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Sao Paulo, 02 de maio 2018 — Em conformidade com as disposi¢des legais, o Banco PAN S.A. (“PAN”, “Banco”,
“Banco PAN” ou “Companhia”) e suas subsididrias divulgam os resultados referentes ao trimestre encerrado em
31 de margo de 2018 acompanhados do Relatdrio dos Auditores Independentes. As informagdes operacionais e
financeiras do Banco, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros
consolidados e em reais, conforme a Legislacdo Societdria e as Praticas Contdbeis adotadas no Brasil.

DESTAQUES

v" Lucro Liquido de R$ 56,6 milhdes no 1T18, frente ao Lucro Liquido de RS 54,9 milhdes no 4T17 e ao Lucro
Liquido de RS 3,7 milhdes no 1T17;

v A Carteira de Crédito Total encerrou o 1T18 em RS 19,1 bilhdes, em comparacdo ao saldo de RS 18,6
bilhdes ao final do 4T17 e RS 20,1 bilhées no 1T17;

v’ Origina¢do média mensal de varejo de RS 1.539 milhdes no 1T18;

v' Margem Financeira Liquida Gerencial de 18,1% a.a. no 1T18, frente 8 margem de 17,5% a.a. no 4T17 e
de 18,7% a.a. no 1T17;

v" Patriménio Liquido encerrou o trimestre em R$ 3.990 milhdes e indice de Basileia avangou para 14,2%.
v Evento recente:

v Aprovacdo pelo BACEN do Aumento de Capital, no montante de RS 400 milhdes.

A1T18/ A1T18/

Principais Indicadores (RS MM) 4717 1T17 AT17 1717
Originagao de Varejo 4.618 3.902 5.681 18% -19%
Volume de Créditos Cedidos sem Coobrigagdo 1.624 1.312 2.588 24% -37%
Carteira de Crédito Total 19.101 18.645 20.136 2% -5%
Ativo Total 25.812 25.834 27.613 - -7%
Captagao de Terceiros 17.924 17.885 20.751 - -14%
Patrimonio Liquido 3.990 3.556 3.418 12% 17%
Margem Financeira 905 885 981 2% -8%
Resultado Liquido 56,6 54,9 3,7 3% 1.441%
Margem Financeira (% a.a.) 18,1% 17,5% 18,7% 0,6 p.p. -0,6 p.p.
indice de Basileia 14,2% 13,3% 11,3% 0,9 p.p. 2,9 p.p.
Capital Principal 11,4% 9,8% 8,1% 1,6 p.p. 3,6 p.p.
Nivel Il 2,8% 3,5% 3,2% -0,7 p.p. -0,4 p.p.
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AMBIENTE ECONOMICO

Do lado da oferta, a producgdo industrial de fevereiro avangou 0,2% na compara¢dao mensal, ficando abaixo das
expectativas do mercado. J4 no lado da demanda, as vendas no varejo contrairam, registrando queda mensal de
0,2% no conceito restrito, e queda de 0,1% no conceito ampliado (que inclui vendas de veiculos e materiais de
construgdo). Na comparacgdo anual, foi registrado crescimento de 1,3% e 5,2% no conceito restrito e ampliado,
respectivamente. Apesar de os salarios e o crédito as familias seguirem em trajetdria de alta, os dados de atividade
divulgados até o momento sugerem um cendrio ligeiramente menos otimista para as vendas no varejo em 2018
do que o anteriormente esperado.

A inflagdo, medida pelo IPCA, registrou alta de 0,09% em mar¢o, contribuindo para a desaceleragdo da inflagdo
acumulada em 12 meses, que recuou para 2,68% (ante 2,84% em fevereiro). O bom comportamento dos precos
livres, que vem registrando resultados atipicamente favordveis em seus principais segmentos (alimentagdo no
domicilio e servigos), foi o principal fator por tras dos baixos niveis do IPCA durante esse primeiro trimestre do ano.

No mercado de trabalho, de acordo com o CAGED (fluxo de emprego formal publicado pelo Ministério do
Trabalho), houve criagdo liquida de 56,2 mil empregos com carteira assinada em margo. Ainda de acordo com o
Caged, os novos contratos permitidos pela reforma trabalhista (trabalho parcial e intermitente) continuam pouco
representativos no universo das admissoes (abaixo de 1%).

Em relagdo ao desemprego, o IBGE informou em sua divulgagdo da PNAD continua de fevereiro que a taxa de
desemprego se encontra em 12,6%. Foi observada queda nos empregos formais, enquanto o setor informal
permaneceu estavel. Um aspecto positivo da divulgacdo de fevereiro foi que a renda média e massa salarial
continuaram em alta, sendo favorecidos pelas baixas leituras de inflacdo que vem sendo registradas pelo IPCA.

O saldo das operacgdes de crédito apresentou recuo no més de fevereiro, tanto nas operagdes com pessoas juridicas
guanto nas operagdes de pessoas fisicas, que apresentaram decréscimo de 0,4% e 0,1%, respectivamente.
A relagdo crédito/PIB declinou 0,2%, para 46,4%, ante 48,6% em fevereiro de 2017. Em consonéancia com o atual
ciclo de flexibilizagdo monetaria, as taxas de juros de mercado mantiveram a trajetéria de queda na comparacgao
anual, apesar da leve alta registrada na comparagdo mensal. Ja os niveis de inadimpléncia das familias e das
empresas mantiveram-se estaveis.

ACORDOS OPERACIONAIS E COMERCIAIS

Desde 2011, a partir da assinatura do Acordo de Acionistas do PAN entre Caixa Econ6mica Federal (“Caixa”),
através de sua subsidiaria integral Caixa Participagdes S.A. (“CaixaPar”), e Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”),
foram firmados Acordos de Cooperagdo Operacional e Comercial de forma a reiterar o compromisso de parceria
estratégica entre os acionistas controladores e a Companhia. Dentre as medidas previstas, com influéncia direta
sobre a estrutura de capital e de liquidez do PAN, destacam-se: (i) o comprometimento da Caixa em adquirir
créditos da Companhia sem coobrigacdo e (ii) o reforco de liquidez através de acordo de depdsitos interbancarios
ou operagles similares. Estes sdo contratos de longo prazo, com previsdo de atualizagdo e conferem ao PAN

alternativas de funding com custo competitivo.
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Sociedades Controladas

Apresentamos a seguir o organograma do PAN em 31 de margo de 2018. A despeito da diferenga no nimero de
acoes, BTG Pactual e CAIXA controlam o Banco igualmente:

q P Mercado
Banco BTG Pactual S.A. Caixa ParticipagGes S.A. (“Free-Float”)
I 50,6% I 32,8% 16,6% I

BANCO PAN S.A.

100%' 100%| 100% I 100% I 100%I
Pan Arrendamento ) 'Pan BM Sua Casa Brazilian Finance & Brazilian Se(‘:urmes
Mercantil S.A Administradora de Promotora de Real Estate S.A Companhia de
o Consércio Ltda. Vendas Ltda. o Securitizacdo

ESTRUTURA DO BANCO

Com 2.158 funcionarios, o PAN e suas controladas possuem 60 Postos de Atendimento PAN exclusivos nas
principais cidades do Brasil, distribuidos geograficamente de acordo com o PIB de cada regido.

No encerramento do 1T18, o PAN contava com 764 correspondentes bancdrios originando créditos consignados e

6.093 lojas multimarcas parceiras na originacdo de veiculos.

O Banco encerrou o trimestre com 4,4 milhdes de clientes ativos e 2,2 milh&es de cartées de crédito emitidos.
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Originacgao de Ativos - Varejo

Durante o 12 trimestre de 2018, o PAN originou uma média mensal de RS 1.539 milhdes em novos créditos, 18%
superior aos RS 1.301 milhdes do 42 trimestre de 2017 e 19% inferior aos RS 1.894 milh&es do 12 trimestre de
2017. A reducdo na comparacgdo anual é justificada pelo redirecionamento estratégico adotado pelo PAN que,
conforme mencionado em trimestres anteriores, passou a focar suas atividades na concessdo de créditos
consignados (empréstimos e cartdes de crédito), no financiamento de veiculos em lojas multimarcas e em cartGes
de crédito.

Originagdo Média Mensal de Produtos Varejo (RS MM)

A1T18/ A 1T18/

Produtos 1T18 47117 1117
4717 1117
Consignado 965 720 1.067 34% -10%
Veiculos 317 291 519 9% -39%
Cartdes de Crédito 257 290 256 -11% -
Outros - - 51 - -
Total 1.539 1.301 1.894 18% -19%
1.894
.51
256
1.539
1.460
; 1.301 257
o 1.248
B -
269 290 317
965
1T17 2117 3117 4717 1718
W Consignado M Veiculos Cartdes de Crédito  m Outros
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Carteira de Crédito

O saldo da Carteira de Crédito, que inclui as carteiras de Varejo e Empresas, encerrou o 12 trimestre em RS 19.101
milh&es, frente aos saldos de RS 18.645 milhdes no 42 trimestre de 2017 e de RS 20.136 milhdes no 12 trimestre
de 2017. A redugdo na comparagdo anual é justificada principalmente pela retragdo do saldo da carteira de
Empresas e Imobilidrio, que estdo em run-off.

Carteira de Crédito (RS Bi)

ml
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19,5

i

-H-

1,0

2,4 1'5

1,0
1,7

1T17 2717 3T17 4717 1718
W Consignado M Veiculos " Empresas (incluindo Fiangas) = Cartdes de Crédito m Imobilidrio ®m Outros

A composicdo da Carteira de Crédito Retida por segmento de atuacgdo esta detalhada a seguir:

A1T18/ A 1T18/
1T18 Part.% 4T17 Part. % 1T17 Part. %

4717 1117
Consignado (Empr. + Cartdes) 9.441 49% 8.947 48% 9.561 47% 6% -1%
Veiculos 6.112  32% 5906 32% 5572  28% 3% 10%
Empresas e Fiangas 1545 8% 1.699 9% 2.631 13% -9% -41%
Imobilidrio 968 5% 1.016 5% 1.318 7% -5% -27%
Cartdes de Crédito 930 5% 978 5% 973 5% -5% -4%
Outros 106 1% 99 1% 82 - 7% 28%
Carteira de Crédito 19.101 100% 18.645 100% 20.136 100% 2% -5%
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A tabela abaixo apresenta a carteira de crédito total em 31 de margo de 2018 por prazo de vencimento:

Ematé Entre3le Entre9le Entrel8le

30 dias 90 dias 180 dias 360 dias

Consignado (Empréstimos) 303 432 616 1.099 5.680 8.130
Veiculos 522 545 753 1.293 2.998 6.112
Empresas e Fiangas 463 152 149 175 605 1.545
Cartdo de Crédito Consignado 1.282 8 4 6 12 1.311
Imobiliario 217 114 60 64 513 968
Cartdo de Crédito Institucional 535 187 129 72 7 930
Outros 9 10 13 22 51 105
Total 3.311 1.448 1.724 2.731 9.867 19.101
Participac¢ao (%) 17% 8% 9% 14% 52% 100%

Carteira de Crédito Varejo

Abaixo, segue a evolugdo do indicador de créditos de varejo vencidos acima de 90 dias, considerando o saldo dos
contratos.

Créditos de Varejo Vencidos acima de 90 dias (%)

7,0% 6,8%
6,6% 6,6%

Abaixo segue a classificacdo da carteira de crédito de varejo do Banco PAN registrada no balango por categoria de
risco, conforme a Resolugdo n2 2.682 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”):

A 1T18/ A1T18/

Categoria de Risco (RS MM) 1T18 Part.% 4T17 Part.% 1T17 Part.%

4717 1T17
"AA"a"C" 16.049 93%  15.395 93%  15.808 93% 4% 2%
"D"a"H" 1.170 7% 1.197 7% 1.142 7%| -2% 2%
Total 17.219 100% 16.591 100% 16.950 100% 4% 2%




% de Créditos classificados de AA a C (Res. 2.682 do CMN)

91,3% 93,3% 93,2%
2,9% 2,7%
3,6% 67 67

14 ’

1T16 1717 1718

mAAeA mB = C

Carteira de Crédito Originada

Além de reter créditos em carteira, o PAN tem como estratégia ceder créditos sem coobrigagdo para terceiros, cujo
montante no 12 trimestre de 2018 foi de RS 1.624 milh&es. O saldo de Carteira de Crédito Originada, que considera
tanto os créditos retidos no balango do PAN, como o saldo das carteiras cedidas para a Caixa, encerrou o ano em
RS 34,9 bilhdes.

Evolugdo da Carteira de Crédito Originada (RS Bi)

39,5
34,3 34,9
29,7
19,4

23,8 16,8 15,8
17,7 11,8
! 7,9

15,8

1T11 1T12 iT13 1T14 1T15 1T16 iT17 1T18
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Produtos

Consignado (Empréstimo e Cartdo de Crédito)

Com relagdo aos empréstimos, no 12 trimestre de 2018, foram concedidos RS 2.721 milh&es para servidores
publicos e beneficiarios do INSS, volume superior aos RS 1.980 milh&es originados no 42 trimestre de 2017, mas
inferior aos RS 3.045 milhdes originados no 12 trimestre de 2017. Em cartdes de crédito, foram originados RS 174
milhdes em transa¢Bes durante o 12 trimestre de 2018, frente aos RS 179 milhdes originados no 42 trimestre de
2017 e aos RS 157 milhdes originados no 12 trimestre de 2017.

A carteira de empréstimos Consignados encerrou o trimestre com saldo de RS 8.129 milhdes, registrando aumento
de 6% em relacdo aos RS 7.687 milhdes do 492 trimestre de 2017 e queda de 4% frente aos RS 8.435 milhdes do
final do 19 trimestre de 2017, devido as cessOes de crédito sem coobrigacdo efetuadas nos diferentes periodos. Ja
a carteira de cartdes de crédito Consignado encerrou o trimestre com saldo de RS 1.311 milhdes, registrando
crescimento de 4% frente ao saldo de RS 1.260 milhdes do trimestre anterior e alta de 16% em relag¢do ao saldo de
RS 1.126 milhdes no final do 12 trimestre de 2017.

Evolugio da Carteira e Origina¢do Média Mensal (RS MM)

6.950 7-592 7.836 8.435 7.989 7.654 7.687 8.129

5.024 5658

508 611 747 988 1.072 1.126 1.177 1217 1260 1.311

1067
921 92 o U5 g 965
658 10 106 oo 55 700 720 28
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e Carteira Empréstimos Carteira Cartdes

Originagdo Trimestral por Convénio (%)
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Financiamento de Veiculos

O Banco conta com 6.093 lojas multimarcas parceiras, com alto grau de pulverizagdo da originacdo de
financiamentos de veiculos. No primeiro trimestre de 2018, foram originados RS 952 milhdes em novos
financiamentos, em comparagdo aos RS 873 milhdes do 42 trimestre de 2017 e aos RS 1.558 milh&es originados
no 12 trimestre de 2017.

A carteira de crédito de veiculos encerrou o primeiro trimestre em RS 6.112 milhdes, registrando aumento de 3%
em relagdo aos RS 5.906 milhdes do 42 trimestre de 2017 e aumento de 10% em relagdo aos RS 5.572 milhdes ao
final do 12 trimestre de 2017.

Evolugdo da Carteira e Origina¢do Média Mensal (RS MM)

5.906 6.112

5.720 5.779

5.453 5.572

595
531 511 542 11 519
13 10 12 9
284
275 201 317
57 69
250 = 283 248
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4717 1T18
B | ojas Multimarcas = Motos mmmm Concessionarias Pesados «==@==Carteira Retida

A originacdo de veiculos leves foi de RS 745 milhdes no 12 trimestre de 2018, frente aos RS 691 milhdes originados
no 42 trimestre de 2017 e aos RS 850 milhdes originados no 12 trimestre de 2017, e no segmento de motos, foram
originados RS 207 milh3es no 12 trimestre de 2018, frente aos RS 183 milhdes e aos RS 149 milhdes originados no
42 e no 19 trimestre de 2017, respectivamente.

Seguem abaixo mais detalhes sobre a originagao neste segmento:

1118 Leves Motos
Originag¢do (RSMM) 745 207
Market Share 5,1% 20,5%
Ranking 62 20
Prazo Médio (més) 46 40
% de Entrada 39,7% 24,9%
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Cartdo de Crédito Institucional

Durante o 12 trimestre de 2018 as transacdes efetuadas com cartdes de crédito somaram RS 771 milhdes,
registrando uma reducdo frente aos RS 869 milhdes transacionados no 42 trimestre de 2017 e um leve aumento
em relacdo aos RS 768 milhdes no 12 trimestre de 2017. A carteira de cartbes apresentou uma leve queda,
encerrando o trimestre com saldo de RS 930 milhdes, frente aos saldos de RS 978 milhdes e RS 973 milhdes do 12
e 49 trimestres de 2017, respectivamente.

Volume Transacionado (RS MM) Carteira de Crédito (RSMM)

975 965 1.000 973 952 g5 978 g3

984
374] 333 [l 36|l 3+ 340
881 869
72410 777) 795 768] 788 | 807 771
610[l 593l 97|l 656 632

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4717 1T18 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18
W Carteira s/ Juros M Carteira ¢/ Juros

298

632

Seguros

O PAN originou o montante de RS 49 milhdes em prémios de seguros durante o 12 trimestre de 2018, aumentando
o volume de originagdo de prémios em relagdo ao trimestre anterior.

Os prémios originados no trimestre apresentavam a seguinte composic¢do: RS 39,8 milhdes de seguros de protecio
de crédito, RS 4,4 milhdes de seguros habitacionais, RS 3,3 milhdes de seguros de cartdes e RS 1,7 milhdo
provenientes de outros seguros.

Originagdo Média Mensal de Prémios (RS MM) Originacdo Trimestral Por Produto (%)

0,2%

3%

m Prestamista Veiculos

= Habitacional
m Cartdes

Prestamista Consignado

= Prestamista Consorcio

Outros

1717 2717 3717 4717 1718

B Protecdo de crédito M Habitacional = CartGes I Outros
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Consorcio

PAN

A venda de consodrcios totalizou RS 125 milhdes no 12 trimestre de 2018, mantendo o volume de vendas do
trimestre anterior e crescendo em relagdo aos RS 37 milh&es originados no 12 trimestre de 2017.

Empresas

Refletindo a decisdo estratégica de descontinuidade desta linha de negdcios, a carteira de crédito expandida de

empresas encerrou o trimestre com saldo de RS 1.545 milhdes, frente ao saldo de RS 1.699 milhdes ao final do 42
trimestre de 2017 e ao saldo de RS 2.631 milhdes no 12 trimestre de 2017.

Esta carteira apresenta uma diversificagdo de riscos adequada com alta pulverizagdo da carteira entre setores e

grupos econémicos, além de possuir um nivel expressivo de garantias.

Evolugdo da Carteira (RS MM)

3.075
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Vencimento da Carteira (RS MM)

2.631

462

1.699
1.545

437

372

W12 a 24 meses

B3 a12 meses

m0 a3 meses

1717 4117 1718

Acima de 24 meses

Carteira por Industria (%)

H Imob. - Capital de Giro

m Oleo e Gas

18%

W Agronegdcio
m Aclcar e Alcool

M Engenharia e Construgdo

-
V

Automotivo
= Alimentos Processados

Outras Industrias
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Crédito Imobiliario

Em decorréncia da descontinuidade desta linha de negdcios, o saldo dos créditos concedidos para Pessoas Fisicas
encerrou o 12 trimestre de 2018 em RS 631 milhdes, frente aos RS 662 milhdes e RS 762 milhdes, no 42 trimestre
de 2017 e 12 trimestre de 2017, respectivamente. O saldo dos créditos concedidos para Pessoa Juridica somava
RS 337 milhdes no encerramento do 12 trimestre de 2018, frente aos RS 354 milhdes e aos RS 556 milhdes do 42

trimestre de 2017 e 12 trimestre de 2017, respectivamente.

Captacao De Recursos

O saldo dos recursos captados totalizou RS 17,9 bilhdes no encerramento de margo de 2018, praticamente
constante em relago ao saldo de dezembro de 2017, mas 14% inferior ao saldo de R$ 20,8 bilhdes em margo de
2017. Os recursos captados eram compostos por: (i) depdsitos interfinanceiros, representando RS 8,0 bilhdes, ou
45% do total; (ii) depdsitos a prazo, representando RS 6,2 bilhdes, ou 35% do total; (iii) emissdes de titulos no
exterior, no valor de RS 1,6 bilhdo, ou 9% do total; (iv) letras de crédito imobilidrio e do agronegécio, que
representavam RS 1,1 bilhdo, ou 6% do total; (v) letras financeiras equivalentes a RS 744 milhdes, ou 4% do total;
e (vi) outras fontes de financiamento, que correspondiam a RS 178 milhdes, equivalentes a 1% das captacdes totais.

Evolugio das Fontes de Captacdo (RS Bi)

20,8
19,1 19,3 0,6
17,5 0,6
o [l
2,3 1,6 Outros
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! 2,0 M Letras Financeiras
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219 - 1'9
1,8 Bonds

’
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B Depdsitos a Prazo

B Depdsitos Interfinanceiros

1T12 1713 1T14 1T15 1T16 1T17 4717 1718

Fontes de Captacao A1T18/ A1T18/
(RS MM) 4117 1T17

Depédsitos Interfinanceiros 8.049 45% 8.730 49% 12.406 60% -8% -35%
Depdsitos a Prazo 6.216 35% 4.900 27% 3.297 16% 27% 89%
Bonds 1.599 9% 1.604 9% 1.566 8% - 2%

LCle LCA 1.138 6% 1.433 8% 1.891 9% -21% -40%
Letras Financeiras 744 4% 984 6% 1.038 5% -24% -28%
Outros 178 1% 233 1% 554 3% -24% -68%
Total 17.924 100% 17.885 100%  20.751 100% - -14%

De acordo com o disposto no Artigo 82 da Circular n? 3.068/01 do Bacen, o PAN declara possuir capacidade
financeira e inten¢do de manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento” em suas demonstragdes financeiras.
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Resultados

Margem Financeira Liquida Gerencial - NIM

No 12 trimestre de 2018, a margem financeira liquida gerencial foi de 18,1% a.a., frente aos 17,5% a.a. do 4¢
trimestre de 2017 e a margem de 18,7% a.a. registrada no 12 trimestre de 2017.

1T16 2716 3T16 4T16 17117 2717 3717 4717 1718

. s . A 1118/ A1T18/
Margem Financeira Liquida Gerencial (RS MM)

4717 1T17
Resultado da Intermediagao Financ. antes da PDD 913 889 993 3% -8%
(+) Variagdo Cambial (8) (4) (13) -96% 37%
1. Margem Financeira Liq. Gerencial 905 885 981 2% -8%
2. Ativos Rentaveis Médios 21.288 21.527 22.421 - -5%
- Operacgdes de Crédito - Média 18.593 18.447 19.379 1% -4%
- TVM e Derivativos - Média 1.840 2.016 2.481 -9% -26%
- AplicagGes Interfinanceiras - Média 855 1.064 561 -20% 52%

(1/2) Margem Fin. Liq. - NIM (% a.a.)

Despesas com PDD e Recuperagao de Crédito

No 19 trimestre de 2018, as despesas de provisdes para créditos totalizaram RS 294 milhdes, frente as despesas
de RS 270 milhdes e de RS 328 milhdes no 42 e 12 trimestres de 2017, respectivamente. A recuperacdo de créditos
anteriormente baixados a prejuizo foi de RS 49 milhdes durante o trimestre, frente aos volumes de RS 74 milhdes
do 42 trimestre de 2017 e aos RS 49 milhdes do 12 trimestre de 2017. Dessa forma, a despesa liquida de provisdo
de créditos totalizou RS 245 milhdes, frente aos RS 195 milh&es no 42 trimestre de 2017 e aos RS 270 milhdes do
12 trimestre de 2017.

Despesa de PDD e Recuperagio de Crédito (RS MM)

231 217 252 270

245
190 193 190 195
———

328
296 306 294
2711 6 226 276 270
'65l54'56l54 49'54'86'74l9

1T16 2T16 3T16 4T16 1717 2717 3717 4717 1T18
mmm Despesa de PDD Créditos Recuperados —@®=—Despesa Liquida de PDD
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Custos e Despesas

As despesas de pessoal e administrativas totalizaram RS 251 milhdes no 12 trimestre de 2018, registrando queda
de 7% em relagdo aos RS 272 milhdes do 492 trimestre de 2017, e de 14% frente aos RS 293 milhdes do 12 trimestre
de 2017, com maior destaque para a redugdo nas despesas de pessoal.

As despesas com originac¢do de créditos somaram RS 236 milh&es ao final do trimestre, frente aos RS 207 milhdes
do 42 trimestre de 2017 e aos RS 300 milhdes do 12 trimestre de 2017, movimentos justificados principalmente
pelos diferentes volumes de originagcdo de cada trimestre.

A1T18/ A1T18/

Despesas (RS MM) 1T18 4T17 1T17

4717 1T17
Despesas de pessoal 101 116 133 -13% -24%
Despesas administrativas 150 155 160 -3% -6%
1. Subtotal | 251 272 293 -7% -14%
Despesas com Comissdes (upfront) 117 83 152 41% -23%
Comissdes Diferidas e despesas de originagdo 119 124 148 -4% -19%
2. Subtotal Il - Originagdo 236 207 300 14% -21%
3. Total (1+11) 488 479 593 2% -18%

Tendo em vista a constante busca por melhoria de eficiéncia, o PAN vem otimizando sua estrutura de custos
conforme evidenciado pela evolugdo do nimero de colaboradores e pelo indice que considera as despesas do
Subtotal | em relagdo a carteira originada.

Numero de Colaboradores Subtotal | / Carteira Originada
3.130 0.83%
2.999 3 962 2.927 10370
0,80%
2.617 0,78%
2.267 0,76% 0,76%
2.195 3161 2.158 0,75%
0,74%
I I I 0,72% 0,72%
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

15




Demonstragao de Resultados

PAN

No 12 trimestre de 2018, o PAN registrou lucro liquido de RS 56,6 milhdes, frente aos lucros de RS 54,9 milhdes e

de RS 3,7 milhdes registrados no 42 e 12 trimestres de 2017, respectivamente.

Os principais fatores que sustentam os bons resultados apresentados s3o: (i) manutencdo da margem financeira
em patamares robustos, (ii) provisdes de crédito sob controle, e (iii) continuidade do processo de redugdo de

custos.

Demonstracdo do Resultado (RS MM) 1T18 47117 1T17 A1T18/  A1T18/

47117 4117
Margem Financeira Liquida Gerencial 905 885 981 2% -8%
Provisdes de Crédito (294) (269) (328) 9% -10%
Resultado Bruto de Intermediagao Financeira 611 615 653 -1% -6%
Despesas Administrativas e de Pessoal (251) (272)  (293) -7% -14%
Despesas com Originagdo (236) (207)  (300) 14% -21%
Despesas Tributarias (45) (43) (70) 7% -35%
Outras Receitas e Despesas 39 34 32 12% 20%
Resultado antes dos Impostos 117 128 22 -9% 437%
Provisdo para Imposto de Renda e CSLL (61) (74) (18) -17% 234%

Lucro Liquido

1441%

Patrimonio e Capital

Patrimonio Liquido

O Patrimdnio Liquido Consolidado do PAN totalizou RS 3.990 milhdes no final de marc¢o de 2018, frente ao saldo
de RS 3.556 milhdes em dezembro de 2017 e aos RS 3.418 milhdes em marco de 2017.

3.990

3.550

3.522 3.556
I 3.422 3.412 3.412 3.418 3-460 I I

1Tl6 2T16 3T16 4Tle6 1T17 2T17 3T17 4117 1T18
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PAN

indice de Basileia e Margem Operacional

Ap6s aplicagdo integral das regras de Basileia Ill, o indice de Basileia do Conglomerado Prudencial encerrou o 12
trimestre de 2018 em 14,2%, sendo 11,4% de Capital Principal, frente aos 13,3%, com 9,8% de Capital Principal,
registrados ao final do 42 trimestre de 2017 e aos 11,3%, com 8,1% de Capital Principal, registrados no 12 trimestre
de 2017. O valor da Margem Operacional para o Conglomerado Prudencial neste 19 trimestre foi de RS 622,8
milhGes.

RS MM 1T18 4717 1T17

1. Patrimonio de Referéncia 2.545 2.416 2.340
Capital Principal 2.033 1.785 2.340
Nivel Il 513 631 1.678

2. Patrimonio de Referéncia Exigido 1.880 1.904 661
Parcela de Exp. Ponderada pelo Risco 1.610 1.636 2.172
Parcela de Cambio (PCAM) 3 3 1.933
Parcela de Juros (Pré-Fixados) 16 16 1
Parcela de Juros (Cupom indice de Precos) 1 1 52
Parcela do Risco Operacional

indice de Basileia 14,2% 13,3%
Capital Principal 11,4% 9,8% 11,3%

Nivel Il 2,8% 3,5% 8,1%

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 27 de margo de 2018, houve a aprovac¢do do pagamento
de Juros sobre Capital Préprio (“JCP”) relativos ao exercicio social de 2017 no valor bruto de RS 69, 8 milhdes.

Conforme Comunicado ao Mercado publicado pela Companhia em 20 de abril, o BACEN aprovou o Aumento de
Capital no valor de RS 400 milhdes.

Ratings

Os ratings de longo prazo do PAN estdo apresentados abaixo:

Agéncia de Rating Escala Global (LP) Escala Local (LP) Perspectiva

Fitch Ratings A+ (bra) Estavel
Standard & Poor’s B+ brBBB+ Negativa
Moody’s Bl Baa2.br Estavel
Riskbank Baixo Risco para Médio Prazo 2 | 9,50




PAN

Desempenho No Mercado Acionario

A acdo encerrou o més de marco cotada a RS 1,91 em comparacdo aos RS 1,87 registrados no encerramento do 12
trimestre de 2018. A cota¢do méxima no periodo foi de RS 2,30 por a¢do e a minima de RS 1,88 por ac3o.

O volume financeiro total negociado no 19 trimestre de 2018 foi de RS 27,2 milhdes, com média diaria de RS 452
mil. No dia 29 de mar¢o de 2018, o valor de mercado do PAN era de RS 2,2 bilh3es, ja considerando os recibos de
subscricdo do Aumento de Capital.

Data Base 100 = 29/03/2016 Vol. Financeiro (RS mil)
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Anexos

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de reais) BANCO
ATIVO Mar/18 Dez/17
CIRCULANTE 11.193.059 11.850.630
Disponibilidades 3.355 6.536
AplicacOes interfinanceiras de liquidez 677.202 1.032.983
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 421.990 342.998
RelacGes interfinanceiras 43.181 26.484
Operagoes de crédito 7.648.260 7.582.563
Operagdes de crédito - setor privado 8.525.163 8.414.167

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa) (876.903) (831.604)

Operacoes de arrendamento mercantil - -
Operacgoes de arrendamento a receber - -
(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa) - -

Outros créditos 2.121.249 2.559.822

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa) (84.577) (71.467)
Outros valores e bens 362.399 370.711
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 13.803.622 13.150.611
Aplicacdo interfinanceira de liquidez - -
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros 1.101.858 1.272.078
Operacdes de crédito 9.192.127 8.806.221

Operacoes de crédito - setor privado 9.508.155 9.107.530

(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa) (316.028) (301.309)
Operac¢des de arrendamento mercantil - -
Operacdes de arrendamento a receber - -
(Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa) - -
Outros créditos 3.433.045 2.969.002

CONSOLIDADO

Mar/18

11.278.619
4.971
677.202
445.240
43.181
7.648.260
8.525.163
(876.903)
81
165
(84)
2.169.882
(84.577)
374.379

14.353.117

1.348.116
9.192.127
9.508.155

(316.028)

3.734.030
(17.090)
95.934

180.222

Dez/17
11.973.625
10.748
1.032.983
366.369
26.484
7.582.563
8.414.167
(831.604)
176
222

(46)
2.643.552
(71.467)
382.217

13.676.959

1.520.139
8.806.221
9.107.530

(301.309)

3.244.865
(16.956)
122.690

183.740

(Provisdo para créditos de liquidac¢do duvidosa) (17.090) (16.956)
Outros valores e bens 93.682 120.266
PERMANENTE 1.157.967 1.152.020
TOTAL DO ATIVO 26.154.648 26.153.261
PASSIVO [\ ETAE] Dez/17
CIRCULANTE 14.468.948 15.334.491
Depdsitos 9.640.840 9.572.581
Depositos a vista 27.821 25.543
Depdsitos interfinanceiros 8.270.511 8.938.498
Depdsitos a prazo 1.342.508 608.540
Captagdes no mercado aberto 961.495 1.493.292
Recursos de aceites e emissdo de titulos 1.155.755 1.547.841
RelagGes interfinanceiras 915.666 851.219
Relagbes interdependéncias 1.594 4.509
Instrumentos financeiros derivativos 103.593 73.129
Outras obrigacoes 1.690.005 1.791.920
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.695.425 7.262.854
Depdsitos 5.151.863 4.562.264
Depésitos interfinanceiros 21.073 32.175
Depdsitos a prazo 5.130.790 4.530.089
Captagdes no mercado aberto 106.662 106.022
Recursos de aceites e emissdo de titulos 550.764 697.500
Instrumentos financeiros derivativos 132.083 129.514
QOutras obrigagdes 1.754.053 1.767.554
Resultado de exercicios futuros 65 92
PATRIMONIO LiIQUIDO 3.990.210 3.555.824
Capital social 3.460.732 3.460.732

Aumento de capital 400.000

Reservas de Lucros 108.495 108.495
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial (13.447) (13.403)
Lucros (Prejuizos) acumulados 34.430 -

TOTAL DO PASSIVO 26.154.648 26.153.261

25.811.958

Mar/18

14.224.063
9.377.733
27.779
8.028.086
1.321.868
961.495
1.155.834
915.666
1.594

103.593
1.708.148

7.597.620
4.915.597

21.073
4.894.524
99.012
554.765
132.083
1.896.163
65
3.990.210
3.460.732
400.000

108.495
(13.447)

34.430

25.811.958

25.834.324

Dez/17
15.100.675
9.314.782
25.439
8.697.973
591.370
1.493.292
1.547.944
851.219
4.509

73.129
1.815.800

7.177.733
4.340.771

32.175
4.308.596
98.195
701.611
129.514
1.907.642
92
3.555.824
3.460.732

108.495
(13.403)

25.834.324
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de reais) BANCO CONSOLIDADO

1T18 4717 1T18 4717
RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.308.818 1.384.528 1.322.852 1.403.478
Rendas de OperagGes de Crédito 1.126.238 1.099.661 1.128.572 1.106.106
Resultado com Cessdes 240.382 200.840 240.382 200.840
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios 38.987 49.034 50.687 59.413
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (98.590) 27.486 (98.590) 29.612
Resultado de Operagdo de Cambio 1.801 7.507 1.801 7.507
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (711.920) (789.753) (704.103) (784.289)
Operagdes de Captagdo no Mercado (418.097) (520.125) (410.239) (514.645)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (293.823) (269.628) (293.864) (269.644)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 596.898 594.775 618.749 619.189
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (481.127) (630.326) (498.468) (647.084)
Receitas de Prestagdo de Servigos 82.857 91.348 89.333 98.383
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.175 14.181 - -
Despesas de Pessoal (101.015) (115.531) (101.446) (116.366)
Outras Despesas Administrativas (376.759) (353.431) (385.082) (362.203)
Despesas Tributérias (42.157) (38.740) (45.363) (42.505)
Outras Receitas Operacionais 42.662 71.722 46.929 91.155
Outras Despesas Operacionais (95.890) (299.875) (102.839) (315.548)
RESULTADO OPERACIONAL 115.771 (35.551) 120.281 (27.895)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (3.139) 156.325 (2.920) 156.273
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPAGOES 112.632 120.774 117.361 128.378
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (56.081) (65.900) (60.810) (73.504)
Provisdo para Imposto de Renda (2.792) 349 (5.508) (25.029)
Provisdo para Contribuigdo Social (2.531) 126 (3.572) 1.266
Ativo Fiscal Diferido (50.758) (66.375) (51.730) (49.741)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 56.551 54.874 56.551 54.874

20




