LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGCAO, O FORMUNLARIO DE REFERENCIAE O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO.

PRIMEIRA RERRATIFICACAO AO ANUNCIO DE INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DAS 3692 E 3702 SERIES DA 12 EMISSAO DA

BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN
BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Companhia Aberta
CNPJ/MF n2 03.767.538/0001-14 — CVM n? 18759
Av. Paulista n? 1.374, 142 andar — Sao Paulo — SP

Cadigo(s) ISIN dos CRI: BRBSCSCRI9US8 (3692 Série) e BRBSCSCRI9V6 (3702 Série)
Cddigo(s) do(s) Ativo(s): 15L0648450 (3692 Série) e 15L0648481 (3702 Série)
Registro Provisério da Oferta na CVM em 24/12/2015 sob os n°s CVM/SRE/CRI/2015-019
(3692 Série) e CVM/SRE/CRI/2015-020 (3702 Série)

A Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n?2 18759, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S3o Paulo, na Av. Paulista n? 1.374, 142 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢®
03.767.538/0001-14 (“Securitizadora”), nos termos do artigo 52 da Instru¢do da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM 400") comunica, nesta data, o inicio da oferta publica de 94 (noventa e
quatro) certificados de recebiveis imobiliarios, todos nominativos e escriturais, das 3692 e
3702 séries da 12 emissdo da Securitizadora ("Oferta", “CRI” e "Emissdo", respectivamente),
sendo 511 (quinhentos e onze) certificados de recebiveis imobiliarios sénior, da 3692 Série da
12 Emissdo da Securitizadora, com valor nominal unitario de RS 50.027,88111545 na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) (“CRI Sénior” e "Valor Nominal Unitario dos CRI Sénior",
respectivamente) e 9 (nove) certificados de recebiveis imobilidrios subordinados, da 3702
série da 12 Emissdo da Securitizadora, com valor nominal unitario de RS 315.607,99 na Data
de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio dos CRI Subordinado" e “CRI Subordinado”,
respectivamente), lastreados em direitos creditérios decorrentes de contrato(s) de
financiamento imobilidrio firmado(s) entre determinada(s) empresa(s) ou instituicdo(Ges)
(“Originador(es)” ou “Cedente(s)”) e o(s) devedor(es) desses contratos (“Devedor(es)” e
“Contratos Imobiliarios”, respectivamente), representados por cédulas de crédito imobiliario
integral, com garantia real, sob a forma escritural, emitida(s) pelo(s) Originadores (“CCl”), e
gue abrangem todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
reajuste monetario, juros, penalidades, e demais acessérios eventualmente devidos (“Créditos
Imobilidrios”), os quais, posteriormente, foram cedidos a Securitizadora, perfazendo a Oferta
dos CRI, na data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2015 ("Data de Emissdo"), o total
de:

RS 28.404.719,16
(vinte e oito mil, quatrocentos e quatro mil, setecentos e dezenos reais e dezesseis
centavos)

a ser realizada em conformidade com a Instru¢cdo CVM 400 e com a Instrucdo CVM n2 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instrucdo CVM 414").




Exceto quando especificamente definidos neste Andncio de Inicio, os termos aqui utilizados
iniciados em letra maiuscula terdao o significado a eles atribuido no Prospecto da Oferta de
Distribuicdo Publica das 3692 e 3702 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da 12 Emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo (“Prospecto”) e
no Termo de Securitizacdo de Créditos Imobiliarios das 3692 e 3702 Séries da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo
("Termo de Securitizacdo"), conforme o caso.

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO
1.1. Aprovagoes Societdrias da Emissao

1.1.1. A Emissdo dos CRI foi aprovada pelos representantes da Securitizadora, atuando dentro
da atribuicdo e competéncia de seus cargos conforme estabelecido no Estatuto Social da
Securitizadora, observados os limites da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo
ocorrida em 26 de junho de 2014, que delibera a respeito do volume maximo de emissdes de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios pela Securitizadora, qual seja de RS 25.000.000.000,00
(vinte e cinco bilhdes de reais), de maneira genérica para todas as suas emissdes, uma vez que
a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios é atividade fim da Securitizadora. O
volume emitido de certificados de recebiveis imobilidrios pela Securitizadora até a Data de
Emissdo é de RS 14.883.600.077,24 (quatorze bilh&es, oitocentos e oitenta e trés milhdes,
seiscentos mil, setenta e sete reais e vinte e quatro centavos).

1.2. Termo de Securitizagdo e Agente Fiducidrio

1.2.1. A Emissdo é regulada pelo Termo de Securitiza¢do, celebrado em 15 de dezembro de
2015 entre a Securitizadora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, com sede na
Avenida das Américas, n? 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na qualidade de agente fiducidrio da Emissdo ("Agente
Fiduciario").

1.2.2. Além do relacionamento decorrente (i) de outras 209 emissdes de Certificados de
recebiveis imobilidrios e (ii) da presente Oferta, o Agente Fiducidrio e o conglomerado
econOmico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a Securitizadora.

2. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRI serdo lastreados nos Créditos Imobiliarios.

3. CARACTERISTICAS DOS CRI

3.1. Valor Nominal Unitario dos CRI

3.1.1. Os CRI Sénior tém Valor Nominal Unitario de RS 50.027,88111545, na Data de Emiss3o,
e os CRI Subordinado tdm Valor Nominal Unitdrio de RS 315.607,99, na Data de Emiss3o.

3.2. Séries e Emissdo

3.2.1. A Oferta corresponde as 3692 e 3702 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da Securitizadora.

3.3. Quantidade de CRI



3.3.1. Foram emitidos 520 (quinhentos e vinte) CRI, sendo 511 (quinhentos e onze) CRI Sénior
e 9 (nove) CRI Subordinado.

3.4. Valor Total da Emissao
3.4.1. O valor total da Emissdo ("Valor Total da Emissdo") serda de RS 28.404.719,16 (vinte e

oito milhGes, quatrocentos e quatro mil, setecentos e dezenove reais e dezesseis centavos),
na Data de Emissao.

3.5. Forma, Prego e Forma de Integralizagao

3.5.1. Os CRI serdo emitidos na forma nominativa e escritural. Serdao reconhecidos como
comprovante de titularidade: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados, instituicdo devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil para
a prestacao de servicos de custddia escritural de ativos e liquidagdo financeira, com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n? 230,
112 andar, CEP 20031-170 ("CETIP") e/ou pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo
Paulo — BM&FBovespa, com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n2 48, 72 andar, conforme aplicdvel, em nome do respectivo investidor pessoa
fisica ou juridica que venha a subscrever CRlI no ambito da Oferta (“Investidor”); ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), a partir de informacgées que Ihe
forem prestadas com base na posicdo de custddia eletrénica constante da CETIP e/ou
BM&FBovespa, considerando que a custodia eletronica dos CRI esteja na CETIP e/ou
BM&FBovespa, conforme aplicavel. Os CRI que ndo estiverem eletronicamente custodiados na
CETIP e/ou BM&FBovespa terdo sua titularidade comprovada pelo registro efetuado pelo
Escriturador.

3.5.2. Os CRl serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva remuneracdo dos CRI descrita no
Termo de Securitizacdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
sua efetiva integralizagdo, observado que o Prego de Subscricdo dos CRI Sénior e/ou dos CRI
Subordinado podera contemplar agio ou desagio, desde que concedido a todo Investidor que
venha a subscrever os CRI Sénior e/ou os CRI Subordinado no dmbito da Oferta, conforme o
caso, sem qualquer distingao.

3.5.3. Aintegralizacdo dos CRI serd realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos
pela CETIP.

3.6. Prazo e Data de Vencimento

3.6.1. Os CRI terdo prazo de 235 (duzentos e trinta e cinco) meses, vencendo-se, portanto, em
15 de julho de 2035, ressalvadas as hipdteses previstas no Termo de Securitizagao.

3.7. Registro para Distribuicao e Negocia¢ao

3.7.1. Os CRI serao registrados para fins de custddia eletronica e de liquidacdo financeira de
eventos de pagamento na CETIP e/ou BM&FBovespa, conforme aplicavel, para distribuicdo no
mercado primario na CETIP 21, junto a Cetip, e para negociacdo no mercado secundario na
CETIP 21, junto a Cetip, e no PUMA, tanto no mercado de balcdo organizado quanto no
mercado de bolsa, na BM&FBovespa. Serao distribuidos pela Securitizadora.

3.8. Escriturador



3.8.1. A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente escriturador
dos CRI é Itau Corretora de Valores S.A., instituicdao financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 102 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.9. Colocagao e Plano de Distribui¢cao

3.9.1. A distribuicdo publica dos CRI sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 400 e da
Instrucdo CVM 414, a qual: (i) serd destinada ao Publico Alvo; (ii) serd realizada pela
Securitizadora; e (iii) dependera de prévio registro perante a CVM. Os CRI serdo distribuidos
com base no registro provisério concedido pela CVM, conforme disposto na Instrucdo CVM
414.

3.9.2. A distribuicdo dos CRlI no mercado primario serd realizada de acordo com os
procedimentos do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9.3. A Securitizadora iniciard a Oferta apds a concessdao do registro provisério da Oferta
perante a CVM, a divulgacao deste Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto aos
Investidores.

3.9.4. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pela Securitizadora aos investidores
interessados em adquirir CRI no ambito da Oferta.

3.9.5. Os CRI serdo distribuidos publicamente aos Investidores, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos. A Securitizadora organizard a
colocagdo dos CRI perante os Investidores da Oferta a seu exclusivo critério.

3.9.6. O prazo maximo de colocacdo dos CRI serd de até 6 (seis) meses contados a partir da
data da divulgacdo do Anuncio de Inicio.

3.9.7. Os CRI emitidos em uma ou mais séries, nos termos da Lei n2 9.514/97, poderdo ter sua
colocacao realizada total ou parcialmente.

3.9.7.1. Na hipdtese de colocagao parcial dos CRI, a Emissdao podera ser mantida, desde que
colocado um minimo de 10% (dez por cento) do montante ofertado, ficando facultado a
Securitizadora cancelar ou subscrever os CRI ndo colocados.

3.9.7.2. Na hipétese de colocacdo parcial dos CRI e manutencdo da Emissdo, nos termos do
artigo 31 da Instru¢do CVM 400, aos Investidores é facultado condicionar a sua aceitagdo a
aquisicdo de CRI (i) a colocacdo da totalidade dos CRI ofertados; ou (ii) a colocacdo de uma
propor¢do ou quantidade minima de CRI originalmente objeto da Oferta, a seu critério, desde
que tal quantia ndo seja inferior a 10% (dez por cento) do montante de CRI ofertados
(“Montante Minimo”). Caso os Investidores optem pela hipdtese prevista no subitem “(ii)”
deste item, este deverd, no momento da aceitacdo, indicar se pretende receber a totalidade
dos CRI por ele subscritos ou quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de CRI
efetivamente distribuidos e o nuimero de valores mobilidrios originalmente ofertados,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse dos Investidores em receber a totalidade
dos CRI por eles subscritos.

3.9.7.3. Nas hipoteses de: (i) o Investidor condicionar a sua adesdo a Oferta a distribuicdo total
dos CRI ofertados e ndo ser colocado o total do montante ofertado; ou (ii) o Investidor ndo
condicionar a sua adesao a colocacdo dos CRI ofertados, porém, a Oferta ser cancelada em
razdo da ndo colocacdo do Montante Minimo; os Investidores que ja tiverem subscrito e
integralizado CRI no ambito da Oferta receberdo da Securitizadora os montantes utilizados na
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integralizagdo dos CRI, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de verificagdo de uma das
hipdteses referidas nos itens “(i)” e “(ii)” anteriores, bem como do item 3.9.7.2(ii) acima,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipéteses, qualquer
remuneracao ou atualizacdo pela Securitizadora aos referidos Investidores, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

3.9.7.4. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto
no item 3.9.7.3 acima, cada um dos Investidores devera fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricdo dos CRI
cujos valores tenham sido restituidos.

3.9.8. O registro provisério da Oferta serd automaticamente cancelado, independentemente
de notificacdo pela CVM, se o registro definitivo a que se refere o artigo 72 da Instrucdo CVM
414 ndo for requerido para a CVM até o 309 (trigésimo) dia do més subsequente ao da
concessao do registro provisorio, observado o disposto no artigo 11 da Instrugao CVM 414.

3.9.8.1. Na hipodtese prevista no item 3.9.8 acima ou, caso requerido, ndo seja concedido o
registro definitivo pela CVM, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRI no
ambito da Oferta, receberdo da Securitizadora os montantes utilizados na integralizacdo dos
CRI, no prazo de 5 (cinco) dias contados do cancelamento do registro provisério, deduzidos
dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipdteses, qualquer remuneragao
ou atualizacdo pela Securitizadora aos referidos Investidores, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

3.9.9. Caso o Prospecto Definitivo da Oferta, uma vez divulgado, contenha mudanca
significativa em relagao as informagdes contidas no Prospecto Preliminar da Oferta e apds a
liguidacdo financeira dos CRI, deverd a Securitizadora, adotar o procedimento previsto no
artigo 27 da Instrucdo CVM 400, procedendo a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRI porventura subscritos pelos Investidores que nao
confirmarem a subscricdo ja realizada, da mesma forma prevista no item 3.9.7.3 acima, de
acordo com o artigo 82, §32 da Instrugdao CVM 414,

3.9.10. Distribuicdo com excesso de demanda: Os Investidores que sejam “Pessoas
Vinculadas”, quais sejam, controladores ou administradores da Securitizadora ou outras
pessoas vinculadas a Oferta dos CRI, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau, poderdo subscrever os CRI, desde que
indiguem sua condicdo de Pessoa Vinculada, sendo que, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400, no caso de distribuicio com excesso de demanda superior em 1/3 (um terc¢o) a
guantidade de valores mobilidrios ofertados, as ordens de investimento realizadas pelos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Ndo incidira
gualquer restricdo a distribuicdo as Pessoas Vinculadas caso ndo haja excesso de demanda.

3.9.11. Nao foi firmado (i) contrato de garantia de liquidez para os CRI; e (ii) contrato de
estabilizacdo de preco dos CRI no ambito da Oferta.

3.10. Demais Caracteristicas dos CRI

(i) N2 de Série 3692 (Sénior) 3702 (Subordinado)

(ii) % sobre o Valor Total da

9 o
Emiss3o: 90% (noventa por cento) 10% (dez por cento)




(iii) N2 do Ativo:

1510648450

1510648481

(iv) Caréncia do(s) CRI:

1 més

6 meses

(v) Duration do(s) CRI'

50 (cinquenta) meses

52 (cinquenta e dois) meses

(vi) Inicio de pagamento da

Amortizagao:

15/02/2016

15/07/2016

(viii) Inicio do pagamento

de Juros Remuneratorios:

15/02/2016

15/07/2016

(ix) Periodicidade e indice

de atualizagao:

Mensalmente, pelo IGP-M

Mensalmente, pelo IGP-M

(x) Juros Remuneratorios:

8,0000% (oito por cento)

22,0000% (vinte e dois por
cento)

(xi) Fluxo Financeiro

Previsto:

Pagamentos mensais,

conforme o fluxo financeiro

Pagamentos mensais,

conforme o fluxo financeiro

previsto no Anexo Il do | previsto no Anexo |l do

Termo de Securitizagao. Termo de Securitizagdo.

"Duration do(s) CRI: é o prazo médio de pagamento de cada parcela dos Créditos Imobilidrios

ponderado pelo valor presente de tais parcelas dos Créditos Imobiliarios.

3.11. Juros remuneratdrios, da atualizagcido monetadria e da amortizacao

3.11.1. Juros Remuneratdrios

Os Investidores fardo jus a juros remuneratdrios, incidente sobre o valor nominal nao
amortizado dos CRI, atualizado anualmente de acordo com a atualizagdo monetaria dos CRI.
Os juros remuneratérios serdo calculados de acordo com a formula descrita na Secdo
“Caracteristicas da Oferta”, no item “Forma de calculo dos juros” do Prospecto.

3.11.2. Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRI sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada
do IGP-M, conforme detalhado na Secdo “Caracteristicas da Oferta”, no item “Dos cdlculos
dos juros, da atualizagdo monetdria e da amortizagdo”, do Prospecto.

3.11.3. Forma de calculo da amortizacdo

Cada CRI sera amortizado mensal e sucessivamente de acordo com as datas e os valores
indicados no Anexo Il do Termo de Securitizacdo, obedecendo a formula prevista na Secao



“Caracteristicas da Oferta”, no item “Dos calculos dos juros, da atualizacdo monetdria e da
amortizacdo”, do Prospecto.

3.12. Amortizagao Extraordindria dos CRI

3.12.1. A Securitizadora promovera a Amortizacdo Extraordinaria dos CRI, total ou parcial, nas
seguintes hipoteses: (i) caso algum(ns) Devedor(es) pague(m) antecipadamente a sua(s)
divida(s); (ii) nos casos em que ocorrer a venda do(s) Imodvel(is) retomado(s); (iii) no caso
recebimento de indeniza¢des relacionadas a sinistro ou decorrentes de desapropriacdo do(s)
Imével(is); (iv) no caso de recompra compulsdria dos Créditos Imobiliarios pelo(s)
Originador(es) nos termos do(s) Contrato(s) de Cessdo, se houver; ou (v) caso o valor unitario
dos CRI Sénior represente RS 100,00 (cem reais) ou valor inferior. Nestas hipdteses, a
Amortizacdo Extraordinaria obedecera a forma de pagamento e demais condigGes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo, e devera ser notificada com o valor da Amortizacao
Extraordindria (a) ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis e (b) a
CETIP com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util.

3.13. Resgate Antecipado Obrigatorio

3.13.1. A Securitizadora devera promover, independentemente da anuéncia dos Investidores,
o resgate antecipado dos CRI, no caso do indeferimento do registro da Oferta ou do seu
cancelamento pela CVM, na forma do artigo 11 da Instrucdo CVM 414,

3.14. Resgate Antecipado Facultativo

3.14.1. A Securitizadora é permitido, a qualquer momento, a seu exclusivo critério, promover
o resgate antecipado dos CRI desde que: (i) expressamente informado ao Agente Fiduciario
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis; e (ii) o resgate alcance indistintamente todos
os CRI, proporcionalmente ao seu valor unitario na data do evento, obedecendo a ordem de
pagamento vigente, conforme disposto nas Clausulas 5.1.16 e 5.1.18 do Termo de
Securitizagao.

3.15. Destinagao dos Recursos

3.15.1. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRI serdo utilizados pela
Securitizadora para consecucdo do seu objeto social, conforme previsto no seu Estatuto
Social.

3.16. Garantias

3.16.1. O cumprimento das Obrigacdes Garantidas sera garantido pelas seguintes garantias: (i)
a Alienacdo Fiduciaria dos Iméveis; (ii) o Regime Fiduciario; (iii) o Fundo de Reserva; e (iv)
Obrigacdo individual do(s) coobrigado(s) de recomprar os Créditos Imobilidrios, conforme
estabelecido na clausula 1 do Termo de Securitizacdo, conforme definido nos itens abaixo
(“Garantias”).

3.16.2. Os CRI ndo contarao com qualquer tipo de garantia flutuante da Securitizadora.

3.17. Alienagao Fiducidria dos Iméveis

3.17.1. Em garantia do pagamento integral do principal, juros, multa, custos, taxas, honorarios
e outras importancias da divida, o(s) Devedor(es) alienaram ao(s) Originador(es), em carater
fiduciario, o(s) Imavel(is) vinculado(s) aos Créditos Imobiliarios, cedendo e transferindo ao(s)

Originador(es) a propriedade resollvel e a posse indireta do(s) Imdvel(is), reservando-se sua
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posse direta. Uma vez cedidas as CCl pelo(s) Originador(es) para a Securitizadora, esta se
torna a credora dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, credora fiducidria da
alienacao fiducidria do(s) Imdvel(is) e detentora da posse indireta do(s) referido(s) Imdvel(is).
A efetiva constituicdo da alienacdo fiducidria se deu com o registro da(s) Contrato(s)
Imobilidrio(s) e respectiva(s) Alienacdo(Ges) Fiduciaria(s) nos competentes cartdrios de
registro de imdveis. A utilizacdo do(s) Imdvel(is) fica assegurada ao(s) Devedor(es), por sua
conta e risco, enquanto se mantiver(em) adimplente(s) no que se refere as prestagdes e
demais obrigacdes advindas dos Contratos Imobiliarios.

3.18. Fundo de Reserva

3.18.1. 0 Fundo de Reserva sera constituido pela Securitizadora: (i) durante a Caréncia dos CRI
Subordinado, pela diferenca apurada pela Securitizadora entre os recursos recebidos na conta
corrente de titularidade da Securitizadora, mantida junto ao Banco Itau Unibanco, sob o n?
03895-9 e Agéncia 0910, movimentada exclusivamente pela Securitizadora(“Conta
Centralizadora”), na qual serdo depositados os valores em decorréncia do pagamento dos
Créditos Imobiliarios e 0 montante necessdrio para pagamento do principal e juros dos CRI
Sénior; e (ii) ap6s a Caréncia dos CRI Subordinado, pela diferenca apurada pela Securitizadora
entre os recursos recebidos na Conta Centralizadora em decorréncia do pagamento dos
Créditos Imobilidrios e o montante necessario para pagamento do principal e juros dos CRI.

3.18.2. Os recursos mantidos na Conta Centralizadora a titulo de Fundo de Reserva serdo
utilizados para cobrir eventuais insuficiéncias previstas nos pagamentos dos CRI e as Despesas
de Emissao.

3.18.3. Os recursos integrantes do Fundo de Reserva, durante o periodo que eventualmente
anteceder a sua utilizacdo para pagamento das obrigacGes do Patrimdnio Separado, deverao
ser aplicados pela Securitizadora em titulos publicos e/ou privados de renda fixa, emitidos por
instituicdo financeira ou demais institui¢oes fiscalizadas pelo Banco Central do Brasil.

3.19. Subordinagao dos CRI Subordinado

3.19.1. O pagamento das obrigacdes relativas a amortizacdo e juros relativas a série de CRI
Subordinado somente sera realizado apds o pagamento integral das obrigagdes relativas a
amortizacdo e juros da série de CRI Sénior, conforme previsto no item 3.20 abaixo.

3.20. Pagamento Pro Rata

3.20.1. Mensalmente, a prioridade nos pagamentos obedecera a seguinte ordem: (i)
pagamento das Despesas da Emissdo; (ii) pagamento dos juros, referentes aos CRI Sénior,
iniciando apds a Caréncia dos CRI Sénior, se houver, vincendo(s) no respectivo més do
pagamento; (iii) pagamento do principal dos CRI Sénior, iniciando apds a Caréncia dos CRI
Sénior, relativo ao respectivo més de pagamento; (iv) pagamento aos CRI Sénior de eventual
Amortizacdo Extraordindria, na proporcdao de subordinacdo definida na alinea “(ii)” do item
3.10 acima; (v) pagamento dos juros, referentes aos CRI Subordinado, iniciando apds a
Caréncia, vincendos no respectivo més do pagamento; (vi) pagamento do principal dos CRI
Subordinado ja contemplando os juros computados durante o periodo de Caréncia; (vii)
pagamento de eventual Amortizacdo Extraordindria dos CRI Subordinado, na proporg¢do de
subordinacao definida na alinea “(ii)” do item 3.10 acima.

3.21. Alteragdo da forma de Pagamento Pro Rata para Pagamento Sequencial

3.21.1. As obrigacOes relativas ao Patrimonio Separado deixardo de ser efetuadas na forma
Pagamento Pro Rata, passando automaticamente a ser efetuadas na forma de Pagamento
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Sequencial (conforme definido abaixo) na hipdtese de verificacdo de qualquer um dos eventos
a seguir listados: (i) faléncia, procedimento de recuperagdo judicial ou insolvéncia da
Securitizadora; (ii) ndo pagamento das Despesas da Emissdo, juros e principal dos CRI Sénior,
em até 15 (quinze) dias do seu vencimento, se houver disponibilidade de caixa; (iii) nas
situacOes estabelecidas no item 3.23. abaixo; (iv) ndo cumprimento das obrigacOes
pecunidrias relativas a Emissdo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias; (v) quando o saldo
devedor dos Créditos Imobilidrios corresponder a 10% (dez por cento) Valor Total da Emissao
na Data de Emissdo, ambos devidamente corrigidos conforme o Termo de Securitizacdo; (vi)
caso a razado entre (a) o saldo devedor dos CRI Sénior, na Data de Verificacdo (conforme
definido abaixo) e (b) o valor presente dos Créditos Imobiliarios, descontado o saldo devedor
dos Créditos Imobilidrios com atraso superior a 6 (seis) parcelas, somado ao valor existente no
Fundo de Reserva disponivel na Data de Verificagdao e ao valor estimado de venda dos bens
consolidados, seja maior que 90% (noventa por cento); e (vii) caso o percentual de
pulverizacdo seja inferior a 100% (cem por cento) sendo que, para fins deste inciso, o
percentual de pulverizacdo serd apurado mediante a divisdo de (a) somatério do valor
presente das parcelas da totalidade dos Créditos Imobiliarios a vencer, incluindo quaisquer
parcelas vencidas e ndo pagas, somado ao saldo do Fundo de Reserva e ao saldo dos bens
consolidados, se houver, subtraindo-se (1) o saldo devedor dos Créditos Imobilidrios com 6
(seis) ou mais parcelas em atraso, e (2) o produto entre o somatério do valor presente dos
Créditos Imobiliarios relacionados aos Contratos Imobiliarios dos 10 (dez) maiores Devedores,
a vencer e o fator de concentracdo, e (b) o saldo devedor dos CRI Sénior, sendo que o fator de
concentracdo serd equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) entre a Data de Emissdo e os
36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de vencimento dos CRI Sénior, e 100% (cem por
cento) apods os 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de vencimento dos CRI Sénior.
Essa alteracdo na forma de pagamento, apenas serd vdlida apds o fim da Caréncia dos CRI
Subordinado.

3.21.2. Para fins de apuracdo dos critérios estabelecidos nas alineas (v), (vi) e (vii) do item
3.21.1 acima, a Securitizadora providenciard o respectivo cdlculo mensalmente, apds o
periodo de Caréncia dos CRI Subordinado (“Data de Verificacdo”).

3.22. Pagamento Sequencial

3.22.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 3.21 acima, na ocorréncia de situagdo
conforme a seguir descrito, que provoque a alteracdo da forma de Pagamento Pro Rata para
Pagamento Sequencial, os CRI Subordinado terdo seus pagamentos suspensos e seus juros
incorporados ao saldo dos CRI Subordinado, os quais estardo limitados aos valores pagos na
Conta Centralizadora em virtude dos Créditos Imobilidrios, sendo que o saldo dos CRI
Subordinado passara a ser formado por dois componentes, descritos a seguir (“Pagamento
Sequencial”):

SALDO ORIGINAL: composto pelo fluxo inicial dos CRI Subordinado, amortizado de acordo
com as amortizagOes previstas no cronograma descrito no Anexo Il do Termo de Securitizagdo
e por eventuais AmortizacBes Extraordindrias, atualizado monetariamente pelo IGP-M e
acrescido dos juros remuneratérios descritos na clausula 3.11.1., acima.

SALDO INCORPORADO: composto pela amortizacdo e juros ndao pagos, sendo atualizado
monetariamente pelo IGP-M na forma descrita acima e remunerado pela taxa média
ponderada do lastro, apurada e atualizada periodicamente, e ndo pelos juros remuneratorios
descritos acima.



SALDO CRI SUBORDINADO = SALDO ORIGINAL + SALDO INCORPORADO.

O SALDO INCORPORADO, independente da forma de pagamento sequencial ou pro-rata, serdo
reajustados pela média ponderada das taxas de juros dos créditos imobiliarios que compoem
o lastro da emissdao no més em que ocorrer o evento. Quando o CRI estiver na forma pro-rata
de pagamento, estes valores corrigidos serdo pagos mensalmente conforme exposto abaixo,
respeitando a disponibilidade de caixa do Patriménio Separado:

12 Juros calculados com base na taxa de emissao e SALDO ORIGINAL;
22 Juros calculados com base na média ponderada da taxa dos créditos imobilidrios e SALDO
INCORPORADO;

32 Amortizagao com base no % original de amortizagao de principal do SALDO ORIGINAL;
42 Amortizacdao do SALDO INCORPORADO.

3.25. Critérios para apuragao do indice de inadimpléncia na Carteira

3.25.1. Sem prejuizo ao disposto no item 3.23 acima, caso o resultado da divisdo entre Nl, e
Nlo (“R”), conforme formula e critérios descritos no Termo de Securitizacdo, seja superior a
70% (setenta por cento) do percentual do(s) CRI Subordinado, ou a 7% (sete por cento) do
Valor Total da Emissdo, a forma de Pagamento Pro Rata sera alterada para Pagamento
Sequencial.

3.26. Regime Fiduciario

3.26.1. Na forma do artigo 92 da Lei n® 9.514/97, a Securitizadora instituiu o Regime Fiduciario
sobre os Créditos Imobiliarios, vinculados ao Termo de Securitizacdo, constituindo referidos
Créditos Imobiliarios lastro para a Emissao dos CRI pela Securitizadora.

3.26.2. O Regime Fiducidrio instituido no Termo de Securitizacdo foi efetivado mediante o
registro do Termo de Securitizagdo na Instituicdo Custodiante, nos termos previstos no
paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931/04.

3.26.3. Os Créditos Imobilidrios sob Regime Fiducidrio vinculados ao Termo de Securitizacao
sdo destacados do patrimdnio da Securitizadora e passam a constituir Patrimonio Separado do
patrimoénio geral da Securitizadora, destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRI e das
demais obrigacdes relativas ao Regime Fiducidrio instituido, assim permanecendo até que se
complete o resgate de todos os CRI e a liquidacdo da totalidade dessas obrigaces, conforme
previsto no artigo 11 da Lei n® 9.514/97.

3.26.4. Os Créditos Imobilidrios sob Regime Fiduciario somente responderdo pelas obrigacoes
inerentes ao Patrimoénio Separado, bem como pelo pagamento das Despesas da Emissao.

3.26.5. A inclusdo de despesas adicionais que de qualquer forma ja ndo estejam previstas nas
Despesas da Emissdo ou no Termo de Securitizagdo e, cujo valor seja superior a RS 5.000,00
(cinco mil reais) por més dependera de aprovacdo dos Investidores reunidos em Assembleia
Geral dos Investidores, nos termos da Clausula Quinze do Termo de Securitizagdo.

3.26.6. Na forma do artigo 11 da Lei n? 9.514/97, os Créditos Imobilidrios estdo isentos de
gualquer acdo ou execucdo pelos credores da Securitizadora, exceto pelos Investidores, nao
se prestando a constituicdo de garantias ou excussdo por outros credores da Securitizadora,
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por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n2
2158-35, de 24 de agosto de 2001.

3.27. Liquidag¢ao do Patrimonio Separado

3.27.1. Na ocorréncia de qualguer um dos eventos abaixo descritos, o Agente Fiduciario
assumird imediatamente a administragdo do Patrimdnio Separado e, nos 5 (cinco) dias
subsequentes convocara Assembleia Geral dos Investidores, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo, a fim de deliberar sobre a assunc¢ao da administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo:

a) pedido por parte da Securitizadora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;

b) requerimento, pela Securitizadora, de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo
devidamente contestado ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no prazo
legal;

d) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Securitizadora;

e) ndo pagamento pela Securitizadora das obrigacdes pecunidrias devidas a qualquer
dos eventuais Investidores, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sanado
no prazo de 15 (quinze) dias, desde que esta tenha recebido os Créditos Imobiliarios nos
seus respectivos vencimentos;

f) declaragOes falsas da Securitizadora no Termo de Securitizacdo ou nos demais
documentos da operacdo que sejam imputadas exclusivamente a Securitizadora, exceto
se relacionadas a informagdes prestadas pela Securitizadora com base em relatério ou
informacées que lhe tenham sido fornecidas por terceiros;

g) falta de cumprimento pela Securitizadora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista no Termo de Securitizacdo e/ou nos demais documentos da operacdo de
Securitizagdo, que a ela seja imputada, ndo sanada em 60 (sessenta) dias, contados da
data do recebimento, pela Securitizadora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio; ou

h) a constituicdo pela Securitizadora de 6nus e gravames sobre os Créditos Imobiliarios
sem a expressa anuéncia dos Investidores, através de Assembleia Geral dos Investidores.

3.27.2.Sem prejuizo da assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiducidrio nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, a deliberacdo pela
declaracdo da liquidacdo do Patrimonio Separado devera ser tomada pelos Investidores que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRI em Circulagao.

3.27.3. A liguidacdo do Patrimbnio Separado podera ser realizada mediante transferéncia dos
Créditos Imobilidrios integrantes do Patrimbnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Investidores), na qualidade de
representante dos Investidores, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da
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Securitizadora decorrente dos CRI. Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Investidores), conforme deliberagdo dos
Investidores: (a) administrar os Créditos Imobilidrios que integram o Patrimonio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos Imobilidrios
gue lhe foi transferida, (c) ratear os recursos obtidos entre os Investidores na proporg¢do de
CRI detidos, e (d) transferir os recursos oriundos dos Créditos Imobilidrios eventualmente nao
realizados aos Investidores, na proporc¢ado de CRI detidos.

3.28. Prorrogacao dos Prazos

3.28.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pela Securitizadora até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que n3do seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

3.29. Publico Alvo da Oferta

3.29.1. Os CRI sdo destinados aos Investidores durante o prazo de colocacdo, cujas ordens
especificas de investimento representem valores de, no minimo, o Valor Nominal Unitario,
ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.

3.30. Inadequacgao de Investimento

3.30.1. O investimento em CRI ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de
liguidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de CRI no
mercado secundario brasileiro é restrita, e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao setor imobilidrio.

3.31. Publicidade

3.31.1. As convocacbes para as respectivas Assembleias Gerais serdo objeto de publicacdo no
jornal “O Dia — SP”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

3.31.2. Nos termos do artigo 39, paragrafo 42 da Instrucdo CVM 358, a divulgacdo de atos ou
fatos relevantes de interesse dos Investidores deve ocorrer por meio de jornais de grande
circulacdo utilizados habitualmente pela Securitizadora.

3.31.3. As demais informagdes periédicas da Emissdo e/ou da Securitizadora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de informac¢des Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacdo aplicavel.

3.32. Alteragoes das Circunstancias, Revoga¢ao ou Modificagao da Emissao

3.32.1. A Securitizadora pode requerer a CVM a modificacdo ou revogacdao da Oferta, caso
ocorram alteragOes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro provisdrio de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em um aumento relevante dos riscos por ela assumidos e
inerentes a propria Oferta. Caso o requerimento de modificacdo das condicGes da Oferta seja
aceito pela CVM, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da
Securitizadora, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacgdo
do pedido de modificacdo. Adicionalmente, a Securitizadora pode modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores, conforme
disposto no paragrafo 32 do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.
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3.32.2. A revogacdo da Emissdo ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente
divulgada por meio dos mesmos canais utilizados para as divulgacdes da Oferta, de acordo
com o item 7 abaixo, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢do CVM 400 (“Comunicacdo de
Retificacdo”). Apds a Comunicacdo de Retificacdo, a Securitizadora sé aceitard ordens
daqueles Investidores que se declarem ciente(s) dos termos da Comunicac¢do de Retificacdo.
Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis da divulgagdo, o interesse em manter a adesdo a Oferta, presumida a manutengdo em
caso de siléncio.

3.32.3. Em qualquer hipoétese, a revogacgao pelo Investidor torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRI, na forma e
condicOes previstas no Prospecto, sem qualquer acréscimo ou remuneracdo, sendo tais
valores deduzidos de encargos e tributos devidos, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugao CVM 400.

3.33. Cronograma de etapas da Oferta

3.33.1. Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

ORDEM DOS
EVENTOS EVENTOS DATA PRevisTA (1) (2)
1. Protocolo do Pedido de Registro Provisério da Oferta 18/12/2015
2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 18/12/2015
3. Registro Provisério da Oferta 24/12/2015
4. Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio 29/12/2015
5. Data de Inicio da Oferta 30/12/2015
6. Registro Definitivo da Oferta pela CVM 28/03/2016
7. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 29/03/2016
Data limite para disponibilizagio do Anuncio de 28/06/2016
8. Encerramento
Data de Inicio de negociacdes dos CRI no mercado 29/06/2016
9. secundario

() As datas acima indicadas s30 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modifica¢gdes. Qualquer modificacdo no cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como “Modificacdo da Oferta”, segundo o disposto nos artigos 25 e 27
da Instrucdo CVM 400.

2) Caso ocorram altera¢des das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacio ou
modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacGes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificagcdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogac¢do da Oferta, veja a
secdo "Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo de Oferta".

4. LOCAIS ONDE OS CRI PODEM SER ADQUIRIDOS

Os interessados em adquirir os CRI poderdo contatar a Securitizadora no endereco abaixo
indicado:
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BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Avenida Paulista, n? 1.374, 142 andar, Sao Paulo - SP
Cep: 01.310-916

At.: George D. Verras

Tel.: (11) 4081-4754

E-mail: produtos.bs@grupopan.com

5. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22.640-100

At.: Sr. Antonio Amaro

Telefone: (21) 3541-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e gerl.agente@oliveiratrust.com.br
Website: www.oliveiratrust.com.br

6. OUTRAS INFORMACOES

Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRI, bem como para obtencdo de exemplar do
Prospecto Preliminar, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede da Securitizadora ou a
CETIP, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites)
mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Preliminar
encontra-se a disposicao dos investidores na CVM apenas para consulta.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Centro de Consulta da CVM —RJ

Rua 7 de Setembro, n2 111, 52 andar

Rio de Janeiro —RJ

Rua Cincinato Braga, n? 340, 22 a 42 andares

Sao Paulo—SP

Website: www.cvm.gov.br

Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cvm.gov.br (nesse website, acessar
"Consulta — Companhias — Demonstracdes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante" na secdo
“Acesso Rapido”, digitar “Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo” e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar
“download” no Prospecto Preliminar).

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Avenida Paulista, n? 1.374, 142 andar

Sao Paulo —SP

Cep: 01.310-916

Tel.: (11) 4081-4754

Fax: 4081-4721

E-mail: produtos.bs@grupopan.com

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bfre.com.br/braziliansecurities (nesse
website acessar “Portfélio”, em seguida acessar “CRI Emitidos”, acessar o link “Visualizar” da
emissao 2015 369 e 370, acessar “Documentos” e por ultimo acessar “Prospecto Preliminar”.

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 12 andar, Sdo Paulo — SP
Website: www.cetip.com.br
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Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cetip.com.br (nesse website, acessar
“Comunicados e Documentos”, em seguida acessar “Prospectos” e, em seguida, no campo
disponivel, acessar "Prospectos de CRI" e no campo “Titulo” digitar "Brazilian Securities
Companhia de Securitizacdo" e acessar o Prospecto Preliminar).

7. DIVULGAGAO DOS ANUNCIOS DA OFERTA

O presente Anuncio de |Inicio estara disponivel nos seguintes websites: (i)
www.bfre.com.br/braziliansecurities (nesse website acessar “Portfélio”, em seguida acessar
“CRI Emitidos”, acessar o link “Visualizar” da emissdo 2015 369 e 370, acessar “Documentos”
e por ultimo acessar “Anuncio de Inicio”; (i) www.cetip.com.br (nesse website acessar
“Comunicados e Documentos”, em seguida acessar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no
campo “Titulo” digitar "Anuncio de Inicio — Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo" e
acessar o Anuncio de Inicio da Emissao; e (iii) www.cvm.gov.br (nesse website, acessar "Consulta —
Companhias — Demonstracgdes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante" na secdo “Acesso Rapido”,
digitar “Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar "download" no Anuncio de
Inicio), sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme faculdade prevista no §12 do artigo 54-
A da Instrucdo CVM 400, no jornal “O Dia — SP” pela Securitizadora, nos termos do artigo 52 da
Instrugao CVM 400.

O anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”) sera disponibilizado nos
seguintes websites: (i) www.bfre.com.br/braziliansecurities (nesse website acessar “Portfélio”,
em seguida acessar “CRI Emitidos”, acessar o link “Visualizar” da emissdo 2015 369 e 370,
acessar “Documentos” e por Ultimo acessar “Andncio de Encerramento”; (ii)
www.cetip.com.br (nesse website acessar “Comunicados e Documentos”, em seguida acessar
o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no campo “Titulo” digitar "Anuncio de Encerramento
— Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo" e acessar o Anuncio de Encerramento da
Emissdo; e (iii) www.cvm.gov.br (nesse website, acessar "Consulta — Companhias —
DemonstracGes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante" na se¢do “Acesso Rapido”, digitar
“Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar "download" no Anuncio
de Encerramento), sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme faculdade prevista no
§19 do artigo 54-A da Instrugcao CVM 400, no jornal “O Dia — SP” pela Securitizadora, nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

8. REGISTRO PROVISORIO DA OFERTA NA CVM

8.1. O registro provisdrio da Oferta foi concedido pela CVM em 24/12/2015, sob os n2%s
CVM/SRE/CRI/2015-019 (3692 Série) e CVM/SRE/CRI/2015-020 (3702 Série).

Data do inicio da Oferta: a partir da data da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, qual seja,
29/12/2015.

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE

VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA SECURITIZADORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS."
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"LEIA O PROSPECTO PRELIMINARE O FORMULéRIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”.

22 de fevereiro de 2016
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