"BRAZILIAN

SECURITIES>

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31jan-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissédo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéio TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44
B) Resumo dos Valores

492,85 0,00 492,85 1.274.044,86 0,00 1.274.044,86

19,02 3,93 473,83 0,00 10.808,56 1.284.853,41

Previsédo de
Pagamento -

Pagamento

Realizado
Dez/12

Previsédo de
Pagamento -
Fev/13

Previsédo de
Pagamento -
Dez/12

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Fev/13

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo)
e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(110.904.119,70)

(32.312.907,02)
107.208.737,67
36.206.318,19

198.029,14

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranca do més 3.212.606,33
c - Atrasos de meses anteriores recebidos 589.128,64
d - AntecipagGes 1.780.479,39
e - Valor total Recebido 5.582.214,36
f - Créditos a Identificar -

g- Total 5.582.214,36

E) Andlise da Movimentacgao Financeira do més (Extr

ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 949.261,48
b - Recebimentos do més 5.977.208,94
c - Pagamentos CRIs (5.341.966,96)
d - Despesas da Série / Transferéncia (375.275,84)
e - (Aplicagbes) / Resgates -

f - Saldo Final 1.209.227,62

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 107.208.737,67
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 55,452% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagéo 0,0000% <90% Sequencial

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN SPPUR —
SECURITI Ese Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 28-fev-13
A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissédo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéio TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores

473,83 0,00 473,83 1.284.853,41 0,00 1.284.853,41

21,24 3,78 452,59 57.589,70 10.900,26 1.227.263,71

Previsédo de Previsédo de
Pagamento -

Previsédo de Previsédo de
Pagamento -

Pagamento Pagamento
Realizado 9

Jan/13 Mar/13

Pagamento Pagamento
Realizado 9

Jan/13 Mar/13

0,00 68.489,96 0,00

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors (105.849.018,43)

b - Saldo atual dos CRI Junior (30.838.590,48)

¢ - Saldo devedor total da carteira 103.517.539,62

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 33.346.415,20

e -BNDU -

f - Excedente / (Falta) 176.345,91

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més -

b - Valores recebidos da cobranca do més 3.489.698,18
c - Atrasos de meses anteriores recebidos 842.042,56
d - AntecipagGes 2.426.081,21
e - Valor total Recebido 6.757.821,95
f - Créditos a Identificar -

g- Total 6.757.821,95

E) Andlise da Movimentacéo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 1.209.227,62

b - Recebimentos do més 6.757.821,95

c - Pagamentos CRIs (7.535.169,40)
d - Despesas da Série / Transferéncia (375.724,56)
e - (Aplicagbes) / Resgates 934.375,29

f - Saldo Final 990.530,90

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 103.517.539,62

b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 52,919% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagéo 0,0000% <90% Sequencial

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



B RAZ I L IAN Série 203 E 204
SECURITI Ese Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31-mar-13
A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissédo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéio TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores

452,59 0,00 452,59 1.227.263,71 0,00 1.227.263,71

17,63 3,61 434,95 37.570,22 10.411,68 1.189.693,49

Previsédo de Previsédo de
Pagamento -

Previsédo de Previsédo de
Pagamento -

Pagamento Pagamento
Realizado 9

Fev/13 Abr/13

Pagamento Pagamento
Realizado 9

Fev/13 Abr/13

0,00 47.981,91 0,00

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors (101.805.583,95)

b - Saldo atual dos CRI Junior (29.919.863,19)

¢ - Saldo devedor total da carteira 99.160.760,53

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 32.187.981,87

e -BNDU -

f - Excedente / (Falta) (376.704,74)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més -

b - Valores recebidos da cobranca do més 2.897.131,79
c - Atrasos de meses anteriores recebidos 783.309,48
d - AntecipagGes 1.882.411,38
e - Valor total Recebido 5.562.852,65
f - Créditos a Identificar -

g- Total 5.562.852,65

E) Andlise da Movimentacéo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 990.530,90

b - Recebimentos do més 5.562.852,65

c - Pagamentos CRIs (6.144.244,04)
d - Despesas da Série / Transferéncia (715.881,45)
e - (Aplicagbes) / Resgates 950.425,15

f - Saldo Final 643.683,21

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 99.160.760,53

b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 50,786% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagéo 0,0000% <90% Sequencial

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN

SECURITIES>

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 30-abr-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissédo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéio TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44
B) Resumo dos Valores no Aniversario

434,95 0,00 434,95 1.189.693,49 0,00 1.189.693,49

18,57 3,47 416,39 38.408,06 10.092,95 1.151.285,43

Previsédo de
Pagamento -

Pagamento

Realizado
Mar/13

Previsédo de
Pagamento -
Mai/13

Previsédo de
Pagamento -

Mar/13

0,00

Pagamento
Realizado

48.501,02

Previsédo de
Pagamento -
Mai/13

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo)
e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(97.433.734,13)
(28.945.811,67)
94.735.032,46
31.576.700,39

(67.812,95)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranca do més 2.897.131,79
c - Atrasos de meses anteriores recebidos 783.309,48
d - AntecipagGes 1.882.411,38
e - Valor total Recebido 5.562.852,65
f - Créditos a Identificar -

g- Total 5.562.852,65

E) Andlise da Movimentacgao Financeira do més (Extr

ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 643.683,21
b - Recebimentos do més 5.562.852,65
c - Pagamentos CRIs (6.341.791,30)
d - Despesas da Série / Transferéncia (4.594.386,26)
e - (Aplicagbes) / Resgates 5.332.858,84
f - Saldo Final 603.217,14

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 94.735.032,46
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 48,839% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagdo 0,0000% <90%

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN
SECURITIES>

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31-mai-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emisséo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44
B) Resumo dos Valores no Aniversario

416,39 0,00 416,39 1.151.285,43 0,00 1.151.285,43

19,03 3,32 397,36 38.662,47 9.767,11 1.112.622,96

Previsdo de Pagamento

- Pagamento Realizado

Previsédo de
Pagamento -

Previsédo de
Pagamento -

Previsdo de

Pagamento
9 Pagamento -

Realizado

Abr/13

0,00 22,35

Jun/13

0,00

Abr/13

0,00

Jun/13

48.429,58 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(93.005.165,56)
(27.981.702,01)
91.041.647,31
29.811.860,98

(133.359,28)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranga do més

b - Valores recebidos da cobranca do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

2.897.131,79

783.309,48
1.882.411,38
5.562.852,65

5.562.852,65

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr

ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 603.217,14
b - Recebimentos do més 5.562.852,65
¢ - Pagamentos CRIs (6.413.257,76)
d - Despesas da Série / Transferéncia (342.338,41)
e - (Aplicacdes) / Resgates 1.503.484,62
f - Saldo Final 913.958,24
a - Sdo. dev. total da carteira 91.041.647,31 0
b - Sdo. dev. em dia 91.041.647,31 100,0% 0
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execucao (acima 180 dias - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0

G) Reforco de Crédito

a - Acelaracado de Pagamento 46,728% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizacéo 0,0000% <90%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizac&o, cépia ou divulgagdo ndo autorizada das informagdes



BRAZILIAN
SECURITIES>

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 28-jun-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emisséo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44
B) Resumo dos Valores no Aniversario

397,36 0,00 397,36 1.112.622,96 0,00 1.112.622,96

16,61 3,17 380,74 35.946,76 9.439,11 1.076.676,21

Previsédo de
- Pagamento Realizado Pagamento -
Mai/13 Jul/13

Previsdo de Pagamento

Previsédo de
Pagamento -
Mai/13

Pagamento
Realizado

Previsédo de

Pagamento -

Jul/13

0,00 19,78 0,00

0,00

45.385,87

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(89.093.346,90)
(27.070.107,24)
86.268.781,03
29.768.571,34

(126.101,77)

D) Posicédo de Recebimentos do més

a - Cobranga do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
c - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagbes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

2.618.270,29

634.646,94
2.373.457,51
5.626.374,74

5.626.374,74

E) Andlise da Movimentag&o Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Recebimentos do més

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas da Série / Transferéncia
e - (AplicagBes) / Resgates

f - Saldo Final

F) Posicdo de Cobranga

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execucéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

913.958,24
5.628.675,64
(4.604.194,76)
(1.468.153,49)
372.549,44
842.835,07

R$

86.268.781,03
86.268.781,03

%

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Nr. Contratos

[eNeNeNeNoN

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragao de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
c - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagéo

0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagées contidas neste neste relatdrio sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento,
ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagio n&o autorizada das informagdes



BRAZILIAN
SECURITIESS>

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31-jul-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44
B) Resumo dos Valores no Aniversario

380,74 0,00 380,74 1.076.676,21 0,00 1.076.676,21

19,56 3,04 361,19 38.845,10 9.134,15 1.037.831,11

Pagamento Realizado

Jul/13
22,59

Pagamento Realizado

Jul/13
47.979,25

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(84.561.093,45)
(26.107.556,50)
82.660.122,26
27.760.583,27

(247.944,42)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.834.606,22

b - Valores recebidos da cobranga do més

c - Atrasos de meses anteriores recebidos 704.758,90
d - Antecipacdes 1.124.369,75
e - Valor total Recebido 4.663.734,87
f - Créditos a Identificar -

g - Total 4.663.734,87

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos
¢ - Pagamentos CRIs

d - Transferéncia / Despesas

ato Conta Corrente da Série)

842.835,07

4.656.765,42

(6.458.283,29)
(318.873,09)

e - (Aplicagdes) / Resgates 2.234.403,60

f - Saldo Final 956.847,71

a - Sdo. dev. total da carteira 82.660.122,26 1
b - Sdo. dev. em dia 82.660.122,26 100,0% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragao de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% < 100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, copia ou divulgagdo néo autorizada das informagées



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

30-ago-13

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

361,19 0,14 361,32

1.037.831,11

391,26

1.038.222,37

14,30

2,88

347,02

33.105,70

8.807,92

Pagamento Realizado

Ago/13
17,18

1.005.116,67

Pagamento Realizado

Ago/13
41.913,62

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(81.223.329,34)
(25.278.188,84)
79.039.225,22
27.216.882,50

(245.410,46)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.658.289,16

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 347.250,64

d - Antecipagdes 1.672.114,70

e - Valor total Recebido 4.677.654,50

f - Créditos a Identificar -

g - Total 4.677.654,50

a - Saldo Inicial 956.847,71

b - Entradas / Recebimentos 4.740.999,05

¢ - Pagamentos CRIs (5.047.912,17)

d - Despesas (69.014,79)

e - Transferéncias / Devolugdes (311.225,04)

f - (Aplicagdes) / Resgates 863.308,81

g - Saldo Final 1.133.003,57

a - Sdo. dev. total da carteira 79.039.225,22 1
b - Sdo. dev. em dia 79.234.118,37 100,2% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (194.893,15) -0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo néo autorizada das informagées



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-set-13

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00
Data de emisséo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000%
Quantidade 232766
PU inicial 1.000,00

Junior
Data de emissé@o
Indice de correcdo

Taxa de juros do papel

Quantidade
PU inicial

25.863.311,00

14/01/11
TR Mensal
10,67%

25

1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

347,02 0,00 347,02

16,15 2,77 330,87

Pagamento Realizado

Set/13
18,92

1.005.116,67

1.005.116,67

34.735,24

8.527,07

970.381,44

Pagamento Realizado

Set/13
43.262,30

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(77.431.266,00)
(24.400.378,64)
76.641.454,17
24.186.766,39

(1.003.424,08)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

2.744.166,02

41.112,04
1.019.075,60
3.804.353,66

3.804.353,66

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 1.133.003,57

b - Entradas / Recebimentos 2.642.566,68

¢ - Pagamentos CRIs (5.484.499,22)

d - Despesas (61.089,51)

e - Transferéncias / Devolugdes (244.795,64)

f - (Aplicagdes) / Resgates 2.290.947,93

g - Saldo Final 276.133,81

a - Sdo. dev. total da carteira 76.641.454,17 1
b - Sdo. dev. em dia 79.234.118,37 103,4% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (2.592.664,20) -3,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-out-13

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

330,87

0,05

330,92

970.381,44

154,29

970.535,73

13,25

2,64

317,68

31.376,50

8.233,69

Pagamento Realizado

Out/13
15,89

939.159,22

Pagamento Realizado

Out/13
39.610,19

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(76.093.903,51)
(23.780.981,61)
73.574.870,62
24.596.522,48

(1.703.492,02)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.611.988,82

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 671.680,95
d - Antecipagdes 793.940,85
e - Valor total Recebido 4.077.610,62
f - Créditos a Identificar -

g - Total 4.077.610,62

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 276.133,81
b - Entradas / Recebimentos 5.311.912,95
¢ - Pagamentos CRIs (4.688.371,46)
d - Despesas (59.660,37)
e - Transferéncias / Devolugdes (289.622,72)
f - (Aplicagdes) / Resgates 916.114,41
g - Saldo Final 1.466.506,62
a - Sdo. dev. total da carteira 73.574.870,62 1
b - Sdo. dev. em dia 73.574.870,62 100,0% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-nov-13

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

317,68

0,22

317,90

939.159,22

650,84

939.810,06

12,10

2,53

305,80

29.860,73

7.973,03

Pagamento Realizado

Nov/13
14,63

909.949,33

Pagamento Realizado

Nov/13
37.833,76

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(71.564.876,87)
(22.881.291,65)
70.749.887,39
23.413.343,42

(282.937,71)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.245.665,59

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 388.939,02
d - Antecipagdes 814.399,32
e - Valor total Recebido 3.449.003,93
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.449.003,93

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 1.466.506,62
b - Entradas / Recebimentos 3.339.774,10
¢ - Pagamentos CRIs (4.351.460,35)
d - Despesas (58.204,75)
e - Transferéncias / Devolugdes (227.361,73)
f - (Aplicagdes) / Resgates 346.233,01
g - Saldo Final 515.486,90
a - Sdo. dev. total da carteira 70.749.887,39 1
b - Sdo. dev. em dia 70.749.887,39 100,0% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-dez-13

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

305,80

0,06

305,86

909.949,33

167,43

910.116,76

11,87

2,44

293,98

29.216,86

7.721,12

Pagamento Realizado

Dez/13
14,31

880.899,90

Pagamento Realizado

Dez/13
36.937,98

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(68.840.378,85)
(22.164.415,44)
67.982.972,51
22.865.292,42

(156.529,36)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.625.955,84

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 55.987,91

d - Antecipagdes 1.087.482,63

e - Valor total Recebido 3.769.426,38

f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.769.426,38

a - Saldo Inicial 515.486,90

b - Entradas / Recebimentos 3.880.404,72

¢ - Pagamentos CRIs (4.254.729,85)

d - Despesas (56.537,41)

e - Transferéncias / Devolugdes (239.886,16)

f - (Aplicagdes) / Resgates 828.533,86

g - Saldo Final 673.272,06

a - Sdo. dev. total da carteira 67.982.972,51 1
b - Sdo. dev. em dia 67.982.972,51 100,0% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



