BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31l-jan-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 184.383,67 a-Juros -
b - Amortizagéo 147.014,08 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.454.822,84)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.790.102,89
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 678.338,61
f - Excedente / (Falta) 13.618,66

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 5.586,04
b - Entradas / Recebimentos 332.051,81
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,75)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.240,10

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 183.668,07 a-Juros -
b - Amortizagéo 147.729,67 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.448.342,22)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.782.726,71
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 683.222,49
f - Excedente / (Falta) 17.606,98

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.240,10
b - Entradas / Recebimentos 331.398,01
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,75)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.240,36

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mar-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 156.758,98 a-Juros -
b - Amortizagéo 174.638,74 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.722.859,51)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 38.088.009,35
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 688.007,06
f - Excedente / (Falta) 53.156,90

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.240,36
b - Entradas / Recebimentos 331.397,98
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,72)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.240,62

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-abr-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 199.487,84 a-Juros -
b - Amortizagéo 131.909,90 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (39.005.483,46)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 38.330.200,26
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 693.170,25
f - Excedente / (Falta) 17.887,05

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.240,62
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,74)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.240,64

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mai-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 164.137,23 a-Juros -
b - Amortizagéo 167.260,49 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.966.393,28)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 38.268.144,09
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 698.652,12
f - Excedente / (Falta) 402,93

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.240,64
b - Entradas / Recebimentos 331.397,98
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,72)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.240,90

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-jun-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 180.642,70 a-Juros -
b - Amortizagéo 150.755,04 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.616.546,50)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.902.525,73
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 703.914,54
f - Excedente / (Falta) (10.106,23)

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.240,90
b - Entradas / Recebimentos 331.398,00
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,74)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,16

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 179.908,89 a-Juros -
b - Amortizagéo 151.488,85 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.223.287,39)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.516.980,64
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 710.014,42
f - Excedente / (Falta) 3.707,67

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.241,16
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,75)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,17

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 187.725,20 a-Juros -
b - Amortizagéo 143.672,53 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.916.227,70)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.219.203,41
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 715.907,06
f - Excedente / (Falta) 18.882,77

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.241,17
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,74)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,19

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-set-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 186.992,48 a-Juros -
b - Amortizagéo 144.405,25 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.777.938,32)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.092.320,47
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 721.578,25
f - Excedente / (Falta) 35.960,40

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.241,19
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,50)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,45

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-out-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 186.256,03 a-Juros -
b - Amortizagéo 145.141,71 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.737.956,85)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.056.763,37
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 727.855,95
f - Excedente / (Falta) 46.662,47

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.241,45
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.397,50)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,71

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 182.279,20 a-Juros -
b - Amortizagéo 158.881,78 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.600.391,35)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.155.559,63
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 733.477,99
f - Excedente / (Falta) 288.646,27

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.241,71
b - Entradas / Recebimentos 341.160,74
¢ - Pagamentos CRIs (341.160,00)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.242,45

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES=—=—> Serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM Anual indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 190.170,97 a-Juros -
b - Amortizagéo 150.990,01 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.724.402,77)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.266.650,08
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 739.927,67
f - Excedente / (Falta) 282.174,98

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 6.242,45
b - Entradas / Recebimentos 341.160,74
¢ - Pagamentos CRIs (341.161,25)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 6.241,94

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



