ATA DA PRIMEIRA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 3302 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN
SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO CUJOS TRABALHOS FORAM
INICIADOS E SUSPENSOS EM 05 DE OUTUBRO DE 2016, RETOMADOS E SUSPENSOS
EM O7 DE OUTUBRO DE 2016, RETOMADOS E SUSPENSOS EM 10 DE NOVEMBRO DE
2016, E RETOMADOS EM 23 DE NOVEMBRO DE 2016 (“PRIMEIRA ASSEMBLEIA” E
“ATA DA PRIMEIRA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 23 dias do més de novembro do ano de 2016, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n° 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n® 1.374, 14° andar, na Cidade de Séao Paulo, Estado
de S&o Paulo, reuniram-se os investidores da 3302 Série da 1 emisséo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”) para retomar os trabalhos da Primeira
Assembleia, iniciados e suspensos em 05 de outubro de 2016, retomados e suspensos em 07

de outubro de 2016, e retomados e suspensos em 10 de novembro de 2016.

CONVOCACAO: De acordo com os artigos 71 e 124 da Lei 6.404/76, o edital de convocacéo
foi publicado nas edi¢gbes dos dias 15, 16 e 17 de setembro de 2016, no DCI.

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 91,89% (noventa e um inteiros
e oitenta e nove centésimos por cento) dos CRI em circulagdo, conforme lista de presenca
constante no Anexo | a presente Ata da Primeira Assembleia (“Investidores™); (ii)
representante da Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente
Fiduciario™); (iii) representantes da Securitizadora e (iv) representantes da Odebrecht

Realizactes Imobiliarias e Participacdes S.A. (“Odebrecht™).

MESA: Os Investidores elegeram o Sr. Mario Okazuka Junior como Presidente; tendo sido

designada a Sra. Giovanna Zoppi Scallet como Secretaria da Primeira Assembleia.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a (i) proposta de alteracdo do cronograma de pagamentos
de principal e juros dos CRI, com a potencial constituicdo de garantias, a ser apresentada na
Primeira Assembleia pela Odebrecht, na qualidade de Cedente dos Créditos Imobiliarios que
sdo lastro dos CRI e (ii) aprovar, se necessario, eventual prorrogagdo de pagamento de
Principal aos Investidores dos CRI, programado para o dia 11 de outubro de 2016, caso os
investidores reputem necessarias maiores informacdes para a deliberacdo do item (i),
alterando-se, portanto, as clausulas 6.13.1 e 6.14.1 do Termo de Securitizacdo e todas as

clausulas que sejam necessarias para refletir o decidido na Primeira Assembleia.

DELIBERACOES: O Presidente da Assembleia reabriu os trabalhos iniciados e suspensos em
05 de outubro de 2016, reiniciados e suspensos em 07 de outubro de 2016, e reiniciados e

suspensos em 10 de novembro de 2016.
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1. Em relagdo ao item (i) da Ordem do Dia, foram prestados aos Investidores maiores
esclarecimentos, em especial no que tange a diligéncia juridica a respeito da garantia a ser
apresentada pela Odebrecht e foram apreciados todos os documentos e informagdes relativos
a proposta de alteracdo de cronograma de pagamento de principal e juros dos CRI. Nesse

sentido, foi aprovado:

(A) pela unanimidade dos Investidores presentes, a alteragdo do cronograma de pagamento
de principal e juros dos CRI nos seguintes moldes: (i) amortizacdo de 10% (dez por cento) do
valor de principal dos CRI em 11 de outubro de 2018 e (ii) amortizacdo de 80% (oitenta por
cento) do valor de principal dos CRI em 11 de outubro de 2019, e (iii) manuten¢cdo das datas
originalmente previstas para pagamento dos Juros Remuneratérios com a inclusdo de mais 2
(dois) pagamentos, sendo um em 11 de abril de 2019 e outro em 11 de outubro de 2019,
conforme fluxo de pagamentos, constante no Anexo Il da Ata da Primeira Assembleia. Em
virtude da alteracdo do cronograma aqui aprovado, os Investidores autorizaram a alteragcao
das clausulas 6.13.1 e 6.14.1 do “Termo de Securitizagdo de Crédito Imobiliario da 3302
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Brazilian Securities Companhia de

Securitizacdo”, firmado em 11 de outubro de 2013 (“Termo de Securitizacdo”);

(B) pela unanimidade dos Investidores presentes, a constituicdo, em beneficio dos Titulares
dos CRI, de garantia de alienacao fiduciaria sobre 268 (duzentas e sessenta e oito) futuras
unidades autébnomas do denominado “Setor B” do empreendimento imobiliario denominado
“Parque da Cidade”, correspondente a fracdo ideal de 81,7717% (oitenta e um inteiros e sete
mil setecentos e dezessete décimos de milésimos por cento) do imével objeto da matricula n®
422.305 do 11° Oficial de Registro de Imoéveis da Capital do Estado de S&o Paulo, localizado
na Avenida das Nac¢des Unidas n® 14.401, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, de
propriedade da BMX Realizagbes Imobiliarias e Participagbes S.A., sociedade andnima com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Engenheiro Mesquita Sampaio, s/n,
CEP 04711-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.408.707/0001-58 (“BMX”), por meio da
celebracdo de um contrato de alienacado fiduciaria de imoével ("Alienagdo Fiduciaria de Bem

Imoével”);

(C) pela unanimidade dos Investidores presentes, a inclusdo de evento de amortizagédo
extraordinaria parcial dos CRI na hipdétese de negociagcdo de venda e/ou alienacdo do bem
imo&vel objeto da Alienacgédo Fiduciaria de Bem Imével pela BMX (“Venda de Ativo em Garantia”)
se 0 montante dos recursos a ser obtido pela proposta firme de aquisicdo apresentada for
menor do que o saldo devedor dos CRI, considerando a época da proposta, devendo ser
convocada Assembleia Geral dos Titulares dos CRI para deliberar sobre a autorizagcdo da
realizacdo da Venda de Ativo em Garantia, a realizacdo da amortizagdo extraordinaria parcial
dos CRI com o montante a ser recebido com a Venda de Ativo em Garantia e a consequente

liberacéo total ou parcial da Garantia pela Securitizadora;
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(D) pelos Investidores representantes de 91,49% (noventa e um inteiros e quarenta e nove
centésimos por cento) da totalidade dos CRI em circulacdo, a inclusdo de evento de resgate
antecipado total obrigatério dos CRI pelo seu saldo devedor atualizado, sem a aplicacdo de
prémio, na hipoétese de Venda de Ativo em Garantia se 0 montante dos recursos a ser obtido
pela proposta firme de aquisicdo apresentada for maior ou igual ao saldo devedor dos CRI,
com a consequente liberacdo da garantia pela Securitizadora e disponibilizacdo a BMX, no dia
util seguinte ao da realizacdo do resgate antecipado, dos eventuais recursos remanescentes;

e

(E) pela unanimidade dos Investidores presentes, a alteracdo dos Juros Remuneratorios dos
CRI para 115,00% (cento e quinze inteiros por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”).

2. Ainda, os Investidores representantes de 91,49% (noventa e um inteiros e quarenta

e nove centésimos por cento) da totalidade dos CRI em circulagédo deliberaram que:

(A) A falta de assinatura do instrumento de garantia descrita no item 1.(B) acima ou a
falta de seu protocolo junto ao cartério de registro de imdveis competente até o dia
20 de dezembro de 2016 ndo importara no vencimento antecipado dos CRI, devendo
ser convocada em até 1 (um) Dia Util a partir de 20 de dezembro de 2016 uma nova
assembleia de titulares de CRI (“Nova Assembleia”), sendo que na hipdtese de néo
existir deliberacdo favoravel a respeito da concessdo de prazo adicional para a
assinatura do instrumento de garantia descrito no item 1.(B) acima ou para o seu
protocolo junto ao cartério de registro de imdveis competente, conforme o caso: (a) a
BMX devera realizar o pagamento da parcela de principal dos CRI cujo vencimento
original era 11 de outubro de 2016 no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
encerramento da Nova Assembleia, sob pena de vencimento antecipado dos CRI e (b)
apos o pagamento descrito nesse item 2(a) sera retomado o fluxo de pagamentos dos

CRI e os Juros Remuneratdrios originalmente contratados.

(B) Autorizar expressamente a Securitizadora, o Agente Fiduciario, a Odebrecht e a BMX
a celebrar quaisquer e todos os contratos, aditamentos e documentos necessarios para
refletir as deliberagbes acima, incluindo, sem limitacdo a celebracdo do instrumento
da Alienacdo Fiduciaria de Bem Imovel. Os Investidores, a Securitizadora, o Agente
Fiduciario e a Odebrecht concordam que (a) os documentos acima somente serao
assinados apods revisdo e aprovacdo por parte dos representantes do Ital Unibanco
S.A. e da Votorantim Asset Management DTVM Ltda. e (b) que seja refletido nos
referidos documentos disposi¢cdo a respeito (i) da necessidade de verificagdo de

eventuais pendéncias fiscais e ambientais no imovel que trata o item 1.(B)
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anteriormente a sua eventual excussdo e (ii) da auséncia de obrigacdo da
Securitizadora excutir a referida garantia sem que haja anuéncia da Securitizadora e
deliberacéo prévia pelos Titulares dos CRI a respeito da forma de excusséo caso haja

pendéncia fiscal ou ambiental no imével.

3. A pedido da Odebrecht, faz-se constar em ata sua intencdo de discutir com os
Investidores (A) proposta de alteracdo da clausula 5.13 do Contrato de Cesséo; (B) proposta
de alteragdo da clausula 10.04 do Contrato de Cesséo para refletir prazo de cura adicional de
60 (sessenta) dias; e (C) proposta de alteracdo do Termo de Securitizagdo para incluir que o
descumprimento da obrigagcdo nao pecuniaria descrita na clausula 5.13 do Contrato de Cesséo
passe a ser uma hipétese de vencimento antecipado ndo automatico dos CRI. Nesse sentido,
os Investidores tomaram conhecimento das proposi¢cdes da Odebrecht mencionadas acima e
os representantes dos fundos administrados e/ou geridos por Ital Unibanco S.A., Votorantim
Asset Management DTVM Ltda. e XP Gest&o de Recursos Ltda., que, em conjunto representam
72,02% (setenta e dois inteiros e dois centésimos por cento) dos CRI em circulacdo
mostraram-se favoraveis as proposi¢cdes da Odebrecht retromencionadas, sem que tais

posicionamentos favoraveis representem deliberacdo a respeito das referidas.

DELIBERACOES FINAIS: Em virtude das deliberacbes acima e independentemente de
quaisquer outras disposi¢des dos Documentos da Operagdo, os investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relagdo as

deliberagdes desta Primeira Assembleia.

Os termos utilizados em letras mailsculas ou minusculas que nao tiverem sido definidos nesta

ata da Primeira Assembleia foram definidos nos Documentos da Operacéo.
Os Investidores declaram formal e expressamente que sao titulares de CRIl em circulagéo,
conforme definido no Glossario do Termo de Securitizacdo e que concordam com 0s termos

dos documentos de representacdo apresentados nesta Primeira Assembleia.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra a quem

dela quisesse fazer uso e como ninguém se manifestou, os trabalhos foram suspensos pelo
tempo necessario a lavratura desta Ata, que foi aprovada por todos os presentes e assinada
pelo Presidente da Assembleia, por mim, Secretéario, que a lavrei, pelos representantes dos
Investidores, pelos representantes do Agente Fiduciario, pelos representantes da
Securitizadora e pelos representantes da Odebrecht, ficando aprovada a sua publicacdo no
website da Securitizadora, assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobiliarios via

Sistema Empresas.Net.

S3o Paulo, 23 de novembro de 2016.
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