BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

127.520,99 0,00 127.520,99 0,00 0,00 0,00

584,30 1.620,47 126.936,69 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jan/14

Jan/14
2.204,77 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.325.459,33)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.807.381,30
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 558.643,09
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 40.565,06

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 40.643,82
b - Valores recebidos da cobranga do més 36.568,97
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 12.877,19
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 49.446,16
f - Créditos a Identificar -

g - Total 49.446,16

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 32.930,37
b - Entradas / Recebimentos 49.446,16
¢ - Pagamentos CRIs (57.324,04)
d - Despesas (15,50)
e - Transferéncias / Devolugdes (6.195,68)
f - (Aplicagdes) / Resgates 30.879,32
g - Saldo Final 49.720,63
a - Sdo. dev. total da carteira 2.807.381,30 23
b - Sdo. dev. em dia 2.129.604,12 75,9% 13
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 233.198,65 8,3% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 289.699,54 10,3% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 91.607,59 3,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
28-fev-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

126.936,69 0,00 126.936,69 0,00 0,00 0,00

592,29 1.613,04 126.344,41 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Fev/14

Fev/14
2.205,33 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.305.765,85)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.794.928,50
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 546.836,11
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 35.998,76

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 42.190,65
b - Valores recebidos da cobranga do més 36.783,02
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 16.617,17
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 53.400,19
f - Créditos a Identificar 54,87
g - Total 53.455,06
a - Saldo Inicial 49.720,63
b - Entradas / Recebimentos 51.070,05
¢ - Pagamentos CRIs (57.338,62)

d - Despesas (14,50)

e - Transferéncias / Devolugdes (9.221,85)

f - (Aplicagdes) / Resgates -

g - Saldo Final 34.215,71

a - Sdo. dev. total da carteira 2.794.928,50 23
b - Sdo. dev. em dia 2.131.998,27 76,3% 14
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 325.780,26 11,7% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 184.366,07 6,6% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 89.512,50 3,2% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
31-mar-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

126.344,41 0,00 126.344,41 0,00 0,00 0,00

600,39 1.605,52 125.744,02 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Mar/14

Mar/14
2.205,91 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.294.214,03)

b - Saldo atual dos CRI Junior -
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.787.971,28
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 543.661,39
e - BNDU -
f - Excedente / (Falta) 37.418,64

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 43.858,86
b - Valores recebidos da cobranga do més 39.669,02
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 11.218,36
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 50.887,38
f - Créditos a Identificar -

g - Total 50.887,38

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 34.215,71

b - Entradas / Recebimentos 50.887,13

¢ - Pagamentos CRIs (57.353,58)

d - Despesas (16,00)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 20.852,96

g - Saldo Final 48.586,22

a - Sdo. dev. total da carteira 2.787.971,28 23
b - Sdo. dev. em dia 2.260.294,24 81,1% 15
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 86.924,58 3,1% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 286.542,42 10,3% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 90.938,64 3,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



ZI

BRAZILIA
SECURITIES

Uma Empresa do Grupo PAN

 aliS

NG

Série 239

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-abr-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

125.744,02

0,00

125.744,02

608,60

1.597,89

125.135,42

Pagamento Realizado

Abr/14
2.206,49

Pagamento Realizado

Abr/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(3.276.890,53)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.776.515,54
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 532.797,34
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 32.422,35

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 42.188,60
b - Valores recebidos da cobranga do més 36.991,04
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 9.881,37
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 46.872,41
f - Créditos a Identificar -

g - Total 46.872,41

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 48.586,22

b - Entradas / Recebimentos 50.357,67

¢ - Pagamentos CRIs (57.368,74)

d - Despesas (15,00)

e - Transferéncias / Devolugdes (7.587,31)

f - (Aplicagdes) / Resgates -

g - Saldo Final 33.972,84

a - Sdo. dev. total da carteira 2.776.515,54 23
b - Sdo. dev. em dia 2.111.380,36 76,0% 13
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 334.459,57 12,0% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 175.200,33 6,3% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 92.203,88 3,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
31-mai-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

125.135,42 0,00 125.135,42 0,00 0,00 0,00

616,92

1.590,16

124.518,50

Pagamento Realizado

Mai/14
2.207,07

Pagamento Realizado

Mai/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.262.108,32)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.757.744,41
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 538.981,92
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 34.618,01

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.210,48

b - Valores recebidos da cobranga do més 38.986,68

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 21.859,98

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 60.846,66

f - Créditos a Identificar 150,40

g - Total 60.997,06

a - Saldo Inicial 33.972,84

b - Entradas / Recebimentos 60.997,06

¢ - Pagamentos CRIs (57.383,89)

d - Despesas (16,00)

e - Transferéncias / Devolugdes (1.100,19)

f - (Aplicagdes) / Resgates 15.830,92

g - Saldo Final 52.300,74

a - Sdo. dev. total da carteira 2.757.744,41 23
b - Sdo. dev. em dia 2.212.513,82 80,2% 14
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 343.524,81 12,5% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 138.434,38 5,0% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
30-jun-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

124.518,50 0,00 124.518,50 0,00 0,00 0,00

625,46

1.582,32

123.893,04

Pagamento Realizado

Jun/14
2.207,77

Pagamento Realizado

Jun/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.244.356,95)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.758.289,44
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 512.501,59
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 26.434,08

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.859,90

b - Valores recebidos da cobranga do més 38.982,60

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 9.216,44

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 48.199,04

f - Créditos a Identificar -

g - Total 48.199,04

a - Saldo Inicial 52.300,74

b - Entradas / Recebimentos 38.224,63

¢ - Pagamentos CRIs (57.402,07)

d - Despesas (3.209,43)

e - Transferéncias / Devolugdes (7.792,12)

f - (Aplicagdes) / Resgates -

g - Saldo Final 22.121,75

a - Sdo. dev. total da carteira 2.758.289,44 23
b - Sdo. dev. em dia 2.214.876,52 80,3% 14
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 340.924,66 12,4% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 139.216,86 5,0% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
31-jul-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

123.893,04 0,00 123.893,04 0,00 0,00 0,00

12.313,48

1.574,37

111.579,56

Pagamento Realizado

Jul/14
13.887,85

Pagamento Realizado

Jul/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (2.923.137,05)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.741.267,80
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 205.115,20
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 23.245,95

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 43.204,35

b - Valores recebidos da cobranga do més 39.328,54

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 8.581,93

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 47.910,47

f - Créditos a Identificar -

g - Total 47.910,47

a - Saldo Inicial 22.121,75

b - Entradas / Recebimentos 57.884,88

¢ - Pagamentos CRIs (361.084,08)

d - Despesas (420,91)

e - Transferéncias / Devolugdes (630,65)

f - (Aplicagdes) / Resgates 297.565,13

g - Saldo Final 15.436,12

a - Sdo. dev. total da carteira 2.741.267,80 23
b - Sdo. dev. em dia 2.242.204,55 81,8% 15
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 291.862,03 10,6% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 74.809,17 2,7% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 69.120,65 2,5% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



ZI

BRAZILIA
SECURITIES

Uma Empresa do Grupo PAN

 aliS

NG

Série 239

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-ago-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

111.579,56

0,00

111.579,56

581,78

1.417,89

110.997,78

Pagamento Realizado

Ago/14
1.999,67

Pagamento Realizado

Ago/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(2.907.895,89)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.736.151,84
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 191.884,19
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 20.140,14

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.405,90
b - Valores recebidos da cobranga do més 42.215,94
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 5.695,08
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 47.911,02
f - Créditos a Identificar -

g - Total 47.911,02

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 15.436,12
b - Entradas / Recebimentos 47.659,70
¢ - Pagamentos CRIs (51.991,43)
d - Despesas (13,00)
e - Transferéncias / Devolugdes (9.904,19)
f - (Aplicagdes) / Resgates 1.288,08
g - Saldo Final 2.475,28
a - Sdo. dev. total da carteira 2.736.151,84 23
b - Sdo. dev. em dia 2.366.055,20 86,5% 16
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 29.204,25 1,1% 2
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 207.556,42 7,6% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 70.064,57 2,6% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-set-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

110.997,78 0,00 110.997,78 0,00 0,00 0,00

589,73

1.410,50

110.408,05

Pagamento Realizado

Set/14
2.000,23

Pagamento Realizado

Set/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (2.891.229,11)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.722.869,45
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 189.518,46
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 21.158,80

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 43.180,66

b - Valores recebidos da cobranga do més 40.614,64

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 7.248,60

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 47.863,24

f - Créditos a Identificar -

g - Total 47.863,24

a - Saldo Inicial 2.475,28

b - Entradas / Recebimentos 51.349,20

¢ - Pagamentos CRIs (52.006,05)

d - Despesas (15,50)

e - Transferéncias / Devolugdes (2.818,34)

f - (Aplicagdes) / Resgates 36.383,19

g - Saldo Final 35.367,78

a - Sdo. dev. total da carteira 2.722.869,45 23
b - Sdo. dev. em dia 2.280.268,15 83,7% 15
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 150.402,07 5,5% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 154.553,30 5,7% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 70.977,97 2,6% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 63.271,40 2,3% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar 3.396,56 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Série 239

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-out-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

110.408,05

0,00

110.408,05

597,75

1.403,01

109.810,30

Pagamento Realizado

Out/14
2.000,76

Pagamento Realizado

Out/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(2.876.786,65)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.656.484,52
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 171.709,92
e - BNDU 63.271,40
f - Excedente / (Falta) 14.679,19

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.713,35
b - Valores recebidos da cobranga do més 37.722,42
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 5.717,76
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 43.440,18
f - Créditos a Identificar -

g - Total 43.440,18

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 35.367,78

b - Entradas / Recebimentos 43.440,18

¢ - Pagamentos CRIs (52.019,68)

d - Despesas (10.268,28)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (16.051,60)

g - Saldo Final 468,40

a - Sdo. dev. total da carteira 2.656.484,52 22
b - Sdo. dev. em dia 2.196.407,54 82,7% 14
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 179.842,77 6,8% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 204.892,61 7,7% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 71.945,04 2,7% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar 3.396,56 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-nov-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

109.810,30 0,00 109.810,30 0,00 0,00 0,00

605,93

1.395,41

109.204,37

Pagamento Realizado

Nov/14
2.001,35

Pagamento Realizado

Nov/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (2.859.708,68)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.657.981,27
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 245.153,00
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 43.425,59

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 43.170,43
b - Valores recebidos da cobranga do més 35.995,93
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 10.413,05
d - Antecipagdes 625.776,72
e - Valor total Recebido 672.185,70
f - Créditos a Identificar 195.560,28
g - Total 867.745,98
a - Saldo Inicial 468,40
b - Entradas / Recebimentos 133.386,22
¢ - Pagamentos CRIs (52.034,97)

d - Despesas (8.779,42)
e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (58.838,57)

g - Saldo Final 14.201,66

a - Sdo. dev. total da carteira 2.657.981,27 20
b - Sdo. dev. em dia 1.623.369,88 61,1% 13
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 144.623,81 5,4% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 161.424,47 6,1% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 72.853,75 2,7% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar 655.709,36 24,7%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 239
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
31-dez-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.802.412,02 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 16,3612% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.092,77 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

109.204,37 0,00 109.204,37 0,00 0,00 0,00

6.383,54

1.387,71

102.820,83

Pagamento Realizado

Dez/14
7.771,25

Pagamento Realizado

Dez/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (2.693.679,31)
b - Saldo atual dos CRI Junior -
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 2.012.021,73
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 734.348,49
e - BNDU -
f - Excedente / (Falta) 52.690,91

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 156.203,48
b - Valores recebidos da cobranga do més 123.155,35
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 91.766,36
d - Antecipagdes 5.763,93
e - Valor total Recebido 220.685,64
f - Créditos a Identificar 245,78
g - Total 220.931,42
a - Saldo Inicial 14.201,66
b - Entradas / Recebimentos 692.720,77

¢ - Pagamentos CRIs (202.052,59)
d - Despesas (6.467,66)
e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (482.639,82)

g - Saldo Final 15.762,36

F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos
a - Sdo. dev. total da carteira 2.012.021,73 20
b - Sdo. dev. em dia 1.567.018,40 77,9% 14
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 198.923,52 9,9% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 153.134,24 7,6% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 73.815,83 3,7% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar 19.129,74 1,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A

b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A

c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A

d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A

e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



