ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16

GRUPO DADALTO | 19



Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16

GRUPO DADALTO | 19



Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16
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Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16

GRUPO DADALTO | 19



Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16
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Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16
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Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16

GRUPO DADALTO | 19



Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.

E
O



ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 (“QUINTA ASSEMBLEIA”
e “ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA” RESPECTIVAMENTE)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de setembro do ano de 2015, as 14:00 horas,
no endereco da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n2 03.767.538/0001-14 e na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 01875-9
(“Securitizadora”), na Avenida Paulista, n2 1.374, 102 andar, na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, reuniram-se os investidores da 2902 Série da 12 emissdo de

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Securitizadora (“CRI”).

CONVOCACAO: Edital de convocagdo publicado no Jornal O Dia nos dias 1, 2 e 3 de
setembro de 2015, nos termos da clausula 15.3.1 do Termo de Securitizacdo de Créditos
Imobiliarios dos CRI da 2902 Série da 12 Emissdo da Securitizadora e seus respectivos

aditivos (“Termo de Securitizagdo”).

PRESENCA: (i) representantes dos investidores detentores de 95,33% (noventa e cinco
inteiros e trinta e trés centésimos percentuais) dos CRI em circulagdo, conforme lista de
presencga constante no Anexo | a presente Ata da Quinta Assembleia (“Investidores”);
(ii) representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Agente Fiduciario”); (iii) representantes da Securitizadora; (iv) representantes da DLD
Comércio Varejista Ltda, com sede na cidade de Vitéria, estado do Espirito Santo, na
Avenida Florentino Avidos, n? 269, 32 andar, Parque Moscoso (“Companhia”) e (v) o
assessor legal contratado para formalizacao dos documentos definidos nas assembleias
gerais de titulares dos CRl realizadas até a presente data, Costa Rangel Advogados, com
sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2. 1251, sala 608, na cidade do Rio de Janeiro, estado

do Rio de Janeiro (“Assessor Legal”).

MESA: Celso Nunes de Almeida, Presidente; e Gabriela Filgueiras Pacheco, Secretaria da

Quinta Assembleia.



ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a decretacdo ou ndo do vencimento antecipado
dos CRI, haja vista o ndo cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias para a formaliza¢do
(i) da alienacdo fiduciaria do Imdvel AF; (ii) da constituicdo da Conta Vinculada; (iii) do
recebimento do Fluxo Minimo na Conta Vinculada; e (iv) da cessdo fiduciaria da Conta
Vinculada para a Securitizadora, conforme delibera¢Ges constantes da Segunda Ata da
Quarta Assembleia; (2) o tratamento a ser dado ao atraso do prazo de 60 (sessenta) dias
a contar da data de continuacdo da Quarta Assembleia para depositar o valor referente
a 1 (uma) parcela mensal dos CRI e de 90 (noventa) dias para depositar o valor referente
a mais 1 (uma) parcela mensal dos CRI, com o objetivo de aumentar o Fundo de Reserva
para 5 (cinco) parcelas dos CRI; (3) a retificacdo da deliberacdo constante da Ata da
Segunda Assembleia, a qual condicionou a aplicabilidade dos novos covenants
financeiros ao aditamento do Termo de Securitizacdo. Considerando que os covenants
financeiros aprovados na Ata da Segunda Assembleia foram descumpridos pela
Companhia, esta apresentara justificativas a respeito da situacdo econémico-financeira
da Companhia, além de eventual proposta para os covenants financeiros que passarao
a viger a partir da data da Quinta Assembleia (“Proposta de covenants”); e (4) os
resultados apurados na diligéncia juridica apresentada pelo Assessor Legal na data da
Quinta Assembleia, para posterior assinatura dos aditamentos relacionados a emissao

dos CRI gue mencionem as garantias destes (“Diligéncia Juridica Imovel AF”).

DELIBERAGOES: O Presidente da Quinta Assembleia iniciou os trabalhos verificando o
atingimento dos quéruns de instalacdo e deliberacdo, previstos no Termo de
Securitizacdo. Os Investidores, por sua vez, verificaram que (i) o item (2) da Ordem do
Dia foi atendido pela Companhia; (ii) retificaram a condicdo de aplicabilidade dos
covenants financeiros definidos na Ata da Segunda Assembleia, mencionados no item
(3) da Ordem do Dia acima, para que os covenants financeiros sejam validos desde
aquela data da Segunda Assembleia (8 de janeiro de 2015) e independentemente da

formalizacdo do aditamento do Termo de Securitizagao.

Ato subsequente, a Companhia apresentou justificativas a respeito da sua situacao
economico-financeira e acées de como melhora-la, conforme consta do Anexo Il desta

Ata da Quinta Assembleia. Sendo apresentada, dentre outras, a proposta de que o



Imovel AF ndo venha a ser objeto de garantia dos CRI, haja vista a diminuicdo do
endividamento da Companhia no més de setembro de 2015, no valor de RS
34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), além do aporte/reducdo que ocorrera

até 31 de dezembro de 2015, no valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Em continuidade, o Assessor Legal contratado para elaboracdo da Diligéncia Juridica
Imovel AF, esclareceu que nao foi possivel apresentar todos os resultados apurados até
data da Quinta Assembleia, diante da quantidade de documentos que ainda estdo

pendentes de apresentagao, pela Companhia e érgaos competentes.

Considerando que (i) o item (1), relativo a formalizacdo dos documentos ali
relacionados; (ii) parte do item (3), no que tange a apresentacdo de Proposta de
covenants que passardo a viger a partir desta Quinta Assembleia; e (iii) o item (4) de
apresentacao do relatdrio de Diligéncia Juridica Imével AF, ndo foram apresentados até
a data da Quinta Assembleia, os Investidores decidiram suspender as discussdes quanto
ao vencimento antecipado dos CRI, tal qual previsto na Ordem do Dia desta Quinta
Assembleia para que tais itens sejam deliberados no dia 6 de novembro de 2015, as

14:30h.

Até a data de 23 de outubro de 2015 a Companhia deve enviar aos Investidores: (i) a
Proposta de covenants; (ii) suas demonstracdes financeiras; e (iii) documentos que
comprovem a reducdo do endividamento de RS 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes

de reais) da Companhia para empresa que nao se relacione com o Fiador da Locacao.

DISPOSICOES FINAIS: Em virtude das deliberagdes acima e independentemente de
guaisquer outras disposicdes nos Documentos da Operacao, os Investidores, neste ato,
eximem a Securitizadora e o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacao

as deliberacgGes desta Quinta Assembleia.

Os termos utilizados em letras maiusculas ou minusculas que ndo tiverem sido definidos

nesta Ata da Quinta Assembleia, o foram nos Documentos da Operacao.



Os Investidores declaram formal e expressamente que sdo titulares de CRI em

circulagdo, conforme definido na cldusula 15.7. do Termo de Securitizacdo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada
a presente Ata da Quinta Assembleia, que depois de lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes, ficando aprovada a sua publicacdo no website da Securitizadora,

assim como o envio desta a Comissdo de Valores Mobilidrios via Sistema Empresas.Net.



ANEXO Il A ATA DA QUINTA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 2902 SERIE DA 12 EMISSAO DA BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 2015 -
JUSTIFICATIVAS DA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Grupo Dadalto

Setembro/15

Cenario Macroeconémico Adverso ADALTO
P —
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 .I.E?.L.)-
PIB (2015e = -2,5%) Inflagdo (IPCA acumulado em 12M; IPCA 2015e = 9,5%)
;: I I I I I I e - -
o [ ] - : .

Fonte: IMF Fonte: MCM Consultores



Cenario Macroeconémico Adverso DdDALIO
P ———
Indicadores econdmicos apresentam uma piora expressiva em 2015 9_15..9
Endividamento das Familias Vendas no Varejo
Fonte: BACEN Fonte: IDGE
GF ADAI )
Resultado DLD — Acumulado/2015 DADALIO
Resultado acumulado jan a jul/2015 comparando AA, orgado, forecast e realizado (RS Mil). D‘&B
Same Store Sales (SSS) Despesas Oper. (SG&A)
307.961
263.090
221.997
l . . B B
- - =
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real 2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real
EEReceita Bruta -~ Margem Bruta
EBITDA Lucro/Prej. Liq.
- -
(8.231)
(16.776)
(19.976) (23.306)
2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real (42.766)

2014 Jan-Jul 15 Forecast Jan-Jul 15 Real



Caracteristicas do Plano Econémico-financeiro
Medidas em execugdo de Setembro/15 a Novembro/15

E
O

Redugao do [ Reestruturagao | [ Reforgo de
Endividamento Operacional Caixa

Redugdo no
endividamento liquido
em set/15 de
RS34MM.
Reducdo adicional de
RS15 milhdes até
dez/15.

Downsizing;
Redugdo de SG&A;
Mudanga no modelo de

Venda do Terreno
aportado;
Venda de pontos de
loja;

Aporte de recursos.

negocios;
Unificagdo das
operagoes logisticas.

A: Reducdo do Endividamento Liquido
Operagao concretizada em Setembro/15

Acionistas assumiram o endividamento do banco Modal, o mais oneroso da DLD, e sera efetuado um aporte adicional de R$15
milhSes para uma redugio do endividamento até o final de 2015.

___ Endividamento liquido antes da operagdo* __ __ Endividamento liquido apds operagdo® __
Curto Longo Curto Longo

Bancos Prazo Prazo Total Bancos Prazo Prazo Total
Banco do Brasil 10.590 23.766 34.356 Banco do Brasil 10.5%0 23.766 34.356
Banco Modal 34.440 - 34.440 BIC Banco 10.5%8 4.330 14.928
BIC Banco 10.598 4.330 14.928 Bradexco 3.481 1.206 4.687
Bradesco 348 1.206 4.687 HSBC 2.032 - 2.032
HSBC 2.032 - 2.032 Banestes 1.896 - 1.896
Banestes 1.896 - 1.896 Daycoval 719 707 1.427
Daycoval 719 707 1.427 Sicoob 1.123 - 1.123
Sicoob 1.123 - 1123 Santander 25 - 25
Santander 25 - 25 Endividamento Bruto 30.464  30.009 60.473
Endividamento Bruto 64.904 30009 94913 Caixa {4.504) - {4.504)
Caxa (4.504) - (4.504) AplicagBes Financeiras {3.801) - {3.801)
AplicagBes Financeiras  (3.801) - _(3.801) Endividamento Liquido 22159 30.009| _ 52.168
Endividamento Liquido  56.599  30.009; _ '_ulfg'!_']

L Redugdo de 40%
*Posicdo Agosto/2015 antes e depois da cessdo do CCB do Modal




B: Reestruturac¢do Operacional
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15

Iniciativas em execugdo para a recuperacdo da rentabilidade da companhia gerardo economias de R$26 milhdes/ano

Downsizing:
* Fechamento de 14 lojas com EBITDA inferior a 5% e com geragdo negativa de capital de giro;
* Remanejamento do estoque para outras lojas.

Unificagdo dos centros de distribuigdo (CD’s):
* Consolidagdo da operagdo logistica (magazine e material de construgdo) em um Unico CD;

* Impacto: economia de RS6 milhdes/ano.

Adequacdo de headcount:

* Mudang¢a do modelo de atendimento nas lojas Dadalto: eliminagdo da venda assistida e de vendedor
comissionados;

* Redugdo expressiva no SG&A com enxugamento na estrutura de cargos;
* Impacto: 720 funcionarios desligados, redugéo de aproximadamente R520 milhdes/ano.

o

B: Reestruturac¢do Operacional
A
Medidas em execugao de Setembro/15 a Novembro/15 D&D
Quadro Atual ruturesdo EET Reestruturagio (%)
Em Execucdo Futura
Numero de Lojas -
50 -14 36 -30%
(%)
Dadalto 38 -11 27 -24%
D&D 12 -3 9 -25%
CDs 3 -2 1 67%
Qua'.“id,:‘.m g -723 -48%
Funciondrios (#)
Dadalto 874 -458 416 -52%
D&D 375 -162 213 -43%
CDs 100 -30 70 -30%
Administrativo 144 73 71 -51%

Base Salarial de

Funciondrios

(RSmill)

Dadalto 933 -369 564 -40%
D&D 337 -166 171 -49%
CDs 128 42 86 -33%

Administrativo 540 -264 276 -49%



B: Quadro de lojas

Lojas mantidas

- D&D Vila Velha
-Serra
-Vila Velha

E8%

11 - Guarapar Muquicaba

08 - D&D Laranjeiras

13 - D&D Vitoria

20 - Shopping Vitoria
03 - Castelo

06 - Aracruz

81 - Marataizes

12 - Sao Mateus

22 - Bh Minas Shopping
01 - Florentino Avidos

-

21 - Gov Valadares Shop

10 - Linhares
37 - Campo Grande Il

40 - Shopping Estacdo Bh

07 - Campo Grande

26-
09-
11-
86 -
02-
23-
01-
- Shopping Praia da Costa
15-
19-
30-
36-
17-
71-
18-
38-
25-
32-

Lojas mantidas

Shopping Vale do Aco
Colatina

D&D Guarapari
Domingos Martins
Cachoeiro

Contagem

D&D Florentino Avidos

D&D Cachoeiro
Guarapari - Centro

Bh - Buritis

Shopping Mestre Alvaro
D&D Campo Grande
Anchieta

Princesa Isabel

D&D Sao Mateus

Bh Shopping Del Rey
D&D Linhares

C: Aporte Financeiro e Venda de Ativos
Medidas em execugdo

RS 15 MM

l -

22
|
l Lojas fechadas
| 31 - Barbacena
| 96 - Santa Teresa
| 48 - D&D ntabuna
l 63 - Venda Nova do Imigrante
C3 - Shopping Moxuara
| 41 - D&D Colatina
| 57 - Shopping Boulevard
| 39 - Santa Luzia
69 - Jacaraipe
| €4 - Shopping Vila Velha
| 49 - D&D llhéus
l 34 - Betim
87 - Nova Venécia
| C1 - Shopping Patiomix
: Receita das 14 lojas
fechadas como % da
| rocaita das 50 lojas:
| 15,3%
|
DADALTO
-~
22

I: Venda/Receita de pontos de lojas:
Estimativa de RS 5 milhdes;

II: Aporte dos Acionistas

Aporte de Capital para redu¢do do
endividamento bancario até Dez/15

11I: Venda do terreno “Jardim América™:
Colocagdo do terreno & venda em Setembro/15.

IV: Venda da Operagio

Tentativa continua de venda da operacdo
Dadalto efou D&D

‘ Outubro/15% Novembro/15

Jarewo/16

Fevereiro/16 Margo/16 Abol/16
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Proposta de Covenants

* Waiver dos Covenants financeiros até 31/12/2015;

* Proposta de novos Covenants a ser apresentada até 31/12/2015

* Acionistas da DLD se comprometem a aportar R$15 milhdes até 31/12/2015 para
redugdo do passivo financeiro.
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