BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

179.133,06 1.071,78 180.204,84 441.178,72 2.639,65 443.818,37

3.706,63 1.359,09 176.498,21 0,00 8.028,05 451.846,41

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jan/14

Jan/14
5.065,72 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (6.027.782,40)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.367.728,72)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.895.353,43
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 497.933,69
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (2.224,00)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 92.489,62
b - Valores recebidos da cobranga do més 77.115,11
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 51.019,50
d - Antecipagdes 242.331,05
e - Valor total Recebido 370.465,66
f - Créditos a Identificar 54,87
g - Total 370.520,53
a - Saldo Inicial 108.909,89
b - Entradas / Recebimentos 195.984,88
¢ - Pagamentos CRIs (172.234,54)
d - Despesas (172,50)
e - Transferéncias / Devolugdes (9.908,43)
f - (Aplicagdes) / Resgates (43.709,20)
g - Saldo Final 78.870,10
a - Sdo. dev. total da carteira 6.895.353,43 39
b - Sdo. dev. em dia 3.811.959,45 55,3% 25
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.193.474,88 17,3% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 881.185,64 12,8% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 396.209,91 5,7% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 545.161,86 7,9% 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 67.361,69 1,0% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 43,5519% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 88,6286% >90%
¢ - Atraso 180 dias 4,2781% >7%
d - Atraso 360 dias 1,9161% >7%
e - Pulverizagao 90,4679% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

176.498,21 848,77 177.346,98 451.846,41 2.172,91 454.019,33

9.479,20 1.337,53 167.867,79 0,00 8.212,58 462.231,90

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Fev/14

Fev/14
10.816,73 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.725.240,14)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.395.802,61)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.525.103,71
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 586.629,69
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (9.309,35)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 96.575,29
b - Valores recebidos da cobranga do més 76.851,27
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 34.634,54
d - Antecipagdes 229.493,93
e - Valor total Recebido 340.979,74
f - Créditos a Identificar 54,87
g - Total 341.034,61
a - Saldo Inicial 78.870,10
b - Entradas / Recebimentos 470.133,41
¢ - Pagamentos CRIs (367.768,85)
d - Despesas (22,00)
e - Transferéncias / Devolugdes (17.076,16)
f - (Aplicagdes) / Resgates (58.218,77)
g - Saldo Final 105.917,73
a - Sdo. dev. total da carteira 6.525.103,71 38
b - Sdo. dev. em dia 3.628.047,45 55,6% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 994.100,64 15,2% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 381.898,65 5,9% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 772.583,17 11,8% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 550.015,73 8,4% 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 198.458,07 3,0% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 41,2076% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 87,8885% >90%
¢ - Atraso 180 dias 4,3007% >7%
d - Atraso 360 dias 1,9187% >7%
e - Pulverizagao 91,5763% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 221 E 222
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mar-14

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

167.867,79

645,15

168.512,93

462.231,90

1.776,44

464.008,34

8.431,71

1.270,91

160.081,22

8.393,26

472.401,60

Pagamento Realizado

Mar/14
9.702,62

Pagamento Realizado

Mar/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.490.022,92)
(1.435.984,16)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.502.343,07
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 381.110,11
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (42.553,90)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 80.912,00
b - Valores recebidos da cobranga do més 54.023,97
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 40.172,41
d - Antecipagdes 2.231,15
e - Valor total Recebido 96.427,53
f - Créditos a Identificar -

g - Total 96.427,53

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 105.917,73

b - Entradas / Recebimentos 127.989,59

¢ - Pagamentos CRIs (329.889,15)

d - Despesas (6.315,87)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 142.562,10

g - Saldo Final 40.264,40

a - Sdo. dev. total da carteira 6.502.343,07 38
b - Sdo. dev. em dia 3.013.182,73 46,3% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.635.104,61 25,1% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 184.570,31 2,8% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 714.733,06 11,0% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 757.699,40 11,7% 3
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 197.052,96 3,0% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 38,8670% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 90,3316% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 5,7049% >7%
d - Atraso 360 dias 1,8978% >7%
e - Pulverizagao 87,4098% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-abr-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

160.081,22 2.667,54 162.748,76 472.401,60 7.871,94 480.273,54

1.694,87 1.227,44 161.053,89 0,00 8.687,48 488.961,02

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Abr/14 Abr/14
2.922,30 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.503.943,65)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.480.542,85)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.280.682,21
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 592.810,81
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (110.993,48)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 93.306,00
b - Valores recebidos da cobranga do més 63.376,08
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 60.837,21
d - Antecipagdes 212.806,39
e - Valor total Recebido 337.019,68
f - Créditos a Identificar 54,87
g - Total 337.074,55
a - Saldo Inicial 40.264,40
b - Entradas / Recebimentos 337.513,06
¢ - Pagamentos CRIs (99.358,25)
d - Despesas (15.020,00)
e - Transferéncias / Devolugdes (14.840,86)
f - (Aplicagdes) / Resgates (206.000,00)
g - Saldo Final 42.558,35
a - Sdo. dev. total da carteira 6.280.682,21 37
b - Sdo. dev. em dia 2.889.018,89 46,0% 22
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.997.416,87 31,8% 10
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 34.319,38 0,5% 1
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 592.858,85 9,4% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 767.068,22 12,2% 3
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 38,6621% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 90,8600% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 5,7311% >7%
d - Atraso 360 dias 4,2918% >7%
e - Pulverizagao 87,0525% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 221 E 222
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mai-14

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

161.053,89

1.264,02

162.317,91

488.961,02

3.837,56

492.798,58

8.529,81

1.224,19

153.788,10

8.914,04

501.712,62

Pagamento Realizado

Mai/14
9.753,99

Pagamento Realizado

Mai/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.240.714,22)
(1.515.333,52)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.315.192,28
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 376.317,67
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (64.537,79)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 98.374,55
b - Valores recebidos da cobranga do més 63.790,80
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 35.305,26
d - Antecipagdes 3.155,25
e - Valor total Recebido 102.251,31
f - Créditos a Identificar 54,87
g - Total 102.306,18

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 42.558,35

b - Entradas / Recebimentos 114.663,83

¢ - Pagamentos CRIs (331.635,75)

d - Despesas (263,24)

e - Transferéncias / Devolugdes (364,82)

f - (Aplicagdes) / Resgates 215.263,80

g - Saldo Final 40.222,17

a - Sdo. dev. total da carteira 6.315.192,28 37
b - Sdo. dev. em dia 3.143.520,10 49,8% 20
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.328.954,22 21,0% 9
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 376.128,15 6,0% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.434.153,20 22,7% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 33.803,86 0,5% 1
h - Valores a processar (1.367,25) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 36,8622% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 99,6834% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,0876% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 4,3579% >7%
e - Pulverizagao 79,9971% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 221 E 222
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-jun-14

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

153.788,10

-204,80

153.583,30

501.712,62

-668,14

501.044,47

1.927,93

1.158,31

151.655,37

9.063,20

510.107,67

Pagamento Realizado

Jun/14
3.086,24

Pagamento Realizado

Jun/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.156.309,94)
(1.536.639,10)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.291.964,83
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 369.540,41
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (31.443,80)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 119.622,76
b - Valores recebidos da cobranga do més 94.215,81
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 24.089,92
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 118.305,73
f - Créditos a Identificar -

g - Total 118.305,73

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 40.222,17
b - Entradas / Recebimentos 141.167,38
¢ - Pagamentos CRIs (104.932,23)
d - Despesas (418,00)
e - Transferéncias / Devolugdes (44.959,62)
f - (Aplicagdes) / Resgates 30.372,58
g - Saldo Final 61.452,28
a - Sdo. dev. total da carteira 6.291.964,83 36
b - Sdo. dev. em dia 3.444.419,95 54,7% 20
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 609.670,29 9,7% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 789.585,43 12,5% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.448.289,16 23,0% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 36,2685% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 98,9084% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,1870% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 4,3910% >7%
e - Pulverizagao 80,6936% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

151.655,37 -1.125,79 150.529,57 510.107,67 -3.786,71 506.320,96

2.420,52 1.135,28 148.109,06 0,00 9.158,64 515.479,60

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jul/14 Jul/14
3.555,80 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.038.619,82)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.554.253,76)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.220.210,21
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 372.064,37
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (599,00)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 86.983,58

b - Valores recebidos da cobranga do més 58.839,66

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 51.894,49

d - Antecipagdes 5.575,21

e - Valor total Recebido 116.309,36

f - Créditos a Identificar 345,89

g - Total 116.655,25

a - Saldo Inicial 61.452,28

b - Entradas / Recebimentos 121.625,30

¢ - Pagamentos CRIs (120.897,05)

d - Despesas (70,00)

e - Transferéncias / Devolugdes (383,70)

f - (Aplicagdes) / Resgates (22.597,30)

g - Saldo Final 39.129,53

a - Sdo. dev. total da carteira 6.220.210,21 36
b - Sdo. dev. em dia 2.653.192,75 42,7% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.449.816,88 23,3% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 343.855,94 5,5% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 205.668,42 3,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.101.348,64 17,7% 4
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 467.946,97 7,5% 2
h - Valores a processar (1.619,39) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 35,9240% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 91,7627% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 7,8523% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 1,9466% >7%
e - Pulverizagao 85,8476% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

148.109,06 -900,11 147.208,94 515.479,60 -3.132,76 512.346,84

2.097,73 1.110,24 145.111,21 0,00 9.267,64 521.614,48

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Ago/14
3.207,96 0,00

Ago/14

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.942.682,95)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.574.692,13)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.126.631,31
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 373.535,33
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (17.208,44)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 96.994,98

b - Valores recebidos da cobranga do més 67.402,77

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 50.377,03

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 117.779,80

f - Créditos a Identificar -

g - Total 117.779,80

a - Saldo Inicial 39.129,53

b - Entradas / Recebimentos 129.090,04

¢ - Pagamentos CRIs (109.070,76)

d - Despesas (21,50)

e - Transferéncias / Devolugdes (20.233,32)

f - (Aplicagdes) / Resgates 15.994,38

g - Saldo Final 54.888,37

a - Sdo. dev. total da carteira 6.126.631,31 35
b - Sdo. dev. em dia 2.975.148,62 48,6% 23
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 562.636,86 9,2% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 829.271,42 13,5% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 206.309,66 3,4% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.104.293,37 18,0% 4
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 449.160,40 7,3% 2
h - Valores a processar (189,02) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 35,3339% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 91,6012% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 7,8943% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 1,9544% >7%
e - Pulverizagao 85,9425% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-set-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

145.111,21 -385,67 144.725,54 521.614,48 -1.386,34 520.228,15

2.332,98 1.091,51 142.392,57 0,00 9.410,20 529.638,35

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Set/14 Set/14
3.424,48 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.856.722,39)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.600.566,59)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 6.052.515,37
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 354.554,90
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (50.218,71)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 107.749,11

b - Valores recebidos da cobranga do més 65.366,92

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 46.258,07

d - Antecipagdes 2.453,77

e - Valor total Recebido 114.078,76

f - Créditos a Identificar -

g - Total 114.078,76

a - Saldo Inicial 54.888,37

b - Entradas / Recebimentos 110.933,17

¢ - Pagamentos CRIs (116.432,40)

d - Despesas (8.396,14)

e - Transferéncias / Devolugdes (7.436,14)

f - (Aplicagdes) / Resgates 898,54

g - Saldo Final 34.455,40

a - Sdo. dev. total da carteira 6.052.515,37 33
b - Sdo. dev. em dia 2.897.788,23 47,9% 20
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.059.220,36 17,5% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 311.340,50 5,1% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 358.547,71 5,9% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.108.750,12 18,3% 4
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 316.365,92 5,2% 1
h - Valores a processar 502,53 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 34,6501% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 91,6653% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 7,9103% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 3,5044% >7%
e - Pulverizagao 85,8107% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-out-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

142.392,57 284,92 142.677,48 529.638,35 1.059,77 530.698,12

2.807,46 1.076,06 139.870,02 0,00 9.599,59 540.297,71

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Out/14 Out/14
3.883,53 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.773.511,06)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.634.318,57)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.839.809,62
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 478.840,72
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (89.179,29)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 81.484,98

b - Valores recebidos da cobranga do més 59.640,90

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 43.228,89

d - Antecipagdes 172.136,13

e - Valor total Recebido 275.005,92

f - Créditos a Identificar 57,89

g - Total 275.063,81

a - Saldo Inicial 34.455,40

b - Entradas / Recebimentos 273.009,85

¢ - Pagamentos CRIs (132.039,86)

d - Despesas (19.390,31)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (105.968,07)

g - Saldo Final 50.067,01

a - Sdo. dev. total da carteira 5.839.809,62 29
b - Sdo. dev. em dia 2.582.184,74 44,2% 16
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 814.139,16 13,9% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 662.069,38 11,3% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.325.424,22 22,7% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 454.017,31 7,8% 2
h - Valores a processar 1.974,81 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 33,9599% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 95,5997% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,4294% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 3,5104% >7%
e - Pulverizagao 81,0881% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

139.870,02 397,52 140.267,54 540.297,71 1.535,57 541.833,28

11.801,41 1.057,88 128.466,13 0,00 9.801,00 551.634,28

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Nov/14

Nov/14
12.859,29 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.393.082,51)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.671.392,66)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.833.334,51
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 96.620,35
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (134.520,31)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 74.145,07

b - Valores recebidos da cobranga do més 52.085,09

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 42.447,88

d - Antecipagdes 11.861,44

e - Valor total Recebido 106.394,41

f - Créditos a Identificar 507,89

g - Total 106.902,30

a - Saldo Inicial 50.067,01

b - Entradas / Recebimentos 78.392,30

¢ - Pagamentos CRIs (437.216,00)

d - Despesas (23.883,26)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 384.725,74

g - Saldo Final 52.085,79

a - Sdo. dev. total da carteira 5.833.334,51 29
b - Sdo. dev. em dia 2.695.620,34 46,2% 15
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 893.128,45 15,3% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 747.726,73 12,8% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 150.376,48 2,6% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.125.575,79 19,3% 4
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 199.248,08 3,4% 1
h - Valores a processar 21.658,64 0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 30,9508% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 91,4391% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 7,9301% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 7,9301% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 83,9073% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES = Série 221 E 222

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 10.451.161,06 Junior 1.161.240,12
Data de emisséo 20/03/11 Data de emissdo 20/03/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 9,4353% Taxa de juros do papel 24,00%
Quantidade 34 Quantidade 3
PU inicial 307.387,09 PU inicial 387.080,04

B) Resumo dos Valores no Aniversario

128.466,13 1.256,38 129.722,51 551.634,28 5.394,89 557.029,17

1.848,03 978,36 127.874,48 0,00 10.075,88 567.105,05

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Dez/14 Dez/14

2.826,38 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.369.340,21)
b - Saldo atual dos CRI Junior (1.717.471,93)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.324.206,73
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 595.712,22
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) (166.893,19)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 69.682,29

b - Valores recebidos da cobranga do més 62.510,54

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 56.339,06

d - Antecipagdes 448.709,58

e - Valor total Recebido 567.559,18

f - Créditos a Identificar -

g - Total 567.559,18

a - Saldo Inicial 52.085,79

b - Entradas / Recebimentos 601.268,73

¢ - Pagamentos CRIs (96.096,99)

d - Despesas (6.543,62)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (19.527,74)

g - Saldo Final 531.186,17

a - Sdo. dev. total da carteira 5.324.206,73 28
b - Sdo. dev. em dia 3.007.589,07 56,5% 16
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 212.905,83 4,0% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 463.819,24 8,7% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 357.811,37 6,7% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.137.918,41 21,4% 4
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 144.352,51 2,7% 1
h - Valores a processar (189,70) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 30,5936% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 91,3706% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 7,9676% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 7,9676% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 87,7418% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



