TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

SERIES2:011-226 ¢ 2.011:227

Pelo presente Termo de Securitizagdo de Créditos, BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n? 1.374, 152 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.767.538/0001-14, inscrita na Comissdo de
Valores Mobilidrios {CVM) sob n? 01875-9, com seus atos constitutivos aprovados pela
Assembleia Geral de Constituicdo realizada em 10/04/2000, cuja ata se encontra arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (JUCESP) sob NIRE n2 35,300.177.401, em sessio de
14/04/2000, neste ato representada por seus diretores em conformidade com seus atos
constitutivos, doravante designada simplesmente Securitizadora, promove a Securitizagdo de
créditos adiante configurada e, para este efeito, vincula os Créditos Imobilidrios,
individualizados no Anexo | deste Termo e definidos na cldusula 12 abaixo, aos Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (doravante “CRIs”), de sua emissdo, descritos e identificados neste
Termo.

CLAUSULA 1 — DEFINICOES

Agéncia de Rating: Fitch Rating Brasil Ltda.

Agente Fiducidrio: Oliveira Trust DTVM S.A,, institui¢do financeira autorizada pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), nos termos da Lei 9.514/97, inscrita no CNPJ/MF sob o ne
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra
da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ.

Alienacdo Fiduciaria dos Imévels: modalidade de garantia real imobilidria constituida pelos
Devedores nos Contratos Imobilidrios, nos termos da Lei n® 9.514/97, pela qual os Devedores
transferem, com escopo de garantia dos Contratos Imobilidrios, a propriedade fiduciaria dos
Iméveis.

Banco Escriturador: Ita Corretora de Valores S.A., instituicio financeira, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com sede na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n®
707, Sdo Paulo, SP, CNPJ n2 61.194.353/0001-64, ou quem vier a sucedé-lo.

Carteira de Créditos Imobilidrios (Carteira): a totalidade dos Créditos Imobilidrios que
lastreiam a presente emissdo, descritos e caracterizados no Anexo | deste instrumento.

CCls: Cédula(s) de Crédito Imobilidrio, emitida(s) por meio de Escritura de Emissio de acordo
com as normas previstas na Lei 10.931 de 02 de agosto de 2.004, representativa(s) do(s)
Crédito(s) Imobilidrio(s), incluindo o principal, todos os seus respectivos acessérios, juros,
atualizagdo monetdria, eventuais prémios de seguros e quaisquer outros acréscimos de )
remuneracdo, de mora ou penalidades, e demais encargos contratuais de responsabilidade;"
dos Devedores, inclusive, mas ndo limitado & alienaciio fiducidria em garantia, tal como’
acordado nos respectivos Contratos Imobilidrios nos quais conste tal garantia. As CCls s3o
emitidas pelos Originadores e custodiadas na CETIP.




Cetip: CETIP S/A - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n 230, 11¢2 andar, Instituicdo
autorizada pelo BACEN a prestar servicos de cu.s,tédia.tesc:ituraLd&ativo&e-de-liquidaeéo—w—- ~~~~~~~ —

financeira.

Conta da Emissdo: Conta corrente n? 11.822-3 da agéncia 0910, mantida no Banco ltau, de
titularidade da Securitizadora, por onde transitardo os recursos advindos dos recebimentos
mensais dos Créditos Imobilidrios, das aplicagdes financeiras e por onde ser3o pagas as
despesas relacionadas & Emissgo.

Contratos Imobilidrios: Contratos firmados entre os Originadores e os Devedores, pelos quais
sdo constituidos os Créditos Imobiliarios.

Contratos de Cess3o de Créditos Imobilidrios: Instrumentos Particulares de Cessdo de Créditos
e Outras Avengas, firmados entre os Originadores e a Securitizadora, pelos quais os Créditos
Imobilidrios foram cedidos 3 Securitizadora.

Coobrigados: Os Originadores, discriminados abaixo possuem a obrigacdo de recomprar os
Créditos imobilidrios nos termos dos respectivos Contratos de Cess3o de Créditos Imobilidrios,
sendo os seguintes os critérios de coobrigacdo para cada coobrigado:

Rétulos de Linha Soma de Valor | % do Volume Hipéteses de Recompra
do Crédito Total Emitido

GENERAL RONDON 88.224,37 0,41% a) ndo registro de qualquer um dos contratos
INCORPORADORA efou CCls relacionados no prazo de 50 dias;
LTDA b) caso a transferéncia das CCls no ambito da

CETIP ndo seja efetivada; ¢) pendénclas em
relagdo ao pagamento do IPTU e/ou taxas
condominiais, d) verificada inadimpléncia por
prazo superior a 90 dias, desde que a
inadimpléncia ndo tenha sido gerada por atos
de impericia, imprudéncia ou negligéncia
imputévels exclusivamente 3 Securitizadora,
ou a empresa de cobranga por ela contratada,
e; e) ndo apresentagio dos documentos
relacionados no Anexo Il do Contrato de
Cess&o por prazo superior a 60 dias.

INCOSUL 41.257,39 0,19% a) ndo se efetive o registro de qualquer um
INCORPORAGAOQ E dos contratos e/ou das CCls no prazo de 90
CONSTRUGAO LTDA dias; b) caso a transferéncia das CCls no

dmbito da CETIP ndo seja efetivada em até 90
dias; c) caso seja verificada existéncia de
pendéncias em relagio ao pagamento do
IPTU  efou taxas condominiais;  d)
inadimpléncia por prazo superior a 30 dias; e)
reclamagdo, por qualquer um dos
adquirentes dos créditos cedidos, ¢; f) n3o
apresentacdo dos documentos relacionados
no Anexo Il do Contrato de Cess3o por prazo
superior a 30 dias

EMPREENDIMENTOS dos contratos e/ou das CCls No prazo de 90

ITAUl 167.522,07 0,78% a) ndo se efetive o registro de qualquer um | -
2
-




IMOBILIARIOS LTDA

dias; b) caso a transferéncia das CCls no
dmbito da CETIP n#o seja efetivada em até 90
dias; c) caso seja verificada existéncia de

pendéncias em relagio ao pagamento do
IPTU efou taxas condominiais; d)
inadimpléncia por prazo superior a 30 dias; €)
reclamagdo, por qualquer um dos
adquirentes dos créditos cedidos, e; f) ndo
apresentagiio dos documentos relacionados
no Anexo lil do Contrato de Cessdo por prazo
superior a 30 dias

MALVAISCO
EMPREENDIMENTOS
S/A

217.480,39

1,01%

a) ndo registro de qualquer um dos contratos
e/ou CCls relacionados no prazo de 50 dias;
b) caso a transferéncia das CCls no mbito da
CETIP ndo seja efetivada; ¢) pendéncias em
relacdo ao pagamento do IPTU e/ou taxas
condominiais, d) verificada inadimpléncia por
prazo superior a 90 dias, desde que a
inadimpléncia ndo tenha sido gerada por atos
de Impericia, imprudéncia ou negligéncia
imputévels exclusivamente & Securitizadora,
ou a empresa de cobranga por ela contratada,
e; e} ndo apresentacio dos documentos
relacionados no Anexo HI do Contrato de
Cessdo por prazo superior a 60 dias.

MANETIA
EMPREENDIMENTOS
S/A

62.041,41

0,29%

a) ndo registro de qualquer um dos contratos
efou CCls relacionados no prazo de SO dias;
b) caso a transferéncia das CCls no &mbito da
CETIP ndo seja efetivada; ¢) pendéncias em
relagio ao pagamento do IPTU e/ou taxas
condominiais, d) verificada inadimpléncia por
prazo superior a 90 dias, desde que a
inadimpléncia ndo tenha sido gerada por atos
de impericia, imprudéncia ou negligéncia
imputaveis exclusivamente 3 Securitizadora,
ou a empresa de cobranga por ela contratada,
e; e) ndo apresentacio dos documentos
relacionados no Anexo Il do Contrato de
Cess8o por prazo superior a 60 dias.

Créditos Imobilidrios: Créditos originados de Contratos Imabilidrios e que sdo representacos
pelas CCls vinculadas & Emiss3o, inclusive os respectivos acessorios de tais direitos creditérios,
inclusive, mas ndo limitado, a aliena¢do fiducidria em garantia.

CRIs: Certificados de Recebiveis Imobilidrios, S&nior e Junior, respectivamente das Séries 2.011-
226 e 2.011-227 da 12 emiss&o puiblica da Securitizadora, quando referidos em conjunto,

CRIs Junior: titulos de créditos nominativos, de livre negociag¢do, integrantes da Série 2.011-
227 da 12 Emissdo de CRIs pela Securitizadora, sob a forma escritural, subordinados ao
pagamento dos CRis Sénior, na forma e condigdes estabelecidas neste Termo.

CRIs Sénior: titulos de créditos nominativos, de livre negociagdo, integrantes da Série 2.011-
226 da 12 Emissdo de CRIs pela Securitizadora, sob a forma escritural, com preferéncia no
pagamento em relagdo aos CRIs Junior integrantes da Série 2.011-227 desta mesma Emissdo.




Devedores: pessoas fisicas e/ou juridicas devedoras dos Contratos Imobilidrios.

Empreendimentos Imobilisrios: empreendimentos imobilidrios, nos quais se inserem os
iméveis vinculados aos Contratos Imobilidrios.

Empresa Administradora: Os Créditos Imobilidrios serdo administrados pela Interservicer -
Servigos de Crédito Imobilisrio Ltda., com sede na cidade de Tabodo da Serra - SP, na Avenida
Paulo Ayres, n° 40 - sala D, inscrita no CNPI/MF sob o n° 08.568.928/0001-89. A prestagdo de
servigos de administracdo dos créditos é regida pelo Contrato de Prestagdo de Servigos de Back
Up para Administragio de Financiamentos Imobilidrios, firmado em 25 de abril de 2006.
Cumpri esclarecer que a Interservicer tornou-se Servicer Principal, de forma que na presente
emissdo ela responde a todas as obrigagdes inerentes as atividades relacionadas a
administragdo de créditos imobiliarios.

Empresas de Auditoria dos Créditos Imobilisrios: empresas que fardo auditoria dos Créditos
Imobilidrios, quais sejam: (i) FPS Negécios Imobilisrios Ltda., sediada na Cidade de S§o Paulo -
SP, na Avenida Paulista, n® 1.009, 22¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 04.176.494/0001-10;
e a (ii} Interservicer acima qualificada. A prestacdo de servigos de Back Up de Administracdo de
Financiamentos Imobiliarios foi firmado em 01 de dezembro de 2003 com a FPS, nos termos
do contrato descrito no item anterior. Nesta emissdo, a FPS prestou apenas servico de
Auditoria dos Créditos.

Escritura(s) de Emissio de Cédula(s) de Crédito Imobilisrio: Escrituras que formalizam 3
emissdo de Cédulas de Crédito Imobilidrio conforme o disposto na lei 10.931/2001.

Imével(eis): Unidade(s) auténoma(s) dos Empreendimentos Imobilidrios, com “Habite-se” ja
concedidos, vinculadas aos Contratos imobilidrios.

Instituices Custodiantes: (i) Oliveira Trust DTVM S/A inscrita no CNPJ/MF sob o ne
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra
da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ; (if) Companhia Provincia de Crédito Imobilidrio com sede na Rua
Sete de Setembro, n° 601, na Cidade de Porto Alegre - RS, Inscrito no CNPJ sob 0 n®
87.091.716/0001-20; (iii) Banco Ourinvest S.A., inscrito no CVPI/MF sob o ne
78.632.767/0001-20, com sede na Avenida Paulista, n? 1,728 - 19, 28, 102 e 112 andares, Sio
Paulo - SP; e (iv) Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro - R, na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, inscrito no CNPJ/MF
sob o n? 15,227.994/0001-50. '

Investidor(es): titulares dos CRIs objeto desta operagdo, podendo ter adquirido esses titulos
em emissdo priméria pela Securitizadora ou no mercado secunddrio.

Investidor(es) Qualificado(s): Investidor definido no Art. 109 da Instrugdo CVM n2 409/04.
Originadores: Empresas ou InstituicGes detentoras dos Créditos Imobilidrios, que cederam os

Créditos Imobilidrios para a Securitizadora. Nesta Emissdo, os Originadores s3o as seguintes
pessoas juridicas:

I_Razio Social CNPJ/MF Empresa Controladora




96.720.347
ARC ENGENHARIA LTDA /0001-88 ARC ENGENHARIA LTDA
BRAZILIAN MORTGAGES COMPANHIA 62.237.367 BRAZILIAN MORTGAGES
HIPOTECARIA 70001-80 COMPANHIA'AIPOTECARIA
CIDADE EMPREENDIMENTOS 06.989.591 CIDADE EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA /0001-58 IMOBIUARIOS LTDA
' 08.705.880
FUNDO WAREHOUSE /0001-03 FUNDO WAREHOUSE
GENERAL RONDON 07.849.363
INCORPORADORA LTDA /0001-45 ROSS! RESIDENCIAL S/A
IMOBRASIL-PROMOCAO & 08.242.909 IMOBRASIL-PROMOGAO &
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS /060 1-fss INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS
LTDA LTDA
INCOSUL INCORPORACAO E 51,720.563 {NCOSUL INCORPORACAO E
CONSTRUCAO LTDA /0001-95 CONSTRUGAO LTDA
ITAJUl EMPREENDIMENTOS 58.795.782 INCOSUL INCORPORACAO E
IMOBILIARIOS LTDA /0001-82 CONSTRUCAO LTDA
07.088.351
MAC CONSTRUTORA LTDA /0001-45 MAC CONSTRUTORA LTDA
MALVAISCO EMPREENDIMENTOS 08.932.382
S/A /0002-84 ROSS! RESIDENCIAL S/A
MANETIA EMPREENDIMENTOS S/A ?&%i?;m ROSSI RESIDENCIAL S/A
61.065.751
ROSSI RESIDENCIAL S/A /0001-80 ROSSI RESIDENCIAL S/A
SALMIANA EMEPREENDIMENTOS 08.227.518
S/A /0001-74 ROSS! RESIDENCIAL S/A
SCHAHIN EMPREENDIMENTOS 62.237.367 SCHAHIN EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA /0001-80 IMOBIUARIOS LTDA

Patrimdnio Separado: totalidade dos Créditos Imobilidrios, representados pelas CClIs,
submetidos ao Regime Fiducidrio, que s3o destacados do patrimbnio da Securitizadora,
destinando-se especificamente 3 liquidaciio dos CRIs e das demais obriga¢des relativas ao
Regime Fiducidrio instituido, na forma do artigo 11° da Lei 9.514/97.

Publico Alvo: os CRIs tem como publico alvo investidores qualificados, conforme definidos no
art. 109 da Instrugdo CVM n2? 409, de 18 de agosto de 2004. No caso de negociagdo no
mercado secunddrio, o pdblico alvo poderd incluir investidores ndo qualificados, desde que
observadas as regras do artigo 16 da Instrucdo CVM 414/04 que trata do desdobramento dos
CRI de maneira que o valor nominal unitério passe a ser inferior a RS 300.000,00 (trezentos mil
reais).

Regime Fiducidrio: Na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514/1997, a Emissora institui regime
fiducidrio sobre os Créditos Imobilidrios, com a conseqilente constituicio do Patriménio
Separado. O Regime Fiducidrio instituido neste Termo serd efetivado mediante o registro deste
Termo nas InstituigBes Custodiantes das CCls, conforme estabelecido no parégrafo unico do
artigo 23 da Lei 10.931/04.

SecuritizacSo: operagdo pela qual os Créditos Imobiliarios adquiridos pela Securitizadora s3o
expressamente vinculados 3 emissfio e oferta de uma série de CRIs, mediante Termo de
Securitizacdo, lavrado pela Securitizadora e registrado junto as Instituicdes Custodiantes.

Substituicdes: toda alteragiio de Créditos Imobilidrios que constituam lastro dos CRIs emitidos
pela Securitizadora. Toda Substituicdo dependerd de prévia e escrita manifestag§o do Agente
Fiducidrio, atendidas as demais condigbes dispostas neste Termo de Securitizagio.




Para fins deste Termo de Securitizag3o, as expressdes acima somente terdo os significados ora
definidos quando grafadas em maiusculo.

As expressdes ndo definidas neste Termo encontram-se definidas ou identificadas na Lei 9.514,
de 20 de novembro de 1997, Instrugio CVM n2 414, de 30 de dezembro de 2004, Lei 10.931 de
02 de agosto de 2.004 e demais disposices legais apliciveis.

CLAUSULA 2 - DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

2.1, O valor total dos Créditos Imobilidrios vinculados 3 presente Securitizagdo é de RS
21.513.041,01 (vinte e um milhdes, quinhentos e treze mil, quarenta e um reais e um centavo).

2.2. As caracteristicas dos Créditos Imobilidrios vinculados a este Termo, tais como
identificagdo do Devedor, valor nominal, imével a que est4 vinculado, indicagdo e condi¢des
pertinentes aos respectivos Cartdrios de Registro de Iméveis, estdo perfeitamente descritas e
individualizadas no Anexo |, que para todos os fins e efeitos de direito & parte integrante deste
Termo.

2.3. Selegéio dos Créditos: A selegdio dos Créditos Imobilidrios foi realizada pela Securitizadora
e pelas Empresas de Auditoria dos Créditos Imobilidrios contratadas para esta finalidade, de
acordo com os critérios definidos adiante.

2.3.1. Critérios de Enquadramento: A selegdo dos Créditos Imobilidrios da Carteira foi realizada
pela Securitizadora e pelas Empresas de Auditoria dos Créditos Imobilisrios por ocasido da
aquisicdo dos Créditos imobilidrios, conforme consta no Contrato de Cessdo, de acordo com os
seguintes critérios:

@ Apontamento na Serasa: foram aceitos Créditos Imobilidrios com restri¢do
no valor maximo de R$ 500,00;

(i) Relaggio entre o saldo devedor atual dos Contratos Imobili4rios e o valor de
avaliagdo dos iméveis (“LTV”) (obtido pela divisio do saldo devedor dos
Contratos Imobilidrios sobre o valor de avaliagdo dos respectivos iméveis):
igual ou menor que 80% (oitenta por cento);

iii) Prazo méximo remanescente dos Contratos Imobiligrios: igual ou inferior a
360 (trezentos e sessenta) meses;

(iv) Os Créditos Imobilidrios deverdo: (a) estar representados na forma de CCls
previamente averbadas nas matriculas dos Iméveis, quando assim for
exigido pela legislaco aplicével; (b) ser corrigidos monetariamente pelo
IGP-M, em periodicidade mensal e calculados pelo sistema de amortizagio
da Tabela Price; e (c) as despesas de IPTU e Condominio pertinentes aos
Iméveis deverdo estar adimplidas;

) Aprovagdo pelas empresas responsaveis pela auditoria dos Créditos
(Servicer) do comportamento do crédito, seguindo os seguintes
pardmetros: (a) as parcelas correspondentes aos Gltimos 12 meses, mesmo
que adimplidos, devem comprovar a capacidade de pagamento das
parcelas vincendas, e (b) todas as parcelas deverso estar adimplidas; e

(vi) Poderdo ser aceitos Créditos Imobiliarios que ndo estejam enquadrado
em todos os critérios acima, desde que exista coobriga¢io dos




Originadores de recomprar tais Créditos Imobilidrios caso se tornem
inadimplentes.

2,3.1.1. Além dos critérios de enquadramento mencionados acima, a Securitizadora ainda
considera os critérios abaixo na selegdo dos Créditos Imobilidrios da Carteira:

() Iméveis j& conclufdos, com “Habite-se” concedido pelo 6rgo
administrativo competente;

(i) Iméveis com finalidade residencial ou comercial;

(i) Contratos Imobilidrios deverdo prever a contratagio de seguros de MIP e
DFI;

(iv) As parcelas dos Contratos Imobilidrios deverdo ser reajustadas
mensalmente; e

v) Para a andlise da capacidade de pagamento dos Devedores dos Créditos
Imobilidrios, a Securitizadora adotou os seguintes critérios: (a) para
contratos com vigéncia superior a 12 (doze) meses, considerou-se a
inexisténcia de mais de 1 (uma) prestagsio com atraso superior a 30 (trinta)
dias, e (b) para contratos que ndo tenham superado 12 (doze) meses de
vigéncia, foi critério de selegio, o comprometimento méaximo da renda
com a prestacdo do financiamento de até 30% (trinta por cento).

2.3.2. Analise e Auditoria dos Créditos Imobilidrios: Corresponde a verificagdo e conciliagdo
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com os Originadores das condigBes contratadas nos Contratos Imobilidrios das unidades,
comparativamente com os fluxos financeiros projetados nesses contratos. A andlise
mencionada corresponde a:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
{v)
(vi)

verificagdo das estipulagdes de cada um dos Contratos Imobiliarios, do ponto de vista
Juridico e financeiro;

confirmacdo dos valores de saldo devedor, séries de prestagdes e prazo;
condi¢Bes de pagamento, indexadores e pardmetros de cobranca;
identificacdo das alteragSes contratuais ocorridas, sua natureza e freqUiéncia;
projecdo do fluxo de recebifveis por unidade, por grupo de indexadores;

segmentacdo da carteira de Créditos Imobilidrios segundo parametros previamente
estabelecidos para qualificagdo dos Créditos Imobili4rios para a aquisigio pela
Securitizadora, considerando aspectos como a regularidade cadastral, a relagfo saldo
devedor/valor de avaliagdo, a regularidade no pagamento das obrigagdes pretéritas,
bem como outros aspectos que sejam estabelecidos pela Securitizadora.

2.3.3. Anélise_dos Empreendimentos: Foram analisados pelas Empresas de Auditoria dos
Créditos Imobilidrios contratadas pela Securitizadora os seguintes documentos e informagdes
relativas aos iméveis, conforme relacgo abaixo:

(i)

certiddo de matricula abrangendo pelo menos 20 (vinte) anos, com negativa de énus

reais, alienagdes e agdes reipersecutérias sobre os iméveis, emitida h4 menos de 30 (trinta)
dias da data da aquisicio dos Créditos Imobiligrios;




(ii) certiddo de quitagéio de taxas condominiais, firmada pela administradora ou sindico,
com firma reconhecida. Quando assinada pelo sindico, a certidio devers estar acompanhada
da ata de eleicdo do sindico;

(i) certidSes negativas de tributos perante a Prefeitura;

(iv)  Contratos Imobiliarios;

(v) apblices dos seguros contra danos fisicos aos imdveis, morte e invalidez permanente
bem como comprovante de quitagdo dos respectivos prémios;

(vi)  dados cadastrais dos Devedores, e;

(vii} andlise do valor de avaliagdo dos Iméveis, com base nos laudos de avaliagdo expedidos
por empresas de engenharia aprovadas pela Securitizadora, com validade de até 6 (seis)
meses da data de aquisicdo.

2.3.3.1, Avaliacdo dos Imdveis: Os iméveis vinculados aos Créditos Imobili4rios foram objeto de
avaliagdo individual por empresa especializada, com a emissdo dos competentes Laudos de
Avaliagdo. A Securitizadora aceita as avaliagdes dos imévels feitas até pelo menos 6 (seis)
meses antes da aquisicdo dos créditos. Nesta Emissdo, as empresas que avaliaram os Iméveis
foram;

DLR Engenheiros Associados S.A. |00.100.002/0001-52
Engebanc Engenharia e Cons. Ltda. | 69.026.144/0001-13
Dexter Engenharia S/C Ltda. 67.566.711/0001-52

2.4. Os Créditos Imobilidrios t8m seu principal acrescido de uma determinada taxa de juros
fixa, e sdo atualizados monetariamente de acordo com o indice, variagdo e periodicidade
contratados nos Contratos Imobilidrios. A cobranca administrativa desses Créditos Imobilidrios
serd realizada diretamente pela Empresa Administradora ou pela Empresa de Cobranca, nos
termos do item 2.5. abaixo, e a cobranga judicial, caso necesséria, ser4 efetuada por advogados
especializados.

2.5. Administragdo dos Créditos Imobilisrios: Os servicos a serem desenvolvidos pela Empresa
Administradora na administragio da carteira de Créditos Imobiligrios compreendem:

2.5.1. Atendimento aos Devedores: Atendimento telef8nico ou pessoal aos Devedores para
prestacdo de esclarecimentos ou informagbes a respeito da evolugdo dos Contratos
Imobilidrios e respectivas renegociacdes, as quais somente poder§o ser realizadas se
expressamente autorizadas pela Securitizadora ou Agente Fiduciario, amortiza¢Bes ou
liquidagGes.

2.5.2. Cobranca: Emiss&o e encaminhamento das informagdes & rede bancéria nacional para o
processamento dos boletos de pagamento relativos as prestaces mensais, intermediarias e
residuais, devidas pelos Devedores em razio dos Contratos Imobilidrios, com base nas
condigdes efetivamente contratadas, bem como o acompanhamento das respectivas baixas.

2.5.2.1. O pagamento referido neste item serd efetuado pelos Devedores através da rede
bancéria nacional diretamente em Conta de Cobranca especifica para esta emissdo, de
titularidade da Securitizadora, ficando esta responsével pelo pagamento aos Investidores. A
Empresa Administradora ndo recebers quaisquer valores ou pagamentos dos Devedores em
sua sede e instalagdes,

%



2.5.3. Evolucdo dos Saldos Devedores: Calculo da evolugio de saldo devedor devido pelos

D_ey_e_d.q,r_es“e.m._ca_zfa'._q.dﬂo.s_,.C..o,n;r.a.t_o..s_l..m.9_b.i.l.i.é,ti.qs,...cgm_b.a.sg_n.a,.s_cgnd_.i.s_ﬁ...gs contratadas.

2.5.4. Relatdrios: Elaboracio e envio 3 Securitizadora e ao Agente Fiducidrio de relatorios
mensais contendo informages gerenciais e contébeis sobre o comportamento da carteira de
Créditos Imobilidrios sob sua administraciio, incluindo informagBes discriminadas sobre
pagamentos recebidos, volume de inadimpléncia e saldos devedores.

2.5.5. Alteracbes Contratuais: Cadastramento de eventuais alteragdes dos Contratos
Imobilidrios, decorrentes de transferéncias ou sub-roga¢Bes, renegociagdes, termos aditivos,
acordos, utilizacdo do FGTS ou alteragdes na legislacdo prépria do Sistema Financeiro da
Habitacdo e do Sistema Financeiro Imobiligrio.

2.5.6. Guarda e Manutenciio da Documentaciio: Guarda e manutengdo de toda a

documentagéo que esteja na sua posse ou sob seu controle em decorréncia da contratac¢do
dos servigos pela Securitizadora.

2.5.7. Cobranca dos Créditos Imobilidrios pela Empresa Administradora: A Empresa

Administradora prestard os servigos relativos & cobranca dos Créditos Imobilidrios, conforme o
cronograma abaixo.

D+01; Verificada a falta de pagamento, a Empresa Administradora emite relatério 3
Securitizadora e ao Agente Fiduciério;

D+05: Telefonema ao Devedor para verificar 0 motivo do atraso e eventualmente
agendar data para pagamento. O pagamento deverd ser efetuado antes do dia
D+10;

D+15: 22 telefonema ao Devedor para verificar se o problema persiste, e se h4 inteng¢do
de pagamento;

D+30: 32 telefonema cientificando o Devedor de que se o pagamento nio for efetuado

no periodo de 10 (dez) dias deste telefonema, lhe serd enviado aviso de
cobranga, mediante notificagdo extrajudicial. Elaboracsio e envio de relatério a
Securitizadora e a0 Agente Fiducidrio sobre o andamento do procedimento de
cobranga;

D+40: Emite o 12 aviso de cobranca, através de Carta Registrada enderecada ao Devedor
e seu cOnjuge ou co-obrigado, informando o valor do débito, com todos seus
acréscimos, solicitando providéncias para o seu pagamento;

D+60: Emite o 2¢ aviso de cobranga através de Carta Registrada enderegada ao Devedor
e seu cénjuge ou co-obrigado, informando o valor do débito, com todos seus
acréscimos, e estabelecendo o prazo de 20 (vinte) dias para que o débito seja
quitado;

D+80: Emite correspondéncia ao Registro de Iméveis competente, anexando
demonstrativo das prestages em atraso, devidamente corrigidas e acrescidas
dos juros e encargos devidos, para que seja providenciada, de acordo com o rito
estabelecido na Lei 9.514/97, a intimagiio do Devedor, para satisfacdo das
prestagBes vencidas e as que vencerem até a data do pagamento, os juros
convencionados, as penalidades e os demais encargos previstos nos Contratos
Imobilidrios, os encargos legais, inclusive tributos, as contribui¢cdes condominiais
imputdveis ao imével, além das despesas de cobranca e intimagio. Nesta
correspondéncia serd concedido prazo de 15 (quinze) dias para o Devedor
comparecer ao Registro de Imdveis e purgar a mora;




D+110:

Intimagdo pelo Cartdrio de Registro de Imdveis. Caso o Oficial do Registro ndo
localize o Devedor, ou se o Devedor se furtar ao recebimento da intimagdo,
p.::o.cedenén.a_intimagéo_p.ot..ed.ital,wdeyendo_.publicar...p‘o.r:~3..,(tr.és.)..ﬂdi.a.s_emjomaI de

D+125:
D+128:

D+134:

D+149:

D+157:
D+160:

D+172:

D+175:

D+181:

D+195:
D+200:

grande circulagdo local ou noutro de comarca de ficil acesso, se no local n3o
houver imprensa diéria;

Prazo final para o Devedor purgar a mora;

Se purgada a mora pelo Devedor, deverd ser providenciado o recebimento dos
valores correspondentes, e respectivo crédito em favor da Securitizadora,
convalescendo o contrato de alienacgo fiducidria. Ndo purgada a mora, o Registro
de Imbveis emitird certiddo de decurso de prazo e solicitars 3 Securitizadora o
pagamento da Guia de Recolhimento de ITBI;

A Securitizadora protocola no Cartério de Imodveis o Requerimento de
Consolidagdo de Propriedade juntamente com a prova de quitagdo do ITBI;

O oficial de registro averba a consolidagdo da propriedade do imével em nome da
Securitizadora;

12 Leildo Pdblico (no minimo, pelo valor de avaliagio do imobvel);

Envio para Securitizadora dos valores de arrematac3o e do auto de arrematagdo
pelo Leiloeiro. No caso de venda do imével no 12 Leildo Pablico: Devolugdo ao
Devedor da diferenga entre o valor apurado no leilio e a divida acrescida de
todas as despesas e encargos previstos na Lei 9514/97;

22 Leildo Pdblico (imével vai a leildo pelo maior lance desde que igual ou superior
ao valor da divida, das despesas, dos prémios de seguro e dos encargos legais
inclusive tributos, e das contribuicdes condominiais, conforme paragrafo 22 do
artigo 27 da Lei 9514/97);

Envio para Securitizadora dos valores de arrematago (o caso de venda do imével
no 22 Leildo Publico: devolugdio ao Devedor, se for o caso, da diferenga entre o
valor apurado no leildo e a divida acrescida de todas as despesas e encargos
previstos na Lei 9514/97) e do auto de 12 e 22 pragas pelo Leiloeiro, ou somente
os autos de Leildo ndo havendo licitante nas duas pragas;

Protocolar no Registro de Iméveis o requerimento de extingdo da divida e entrega
ao Devedor de Termo de Quitagdo da Divida a ser emitido pela Securitizadora;
Oficial de Registro de Imdveis averba o Termo de Exting3o de Divida;

Caso tenha havido arrematacdo do imével em leildo, serd providenciada a
transmissdo da propriedade ao arrematante;

Caso ndo tenha havido arrematagdo, se daré inicio ao processo judicial para
reintegracdo da posse do imével, com pedido liminar para desocupagdo do
imdvel em sessenta dias conforme artigo 30 da Lei 9.514/97 com distribuicdo
perante o Poder Judicidrio da Peticdo de Reintegracio de Posse, com pedido
liminar. A seqiiéncia do processo consiste no recebimento da peticdo pelo Oficio
do Jufzo que foi escolhido por sorteio eletrdnico para julgar a causa; autua¢3o do
processo; envio do processo para 12 apreciagdo pelo MM. Juiz, que verificard se
estdo preenchidas as condi¢des da a¢io para determinar entdo a citacdo dos
Devedores, apreciar o pedido de liminar para reintegragdo de posse; apés seguirs
0 processo com a contestagdo dos Devedores, cumprimento da liminar, etc. O
prazo em que o0s atos acima descritos acontecerdo depende exclusivamente do
Poder Judiciario.

2.5.8. Caso ndo tenha havido arrematagdo de imével, uma vez na posse do imével, a
Securitizadora providenciard a avaliagdo do mesmo e a sua comercializa¢do, mediante a
realizagdo de leildes ou através de contratacdo de corretores de iméveis.
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2.5.9. Quando da efetiva venda do imével, a Securitizadora providenciard a amortizagdo dos
CBIs,_na_forma_estabelecida na_figura_abaixo. Caso o valor de venda seja_inferior ao valor

devido ao Patriménio Separado, os prejuizos decorrentes desta venda serfo arcados pelo
Patriménio Separado.

.- Valorde venda .
superior/inferior ao
..... p» .. valordevido ao:
_ ‘Patriménio Separado -

Amortizacio - CRI Sé_nlq;": R

Proporcional

-

‘Prorata. |

. cRrgalor

CRONOLOGIA -
DE PAGAMENTO

.

5 . " " Valorde venda

2 .. - Seqliencial’ B~ ~ - - -» superlor/inferiorao.
R valordevido ao.

" patrimdnlo Separado

. Somente 0 CRI . -
S Sénior

Amortizagdo

1. Pagamento Pro Rata: quando o valor de venda for superior ou inferior ao valor devido
ao Patriménio Separado, a amortizagdo dos CRIs seré proporcional para os CRIs Sénior
e para os CRIs Jinior;

2. Pagamento Sequencial: quando o valor de venda for superior ou inferior ao valor
devido ao Patrimdnio Separado, a amortizacdo dos CRIs ocorrers somente para os CRIs
Sénior.

c LA 3 ~ DA ESTRUTURA DA OPERACAO

3.1. Os Certificados de Recebiveis Imobilidrios emitidos pela Securitizadora, nos termos deste
Termo de Securitizagdo, sdo lastreados nos Créditos Imobilidrios descritos e caracterizados no
Anexo | a0 presente.

3.1.1. Uma vez identificada e selecionada a carteira de Créditos Imobilidrios conforme
condigBes estabelecidas neste instrumento, & operagio de Securitizacio & estruturada da
seguinte forma;




SECURITIZADORA{— Rs It

CETIP [ aeeae=T
---- CREDITO
IMOBILIARIO

--------------

. O Originador submete as informagdes referentes aos Créditos Imobilidrios para anélise
das Empresas de Auditoria dos Créditos Imobilidrios, contratadas pela Securitizadora;

. As Empresas de Auditoria dos Créditos Imobiliérios iro auditar os Créditos Imobilisrios
verificando se estdo enquadrados dentro dos Critérios de Elegibilidade exigidos pela
Securitizadora;

. Se os Créditos Imobilidrios forem aprovados, o Originador ir4 emitir a Escritura de
Emissdo de Cédulas de Crédito Imobilidrio;

- AEscritura de Cédulas de Crédito Imobilidrio sers levada para averbagdo no respectivo
Cartério de Registro de Iméveis;

. A Escritura de Cédulas de Crédito Imobilidrio averbada serd encaminhada as
Instituicdes Custodiantes para custéddia;

A Instituicio Custodiante efetuard o registro escritural das Cédulas de Crédito
Imobilidrio no sistema da CETIP;

O Originador autorizard a Instituigdo Custodiante a transferir as Cédulas de Crédito
Imobilidrio para a Securitizadora;

+ A Instituicio Custodiante transfere as Cédulas de Crédito Imobilidrio para a
Securitizadora; e

» A Securitizadora efetua o pagamento pela Cess§o do Crédito, conforme estabelecido
no Contrato de Cessdo.

3.1.2 Apos a estruturac8io prevista no quadro acima, a Securitizadora (i) emitird os CRIs com

lastro nos Créditos Imobilidrios, formalizando o Termo de Securitizagdo, e instituindo o
Patriménio Separado; (i) solicitars, primeiramente, o registro provisério na CVM, para
posteriormente solicitar o registro definitivo desta emissdo 3 CVM.

.\.

INSTITUICAO 5 CARTORIO DE 4 3 . "~
CUSTODIANTE ]4—[ IMOVEIS ---¢  Enquadramento



4.1. Com lastro nos Créditos Imobilidrios identificados no Anexo ! sdo emitidos os CRIs que
integram as séries 2.011-226 e 2.011-227, e que possuem as seguintes caracteristicas de

emissdo;
A - Valor Total da

Emissdo

A.l1 - CRIs Sénior
(Série 2.011-226)

A.2 = CRIs Junior
(Série 2,011-227)

B - Data e Local da
Emissdo

€~ Prazo da Emissdo

D ~ Vencimento Final

E~- Forma de
Pagamento

F - Juros

F.1 - Cdlculo dos Juros

RS 21.513.041,01 (vinte e um milhGes, quinhentos e treze mil,
Quarenta e um reais e um centavo), distribuidos da seguinte forma:

RS 19.361.736,96 (dezenove mithdes, trezentos e sessenta e um mil,
setecentos e trinta e seis reais e noventa e seis centavos)
equivalente a 90% (noventa por cento) da emiss§o, sendo emitidos
64 (sessenta e quatro) certificados com valor nominal unitario de RS
302.527,14 (trezentos e dois mil, quinhentos e vinte e sete reais e
quatorze centavos).

R$ 2.151.304,05 (dois milhBes, cento e cinqiienta e um mil,
trezentos e quatro reais e cinco centavos) equivalente a 10% (dez
por cento) da emissio, sendo emitidos 7 (sete) certificados com
valor nominal unitdrio de R$ 307.329,15 (trezentos e sete mil,
trezentos e vinte e nove reais e quinze centavos).

Para todos os efeitos legais, a data de emiss3o dos CRIs & o dia
20/04/2011, em S3o Paulo.

359 (trezentos e cinquenta e nove) meses, a partir da Data de
Emissdo.

20/03/2041

Pagamentos mensais de juros e amortizagdo, todo dia 20 (vinte) de
cada més. Os juros serdo incorporados mensalmente ao principal
durante o perfodo de caréncia e, seriio pagos a partir de 20/07/2011
para os CRIs Sénior e a partir de 20/11/2011 para os CRis Junior,
conforme o fluxo financeiro descrito no Anexo Il ao presente Termo,
por meio da Cetip.

8,0000% ao ano para os CRIs Sénior e 45,5904% ao ano para os CRIs
Janior.

J = SDa x (Fator Juros — 1), onde:

J = Valor unitdrio dos juras acumulados no perfodo, calculado com 8
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(oito) casas decimais, sem arredondamento;

SDa = Saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, calculado com 8

G - Atualizagdo
Monetéria

G. 1 - Periodicidade da
Atualizagdo Monetdria

G.2 - Substituicdo do
indice de Atualizagio
Monetéria

G.3 - Célculo da

Atualizagdo Monetiria:

(oito)-casas-decimais;sem-a rredondamento;

(Z)
1 N\

12

FatorJuros = L + 1)
100

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, sendo:

i = Taxa de Juros da respectiva série ao ano, informada com 4
(quatro) casas decimais,

dcp = Nimero de dias corridos entre a data de emissdo,
incorpora¢do ou a data de aniversario imediatamente anteriore a
data de atualizaco.

dct = Nimero de dias corridos entre a data de emissio ou data de
aniversdrio imediatamente anterior 3 data de atualizacdo e a data de
aniversario imediatamente posterior 3 data de atualizacdo.

Para todos os efeitos considera-se data de aniversario o dia 20 de
cada més
Pela variagdo do IGP-M divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

Mensal

Caso o IGP-M (FGV) seja extinto, como indice substituto sers
adotado os indices na seguinte ordem: 12) IGP (FGV); 22) IPC (FGV) e
39) IPC (FIPE).

SDa = SDb x C, onde;
SDa = Conforme definido na cldusula F.1 acima

SDb = Valor Nominal Unitério na Data de Emissdo, ou apés
incorporacdo de juros, atualizagio ou amortizagdo, se houver, o que
ocorrer por ultimo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado da variagio do IGP-M/FGV, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

c- M.
N,
onde:

NI, = Nimero [ndice do IGP-M/FGV do més imediatamente anterior
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ao més de atualiza¢do;

Ni, = Nimero indice do IGP-M/FGV do més imediatamente anterior

H - Amortizacdo

I - Garantias

J— Cédigos ISIN:

K - Cédigos dos Ativos:

a0—més—da—emisséo;—de-incorporacio—de—juros—ou-da—ditima——————-—-
amortizacdo. No caso de ocorrer amortizacio extraordindria, NI,

sera o nimero fndice do més imediatamente anterior a0 més da

Gltima atualizagdo mensal.

Tat
| 2]
AMi = Valor unitdrio da i-ésima parcela de amortizacdo, Valor em

reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
SDa = conforme definido na cldusula F.1 acima;

Tai = |-ésima taxa definida para amortizago, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento, de
acordo com a tabela do Anexo I,

L Instituicio do Regime Fiducidrio sobre os Créditos
Imobilidrios cedidos;

In. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos
Imobilidgrios sdo garantidos por alienagdo fiducidria dos
imdveis, constituida na forma prevista na Lei 9.514/97,
conforme individualizados no Anexo |. A cess3o dos Créditos
Imobilidrios para a Securitizadora implica, por forga de lei, na
automdtica transferéncia das respectivas garantias de
alienacdo fiducidria em seu favor;

n. Obrigagdo individual dos Coobrigados de recomprar os
Créditos Imobilidrios conforme estabelecido nos pertinentes
Contratos de Cessdo de Créditos Imobiligrios.

v CRIs Junior subordinados aos CRIs Sénior.

BRBSCSCRISLS (2.011-226) e BRBSCSCRISM3 (2.011-227).
11D0026633 para os CRIs Sénior e 11D0026636 para os CRIs Janior. 3

4.2. Fundo De Reserva — Esse Fundo serd constituido pelo fluxo de caixa para pagamento do
principal e juros dos CRIs Junior (Série 2.011-227) e serd formado, més a més, durante o
periodo de caréncia de 6 (seis) meses dos pagamentos das parcelas dos CRIs Junior, apés o
primeiro més de caréncia destinado ao Fundo de Liquidez.

4.2.1. Os recursos depositados no Fundo de Reserva serio utilizados para cobrir eventuais
insuficiéncias previstas nos itens 4.7. (Pagamento Pro Rata) ou 4.9. (Pagamento Seqtiencial).




4.2.2, Os recursos integrantes deste Fundo, durante o perfodo que eventualmente anteceder a
sua utilizagdo para pagamento das obrigacBes do Patriménio Separado, deverdo ser aplicados

pela Securitizadora em titulos publicos e/ou privados de baixo risco de crédito.

4.3. Fundo de Despesa: O Fundo de Despesa serd formado pelos recursos originados da
diferenca entre os valores recebidos dos Créditos Imobilidrios e os pagamentos de juros e
principais dos CRIs. Estes recursos serio utilizados para o pagamento das despesas de
responsabilidade do Patrim8nio Separado, previstas na cldusula 4.6. abaixo.

4.3.1. As sobras de recursos no Fundo de Despesa somente poderdo ser resgatadas pela
Securitizadora apés o pagamento integral das obrigacdes mensais relativas ao Patriménio
Separado.

4.3.2. Os recursos integrantes deste Fundo deverfio ser aplicados em titulos publicos efou
privados de baixo risco de crédito.

4.4. Fundo de Liquidez - O Fundo de Liquidez serd formado por recursos oriundos dos
pagamentos pelos Devedores no primeiro més de caréncia no pagamento dos CRis, devendo
ser recomposto pelos pagamentos mensais dos Devedores nos meses subseqlientes até a
liquidagdo total das obrigacBes do Patriménio Separado.

4.4.1. Os recursos integrantes deste Fundo serdo utilizados para pagamento das obrigacdes
integrantes do Patrimbnio Separado, conforme previsto neste Instrumento, e seus eventuais
excedentes alocados para constituicio do Fundo de Despesa.

4.4.2. Os recursos integrantes deste Fundo, durante o perfodo que eventualmente anteceder a
sua utilizacdo para pagamento das obrigagdes do Patriménio Separado, deverdo ser aplicados
pela Securitizadora em tftulos publicos e/ou privados de baixo risco de crédito.

4.5. Cronologia de Pagamentos das ObrigagSes do Patrimdnio Separado - Os CRls serdo pagos
mensalmente, todo dia 20 (vinte) de cada més ou no dia Gtil imediatamente subseqiiente,
conforme previsto em 4.1.E (forma de pagamento), através dos sistemas de liquidagdio da
Cetip.

4.5.1. Os pagamentos dos CRIs serfio realizados de acordo com o fluxo de caixa e prioridade
nos pagamentos descritos adiante, em relagdo ao balango original da emissdo, que
corresponde & soma dos valores e direitos integrantes do Patrim8nio Separado no momento de
sua instituicdo pela Securitizadora, na medida da disponibilidade de caixa do Patriménio
Separado, em razdo dos pagamentos efetuados pelos Devedores.

4.5.2. A cada data de pagamento mensal dos CRIs, caso no se verifique nenhum dos eventos
previstos na Clausula 4.7. abaixo, os juros e o principal sero pagos de acordo com o fluxo de
caixa e prioridade nos pagamentos descritos adiante, primeiramente aos titulares dos CRIs
Sénior e somente depois de satisfeitos 0 pagamento dos titulares dos CRIs Sénior, ao
pagamento dos CRIs Junior, obedecendo 3 caréncia na amortizagdo para os CRIs Janior.

4.6. Das despesas de responsabilidade do Patriménio Separado: Sobre os recursos mantidos
no Patriménio Separado poderdo ser deduzidas as seguintes despesas:
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(a) pagamentos de quaisquer impostos, taxas, contribuicBes, fiscais ou para-fiscais, oy
quaisquer outros tributos e despesas que venham a ser imputados por lei ou
regulamentacgo pertinente ao Patriménio_Separado

(b) despesas com a contratacdo de entidades e empresas envolvidas na emissdo dos
CRIs, bem como das despesas dos documentos emitidos por elas, tais como:
Securitizadora, Cetip, Banco Escriturador, Agente Fiducirio e Agéncia de Rating;

(c) Pagamento das despesas administrativas da Securitizadora tais como: despesas
cartordrias com autenticagSes, reconhecimento de firma, emissdo de certiddes, registro
de atos no RGI; copias de documentos, impressgo, expedic3o, publicagdo de relatérios,
informagBes peri6dicas; leiloeiros, comissdes de corretoras imobilidrias, e servigos afins,
correspondéncias, emolumentos, despesas havidas com as empresas especializadas em
cobranga, se for o caso; honordrios advocaticios, custos e despesas processuais
incorridas na defesa da operacio de Securitizagdo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor de eventual condenagdo; incluindo ainda a remuneragdo e despesas relacionadas
direta ou indiretamente com o exercicio do direito de voto a ser exercido pela
Securitizadora ou por seus representantes em Assembleias Gerais relacionadas 3
emissdao em questdo.

4.7. Seqiiéncia Pro-Rata de Pagamento das Obrigacées Relativas ao Patriménio Separado:

Mensalmente, a prioridade nos pagamentos obedecers 3 seguinte ordem;

12 Pagamento das despesas e comissBes relativas as despesas do patriménio separado,
estabelecidas em 4.6 acima;

22 Pagamento dos juros referentes aos CRIs Sénior vincendos no respectivo més do
pagamento;

3¢ Pagamento do principal dos CRIs Sénior, relativo ao respectivo més de pagamento;

42 Pagamento aos CRis Sénior de eventual amortizagdo extraordindria, na propor¢ao de
subordinag¢do definida na cldusula 4.1., conforme descrita na clausula 4.13. abaixo;

52 Pagamento dos juros, referentes aos CRis Junior, iniciando apés 6 (seis) meses de caréncia
deste certificado, vincendos no respectivo més do pagamento.

62 Pagamento do principal dos CRIs Junior J& contemplando os juros computados durante o
periodo de caréncia, iniciando ap6s o decurso dos 6 (seis) primeiros meses do infcio dos
pagamentos dos CRis relativo ao respectivo més de pagamento;

72 Pagamento aos CRIs Jinior de eventual amortizagdo extraordindria, na propor¢do de
subordinag¢do definida na cléusula 4.1, conforme descrita na cldusula 4.13. abaixo;

4.8. Alteragio da forma de pagamento: Na hipétese de verificacio de qualquer um dos
eventos a seguir listados, o pagamento das obrigacbes relativas ao Patriménio Separado
deixard de ser efetuado na forma acima prevista, passando automaticamente a ser efetuado na
forma seqliencial prevista na Cldusula 4.9, (Pagamento Seqiiencial) abaixo:

(i) faléncia, procedimento de recuperacdo judicial e insolvéncia da Securitizadora;

(if) ndio pagamento das despesas, juros e principal dos CRIs Sénior, em até 15 (quinze) dias do
seu vencimento, se houver disponibilidade de caixa;

(iii) nas situacBes estabelecidas na cldusula 4.8.1 abaixo;

(iv) inadimpléncia no pagamento das obrigagSes referentes s despesas, juros e principal dos
CRIs Junior, desde que os pagamentos referentes aos CRIs Sénior tenham sido integraimente
efetuados;

(v) atrasos superiores a 60 (sessenta) dias nos pagamentos das obrigagdes relativas 3 emissio;
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(vi) ndo cumprimento das obrigagdes relativas a esta operagio de Securitizagdo, ndo sanados
no prazo de 10 (dez) dias Uteis;
{vii). declaracGes falsas.da_Securitizadora_nos_termos_deste Termo_ou dos_demais_documentos

da operagdo de Securitiza¢go;

{viil} quando o saldo devedor do total de ativos atualcorresponder a 10% (dez por cento) do
total de ativos na emissdo devidamente corrigidos conforme este Termo;

(ix) caso a razédo entre (a) o saldo devedor dos CRI Seniores, da Data de Verificagdo e (b) o valor
presente do somatdrio das parcelas dos Créditos Imobilidrios, descontado o saldo devedor dos
Créditos Imobilidrios com atraso superior a 6 (seis) parcelas, somado o Fundo de Reserva
disponivel na Data de Verificagio e ao saldo estimado de venda dos bens consolidados, seja
maior que 90% (noventa por cento);

{x) caso o percentual de pulverizagdo seja inferior a 100% (cem por cento) sendo que, para fins
deste inciso, o percentual de pulverizagdo serd apurado mediante a divisio de {a) somatdrio do
valor presente das parcelas da totalidade dos Créditos Imobilidrios a vencer, incluindo
quaisquer parcelas vencidas e ndo pagas, somado ao saldo do Fundo de Reserva e ao saldo do
BNDU, se houver, subtraindo-se (1) o saldo devedor dos Créditos Imobilidrios com 6 ou mais
parcelas em atraso, e subtraindo (2) o produto entre o0 somatério do valor presente dos
Créditos Imobilidrios relacionados aos 10 (dez) maiores Contratos de Venda e Compra a vencer
e o Fator de Concentra¢dio, e (b) o saldo devedor dos CRI Seniores, sendo que o Fator de
Concentracdo serd equivalente a (x) 35% (trinta e cinco por cento) entre a Data de Emiss3o e os
36 (trinta e seis) meses que antecedem a Data de Vencimento dos CRI Seniores, ou (y) 100%
(cem por cento) apés os 36 (trinta e seis) meses que antecedem a Data de Vencimento dos CRI
Seniores.

4.8.1. Para fins de apuragio do critério estabelecido na alinea {ix) da cliusula 4.8 acima,
semestralmente nos meses de Junho e Dezembro de cada ano, a Securitizadora providenciard o
calculo, e disponibilizara para o agente fiducidrio e para a agéncia classificadora de risco. Sem
prejuizo da periodicidade de apuragdo deste critério, a implantagdo da antecipagdo de
pagamento dos CRI Sénior poderd ocorrer a qualquer momento, caso seja apontado pela
agéncia classificadora de risco e constatado pela Securitizadora que o percentual seja menor
que 90% (noventa por cento).

4.8.2. Critérios para apuragio do indice de Inadimpléncia na Carteira: Sem prejuizo ao
disposto em 4.8. acima, a ocorréncia dos seguintes eventos levard a alteragdo da forma de
pagamento de Pro-rata para Seqiiencial das obrigag8es relativas ao Patrimonio Separado.

M,

0

R=

Ni, = somatério dos saldos devedores dos Créditos Imobilidrios inadimplentes
caracterizados em 4.8.1.2 ou 4.8.1.3;

Nl, = Valor de emissdo devidamente atualizado pelo Indice de corrego IGP-M
desde a emissdo até a data de apura¢do dos valores.

4.8.2.1 Na forma da equagdo descrita no item anterior, altera-se a forma do pagamento de Pro
Rata para Sequencial, caso o resultado da divisdo entre NI, e NI, (“R”) seja superior a 70%
(setenta por cento) do percentual do CRI Jdnior, ou a 7% (sete por cento) do valor total da
Emissdo.

4.8.2.2 Critério de inadimpléncia 1: Para fins do célculo acima, consideram-se Saldos
Devedores dos Créditos Imobilidrios inadimplentes aqueles apurados através da somatdria das
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prestacBes vincendas, expurgados os juros, e acrescidas as parcelas vencidas e nio pagas,
quando observadas as seguintes caracteristicas: (i) total das parcelas em atraso igual ou
superior a 3 (trés); e (i) parcela mais antiga em atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias. Na

presente hipétese o pagamento poderd retornar para a seqiiéncia Pro-rata quando o indice
apurado (R) voltar a ser inferior aos 7% (sete por cento) do valor total da Emissdo, ou aos 70%
{setenta por cento) do percentual do CRI Jdnior (pardmetros maximos).

4.8.2.3 Critério de inadimpléncia 2: Consideram-se Saldos Devedores dos Créditos Imobiliarios
inadimplentes, aqueles apurados através da somatéria das prestagdes vincendas, expurgados
os juros, acrescidos das parcelas vencidas e ndo pagas, quando observadas as seguintes
caracteristicas: (i) total das parcelas em atraso igual ou superior a 6 (seis); e (ii) primeira parcela
de cada um dos Créditos Imobilidrios inadimplentes com atraso superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias. Nessa hipétese o pagamento nfio poderé retornar para seqiiéncia Pro-rata
mesmo quando o Indice apurado (R) voltar a ser inferior aos 7% (sete por cento) do valor total
da Emissdo, ou aos 70% (setenta por cento) do percentual do CRI Jdnior (parémetros
maximos).

4.9. Pagamento Segiiencial das Obriga¢8es Relativas ao Patrimdnio Separado

4.9.1. A partir do momento que o pagamento das obriga¢Ses relativas ao Patriménio Separado
passa a ser Seqilencial, conforme descrito no item 4.8 acima, os CRIs Junior terfo seus
pagamentos suspensos e seus juros incorporados mensalmente ao Saldo devedor durante todo
o perfodo. Mensalmente, o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos na forma Seqliencial,
obedecerdo a seguinte ordem:

12 Pagamento das despesas e comissBes relativas & Securitizagdo estabelecida em 4.6 acima;

22 Pagamento integral dos juros referentes ao CRI Sénior, vincendos, no respectivo més do
pagamento;

32 Pagamento do principal dos CRIs Sénior, com 0s recursos remanescentes recebidos
mensalmente,

42 Pagamento aos CRIs Sénior de eventual amortizacio extraordindria conforme descrita na
cldusula 4.13. abaixo;

52 Apés a liquidacdo total dos CRIs Sénior, pagamento integral dos juros referentes aos CRIs
Juanior, vincendos, no respectivo més do pagamento;

62 Apoés a liquidagdo total dos CRIs Sénior, pagamento mensal do principal remanescente dos
CRIs Janior.

4.10. Prioridade nos Pagamentos das Obrigagdes Relativas ao Patriménio Separado - Os
pagamentos previstos em 4.7. (Pagamento Pro Rata) e 4.9. (Pagamento Seqliencial) acima
deverdo ocorrer exatamente na seqiléncia ali estabelecida, ficando certo que o pagamento das
obrigacBes relativas & série de CRI Junior estarfo sujeitas ao pagamento integral da série de CRI
Sé&nior,

4.11. Do resgate antecipado obrigatério dos CRIs: A Securitizadora devers promover,
independentemente da anuéncia dos detentores dos CRIs o resgate antecipado dos CRIis, no
caso do indeferimento do registro ou do seu cancelamento pela CVM, na forma do artigo 11 da
Instrugdo CVM 414/2004.

4.12. Do resgate antecipado dos CRis (“Resgate Antecipado”): A Securitizadora & permitido a
qualquer momento, promover o resgate antecipado dos CRIs, vinculados ao presente Termo,
desde que: (i) expressamente aprovado pelos Investidores em Assembleia Geral dos titulares
dos CRIs convocada especialmente para este fim, e respeitado aviso prévio ao Agente
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Fiducidrio com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) seja respeitada a subordina¢do
entre os CRIs e (iii) alcance indistintamente, todos os CRIs, proporcionalmente ao seu valor
unitério na data do evento.

4.13. Da Amortizac¢do extraordindria: A Securitizadora promovera a Amortizagdo Antecipada,
total ou parcial, dos CRIs vinculados a este Termo nas seguintes hipdteses: (i) caso algum
Devedor resolva pagar antecipadamente a sua divida; (i) nos casos em que ocorrer a venda de
iméveis retomados; (iii) caso algum dos Créditos Imobilidrios aqui vinculados, representados
por CCls, apresentem impossibilidade temporéria ou definitiva de seu registro nos termos da
Lei 10.931/2004, e (iv) no caso de recebimento de indenizagBes relacionadas a sinistro ou
decorrentes de desapropriacdo dos imodveis. Nestas hipdteses, a amortizago obedecers &
Forma de Pagamento e demais condigdes estabelecidas neste termo, e deverd ser avisada ao
Agente Fiduciario, com antecedéncia de 02 (dois) dias Uteis. No caso de amortizagdo
antecipada parcial, a Securitizadora informard & Cetip, via sistema, o valor da Amortizagdo
Extraordindria dos CRIs, que contemple a amortizagdo antecipada ocorrida, em até 1 (um) dia
Gtil antes do préximo evento de amortizagdo, inclusive o valor da Amortiza¢do Extraordindria
devera ser anuido pelo Agente Fiduciario via sistema, & Cetip.

4.14. Na hipétese de, por forga de lei ou regulamento, vir a ser substituida a periodicidade ou o
indice de reajuste dos valores ajustados nos Contratos Imobilidrios vinculados aos CRIs objeto
do presente Termo, passardo esses CRIs a serem reajustados pela mesma periodicidade e/ou
pelos mesmos indices que vierem a ser adotados para a atualizagdo dos Créditos Imobilidrios, a
partir da mesma data em que ocorrer a referida substituigio.

4.15. Distribuicdo dos CRIs: A distribuicdo dos CRIs Sénior e dos CRIs Junior ocorrerd sem
intermediagdo de instituicdo integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilirios.

4.15.1. Distribuigio parcial dos CRIs: Os CRIs emitidos em uma ou mais séries, nos termos da
Lei n® 9.514/97, poderdo ter sua colocacéo realizada total ou parcialmente. Na hipétese de
colocag¢do parcial, a oferta poderd ser mantida desde que colocado um minimo de 10% (dez
por cento) do montante ofertado, ficando facultado & Securitizadora cancelar ou subscrever os
CRIs ndo colocados.

4.15.1.1. Nos termos do Artigo 31 da Instrugiio CVM 400/03 d, o investidor poderd, no ato de
aceitagdo da Oferta, condicionar sua ades3o a que haja distribuicdo: 1) da totalidade dos CRIs;
ou ll) de uma proporgéo ou quantidade minima de CRls distribuidos, definida conforme critério
do préprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior a 10% (dez por cento) do montante de
CRIs ofertado.

4.15.1.2. No caso de ocorrer o item Il acima, o investidor deverd, no momento da aceitacdo,
indicar se, implementando-se a condigio prevista, pretende receber a totalidade dos valores
mobilidrios por ele subscritos ou quantidade equivalente 3 propor¢do entre o nimero de CRls
efetivamente distribuidos e o nimero de CRIs originalmente ofertados, presumindo-se, na falta
da manifestagdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos CRIs por ele subscritos.

4.16. Da subscrigcdo dos CRIs - Apds o registro provisério desta Emissdo na CVM, os CRIs serdo
negociados pelo seu valor nominal unitario atualizado na data de subscrigdo. A integralizagdo
ocorrera em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
Cetip.




4.16.1. Preco de Subscricdo: O CRI poderd ser subscrito com 4gio ou desagio sobre o prego de
emissdo. O desdgio fica limitado ao valor que serd pago pela aquisicio dos Créditos

Imohilidrios,._ndo__havendo, portanto, _nenhum _impacto . _relevante_ nas_ demonstracdes

financeiras da Securitizadora. As eventuais taxas de dgio ou deséagio deverdo ser uniformes
para os CRIs, de modo que os CRIs fagam jus 8 mesma taxa efetiva de remuneragdo.

4.16.2. Negociacdo secundéria dos CRIs — Os CRls da presente emissdo poderdo ser negociados
no mercado secundério, sendo que serdo observados os procedimentos estabelecidos pela

Cetip e/ou BM&F Bovespa para sua negociagéo e liquidagdo.

4.17. A formalizagdo do Termo de Securitizagdo se efetivard apds o registro deste Instrumento
junto as Instituicbes Custodiantes, conforme previsto no artigo 23, pardgrafo Gnico, da Lei
10.931/04.

4.17.1. Considerando que a presente emissdo conta somente com iméveis com o “Habite-se”
ja concedido pelas respectivas Municipalidades, em atendimento ao que dispe o §32 do artigo
72 da Instrugdo CVM 414/2004, os recursos destinados pelos Investidores para pagamento do
prego de aquisicdio dos CRIs serdo depositados na Conta da Emissdo até a formalizagdo deste
Termo de Securitizagdo.

4.18. Das despesas de responsabilidade dos detentores dos CRIs - Caberd aos Investidores o
pagamento das seguintes despesas: (i) as que forem relativas a custédia e liquidagio dos CRIs
subscritos, que deverdo ser pagas diretamente pelos Investidores & Instituicdo Financeira
contratada para prestaclio deste servico; (ii} pagamento dos impostos que eventualmente
venham a incidir sobre a distribui¢do de seus rendimentos, conforme a regulamentacio em
vigor e descrito nos itens abaixo, (iii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar
seus direitos e prerrogativas. No caso de destitui¢do da Securitizadora nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, 0s recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares dos CRIs
deverdo ser previamente aprovadas em Assembleia dos Titulares dos CRIs e adiantadas ao
Agente Fiduciario, na propor¢do dos CRIs detidos, na data da respectiva aprovacdo. Em raziio
do disposto no item (iii) acima, as despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRIs a
Securitizadora, na defesa de seus interesses incluem:

a) as despesas com contratagdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal,
contébil e de outros especialistas;

b) custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorérios e despesas incorridas
em. decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais propostos,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executarem os créditos representados
pelas CCls;

c) despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da
Securitizadora e/ou pelos prestadores de servicos eventualmente por ele
contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/fou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos créditos
representados pelas CCls;

d) eventuais indenizagBes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia
de eventuais condenagbes (incluindo verbas de sucumbéncia) em agdes
judiciais propostas pela Securitizadora;

e) aremuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduci4rio.

4.18.1. Nos termos da lei atual, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos titulares dos
CRIs sdo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas de (a) 22,5%




(vinte e dois e meio por cento) quando os investimentos forem realizados com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias; e (b) 20% (vinte por cento) quando os investimentos forem
realizados com o prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias. A

tabela do IRRF continua a decrescer até 15% (quinze por cento) quando os investimentos
forem realizados com prazo superior a 721 (setecentos e vinte e um) dias. Ndo obstante a regra
geral do IRRF aqui referida, ha regras especificas aplicdveis a cada classe de titular dos CRIs,
conforme sua qualificagdo. Em outros termos, a tributagdo serd diferenciada conforme a classe
de titular dos CRIs, cabendo até a isengdo em alguns casos especificados por Lei. Dependendo
da classe de titular dos CRIs, seus rendimentos poderdo também estar sujeitos a incidéncia da
Contribuigcdo ao Programa de Integracdo Social (“P1S”) e a Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social (“COFINS”).

4.18.2. Os titulares dos CRIs pessoas fisicas terdo seus rendimentos isentos de Imposto de
Renda (IRRF e na declaragdo de ajuste anual). Tal isen¢do néo se aplica ao ganho de capital
auferido na alienagdo dos CRIs a terceiros, que serd tributado pelo IRRF, de acordo com as
aliquotas constantes do item 4.18.1 acima, de acordo com o tempo de aplicagéo dos recursos
pelo titular dos CRIs pessoa flsica. Os titulares dos CRls a que se refere este item ndo estdo
sujeitos ao PIS e & COFINS.

4.18.3. As retengGes do IRRF, do PIS e da COFINS, ou outros tributos que venham a incidir
sobre a operagdo, se devidos, deverdo ser efetuadas por ocasido do pagamento dos
rendimentos e ganhos aos titulares dos CRls.

4.19. Publicagdes: As publicagdes relacionadas aos atos ou fatos de interesse dos Investidores
serdo efetuadas no jornal “O Dia” em circulagdo no Estado de S3o Paulo ou no website da
empresa (www.bfre.com.br/braziliansecurities), podendo a Securitizadora, mediante
comunica¢do prévia ao Agente Fiducidrio e aos detentores dos CRIs, alterar referido veiculo,
através de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA S - DA CLASSIFICACAO DE RISCO

5.1. Os CRI objeto desta Emissdo serdo objeto de andlise pela Fitch Rating apds a data de
emissdo, devendo uma cépia ser encaminhada ao Agente Fiducidrio. A qualquer tempo poderd
ser requerida pelos Investidores a atualizagdo da classificagdo de risco, que serd contratada
pela Securitizadora a cada 12 (doze) meses durante o prazo dos CRls,

5.2. O relatério inicial de rating, bem como suas renovag¢8es serdo disponibilizadas no website
da Securitizadora: www.bfre.com.br/braziliansecurities/. Uma vez requerida a atualizagio
periddica o servico de classificagdo de risco podera ser interrompido na vigéncia do CRI, desde
que com a anuéncia dos Investidores, reunidos em Assembleia conforme procedimentos
descritos na clausula 11.

CLAUSULA 6 - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

6.1. Na forma do Artigo 92 da Lei n2. 9.514/97, a Securitizadora institui regime fiducirio sobre
os Créditos Imobilidrios e sobre os Recebliveis, vinculados ao presente Termo de Securitizagdo,
constituindo referidos Créditos Imobiliérios lastro para a emiss3o dos CRIs pela Securitizadora.

6.1.1. O regime fiducidrio instituido neste Termo serd efetivado mediante o registro deste

Termo nas InstituicBes Custodiantes das CCls, nos termos previstos no pardgrafo Gnico do
artigo 23 da Lei 10.931/04.
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6.2. Os Créditos Imobilidrios sob regime fiducidrio vinculados ao presente Termo de
Securitizac3o sdo destacados do patriménio da Securitizadora e passam a constituir Patrimdnio
Separado do patrimdnio geral da Securitizadora (“Patrimdnio Separado”), destinando-se

especificamente 2 liquidagdo dos CRIs e das demais obrigagdes relativas ao regime fiduciario
instituido, assim permanecendo até que se complete o resgate de todos os CRIs e a liquidagdo
da totalidade dessas obrigagBes, conforme previsto no Art. 11 da Lei 9.514/97.

6.3. Os Créditos Imobilidrios sob regime fiducidrio somente responderdo pelas obriga¢des
inerentes ao Patriménio Separado, bem como pelo pagamento dos custos de administracdo e
obrigagdes tributérias, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

6.4. Nenhum outro custo de administragio, sendo aqueles listados neste Termo, serd de
responsabilidade do Patrimdnio Separado sem a prévia e expressa autorizagdo dos
Investidores, na forma prevista neste Termo.

6.5. Na forma do Artigo 11 da Lei n2 9.514/97, os Créditos Imobilidrios estdo isentos de
qualquer agdio ou execugdo pelos credores da Securitizadora, exceto pelos Investidores, ndo se
prestando 2 constitui¢io de garantias ou de excussdo por outros credores da Securitizadora,
por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria
2158-35, de 24 de agosto de 2001.

LA 7 - DA ADMINISTRA DO _PATRIMONIO SEPARADO E _DAS OBRIGACOES DA
SECURITI

7.1. incumbe 3 Securitizadora gerir os Créditos Imobilidrios vinculados ao presente Termo por
si, por seus prepostos ou por qualquer outra empresa administradora contratada pela
Securitizadora para esse fim (“Empresa Administradora”), promovendo as diligéncias
necesséarias & manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das
parcelas de amortizagdo, juros e demais encargos e acessorios.

7.1.1. A contratacdo, pela Securitizadora, de qualquer terceiro para a execugdo dos servigos de
administragio do Patrimbnio Separado dependerd de prévia e expressa anuéncia dos
Investidores.

7.1.1.1. A Securitizadora deverd manter a disposi¢do dos Investidores, para consulta, na sua
sede indicada no predmbulo do presente Termo e na sede do Agente Fiduciario, uma cépia do
contrato firmado com a Empresa Administradora, e de qualquer outro documento relativo a
referida contratagdo.

7.1.2, A contrata¢dio de qualquer terceiro para a administracdo do PatrimOnio Separado ndo
exime a Securitizadora do encargo da administragdo, que continuard sendo de sua
responsabilidade.

7.2, Obriga-se a Securitizadora a administrar o Patrimdnio Separado, mantendo registros
contabeis independentes em relagdo ao patrimdnio geral da Securitizadora, e a elaborar e
publicar anualmente as demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado.

7.3. Sempre que solicitado pelos Investidores, por escrito e com prazo de antecedéncia de 20
(vinte) dias Gtels, a Securitizadora lhes dard acesso aos relatérios de gestdo dos Créditos




Imobiliarios. Os Investidores poderdo solicitar tais relatérios diretamente ao Agente Fiduciario,
que os receberd mensalmente da Securitizadora.

7.4. A totalidade do patrimdnio da Securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

C ULA 8 — SUBSTITUI ODIFICACOES

8.1. Os Créditos Imobilidrios que constituem o lastro dos CRIs poderdo ser objeto de
Substitui¢des quando: (a) verificado vicio de originagdo dos Créditos Imobilidrios; e (b) a
Substituigdo for anuida pelo Agente fiducidrio.

8.2. Respeitados os limites e demais critérios estabelecidos nas cldusulas abaixo, a
Securitizadora notificard o Agente Fiducidrio, informando-lhe as condigbes da Substitui¢do e
atestando que os novos Créditos Imobilidrios atendem aos critérios de enquadramento
dispostos nos itens 2.3.1 e 8.4, devendo o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias, anuir
expressamente com a Substitui¢do.

8.3. Na hipétese de substituigdo de créditos, a Securitizadora providenciard a regularizagao do
presente Termo, por meio de aditivo, bem como providenciard, se for o caso, as averbagGes
necessarias nos Cartérios de Registros de Imdveis competentes, e/ou nas InstituicSes
Custodiantes, conforme o caso, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados da data do
evento que justificar a Substitui¢do ou alteragGes. '

8.4. Os Créditos Imobilidrios dados em Substituicdo deverdo, cumulativamente:

a) ter as mesmas caracteristicas que os Créditos Imobilidrios substituidos tinham quando
da emissio deste Termo de Securitizacdo, especialmente, mas ndo limitado, no que
concerne a coobrigacédo do originador;

b) ter valores de saldo a vencer, bem como prestagdes mensais, nho minimo
correspondentes as dos Créditos Imobilidrios substituidos e;

c) terem sido selecionados pela Securitizadora de acordo com os critérios de selegdo
estabelecidos neste Termo.

8.4.1. Na hipétese prevista na alinea “b” acima, caso o crédito a ser substituido apresente
saldo devedor e parcelas superiores ao valor do crédito original, a diferenga poderéd ser
resgatada mensalmente pela Securitizadora.

8.5. As SubstituicBes realizadas pela Securitizadora ndo deverdo resultar em:

a) prorrogagdo superior a 24 (vinte e quatro) meses no prazo de vencimento dos Créditos
imobilidrios;

b) qualquer redugdo do valor principal dos Créditos Imobilidrios integrantes do
Patrimdnio Separado;

c) alteragdes nas taxas de juros e de atualizagdo monetdria dos Créditos Imobilidrios, nem
tampouco em sua periodicidade de pagamento;

d) redugdo nos pagamentos mensais dos CRis e das obrigagBes correspondentes, com o
conseqiiente acumulo das diferengas a serem pagas integraimente em uma dnica
parcela;

e) prorrogagdo do prazo final de vencimento dos CRIs.
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8.6. A Securitizadora promoverd alteragdes nos Contratos Imobilidrios, e conseqlientemente
nas_CCl(s) que lastreiam_os CRls, em virtude de (i) transferéncias ou sub-rogacSes; (i)

renegociagBes; (iii) termos aditivos; (iv) acordos; (v) utilizagdo do Fundo de Garantia por Tempo
de Servico ou (vi) superveniéncia de quaisquer disposicGes legais com repercussao direta ou
indireta nas disposi¢des aplicdveis ao Sistema Financeiro da Habitacdio efou Sistema de
Financiamento Imobilidrio (doravante “Modificagbes”), devendo informar tais Modificagdes ao
Agente Fiducidrio.

8.6.1. Com excecdo da hipdtese prevista no item (vi) acima, serdo aceitas substituices,
observado o disposto neste item 8 e sub-itens, até o limite de 30% (trinta por cento) do valor
remanescente dos CRIs ou do valor remanescente dos Créditos Imobilidrios, o que for menor.

CLAUSULA 9 - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Securitizadora nomeia o Agente Fiduciario definido na cldusula 1 deste Termo, com
poderes gerais de representagdo da comunhdo dos Investidores.

9.2. O Agente Fiducidrio ora nomeado declara expressamente:

a)  aceitar integralmente o presente Termo de Securitizagdo, com todas as suas cléusulas e
condigdes;

b) sob as penas da lei, ndo ter qualguer impedimento legal para o exercicio da fungdo que
Ihe é atribuida, conforme o Pardgrafo Terceiro do Artigo 66 da Lei n2. 6.404/76;

¢} que é representado neste ato na forma de seu Estatuto Social, e que ndo possui
nenhuma incompatibilidade e restrigdes para exercer o cargo, nos termos do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28/83;

d) que verificou a regularidade da constituicdo das garantias reais e fidejussérias, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manuteng¢do de sua suficiéncia e
exeqiiibilidade, nos termos dos incisos IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28 de 1983; e

e) que tomou todas as cautelas e agiu com elevado padrdo de diligéncia para assegurar que
as informac0es prestadas pela Securitizadora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, nos termos do item 15 do Anexo Il da Instrugdo CVM 414/04.

9.3. O Agente Fiducidrio devera exercer suas fun¢des de acordo com este Termo e com a
Primeira Rerratificagdo ao Contrato de Prestagdo de Servios de Agente Fiducidrio na 12
.Emissdo de Certificados de Receblveis Imobilidrios da Securitizadora, firmado em 21/03/2011,.
Este contrato serd registrado no 82 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos desta Capital
de S3o Paulo.

9.4. O Agente Fiducidrio receberd, a titulo de remuneragédo pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo, a remuneragio estabelecida
no contrato acima mencionado, e descrita abaixo:

a) parcela de implantacdo de servigos equivalente a uma parcela semestral antecipada, paga
integralmente antes do inicio de implantag&o do servigo previsto neste Termo;

b) parcelas semestrais de RS 4.739,48 (quatro mil, setecentos e trinta e nove reais e quarenta
e oito centavos) liquida de impostos conforme item “f” abaixo, paga a primeira 2 (dois)
dias apés a assinatura deste Termo. A data base do valor acima é o més de Abril de 2011.
As remuneragdes previstas neste item e no item (a) acima serdo devidas mesmo apés o




c)

vencimento do CRI, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de Créditos
Imobiliarios que ainda possuam parcelas em atraso.

d)

e)

Mercado), ou na sua faita, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data base
acima até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessério;

as remuneracBes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentacdo,
viagens e estadias necessérias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou
ap6s a implantaggo do servigo a serem cobertas pela Securitizadora, mediante pagamento
das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso. Ndo estdo
inclufdas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a Securitizadora ou aos
Investidores, sendo que tais despesas com especialistas deverdo ser, antes de incorridas,
previamente aprovadas pela Securitizadora;

no caso de inadimplemento da Securitizadora acerca das obrigagdes por ela assumidas
perante os Investidores, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares dos CRIs deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
mesmos, e posteriormente ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares dos CRIs incluem também os gastos com honordrios
advocaticios, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrente de agles contra ele intentadas no exercicio de sua fungédo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos titulares dos CRIs. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos
titulares dos CRIs, bem como a remunera¢do e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiducidrio na hipdtese da Securitizadora permanecer em atraso com relagdo ao
pagamento dos CRIs desta por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares dos CRIs para cobertura do risco da
sucumbéncia;

as remunerag8es serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (imposto sobre servicos de
qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e CSLL (Contribuigio Social
sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.5. Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, além dos deveres previstos em lei ou em ato
normativo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e observado o disposto nos itens 5.2 e
5.3 do contrato mencionado na clausula 9.3 acima, celebrado com o Agente Fiduciario:

a)

b)

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Investidores, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracio
dos préprios bens, acompanhando a atuagiio da Securitizadora na administragio do
Patriménio Separado;

adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a defesa dos
interesses dos Investidores, bem como & realiza¢iio dos créditos afetados ao Patrimdnio
Separado, caso a Securitizadora ndo o fa¢a;

exercer a administragdo do Patrimdnio Separado, conforme estabelecido neste Termo, na
hipétese de: (i) insolvéncia da Securitizadora; (ii) descumprimento pela Securitizadora de
toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniéria prevista no Termo, ndo sanada em 60 (sessenta)
dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, exceto por
aquelas obrigacBes para as quais esteja previsto um prazo especifico no Termo, hipStese




em que tal prazo prevalecers, e; (iii) o ndo pagamento, pela Securitizadora, das obrigagdes,
juros e remuneragdo dos CRIs, havendo disponibilidade na conta corrente da Emissao,

conforme previsto no Termo;

d)

g}

h)

j)
k)

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidagdo do Patrimdnio
Separado;

convocar assembleia geral dos Investidores para deliberar sobre as normas de
administragio ou liquidagdo do Patrimonio Separado no caso de insuficiéncia de tal
patrimdnio;

no caso de rentncia de suas fungBes em virtude da superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo, permanecer no exercicio dessas
fungbes pelo prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitagdo da reniincia, devendo,
ainda, fornecer & Securitizadora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de
sua renlincia, toda a escrituragdo, correspondéncia, registros magnéticos de informacdo e
documentos em geral relacionados ao exercicio de suas funcdes;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, registros magnéticos de
informacdo e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas funges, recebidos
da Securitizadora;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagOes contidas no
presente Termo de Securitizagdo, nos CRis e demais documentos entregues pela
Securitizadora, bem como a regularidade dos registros e averbagdes dos Créditos
Imobilidrios e deste Termo de Securitizacdo, respectivamente, nas instituicdes
competentes, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss&es ou falhas de que
tenha conhecimento;

na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28 de 1983, verificar a
regularidade da constituicdo das garantias reais e fidejussorias, bem como o seu valor e
exequibilidade da seguinte forma:

1) acompanhar mensalmente, através de gestdes junto 3 Securitizadora e do
relatério que |he for disponibilizado pela Empresa Administradora, diretamente
ou através de prepostos que vier a indicar, o andamento do processo de
transferéncia dos Créditos Imobilidrios individualizados no Anexo | ao presente,
sua realizacdo, especialmente quanto ao nivel de inadimpléncia dos Devedores,
bem como o andamento detalhado de seu fluxo;

solicitar, quando considerar necessaria, de forma fundamentada, auditoria extraordinaria
na Securitizadora, que seré realizada as expensas da Securitizadora;

elaborar anualmente relatério e coloci-lo sempre que solicitado, a disposigdo dos
Investidores, na sede da Securitizadora e na sua propria sede, dentro de 04 {quatro) meses
do encerramento do exercicio social, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes: _

k.1) Créditos Imobiliarios, conforme identificados no presente Termo;

k.2) eventuais Modificages dos Créditos Imobilidrios;

k.3) eventuais pagamentos antecipados dos Créditos Imobilidrios, devendo, nesta
hipétese, os CRIs vencerem antecipadamente na mesma proporgdo dos Créditos
Imobilidrios, conforme estabelecido no presente Termo;

k.4) cumprimento das obrigagdes assumidas pela Securitizadora nos termos deste
Termo e dos CRIs;

declarar sua aptiddo para continuar exercendo a sua fun¢do de Agente Fiduciario;
cientificar os Investidores e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, acerca de eventual
inadimplemento de obrigagBes atinentes a presente Securitizagdo, por parte da
Securitizadora;

fornecer a Securitizadora termo de quitag3o, no prazo de 05 (cinco) dias depois de
satisfeitos os Créditos Imobilidrios e extinto o regime fiduciario, que servird para baixa, na




o)

InstituicBes Custodiante, dos Créditos Imobiliarios e do Contrato de Cessdo Fiducidria, bem

como do desbloqueio das CCls junto 3 Cetip;
acompanhar o pagamento, pela Securitizadora, dos CRIs, das despesas e das comissdes

p)

qa)

r)

relacionadas a referidos titulos, conforme previsto neste Termo, através do envio de

relatdrios mensais pela Securitizadora;

acompanhar e analisar: (i) a indicacio de prestadores de servicos de andlise prévia,
auditoria e administracio dos Créditos Imobilidrios; (ii) a formalizagdo das cessBes de
Créditos Imobilidrios em substituicdo aos atuais, quando for o caso. A contratagdo de tais
prestadores de servigos pela Securitizadora estard sujeita & anuéncia do Agente Fiducidrio.
Os Investidores serdo comunicados da eventual substituicdo do prestador de servigos;
promover nos competentes érgdos, caso a companhia ndo o faga o registro da
escritura de emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes: neste caso , o oficial do registro
notificara a administracdo da companhia para que esta lhe fornegza as
indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os investidores acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tals informagdes;

emitir parecer sobre a sufici@ncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condices dos CRIs;

intimar a Securitizadora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioragdo ou depreciagéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
companhia emissora e, também, da localidade onde se situe o imdvel
hipotecado;

comparecer & assembleia de investidores a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicitadas;

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagSes, antincio comunicando aos investidores que o relatério se encontra
a sua disposigdo nos locals indicados no item z abaixo;

manter atualizada a relagdo dos investidores e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 3 Emissora ;

elaborar relatério destinado aos investidores, nos termos do artigo 68,
parégrafo 19, b da Lei 6.404/76, o qual devers conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

y.1. eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento oy
atraso na obrigatéria prestacdo de Informagdes pela Securitizadora;

Y.2. declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias;

y.3. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o item anterior & disposigdo dos investidores no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Securitizadora, a0 menos nos seguintes locais:

z.1, na sede da Securitizadora;

z.2. no seu escritério;

z.3. na CVM;

z.4. nas Bolsas de Valores, quando for o caso,

9.6. O Agente Fiducidrio responders perante os titulares de CRis pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.
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9.7. A Securitizadora fornecerd ao Agente Fiducidrio, até o dia 25 {vinte e cinco) de cada més,

0s relaléﬂgs.de_geatio..&msicéo_ﬂnan.ceira_dns_CLéditos_lmohiﬂézios_vjnculados_ao_p.cesen.te
Termo de Securitizagdo referentes ao més imediatamente anterior,

9.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido em razio de sua destituicdo, rentincia, ou nas
hipéteses previstas em lei ou em ato regulamentar da CVM, observado o quanto segue:

a)  em nenhuma hipétese a fungdo de Agente Fiducidrio poderd ficar vaga por um perfodo
superior a 30 (trinta) dias, dentro do qual dever4 ser realizada convocagdo de assembleia
dos Investidores para a escolha do novo Agente Fiduciério;

b)  a assembleia dos Investidores, referida na alinea anterior, poderd ser convocada pelo
Agente Fiducidrio a ser substitufdo, pela Securitizadora, por Investidores que
representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRIs emitidos e subscritos, ou pela
CVM;

¢}  se a convocagdo da assembleia nio ocorrer até 20 (vinte) dias antes do termo final do
Prazo previsto na alinea “a” acima, cabers & Securitizadora convocd-la;

d)  aos Investidores somente é facultado proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu eventual substituto, apds o encerramento do prazo de distribuicio
publica dos CRIs, em assembleia de Investidores, especialmente convocada para esse
fim;

e}  a convocagdo da assembleia geral dos Investidores far-se-4 mediante edital publicado
por 3 (trés) vezes, sendo a primeira com antecedéncia de 20 (vinte) dias, no jornal “0
Dia", instalando-se em primeira convocagdo com a presenca de titulares que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) do valor global dos CRis e, em segunda
convocacéo, com qualquer nimero, somente sendo vélida as deliberagbes tomadas pela
maioria absoluta desse capital;

f) a substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & prévia comunicag8o a CVM, conforme
disposto no Art. 4° da Instrugio CVM n° 28/1983;

g}  a substituicdo permanente do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento ao
presente Termo, cabendo a Securitizadora providenciar as correspondentes averbagdes e
registros;

h) o Agente Fiducigrio inicia o exercicio de suas fun¢Bes a partir da data de assinatura do
Presente Termo, devendo permanecer no exercicio de tais fungBes até a sua efetiva
substituicdo ou liquidagdo total dos CRIs;

i) 0 Agente Fiduciério nomeado em substituic3o ao atual ndo deverd receber remunera¢do
superior a constante no contrato anteriormente mencionado, fixada para o Agente
Fiducidrio substitufdo;

j) 0 Agente Fiducidrio substituido deverd comunicar imediatamente a substituico aos
Investidores, mediante publica¢do em jornal com circulacdo na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, bem como por carta com aviso de recebimento a cada detentor de
CRls, as expensas da Securitizadora.

9.9. As publicagdes descritas nas alineas “e” e “j” acima serdo efetuadas no jornal O Dia - SP,
podendo a Securitizadora, mediante comunicagdo prévia ao Agente Fiducidrio e aos detentores
dos CRIs, alterar referido veiculo. Tal alteracdio serd objeto de aditamento ao presente tdo logo
0 Agente Fiducidrio e os detentores dos CRIs tenham ciéncia e expressem o seu “de acordo” de
qual serd o novo velculo de comunicaco a ser utilizado pela Securitizadora.




9.10. O Agente Fiducidrio devera renunciar as suas fungdes, sob pena de ser destituido pela
Securitizadora ou pela assembleia de Investidores, na hipétese da superveniéncia de conflito
de interesses ou de qualguer outra modalidade de inaptiddo de suas funcdes.

B AL A A

9.11. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo, nos termos desta cldusula, assumirs
integralmente os deveres, atribuicSes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicivel e
deste Termo de Securitizagdo.

9.12, O Agente Fiducidrio poderd ser destituido pelo voto de 2/3 (dois ter¢os) dos Investidores,
por deliberagdio em assembleia geral, na hipétese de descumprimento dos deveres previstos
no Art. 13 da Lei n® 9.514/97, no respectivo contrato e neste Termo,

C LA 10— DA INSTITUICO STODIANTE

10.1. Compete as Instituigdes Custodiante declinada na Cliusula 1 deste Termo, de acordo
com o Contrato de Prestagiio de Servigos de Registro e Custédia firmado com o Cedente e/ou
com a Securitizadora (“Contrato de Custédia”)

(i)  verificar a regularidade da emiss3o das CCls, analisando as Escrituras de Emissdo;

(i)  manter sob sua custédia os instrumentos particulares e/ou as escrituras pablicas de
emissdo das CCls, durante todo o perfodo do contrato, se for o €aso;

(ili) manter o Termo de Securitizagdo emitido pela Securitizadora sob sua custédia durante
todo o periodo do contrato;

(iv) realizar o registro das CCls junto & Cetip;

{v)  enviar Declaragdo & Securitizadora atestando que o Termo de Securitizagsio e as CCls
encontram-se devidamente registradas e custodiadas nos termos da Lei 10.931/2004 e
Instrugdo CVM 414/2004 e legislagBes relacionadas.

10.2. As CCls seréio custodiadas pelas InstituicBes, nos termos da Lei 10.931/2004, seguindo o
seguinte roteiro:

(i) & firmado o Contrato de Custddia e Registro das CCls entre a Cedente e/ou a
Securitizadora com as Instituiciio Custodiante;

(i) o Cedente emitirs as Escrituras de Emiss3o de Cédulas de Crédito Imobilidrio e as
entregard a Institui¢do Custodiante;

(iii) a Instituicio Custodiante verificard a regularidade da emissdo das CCls e as levard a
registro na Cetip;

(iv) uma vez registradas escrituraimente as CCls na Cetip, o Cedente solicita a transferéncia
das CCls para a Securitizadora; '

(v} uma vez comprovada pela Securitizadora a liquidagdo do Crédito Imobilidrio, a CCl &
retirada pela Instituic§o Custodiante do sistema da Cetip, mediante emissio de Termo de
Quitacdo, emitido pela Securitizadora, acompanhado pelo documento de identificagdo
do credor da CCl, emitido pela Cetip e pela declara¢do do Custodiante, ratificando as
informagBes da Cetip.

CLAUSULA 11 - DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

11.1. Os Investidores poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial a fim de
deliberar sobre a matéria de interesse comum.
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11.2. A assembleia dos Investidores podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Securitizadora, por Investidores gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRIs em
circulacdo, bem como pela CVM, sem prejuizo ao disposto no item 9.8.b acima,

11.3. Aplicar-se-3 a assembleia dos Investidores, no gue couber, o disposto na Lei 6.404, de 15
de dezembro de 1976, sobre a assembleia geral de debenturistas.

11.4. A assembleia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Investidores que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos CRIs subscritos pelos
Investidores e, em segunda convocac¢do, com qualquer nimero de presentes, somente sendo
validas as deliberagbes tomadas pela maioria absoluta desse capital.

11.4.1. Sem prejulzo ao disposto no item 11.4, a deliberagdo referente ao desdobramento dos
CRIs de que trata o item 13.1 abaixo, serd tomada pela maioria simples dos detentores dos CRis
em circulagdo, conforme disposto no Art. 16 da Instrugdo CVM n° 414/2004,

11.5. Cada CRI conferira a seu titular o direito a um voto nas assembleias, sendo admitida a
constituicdo de mandatérios, titulares dos CRI ou ndo, observadas as disposicbes do §12 e §2¢
do Art. 126 da Lei n2 6.404/1976.

11.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo da assembleia,
serdo considerados CRI em circulagdo todos os CRI em circulagdo no mercado, excluidos
aqueles que a Securitizadora ou os Originadores possuirem, ou que sejam de propriedade de
seu controlador direto ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, direta ou
indiretamente (“CRI em Circulagdo”). Para efeitos de quorum de delibera¢do ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

11.7. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Securitizadora nas assembleias.

11.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer a assembleia e prestar aos Investidores as
informagdes que lhe forem solicitadas.

11.9. As deliberagdes tomadas pelos titulares dos CRIs, observados os quoruns estabelecidos
neste Termo, serdo vélidas e eficazes perante a Securitizadora, bem como, obrigardo a todos
os titulares dos CRIs, independentemente de terem ou ndo comparecido a assembleia.

CLAUSULA 12 - DA LIQUIDACAQ DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. Na ocorréncia de qualquer um dos eventos ahaixo descritos, o Agente Fiduciério assumira
imediatamente a administragio do Patrimdnio Separado, e nos 30 (trinta) dias subseqiientes
convocard Assembleia Geral dos Investidores a fim de deliberar pela liquidagdo do Patriménio
Separado ou pela continuidade de sua gestdo pelo Agente Fiducidrio, cuja remuneragdo serd
oportunamente fixada, observados os itens 5.2. e 5.3. do contrato mencionado neste
Instrumento:

(i) pedido por parte da Securitizadora de qualquer plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou requerimento, pela
Securitizadora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;




(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o €aso, No prazo

legal;
{iii) decretagdo de faléncia ou apresentac¢do de pedido de autofaléncia pela Securitizadora;

(iv) ndo pagamento pela Securitizadora das obrigagdes pecunisrias devidas a qualquer dos
eventuais titulares dos CRIs, nas datas previstas neste Termo, n3o sanado no prazo de
15 (quinze) dias, desde haja disponibilidade de caixa no Patriménio Separado;

(v) declaragdes falsas da Securitizadora nos termos deste Termo ou dos demais
documentos da operagio de Securitizagdo que sejam imputadas exclusivamente 3
Securitizadora, exceto se relacionadas & informagdes prestadas pela Securitizadora
com base em relatério ou informagdes que lhe tenham sido fornecidas por terceiros; e

(vi) falta de cumprimento pela Securitizadora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista neste Termo, que a ela seja imputada, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do recebimento, pela Securitizadora, de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio.

12.2. A liquidacdo do Patrimdnio Separado poders ser realizada mediante transferéncia dos
Créditos Imobilidrios integrante do Patriménio Separado ao Agente Fiducldrio (ou a instituicio
administradora que vier a ser aprovada pelos Investidores), na qualidade de representante dos
Investidores, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacio da Securitizadora decorrente
dos CRIs. Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio (ou 3 instituicdo administradora que vier a
ser aprovada pelos Titulares de CRIs), conforme deliberago dos Investidores: (a) administrar os
Créditos Imobilidrios que integram o Patriménio Separado, (b) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos oriundos dos Créditos Imobilidrios que
lhe foi transferida, (c) ratear os recursos obtidos entre os Investidores na proporgdo de CRIs
detidos, e (d) transferir os créditos oriundos dos Créditos Imobilidrios eventualmente nao
realizados aos Investidores, na proporgdo de CRls detidos.

C LA 13 - DO DESDOB ENTO DOS CRIs

13.1. Nos termos do art. 16 da Instrugdo CVM n? 414/2004, poderé a Securitizadora apods
decorridos 18 (dezoito) meses da data de encerramento da distribuigdo, propor o
desdobramento dos CRIs, de maneira que seu valor nominal unitario passe a ser inferior a RS
300.000,00 (trezentos mil reais), desde que atendidas as seguintes condigBes:

a) que a Securitizadora esteja com seu registro de companhia aberta devidamente
regularizado na CVM;

b) que ndo tenha ocorrido o inadimplemento financeiro perante os Investidores;

c) que o desdobramento seja aprovado em Assembleia Geral por maioria simples dos
detentores dos CRIs em circulagdo. Para efeito, conforme disposto no §1° do referido
artigo, sdo considerados CRIs em circulagdo todos agueles subscritos, excluidos aqueles
mantidos em tesouraria pela prépria Securitizadora e os de titularidade de empresas
por ela controlada;

d) que a presente emisséo seja objeto de atualizagio do relatdrio de classificagdo de risco
pela Agéncia de Rating, a cada perfodo de 3 (trés) meses, caso ocorra o
desdobramento, e;
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e) que na forma do §22 do art. 16 da Instrugio 414/04 e do inciso Ill do §12 do art. 59,
sejam arquivadas na CVM as demonstragBes financeiras dos devedores e coobrigados,
caso estes sejam responsveis por mais de 20% (vinte por cento) dos Créditos

Imobilidrios.

CLAUSULA 14 - DAS DECLARACOES DA SECURITIZADORA

14.1. A Securitizadora declara, sob as penas da lei, que:

14.1.1. Quanto aos Créditos Imobilidrios gue lastreiam os CRIs emitidos:

(i} foram constitufdos de acordo com os padrdes e limites estabelecidos neste Termo;

(ii) a Securitizadora se responsabiliza pela existéncia dos Créditos Imobilidrios, nos exatos
valores e nas condi¢Bes enunciadas no respectivo instrumento de cessdo desses créditos
firmado com o(s) Originador(es);

(iii) os Créditos Imobilidrios encontram-se livres e desembaragados de quaisquer dnus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, ndo tendo ocorrido quaiquer fato
impeditivo a sua cessdo;

(iv) os Créditos Imobilidrios desta operagSo estdo vinculados a iméveis com "Habite-se"
concedido pelo érgio administrativo competente. Os Iméveis atendem a todas as
exigéncias administrativas aplicaveis, inclusive as relativas a0 meio ambiente, na forma da
legislagdo especifica;

(v) os Créditos Imobilidrios contam com garantia de alienagdo fiduciaria, em conformidade
com a Lei 10.931/2004;

14.1.2. Quanto a Propriedade:

(i) a Securitizadora passou a ser legitima credora dos Devedores mediante a cessdo dos
Créditos Imobilidrios, por meio da transferéncia das CCls na Cetip;

(i) as propriedades iméveis encontram-se livres de qualquer dnus que n3o seja, quando for o
caso, a alienagdo fiducidria em garantia do pagamento do pertinente Crédito Imobilidrio.

14.1.3. Quanto a esta operacdo de Securitizacdo:

(i)  esta operagHo, incluindo a aquisigdo de Créditos Imobilidrios, a emissdo das CCls e dos
CRIs, é legitima em todos seus aspectos;
(i) todos os documentos inerentes a esta operagdo estdo de acordo com a legislagdo
" aplicavel; '

14.2. A Securitizadora declara, nos termos do Art. 56 da Instru¢cdo CVM 400/03 e do item 15 do
Anexo Il da ICVM 414/04, que é a responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante
a distribui¢do dos CRI, assim como que verificou a legalidade e a auséncia de vicios desta
Operagao.

14.3. A Securitizadora delcara, ainda, que o Prospecto contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobilidrios ofertados,
da Securitizadora, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua




atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes, nos termos do Art. 56, §52 da Instrugdo CVM 400/03.

14.4. O Agente Fiducidrio declara, nos termos do item 15 do Anexo lil da Instrugdo CVM
414/04, que verificou a legalidade e auséncia de vicios da presente operagao de securitizagdo,
além da veracidade, consisténcia, correcdio e suficiéncia das informagbes prestadas pela
Securitizadora neste Termo de Securitizagdo e no Prospecto.

14.5. Para fins dos itens 14.2 e da alfnea “e” do 9.2 acima, as Empresas de Auditoria dos
Créditos Imobilidrios encaminhardo declaragio para Securitizadora informando que a Carteira
e os documentos relativos aos Empreendimentos imobilidrios refletem as caracteristicas e
disposigdes constantes deste Termo.

LAUSULA15-D 1SCOS

15.1. O investimento em CRIs envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagio especifica, garantias, entre outros, que se relacionam tanto a
Securitizadora, quanto aos Cedentes e seus Empreendimentos, aos Créditos Imobilidrios, aos
Investidores dos créditos que lastreiam esta Emissdo, bem como aos préprios CRIs objeto da
Emiss3o. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estio
descritas neste Termo e nho Prospecto, bem como consultar seu consultor de investimento e
outros profissionais legalmente autorizados que julgar necessarios, antes de tomar uma
decisdo de investimento.

Fatores Relativos ao Ambiente Macroecondmico

Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou Indices extremamente elevados de inflagio e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais
promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do pais, que
envolveram controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, limites de importages,
alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagio (Real) que teve sucesso na reducdo da
inflaggo. Desde entdio, no entanto, por diversas razbes (crises nos mercados financeiros
internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢Bes presidenciais, etc.) ocorreram novos
“repiques” inflaciondrios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IGP-M nos dltimos
anos vem apresentando oscilagSes: em 2007 foi de 7,75%, 2008 subiu para 9,81%, e em 2009
acumulou indice negativo de -1,71%, e em 2010 subiu para 11,32. Devido a esse aumento na
inflagio poderd ocorrer um consequente aumento do inadimplemento, o que aumenta
potencialmente o risco de ndo recebimento do pagamento do CRI pelos investidores. A
elevacio da inflagio também poderd reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no pals, ocasionando desemprego e eventualmente elevando a taxa de
inadimpléncia.
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Politica Monetdria

0 Governo Federal influencia as taxas de juros praticadas na economia uma vez que estas se
constituem um dos principais instrumentos de politica monetdria utilizado. Historicamente,
esta politica tem sido instdvel, havendo grande variagdo nas taxas praticadas. A politica
monetdria brasileira possui como fungdo regular a oferta de moeda no pals, e muitas vezes é
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
uma vez que com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva, os investimentos
se retraem e assim, via de regra, eleva o desemprego e aumenta os indices de inadimpléncia,
onde poderd ocorrer um consequente aumento do inadimplemento, ocasionando o ndo
recebimento do pagamento do CRI pelos investidores.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado é
influenciado pela percepcdo de risco do Brasil e de outras economias emergentes, e a
deterioracio dessa percepgdio poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia e as condicdes de mercado em outros paises
emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em rela¢do aos
titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢Bes econdmicas nesses
paises possam diferir consideravelmente das condigdes econdmicas brasileiras, as reagdes dos
investidores aos acontecimentos nesses outros palses podem ter um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Além disso, como resultado da globalizagdo, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econdmico e financeiro do pals como também a economia de paises
desenvolvidos como os Estados Unidos interferem consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em consegiiéncia dos problemas econdmicos em vérios paises de mercados emergentes
em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados Unidos em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando
uma retragio dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasdo de délares norte-
americanos do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captagdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, impedindo o acesso ao
mercado de capitais internacional. Desta forma, é importante ressaltar que eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma
redugdo ou falta de liquidez para os CRIs da presente Emisséo.

Fatores Relativos 2 Securitizadora e ao Setor de Securitizagdo Imobilidria
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Recente Desenvolvimento da Securitizacio imobilidria

A securitizagdo de créditos imobilidrios € uma operagdo recente no Brasil. A Lei n? 9.514, que
criou os CRIs, foi editada em 1997; no entanto, s6 houve um volume maior de emissdes de CRI
nos Ultimos 3 anos. Além disso, a securitizacio é uma operagdo mais complexa que outras
emissBes de valores mabilidrios, j& que envolve estruturas juridicas de segregac&io dos riscos do
cedente e da emissora.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda ndo estd 100% (cem por cento)
regulamentado, podendo haver situagBes onde ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco ao investidor.

Regime Fiducidrio e Patriménio de Afetacfio (MP 2. 5

A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagio, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa ffsica ou jurldica ndo produzem efeitos em relagdio aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto &s garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuldos.” Em seu pardgrafo unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua
massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagéo”.

Apesar de a Securitizadora ter instituido regime fiducidrio sobre os Créditos Imobilidrios, por
meio do Termo de Securitizacdo, e ter por propésito especifico a emissdo de certificados de
recebiveis imobilidrios, caso prevalega o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os
credores de débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista que a Securitizadora e/ou
seu grupo societdrio, eventualmente venha a ter, poderdo concorrer com os titulares dos CRIs
sobre o produto de realizagdo dos Créditos Imobilidrios, em caso de faléncia. Nesta hipétese,
pode ser que os Créditos Imobilidrios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRIs apés o pagamento das obrigagdes da Securitizadora e/ou seu grupo societario, com
relagdo as despesas envolvidas na Emissdo.

R_Is_cos degm tes da Emissora

A Securitizadora opera no mercado desde 2000, e a sua atua¢do como Securitizadora de
emissdes de CRis depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM, e
das respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagio a companhia aberta, sua licenca poderd ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim as suas Emissdes de CRIs.

Fatores Relativos aos Créditos Imobilidrios e aos Devedores

iscos decorrentes dos critérios adotados na concess@o de financiamento




O pagamento dos CRIs estd sujeito aos riscos normalmente associados & concessio de
financiamentos, incluindo risco de falta de pagamento do principal e juros, e risco de aumento

do custo dos recursos. captados_pelos Originadores, podendo_ambos_prejudicar_seu_fluxo-de

caixa. Apds a retomada do imével vinculado ao Crédito Imobilidrio, em caso de execugdo da
garantia, geralmente a revenda ocorre por prego inferior ao anteriormente estabelecido no
respectivo Contrato Imobilidrio. Portanto, a inadimpléncia pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos CRIs.

J situacdo imonial e financeira dos Coobrigados

Uma vez que os Coobrigados possuem a obrigagdo de recompra dos Créditos Imobilidrios, os
CRIs incorrem no risco de crédito da situagdio patrimonial e financeira dos Originadores, j& que
existe a possibilidade dos Originadores deixarem de arcar com as obrigacdes por eles
assumidas, em decorréncia de fatores internos e/ou externos aos seus negdcios. Ou seja, os
Coobrigados estdo expostos aos riscos inerentes as suas operagdes, e qualquer fato que tenha
implicagdo econdmico-financeira adversa, como também a ndo consecugdo de seu objeto
social, podem afetar negativamente a sua capacidade de honrar a recompra dos Créditos,

Riscos relativos a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios, bem como o
conjunto dos CRIs e os fluxos de caixa gerados. No caso de ndo cumprimento das obrigagBes de
pagamento assumidas pelos Originadores, e no caso de os Coobrigados a recomprar os
créditos ndo honrarem com seus compromissos, a carteira sofrerd com a inadimpléncia, o que
ird interferir no pagamento do CRI, gerando desta forma, um risco ao investidor.

Riscos relativos a eventuais restricbes de natureza leqal ou requlatéria que possam afetar

adversamente a validade dg constituicio e da cesséio dos direitos creditérios, bem como o
coniunto dos CRIs e os fluxos de caixa gerados.

Ndo obstante os imdveis relacionados & concess§o dos financiamentos imobilidrios tenham
sido objeto de diligéncia juridica por ocasido de sua contratago, ao longo do pagamento da
divida poderdo ocorrer eventos relacionados aos iméveis, tais como a edicio de novas leis,
portarias ou regulamentos, que acarretem a limitagdo de utilizagdo do uso do imével, alteragsio
das regras de zoneamento ou, ainda, que a drea onde se localizam os imdveis seja declarada de
utilidade publica; seja objeto de tombamento ou mesmo desapropriada, sendo que todos
estes eventos poderdo afetar adversamente o crédito objeto da cessdo, e assim poderiio vir a
prejudicar a capacidade de pagamento do devedor. Se ocorrer inadimpléncia na carteira devido
essa incapacidade de pagamento do devedor, os Investidores poderfo sofrer consequente
atraso ou ndo pagamento dos CRls.

Riscos Relacionados & dindmica dos Créditos

Os Devedores ao longo do periodo em que vigora o prazo dos CRIs podem ter seus nomes
inclufdos na SERASA, ou mesmo ter sua capacidade de pagamento diminuidos em fungdo de
diversos fatores externos, que podem ser resultado de fatores que variam desde natureza
sécio-econdmica, como por exemplo, desemprego, aumento de pessoas que dependam de sua
renda, etc, como também em decorréncia de fatores de politica externa, como inflagdo,
cambio, entre outros. Deste modo, no decorrer do tempo, aumenta-se a predis osi¢do por




parte do Devedor em ndo efetuar o pagamento dos créditos que fazem lastro & oferta e assim,
aumentar o nivel de inadimpléncia da carteira.

Em funglo desses fatores macroecondmicos, que aumentam a predisposicdo por parte do
Devedor em ndo efetuar 0 pagamento dos créditos, gerando inadimpléncia na carteira, os
investidores ficam expostos ao risco do ndo recebimento do pagamento dos CRls.

Inadimpléncia dos Devedores

A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagbes decorrentes dos CRI depende do
pagamento dos Créditos Imobilidrios pelos Devedores. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos titulares dos CRI do montante devido depende do cumprimento total, pelos
Devedores, de suas obrigacSes assumidas nos respectivos Contratos Imobilidrios em tempo
habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRls.

Pagamento Antecipado dos Créditos Imobilidrios

Conforme estabelecido nos Contratos Imobilidrios, os Devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos Créditos Imobilidrios. Nesta hipétese, juros acrescidos as
parcelas serdo abatidos proporcionalmente, levando-se em conta o perfodo entre a data de
vencimento e a data do pagamento antecipado. Este evento poderé afetar, total ou
parcialmente, os cronogramas de remuneragdo, amortizagdo e/ou resgate dos CRIs, bem como
diminuird a rentabilidade futura esperada pelos Investidores.

Vencimento Antecipado dos Créditos Imobilidrios

Conforme estabelecido nos Contratos Imobilidrios, o Credor poderd decretar o vencimento
antecipado da divida nos casos previstos no Contratos Imobilidrios, nesta hipétese o Devedor
deverd pagar o saldo devedor de sua divida, acrescido de multa de 10% (dez por cento). Este
evento podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragio, amortizagdo
e/ou resgate dos CRIs, bem como diminuir a rentabilidade futura esperada pelos Investidores.

Desapropriaciio total ou parclal do imdvel

Em caso de desapropriagdo, total ou parcial, do imével alienado fiduciariamente, o Credor
receberd do poder publico a indenizagdo, imputando-a na solugéio da divida e colocando o
saldo devedor da indenizagdo, se houver, & disposicdo do Devedor. Se a indenizagdo, por outro
lado, for inferior a divida, o Credor receberd do Cedente a diferenca correspondente. Nesta
situagdo, caso o Cedente ndo tenha recursos para pagamento desta diferenca, poderd faltar
recursos para o pagamento aos detentores dos CRIs.

esvalorizacéo do valor de mercado dvel

Os iméveis podem ter seu valor de mercado valorizado ou desvalorizado em funcio da
alteragdo da infra-estrutura da vizinhanga, como por exemplo a construgdo de metrds,
shoppings center, que podem valorizar o bairro, mas também pode ocorrer a instalagio uma
favela ou comércios que desvalorizem a vizinhanga. Na situagiio de desvalorizagdio do imével,



no caso de retomada deste, o valor a ser recuperado na revenda do imével para pagamentos
dos CRIs podera ser inferior a divida, de forma a faltar recursos para pagamento dos CRls.

Retom do Imdv

O Contrato prevé que em caso de inadimpléncia dos Devedores, serd executada a alienagdo
fiducidria nos termos da Lei 9514/97. Este processo poderd se alongar por meses, em fungdo
da novidade do processo junto aos Cartérios de Registro de Iméveis e o judicidrio. O
procedimento vem sendo bem difundido no Brasil, porém sempre existe a possibilidade de
ocorrerem questionamentos diversos inclusive relacionados 4 legalidade do procedimento de
execugdo extrajudicial do imével. Deste modo, a retomada efetiva do imével, para que gere
recursos financeiros para pagamento dos CRIs demanda tempo que ndo pode ser estimado,
podendo inclusive implicar em perda financeira em fungdo dos 6nus verificados com a
retomada do imével (custos com advogados, procedimentos de publicagdo de editais, custos
judiciais para propositura e andamento da agio).

Como o tempo para retomada do imével varia , a carteira de créditos ficars descoberta por um
perfodo, o qual trard conseqiiéncias a0 pagamento dos CRIs ao Investidor.

Fatores relativos aos CRIs

Risco do resgate antecipado dos CRIs

A Securitizadora poderd promover o resgate antecipado dos CRIs em determinadas hipéteses
previstas neste Termo de Securitizagdo, conforme a disponibilidade de recursos financeiros.
Assim, os investidores poderdio sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizagdo do
investimento (retorno do investimento), bem como os investidores poderdo incorrer em
dificuldade de re-investimento dos recursos & mesma taxa estabelecida como remuneragdo dos
CRls.

Liquidac@o Financeira com base no Registro Provisério concedido pela CVM

A Emissora poderd liquidar financeiramente a Emissdo, com base no registro provisério dos
CRIs concedido pela CVM. Caso o registro definitivo ndo seja concedido por essa autarquia, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente os CRIs. Caso os valores decorrentes da negocia¢io
dos CRIs tenham sido utitizados pela Emissora para outros fins, ndo haverd disponibilidade
imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRIs.

Alteracdes da Legislacéio Tributdria

Alteragbes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRI ou na interpretacdo das normas tributérias
podem afetar o rendimento dos CRI. Os rendimentos gerados por aplicagio em CRI por
pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, isen¢do essa que pode sofrer
alteragdes ao longo do tempo. Além disso, no hd uniformidade na interpreta¢do quanto a
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tributagdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRI no mercado secundério.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passivels de san¢do pela

Secretaria_da_Receita Federal. Eventuais alteragdes na legislagdo. tributdria_eliminando-a — —

isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRI, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da
legislagdo tributdria por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRI para seus titulares.

Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

Atualmente, o mercado secunddrio de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢do dos CRIs que
permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades
para negocid-los no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRIs por todo o prazo da Emissdo.

Além deste fator, o Investidor poderd encontrar dificuldades na alienagdo dos CRIs, em fungéo
de seu elevado valor unitério, o que pode afetar sua liquidez no mercado secundério.

Riscos Relacionados a Conflitos de Inter:

Na presente operagdo, a empresa Interservicer prestou servicos de auditoria de alguns Créditos
Imobilidrios e também presta servigos de administragdo dos créditos. Desta forma hé risco de
se elevar o nivel de inadimpléncia dos Créditos e consequentemente dos CRIs, pois caso ndo
tenham sido observados os padries exigidos pela Securitizadora no trabalho de auditoria dos
créditos para fins de verificagdo do seu enquadramento nos critérios de elegibilidade da
Securitizadora, e este ponto ndo seja observado também pela prépria Securitizadora, em
havendo inadimpléncia desses créditos, podera haver prejuizo a carteira no que se refere ao
seu pagamento, pois qualquer erro na avaliacdo de auditoria pode ocasionar a inser¢do na
carteira créditos do presente CRI, créditos cuja capacidade dos devedores para honrar com os
pagamentos das parcelas vincendas dos contratos ndo estd de acordo com os padrdes da
Securitizadora. Nesta situa¢do, o erro na avaliagdo da auditoria, ndo verificado pela
Securitizadora poderd ensejar dificuldade de cobranga do crédito, outro servico de
responsabilidade da Interservicer.

Se houver falha na auditoria dos créditos imobilidrios, e um crédito analisado como
enquadrado nos critérios de elegibilidade solicitados, ndo o estiver, e havendo inadimpléncia
deste crédito, podera acarretar no ndo pagamento dos CRIs ao investidor.
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CLAUSULA 16 — DAS DISPOSICOES GERAIS

16.1._Este_Termo_de_Securitizacio_de Créditos_é celebrado_em conformidade com as . . -

disposicBes da Lei n2 9.514 de 20 de novembro de 1997, Lei 10.931 de 02 de agosto de 2.004 e
da Instrucdo CVM n2 414, de 30 de dezembro de 2.004.

16.2. A Securitizadora e o Agente Fiducidrio obrigam-se ainda, mutuamente, a cumprir integral
e fielmente as condigBes previstas neste Termo de Securitizagio de Créditos, de modo a
assegurar o estrito cumprimento de todas as suas cldusulas e condigdes.

16.3. A Securitizadora se compromete a encaminhar para o Agente Fiduciério, anualmente,
declaracio constatando a existéncia ou ndo de decisdes judiciais transitadas em julgado
referentes a questdes fiscais, previdencidrias ou trabalhistas e/ou quaisquer outras decisdes,
ainda que sujeitas a recurso, que possam prejudicar a capacidade da Securitizadora de honrar
suas obrigacdes, bem como copia de referidas decisdes, se for o caso.

16.4. Poders a Securitizadora e o Agente Fiducidrio, a qualquer momento, celebrar aditivos ao
presente Termo, em decorréncia de (i) exigéncias formuladas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM; (i) quando verificado erro de digitacdo ou (i} modificacdes que ndo
representem prejuizo aos Investidores, independente da aprovagdo dos Titulares de CRI em
Assembleia Geral.

16.5. O investimento em CRIs envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial adquirente dos CRis. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamenta¢es especificas, entre outros, que se relacionam a Securitizadora, ao Devedor, as
Garantias constituldas, aos Iméveis vinculados aos Créditos Imobilidrios que lastreiam esta
Emisso e aos préprios CRIs. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informagdes que estdio descritas no Prospecto da Oferta e neste Termo, antes de tomar uma
decisdo de investimento.

16.6. Todas as notificagBes, avisos ou comunicagdes exigidos neste Termo, ou dele
decorrentes, serdo feitas através de carta protocolada ou carta registrada, requerendo-se
devolugdo do recibo (ou equivalente), ou por telegrama, fax ou e-mail, confirmado por escrito
conforme acima estabelecido, ou através da via cartoraria ou judicidria. Qualquer notificacdo,
aviso ou comunicacio entregue, por qualquer outra via que ndo a cartordria ou a judicidria,
serd considerado recebido (a) 48 (quarenta e oito) horas depois do seu despacho em caso de
telegrama, fax ou e-mail; (b) 10 (dez) dias apds o seu despacho, no caso de carta registrada;
e/ou (c) em caso de carta protocolada diretamente junto ao notificado, a data de recebimento
com a assinatura no protocolo. As notificagdes, avisos ou comunicagdes a que se refere esta
cldusula, serio enviados as partes nos enderecos indicados neste instrumento ou nos
enderegos que quaisquer das partes indicarem por escrito as demais, devendo sempre ser
enviadas com cdpia a Agéncia de Rating, se houver.

16.7. A nulidade, invalidade ou ineficicia de qualquer avenga contida neste Termo ndo
prejudicard a validade e eficicia das demais, que serdo integralmente cumpridas, obrigando-se
as partes a envidar seus melhores esforcos de modo a acordar-se validamente para obter os
mesmos efeitos da avenga que tiver sido anulada, invalidada ou declarada ineficaz.
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16.8. O presente Termo de Securitizagdo de Créditos é celebrado em caréter irrevogével e
irretratdvel, obrigando as partes contratantes e seus sucessores a qualquer titulo a cumpri-lo
em_todos os.seus termas.

16.9. Para fins de execugdo dos créditos constituidos pelo presente Termo e pelos CRIs, bem
como das obrigagdes dele oriundas, e de seus anexos, considera-se este instrumento titulo
executivo extrajudicial de acordo com o artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

16.10. Fica desde logo eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias orlundas deste Termo, com a exclusdo de qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

E por estarem justos e contratados, assinam o presente em 3 (cinco) vias de igual teor e forma
e para um so efeito, na presenga de 02 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S&o Paulo, 20 de abril de 2011.
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ANEXO | a0 TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS
SERIES 2.011-226 e 2.011-227 — IDENTIFICAGAO DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

Instituigdes Custodiante: (i) Oliveira Trust DTVM S/A inscrita no CNPJ/MF sob o n?
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n2 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da
Tijuca, Rio de Janeiro ~ RJ; (if) Companhia Provincia de Crédito Imobilidrio com sede na Rua
Sete de Setembro, n° 601, na Cidade de Porto Alegre - RS, inscrita no CNPJ sob o n®
87.091.716/0001-20; (iii) Banco Ourinvest S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n? 78.632.767/0001-~
20, com sede na Avenida Paulista, n 1.728 — 18, 22, 102 e 112 andares, Sdo Paulo — SP; e (iv)
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro - RJ, na Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n?

15.227.994/0001-50.

AL DAS C EM | 288 | ha| EM

CLAUDIONOR SAMAMBAIAS | O REG | .86 | bit | REG

DEAGUIAR | ARC ENGENHARIA |  S/N 000000 0 2665 ) IST | 50 [ e- | 15T

1 FILHO LTDA TERRAZZABO0105 [ 9 | 9 72 RI SALVADOR / BA 7/09] RO | 8 [se! RO
BRAZILIAN 210 EM [ 162 ha
AGNALDO MORTGAGES RUALAUSINA O] 1 REG | 59 | bit
JOSE COMPANHIA MARIADEJESUS [ 1| 0 393 | IST [ 32 e-

2| JERONIMO HIPOTECARIA 000620 0000 |1 1|3 12 RGI DE ARAXA 27 |RO!| 1 |se] OK
ALESSANDRA BRAZILIAN AVENIDA 2{0 EM ha
DA SILVA MORTGAGES ORVALHODO (0! 9 REG | S5. | bit

LIMA COMPANHIA | SOLOOO183APTO | 1 | 6 161. | IST | 046 | e-

3| EINVILLER HIPOTECARIA 33 0000 0] 4 112 CRI DE SAQ PAULO 195 | RO | 19 [ se | OK
ALEXANDRE BRAZILIAN 2|0 EM [ 205 | ha
SPIGOLON MORTGAGES 0|3 REG | .64 | bit
BORGHI COMPANHIA RUA ARAGUARI 1] 3 175. | 15T )52 | e-

4] REBOREDO HIPOTECARIA 000320 0000 |15 142 CRI DE SAQ PAULO 858 | RO | 5 [se| OK
ALVARO JOSE BRAZILIAN AVENIDA 21 EM | 11 ] ha
DO MONTE MORTGAGES ALVARO 01 REG | 98. | bit
VASCONCELO | COMPANHIA | OTACILIO003513 | 1 | 7 | 12 REGISTRO DE IMOVEISDE | 130. | IST | 178 | e-

S S HIPOTECARIA 0000 04 MACEIS - AL 640 { RO | 65 | se | Ox

BRAZILIAN 210 EM ha
ANESIO MORTGAGES AVENIDACESAR | 0 | 1 OFICIAL DE REGISTRO DE REG | 50, | bit
ANTONIO COMPANHIA | VICENTINOOO1S4 | 1 | 5 | IMOVEIS EANEXOSDEJOSE | 115 | 1sT | 692 | e-
6] VESSEQU! HIPOTECARIA 0000 1/0 BONIFACIO/SP 98 | RO | ,61[se| OK
BRAZILIAN 2 76.6 | EM | 182 | ha
ANGELA MORTGAGES R BENTO 08 OFICIO DE REGISTRO DE 71/ [ REG | .87 | bt
MARIA DA COMPANHIA GONCALVES 1|5 ] IMOVEIS-13ZONA-CAXIAS | 76.6 | IST | 7.5 | e-
7] SIWVALOPES | HIPOTECARIA 002729A 0203 [1]5 DO SUL 63 |RO| 9 |sel ok
BRAZILIAN 2|0 EM | 276 | ha
MORTGAGES RUA ASSIS 0ofo REG [ .28 | bit
ANTONIO COMPANHIA CORREA 000027 |1 | 0 299 [ 15T | 51 | e-
8| LOPESNETO | HIPOTECARIA 0031 112 3° RG! DE SANTOS 57 {RO| 6 [se| oK
BRAZILIAN 2o EM
ANTONIO MORTGAGES RUA DOS 0|0 REG | 44, | ha
RAMOS DE COMPANHIA ANTURIOS 14 19.9 | IST | 327 | bit
9| CAMARGO HIPOTECARIA 000017 0000 | 1] 8 | RGIDEPINDAMONHANGABA | 02 | RO | ,60 | e- | OK
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BRAZILIAN 210 EM | 162 | ha

APOHANE—|—MORTGAGES | RUADAPAZ —10|"0 T REG [ BT T e

1| pereirRADA | compANHIA | 000012QD165 |16 149 | 5T [ 60 | e
ol FONSECA HIPOTECARIA 0000 1|7 RGI DE BALSAS 31 JrRO| 1 |se] ok

BRAZILIAN 2|0 £M | 538 | ha

BENJAMIN MORTGAGES ALAMEDA 06 REG | .45 | bit

1| seanvyves COMPANHIA | LORENA000840 |1 [ 1 112, | ST |63 | &

1] ErGAS HIPOTECARIA AP16 0016 |0 |2 4° RGI DE SAO PAULO 544 | RO| 1 |se| oK
BRUNA BRAZILIAN 201 ha
RAMALHO MORTGAGES | RUARAMALHO |0 |5 53, | bit

1]  BERTOU COMPANHIA | BERTOLIRAMOS {1 |7 125 {AV1 {900 | e

2| RAMOS HIPOTECARIA | 000150 0000 o] 6 RGI DE ANDRADAS 10 | 2 |,68 |se! ok

BRAZILIAN RUADASIXIAS | 2|0 846 | ha

CARLOS MORTGAGES | ALPHAVILLEDOM [0 | 0 08 | bit

1]  orestEes COMPANHIA PEDRO 000165 |1 | 0 111. [ AV1 |68 | e
3| vaNZO HIPOTECARIA CASA 00 1{7 1° RGI DE CAMPINAS 978 [0 |4 [se| oK

RUA JOSE

BRAZILIAN CRISTINO DE 2{o0 ha

CARLOS MORTGAGES OLIVEIRA ol|o 2. | bit

1| ROBERTO COMPANHIA CAMPOS 000050 |11 9 293 |AVL| 071 | e
4] SABINO HIPOTECARIA 0000 1 { 2 | RGI DE MOGI-GUAGU 7 |7 ].36 |se] ok

BRAZILIAN 2|0 24.1 287 | ha

CELSO MORTGAGES ALAMEDA o1 46 E 38 |bit

1| ALEXANDRE | COMPANHIA SARUTAIA 1|9 262 |AV1]36 | e

5| MENDONCA | HIPOTECARIA 000320 0011 1| 9 | 4° RG! DE SAO PAULO 34 |1 |8 |se] ok
CESAR BRAZILIAN 2|1 204 | ha
AUGUSTO | MORTGAGES AVENIDA DAS of1 34 |bit

1| iERvOLINO | COMPANHIA GARDENIAS 1|7 64.6 | Av1(30 | e

6| FERNANDES | HIPOTECARIA 000123 0000 |0 | 6 | RGI DE BARUERI 64 [4 |9 |sel ok

BRAZILIAN RUASEBASTIAO | 2|0 ha

CICERO MORTGAGES DE OLIVEIRA o)1 81. |bit

1| ANTONIO DA | COMPANHIA GUSMA0 000245 | 1 | 8 29,0 656 | e-
7| rOSA HIPOTECARIA 0000 1| 8 | RGI DE LEME 53 |Avo (.95 |se | ok

BRAZILIAN 2 122 | ha

CLAUDETE | MORTGAGES R PROF MARCOS | 0 | 9 | OFICIO DE REGISTRO DE 34 | bt

1| GARBINDE | COMPANHIA MARTINI001443 | 1 | 6 | IMOVEIS- 11 ZONA - CAXIAS | 3.34 [AV. |84 |e-

8] souza HIPOTECARIA 0000 1|9 |pbosuL 7 18 |7 |se ok
CLAUDIA BRAZILIAN RUA MARGARIDA | 2 | 0 446 | ha
CRISTINA MORTGAGES 000315 CASA 02 83 | bt

1| RODRIGUES | COMPANHIA RESIDENCIAL13 |17 109. 93 | e-

9| MARTINS HIPOTECARIA 0000 1| 6 | 8° RGI DE CURITIBA 204 |AVs|s |sel ok

BRAZILIAN B8 ha
DANIEL MORTGAGES RUA TUIM, c 54. | bit
2| Azevepo COMPANHIA 000101AP703 |1 113, | Av. [ 152] e-
0| MAGALHAES | HIPOTECARIA 0000 9 | 2 | 142 CRIDE SAO PAULO 201 [13 |4 |se] ok
100.
BRAZILIAN R FREDERICO 2{o 251 307 | ha
DANIEL MORTGAGES GUARINON ofo £ 46 | bit
2| SATORU COMPANHIA 000520APTO72 |11 4 100. [AV1]62 | e-
1| HonDA HIPOTECARIA 0000 1| 9 | 11°RGI DE SAO PAULO 252 |4 |7 Isel o
BRAZILIAN 21 ha
DILVANI MORTGAGES RUA FELIX 0ls a4, | bit
2] SOARES DOS | COMPANHIA ARAUIO 000096 [ 1| 6 7.16 742 | e-
2| santos HIPOTECARIA CASA 96 0000 | 0 | 5 | RGIDE CORRENTINA 1 JAva |43 sel ok
BRAZILIAN 210
MORTGAGES RUA GETULIO 03 179 | ha
2| DORALICE | COMPANHIA VARGAS000000 [1[5 22.8 31 | bit
3| MIDORI FUNI | HIPOTECARIA SN 0000 1 | 5 | 1° RGI DE PARANAVA( 45 |Avs |a4 | e-| O
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2 se

BRAZILIAN 210 ha

MORTGAGES ™| R CATORZE DE o9 64, bit

2 | EDGARPINTO | COMPANHIA SETEMBRO 1|6 10.1 |AV1{985 | e-
4 | DE OLIVEIRA | HIPOTECARIA 000450 0000 1| 2 | RGI DE VIAMAQ 28 |3 |16 |se| OK

BRAZILIAN 2|0 ha

EDILERMANO | MORTGAGES ol1 57. | bit

2 | MARQUES COMPANHIA RUA13DEMAIO |1 0 471 | e
5} VILELA HIPOTECARIA 000081 0000 1| 6 | RGI DEIBITITA 092 |Av8].,40 [se | OK

BRAZILIAN AVENIDANOSSA |21 ha

ELAINE MORTGAGES SENHORA DE 0|7 65. | bit

2| APARECIDA | COMPANHIA COPACABANA 1|9 23,5 619 | e
6 | DE OLIVEIRA | HIPOTECARIA 000680SALA 11 | 0 | 0 | 5° RGI DO RIO DE JANEIRO 75 |AV7].13 |se | OK

BRAZILIAN 2{0 181 | ha

MORTGAGES RUA PASTOR 0|3 89 | bit

2| ELAINEIARA | COMPANHIA JOAO SOREN 1|8 62 | e
7 | PINTO HIPOTECARIA 000417 0000 1| 8 | RGI DE GUAIRA 115 |AV8]7 lse| OK

BRAZILIAN 210 157 | ha

ELISEV MORTGAGES RUA OSCAR 0l2 72 | bit

2| BARBOSA COMPANHIA FREIRE 002121 1|7 60.5 |AV. |77 | e-
8| NETO HIPOTECARIA APTO 201 0000 | 1| 9 | 132 CRIDE SAO PAULO 53 |5 |0 [se] OK

BRAZILIAN 2{0 ha

MORTGAGES RUA ELMIRO 0| 2 | CARTORIO DO 12 OF(CIO DE 50. | bit

2 | etMIRO COMPANHIA COSTA 000273 1 | 7 | JUSTICA DA COMARCA DE 2.55 |AV. | 280 | e-
9| COSTA NETO | HIPOTECARIA 0000 1 | 4 | PROPRIA 9 (8 [,26 |se| OK

BRAZILIAN 2 205 | ha

MORTGAGES 01 46 | bit

3| ERNANI COMPANHIA RUA ITAPIMIRUM | 1 | 6 | 112 CARTORIO DO REGISTRO | 342, | AV. [84 | e-
0§ PONCE HIPOTECARIA 000011 80201 | 1 | 6 | DE IMOVEIS DE SAO PAULO 683 |11 |4 |se| OK

BRAZILIAN 211 163 | ha

FABIOLA MORTGAGES RUA DOIS MIL 0|38 24 | bit

3 | MOLARD} COMPANHIA 001560 CASA 1 | 6 | 1° RGI DE BALNEARIO 39.7 |AV1 (82 | e
1| FESTA HIPOTECARIA 0000 0] 4 | CAMBORIU 57 |7 la {se| oK

BRAZIUAN QUADRAQSOS |21 ha

MORTGAGES RUABIL1LOTEO? [0 | 1 71. | bit

3| FERNANDO | COMPANHIA APT 000108 12 209, 353 | e-
2| ALVES PIRES | HIPOTECARIA 0000 0 | 6 | 3° RGI DE BRASILIA 951 |Av7],80 [se| Ok

BRAZILAN 2|1 538 | ha

FERNANDO | MORTGAGES RUA ESPANHA 0|5 .62 1 bit

3| CESAR | COMPANHIA 000871CASA1S |1 ]1 109. 46 | e-
3| ROMERO HIPOTECARIA 0000 0 | 9 | 2° RGI DE AMERICANA 970 |AV6 |0 | se| Ok

FRANCISCO | BRAZIUAN 2o 308 | ha

LUIZ THELMO | MORTGAGES RUA CARONEL 01 .55 | bit

3| CAVALCANTE | COMPANHIA JOSE NUNES 116 AV1[99 | e-
4| MENDES HIPOTECARIA 000678 0000 1|0 |RGIDELIMOEIRODONORTE | 129 |4 |9 | se| OK

BRAZILIAN 2|2 123 | ha

MORTGAGES RUA DUARTEDA {01 .68 | bit

3| GILBERTO COMPANHIA COSTA 000426 1|9 82.7 73 1 e
5| DOS SANTOS | HIPOTECARIA CASA 0000 0 | 5 | 6° RGI DE CURITIBA 56 |Av4a |4 |sel| OK

OFICIAL DE REGISTRO DE

BRAZILIAN 2 IMOVEIS, TITULOS E ha

GILBERTO MORTGAGES 0 | 3 | DOCUMENTOS E CIVIL DE 61, | bit

3| PINHEIRO COMPANHIA RUA ALBATROZ | 1 | 7 | PESSOA JURIDICA DE 43.3 | AV. {688 | e
6| GARCIA HIPOTECARIA 000398 0000 1 | 8 | UBATUBA/SP 08 14 1,08 |sel ok

BRAZILIAN 2{o

GILDASIO MORTGAGES RUA 6 000000 01 170 | ha

3| MaceDO COMPANHIA LOTEAMENTO 1|7 15.1 95 | bit
7| FRANCO HIPOTECARIA JARDIM IR 0000 | 1 | 9 | RGI DE BALSAS 09 |Av4]32 | e | OK
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9 se
AVENIDA
BRAZILIAN WALLACE 211 112 | ha
GLAUCIA MORTGAGES———— SIMONSEN 0-1-4~|"12-OFICIAL DE-REGISTRO DE 718 -bit
DUMETTE COMPANHIA 000457 0D 17C | 1 | 2 | IMOVEIS DE SAO BERBANRDO | 94.8 [ AV. (56 | e
KOLDA HIPOTECARIA LTP4EP 0 | 0 | DO CAMPO/SP 16 |5 9 se | OK
BRAZILIAN RUA ARNALDO 2|1 ha
MORTGAGES MOREIRA DOUAT | 0 | 5 | REGISTRO DE IMGVES - 28 56. | bit
GLAUCIMARA | COMPANHIA 000150 APTO 607 | 1 | 6 | CIRCUNSCRIGRO - 18.7 [ AV. [009 } e-
PIANA HIPOTECARIA BLBVG 0 | 8 | JOINVILLE/SC 19 |5 23 | se | OK
BRAZILIAN 2 1599 100 | ha
HELENA MORTGAGES RENG JOAO 0 | 9 | OFICIO DE REGISTRO DE 5/ .66 | bit
SENGER COMPANHIA LUDERITZ 000565 | 1 | 5 | IMOVEIS - 61 ZONA - PORTO 1623 { AV. |52 | e-
PELLENZ HIPOTECARIA 80X 139 1001 1| 7 | ALEGRE 3 |10 |4 se | OK
IRANI BRAZILIAN RUA 106 SUL 21{0 335 | ha
APARECIDO | MORTGAGES ALAMEDA 0]2 97 | bit
DE OLIVEIRA | COMPANHIA 000016 LOTE36 |19 2.19 53 | e
JUNIOR HIPOTECARIA 0000 1 | 9 | RGI DE PALMAS 2 _|AV6|2 se | OK
BRAZILIAN RUA 2 ha
JOAOD MORTGAGES FLAMBOYANT 0 | 6 | 12 OFICIO DE REGISTRO DE 97. | bit
LADEIRA DOS | COMPANHIA 003185Q13L20 | 1 | 2 | IMOVEIS DA COMARCA DE 35.5 [ AV, [ 740 | e-
SANTOS HIPOTECARIA 0000 0 | O | CASCAVEL 71 {11 ].,31 [se | OK
JOSE BRAZILIAN AVENIDAAVPQ [{2]0 439 | ha
ALEXANDRE | MORTGAGES AGUAS CLARAS 0|6 70 | bit
DE MELLO COMPANHIA QD 105 LT 2525 1]3 228, 75 | e
CUNHA HIPOTECARIA 001404 0 | 9 | 3°RGI DE BRASILIA 648 [AV9 |1 se | OK
BRAZILIAN 2|1 111 | ha
JOSE ODILIO | MORTGAGES RUALUIZVIANA |0 | 4 00 | bit
ALCANTARA | COMPANHIA FILHO 000056 1(8 79 | e
DOURADO HIPOTECARIA 0000 0 | 1 | RGI DE IBITITA 694 |AV7 |4 se | OK
JOSE
REINALDO BRAZILIAN 210 764 | ha
NOGUEIRA MORTGAGES RUA AFONSO 015 80 | bit
DE OLIVEIRA | COMPANHIA FREITAS000669 |18 108. 61 | e
JUNIOR HIPOTECARIA 10 ANDAR 0081 | 1 | 3 | 1° RG| DE SAO PAULO 959 |AV6 |2 se | OK
BRAZILIAN RUA MARIA 2(0 313 ha
KARLA MORTGAGES MEDEIROS 02 61E 67. | bit
REGINA COMPANHIA SIEMANNO0O129 | 1 | O 313 672 | e
CORREA HIPOTECARIA 0101 1 | 5 | 1° RG! DE ITAJAI 62 {AV4|.70 jse | OK
BRAZILIAN RUA 210 ha
LAURA MORTGAGES CONSELHEIRO 0|1 65. | bit
MOREIRA COMPANHIA 001299APTO131 |1 | 6 93.0 |AV. [579 | e-
LUCAS HIPOTECARIA EDIFICIOP 0000 | 1 | 7 | 162 CRI DE SAO PAULO 75 |6 [,19 [se| OK
BRAZILIAN AVENIDANOSSA (2]} 126 | ha
MORTGAGES SENHORA DE 02 80 | bit
LAURO CORIA | COMPANHIA COPACABANA 1| 3 | 5% OF[CIO DO REGISTRO DE 949 [R2 |55 | e
RAMOS HIPOTECARIA 000534 APTO S0 | 0 | 9 [ IMOVEIS DO RIO DE JANEIRO 20 14 2 se | OK
BRAZILIAN RUA PINTOR 2|1 ha
LUCIANA MORTGAGES VICENTEABREU | 0| 7 90. | bit
MARA DE COMPANHIA 000580 BLOCOB |1 7 96.8 590 | e-
AZEVEDO HIPOTECARIA APTO 301 0 ] 1 | 1°RG! DE BELO HORIZONTE 17 jAV6|,53 |se| OK
MAGDA BRAZILIAN RUA MANOEL 210 ha
MARIA MORTGAGES MONTEIRO 0 | 6 | REGISTRO DE IMGOVEIS DA 18 88. | bit
SARAIVA COMPANHIA 000573 CASA09 | 1| 1 | ZONA DA COMARCA DE 63.2 [AV. |173 | e-
DEGANI HIPOTECARIA 0000 0 | 6 | FORTALEZA S0 17 20 lse! OK
BRAZILIAN 210
MORTGAGES RUA ALVARO 02 40, | ha
MANOEL COMPANHIA TROPPMAIR 118 212, [ AV, | 946 | bit
MESSIAS HIPOTECARIA 000134 0000 1 ] 4 | 212 CRIDE SAO PAULO 205 |10 [,11 fe | OK
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BRAZILIAN 2{0 444 | ha
MORTGAGES o2 78~1-bir
5| MARCELO | COMPANHIA RUA CLELIA 1|4 37.8 [Av1]07 | e
2| BOMURA ABE | HIPOTECARIA 000415 0000 1 | 4 | 10* RGI DE SA0 PAULO 74 la Jo ]se| ok
BRAZILIAN 2|0 623 | ha
MARCELO | MORTGAGES RUANATALNO 00 49 | bit
5 | ROBERTO COMPANHIA JAQUES 000065 {13 146. 69 | e
3| MACEDO HIPOTECARIA 0000 1| 1 | 1° RGI DE SOROCABA 165 |Avs |3 [se| OK
BRAZILIAN 2]11 188 | ha
MARCIA MORTGAGES RUAREPUBLICA |07 53 | bit
5| ANGELICA | COMPANHIA DO PERU 000373 |1 | 7 519 [AV1|3,1 | e-
4| pINTO HIPOTECARIA 901 0000 0 | 7 | 5* RGI DO RIO DE JANEIRO 02 |1 |6 |se] ok
BRAZILIAN ALAMEDADAS |21 148 | ha
MARILIADA | MORTGAGES SAMAMBAIAS 10| 4 24 | bit
5] silva COMPANHIA 000620 APT203 |13 26.6 9,0 | e
5| GUERREIRO | HIPOTECARIA 8 0000 0 | 5 | 7° RGI DE SALVADOR 57 |Av3|8 {se| Ok
BRAZILIAN 2 ha
MORTGAGES AVENIDAIDAUNA | 0 | 2 | CARTORIO DE REGISTRO DE 54, | bit
5 | MARILIDIA DE | COMPANHIA VOLPLVICENTIN | 1| 3 | IMOVEIS - fOSE BONIFACIO- | 13.9 [AV. [ 855 | e-
6| MELOALVES | HIPOTECARIA 000125 0000 |1]|6 |sP 96 |13 |61 }se| OK
BRAZILIAN AV SENADOR 210 ha
MAURICIO | MORTGAGES VITORINO FREIRE | 0 | 4 82. | bit
5 | ALVES DE COMPANHIA 000180 APTO102 | 1 | 2 116. 539 | e
7| meLo HIPOTECARIA BLOCOA 1| 9 | 8* RGI DE SAO PAULO 972 |AV7 | 58 | se | oK
BRAZILIAN 2l0 ha
MORTGAGES RUA CAPITAO 0l2 48, |bit
5| MILTON COMPANHIA JOSEPORFIRO | 1 | 9 | REGISTRO DE IMOVEIS DA 193 [AV. |020 | e
8| FERREIRA HIPOTECARIA 000900 0000 | 1 | 2 | COMARCA DE ARAXA/MG 23 (15 [,;70 |se | Ok
BRAZILIAN 2|0 ha
MIRIAM MORTGAGES RUA JOAO of2 51 |bit
5| VISCARDI COMPANHIA ALFREDO 000394 {1 | 3 823 833 | e-
9| FORTES HIPOTECARIA 0027 1| 3 | 2° RGI DE PORTO ALEGRE 30 (Aava|,65 |se| ok
BRAZILIAN RUA HELENA 2o 120 | ha
NILTON MORTGAGES DAVID NEME of1 93 | bit
6 | SANTOS COMPANHIA 000110 BLOCOS | 1 | 2 | 1* RGI DE SAO JOSE DOS 16.3 80 | e
0| BELTRAME | HIPOTECARIA APTO26 0000 | 1 | 5 | cCAMPOS 98 |ava|5 |sel ok
BRAZILIAN 2 ha
OLGA MARIA | MORTGAGES AVENIDA SAO of2 83. |bit
6| WERNERSBAC | COMPANHIA PAULO 001150 | 1| 5 |12 OFfciO - 12 ZAONA DEVILA | 485 424 | e-
1| HLMA HIPOTECARIA APT204 0000 | 1| 4 | VELHAJES 36 | RS |,67 |se| OK
OSMANA BRAZILIAN 2 ha
FARIAS DOS | MORTGAGES RUADOMINGOS |0 ] 1 52. |bit
6| sanTos COMPANHIA JOSESAPIENZA | 1| O | 32 OFICIAL DE REGISTRODE | 92.0 [ AV. [ 124 | e
2| BARBOSA HIPOTECARIA 000508 0034 | 1| 1 | IMOVEIS DE SAO PAULO 56 |10 |57 |se| ok
BRAZILIAN 210 215 | ha
MORTGAGES RUAJOAOLANZA |0 | 0 42 | bit
6| OSWALDO | COMPANHIA 00006006 LOTE4 | 1| 4 439 [AVL |72 | e
3| LUIZLOPES | HIPOTECARIA QUADRA H 0000 | 1 | 1 | 4° RGI DE CAMPINAS 9 |0 |3 [se] o
BRAZILIAN 2|1 325 | ha
PABLOANJEL | MORTGAGES ofa 74 |bit
5 | SANCHEZ COMPANHIA RUA PARANA 1| 6 | 30 OFiCIO DE REGISTRO DE 367 |AV. |15 | e
4| casTRO HIPOTECARIA 000050 0000 | 0| 1 | IMOVEIS -SANTOS/SP 32 17 le lse| ok
PAULO BRAZILIAN AVENIDA B
ROBERTO MORTGAGES ANTONIO c 126 | ha
6 | FALEIROS COMPANHIA FREDERICO 11 955 | AV. [.00 {bit
5 | JUNIOR HIPOTECARIA OZANAM, 1| 6 | 19 ORI DE JUNDIAI 64 {10 |00 |e- | OK
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009500 RES 0 00 3 |se

BRAZILIAN 2|0 161 | ha

REGIVAN MORTGAGES ™ LOTE'URBANO ™[0]I .94~bit"

6| BARBOSADA | COMPANHIA REGULAR 000008 | 1 | 8 15.1 92 | e
6] SILVA HIPOTECARIA RUA 19 0000 1| 2 | 1° /GI DE BALSAS 10 |Aaval6 |se | OK

BRAZILIAN 210 ha

REINALDO | MORTGAGES 0|1 66. | bit

6| DIAS COMPANHIA RUA CARIOS 1|5 258 685 | e-
7| cCERQUEIRA | HIPOTECARIA 000104 0000 1| 3 | RGI DE GUANAMBI 1 |Av6|,48 | se | OK

BRAZILIAN RUAQUINTINO |2 ha

MORTGAGES BOCAIUVA ol 71. | bit

6| RICARDO COMPANHIA 001292 APTO104 | 1 | 7 | 32 REVENTIA REGISTRAL 232 | Av. |80} e
8| korm TomiTA | HIPOTECARIA ED CONDOMI 0 | 1| 3 | COMARCADE MARINGA-PR | 68 |4 1,67 [se| OK

BRAZILIAN 200 820 { ha

RICARDO MORTGAGES RUAMARIADA |03 95 | bit

6| MONTEIRO | COMPANHIA GRA 000333 1ls 90.2 |AV1 08 | e-
9| DA SILVA HIPOTECARIA CASA11 0000 |1 9 | 10°RaGI DE SXO PAULO 48 |1 |7 |sel ok

ROSANA BRAZILIAN RUA AGENOR 2|1 106 | ha

APARECIDA | MORTGAGES SERGIO DE o6 97 |oit

7| PAVANIDA | COMPANHIA OLIVEIRA 000078 | 2 | 7 66.0 | AV1 |42 | e-
0| siva HIPOTECARIA LOTE 63 QUADR | 0 | 1 | 1° RGI DE SA0 BERNARDQ 77 12 s |se] ok

RUA GREGORIO

BRAZILIAN MAQUENDE 2|1 221 | ha

MORTGAGES 000144 0|6 .61 | bit

7| ROSIMEIRE | COMPANHIA RESIDENCIAL 1|0 513 76 | e-
1| DA SILVA HIPOTECARIA PEDRA DO 0| 1 | 6° RGI DE SALVADOR 36 |AV3 |9 |se| OK
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BRAZILIAN 2|1 ha
ROSIMEYRE—|-MORTGAGES ——{-QUADRA @NL-11—{-0-[-2~| 3¢ OFfCIO-DO-REGISTRO DE -88: —-bit-
7| CONRADO DE | COMPANHIA 000000 BLOCOA | 1 | 6 | IMOVEIS DO DISTRITO 100, |Av. [127 | e
2| CARVALHO | HIPOTECARIA APTO 202 0000 | O | O |FEDERAL 233 |20 [,00 |se | OK
BRAZILIAN 210 113 | ha
SEBASTIAG | MORTGAGES RUA OMIR 0|1 86 | bit
7| APARECIDO | COMPANHIA FUZARIO00959 |16 80.1 75 | e
3| MARQUES | HIPOTECARIA 0000 1 | 3 |1°RGIDE MARINGA 68 |Av9 |0 |se | OK
BRAZILIAN RUA DO 211 319 | ha
SERGIO MORTGAGES ORATORIO o2 01 | bt
7| BONTEMPI | COMPANHIA 001606 ESC610E | 1| 8 144, | AV. |66 | e
4] LANZOTTI | HIPOTECARIA VG 0000 0 | 4 | 72 CRIDE SAO PAULO 488 |5 |0 |[se| Ok
BRAZILIAN 2 148 | ha
MORTGAGES R FRANCISCO ofe 29 | bit
7| SERGIO COMPANHIA MOTA MACHADO | 1 | 5 | 32 SERVICO DE REGISTRODE | 13.2 [AV. [9,6 | e-
5 | BRUNO LEONI | HIPOTECARIA 001534 0000 |1 | 1 |IMOVEIS DE CURITIBA 37 [14 [0 {se| oK
BRAZILIAN 2|0 153 | ha
MORTGAGES RUAMARQUES {0 |0 25 | bit
7| serGio COMPANHIA DE OLINDA 1]3 422 |Av1|57 | e
6 | RODRIGUES | HIPOTECARIA 000359 0000 | 1|3 | 6*RGI DE SAO PAULO 34 [4 |3 |se| oK
BRAZILIAN 210 15 | ha
MORTGAGES RUADOSBEUA |03 81, | bit
7| SIMON COMPANHIA FLORES 000067 | 1 | O | REGISTRO DE IMOVE!S DA 17.2 | Av, | 597 | e
7|zAIDMAN | HIPOTECARIA 0000 1| 8 | comarca DESKOSEBASTIAO | 84 |8 |76 |se | oK
BRAZILIAN 211 108 | ha
SORAYA MORTGAGES RUASENADOR |08 87 |bit
7| APARECIDA | COMPANHIA MILTON CAMPOS | 1 | 3 | REGISTRO DE IMOVEIS - 9.95 |AV. (18 | e
8| S0ARES HIPOTECARIA 000092 0000 |0 | 4 | IMOTEO/MG 9 [7 o |se| ok
RUA TREZE
BRAZILIAN 000346 210 ha
MORTGAGES CONJUNTO 0 | 2 | REGISTRO DE IMGVEIS DA 28, | bit
7| VALDECIR DE | COMPANHIA HABITACIONA | 1 | 3 | COMARCA DE ESTRELA 9.24 | AV, |112 | e
9| ANDRADE | HIPOTECARIA 0000 1| 4 | 0'OESTE/SP 9 {10 |.,25 |se| ok
BRAZILIAN 2|0 ha
VALDIR MORTGAGES RUAANTONIO [0 |2 77. | bit
8| sento COMPANHIA VIEIRA DESOUZA | 1 | 1 | RGI DE CANINDE DE SAO 2.84 753 | e
0| ANDRADE | HIPOTECARIA 000000 0000 |1 |7 | FRANCISCO 3 |Av6|,16 |se| ok
BRAZILIAN RUA VIDAL 2|1 ha
MORTGAGES RAMOS 000605 | O | 6 66. | bit
8| VALDIR URIA | COMPANHIA LT07 QD 124 1l4 8.27 285 | -
1| DA siLVA HIPOTECARIA 0000 0 | 3 | RGI DE CHAPECO 4 |Av8|,93 |se| Ok
BRAZILIAN RUAVISCONDE |21
VILMA MORTGAGES DE SANTA ISABEL { O | 8 6. |p
8{ PESSOA COMPANHIA 000161 1| 5 | 102 OFICIO DE REGISTRODE | 23.1 | AV. | 260 b;
2| MOREIRA | HIPOTECARIA APTO1106 0000 | 0 | 3 { IMOVEIS - CAPITAL/R! 01 |18 |87 [ | oK
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BRAZILIAN RUA JOSE 2 224 [ ha

VILSON MORTGAGES LEOPOLDOLIMA | 0 | 2 | CARTORIO DO REGISTRO DE 32 Ibit

8 | CARLOS SILVA | COMPANHIA 000293 CASA 1 | 0 | IMOVEIS E HIPOTECAS DE 3.04 AV, [9,2 | e
3| DACUNHA | HIPOTECARIA 0000 1|1 | SANTAMARADAVITORIA/BA | 9 |11 [9 |sel OK

BRAZILIAN AVENIDA ESRY 2|0 107 | ha

VIRGINIA MORTGAGES DOS SANTOS 0 | 4 | CARTORIO DE REGISTRO DE 18 | bit

8 | CESARIA DAS | COMPANHIA SENA 000000 1| 2 | 19MOVEIS DA COMARCA DE 29.2 [AV. {31 | e
4| MERCES HIPOTECARIA 0000 1| 2 | SABARA 21 (4 |3 |se| OK

BRAZILIAN 2|0 ha

WAGNER DE | MORTGAGES 02 33. | bit

8| OUVEIRA COMPANHIA RUA TIMBIRAS 1}9 12.7 443 | e
5| MORAIS HIPOTECARIA 002500 1941 1 | 1 | 1* RGI DE BELO HORIZONTE 78 |AV9 1,92 |se| OK

BRAZILIAN 210 177 | ha

MORTGAGES RUARUBENSDE (0| 1 72 | bit

8| WILLIANS COMPANHIA SOUZAARAUIO [1]3 144, 02 | e
6 | ELIAS SANTOS | HIPOTECARIA 000676 0000 1| 9 | 16° RGI DE SAO PAULO 556 |Av4[3 |se| OK

BRAZILIAN AVENIDA 211 434 | ha

MORTGAGES AMERICOBELAY |0 | 7 56 | bit

81 WILSON JOSE | COMPANHIA 001103CASA28 | 1|7 53.8 49 | e
7 | FRANCO HIPOTECARIA 0000 0 | 0 | 1° RGI DE MARINGA S6 |AV6|7 |se| OK

ANTONIO CIDADE M ha

CARLOSDA | EMPREENDIMENT | R36 NORTEAP | O 31, | bit

8| costa 0S IMOBILIARIOS | 1103 000000 o|1 246, | AV. [229 | e
8| PORTELA LTDA 0000 v | 5 | 3 ORIDISTRITO FEDERAL 938 {10 1,99 |se | OK
MARCO CIDADE M EM ha| EM
AURELIO EMPREENDIMENT o] REG | 48, | bit | REG
8| RODRIGUES | OSIMOBILIARIOS | R36 NORTELT7 |O| 1 246. | 15T [494 | e- | 1sT
9| Atves LTDA 000000 0909 v |1 |3¢r6I00DF 916 | RO |,59 |se | RO
CIDADE M EM ha | EM
TANIALUCIA | EMPREENDIMENT | R36 NORTEAP | O REG | 53. | bit | REG
9| DECASTRO | OS IMOBILIARIOS | 1702 000000 ojt 247. | IST | 201 | e- | 1sT
0| TANAJURA | LTDA 0000 v | 9 | 32 RGI DO DF 018 | RO |47 |se | RO

CIDADE M ha

THAIENNE EMPREENDIMENT | R36 NORTEAP | O 71, | bit

9 | NASCIMENTO | OS IMOBILIARIOS | 1801 000000 ol1 247, | Av. {816 | e-
1| FERNANDES | LTDA 0000 v | 8 | 3 ORI DISTRITO FEDERAL 026 |10 |,18 |se | OK

X
p

CARLOS LEAL Al A 157 | ha

DE R TENENTE AV 25 | bit

9| cARVALHO | FUNDO FERNANDOTUY {R| A 495 |AV. |06 | e
2| NETO WAREHOUSE 000056 1704 1 | T | 620R! BAHIA 57 |03 |6 |se| ok
9 | uuan FUNDO R FRANCISCO A | x | 16% ORI DE NITEROI 1554 | Av. 0K
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31 AMARALDE | WAREHOUSE NASCIMENTO AlP 7A 109 [250 | ha
ABREU 000294 0000 M| A 42 | bit
DtV 2,7 | e
A 4 se.
T
IMOBRASIL-
PROMOGAO & Vio 151 | ha
LEONARDO INVESTIMENTOS | LT 28 E 000029 0|0 A7 |bit
9| SANTOS DE IMIBILIARIOS CD VARANDAS o|o0 26.1 [AV. |1,7 | e
4 ] SOUZA LTDA MAR 0027 1} 3 | 12 ORICAMACARI 62 |03 |8 se | OK
INCOSUL EmM ha | EM
LUz INCORPORAGAO | R SERRA DE IC REG | 41, { bit | REG
9] FERNANDO € CONSTRUGAO BRAGANCA 1 IST | 257 | e- | IST
5| OKUDA LTDA 000755 0705 1| 3 | 92 RGI DE SAO PAULO-SP 193 { RO |,39 | se | RO
Al EM | 167 | ha | EM
EMPREENDIMENT Icj0 REG | .52 | bit | REG
9| JOSE VICENTE | OS IMOBILIARIOS | R MARANHAOD 1 | 0 | 12 ORI DE SAO CAETANO DO IST 120 [e- ] IST
6{ CAVAZZINI LTDA 001440 0071 1]1]SuUL-sp 26 | RO |7 se | RO
RUA MANOEL
FIGUEIRA M 416 | ha
MAC LANDIMOOO600 | C | 2 .69 | bit
9] ANTONIO CONSTRUTORA CONDVIVA A E(O 367. |AV. |84 | e-
7| ALVES FILHO | LTDA 0202 $ | 2 | 112 ORI DE SAQ PAULO 819 [06 |1 se | OK
RUA MANOEL M 530 | ha
GUSTAVO DE | MAC FIGUEIREDO cl|2 A2 | bit
9| BARROS CONSTRUTORA 000600 COND E|4 367. [AV, |95 | e-
8| MENDES LTDA VIVA A 0242 S | 2 | 112 ORI DE SAO PAULO 827 (06 {2 se | OK
RUA MANOEL M 416 | ha
SANDRO MAC FIGUEIREDO Cl1 .55 | bit
91 BRANCODE | CONSTRUTORA LANDIMOO006O0 | R | 7 367. |AV. |31 ] e-
9| MARAIS LTDA CONDVIVAAOL | U | 1 |1120RIDE SAO PAULO 912 {06 |2 se | OK
R|1 EM ha| EM
1} EDGAR AVENIDA CELSO S|0 REG | 40, { bit | REG
0| PALMA ROSSI GARCIA 005885 0|0 154, | IST | 765 | e- | IST
0| JUNIOR RESIDENCIALS/A | EDIFICIO6 0082 | 6 | 3 | 9% ORI DE SAO PAULO 340 | RO |,13 | se | RO
JOAQ R}1 EM | 160 | ha | EM
1| MARCIO RUA ALVARO |0 REG | .95 | bit | REG
0/ OLIVEIRA ROSSI BOSCOO0000S5 B |0 | 1 119, [ IST | 1,5 {e- | IST
1| FERREIRA RESIDENCIAL S/A | 0092 6 | 2 | 22 ORI DE CAMPINAS 832 | RO |4 se | RO
RI]1 EM | 217 | ha | EM
1| ELMIR MALVAISCO AV WILLY LN REG | .48 | bit | REG
0| KETTERMAN | EMPREENDIMENT | EUGENIO FLECK 0]0 388 | IST |03 | e- | IST
2|N OS S/A 001500 € 0081 6 | 4 | 120RI DE PORTO ALEGRE 66 | RO |9 se | RO
RUA LUIZ R|1 EM ha| EM
1{ IGREJA DE MANETIA SPIANDORELLI S|0 REG | 62. | bit | REG
0] DEUS NO EMPREENDIMENT | NETO 000030 01 110 | IST {041 [ e- | ST
3| BRASIL 0S S/A 0201 6 | 1 | 12 ORI DE VALINHOS 32 1RO [,41 |se| RO
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R EM|115 [ ha | EM
1 SALMIANA: $ REG-|=43—{-bit-|-REG
0 EMEPREENDIMEN | R AURGRA 0 IST | 3,0 | e- | IST
4 | FABIO BEILER | TOS S/A 001100 0125 4 | 7 | 12 RGI DE CANOAS/RS 91 | RO |8 se | RO
GENERAL R|1 EM ha | EM
1] MARIA ALICE | RONDON AV GENERAL LAY REG | 88. | bit | REG
0 | ALMEIDA INCORPORADORA | RONDON 000505 | 0 ; 1 99.1 | IST | 224 | e- | BT
5 | ELORZA LTDA A0133 6 | 8 | 12 RGI DO GUARUJA-SP 60 | RO |37 |se | RO
SCHAHIN S ha
1 EMPREENDIMENT | AV ADOLFO c 63. |bit
0 | ALAN KARDEC | OS IMOBILIARIOS | PINHEIRO 000760 | 1 332, | AV. | 126 | e-
6| AGNELO LTDA AP 21A 0000 1| 2 | 112 CRI DE SAO PAULO 162 |7 A9 | se | OK
SCHAHIN S ha
1 LEDA DO EMPREENDIMENT | AV ADOLFO C 30. |bit
0 | CARMO 05 IMOBILIARIOS | PINHEIRO 000760 | 1 | 1 332, | AV. | 978 | e-
7 | OUVEIRA LTDA AP 928 0000 1| 1 | 112 CRI DE SAO PAULO 295 |7 97 |se ] OK
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ANEXO Il ao TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS
SERIES 2.011-226 e 2.011-227 - FLUXO FINANCEIRO PROGRAMADO

DATA BASE:-20/04/2011
Saldo iniclal

20/0411 | 0,0000% 19.361.737 0 0| 00000% 2.161.304 0 0
| 20008111 | 0,0000% 19.486.311 0 ol 00000% 2.219.710 0 0
20006141 | 0,0000% 19.611.686 ) ol _00000% 2.280.291 0 0
20007111 | 0,2845% 19.611.688 55.785 | 126182 | _ 0,0000% 2383116 0 9
200811 | 02860% | 19.555.891 56630 | 125823 |  0,0000% 2.436.256 0 9
2000111 | ©03520% | 19.499.861 6a6d0 | 125463 00000% 2.515.788 0 0
| 20m0111 | 03691% 19.431.322 71721 125022 | 0,0000% 2.505.782 9 0
201111 | 0,3732% 19.350.600 72.250 | 124560 |  0,3732% 2506.782 oser| "%
201211 | 0.2061% 19.267.350 58917 | 124005 |  02051% 2,586,094 7.632 =%
200112 | 0,2067% 19.230.433 57.057 | 123720 | 02067% 2,578,463 7.650 "
2002112 |  o3881% 19.173.377 74028 | 123362 | 02881% 2.570.812 9.928 o3
200312 | 0.3201% 10.090.348 81137 | 122886 | _03201% | 2560.886 P
200412 | 0,7268% 19.036.211 138.770 | 122492 | o7289% 2,552,680 sseor| '3
200812 | 0,3208% 18.899.442 62.293 ] 121.600 | 03206% 2,534,083 v
| 20082 |  03317% 18.837.149 62483 121199 | 03317% 2.525.730 aars| g
| 200712 | 0,3339% 18.774.668 62680 | 120707 |  0:3330% 2517.352 o
200812 | 0,3361% 18711978 | 620891120303 | 03361% 2.508.947 Y
2000812 | 0,4057% 18.649.087 75659 119080 |  04057% 2500614 oes| 5%
| 2002 ] 04184% 18.573.428 77.340 | 119502 | 0.4184% 2,490.370 soar0| 7
201112 | 0.4283% 18.406.088 79.404 | 119004 | 0,4203% 2.480.000 soear] 3
201212 | 0,3483% 18.416.684 64,145 | 118493 | 0,3483% 2.469.363 seot| %
200113 | 03507% 18.352539 64.362 | 118.081 | 0,3507% 2.460.752 o
| 200213 | 0,4254% 18.288.176 77798 | 197887 | 04254% 2452123 ao1] 4
| 20103143 | 0,3568% 18.210.370 84038 | 117168 | _03588% 2.441.891 sror| %
| 200413 | 0,7880% 18.145.440 142623 | 116748 |  0.7880% 2.432.984 P

76,75
200813 | 0,3676% 18.002817 68,178 | 115831 | 03878% 2.413.861 .ars 4
2006143 | 03702% 17,936,639 66.401 | 115408 | 03700% 2.404,988 ssoa| g
| 2007113 | 0,3730% 17.870.237 66,686 | 114978 | 03730% 2,396,084 soar] 8
200813 | 03757% 17.803.581 66,866 | 114549 | 03757% 2.387.147 8.969 i
| 200013 | 0,4490% 17.736.683 70.691 | 114418 | 04493% 2.378.478 10,685 -
 2omons | 04611% 17.867.002 81416 | 113608 | 04811% 2.367.4%3 oo7) 8
| 2011131 0,3863% 17.575.586 67.694 | 113082 | 0,3863% 2.386.577 st0a| ™%
| 20m213 | 0,3809% 17,507,691 66.167 | 112845 |  0,3803% 2.347.473 arse| %
| 200114 | 0,3025% 17.430.534 68415 | 112206 |  03023% 2.338.305 oara| 3
| 20102114 | 0,4591% 17,374.118 79751 | 111.766]  0.4501% 2.320.181 10,693 a1
200314 | 0,3870% 17.291.368 66918 | 111263} 0,3870% 2.318.468 sora| 3
2000414 | 08308% 17.224 450 144816 | 110623 | 0.83%8% 2.309.498 19.394 '
| 20005114 | 0,3900% 17,079,834 66,193 | 100892 | 0.3002% 2200105 ozl 0




| 20/06114 | 04023% | 17011658 68438 | 109453 | 04023% | 2260969 aire|
| 20/07114 | 04055% | 16943213 68.705 | 109013 | 04086% 2.271.787 9212 :zj?
200814 | 0,3995% 16.874.509 s7.414 | 108571 | 03005% 2.262.676 903a| 4
200914 | O4774% | 16.807.085 80237 | 108437 | _04774% 2.253.6% jorss | 8
2010114 | 04000% | 16726858 s1.082 | 107621 | 04900% 2242777 10900 | "%
| 20n11a| o4o08% | 16644806 ea.713 | 107084 | 0.4008% 2.231.768 aous| %
201214 |  04030% | 16578183 66959 | 108665 | 0,4039% 2222843 soze]| -0
200118 | 0,4070% 16,611,224 67.201 | 108.234 | _ 04070% 2213.885 sot| "%
20m248 |  04005% | 16.444.023 80,658 | 105801 | _ 04805% 2.204.854 jom18| "8
200316 | 04146% | 18.363.366 67.628 | 105262 | 04145% 2.194.039 ooss | 8
| 20004118 | 0,8635% 16295539 | 140712 | 104846 | _08635% 2.184.045 e
00818 | 04276% | 16154827 69.078 | 103941 | _ 0.4276% 2.166,078 9.262 :':é
2008/18]  04311% | 16.085740 69.346 | 103498 | 04311% 2.156.818 9.208 1
2007118 | 0,4284% 18.018.404 88614 | 100050 | 0420a% 2.147.518 o200 | *78
200818 | 0,4319% 15.947.789 68.879 | 102600 | _ 04319% 2.138.318 azss| 0%
2000815 | o5t46% | 15678911 81.713 | 102165 | 05146% 2.129.082 sosse| %9
20rone | o4ras | 15797.198 74942 | 101640 [ 04744% 2.118.126 w00a8]
201118 | 0,.4200% 15.722.266 68,175 | 101157 | 0.4200% 2108078 sora| ©3
20n218 | o411a% | 15656081 64.409 [ 100732 ] 04114% 2.009.206 ass| o
200116  04107% | 15801672 64.035 | 100317 | 04107% 2.080.569 ases| o4
| 200216 | 0400206 | 15507697 76416 | 99905 | 04902% 2081983 10208 | 2%
| 200318 | o4023% | 15.451.621 62161 99416 _0.4023% 2011777 sass| 7
20004116 | __0,8749% 15380950 | 134642 | 90018 | 08749% 2063442 osa | 2
200616 | 04128% | 15254718 2071 | 98149| 04128% 2.045.389 seas| %
| 200816 | oateon | 15.191748 63.108 | 97744 | 04160% 2.026.946 sare| '3
200716 | 0.4192% 15.128.548 63410 07338 | 04192% 2.028.472 o
| 208116 | 0,3002% 16,065,130 60140 | 96920 | 03002% 2.019.969 sosd| %
200918 | 04369% | 15.004.980 65557 | 06543 | 0.4360% 2.011.905 aroo | 2%
| 200m8 | 04663% | 14939433 69683 | 96121 04663% 2.003.118 osat| %
201116 | o3s7% | 14869770 s7.635 | 95673 | 03878% 1.093.774 1728 b
20126 | 0,3902% 14812135 s7.797| 95302 | 03902% 1.986,047 zzs0| ©'3
2007 | 03020% | 14.754338 57.070 | 94930] o03000% 1.978.207 rars] %
200217 | 04855% | 14.696.368 71.351 | 94867 | _04856% 1970524 aser| 7
| 200317 | 03007% | 14625017 68456 | 94008 | 03007% 1.960.957 res| o3
200417 | 09011% | 14.668581 131259 | 83722| 09011% 1.953.119 17,600 =
200817 | oa4t25% | 14435302 50.546 | 02877 | 04125% 1.936.520 ro0a| °%
200817 | 04155% | 14.375.766 50731 | 92494) 04185% 1.927.53 soom | %
200717 | 04186% | 14.316.025 so.027 | 92110| o04186% 1.919.527 soss| O %
200817 | 04217% | 14266098 80118 | 91724 | 04217% 1.911.492 sos1| o
| 20000117 | 04249% | 14.195.980 80319 | 91337 | 04249% 1.903.431 sose| ok
201017 ] 04023% | 14.125.681 89.590 | 90049 | o04g23% 1.806.343 oan | %7
201117 | 0.4322% 14,066,072 60794 | 00502 | 04322% 1.886.013 T
201217 | 0.4356% 14,005,278 61,007 | 90.110] 04366% 1.877.861 s1s0] 1
200118 | 04380% | 13944271 61201 | 89.718| 0,4360% 1,860,681 se| 3
200218 | 0537s% | 13883070 74621 | 89.324]| 05375% 1.861.475 o005 | '
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2000318 | 0.4472% 13.608.448 61.751 | 88844 | 0.4472% 1.851.470 sze0] 3
| 200418 | 0,6791% 13.746.697 134.594 | 88.447 | 00701% 1.843.150 soar] %
2008118 | 0,4622% 13612103 | 62915 | 87.581| 04620% 1.625.143 8.438 il
20618|  04556% | 13.549.188 1717 | 67.176 | 04885% 1.816.708 oazs| o
2007118 | 0.4501% 13.487.471 81921 | 88779 04591% 1.808.432 8,303 e
200818 |  04628% | 13.425.550 62133 | 85380 |  0,4628% 1.800.130 s | 9
200018 |  04888% | 13.363.417 62354 | 85081 04666% | 1791769 asst | g
2011018 |  0,5387% 13:301.083 71653 | 85579 |  06387% 1.763.438 asor| 79
2041118 | 04753% 13.229.410 62879 | 85118 | 04753% | 1.773.831 sast| =9
201218 | 04793% | 13166.531 63107 | 84714 | 0.4703% 1.766.400 8.462 =
| 2001118 | 04734% 13.103.424 62032 | 84308 04734% 1.756.938 sarr| 6
| 2002119 | 0.4773% 13.041.362 62247 | 83909 | 04773% 1.748.621 s e
200319 | 04812% | 12079.145 82456 | 83508 | 04812% 1.740.275 saza] %
200419 | 10476% | 12916690 135302 | 83.108 | _ 1.0476% 1.731.901 42| 0%
| 200510 | _o.4970% 12.781.367 63630 | 82236 | 04979% 1.713.750 8.533 ::E
200019 | 0,5022% 12717.749 63860 | 81826 05022% | 1705226 8.564 2
2007119 | 0,5068% 12:653.680 84.105 | 81.416| 0,5086% 1.606.663 o
200819 | 05110% 12580.776 84334 | 81.003| 05110% 1,688,067 o
| 200919 | 0.5156% 12,625,442 84581 | 80.880 | 05156% 1.679.441 Beso| o2
201019 | _ 05031% 12.460.881 73008 | 80174 | 0,6031% 1.670.782 asos| '8
| 201119 | 0,5260% 12.388.956 85155 | 79698 05260% 1.850.873 azs| oy
2012119 | _ 05307% 12.321.800 65302 | 70270 o08307% 1.852.137 ares| ooy
20/01/20 | _ 05356% 12.266.408 65645 | 78858 | 0,6356% 1.643.369 neo| g
2002/20 | 0,5405% 12.190.763 65891 | 78436 | 0.6405% 1634567 o
| 200020 | 05456% 12.124.872 86.153 | 78012 | 05456% 1.625.732 8.870 e
2000420 | 11520% 12.088.719 139.026 | 77.688 |  1,1520% 1.616.862 et | 0
200520 | 08655% | 11.919.694 67.408 | 76692 |  0,56655% 1.598.221 s0m | %
20108120 | 0,5700% 11.862.288 87.665 | 76258 06709% 1.669.183 oors| 03
2000720 | 0,6765% 11.784.623 67938 | 75823] o05785% 1,580.111 at00| 7
2008120 | 0,5686% 11716685 66621 | 75388  0.8688% 1,571,001 Y e
20/08/20 | 0,5485% 11.650.084 63912 | 74967 | o05486% | 1.582.088 ssro 0%
20110120 | 06217% 11.586.151 72091 | 74546 | 06217% 1.653.499 sess] 07
| 20119720 | 0,5404% 11.514.120 63.260 | 74.082| 05404% 1.543.841 8.482 o
201220 | 05319% 11.450.862 e0s07 | 73675 | 05319% 1.536.359 ste7| 0
2000021 |  04983% 11.365.055 66.758 | 73283 | odeman 1.527.192 2s10] %
| 2002729 | 05026% | 11333199 6949 | 72918|  0,5025% 1,519,562 7.636 o
| 2000321 | 0,5002% 11.276.249 56.404 | 72652] 0,5000% 1.511.947 7563 | %
20004721 | 11517% 11219.845 120219 | 72.189| 11517% 1.504.384 aze| g
| 20/08/21 | 0.5188% 11.090.626 57.516 | 71.357 | 0,5186% 1,487.058 1m2| 7%
2000821 |  05231% 11,033.110 57.714 | 70887 | 05281% 1.479.346 77a8 | 7%
2007121 | o05276% 10.975.396 57.908 | 70618 05276% 1.471.607 2764 | 73
2008721 | 05322% 10.917.490 58103 | 70243 | 05322% 1.463.843 1701| %
20/00/21 | 05360% 10.859.367_ 88304 | 69.870 | 0.5369% 1.456.063 ra1a| %
| 201021 | 0,6258% 10.801.083 67.503 | 69.494| 06258% 1,448.235 soea| %
| 201121 | o05478% 10.733.490 58798 | 69.080) 0,5476% 1.439.172 o e
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2012021 | 0,5528% 10.674.692_ 59.010 | 68681 ) o0s678% | 1431288 7012 %
200122 | 0,5550% 10.615.682 53917 | 68302 | 05550% 1.423.376 7900 | %
2002722 | 0,6601% 10.556.765_ 50.128 | 67.023| 05601% 1.415.476 Tom| 0%
2000922 | 0,4680% 10,497,637 48079 67542 04s8o% |  1.407.548 saar | *78
200422 | 19441% 10.449,658 119.553 | 67233 | 11441% 1.401.102 e | %
2006722 | 0.4634% 10.330.004 47.060 | 66.484 | 04634% 1.386.072 P
200822 | 0.4876% 10.262.135 48079 | 66158 | 04676% 1.378.658 saar | %
200722 | _04718% 10.234.056 46.284 | 65848 | 04718% 1.372.207 saza| %
200822 | 04762% 10.185.771 48505 | esss| odr62% 1.365.733 6.504 e
200022 | 0.4808% 10137267 48720 65223| 04806% | 1.950.228 8532 w2
201022 05752% 10.088.547 56.020 | 64910 | o0s5752% 1352607 7781 | 2%
200122  04911% 100305181  49.280| easar| odont% 1,344,916 6605 27
2011222 | 04958% 9.981.258 49487 | 84220 | 04858% 1338311 8.635 2%
200123 | 0.4867% 9.931.774 49338 | 63901 odser% | 1331678 8481 !
20002/23 | 04913% 9.883.433 48567 | 63500 | 04913% 1.326.194 est1| 3
200323 0.4950% 9.634.878 48771 63278 o4gson 1.318.684 esse| %
200423 | 05935% 9.788.104 56081 62084 05936% | 1312144 7708 173
200623 | 0,4507% 9.728.024 43844 | 62590 | o04s07% 1304367 seze|
| 20/08/23 | 0.4545% 9.684.180 44015 | 62308 |  04548% 1.208.478 se02| "%
2007123 | 0.4584% 9.640.165 44191 | 62025 | o4s8a% 1.292.576 soas| 0
200823 | 0.4623% 9,505,675 44362 | 61741 | 04623% 1.266.651 ssan| %
| 20m9/23|  ou4808% | 9.551812 44014 | 61455 | 04608% 1.260.703 5.901 o
20m0123 | 0.5702% 9.507.598 | 50314 | 614721  05202% 1.274.802 P
201123 | 04262% 9.457.284 40408 | 60848 | 04262% 1,268,065 5.430 o
201223 | 0,4317% 9.416788 40652 | eos88| o04317% 1262628 sast| '3
2001724 | 0.4362% 9,376,138 40805 | 60326 |  0.4352% 1257478 sar] %
200224 | 0,4387% 9.335.331 40954 | 60084 | 0a4387% | 1.251.704 sa01] %%
| 20/03124 | 0.4420% 8.204.377 41109 | 59800 |  0.4423% 1246212 ssiz| ol
20/04124 0,5442% 9.253.268 50.356 | 59.536 0,5442% 1.240.700 6.752 39.415
20/08/24 0,4511% 9.202.912 41514 | 69.212 04511% 1.233.848 5.568 39-2g
| 20108124 | 0,4550% 9.161.307 41064 | 58945 o04550% 1.228.362 ssoe s
2007724 | 0,4588% 9.419.713 41841 | 68677) o0.4888% 1.222.793 P
| 20/08i24 | 0.4827% o0r7672| 42008 | ssao7| ose27% 1.217.188 ses] 3
200024 | 0.4667% 9.035.868 42170 | 58137 ) o4867% 1,211,551 sesa g
20710024 | 0.5718% £.093.698 51426 | 57686 | 05718% 1.206.897 soos| 4
2011124 | 0.4764% 8.042272 42601 | 57.535) o4resn 1.199.001 s712| 8
20112724 | 0.4806% 8.699.671 42772 | 57.961| 04808% 1.163.289 s8] O3
| 20001128 | _0,4849% 8.856.699 42047 | s6.088] o0u4d0% 1.187.564 ssa| 01
20/0228 | 04803% 8,613.952 43127 | 56700 |  04093% 1.181.796 syea| %
| 2003725 | 0.4937% 8.770.626 43302 | 564321 o04037% 1.176.013 soo | 4
 20/04/26 | 0,5883% 8.727.524 51344 | 56.183| 05883% 1.470.207 8.884 o
2010825 |  04901% | 8676180 42522 | §5623] 04001% 1.163.323 a0t | o
2000828 | 04g45% | 8633858 42603 | 65549) 04945% 1157622 sr2a| '
20007125 | 0,4990% 8690064 | 42889 | 55275  0.4990% 1.151.87 sz | 2%
| 200825 | 0,5035% 8.548.005 43040 | 84099| o0S035% | 1.146.149 s | %
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| 20000025 | __0,5081% 8.505.056 49214 | 54722 | o05081% 1,140.378 5.794 :ﬁ
201025 | 06200% | Bd4e1842| 62480 | 64444 | 06202% 1.134.584 7,037 7
201128 | 0.5186% 8.409.361 43375 | 64108 | 0,5156% 1.127.547 oYY e {
2012026 | 0,5207% 8.365 986 43562 | 53827 |  0.5207% 1421781 ssat| %8
| 20001126 |  0,6266% 8.322.424 43743 | 53547 |  06266% 1.115.891 5,865 !
2002128 | 0,5307% 8.278.881 43935 | 53265 | 0.6307% 1.110.026 soo1| o8
20328 | 04000% | 8234748 40350 | 52983 |  0,4900% 1.104.136 saro] 9
2004128 | 0,5866% 8.194.306 48085 | 82723 )  0.5888% 1.088.724 saar| %
200828 | 0.4818% 8.148312 30249 | 52414] O4818% 1.002.277 soes| 3
20008128 | 0.4881% 8.107.083 30408 | 52161 | 0.4881% 1.087.014 5284 | %
2007126 | 0.4905% 8.067.854 30672 | 51908 | 0,4905% 1.081.730 5306 M
20008128 | 0,4950% 8,026,062 39739 | 51653  0.4960% 1.076.425 5328 uz
200928 | 0,4996% 7.688.343 30902 | 61307 | 04995% 1.071.096 saso| %
201028 | 0.8186% 7.948.442 491611 51.141| 06185% 1.085.748 asoz| o8
2011128 | __0,5108% 7.699.260 40334 | 50624 05108% 1.059.154 sa08] oh
2012026 | 0,5154% 7.858.847 40505 | 80568 |  0,6154% 1.053.746 saz1| 8
2000u2r | 052%03% 7.818.442 40679 | 50304 | D5203% 1,048.315 P
20002727 | 0.8252% 1.777.762 40849 | 50.042 | ©0.6260% 1,042,851 sarr| '8
200027 | 0.5303% 7.736.914 41029 | 49.780|  o0.5308% 1.037.384 sso1] %8
2000027 | 0,6535% 7,695,885 50203 | 48.5181 o06635% 1,031,863 oras| 04
| 200827 | 0,5428% 7.645.5% 41485 | 40192 |  0,6426% 1.025.139 P
| 200827 | oserew | 7604107 41663 | 48025 | 05479% 1,019,577 ssss| 2%
| 2000727 | 0.5834% 7.562.444 41851 | 48667] o5534% 1.013.981 v
2000827 | 0,5500% 7.620.594 42040 | 48.388] o5500% 1.008.379 sear| g
| 200027 | 0.5048% 7.478.554 42224 | 48.417]  0.5046% 1.002.742 sest| o
2040127 | o8926% 7.436.330 51504 | 47.848] O0e028% $97.081 s0s| 4
2ozt | os715% 7.384.826 42204 | 47.514| o05718% 990,175 sese| '8
201227 | 05775% 7,342,621 42404 | 41.248|  o05775% 984516 5686 i
20001128 | g5635% 7.300218 42597 | 46.070] 0,6836% 978.831 sria] %
| 2000226 | 0.5897% 7.267.621 42708 | 4e608| o5897% 873.119 5738 0%
2000m28 | 05960% 721482 43000 | 48420| o05900% 967.381 5.766 o7
200028 | 07201% 7.471.822 52200 | 48.144] 0.7201% 981615 o1 | %
2000828 | 0,6110% 7.149.533 43500 | 45807 | 0,6110% 954.604 5.833 0%
| 2000028 | o8177% 7.076.032 43709 | 458271  0.6177% 848771 T
| 2007728 | 08245% 7.032.324 43924 | 45248 o0.6248% 942,911 5,889 s
| 2008028 | 06318% £.986.400 44139 | 44084! oe318% 937,021 sois| '8
| 2000728 | 08387% £.844.261 44353 | 44000| 06387% 931.103 soar| %%
| 2011028 ] 0.7776% 6.699.008 53884 | 44394 0.7776% 926156 710a| 2%
| 2011/28 | 0,8556% 6.846.254 44834 | 44049 |  06556% 917.962 sote| 9
201228 | 06832% 6801370 48107 | 43760] 06632% 911.944 P
20101720 | 08629% 6.756.254 44797 | 43470| 0.6620% 905.896 goos| n
2000229 | 06707% 6.711.476 45014 431821 os70T™% 899,891 o )
| 2000820 | o8788% 6.866.462 45230 | 42802 oereen _ 693855 soss|
200428 | 0.8240% 6621224 54.558 | 4260 |  0.8240% 887.790 118 4
20/06/29 0.6974% 6.566.865 46.796 | 4225 0,6974% 880.474 €.140 27.9?
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1

2006120 | 0,7059% 6520860 | 48031 | 41955) o7050% 874,334 6472 i
20007728 | 0,7148% 6.474,838 45260 | 41659 | 07148% 868,162 6204 5
200820 | _0.7235% 5.428.569 46511 | 41362 | 07235% 861,958 e i d
2000920 | 07325% 6.382.059 46749 | 41062 | ©07326% 866,722 azes| o2
zono2e | osesow | eswsao|  seoss| 4o7er| osmsan 049,454 rsz0| 7
| 2011220 | 0,7539% 6279.223 47.299| 40401 | o07539% 841,933 asar| o1
201229 | o7636% £.231,884 47587 | 40086 | 0.7636% 835,588 6381 -
| 2001130 | 0,7736% 6.164.207 47842 39790 )  07736% 820205 P
2002130 | 0,7638% 6.136.456 48.008 | 30482 | 07838% _822.791 Y
200330 ) 0.7943% 6.086.358 48380 | 30178 07943% 816.342 6.484 %%
20/04/30 0,9555% 6.039.996 57.712 | 38.862 0,9555% 800.857 7.738 25‘7?
2000600 | 08187% 5.982,266 480717 | 38490 | 08187% 802119 P
2008/30 | 0,8300% 5.633.309 40248 | 38475| o0.8300% 796,652 asoa| 78
20007730 | 0,8416% 5,684,083 49620 | 378581  08416% 786,049 essa| %
200890 |  08534% | 5834842 49702 | azsa0| oes3an 762.309 sere| %
| 20/09/30 | 0,85855% 5.784.751 50067 | 37.219| 08855% 775,633 ena| %
20030 | 1,0384% . | 5734683 50.434 | 36807 |  1,0384% 768.920 7900 | 2
201150 | 0.8938% 5,675,249 50725 36.515|  0.8038% 760.951 asot| '8
| 20/12/30 | _ 0,9070% 5.824.524 51014 | 36188 0,0070% 754,150 o
20/1/31| o08266% | 6573500)  46.085| 35680] 08265% 747310 ez | 273
200231 | o08189% 5.527.444 45231 | 36.884| oa183% 741,133 soss| 2%
2000331 | __0.7460% 5482213 40607 | 35273]  0.7460% 735.068 5484 =
| 2000431 | _0,8800% 5441318 48041 | 35010] o08829% 720.585 8.442 B
20005731 | o7282% | 5303278 30274 | 34700]  0.7282% 723143]| 5288 2%
| 20/08/31 | 0,7376% 5.384.001 30.507 | 34.448| 07379% 717.877 sae7| 2%
2000731 | 07478% 5.314.494 30.742 | 34194 | 07478% 712.560 5320 | 2%
2000831 | 07570% 5.274.752 om | 33038  07579% 707.251 s360| 2%
20/09/31 | 07883% 5234774 40210 | 33681] 07683% 701,891 | s %
2010/31 | 0,9538% 5,184,556 49540 | 38422 o0.9638% 698.498 e
| 2011181 | o7929% 5.145.010 40705 | 33.403| 07920% 889,855 sao]
| 201231 | 08041% 5.104.215 41.043 | 32841 08041% 684.385 ssos| 73
200432 | osoes% | 5063.472 40834 | 32677| osossw | e7ess? sas| 27
| 20/02i32 | 0,8181% $.022.338 41.088 | 32314 08181% 673.407 ssoe | 24
200332 | 0,8209% 4,881,250 41.339 | 32050| 08299% 667.898 ssa| o '2?
200432 | 1,0080% 4939.911 50683 | 31784  1,0280% 862386 e | %3
20/08/32 | 0,8880% 4,869,227 41050 | s1457 | o8s80% 855,350 seos | %
20008132 | 0,8700% 4.847.278 42215] 31188 |  08700% 649,935 5660 %
200m32 | o.8785% 4805.083| 42118 | 30916] o06765% 644.274 sear | %
200832 | 0.8800% 4762946 42385 | 30645 | 08809% 38,627 soea | 3
200032 | 0,0037% 4.720.561 42660 309721 09037% 632544 sz | "%
20110132 | 1,0722% 4877901 | 50188 | 30098 | 1,0722% 627,224 8.725 !
| 2011132 | 0,8950% 4627745 4.418) 20775| oseson 620,499 5553 b
201232 | 0,0088% 4586326 41681 | 20508 | 0.9088% 814,948 5.589 1%
| 200133 [ 0,0200% 4544646 41043 ] 20240 |  0g220% 609,357 5624 o
| 20002733 | 0,8375% 4502703 42213 28971 | 0995w 603.733 5.660 112
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200333 | 0,9524% 4,460.490 42482 | 28699 | 09524% 598.073 5.696
2000433 | 1,1734% 4,418,009 51841 | 28426 |  11734% 592,377 gost| 8
Z008/33 | 0,0877% 4.366.168 43126 | 28092) — 00877% 585,426 6.782 . -
20/08/33 | 1,0040% 4,323,043 43403 | 27815!  1,0040% 579,644 5.820 4
| 20007133 | 1,0207% 4.279.640 43002 | 27535 | 1.0207% 573.624 sest|
20/08183 | 1,0381% 4235.088 43073 | 27254 10981% 567.067 5808 o
20/08/33 | 0,9762% 4,191,984 41008 | 26071 | 0,0762% 562,071 sama| 3
20033 | 4,2130% 4.150.978 50351 | 26708 | 1.2130% 556.573 e
201183 | 1,0149% 4.100.627 41617 | 26384 1.0140% 549.822 o
201233 | 1,0318% 4.066.009 41881 | 28116  1,0318% 544.242 5.616 o
| 2001134 | 1,0402% 4.017.128 42148 ) 25846 | 1,0492% 538,626 sest| 7
200234 | 1,0871% 3.974.081 42417 | 25875| 10671% 532.075 5887 s
200334 | 1,0855% 3.932.564 42608 | 26302 10856% 527.268 5724 T8
20/04/34 | 1,3381% 3.880.678 52050 | 25028 |  1,3301% 521.564 sore| o4
2005034 | 1,1291% 3,837,825 43333 | 24603| 11201% 514.585 ssi0] 3
2008734 | 1,1495% 3.794.498 43618 | 24414 | 11495% 508.775 5.848 f
| 20/07/34 | 1,1704% 3.750.675 43900 | 241331  1,1704% 502.928 soms| 2
| 200834 |  1,1920% 3.706.975 44187 | 20851  1,1920% 497.040 sozs| 8
200034 | 1.2143% 3.662.787 44477 | 22568| 1.2143% 491,118 soet| o
20/10/34 | 1,4885% 3.618.310 53.850 | 23280  1.4835% 485.152 7221 | Y
 2011/54 | 1,2670% | 3.564.452 45162 | 22034 | 12870% 477.9% soss|
2012734 | 1,2017% 3.519.200 45450 | 22643 | 1,2017% 471.875 soos| o
[ 200138 | 1,3174% 3.473.831 45784 | 22351 13174% 465.760 T e
2000238 | 1,3439% 3.428.067 46070 | 22056 |  1,3430% 459.643 a7 | %
| 200836 | 1,3713% 3,381,997 48317 | 21760 |  13713% 453.466 ens| %
| 2004135 | 1,3008% 3.3365.620 46802 | 21461  1,5008% 447248 6.261 uz
| 20/05/35 | 1,4194% 3.208.928 40683 | 21161] 1.4104% 440.087 sz | %
| 20/06135 | 1,4406% 3.242.245 47000 | 20861 ] 1.4406% 434.728 v
20/07/36 | 1,4809% 3.195.245 47318 | 20558 |  1.4800% 428426 s | 3
2000836 | 1,6134% 3147.927 47641 | 20254 | 1,5934% 422082 6.388 e
| 20/00135 | 1,5471% 3.100.286 47.965 | 10047 | 1.5471% 416,684 P
| 20110735 | 1,5822% 3052.322 48204 | 19830 15820m 409.263 ears| %
| 201135 | 1,6187% 3,004.028 48626 | 19328 16187% 402.787 o
2012036 | 1,5418% 2.955.402 46568 | 19015 | 1,5418% 396.267 sst0| 2%
20/01/36 | 1,6205% 2909.835 44508 | 18722 |  1,5295% 390.158 sos7| '8
200023 | 1,5640% 2.865.320 44814 | 18436 | 1,5840% 384.190 6.009 ::zé
 20/03/38 | 1,4303% 2.820.618 40342 | 18447 |  1,4303% 378.182 5409 5
| 200438 | 1,3721% 2.760.174 88147 | 17.888 | 13721% 72772 sus| 5
| 20006138 | 1,4015% 2742.027 38.430 | 17642  1,4015% 367658 siss| O .
20/08/38 | _ 4,4320% 2703.508 38716 | 17.305|  1.4320% 362.505 sot| %
20/07/36 | 1,4636% 2664.882 30003 | 17448 14636% 357.314 sz0| %
| 20/08136 | 1,4985% 2:625.879 30206 | 18805 | 1.4965% 352,084 5.269 11'12 Q
20009/36 | 1,5306% 2,566,563 365901 16842 | 1,5306% 6815 sa0s| %
201036 | 1,5681% 2.546.992 30888] 18387 1,5861% 1507 saa| 8
20M138 1 1,6031% 2.507.104 401811 16431  1,6031% 336159 5380 o9



| 20M2738 | 1,6415% 2.466.912 40494 | 16872 |  1,6415% 330.770 5430 10'5113
| 20i04/37 | 1,6816% 2.426.418 40503 | 15812 | 16816% __ 325340 5471 10'32
20/0237 | 1,7233% 2.385.615 41111 | 15340 | 1,7233% 319.868 5512 0 1%’
200837 | 1,7669% 2.344.504 41425 16085 | 1,7680% 314.357 5564 | 9008
| 2004137 | 1,8124% 2.303079 41741 | 14818 |  1,8124% 308.802 6507 | 9.819
200837 | 16601% | 2261338 42063 | 14550 |  1,8601% 303.208 5640 | 9.641
200837 | 1,9099% 2.219.276 42388 | 14279 | 1,0099% 297.866 5683 | 9462 |
20007/57 | 1,9621% 2.176.889 42713 | 14008 |  1,9821% 291,883 5727 | 9.281 |
20/08/37 | 2,0168% 2.134.176 43042 | 13731 | 20168% 286,155 5.771 | 9.009 |
| 20/00/37 | 2,0742% 2.001.134 43374 | 13454 | 2,0742% 280.384 5816 | 8.918
20H0/37 | 2,1346% 2.047.760 43711 13176 | 21346% | 274.568 5861 8.731
| 2041737 | 2,1981% 2.004.048 44051 | 12884 | 21981% 268.708 5906 | 8.544
| 201237 | 2,2650% 1.959.697 44394 | 12611 ] 22650% 262.501 £952 | 8356 |
| 20/01/38 | 2,3366% 1.915.603 44741 | 123251 2,3356% 266.849 5999 | 8.167
20/02/38 | 2,4102% 1.870.883 45092 | 12037 24102% ___250.850 6.046 | 7.976
| 2010338 |  2.4891% 1.825.774 45445 11.747|  24801% _244.804 6093} 7.784
20/04/38 |  2,5728% 1.760.326 45.804 | 11486 ] 25728% 238710 6142 | 7.5%
| 2000638 | 2,6615% 1.734.522 48164 | 11.160] 26618% 232,569 8190 | 7.385
 20/06/38 | 2,7550% 1.688.357 46529 | 10863 | 27559% 228,319 6239 | 7.198
| 20/07/38 | 2,8569% 1.841.828 4605 | 10564 | 28560% 220.140 6289 | 7.000
20/08/38 |  2,8078% 1.584.923 | 48218 | 10262| 28078% 213.851 6197 | 6.800
20/08/38 | 2.9748% 1.548.705 48012| o9964| 29749% 207.654 6.178 | 6603
20110/38 | 3.0907% 1.502.632 4aga4z| oee8|  30007% 201.477 6.227 | 8406
20111738 | 32148% 1,456,191 48814 | 93601 32148% 185.250 6.277 | 6208
20112/38 | 3,3484% 1.409.377 47192 | 9.068] 33484% 188.973 8.328 | 6.000
20/0139 | 3.4923% 1.362.185 A7672| 8784| 34023% 182.645 8.379 | 5.808
2002138 | 38479% 1.314.614 47.956 | 8.458| 36470% 176.267 6430} 5605
2003/39 | 38167% 1.266.858 48345| 8.150| 38167% 169,837 6.482 | 8.400
| 20/04/38 | 4,0003% 1.218313 48736| 7.639| 40003% 163.354 8535 | 5194
20/08/38 | 4,2008% 1,189.577 49133 | 7.526| 4,2009% 168.820 8.588 | 4.686 |
| 2008/39 | 4,4208% 1,120444 49533 | 7200 44208% 150,232 6.641 | 4777
2007138 | 4,6631% 1.070912 a0038! 6890 | 46831% 143.690 6.696 | 4.568
20/08/38 | 4,9312% 1.020.974 60346 | 6569 | 4,9312% 136,895 6.751 | 4363
20/08/38 | 52205% 970.628 50750 | 82451 52205% 130.144 6.806 | 4.138
20110038 | 55633% 919.869 51475 6918] 55633% 123.338 6.862 | 3.622 |
20111139 | 59395% 668,694 61696 | 6589 | 59395% 116.477 69181 3704
201239 | 6.3867% 817.098 62022| 5287 |  6,3667% 109.658 6.976 | 3484
| 200940 | 6,8667% 765.076 52451 | 4923| 6,8567% 102683 7,033 | 3.262 |
| 20102140 | 7.4213% 712624 52888 | 48585 | 7.4213% 96.650 7.091| 3.038
20/03/40 | 8,0826% 659.738 63324 | 4245! 90826% 88.459 7.450 | 2813
| 20/04/40 | 8,8864% 606.414 53767 | 3002} B8esd% 81.309 7209 | 2.685 |
| 20/05/40 | __ 9.8100% 552.847 54215 | 3556 | 98100% 74.100 7.289 | 2358
| 20/08/40 | 10,9882% 498.433 54669 | 3207 | 109682% 66.831 7.330| 2.125 |
20/07/40 |  12,3835% 443.763 64953 | 2856 | 12,3835% 59.501 7.388 | 1.802
20/08/40 |  14,2524% 388.810 65415 | 2802 | 14,2524% 62133 7.430 | 1.658
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20/09140 | _ 16,7582% 383,305 ss6r1 | 2145 167562% 44.702 7491 | 1.421 |
| 2010040 | 20,1648% 277.524 56004 | 1788 | 20,1848% a7.211 7500 | 1.183
| 2011/40 | 25.4563% 221.890 56,400 | 1428 | 254563% 20.711 7663 | 945
| 2012140 | 32,6538% 165.181 53938 | 1.083 | _326538% 22.148 7232 | 704
| 20/01/41 | 44,.6140% 111.243 49830 | 718 | 448140% 14918 6655 | 474
| 20102141 | _68.2008% 81613 42.021 308 |  682008% 8.261 5634 | 263 |

20/03/41 | 100,0000% 19.593 19693 | 126 | 100,0000% 2627 2627 | 84

20/04/41 | 0,0000% 19.719 0 ol oo000% 2711 0 0
| 20003041 |  0,0000% 10.845 0 ol 00000% 2797 9 0
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