BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31l-jan-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.088.973,40 a - Juros -
b - Amortizagdo 311.459,30 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (130.671.125,16)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 130.762.327,13
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 98,24
f - Excedente / (Falta) 91.300,21

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 80,54
b - Entradas / Recebimentos 1.400.709,00
¢ - Pagamentos CRIs (1.400.432,70)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes (258,60)
f - (Aplicacdes) / Resgates -

g - Saldo Final 98,24
E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.051.207,36 a - Juros -
b - Amortizagdo 350.024,83 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (130.424.069,05)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 130.511.047,30
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,99
f - Excedente / (Falta) 87.076,24

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 98,24
b - Entradas / Recebimentos 1.401.231,94
¢ - Pagamentos CRIs (1.401.232,19)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,99

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mar-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.012.645,68 a - Juros -
b - Amortizagdo 388.909,49 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (130.214.605,45)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 130.299.844,13
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 98,07
f - Excedente / (Falta) 85.336,75

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,99
b - Entradas / Recebimentos 1.401.555,25
¢ - Pagamentos CRIs (1.401.555,17)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 98,07

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-abr-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.191.057,66 a - Juros -
b - Amortizagdo 201.138,20 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (129.937.766,07)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 130.028.268,80
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 98,33
f - Excedente / (Falta) 90.601,06

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 98,07
b - Entradas / Recebimentos 1.392.196,12
¢ - Pagamentos CRIs (1.392.195,86)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 98,33

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mai-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.044.970,92 a - Juros -
b - Amortizagdo 351.651,32 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (129.723.084,40)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 129.811.969,80
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 98,33
f - Excedente / (Falta) 88.983,73

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 98,33
b - Entradas / Recebimentos 1.396.622,24
¢ - Pagamentos CRIs (1.396.622,24)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 98,33

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-jun-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.078.880,37 a - Juros -
b - Amortizagdo 314.837,02 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (129.484.131,87)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 129.572.906,10
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,30
f - Excedente / (Falta) 88.871,53

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 98,33
b - Entradas / Recebimentos 1.393.717,37
¢ - Pagamentos CRIs (1.393.718,40)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,30

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.148.864,04 a - Juros -
b - Amortizagdo 240.148,14 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (129.271.789,07)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 129.373.385,59
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,24
f - Excedente / (Falta) 101.693,76

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,30
b - Entradas / Recebimentos 1.389.012,24
¢ - Pagamentos CRIs (1.389.012,30)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,24

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.039.890,74 a - Juros -
b - Amortizagdo 352.761,39 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (129.126.128,39)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 129.202.377,32
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,53
f - Excedente / (Falta) 76.346,46

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,24
b - Entradas / Recebimentos 1.392.652,19
¢ - Pagamentos CRIs (1.392.651,90)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,53

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-set-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.181.460,58 a - Juros -
b - Amortizagdo 203.618,81 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (128.887.785,35)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 128.986.974,40
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,17
f - Excedente / (Falta) 99.286,22

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,53
b - Entradas / Recebimentos 1.385.079,39
¢ - Pagamentos CRIs (1.385.079,75)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,17

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-out-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.072.851,98 a - Juros -
b - Amortizagdo 315.483,51 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (128.725.762,59)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 128.821.084,09
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 98,01
f - Excedente / (Falta) 95.419,51

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,17
b - Entradas / Recebimentos 1.388.335,44
¢ - Pagamentos CRIs (1.388.334,60)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 98,01

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.035.484,51 a - Juros -
b - Amortizagdo 353.514,85 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (128.537.292,21)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 128.583.661,11
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,28
f - Excedente / (Falta) 46.466,18

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 98,01
b - Entradas / Recebimentos 1.388.999,42
¢ - Pagamentos CRIs (1.389.000,15)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,28

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 278

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 135.000.000,00 Junior
Data de emisséo 29/02/12 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,9000% Taxa de juros do papel
Quantidade 135 Quantidade
PU inicial 1.000.000,00 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.176.293,99 a - Juros -
b - Amortizagdo 205.110,91 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (128.321.923,75)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 128.381.354,85
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 97,13
f - Excedente / (Falta) 59.528,23

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 97,28
b - Entradas / Recebimentos 1.381.404,90
¢ - Pagamentos CRIs (1.381.405,05)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 97,13

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



