ZILIA

BRA N
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 237

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior

Data de emissédo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

7.829.091,66

13/06/11
TR Mensal
10,3242%
26
301.118,91

Junior

Data de emissé@o
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

256.608,21 3,34 256.611,54 0,00 0,00 0,00

1.891,74 2.109,70 254.719,80 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jan/14

Jan/14
4.001,44 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (6.659.525,41)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.571.984,56
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 814.840,73
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 58.368,53

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.808,26
b - Valores recebidos da cobranga do més 34.300,41
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 34.218,11
d - Antecipagdes 127.071,28
e - Valor total Recebido 195.589,80
f - Créditos a Identificar 162,34
g - Total 195.752,14
a - Saldo Inicial 76.166,06
b - Entradas / Recebimentos 166.836,21
¢ - Pagamentos CRIs (104.037,41)
d - Despesas (22,00)
e - Transferéncias / Devolugdes (5.978,16)
f - (Aplicagdes) / Resgates (83.756,64)
g - Saldo Final 49.208,06
a - Sdo. dev. total da carteira 5.571.984,56 40
b - Sdo. dev. em dia 2.707.849,55 48,6% 23
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.130.617,62 20,3% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 71.354,54 1,3% 1
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 893.632,69 16,0% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 674.302,73 12,1% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 94.227,43 1,7% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



ZI

BRAZILIA
SECURITIES

Uma Empresa do Grupo PAN

 aliS

NG

Série 237

Relatério de Acompanhamento do CRI

28-fev-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

254.719,80

275,86

254.995,66

5.619,85

2.096,41

249.375,82

Pagamento Realizado

Fev/14
7.716,26

Pagamento Realizado

Fev/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (6.510.362,83)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.524.854,59
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 686.960,57
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 32.520,98

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 42.635,49
b - Valores recebidos da cobranga do més 40.512,85
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 17.907,83
d - Antecipagdes 19.146,67
e - Valor total Recebido 77.567,35
f - Créditos a Identificar -

g - Total 77.567,35

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 49.208,06
b - Entradas / Recebimentos 101.342,23
¢ - Pagamentos CRIs (200.622,84)
d - Despesas (21.804,07)
e - Transferéncias / Devolugdes (11.431,66)
f - (Aplicagdes) / Resgates 135.397,73
g - Saldo Final 52.089,45
a - Sdo. dev. total da carteira 5.524.854,59 40
b - Sdo. dev. em dia 3.267.778,90 59,1% 25
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 580.171,64 10,5% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 892.716,16 16,2% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 784.187,89 14,2% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN .
SECU RITI Ese Relatério de Acomp::r::mzeano do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mar-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 7.829.091,66 Junior

Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade

PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

249.375,82

0,00

249.375,82

1.458,60

2.050,21

247.917,22

Pagamento Realizado

Mar/14

Pagamento Realizado

Mar/14

3.508,81

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(6.481.352,59)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.477.973,03
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 709.843,11
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 37.532,20

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 47.540,52
b - Valores recebidos da cobranga do més 40.898,92
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 41.082,31
d - Antecipagdes 20.904,80
e - Valor total Recebido 102.886,03
f - Créditos a Identificar 361,85
g - Total 103.247,88

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 52.089,45

b - Entradas / Recebimentos 109.645,89

¢ - Pagamentos CRIs (91.229,06)

d - Despesas (21,00)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates -

g - Saldo Final 70.485,28

a - Sdo. dev. total da carteira 5.477.973,03 39
b - Sdo. dev. em dia 3.097.730,03 56,5% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 748.700,58 13,7% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 249.664,56 4,6% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 162.292,49 3,0% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 887.645,73 16,2% 7
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 331.939,98 6,1% 1
h - Valores a processar (0,34) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 237
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-abr-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior

Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o

indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade

PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

247.917,22 247,67 248.164,89 0,00 0,00 0,00

1.530,68 2.040,26 246.634,20 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Abr/14 Abr/14
3.570,94 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (6.442.301,82)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.469.509,28
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 667.165,80
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 25.441,91

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 49.680,45

b - Valores recebidos da cobranga do més 38.021,07

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 34.012,29

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 72.033,36

f - Créditos a Identificar 1.627,57

g - Total 73.660,93

a - Saldo Inicial 70.485,28

b - Entradas / Recebimentos 66.706,52

¢ - Pagamentos CRIs (92.844,35)

d - Despesas (7.263,67)

e - Transferéncias / Devolugdes (12.668,52)

f - (Aplicagdes) / Resgates 15.334,46

g - Saldo Final 39.749,72

a - Sdo. dev. total da carteira 5.469.509,28 39
b - Sdo. dev. em dia 2.869.036,20 52,5% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 714.607,59 13,1% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 613.886,64 11,2% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 330.406,12 6,0% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 782.614,42 14,3% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 158.958,31 2,9% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN .
SECU RITI Ese Relatério de Acomp::r::mzeano do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mai-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 7.829.091,66 Junior

Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade

PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

246.634,20

0,00

246.634,20

730,78

2.027,67

245.903,43

Pagamento Realizado

Mai/14
2.758,45

Pagamento Realizado

Mai/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(6.429.181,17)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.284.365,75
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 841.661,69
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 27.914,92

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 46.056,79
b - Valores recebidos da cobranga do més 36.926,25
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 24.342,89
d - Antecipagdes 175.637,56
e - Valor total Recebido 236.906,70
f - Créditos a Identificar -

g - Total 236.906,70

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 39.749,72
b - Entradas / Recebimentos 241.739,65
¢ - Pagamentos CRIs (71.719,65)
d - Despesas (240,43)
e - Transferéncias / Devolugdes (1.334,17)
f - (Aplicagdes) / Resgates (156.593,45)
g - Saldo Final 51.601,67
a - Sdo. dev. total da carteira 5.284.365,75 38
b - Sdo. dev. em dia 2.956.647,74 56,0% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 929.180,85 17,6% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 263.035,11 5,0% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 333.579,30 6,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 644.481,13 12,2% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 157.441,62 3,0% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 237
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
30-jun-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior

Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o

indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade

PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

245.903,43 276,89 246.180,31 0,00 0,00 0,00

7.469,36 2.023,94 238.710,96 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jun/14

Jun/14
9.493,30 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (6.237.321,26)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.292.173,76
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 629.579,16
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 15.500,31

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 48.180,31

b - Valores recebidos da cobranga do més 33.387,94

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 19.465,69

d - Antecipagdes 1.193,79

e - Valor total Recebido 54.047,42

f - Créditos a Identificar -

g - Total 54.047,42

a - Saldo Inicial 51.601,67

b - Entradas / Recebimentos 45.947,46

¢ - Pagamentos CRIs (246.825,71)

d - Despesas (3.430,09)

e - Transferéncias / Devolugdes (10.449,31)

f - (Aplicagdes) / Resgates 199.637,65

g - Saldo Final 36.481,67

a - Sdo. dev. total da carteira 5.292.173,76 38
b - Sdo. dev. em dia 2.795.585,08 52,8% 24
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 754.644,88 14,3% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 604.558,84 11,4% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 336.563,28 6,4% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 644.995,49 12,2% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 155.826,19 2,9% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



ZI

BRAZILIA
SECURITIES

Uma Empresa do Grupo PAN

 aliS

NG

Série 237

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jul-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

238.710,96

133,44

238.844,40

15.520,35

1.963,63

223.324,05

Pagamento Realizado

Jul/14
17.483,98

Pagamento Realizado

Jul/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.837.659,42)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.227.574,61
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 293.606,99
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 14.590,83

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 43.931,54
b - Valores recebidos da cobranga do més 31.561,85
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 18.139,82
d - Antecipagdes 61.062,75
e - Valor total Recebido 110.764,42
f - Créditos a Identificar -

g - Total 110.764,42

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 36.481,67
b - Entradas / Recebimentos 121.421,70
¢ - Pagamentos CRIs (454.583,37)
d - Despesas (1.170,61)
e - Transferéncias / Devolugdes (857,31)
f - (Aplicagdes) / Resgates 319.954,65
g - Saldo Final 21.246,73
a - Sdo. dev. total da carteira 5.227.574,61 37
b - Sdo. dev. em dia 2.609.253,24 49,9% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.034.943,76 19,8% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 326.215,47 6,2% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 266.437,47 5,1% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 990.724,67 19,0% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <&

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emisséo 13/06/11 Data de emissdo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

223.324,05

173,97

223.498,02

3.008,73

1.837,46

220.489,29

Pagamento Realizado

Ago/14
4.846,19

Pagamento Realizado

Ago/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.765.621,10)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.233.819,59
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 206.879,97
e - BNDU 331.068,65
f - Excedente / (Falta) 6.147,11

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 37.936,80

b - Valores recebidos da cobranga do més 30.509,28

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 26.583,38

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 57.092,66

f - Créditos a Identificar 115,78

g - Total 57.208,44

a - Saldo Inicial 21.246,73

b - Entradas / Recebimentos 54.590,32

¢ - Pagamentos CRIs (126.000,95)

d - Despesas (867,84)

e - Transferéncias / Devolugdes (14.725,41)

f - (Aplicagdes) / Resgates 92.023,22

g - Saldo Final 26.266,07

a - Sdo. dev. total da carteira 5.233.819,59 37
b - Sdo. dev. em dia 2.474.291,43 47,3% 22
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.252.091,17 23,9% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 351.818,85 6,7% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 159.224,78 3,0% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 824.449,48 15,8% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 171.943,88 3,3% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 237
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-set-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

220.489,29

307,14

220.796,43

674,31

1.815,25

220.122,12

Pagamento Realizado

Pagamento Realizado

Set/14 Set/14
2.489,56 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.751.084,63)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.149.704,97
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 276.357,54
e - BNDU 168.740,14

f - Excedente / (Falta) (156.281,98)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 44.175,14

b - Valores recebidos da cobranga do més 30.101,56

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 21.846,48

d - Antecipagdes 78.817,71

e - Valor total Recebido 130.765,75

f - Créditos a Identificar 57,89

g - Total 130.823,64

a - Saldo Inicial 26.266,07

b - Entradas / Recebimentos 137.801,09

¢ - Pagamentos CRIs (64.728,60)

d - Despesas (691,50)

e - Transferéncias / Devolugdes (4.057,86)

f - (Aplicagdes) / Resgates (81.903,58)

g - Saldo Final 12.685,62

a - Sdo. dev. total da carteira 5.149.704,97 36
b - Sdo. dev. em dia 2.363.249,61 45,9% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 928.072,28 18,0% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 515.822,94 10,0% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 183.152,37 3,6% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 831.650,71 16,1% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 327.595,10 6,4% 2
h - Valores a processar 161,96 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 237
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-out-14

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

220.122,12

87,61

220.209,73

8.754,66

1.810,43

211.455,07

Pagamento Realizado

Out/14

Pagamento Realizado

Out/14

10.565,08

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.529.394,27)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.146.775,25
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 223.288,60
e - BNDU 168.740,14
f - Excedente / (Falta) 9.409,72

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 40.654,63
b - Valores recebidos da cobranga do més 210.931,75
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 23.922,60
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 234.854,35
f - Créditos a Identificar -

g - Total 234.854,35

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 12.685,62

b - Entradas / Recebimentos 232.329,99

¢ - Pagamentos CRIs (274.692,18)

d - Despesas (12.007,27)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 53.008,46

g - Saldo Final 11.324,62

a - Sdo. dev. total da carteira 5.146.775,25 36
b - Sdo. dev. em dia 2.851.689,97 55,4% 25
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 275.895,06 5,4% 2
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 676.816,09 13,2% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 990.490,90 19,2% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 349.196,91 6,8% 2
h - Valores a processar 2.686,32 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN .
SECU RITI Ese Relatério de Acomp::r::mzeano do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 7.829.091,66 Junior

Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade

PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

211.455,07

295,40

211.750,47

656,85

1.740,88

211.093,62

Pagamento Realizado

Nov/14
2.397,73

Pagamento Realizado

Nov/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (5.517.106,07)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.146.937,64
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 197.262,77
e - BNDU 168.740,14
f - Excedente / (Falta) (4.165,52)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 39.455,18
b - Valores recebidos da cobranga do més 33.880,71
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 16.247,40
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 50.128,11
f - Créditos a Identificar -

g - Total 50.128,11

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 11.324,62

b - Entradas / Recebimentos 52.652,47

¢ - Pagamentos CRIs (62.340,96)

d - Despesas (17.649,92)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 31.723,02

g - Saldo Final 15.709,23

a - Sdo. dev. total da carteira 5.146.937,64 36
b - Sdo. dev. em dia 2.498.013,95 48,5% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 566.505,19 11,0% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 666.210,80 12,9% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 250.909,90 4,9% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 998.902,22 19,4% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 166.233,62 3,2% 1
h - Valores a processar 161,96 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Uma Empresa do Grupo PAN
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Série 237

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-dez-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.829.091,66 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3242% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 301.118,91 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

211.093,62

212,57

211.306,19

660,54

1.737,23

210.645,65

Pagamento Realizado

Dez/14
2.397,77

Pagamento Realizado

Dez/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

(5.504.378,27)

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 5.089.920,21
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 240.072,46
e - BNDU 168.740,14
f - Excedente / (Falta) (5.645,46)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 39.970,96
b - Valores recebidos da cobranga do més 32.700,06
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 20.272,59
d - Antecipagdes 58.332,55
e - Valor total Recebido 111.305,20
f - Créditos a Identificar 115,78
g - Total 111.420,98

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 15.709,23

b - Entradas / Recebimentos 111.420,98

¢ - Pagamentos CRIs (62.342,01)

d - Despesas (7.954,71)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (30.956,65)

g - Saldo Final 25.876,84

a - Sdo. dev. total da carteira 5.089.920,21 35
b - Sdo. dev. em dia 2.326.771,60 45,7% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 693.244,14 13,6% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 431.233,44 8,5% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 284.508,10 5,6% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.175.329,83 23,1% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 178.726,73 3,5% 1
h - Valores a processar 106,37 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



