BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

31l-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.472.978,85
b - Amortizagdo 1.569.564,81

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(191.130.501,20)

190.790.913,37
550.768,19

211.180,36

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

359.676,97
4.511.336,82
(3.042.543,65)

(6.241,49)
(1.271.460,46)

550.768,19

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

28-fev-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.462.531,18
b - Amortizagdo 1.584.180,24

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(189.530.678,66)

189.324.201,61
410.408,07

203.931,02

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

550.768,19
4.484.390,91
(3.046.711,42)

(51,80)
(1.577.987,81)

410.408,07

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-mar-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.450.383,40
b - Amortizagdo 1.597.312,92

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(188.130.853,63)

187.926.770,72
406.896,58

202.813,67

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

410.408,07
4.502.692,49
(3.047.696,32)

(51,80)
(1.458.455,86)

406.896,58

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-abr-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.439.360,20
b - Amortizagdo 1.611.827,22

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(186.570.098,97)

186.364.345,03
409.579,96

203.826,02

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

406.896,58
4.505.427,67
(3.051.187,42)

(51,80)
(1.451.505,07)

409.579,96

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES—=—> Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mai-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 235.528.000,35 Junior
Data de emisséo 20/01/11 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3000% Taxa de juros do papel
Quantidade 235 Quantidade
PU inicial 1.002.246,81 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.427.000,42 a - Juros -
b - Amortizagdo 1.624.970,04 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (185.063.662,14)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 184.860.195,50
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 409.016,64
f - Excedente / (Falta) 205.550,00

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 409.579,96
b - Entradas / Recebimentos 4.504.622,20
¢ - Pagamentos CRIs (3.051.970,45)
d - Despesas (51,80)
e - Transferéncias / Devolugdes (1.453.457,22)
f - (Aplicacdes) / Resgates (380.000,00)
g - Saldo Final 28.722,69

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-jun-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.416.160,91
b - Amortizagdo 1.640.328,77

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(183.542.286,76)

182.497.637,19
1.247.568,85

202.919,28

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

28.722,69
5.587.461,42
(3.056.489,68)

(60,96)
(1.694.814,21)
136.000,00

1.000.819,26

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jul-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.404.355,94
b - Amortizagdo 1.654.675,68

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(182.052.064,73)

181.849.288,53
412.471,60

209.695,40

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

1.000.819,26
4.691.540,70
(3.059.031,63)
(47,22)
(2.469.763,06)

163.518,05

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-ago-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.392.849,11
b - Amortizagdo 1.669.816,94

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(180.546.029,53)

180.464.765,66
278.172,66

196.908,79

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

163.518,05
4.451.991,04
(3.062.666,06)

(42,64)
(1.525.710,76)

27.089,63

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES—=—> Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-set-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 235.528.000,35 Junior
Data de emisséo 20/01/11 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3000% Taxa de juros do papel
Quantidade 235 Quantidade
PU inicial 1.002.246,81 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.381.525,44 a - Juros -
b - Amortizagdo 1.685.247,86 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (178.964.527,33)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 178.803.321,06
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 367.081,93
f - Excedente / (Falta) 205.875,66

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 27.089,63
b - Entradas / Recebimentos 4.498.328,48
¢ - Pagamentos CRIs (3.066.773,29)
d - Despesas (42,64)
e - Transferéncias / Devolugdes (1.347.244,24)
f - (Aplicacdes) / Resgates (29.305,05)
g - Saldo Final 82.052,89

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN
SECURITIES=—>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-out-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 235.528.000,35
Data de emissé&o 20/01/11
indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,3000%
Quantidade 235
PU inicial 1.002.246,81

Junior

Data de emisséo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.369.274,63
b - Amortizagdo 912.270,24

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

f - Excedente / (Falta)

a - Juros -
b - Amortizagdo -

(178.237.550,25)

177.852.167,52
607.823,75

222.441,02

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicacdes) / Resgates

g - Saldo Final

E) Disclaimer

82.052,89
4.847.765,70
(2.281.544,87)

(7.856,80)
(2.330.820,04)
23.153,11

332.749,99

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES—=—> Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 235.528.000,35 Junior
Data de emisséo 20/01/11 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3000% Taxa de juros do papel
Quantidade 235 Quantidade
PU inicial 1.002.246,81 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.364.077,39 a - Juros -
b - Amortizagdo 920.479,14 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (177.494.815,96)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 177.393.810,29
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 318.857,30
f - Excedente / (Falta) 217.851,63

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 332.749,99
b - Entradas / Recebimentos 4.425.029,85
¢ - Pagamentos CRIs (2.284.556,53)
d - Despesas (28,90)
e - Transferéncias / Devolugdes (2.443.968,47)
f - (Aplicacdes) / Resgates (27.364,94)
g - Saldo Final 1.861,00

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN N
SECURITIES—=—> Série 196

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-14
A) Dados Iniciais da Série
Senior 235.528.000,35 Junior
Data de emisséo 20/01/11 Data de emisséo
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo
Taxa de juros do papel 10,3000% Taxa de juros do papel
Quantidade 235 Quantidade
PU inicial 1.002.246,81 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 1.358.711,19 a - Juros -
b - Amortizagdo 928.694,18 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (176.777.526,99)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 175.956.687,82
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 817.107,84
f - Excedente / (Falta) (3.731,33)

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 1.861,00
b - Entradas / Recebimentos 5.382.087,43
¢ - Pagamentos CRIs (2.287.405,37)
d - Despesas (29,90)
e - Transferéncias / Devolugdes (2.613.850,99)
f - (Aplicacdes) / Resgates (18.733,25)
g - Saldo Final 463.928,92

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



