BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

197.777,28

1.183,33

198.960,61

454.717,97

2.720,65

457.438,62

6.444,15

1.310,99

192.516,47

Pagamento Realizado

Jan/14
7.755,14

14.588,31

472.026,93

Pagamento Realizado

Jan/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(15.273.605,51)

(3.837.228,08)
17.457.893,87
858.687,83

(794.251,89)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 229.517,39
b - Valores recebidos da cobranga do més 160.645,15
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 131.749,74
d - Antecipagdes 115.779,36
e - Valor total Recebido 408.174,25
f - Créditos a Identificar -

g - Total 408.174,25

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 55.058,84
b - Entradas / Recebimentos 356.738,85
¢ - Pagamentos CRIs (612.655,96)
d - Despesas (4.914,40)
e - Transferéncias / Devolugdes (30.991,00)
f - (Aplicagdes) / Resgates 254.525,48
g - Saldo Final 17.761,81
a - Sdo. dev. total da carteira 17.457.893,87 126
b - Sdo. dev. em dia 10.028.545,96 57,4% 60
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 3.325.218,86 19,0% 35
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.242.859,26 7,1% 13
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 1.415.801,81 8,1% 5
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.445.467,98 8,3% 13
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 59,3537% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 91,6247% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 5,3364% >7%
d - Atraso 360 dias 2,2444% >7%
e - Pulverizagao 95,1943% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI

28-fev-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

192.516,47

925,80

193.442,28

472.026,93

2.269,96

474.296,89

3.729,57

1.274,63

189.712,71

Pagamento Realizado

Fev/14
5.004,20

15.125,94

489.422,83

Pagamento Realizado

Fev/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(15.032.182,02)

(3.963.718,83)
17.229.959,82
924.529,17

(841.411,86)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 241.316,89
b - Valores recebidos da cobranga do més 148.316,58
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 106.056,77
d - Antecipagdes 245.582,35
e - Valor total Recebido 499.955,70
f - Créditos a Identificar -

g - Total 499.955,70

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 17.761,81
b - Entradas / Recebimentos 504.591,09
¢ - Pagamentos CRIs (395.331,74)
d - Despesas (74,50)
e - Transferéncias / Devolugdes (48.651,05)
f - (Aplicagdes) / Resgates (67.921,44)
g - Saldo Final 10.374,17
a - Sdo. dev. total da carteira 17.229.959,82 123
b - Sdo. dev. em dia 10.837.049,95 62,9% 66
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.159.669,49 12,5% 25
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.166.377,74 6,8% 12
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 756.029,05 4,4% 6
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.310.833,59 13,4% 14
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 58,6032% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 96,1158% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,1180% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 2,2653% >7%
e - Pulverizagao 91,7686% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-mar-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

189.712,71

729,10

190.441,81

489.422,83

1.880,94

491.303,77

5.110,70

1.254,86

185.331,11

Pagamento Realizado

Mar/14
6.365,56

15.668,31

506.972,08

Pagamento Realizado

Mar/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(14.765.256,46)

(4.138.854,96)
17.209.328,53
741.851,08

(952.931,81)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 248.067,46
b - Valores recebidos da cobranga do més 171.855,19
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 111.760,48
d - Antecipagdes 46.058,13
e - Valor total Recebido 329.673,80
f - Créditos a Identificar 245,79
g - Total 329.919,59

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 10.374,17
b - Entradas / Recebimentos 390.475,52
¢ - Pagamentos CRIs (502.879,06)
d - Despesas (3.469,42)
e - Transferéncias / Devolugdes (70.644,57)
f - (Aplicagdes) / Resgates 231.098,26
g - Saldo Final 54.954,90
a - Sdo. dev. total da carteira 17.209.328,53 121
b - Sdo. dev. em dia 10.655.531,67 61,9% 62
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.655.372,09 9,6% 23
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.937.942,53 11,3% 18
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 310.183,20 1,8% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.456.601,86 14,3% 15
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 193.697,18 1,1% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,9972% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 96,5832% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,4572% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 2,3870% >7%
e - Pulverizagao 90,9570% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI

30-abr-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

185.331,11

3.088,29

188.419,41

506.972,08

8.448,01

515.420,09

2.905,24

1.241,54

185.514,17

Pagamento Realizado

Abr/14
4.146,77

16.437,41

531.857,50

Pagamento Realizado

Abr/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(14.728.371,46)

(4.323.070,14)
17.174.070,97
672.099,31

(1.205.271,32)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 235.792,59
b - Valores recebidos da cobranga do més 173.582,49
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 130.285,84
d - Antecipagdes 61.300,70
e - Valor total Recebido 365.169,03
f - Créditos a Identificar 134,50
g - Total 365.303,53

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 54.954,90
b - Entradas / Recebimentos 354.213,35
¢ - Pagamentos CRIs (327.595,16)
d - Despesas (53.223,69)
e - Transferéncias / Devolugdes (45.767,47)
f - (Aplicagdes) / Resgates 27.647,31
g - Saldo Final 10.229,24
a - Sdo. dev. total da carteira 17.174.070,97 121
b - Sdo. dev. em dia 10.286.179,37 59,9% 60
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.984.446,88 11,6% 26
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.747.405,36 10,2% 16
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 390.537,31 2,3% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.749.407,30 16,0% 16
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 16.094,75 0,1% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,2225% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 98,9357% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,3232% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 2,2735% >7%
e - Pulverizagao 88,4093% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mai-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

185.514,17

1.455,99

186.970,16

531.857,50

4.174,23

536.031,74

3.294,04

1.231,99

183.676,12

17.094,73

553.126,47

Pagamento Realizado

Mai/14
4.526,03

Pagamento Realizado

Mai/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(14.540.654,90)

(4.486.533,39)
16.990.275,53
755.624,99
156.225,19

(1.125.062,58)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 224.784,28
b - Valores recebidos da cobranga do més 158.251,26
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 139.183,98
d - Antecipagdes 111.813,11
e - Valor total Recebido 409.248,35
f - Créditos a Identificar 509,90
g - Total 409.758,25

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 10.229,24
b - Entradas / Recebimentos 460.003,69
¢ - Pagamentos CRIs (357.556,07)
d - Despesas (17.966,97)
e - Transferéncias / Devolugdes (5.335,16)
f - (Aplicagdes) / Resgates (79.081,16)
g - Saldo Final 10.293,57
a - Sdo. dev. total da carteira 16.990.275,53 116
b - Sdo. dev. em dia 8.992.308,83 52,9% 51
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 3.500.024,37 20,6% 37
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.298.610,88 7,6% 13
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 368.147,46 2,2% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.647.459,57 15,6% 13
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 183.724,42 1,1% 2

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,4740% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 96,6777% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,0278% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 2,8995% >7%
e - Pulverizagao 90,4462% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI

30-jun-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

183.676,12

-244,61

183.431,51

563.126,47

-736,61

552.389,86

3.940,29

1.208,67

179.491,22

Pagamento Realizado

Jun/14
5.148,96

17.616,43

570.006,28

Pagamento Realizado

Jun/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(14.177.634,99)

(4.609.143,36)
16.949.384,58
598.722,86
156.225,19

(1.082.445,72)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 232.619,62
b - Valores recebidos da cobranga do més 180.789,06
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 121.796,61
d - Antecipagdes 67.404,07
e - Valor total Recebido 369.989,74
f - Créditos a Identificar -

g - Total 369.989,74

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 10.293,57
b - Entradas / Recebimentos 312.254,05
¢ - Pagamentos CRIs (406.767,94)
d - Despesas (7.946,75)
e - Transferéncias / Devolugdes (58.286,46)
f - (Aplicagdes) / Resgates 200.219,26
g - Saldo Final 49.765,73
a - Sdo. dev. total da carteira 16.949.384,58 114
b - Sdo. dev. em dia 11.056.201,73 65,2% 60
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.317.758,61 7,8% 25
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.329.780,62 7,8% 13
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 372.310,73 2,2% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.816.683,84 16,6% 14
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 56.649,05 0,3% 1

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 55,8500% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 96,6397% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,5702% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 3,4853% >7%
e - Pulverizagao 90,1071% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-jul-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

179.491,22

-1.332,43

178.158,79

570.006,28

-4.231,36

565.774,93

2.956,01

1.173,93

175.202,78

18.043,28

583.818,21

Pagamento Realizado

Jul/14
4.129,94

Pagamento Realizado

Jul/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(13.846.441,67)

(4.727.317,92)
16.550.771,68
641.894,41
323.718,60

(1.057.374,90)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 222.400,57
b - Valores recebidos da cobranga do més 138.102,18
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 90.653,30
d - Antecipagdes 101.899,92
e - Valor total Recebido 330.655,40
f - Créditos a Identificar 57,89
g - Total 330.713,29

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 49.765,73

b - Entradas / Recebimentos 368.269,58

¢ - Pagamentos CRIs (326.264,99)

d - Despesas (1.258,96)

e - Transferéncias / Devolugdes (1.357,37)

f - (Aplicagdes) / Resgates (83.604,94)

g - Saldo Final 5.549,05

a - Sdo. dev. total da carteira 16.550.771,68 112
b - Sdo. dev. em dia 8.820.399,33 53,3% 47
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.407.552,68 14,5% 35
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.224.758,71 13,4% 15
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 398.747,20 2,4% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.666.350,46 16,1% 13
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 55.324,70 0,3% 1
h - Valores a processar (22.361,40) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,0108% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 94,6342% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,2246% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 3,3370% >7%
e - Pulverizagao 92,0195% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-ago-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

175.202,78

-1.064,77

174.138,00

583.818,21

-3.548,08

580.270,13

2.991,34

1.147,43

171.146,66

18.505,56

598.775,69

Pagamento Realizado

Ago/14
4.138,77

Pagamento Realizado

Ago/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(13.542.494,69)

(4.854.467,53)
16.121.245,63
764.335,49
323.718,60

(1.187.662,50)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 210.501,59
b - Valores recebidos da cobranga do més 115.841,87
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 192.086,47
d - Antecipagdes 229.895,72
e - Valor total Recebido 537.824,06
f - Créditos a Identificar 2.076,92
g - Total 539.900,98

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 5.549,05

b - Entradas / Recebimentos 522.089,96

¢ - Pagamentos CRIs (326.963,21)

d - Despesas (3.397,09)

e - Transferéncias / Devolugdes (72.829,91)

f - (Aplicagdes) / Resgates (119.065,76)

g - Saldo Final 5.383,04

a - Sdo. dev. total da carteira 16.121.245,63 110
b - Sdo. dev. em dia 9.774.336,81 60,6% 52
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.023.519,10 12,6% 30
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.361.487,69 8,4% 16
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 78.485,95 0,5% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.409.213,45 14,9% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 474.517,49 2,9% 2
h - Valores a processar (314,86) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 55,1755% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 92,8788% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,4273% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 6,1438% >7%
e - Pulverizagao 94,6556% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-set-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

171.146,66

-454,87

170.691,79

598.775,69

-1.591,41

597.184,28

5.579,23

1.124,72

165.112,56

19.044,98

Pagamento Realizado

Set/14
6.703,96

616.229,26

Pagamento Realizado

Set/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(13.083.400,59)

(4.998.956,23)
15.892.715,09
535.678,63
337.991,61

(1.315.971,49)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 238.217,35
b - Valores recebidos da cobranga do més 131.484,87
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 145.695,68
d - Antecipagdes 62.100,02
e - Valor total Recebido 339.280,57
f - Créditos a Identificar 57,89
g - Total 339.338,46

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 5.383,04

b - Entradas / Recebimentos 325.934,68

¢ - Pagamentos CRIs (529.612,54)

d - Despesas (2.650,00)

e - Transferéncias / Devolugdes (25.932,87)

f - (Aplicagdes) / Resgates 232.804,53

g - Saldo Final 5.926,84

a - Sdo. dev. total da carteira 15.892.715,09 108
b - Sdo. dev. em dia 9.376.342,26 59,0% 55
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.364.031,99 8,6% 23
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.381.921,26 15,0% 19
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 78.803,76 0,5% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.237.675,21 14,1% 10
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 445.808,99 2,8% 2
h - Valores a processar 8.131,62 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 53,6481% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 92,6386% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,4580% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 7,2372% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 94,5678% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-out-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

165.112,56

330,38

165.442,94

616.229,26

1.233,03

617.462,29

3.109,00

1.090,14

162.333,93

19.691,67

Pagamento Realizado

Out/14
4.199,14

637.153,96

Pagamento Realizado

Out/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(12.870.480,32)

(5.175.912,51)
15.747.087,56
469.086,12
337.991,61

(1.492.227,54)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 213.464,54
b - Valores recebidos da cobranga do més 152.933,32
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 127.633,16
d - Antecipagdes 2.175,36
e - Valor total Recebido 282.741,84
f - Créditos a Identificar -

g - Total 282.741,84

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 5.926,84

b - Entradas / Recebimentos 312.629,69

¢ - Pagamentos CRIs (331.732,24)

d - Despesas (51.005,52)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 68.726,63

g - Saldo Final 4.545,40

a - Sdo. dev. total da carteira 15.747.087,56 107
b - Sdo. dev. em dia 8.522.911,80 54,1% 47
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.339.438,46 14,9% 30
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.117.828,20 13,4% 17
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 451.060,29 2,9% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.337.623,43 14,8% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (21.774,62) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 52,8189% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,2108% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,7623% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,0889% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 93,7012% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN )
SECURITI Ese Série 253 E 254

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

162.333,93 461,37 162.795,30 637.153,96 1.810,84 638.964,80

2.477,91 1.072,69 160.317,39 0,00 20.377,41 659.342,21

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Nov/14 Nov/14

3.550,60 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (12.736.445,80)
b - Saldo atual dos CRI Junior (5.362.790,25)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 15.765.165,18
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 353.121,58
e - BNDU 337.991,61
f - Excedente / (Falta) (1.642.957,68)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 189.026,93

b - Valores recebidos da cobranga do més 95.698,75

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 98.940,96

d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 194.639,71

f - Créditos a Identificar -

g - Total 194.639,71

a - Saldo Inicial 4.545,40

b - Entradas / Recebimentos 189.643,86

¢ - Pagamentos CRIs (280.497,40)

d - Despesas (27.465,80)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 119.336,48

g - Saldo Final 5.562,54

a - Sdo. dev. total da carteira 15.765.165,18 107
b - Sdo. dev. em dia 8.726.561,52 55,4% 54
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.609.219,32 10,2% 22
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.079.427,16 13,2% 17
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 587.234,95 3,7% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.777.326,12 17,6% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (14.603,89) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 51,9981% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,1098% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,7757% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,5225% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 93,6353% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 253 E 254
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-dez-14

Senior 23.846.568,70 Junior 2.649.618,80
Data de emisséo 20/08/11 Data de emissdo 20/08/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,2000% Taxa de juros do papel 45,75%
Quantidade 79 Quantidade 8
PU inicial 301.855,30 PU inicial 331.202,35

B) Resumo dos Valores no Aniversario

160.317,39

1.567,88

161.885,27

659.342,21

6.448,26

665.790,47

1.388,17

1.066,70

160.497,10

21.232,91

687.023,38

Pagamento Realizado

Dez/14
2.454,86

Pagamento Realizado

Dez/14

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(12.740.129,45)

(5.587.804,34)
15.672.352,44
493.544,59
337.991,61

(1.824.045,15)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 226.059,58
b - Valores recebidos da cobranga do més 161.159,24
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 133.139,97
d - Antecipagdes 45.562,76
e - Valor total Recebido 339.861,97
f - Créditos a Identificar 304,89
g - Total 340.166,86

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 5.562,54

b - Entradas / Recebimentos 354.478,44

¢ - Pagamentos CRIs (193.934,14)

d - Despesas (22.726,28)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 76.074,11

g - Saldo Final 219.454,67

a - Sdo. dev. total da carteira 15.672.352,44 107
b - Sdo. dev. em dia 7.582.352,53 48,4% 46
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.912.956,46 18,6% 30
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.731.578,92 11,0% 15
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 661.367,61 4,2% 5
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.814.341,17 18,0% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (30.244,25) -0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 51,8268% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,0647% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 8,8378% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,5831% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 93,7277% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



