TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS IMOBILIARIOS

CERTIFICADOS
. DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
SERIES 2.007-69 e 2.007-70 DA 12 EMISSAO

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO



TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Pelo presente Termo de Securitizacdo de Créditos {(adiante “Termo”), na qualidade de emissora:

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAQ, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.728, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n°
03.767.538/0001-14, inscrita na Comissdo de Vatores Mobiliarios (“CVM™) sob n® 01875-9, com seus
atos constitutivos aprovados pela Assembléia Geral de Constituicdo realizada em 10/04/2000, cuja
ata se encontra arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob NIRE n.
35.300.177.401, em sessao de 14/04/2000, neste ato representada por seus diretores em
conformidade com seus atos constitutivos, (doravante designada simplesmente, conforme o caso,
“Securitizadora® ou “Emissora”), promove a securitizacdo de créditos imobiliarios adiante
configurada e, para este efeito, vincula os Créditos Imobiliarios (conforme adiante definidos),
individualizados no Anexo 1 deste Termo, aos Certificados de Recebiveis Imobilidrios (doravante

“CRIs™), de sua emissdo, descritos e identificados neste Termo.
Na qualidade de agente fiduciario e de instituicdo custodiante das Cédulas de Créditos Imobitiarios:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Capital do Estado
do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 500, grupo 205, Bloco 13, Downtown, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada, na forma
da clausula 112, paragrafo (nico de seu Estatuto Social por seu Procurador ao final assinado
(adiante, conforme o caso, “Agente Fiduciario” ou “Instituicdo Custodiante);

E, na qualidade de coordenador lider da distribuicio dos CRIs Sénior:

BANCO ABN AMRO REAL S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1.374 - 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.066.408/0001-15,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social {adiante “Coordenador Lider”}.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1.  Os termos abaixo listados, no singutar ou no plural, ter&o os significados que lhes sdo aqui
atribuidos quando grafados com maiGscula no corpo deste Termo:

“ABN AMRO” ou Banco ABN AMRO Real S.A., sediado na Avenida Paulista, 1.374, 3° andar,

“Coordenador Lider”: inscrito no CNPJ sob o n® 33.066.408/0001-15;




“Adesdo ao Contrato de

Servicer™:

“Agéncia de Rating”:

“Agente Fiduciario”:

“Alienacio Fiduciaria”:

“Backup Servicer”:

“Banco Sudameris”:

“Bancos Autorizados”:

“Bookbuilding”:

“Carteira”:

Amortizacdo Antecipada®:

A Securitizadora facultou ao ABN AMRO, a qualquer momento, a
possibilidade de administrar os Creditos Imobiliarios, mediante adeséo ao
Contrato de Servicer. O ABN AMRO declarou conhecer os termos e
condicdes do Contrato de Servicer e reconheceu que sua adesiio ao
referido contrato, ndo acarretard em alteragdo de suas respectivas
condicdes;

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n° 1.470, cj. 511, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 01.813.375/0001-33, ou quem a suceder;

Oliveira Trust DTVM S/A. instituicdo financeira autorizada pelo Banco
Central do Brasil, nos termos da Lei 9.514/97, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n° 500, Bloco
13, Grupo 205, Barra da Tijuca, - Rio de Janeiro - RJ;

Modalidade de garantia real constituida por parte dos Devedores, através
da qual estes transferiram, com escopo de garantia, acs Originadores, a
Imdveis vinculados Contratos de

propriedade fiducidria dos aos

Financiamento;
Conforme definida no item 6.4 deste Termo;

ABN AMRO, acima qualificado, ou a DR2 Real Estate Servicer Ltda, com
sede na Capital do Estado de Sdo Pauto na Rua Libero Badard, n® 377, 24°
andar, cj. 2402, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.708.570/0001-
80, caso o ABN AMRO assuma a posicdo de Servicer através da Adesdo ao
Contrato de Servicer;

Banco Sudameris Brasil S.A. Banco, sediado na Rua XV de Novembro, 213 -
12 andar - Centro - Sao Pauto, inscritc no CNPJ sob o n° 60.942.638/0001-
73;

Bancos listados no Anexoe lll;

Procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelo
Coordenador Lider de comum acordo com a Securitizadora, para definicio
de agio na colocacao dos CRIs Sénior;

A totalidade dos Créditos Imobiliarios que astreiam a presente emissdo;




“Cessdo de Créditos” ou

“Contrato de Cessdo”:

“CETIP™:

“Compromisso de
Recompra™:

“Condicbes Precedentes”:

Cédulas de Crédito Imobiliaric emitidas nos termos do § 3° do Art. 18 da
Lei 10.931/04, combinado com o Art. 287 do Cddigo Civil Brasileiro, sem
garantia real, representativas da totalidade dos Créditos Imobiliarios,
incluindo, além do principal, todos os seus respectivos acessorios, juros,
atualizacdo monetaria, eventuais prémios de seguros e quaisquer outros
acréscimos de remuneracdo, de mora ou penalidades, e demais encargos
contratuais de responsabilidade dos Devedores, tal como acordado nos
respectivos Contratos de Financiamento, observadas a limitacoes
descritas na Escritura de Emisséo;

instrumento Particular de Cessdo de Créditos e Outras Avencas,
celebrado entre cada um dos Originadores e a Securitizadora, em 18 de
junho de 2006, mediante os quais foram cedidos & Securitizadora todos
o0s Créditos Imobiliarios, venciveis a partir do dia 01 de jutho de 2007.
Constitui-se condi¢cdo suspensiva do Contrato de Cessdo, nos termos do
Art, 125 do Codigo Civil, a subscrico, integralizacdo dos CRis Sénior e
dos CRIS Janior e a efetivacdo do pagamento do Valor da Cess3o.

CETIP - Cdmara de Custédia e Liquidacéo, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, n® 230 -
11° andar, instituicio autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de

custddia escritural de ativos e de liquidagdo financeira;

Compromisso da Securitizadora em efetuar a recompra de uma
quantidade determinada de CRIs Sénior, que atenderem &s disposicdes
contidas na clausula 3.12 do presente Termo;

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Valor da Cessdo serd pago para os
respectivos Originadores quando do atendimento das seguintes condi¢des:
a) celebragdo da Escritura de Emissdo, depdsito das CCls na CETIP; b)
registro do Contrato de Cessdo em Servico de Registro de Titulos e
Documentos; c) notificagéo via correios, com aviso de recebimento (AR),
dos Devedores, que teve seu processo de envio iniciado em 14 de junho
de 2007, independentemente da implementacdo da condigdo suspensiva;
d) emissdo dos CRls; e) obtencao do registro provisorio da oferta de CRIs
Sénior junto a CVM, nos termos da Instrugio CVM 414/04, alterada pela
Instrucao CVM 443/06; f) formalizacdo do Termo de Securitizacdo, junto a
Instituic@o Custodiante até a data da integratizacio dos CRIs; g) exceto na
hipétese de Dagdo em Pagamento a0 ABN AMRO, a subscricio e
integralizacdo dos CRIs. -




“Contrato de Adesao”:

“Contrato de
Distribuicdo™:

“Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente

Fiducidrio”:

“Contrato de Servicer”:

“Contratos de
Financiamento” ou

“Contratos”:

“Coordenadores”:

“Créditos Imobiliarios™:

“CRls Junior”:

“CRIs Sénior”:

Instrumento que formalizara a participacdo dos Coordenadores, que
poderéo participar da presente oferta de CRIs Sénior em conjunto com o
Coordenador Lider.

“Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Plblica sob Regime de Methores
Esforcos e de Garantia Firme de Colocacdo da Série 2007-69 de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios de Emissdo da Brazilian Securities
Companhia de Securitizacdo”, celebrado em 18/06/2007, entre a
Securitizadora e o Coordenador Lider, para distribui¢do dos CRIs Sénior;

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario na 1* Emissao de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Brazilian Securities Companhia
de Securitizacdo, celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario,
em 05 de dezembro de 2000, registro no 7° Registro de Titulos e
Documentos de &0 Paulo, em 30 de janeiro de 2001, sob o n® 798771;

Contrato de Prestacdo de Servicos de Administragio de Créditos
Imobiliarios firmado entre a Securitizadora, o Servicer € o ABN AMRO em
18 de junho de 2007.

Contratos firmados entre os Originadores e os Devedores para o
financiamento da compra dos Imdveis;

Outras instituicbes integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios que, em conjunto com o Coordenador Lider, venham integrar
o pool de distribuicdo dos CRIs Sénior, através de sua adesdo aos termos
do Contrato de Distribuigao;

Direitos creditérios correspondentes aos saldos dos Contratos de
Financiamento, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remuneracdo, penalidades e demais encargos

contratuais ou legais, bem como, os respectivos acessorios;

Titulos de créditos nominativos, de livre negociacio, integrantes da Série
2007-70 da 1* Emissdo da Securitizadora, emitidos sob a forma escritural,
subordinados a amortizacdo de principal e pagamento de juros dos CRIs

Senior, na forma e condigGes estabelecidas neste Termo;

Titulos de créditos nominativos, de livre negociacao, integrantes da Série

2007-69 da 12 Emissio da Securitizad""tjv‘{m}50b a forma escritural,
a .
)
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“CRis™:

“CVM™:

“Dacdo em Pagamento”:

“Datas de Recompra™:

“Despesas e Comissbes da

Securitizacao™:

“Devedores™:

IID-E-I-!’

“Dia Otil”:

“Endosso”:

“Escritura de Emissao de
CCls”

com preferéncia nas amortizagdes de principal e pagamento juros em
relacdo aos CRIs Junior integrantes da Série 2007-70 desta mesma
Emissao;

Quando denominados, em conjunto, os CRIs Junior e os CRIs Sénior;
Comissdo de Valores Mobiliarios;

A eventual dacdo em pagamento dos CRIs Sénior e a obrigatéria dagdo em
pagamento dos CRIs Jinior, previstas no Contrato de Cessio do ABN
AMRO, para pagamento do Valor da Cessao;

Datas em que, a cada periodo de 6 (seis) meses, a Securitizadora realizara
a recompra dos CRIs Sénior daqueles Investidores que exercerem a Opg¢ao
de Venda: em 13 de maio e 13 de novembro, a contar de 13 de novembro
de 2007 até 13 de maio de 2011.

Despesas de responsabilidade do patriménio separado e comissbes para
fins deste Termo s@o as seguintes, e deverfo ser pagas na ordem ora
estabelecida: (a) pagamentos de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, fiscais ou para-fiscais, ou quaisquer outros tributos e
despesas que venham a ser imputados por lei ou regulamentagio
pertinente ao Patrimdnio Separado; (b} despesas com a contratagiio do
Servicer, Backup Servicer, advogados e empresas especializadas em
cobrangas, empresas de avaliagdo de imoveis e de engenharia, e outras
despesas necessarias ao processo de retomada dos Iméveis; (c) despesas
com empresas € autarquias envolvidas na operagdo, tais como CVM, Bolsa

de Valores, CETIP e CBLC, Agente Fiduciario e Agéncia de Rating;
Pessoas fisicas devedoras dos Contratos de Financiamento;

Seguro de Danos Fisicos ao Imovel, contratado pelos Devedores, junto a

Seguradora, tendo como beneficiario os Originadores;
Qualquer dia em que haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo-SP;

Transferéncia do beneficiario dos Seguros, dos Originadores para a
Securitizadora;

Escrituras Particulares de Emissao de Cédulas de Crédito Imobiliario, Sem

Garantia Real, sob a Forma Escritural, celebradas entre os izzinadores e T
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“Fundo de Despesa™:

“Fundo de Liquidez";

“Fundo de Reserva”:

“Garantias Reais”:

“Hipoteca:

“Imoveis":

“

Inadimpléncia®

“Instituicdo Custediante”:

“Instrucao CVM 28/83";

“Instrucao CVM 400/03™:

a Instituicao Custodiante, em 18/06/2007;

Fundo formado por recursos originados da diferenca entre a taxa de juros
contratada nos Contratos de Financiamento, e a taxa de juros
estabelecida no item “1” do quadro 3.1., conforme definido no item 3.3

deste Termo;

Fundo formado por recursos oriundos dos pagamentos pelos Devedores no
primeiro més de caréncia no pagamento dos CRIs, devendo ser
recomposto pelos pagamentos mensais dos Devedores nos meses
subsegilentes ateé

liquidacdo total das obrigagfes do Patrimdnio

Separado,conforme definido no item 3.4 deste Termo;

Fundo constituido pelo fluxo de caixa para pagamento do principal e juros
dos CRIs Junior (Série 2007-70),nos 6 (seis) meses de caréncia daqueles
CRIs Janior;

Quando mencionadas em conjunto, a Alienagdo Fiduciaria e a Hipoteca

relativas aos Contratos de

Financiamento, n&@o vinculadas

automaticamente aos CRIs;

Modalidade de garantia real constituida por parte dos Devedores, pela
qual os Iméveis vinculados aos Contratos de Financiamento, foram
gravados em favor dos Originadores;

Iméveis adquiridos pelos Devedores com os recursos oriundos dos seus
respectivos Contratos de Financiamento que se encontram, conforme o
ou alienados fiduciariamente em favor dos

caso, hipotecados

Originadores;
Conforme definida no item 6.5 deste Termo;

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima
qualificada, contratada para realizar a custodia das CCls, nos termos do
Art. 18 da Lei 10.931//04;

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada pela
Instrucdo CVM n.® 123/90;

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, com as alteragdes
intrudozidas pela Instrucdo CVM n® 429, de 22 de marco de 2006;
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“Instrucio CVM 414/04™: Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2.004, alterada pela
Instrucao CVM 443;

“Instrucdo CYM 443/06™: Instrucdo CVM n° 443, de 08 de dezembro de 2006;

“Investidores™: Titulares dos CRIs objeto desta operagdo, observada a disposicao
constante da alinea “y” da clausula 3.1 do presente Termo;

“Lei 10.931/04™: Lei 10.931 de 02 de agosto de 2.004;

“Lei 6.404/76": Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

“Lei 9.514/97™: Lei 9.514.de 20 de novembro de 1997,

“MIP” Seguro de morte e invalidez permanente, contratado pelos Devedores,

junto a Seguradora, tendo como beneficiario os Originadores;

“Modificacdes”: Conforme definidas no item 7.1 deste Termo;

“Notificacio de Opcdo de  Notificacdo dos Investidores a Securitizadora que formaliza suas
Yenda”: respectivas intencdes de exercer a Opgdo de Venda, nos termos da
clausula 3.12 deste Termo;

“Opcdo de Transferéncia™: As condigbes previstas no item 2.3.1 deste Termo que permitem o

exercicio da Opgao de transferéncia das Garantias Reais;

“Opcdo de Venda™: Opcéo dos investidores de venderem os CRIs Sénior a Securitizadora, nos
termos determinados na clausula 3.12 deste Termo.

“Qriginadores™: ABN AMRQO, acima qualificado, ou Banco Sudameris, ambos instituicoes
integrante do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo;

“Pagamento Pro Rata”: Conforme definido no item 3.6 deste Termo;
“Pagamento Sequencial” Conforme definido no item 3.6.4 deste Termo;
“Patrimdnio Separado”: Totalidade dos Creditos Imobiliarios e respectivos acessérios e garantias

submetidos ao Regime Fiduciario, que sdo destacados do patriménio da
Securitizadora, destinando-se exclusivamente a liquidagio dos CRIs, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e de

YIS

obrigacdes fiscais;




“Perdas ou Ganhos”:

“Regime Fiduciario”:

“Saldo Devedor da

Carteira®:

“Securitizacaog”:

£49

Seguradora”:

“Seguros”;

“Servicer”:

“Termo™:

“Termo Aditivo”

“B":

“Transferéncia das

Garantias Reais™:

“Yalor da Cessao™:

Definem-se como perdas ou ganhos o valor obtido dos recursos
efetivamente recebidos com a venda dos Imdveis ou eventuais acordos
judicial ou extrajudicial, deduzindo-se deste total o seguinte valor: saldo
devedor dos Créditos Imobiliarios ndo pagos, acrescidos dos juros
incorridos e nao pagos, e acrescidos ainda dos custos incorridos na venda

dos respectivos Iméveis retomados;

Regime Fiduciario, instituido sobre os Créditos Imobilidrios, nos termos do
Art. 9° da Lei 9.514/97;

O saldo devedor da Carteira compreende o valor das parcelas vencidas e
ndo pagas e vincendas dos Creditos Imobiliarios, expurgados os juros
contratuais a decorrer;

Operacéo pela qual os Créditos Imobiliarios adquiridos pela Securitizadora
sdo expressamente vinculados & emissdo de CRls, mediante Termo de
Securitizagao, lavrado pela Securitizadora e registrado junto a Instituicio
Custodiante, nos termos da Lei 9.514/97;

Tokio Marine Seguradora S.A. empresa com sede na Capital do Estado de
5ac Pauto, na Rua Sampaio Viana, 44, inscrita no CNPJ. sob o n.
33.164.021/0001-00;

Quando mencionados, em conjunto, o DFl e o MIP;

DR2 Real Estate Servicer Ltda., acima qualificada, ou o ABN AMRO, acima
qualificado, em caso de Adeséo ao Contrato de Servicer;

O presente Termo de Securitizagao dos Créditos Imobiliarios;
Conforme definido no item 14.5 deste Termo;
Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil;

Transferéncia, conforme o caso, da Alienagdo Fiduciaria ou da Hipoteca
dos imdveis vinculados a cada um dos Créditos Imobiliarios, em favor da
Securitizadora, em caso de exercicio da Opgéo de Transferéncia;

Apds o atendimento das Condigdes Precedentes, a Securitizadora pagara
aos Originadores, pela Cessao dos Créditos, a importdncia de RS
99.356.870,07 (noventa e nove mithdes, trezentos e cinglienta e seis mil,
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oitocentos e setenta reais e sete centavos) relativo ao saldo devedor
global dos Créditos Imobiliarios em 13 de maio de 2007, venciveis a partir
de 01 de jutho de 2007, inclusive, sendo RS 81.352.691,59 (oitenta e um
milhGes, trezentos e cinglienta e dois mil, seiscentos e noventa e um reais
e cingilenta e nove centavos) para o ABN AMRO e RS 18.004.178,48
(dezoito milhdes, quatro mil, cento e setenta e oito reais e quarenta e
oito centavos) para o Banco Sudameris. O valor da Cessdo dos Créditos
sera paga com recursos oriundos da integralizacdo dos CRIs, entretanto,
nos termos dos Contratos de Cessdo firmado com o ABN AMRO, o Valor da

Cessdo sera pago com a Dacdo em Pagamento.

As expressoes nao definidas neste Termo encontram-se definidas ou identificadas na Lei 9.514/97,
Instrugdo CVM 414/04, alterada pela Instrucdo CVM 443/06Lei 10.931/04 e demais legislactes
aplicaveis.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

2.1. 0O Saldo Devedor total dos Créditos Imobilidrios vinculados a presente Securitizago apurado
em 13/05/2007 é de RS 99.356.870,07 (noventa e nove milhdes, trezentos e cinqglienta e seis mil,
oitocentos e setenta reais e sete centavos).

2.1.1. Os Créditos Imobiliarios vinculados ao presente Termo, encontram-se representados
por CCls, emitidas pelos Originadores sob a forma escritural, na forma da Lei n.® 10.931/04.

2.1.2. A Escritura de Emissao de CCls encontra-se devidamente depositada junto a
Institui¢cdo Custodiante, nos termos do § 4° do Artigo 18 da mencionada Lei n.° 10.931/04.

2,2.  As caracteristicas dos Créditos Imobiliarios vinculados a este Termo, tais como identificagio
dos Devedores, valores nominais e Imoveis a que estdo vinculados, indicagio e condicdes
pertinentes ao respectivo Cartéric de Registro Iméveis estdo perfeitamente descritas e
individualizadas no Anexo I, o qual fica fazendo parte integrante deste Termo.

2.3.  As CCls representativas dos Créditos Imobilidrios sdo emitidas sem garantia real, nos termos
do § 3° do Art. 18 da Lei 10.931/04, combinado com o Art. 287 do Codigo Civil Brasileiro de forma
que as Garantias Reais néo serdo autornaticamente transferidas pelos Originadores a Securitizadora.

2.3.1 A Securitizadora tera a opgao, mas ndo a obrigacao, de solicitar a Transferéncia das
Garantias Reais, mediante comunicacdo formal aos Originadores, a partir da ocorréncia dos

seguintes eventos atternativos e ndo cumulativos (adiante as “Opcéo de Transferéncia”):

Yool
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a) solicitagdo de Transferéncia das Garantias Reais por parte do Agente Fiduciario, na
hipotese de que trata o Art. 15 da Lei 9.514/97 ou em atendimento a deliberagdo da
Assembléia Geral de titulares dos CRIs Junior;

b} inadimpléncia de um ou mais Créditos Imobiliarios;

¢} intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime de administragdo especial temporaria ou
faléncia dos Originadores; ou,

d} solicitacdo de Transferéncia das Garantias Reais por parte da Securitizadora,
independentemente da ocorréncia de quaisquer dos eventos acima.

2.3.2. Enquanto ndo exercida a Op¢ao de Transferéncia, os Originadores se obrigaram a
emitir o termo de quitacao e liberacdo da respectiva Garantia Real, em favor de cada um
dos Devedores que procederem a qualquer momento a liquidacdo do Financiamento

Imobiliario, no prazo de 3(trés) dias Uteis a contar da solicitacdo formal da Cessionaria.

2.4. Exercida a Opcao de Transferéncia, os Originadores se obrigaram, em carater irrevogavel e
irretratavel, a providenciar, imediatamente, em favor da Securitizadora, a transferéncia das
Garantias Reais, perante o Servico de Registro de Iméveis competente. A efetivagdo da
transferéncia das Garantias Reais devera estar concluida no prazo de até 60 (sessenta} dias a contar
o exercicio da Opc¢&o de Transferéncia.

2.41 A critério da Securitizadora, a Transferéncia das Garantias Reais poderd ser
realizada Crédito Imobilidrio por Crédito Imobilidrio. QO prazo acima poderd ser
razoavelmente prorrogado em fungdo do nimero de Créditos Imobilidrios objeto da Opgao
de Transferéncia.

2.4.2 0Os custos decorrentes da Transferéncia das Garantias Reais, compreendendo, mas
ndo se limitando, aos emolumentos devidos aos Servicos de Registro de Imdveis
competentes, serdo integralmente suportados pelo Patrimdnio Separado. Nos termos do
Contrato de Cessdo o ABN AMRO e o Banco Sudameris autorizaram a Securitizadora a realizar
a retengdo da importancia de RS 50.000,00 (cingiienta mil reais) do Valor da Cessdo para
provisdco das despesas eventualmente incorridas pela Securitizadora com a eventual
Transferéncia das Garantias Reais, sendo R$41.000,00 (quarenta e um mil reais) do ABN
AMRO e R$9.000,00 (nove mil reais). Se por ventura as despesas de Transferéncia das
Garantias Reais superarem o valor provisionado, tal excedente sera de responsabilidade do
Patrimdnio Separado.

2.4.3. 0Os Originadores constituiram a Securitizadora, no ato da assinatura do Contrato de
Cessdo, sua procuradora para execucdo, judicial ou extrajudicial, das Garantias Reais, apds
o exercicio da Opcao de Transferéncia e enquanto ndo efetivada a Transferéncia das
Garantias Reais, podendo a Securitizadora, inclusive, constiWadores com a clausula

N
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2.5.

“ad judicia”. O mandato em favor da Securitizadora é outorgado pelos Originadores, em

carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do Art. 684 do Cédigo Civil Brasileiro.

2.4.4, Os Originadores assumiram integralmente, a responsabilidade por toda e qualquer
situacdo que impeca a Transferéncia das Garantias Reais para a Securitizadora, diretamente
relacionada com a conduta dos Originadores, no periodo compreendido entre o exercicio da
Opgéo de Transferéncia e a efetivagao da Transferéncia das Garantias Reais.

Os Créditos Imobiliarios tém seu principal acrescido de uma determinada taxa de juros fixa

e séo atualizades monetariamente de acordo com o indice, variacio e periodicidade contratados nos

Contratos de Financiamento. A cobranca administrativa desses créditos sera realizada diretamente

pelo Servicer e a cobrancga judicial, caso necessaria, sera efetuada por advogados especializados.

2.6.

Administracio dos Crédites Imaobilidrios: Os servicos a serem desenvolvidos pelo Servicer na

administracdo dos Créditos Imobiliarios compreendem:

2.6.1. Atendimento aos Devedores: Atendimento telefonico ou pessoal acs Devedores para

prestacdo de esclarecimentos ou informagdes a respeito da evolucio dos Contratos de

Financiamento e respectivas renegociacdes, amortizacdes ou liquidagdes.

2.6.2. Cobranca: Emissdo e encaminhamento das informac¢des a rede bancéria nacionat
para o processamento dos boletos de pagamento relativos as prestacbes mensais,
intermediarias e residuais, devidas pelos Devedores em razdo dos Contratos de
Financiamento, com base nas condicdes efetivamente contratadas, bem como o
acompanhamento das respectivas baixas.

2.6.2.1. 0 pagamento referido neste item sera efetuado pelos Devedores através da
rede bancaria nacional diretamente em conta de cobranca especifica para esta
emissao, de titularidade da Securitizadora, ficando esta responsavel pelo pagamento
aos Investidores. O Servicer ndo recebera quaisquer valores ou pagamentos dos
Devedores em sua sede e instalacdes.

2.6.3. Evolucao dos Saldos Devedores: Calculo da evolugdo de saldo devedor devido pelos

Devedores em razdo dos Contratos de Financiamento, com base nas condi¢es contratadas.

2,6.4, Relatdrios: Elaboragdo e envio pela Securitizadora, ao Agente Fiduciario e & Agéncia
de Rating de relatérios mensais contendo informagdes gerenciais e contdbeis sobre o
comportamento dos Créditos Imobilidrios sob sua administragdo, incluinde informagdes
discriminadas sobre pagamentos recebidos, volume de inadimpléncia e saldos devedores,
bem como os valores relativos aos saldos do Fundo de Reserva; do Frindo de Despesa e do
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Fundo de Liquidez. Tal relatorio devera ser encaminhado até o dia 10 do més subsquente as
informacdes constantes do relatorio,

2.6.5. Alteracbes Contratuais: Cadastramento de eventuais alteracdes dos Contratos,
decorrentes de transferéncias ou sub-rogacdes, renegociacdes, termos aditivos, acordos,
utilizagdo do FGTS ou alteragdes na legislagdo propria do Sistema Financeiro da Habitacdo e
do Sistema Financeiro Imobilidrio, com expressa anuéncia da Securitizadora e do Agente
Fiduciario.

2.6.6. Guarda e Manutencdo da Documentacdo: Guarda e manutencdo de toda a

documentaco que esteja na sua posse ou sob seu controle em decorréncia da contratagéo
dos servigos pela Securitizadora, pelo prazo de 5 (cinco) anos, considerando o mais longo
dos seguintes prazos (i) o prazo exigido por lei; (i) até o pagamento integral dos
Financiamentos |mobiliarios, exceto quando a Contratante solicitar a devolucdo da
documentagao ou sua entrega a terceiros.

2,7. Backup Servicer: Em caso de interrupgdo dos Servigos prestados pelo Servicer, por

qualquer motivo, ocorrera a transferéncia da administragdo dos Créditos Imobiliarios para o
Backup Servicer na forma definida no Contrato de Servicer.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRIs E SUA NEGOCIACAO

3.1, Com lastro nos Créditos Imobiliarios identificados no Anexo | sio emitidos os CRIs que

integram as séries 2007-69 e 2007-70, e que possuem as seguintes caracteristicas de emissdo:

a. “Total de Recursos

vinculados a emissdo”:

b, *Valor Total da
Emissao™:

“Quantidade de CRis

c.
Sénior”:

d. “Quantidade de CRIs

Junior”:

RS 99.356.868,41 (noventa e nove milhdes, trezentos e cingiienta e
seis mil, oitocentos e sessenta e oito reais e quarenta e um centavos)

R$ 99.356.868,41 (noventa e nove milhdes, trezentos e cinglienta e
seis mil, oitocentos e sessenta e oito reais e quarenta e um
centavos).

288 (duzentos e oitenta e oito);

43 (quarenta e trés);




e. “CRls Senior (Série
2007-69)”:

f.  “CRIs Junior (série

2007-70)":

¢g. “Data e Local da

Emissdo™:

h. “Prazo da Emissdo™:

i.  “Yencimento Final”:

j.  “Periodicidade de
Pagamento”:

k. “Calculo da
Atualizacdo Monetaria”:

RS 86.440.475,52 (oitenta e seis milhdes, quatrocentos e quarenta
mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e cinglenta e dois
centavos), sendo emitidos 288 certificados com valor nominal
unitario de RS 300.140,54 (trezentos mil, cento e quarenta reais e
cingilenta e quatro centavos);

R$12.916.392,89 (doze milhdes, novecentos e dezesseis mil,
trezentos e noventa e dois reais e oitenta e nove centavos), sendo
emitidos 43 CRIs Junior com valor nominal unitario de RS 300.381,23
(trezentos mil, trezentos e oitenta e um reais e vinte e trés
centavos);

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos CRIs é o dia 13
maio de 2007, em Sao0 Paulo;

178 (cento e setenta e oito} meses, a partir da Data de Emissdo;
13 de margo de 2022;

Pagamentos mensais, todo dia 13 de cada més, conforme o fluxo
financeiro descrito no Anexo Il ao presente Termo;

SDa=SDxC
onde:
5Da =Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento;
SD = Valor Nominal de emissdo, ou apés incorporacéo de juros
ou da Ultima amortizacdo, se houver, calcutado com 2 (duas)
casas decimais, sem arredondamento;
C = Fator resultante do produtdrio das TR's utilizadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dwp

o | TR dut
o £ 41
1] [100 i J

K=t

]

onde:

n = Nimero total de TR's consideradas entre a data de
emisséo, incorporacdo de juros ou Gltima amortizagdo, se
houver, e a data de atualiza¢do, pagamento ou vencimento;
TRy = Taxas Referenciafs (TR} das datas de emissdao e de

\
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m. “Calculo dos juros™:

n. “Pagamento da
remuneracao’:

o. “Forma de Pagamento

e Subordina¢&o™:

aniversarios mensais com base no "dia” de vencimento do
ativo, divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a data de
emissdo, Ultima amortizacdo ou incorporagéo, se houver, € a
data de atualizacdo, pagamento ou vencimento;

dut = NGmero total de dias Uteis do periodo de vigéncia da
TRy.
dup

Numero de dias (teis entre a data de emissao ou data

de aniversario mensal anterior e a data de atualizacgo;

10,3267% a.a. (taxa efetiva), para os CRI Senior e 16,0000% a.a. para
os CRI Junior;

onde:

onde:

J = SDax (Fator de Juros — 1),

J = Valor unitarioc dos juros acumulados na data de
atualizacao. Valor em reais, calculado com 4 {quatro) casas
decimais, sem arredondamento;

SDa = Conforme definido acima.

Fator de Juros = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, parametrizade conforme definido a
seguir.

dp
30 e

i 360
Fator de Juros = (— + IJ
100

i = 10,3267%, efetiva, ao ano para o CRI Sénior e 16,0000%
efetiva, ao ano para o CRI Jdnior.

dcp = Ndmero de dias corridos entre a emisséo ou a data do
dltimo pagamento de juros e a data de atualizagio.

det = Namero de dias corridos existente entre a emisséo e a
data do primeiro pagamento, ou entre a data do pagamento
anterior e a data do proximo pagamento de juros.

A Securitizadora pagara mensalmente todo dia 13 aos Investidores a

remuneracao dos CRIs por meio da CETIP, observado o disposto no

item 3.33.deste Termo, em conjunto com amortizacdo mensal do

principal, quando for ¢ caso.

Eventual resgate total ou parcial, dos CRIs sera efetuado via CETIP,

observade o disposto no item 3.5.3 deste Termo, e devera ser
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p. “Atualizacdo
Monetaria":
q. “Periodicidade de

Atualizacio Monetéria”:

r.

“Calculo de

Amortizacao™:

t.

u.

“Codigo do Ativo™:

“Codigo ISIN”:

“Garantias”:

informado ao Agente Fiducidrio com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia. Em nenhuma hipdtese havera o resgate total ou
parcial do CRl Junior sem que o CR! Senior ja tenha sido
integralmente resgatado;

indice de Remuneracdo Basica dos Depédsitos de Poupanga,
atualmente representado pela variacdo da TR. Caso a TR seja
extinta, como indice substituto sera adotado o indice que vier a ser

aplicado a remuneracao basica dos depésitos de poupanga;

Mensal;

AM, = SDax[E) ,
100

AM; = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagao.

onde;

Valor em reais, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento;

SDa = conforme definido acima.

Ta= Taxa fixa definida para amortizacdo do principal,
expressa em percentual, com 4 (quatro} casas decimais de
acordo com os percentuais constantes do Anexo Il. A
securitizadora disponibilizara mensalmente ac Agente
Fiduciario o T.A. de cada série dos CRI’s ajustando -as aos
eventos da carteira de crédito.

BBRAZ 5029 e BBRAZ J029, respectivamente para os CRI Sénior e
Junior;

BRBSCSCRITNO;

a) Instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos Imobiliarics
cedidos, com nomeagdo do Agente Fiduciario acima indicado. b) CRI
Junior subordinade ao CRI Sénior; ¢) Seguros, apds a efetivagdo do
Endosso para a Securitizadora; d) Sujeito ao eventual exercicio pela
Securitizadora da Opgdo de Transferéncia (Hipoteca ou Alienagao
Fiduciaria), conforme o caso, dos Imoveis, observadas as disposictes
relacionadas com Transferéncia das Garantias Reais, previstas neste

Termo; e) Fundo de Despesa, Fundo de Liquidez e Fundo de-Reserva.
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v. “Garantia flutuante”:
w. “Distribuicao dos CRIs
Sénior™:

X. “Regime de

Distribuicdo dos CRis

Sénior”:

Y.

“Pablico Alvo da

Oferta”

Z.

“Data de

Encerramento da

Distribuicdo dos CRIs

Sénior”:

3.2.

3.3.

Nao;

Os CRIS Sénior serdo distribuides com intermediacdo de instituicdo
integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios;

Os CRis Sénior serdo distribuidos em regime de melhores esforcos e
garantia firme, conforme disposto no Contrato de Distribuigao;

Investidores pessoas fisicas ou juridicas qualificados, conforme
definide no artigo 109 da Instrucdo CVM 409/04. Os Investidores
poderdo, ainda, ser Investidores Institucionais ou Investidores Nao-
Institucionais, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de
lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os
investidores clientes do Coordenador Lider e das respectivas

instituicdes financeiras intermediarias;

6 (seis) meses a contar da data de publicacdo do Anincio de Inicio;

Fundo de Reserva - O Fundo de Reserva sera constituido pelo fluxo de caixa para pagamento

do principal e juros dos CRIs Janior (Série 2007-70) nos 6 (seis) meses de caréncia daqueles CRIs
Junior.

3.2.1. Os recursos depositados no Fundo de Reserva serdo utilizados para cobrir eventuais
insuficiéncias previstas nos itens 3.6.1. (Pagamento Pro Rata) ou 3.6.4. (Pagamento

Seqtiencial}.

3.2.2. Os recursos integrantes do Fundo de Reserva deverdo ser aplicados em titulos

publicos de baixo risco de crédito, tais como, mas nao limitado a Letras do Tesouro

Nacional, que podem ser resgatados a qualquer momento e/ou certificados de depésito

bancario com liquidez diaria de Bancos Autorizados.

Fundo de Despesa - O Fundo de Despesa sera formado por recursos originados da diferenca

entre a taxa de juros contratada nos Contratos de Financiamento, e a taxa de juros estabelecida no

item “l” do quadro 3.1. Os recursos do Fundo de Despesa serdo utilizados para o pagamento das

despesas previstas em 3.6.1. n° 1° e 3.6.4, n° 1°, Na hipotese de insuficiéncia do Fundo de Despesa

para pagamento destas despesas (3.6.1. n° 1° e 3.6.4. n° 1°), deWados 0S recursos
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depositados no Fundo de Reserva previstos em “i” e “ii” acima. O Fundo de Despesa sera
adicionalmente composto pela importancia de R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais), provisionada, nos
termos do Contrato de Cesséo, celebrados com os Originadores, exclusivamente para fazer frente as
eventuais despesas com a transferéncia das Garantias Reais, em caso de exercicio da Opcdo de
Transferéncia. As despesas que, por ventura, superarem a importincia acima provisionada serdo de

responsabilidade do Patrimdnio Separado.

3.3.1. As sobras de recursos no Fundo de Despesa, somente poderdo ser resgatadas pela
Securitizadora, apds o pagamento integral das obrigagdes relativas ao Patrimdnio Separado.

3.3.2. Os recursos integrantes do Fundo de Despesa deverdo ser aplicados em titulos
piblicos de baixo risco de crédito, tais como, mas ndo limitado a Letras do Tesouro
Nacional, que podem ser resgatados a qualquer momento e/ou certificados de depésito
bancario com liquidez diaria de Bancos Autorizados.

3.4.  Fundo de Liquidez: O Fundo de Liquidez sera formado por recursos oriundos dos pagamentos
pelos Devedores no primeiro més de caréncia no pagamento dos CRis, devendo ser recomposto pelos
pagamentos mensais dos Devedores nos meses subseqiientes até liquidagéo total das obriga¢des do
Patrimdnio Separado.

3.4.1. Os recursos integrantes deste Fundo serdo utilizados para pagamento das obrigagdes
integrantes do Patrimdnio Separado, conforme previsto neste Termo e alocados para
constitui¢do do Fundo de Reserva e Fundo de Despesa.

3.4.2. Na hipotese de auséncia de recursos suficientes no Fundo de Liquidez para cobrir os
pagamentos das obrigacdes do Patrimonio Separado, serdo utilizados recursos do Fundo de
Reserva. Na hipétese de haver excesso no Fundo de Liquidez, estes recursos poderdo ser
utilizados para repor o Fundo de Reserva,

3.4.3. Os recursos integrantes do Fundo de Liquidez deverdo ser aplicados em titulos
publicos de baixo risco de crédito, que podem ser resgatados a qualquer momento e/ou

certificados de depdsito bancario com liquidez diaria de Bancos Autorizados.

3.5.  Cronologia de Pagamentos das Obrigacdes do Patrimonio Separado: Os CRIs serdo pagos

mensalmente, todo dia 13 de cada més ou no Dia Util imediatamente subseqiiente, conforme
previsto em 3.1.k.(periodicidade de pagamento), através dos sistemas de liquidacao da CETIP.

3.5.1. Os pagamentos serdo realizados de acordo com o fluxo de caixa e prioridade nos

pagamentos descritos adiante, em retag&o ao balanco original da emissao, que corresponde

a soma dos valores e direitos integrantes do Patriménjo Separado,no momic; de sua
% .

18
&




instituicao pela Securitizadora, na medida da disponibilidade de caixa do Patriménio
Separado em razdo dos pagamentos efetuados pelos Devedores.

3.5.2. A cada data de pagamento mensal dos CRIs, caso nio se verifique nenhum dos
eventos previstos no item 3.6.2. abaixo, 0s juros e o principal serdo pagos aos Investidores
dos CRIs Sénior e CRIs Jnior, de acordo com o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos
descritos no item 3.6.1, obedecendo a caréncia na amortizagao para os CRIs JOnior.

3.5.3 Caso qualquer CRI Janior n&o esteja custodiado na CETIP na data de seu pagamento,
a Emissora deixara o respectivo pagamento & disposicio do respectivo titular na sede da
Securitizadora.

3.5.4 Prorrogacao de Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo da Emissora, até ¢ 1° (primeiro) Dia Util subsegiiente, se
o vencimento coincidir com dia que néo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

3.5.4.1. As datas de pagamento de quaisquer obriga¢des referentes aos CRIs
serao prorrogadas pelo nimero de dias necessarios para assegurar que entre o dia do
recebimento da ultima arrecadacdo dos Créditos Imobilidrios pela Emissora e o
pagamento de suas obrigacbes referentes aos CRIs sempre decorram pelo menos 2
(dois) Dias Uteis.

3.6. Pagamento Pro Rata:

3.6.1. Mensalmente, o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos obedecera a seguinte

ordem:;

1° pagamento das Despesas e Comissdes da Securitizacio, essenciais ao bom funcionamento da
presente operacao.

2° pagamento integral dos juros referentes aos CRIs Sénior, na seguinte ordem: (1°) juros
vencidos (capitalizados) e nao pagos, e (2°) juros vincendos no respectivo més do
pagamento;

3° pagamento integral dos juros, referentes aos CRIs Junior, iniciando apds 6 (seis) meses de
caréncia deste CRI Junior, na seguinte ordem: (1°) vencidos (capitalizados) e nao pagos, e
(2°) vincendos no respectivo més do pagamento;

4° pagamento do principal dos CRIs Sénior relativo ao respectivo més de pagamento;

5° pagamento do principal dos CRIs Junior ja contemplando os juros computados durante o

periodo de caréncia, iniciando apos o decurso dos 6 (seis) meses do inicio dos pagamentos

s
AN

dos CRIs relativo ao respectivo més de pagamento;
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6° pagamento das despesas administrativas da Securitizadora, tais como despesas cartorarias
com autenticacdes, reconhecimento de firma, correios, cépias de documentos e etc.,
relacionadas & emissdo em questio,

7° Residual. Na hipbtese de pagamento integral das obrigacfes do Patrimdnio Separado, os
recursos correspondentes ao valor residual poderdo ser totalmente resgatados pela
Securitizadora.

3.6.2. Antecipacdo de Pagamento dos CRis Senior: Na hipétese de verificacdo de qualquer
um dos eventos a seguir listados, o pagamento das obrigagbes relativas ao Patrimdnio Separado
deixarad de ser efetuado na forma acima prevista no item 3.6.1, passando automaticamente a
ser efetuado na forma seqiiencial prevista no item 3.6.4. (Pagamento Seqiiencial) abaixo: (i)
faléncia, procedimento de recuperagao judicial ou extrajudicial e insolvéncia da Securitizadora;
(ii} nao pagamento das despesas, juros ou principal dos CRis Sénior, em até 10 (dez) dias do seu
vencimento; (iii) situagdes de inadimpléncia conforme definido no item 6.5 e em outras
disposicdes deste Termo;(iv} inadimpléncia no pagamento das obrigacdes referentes as
despesas, juros e principal dos CRIs Junior, desde que os pagamentos referentes aos CRIS
Seniors tenham sido integralmente efetuados (v) atrasos superiores a 30 (trinta) dias nos
pagamentos de outras obrigacdes relativas a emissdo; (vi) ndo cumprimento das obrigacdes
relativas a esta operacdo de Securitizagéio, néo sanados no prazo de 10 (dez) dias Gteis; (vii)
declaragdes falsas da Securitizadora nos termos deste Termo ou dos demais documentos da
operagao de Securitizagdo; (viii) constatada a existéncia de decisdes judiciais transitadas em
julgado referentes a questoes fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, cujos respectivos valores
de condenagio representem mais de 10% (dez por cento) do somatdric do saldo devedor de
emissGes de CRIs ja realizadas pela Securitizadora com seu patrimdnio liquido.

3.6.3, Na hipdtese de terem sido regularizados os eventos gque levaram i alteragdo da
seqliéncia de pagamentos previstas acima, mediante aviso ao Agente Fiduciario, a segiiéncia

tornara a ser feita segundo o previsto no item 3.6.1. (Pagamento Pro Rata)

3.6.4 Pagamento Segiiencial:

3.6.4.1 Mensalmente, o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos na forma seqiiencial,
obedecerdo a seguinte ordem:

1° pagamento das Despesas e Comissdes da Securitizacio, essenciais ao bom funcionamento
da operagao de securitizacio.;
2° pagamento integral dos juros referentes ao CRI Sénior, na seguinte ordem: (1°) juros

vencidos (capitalizados) e ndo pagos, e (2°) juros vincendos, no respectivo més do

pagamento; \/1/\/ A

. )
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Yen st 20

52,

hd

R



3° pagamento do principal dos CRIs Sénior, com os recursos remanescentes originados
mensalmente, apos o pagamento dos itens 1° e 2° acima;

4° apoés a liquidagao total dos CRis Sénior, pagamento integrat dos juros referentes aos CRIs
Jinior, na seguinte ordem: (a) juros vencidos (capitalizados) e ndo pagos, e (b) juros
vincendos, no respective més do pagamento;

5° ap6s a liquidacdo total dos CRIs Sénior, pagamento mensal do principal remanescente
dos CRIs Junior;

6° pagamento das despesas administrativas da Securitizadora, conforme estabecido em
3.6.1. (Pagamento Pro-Rata) acima;

7° residual. Na hipétese de pagamento integral das obriga¢des do Patriménio Separado, os
recursos correspondentes ao valor residual poderdo ser totalmente resgatados pela
Securitizadora.

3.7. Prioridade nos Pagamentos das Obrigacoes Relativas ao Patriménio Separado: Os

pagamentos previstos em 3.6.1. (Pagamento Pro Rata) e 3.6.4. (Pagamento Seqiiencial)

acima deverdo ocorrer exatamente na seqliéncia ali estabelecida, ficando certo que o
pagamento das obrigagdes relativas a série de CR! J(nior estard sujeito ao pagamento
integral da série de CRIs Sénior.

3.8. Do resgate antecipado dos CRIs: A Securitizadora é permitido a qualquer momento,
promover o resgate antecipado total dos CRIs, vinculados ao presente Termo, desde gue: a) o valor
nominal unitario atualizado dos CRIs represente 10% (dez) por cento ou menos de seu respectivo
valor de emissao; ou b) atenda cumulativamente as seguintes condigdes: (i) seja respeitada a
subordinagéo dos CRIs aqui constituida, (ii) tenha aprovacao da maioria dos titulares de CRIs em
circulacéo, respeitado aviso prévio ao Agente Fiduciario com antecedéncia de 30 (trinta) dias, e (iii)
alcance indistintamente, todos os CRIs, proporcionalmente ao seu valor nominal unitario na data do
evento (iv) na forma do artigo 11 da Instrugéo Normativa 414 de 30 de Dezembro de 2004 da CVM.

3.9. Alteracdio do indice de Atualizacio Monetaria: Na hipdtese de, por forca de lei ou

regulamento, vir a ser substituido a periodicidade ou o indice de reajuste dos valores ajustados nos
Contratos de Financiamente vincutados aos CRIs objeto do presente Termo, passardo esses CRIs a
ser reajustados pela mesma periodicidade e/ou pelos mesmos indices que vierem a ser adotados
para a atualizagio dos Créditos Imobiliarios, a partir da mesma data em que ocorrer a referida
substituicdo. Tal alteracéo devera ser feita através de Aditamento ao presente Termo e devera ser
objeto de Fato Relevante publicado pela Securitizadora no prazo maximo de 2 (dois) dias desta
alteracéo

3.10. Da Distribuicdo e Subscricdo dos CRIs Sénior: Apds o registro na CVM, os CRIs Sénior serio

negociados pelo seu valor nominal unitario. A integralizacdo ocorrerd em moeda corrente nacional,
por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP, sendo admij '90@@/0 obtido vés do
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processo de Bookbuilding no momento da integralizacdo, que devera ser igual para todos 0s

Investidores,

3.1,

3.10.1. A distribui¢io primaria dos CRIs Sénior sera publica sob regime de melhores esfor¢os
e garantia firme, com intermediacdo do Coordenador Lider e, conforme o caso, dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicac.

3.10.2 Os CRIs Junior ndo serdo objeto de distribuicao plblica.

Da negociac@o secundaria dos CRIs Sénior: Os CRIs Sénior poderdo ser registrados na CETIP

para negociacdo no mercado secundario.

3.12,

(i)

(iii)

(iv)

Do Compromisso de Recompra: Com o intuito de propiciar uma maior liquidez aos

Investidores, a Emissora dard a opgdo de venda dos CRIs Senior desta Emissdo, que
atenderem as seguintes disposi¢des e observarem as determinagdes abaixo expostas:

Datas de Recompra: A cada periodo de 6 (seis) meses, em 13 de maio e 13 de novembro,
a contar de 13 de novembro de 2007 até 13 de maio de 2011(“Data de Recompra”), a

Emissora se compromete a adquirir até o limite de Volume abaixo estipulado, os CRIs
Sénior.

Momento do Exercicio: Os Investidores que tiverem interesse em vender seus CRIs Sénior

a Emissora (“Opgéo de Venda”), nos termos aqui estipulados, deverdo manifestar seu
interesse, mediante notificacdo por escrito & Emissora e com aviso de recebimento
(“Notificacao de Opcéo de Venda”), em até 30 (trinta) dias antes da Data de Recompra.

Yolume: A Emissora adquirird até o montante de 50% (cinglienta por cento) do Saldo da
Emissao da Série de CRIs Sénior vigente & época da venda, nos termos previstos no item
(i} supra, obedecendo-se o critério de rateio conforme estipulado no item viii abaixo,
na eventualidade de as demandas de Opg¢éo de Venda ultrapassarem o limite estipulado
nesta clausuia.

A critério exclusivo da Emissora, o volume acima estipulado podera ser acrescido de
forma a atender toda a demanda de venda dos papéis oferecidos pelos investidores.

Preco de Exercicio da Recompra: A Emissora, a seu critério, se compromete a adquirir
os CRIs Sénior, que atenderem a todas as disposicdes aqui previstas, por um dos
seguintes valores:
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a) Fluxo remanescente dos CRIis Sénior, calculados a valor presente, aplicando-
se uma taxa de desconto de 12% (doze por cento) ao ano, conforme formula
abaixo;

nparcelas P MT. 7
Mn

n=l | (14 1)360

VP = Valor Presente, na data de Calculo;

VP =

nparcelas = Niimero de parcelas de pagamento a vencer do fluxo do CRI Sénior,
PMTn = Valor do pagamento “n” a vencer de remunerac¢do e principal do fluxo
do CRI Sénior;

[ = 12,00%aa (doze por cento)

Mn = nimero de meses entre a Data de Recompra e a data do vencimento do
PMTn;

b) Fluxo remanescente dos CRIs Sénior, calculados a valor presente pela taxa
real implicita correspondente a 120% (cento e vinte por cento) do DI{Depésito
Interfinanceiro), conforme férmula abaixo;

nparcelas
yp — pz PMTn

Mn

n=l \ (1+ 1 )60

VP = Valor Presente, na data de Calculo;

nparcelas = Nimero de parcelas de pagamento a vencer do fluxo do CRI Sénior,
PMTn = Valor do pagamento “n” a vencer de remunera¢io e principal do fluxo
do CRI Sénior;

| = Para fins de calculo da taxa implicita do DI, adotar-se taxa de remuneracéo
do DI de prazo médio de vencimento (duration) mais préximo ao prazo médio
remanescente dos CRI na data de calculo do Prego de Recompra. Sera utilizada
a taxa DI de referéncia divulgada pela BMF na data de calculo do Prego de
Recompra.

Mn = nimero de meses entre a Data de Recompra e a data do vencimento do
PMTn;

) Data de Calculo do Preco de Recompra: Quinto dia (til imediatameyite anterior 4 data
de liquidacdo da recompra dos CRls Sénior.
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(vi} Data de Liquidacdo: A Emissora realizara a liquidagdo dos CRIs Sénior adquiridos nesses

termos nas respectivas Datas de Recompra;

(vii)  Condi¢cdo de Recompra: A Emissora somente adquirira os CRIs Sénior, desde que nao

tenha ocorrido nenhum evento de inadimpléncia nessa série, e desde que as solicitacdes
de recompra pelos investidores ocorram dentro do prazo e parametros aqui estipulados.

(viii)  Valor minimo dos CRis Sénior para recompra: O valor minimo para recompra pela

Emissora de cada CRI sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), reajustaveis pelo ICP
{indice de caderneta de poupanca - TR) desde 13/maio/2007 até as Datas de Recompra.

{ix) Funding da Recompra: A Emissora declara para todos os fins e efeitos de direito, que a

recompra dos CRIs Sénior, prevista neste item, se dard com recursos da prépria
Emissora, ou por recursos oriundos de linhas de créditos existentes em seu nome, nio
sendo utilizados para tanto, em hipdtese alguma, os recursos que compdem o
Patrimdnio Separado da presente Emissdo.

() Rateio: caso o volume de Opcgdes de Venda ultrapasse o limite estipulado no item (iii)
acima, sera adotado o seguinte método de rateio :

a) Na hipotese da quantidade de Investidores subscritores das Opgdes de Venda
superar o equivalente ao nimero unidades de CRIs Sénior correspondentes a 50% da
Emiss&o, devera ser observada a ordem cronologica de recebimento pela Emissora
das Notificactes de Opgao de Venda.

b} Ficara garantido a cada I[nvestidor subscritor da Opgio de Venda ao menos uma
unidade de CRi, na hipdtese de o nimero de Investidores ser menor ou igual ao
nimero de CRIs Sénior equivalente a 50% da Emisséo;

c} Apos o rateio de uma unidade para cada Investidor subscritor da Opcéo de Venda,
caso haja saldo remanescente de CRIs Sénior em relagdo ao volume de 50% da
Emiss&o, sera garantida a venda de outra uma unidade adicional de CRI para cada
um de tais Investidores até que se atinja o Volume estipulado no item (iii) acima; e

d} Apos a divisdo equanime para venda, em mesmo nimero de unidades de CRIs Sénior
para cada um dos Investidores subscritores das Op¢des de Venda, caso haja saldo
remanescente, deverd ser observada a ordem cronolégica de recebimento pela
Emissora das Notificagdes de Opgéo de Compra.

3.13. A formalizacdo do Termo se efetivara apds o registro deste Instrumento junto & Instituiciio
Custodiante, conforme previsto no artigo 23, paragrafo dnico da Lei 10.931/04
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3.14. Das despesas de responsabilidade dos detentores dos CRIs: Caberd aos Investidores o

pagamento das seguintes despesas: (i) as que forem relativas & custodia e liquidagdo dos CRIs
subscritos, que deverdo ser pagas diretamente pelos Investidores a instituicdo financeira
contratada, para prestacdo deste servico; (ii) pagamento dos impostos que eventualmente incidam
ou venham a incidir sobre a distribuicdo de seus rendimentos, e eventual ganho de capital,
conforme a regulamentagao em vigor e descrito no Anexo IV ao presente Termo.

3.15. As publicacdes relacionadas aos atos ou fatos de interesse dos Investidores serfio efetuadas
no jornal “O Dia” em circulagdo no Estado de Sdo Paulo e no web site da Securitizadora
(www.bfre.com.br), podendo a Securitizadora, mediante comunicacao prévia ao Agente Fiduciario e
aos detentores dos CRIs, alterar referido veiculo, através de aditamento ao presente Termo.

CLAUSULA QUARTA - DA CLASSIFICACAO DE RISCO

4.1.  Os CRis Sénior objeto desta Emiss&o estao em andlise pela Agéncia de Rating.

4.2. O relatério completo, tao logo pronto, sera disponibilizado ao Agente Fiduciario na mesma
data de sua divulgacéo e estara disponivel no site da Securitizadora (www.bfre.com.br) e no site da
Agéncia de Rating.

4.3. O relatorio de classificacio de risco serd atualizado anualmente no curso desta emissao,
devendo, apés cada atuatizagdo, o mesmo ser enviado ao Agente Fiduciario nos mesmos termos do

item 4.2, acima, imediatamente apos sua divulgagéo.

4.3.1. A Securitizadora podera solicitar o cancelamento do acompanhamento anual desta
emissdo, e para tanto devera solicitar a anuéncia prévia e unanime dos Investidores.

CLAUSULA QUINTA - DA INSTITUICAQ DO REGIME FIDUCIARIO

5.1. Na forma do Artigo 9° da Lei n® 9.514/97, a Securitizadora institui Regime Fiduciario sobre
os Créditos Imobiliarios, vinculados ao presente Termo, constituindo referidos Créditos Imobiliarios
lastro para a emissdo dos CRIs pela Securitizadora.

5.1.1. O Regime Fiduciario instituido neste Termo sera efetivado mediante o registro deste
Termo na Instituicdo Custodiante, nos termos previstos no paragrafo (nico do artigo 23 da
Lei 10.931/04.

5.2.  Os Créditos Imobiliarios sob Regime Fiduciario vinculados ao presente Termo sdo destacados
do patriménio da Securitizadora e passam a constituir Patrimdnio Separado do patriménio geral da
Securitizadora, destinando-se especmcamente a liquidagdo dos CRIs e das demalsqgrlgagoes
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relativas ao Regime Fiduciario instituido, assim permanecendo até que se complete o resgate de
todos os CRIs € a liquidagdo da totalidade dessas obriga¢Ges, conforme previsto no Art.11 da Lei
9.514/97.

5.3. Os Créditos Imobilidrios sob Regime Fiduciario somente responderdo pelas obrigagbes
inerentes ao Patrimdnio Separado, bem como pelo pagamento dos custos de administracdo e
obrigagGes tributarias, conforme previsto neste Termo.

5.4. Nenhum outro custo de administracio, senfo aqueles listados neste Termo, serd de
responsabilidade do Patrimdnio Separado sem a prévia e expressa autorizagdo dos Investidores, na
forma prevista neste Termo.

5.5. Na forma do Artigo 11 da Lei n® 9.514/97, os Créditos Imobiliarios estéo isentos de qualquer
acdo ou execucdo pelos credores da Securitizadora, exceto pelos Investidores, ndo se prestando a
constituicdc de garantias ou de excussdo por outres credores da Securitizadora, por mais
privilegiados que sejam.

CLAUSULA SEXTA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DAS OBRIGACOES DA
SECURITIZADORA

6.1.  Incumbe & Securitizadora gerir os Créditos Imobilidrios vinculados ao presente Termo por si,
por seus prepostos ou por qualquer cutro prestador de servigos contratado pela Securitizadora para
esse fim, promovendo as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a

dos fluxos de pagamento das parcelas de amortizacgao, juros e demais encargos e acessérios.

6.1.1. A alteracdo, pela Securitizadora, de qualquer terceiro para a execucao dos servigos
de administracdo do Patrimonio Separado dependera de prévia anuéncia do Agente
Fiduciario e de reavaliagdo pela Agéncia de Rating. A Securitizadora devera comunicar
previamente & Agéncia de Rating todas as caracteristicas necessérias para que essa agéncia
possa aferir se tal empresa a ser contratada encontra-se em condicbes de prestar os
referidos servicos de forma satisfatoria. Posteriormente a concordancia do Agente Fiduciario
e da confirmacdo da nova classificacdo de risco por parte da Agéncia de Rating, o referido
contrato sera disponibilizado ao Agente Fiduciario pela Securitizadora no prazo de 05 (cinco)
dias apds a sua assinatura.

6.1.1.1 Na hipdtese do resultado da reavaliagdo da Agéncia de Rating do
novo terceiro contratado para execucéo dos servigos de administragcio do Patriménio
Separado, caracterizar em um grau de risco maior, comparado ao anteriormente
contratado, a Securitizadora devera obter aprovacéo da assembléia de investidores.

TS
Y
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6.1.1.2. A Securitizadora devera manter a disposicdo dos Investidores, para
consulta, na sua sede social indicada no preambulo do presente Termo e na sede do
Agente Fiduciario, um exemplar do contrato firmade com o Servicer e/ou com o

Backup Servicer, e de qualquer outro documento relativo a referida contratacéo.

6.1.2. A contratagdo de qualquer terceiro para a administra¢do do Patrimdnio Separado
nao exime a Securitizadora do encargo da administragdo, que continuara sendo de sua
responsabilidade.

6.2.  Obriga-se a Securitizadora a administrar o Patriménio Separado, manter registros contébeis
independentes em relacéo ao Patrimonio Separado e elaborar e publicar anualmente as respectivas
demonstracoes financeiras.

6.3. A totalidade do patriménio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracio temeréria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

6.4. A Securitizadora poderd promover a Amortizagdo Antecipada, total ou parcial, dos CRIs
vinculados a este Termo nas seguintes hipdteses: (i) caso de pré-pagamento, total ou parcial, dos
Creditos Imobilidrios, por parte dos Devedores; (ii) caso haja sinistro coberto pelos Seguros e haja
efetivo recebimento da indenizacdo pela Securitizadora; (iii) nos casos em que ocorrer a venda de
Iméveis retomados em razdo da execugdo extra-judicial ou judicial, conforme o caso, da Alienacio
Fiduciaria ou da Hipoteca. A Amortizagdo Antecipada parcial ensejerd a divulgacio pela
Securitizadora ao Agente Fiduciario do novo cronograma de amortizagio e juros em substituicio ao
Anexo Il deste Termo.

6.4.1 A Amortizagdo Antecipada serd realizada de forma proporcional entre os CRIs Sénior e
CRIs Janior, caso tenha ocorrido algum evento de Antecipacio de Pagamento dos CRIs
Sénior, ndo regularizados nos termos do item 3.6.3 acima.

6.5. A Inadimpléncia nos pagamentos pela Securitizadora, decorrente da Inadimpléncia dos
Créditos Imobiliarios ocorrera em uma das seguintes hipdteses: (i) a média movel trimestral da
Inadimpléncia da Carteira com mais de 90 (noventa) dias for superior a 5% (cinco por cento) do
Saldo Devedor da Carteira; (ii) A Inadimpléncia da Carteira acumulada, superior a 90 (noventa) dias
for superior a 5% (cinco por cento) do Saldo Devedor da Carteira; (iii) A taxa de !nadimpléncia
acumulada nos 6 (seis) primeiros meses for superior a 5% (cinco por cento) do Saldo Devedor da
Carteira; (iv) A taxa de Inadimpléncia acumulada do 7°(sétimo) ao 24° (vigésimo quarto) més for
superior a 8% (oito por cento) do Saldo Devedor da Carteira; (v) A taxa de Inadimpléncia acumulada
a partir do 25° {vigésimo quinto) més for superior a 11% (onze por cento) do Saldo Devedor da

Carteira. b{// %
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6.6. O valor de Inadimpléncia da Carteira compreende as parcelas vencidas e ndo pagas nas
datas inicialmente acordadas nos Contratos de Financiamento, somadas aos valores decorrentes de
eventuais Perdas ou Ganhos.

CLAUSULA SETIMA - DAS MODIFICACOES

7.1. A Securitizadora promovera alteragdes nos Contratos, e conseqiientemente nas CCI(s) que
lastreiam os CRIs, em virtude de (i) transferéncias ou sub-rogac¢des, (ii} renegociacdes, (iii) termos
aditivos, (iv) acordos, (v) utilizagdo do Fundo de Garantia por Tempo de Servico ou (vi)
superveniéncia de quaisquer disposigbes legais ou regulamentares com repercusséo direta ou
indireta nas disposi¢bes aplicaveis ao Sistema Financeiro da Habitacdo e/ou Sistema de
Financiamento Imobiliario (em conjunto as “Modificacées”), devendo informar tais Modificacdes a
Agéncia de Rating e ao Agente Fiduciario.

7.1.1. Com excecao da hipdtese prevista no item (vi) acima, sero aceitas Modificacdes até
o limite de 30% (trinta por cento) do valor remanescente dos CRIs ou do valor remanescente
do valor dos Créditos Imobiliarios, o que for menor. As Modificacdes estardo sujeitas as
mesmas condicdes previstas neste Termo.

CLAUSULA OITAVA - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Securitizadora nomeia o Agente Fiduciario definido preAmbulo deste Termo, com poderes
gerais de representagdo da comunh&o dos Investidores.

8.2, 0 Agente Fiduciario ora nomeado declara expressamente:

a) aceitar integratmente o presente Termo, com todas as suas clausulas e condicdes;

b} aceitar a fun¢ao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacdo especifica e neste Termo;

c) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da funcéo que lhe
é atribuida, conforme o Paragrafo Terceiro do Artigo 66 da Lei n°® 6.404/76;

d) que é representado neste ato na forma de seu Estatuto Social;

e) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas nos Artigos 9°,
inciso li, e 10, da Instrugdo CVM 28/83;

f) que analisou, diligentemente, os documentos relacionados com a Emissao, para verificacio

de sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correciio e suficiéncia das
informacdes disponibilizadas pela Securitizadora;e,
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8.3,

verificou a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das garantias previstas neste
Termo.

O Agente Fiduciario devera exercer suas fun¢des de acordo com este Termo e com ©

Contrato de Prestagéo de Servigos de Agente Fiduciario.

8.4.

O Agente Fiduciario recebera, a titulo de remuneracio pelo desempenho dos deveres e

atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo, a remuneracio estabelecida no

Contrato de Prestaco de Servigos de Agente Fiduciario, e transcrita abaixo:

a)

b)

c)

d)

€)

uma parcela de implantagdo de servicos equivalente a 2 (duas) parcelas semestrais
antecipadas, para o primeiro Termo de Securitizagdo da 1° emiss@o de CRIs pela
Securitizadora, € uma parcela equivalente ao valor de uma parcela semestral antecipada,
para os demais Termos de Securitizacdo a serem celebrados, paga integralmente antes do
inicio de cada implantagao do servigo;

parcelas semestrais de R$4.000,00 (quatro mil reais) por Termo de Securitizagio celebrado,
paga a primeira 2 (dois) dias apds a assinatura do Termo de Securitizacio. Sera concedido
um desconto cumulative de 10% (dez por cento) sobre a parcela semestral para cada Termo
de Securitizacdo adicional, limitado ao maximo de 50% (cinglienta por cento) de desconto.
Caso a série tenha volume inferior a R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), as parcelas
semestrais correspondentes ao termo celebrado para aquela série serdo reduzidas para RS
3.000,00 (trés mil reais) e, caso a série tenha volume inferior a RS 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), as parcelas semestrais correspondentes ao Termo de Securitizagdo
celebrado para aquela série serdo reduzidas para R$ 2.000,00 (dois mil reais). Os valores
acima se referem a data base do Contrato de Prestacio de Servicos de Agente Fiduciario.

As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o vencimento dos
CRls, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de Inadimpiéncias nao
sanadas pela Securitizadora;

As parcelas referidas acima, serdo atualizadas pelo IGP-M (indice Geral de Precos do
Mercado}, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de 01/12/2000
até as datas de pagamento de cada parcela, calcutadas “pro-rata die” se necessario;

As remuneracfes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentacdo,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungo de Agente Fiduciario, durante ou apds
a implantagao do servico a serem cobertas pela Securitizadora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso. Nao estdo incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessérios, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal & Securitizadora ou aos Investidores, sendo
que tais despesas com especialistas deverdo ser, antes de incorridas, previamente

!

aprovadas pela Securitizadora;
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8.5.

f)

g)

No caso de inadimplemento da Securitizadora acerca das obrigagbes por ela assumidas
perante os Investidores, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Investidores deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos mesmos, e
posteriormente ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Investidores incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depésitos, custas e
taxas judiciarias nas agGes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrente de acdes contra
ele intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Investidores. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em aces judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Investidores, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipdtese da Securitizadora permanecer em
Inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por uma periodo superior a 60 (sessenta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Investidores para cobertura do risco
da sucumbéncia; e

As remuneracfes serao acrescidas dos seguintes impostos: [ISS (imposto sobre servicos de
qualquer natureza), PIS {Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), Cofins e CSLL
{Contribuic&o Social sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado, além dos deveres previstos em lei ou em ato

normativo da CVM, e observado o disposto nos itens 4.2. e 4.3 do Contrato de Prestacéo de Servicos

de Agente Fiduciario:

a}

b)

c)

d}

e)

f)

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Investidores, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo
dos proprios bens, acompanhando a atuacdo da Securitizadora na administra¢do do
Patrimdnio Separado;

adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos
interesses dos Investidores, bem como a realizagio dos créditos afetados ao Patriménio
Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

exercer, na hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, a administracio do Patrimdnio
Separado, conforme estabelecido neste Termo;

promover, na forma prevista neste Termo, a liquidagao do Patriménio Separado;

convocar assembléia geral dos Investidores para deliberar sobre as normas de administracio
ou liquidagao do Patrimédnio Separado no caso de insuficiéncia de tal patrimonio;

no caso de ren(incia de suas fungdes em virtude da superveniéncia de conflitos de interesses

ou de qualquer outra modalidade de inaptidao, permanecer no exercicid’dessas funcdes pelo

prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitacéo Uncia, devg¢ndo, ainda,
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g)

h)

)

k)

b

m)

fornecer a Securitizadora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua

renincia, toda a escrituragdo, correspondéncia, registros magnéticos de informacio e

documentos em geral relacionados ao exercicio de suas funcdes;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, registros magnéticos de

informagdo e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas fungdes, recebidos da

Securitizadora;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas no

presente Termo, nos CRIs e demais documentos entregues pela Securitizadora, bem como a

regutaridade dos registros e averbagdes dos Créditos Imobilidrios e deste Termo,

respectivamente, nas instituicbes competentes, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes ou falhas de que tenha conhecimento;

exercer, especialmente quanto ao controle da efetividade e realizacio de garantias

constituidas em favor dos Investidores, a seguinte atribuicdo:

i.1) acompanhar mensalmente, através de gestdes junto & Securitizadora e do relatério
que lhe for disponibilizado pelo Servicer, diretamente ou através de prepostos que
vier a indicar, 0 andamento do processo de transferéncia dos Créditos Imobilidrios
individualizados no Anexo ! ao presente, sua realizacio conforme prevista neste
Termo, especialmente quanto ao nivel de inadimpléncia dos Devedores, bem como o
andamento detalhado de seu fluxo;

solicitar, quando considerar necessaria, de forma fundamentada, auditoria extraordindria na

Securitizadora, que serd realizada as expensas da Securitizadora;

elaborar anualmente relatério e coloca-lo sempre que solicitado, & disposicio dos

Investidores, na sede da Securitizadora e na sua propria sede, dentro de 04 (quatro) meses

do encerramento do exercicio social, o qual devera conter, no minimo, as seguintes

informacgdes:

k.1)  Créditos Imobilidrios, conforme identificados no presente Termo;

k.2)  eventuais Modificacdes dos Créditos Imobiliarios;

k.3)  eventuais pagamentos antecipados dos Créditos Imobiliarios, devendo, nesta
hipétese, os CRIs vencerem antecipadamente na mesma proporcao dos Créditos
Imobilidrios, conforme estabelecido no presente Termo;

k.4)  cumprimento das obrigagGes assumidas pela Securitizadora nos termos deste Terrno
e dos CRls.

declarar sua aptidéo para continuar exercendo a sua fungiio de Agente Fiduciario;

cientificar os Investidores e a Agéncia de Rating, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
acerca de eventual inadimplemento de obrigacGes atinentes & presente Securitizagéo, por
parte da Securitizadora;

fornecer a Securitizadora termo de quitacdo, no prazo de 05 (cinco) dias apos satisfeitos os
Créditos Imobiliarios e extinto o Regime Fiduciério, que servira para baixa, nos corfibetentes
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Cartdrios de Registros de Imdveis dos Créditos Imobilidrios e garantias a elas vinculadas,
bem como do desblogqueio das CCis junto & CETIP;

0) acompanhar o pagamento, pela Securitizadora, dos CRIs, das despesas e das comissdes
relacionadas a referidos titulos, conforme previsto neste Termo, através do envio de
relatorios mensais pela Securitizadora; e

P) acompanhar a indicaciio de prestadores de servicos de auditoria e administracdo dos
Créditos Imobilidrios. A contratacdo de tais prestadores de servicos pela Securitizadora
estara sujeita & aprovagdo prévia e por escrito da Agéncia de Rating, que, para tanto,
devera ser notificada pelo Agente Fiduciario. A formalizacdo da cessdo retro indicada
devera ser previamente informada & Agéncia de Rating pelo Agente Fiduciario. As
comunicacbes de que trata a presente alinea serdo realizadas mediante notificagao do
Agente Fiduciario a Agéncia de Rating, de acordo com o presente Termo. Os Investidores

serac comunicados da substituicdo do prestador de servicos.

8.6. O Agente Fiducidrio respondera perante os titulares de CRIs pelos prejuizos que lhes causar
por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragio
temeraria.

8.7. A Securitizadora fornecera ao Agente Fiduciario, até o dia 25 de cada més, os relatdrios de
gestdo e posicao financeira dos Créditos Imobiliarios vinculados ao presente Termo referentes ao
més imediatamente anterior.

8.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido em razio de sua destituicdo, rendncia, ou nas
hipoteses previstas em lei ou em ato regulamentar da CVM, observado o quanto segue:

a) em nenhuma hipétese a fungéo de Agente Fiduciario poderd ficar vaga por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, dentro do qual deverd ser realizada convocacdo de assembléia dos
Investidores para a escolha do novo Agente Fiduciario;

b) a assembiéia dos Investidores, referida na alinea anterior, podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Securitizadora, por Investidores que representemn no minimo
10% (dez por cento) dos CRIs emitidos e subscritos, ou pela CVYM;

¢) aos Investidores somente é facultado proceder a substituicso do Agente Fiduciario e a indicagao
de seu eventual substituto, apds o encerramento do prazo de distribuico publica dos CRIs, em
assembléia de Investidores, especialmente convocada para esse fim;

d) a substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & prévia comunicacio & CVM, conforme disposto
no art. 4° da Instrugdo CYM 28/83;

e) a substituicdo permanente do Agente Fiducidrio devera ser objeto dé aditamento ao presente
Termo, cabendo a Securitizadora providenciar as correspondentes aver aches e registros;
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f) o Agente Fiduciario inicia o exercicio de suas fungdes a partir da data do registro do presente
Termo na CVM, devendo permanecer no exercicio de tais funcdes até a sua efetiva substituicao
ou liquidacdo total dos CRIs;

g) 0 Agente Fiduciario nomeado em substituicio ao atual nio devera receber remunera¢ao superior
a constante no Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario, fixada para o Agente
Fiduciario substituido; e,

h) o Agente Fiduciario substituido deverd comunicar imediatamente a substituicio aos
Investidores, mediante publicagao em jornal com circulacfio na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, bem como por carta com aviso de recebimento a cada detentor de CRIs, as expensas
da Securitizadora.

8.9. A publicacéo descrita na alinea “h” acima sera efetuada no jornal “O Dia - SP”, podendo a
Securitizadora, mediante comunicagiio prévia ao Agente Fiducidrio e aos Investidores, alterar
referido veiculo.

8.10. O Agente Fiduciario devera renunciar as suas fungdes, sob pena de ser destituido pela
Securitizadora ou pela assembléia de Investidores, na hipdtese da superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao de suas funcdes.

8.11. O Agente Fiduciario eleito em substituicio, nos termos desta: clausula, assumira
integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo.

8.12. O Agente Fiduciario podera ser destituido pelo voto de 2/3 (dois tercos) dos Investidores,
por deliberacao em assembléia geral, na hipotese de descumprimento dos deveres previstos no Art.
13 da Lei n® 9.514/97, no respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario, neste
Termo, e na Instruciao CVM 28/83.

CLAUSULA NONA - DA INSTITUICAO CUSTODIANTE

9.1, Compete a Instituicdo Custodiante declinada no prémbulo deste Termo, de acordo com o
Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Registrador e Custodiante de Cédulas de Crédito
Imobiliario firmado com a Securitizadora: (i) verificar a regularidade da emissdao das CCls,
analisando a respectiva Escritura de Emissao a ser firmada; (ii) manter sob sua custédia os Contratos
de Financiamento e a Escritura de Emissio a ser firmada; (iti) manter o Termo sob sua custddia
durante todo o periodo do contrato; e, (iv) realizar o registro e a transferéncia das CCls junto a
CETIP.

CLAUSULA DECIMA - DAS ASSEMBLEIAS GERAIS
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10.1.  Os Investidores poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhio dos Investidores.

10.2. A assembléia dos titulares dos CRIs podera ser convocada: (i} pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Securitizadora; (iii) por titulares dos CRIs que representem, no minimo, 10 % {dez por cento)
dos CRis em circulagdo da respectiva série ou(iv) pela CVM.

10.3. A convocacéo da assembléia geral dos titulares dos CRIs far-se-a mediante edital publicado
por 03 (trés) vezes, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias, em um jornal de grande circulagéo,
utilizado pela Securitizadora para divulgacao de suas informacdes societarias, sendo que instalar-se-
a, em primeira convocacio, com a presenca dos Investidores que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos CRIs em circulacdo da respectiva série, em segunda convocagio, com qualquer
nimero, sendo valida as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta, ressalvados os demais quoruns
especifico estabelecidos neste Termo,

10.3.1. A publica¢ao descrita item 10.3 acima sera efetuada no jornal “O Dia - SP”, podendo
a Securitizadora, mediante comunicacdo prévia ao Agente Fiduciario e aos Investidores,
alterar referido veiculo.

10.4. A presidéncia da assembléia cabera, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente, (i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da
Securitizadora; ou, (ii) ao Investidor eleito pelos Investidores presentes.

10.5.  Sem prejuizo do disposto no item abaixo, a Securitizadora e/ou os investidores poderdo
convocar representantes da Securitizadora, de empresa de auditoria, classificacao de riscos ou
quaisquer terceiros para participar das assembléias, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagfio da ordem do dia.

10.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as assembléias e prestar aos Investidores as
informagées que lhe forem solicitadas.

10.7.  Observado o disposto no item abaixo, a cada CRI correspondera um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatérios, observadas as disposicies dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo
126 da Lei n° 6.404/76.

10.8. Para efeito de calculo de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagcdo da
assembléia dos titulares dos CRIs, serdo excluidos os CRIs que a Securitizadora eventualmente
possua em tesouraria e os que sejam de titularidade de entidades ligadas Securitizadora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob controle comum ou qualquer de seus diretores, gonséheixogou pessoa que esteja em
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situacdo de conflito de interesses. Os votos em branco também deverdo ser excluides do calculo do

quorum de deliberacdo da assembléia.

10.9. As deliberagdes tomadas pelos Investidores, observados os quoruns estabelecidos neste
Termo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Securitizadora, bem como, obrigardo a todos
os Investidores em circulagio série respectiva, independentemente: (i) de terem comparecido &
assembléia, ou; (ii) do voto contrério proferido na respectiva assembléia dos titulares dos CRIs.

10.10. As deliberagdes da Assembléia de titulares de CRis Sénior, que tenham impacto nos direitos
dos titulares de CRIs Junior, dependeréo da aprovacao da maioria dos CRIs Janior em circulacdo.

10.11. Podera ser realizada, concomitantemente, Assembléia de titulares de CRIs Séniors e de
titulares de CRIs Jinior. Salvo disposicio em contrario neste Termo, as deliberagées serdo tomadas
por maioria dos titulares de CRIs de cada uma das séries ora emitidas.

10.12. Independentemente das formalidades‘ previstas na lei e neste Termo, serd considerada
regularmente instalada a assembléia dos titulares dos CRIs a que comparecem os titulares de todos
CRIs em circulacdo, sem prejuizo das disposicées relacionadas com os quoruns de deliberagao
estabelecidos neste Termo.

10.13. Aplicar-se-a a assembléia dos titulares de CRIs, no que couber, o disposto na Lei 6.404/76,
sobre a assembléia geral de debenturistas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Na hipdtese de insolvéncia da Securitizadora ou de decisio de Assembléia de titulares de
CRIs, o Agente Fiduciario assumira imediatamente a administragcdo do Patrimdnio Separado, e nos 30
(trinta) dias subsegiientes & Assembléia Geral / declaragéo expressa da insolvéncia, convocara
Assembléia Geral dos Investidores a fim de deliberar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado ou pela
continuidade de sua gestdo por outra companhia securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, cuja
remunerag&o serd oportunamente fixada, observados os itens 5.2. e 5.3. do Contrato de Prestacéo
de Servicos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DO DESDOBRAMENTO DOS CRIS

12.1.  Nos termos do art. 16 da Instrucdo CVM 414/2004, alterada pela Instrucdo CVM 443/2006,
podera a Securitizadora, apés decorridos 18 (dezoito) meses da data de encerramento da
distribuicéo, propor o desdobramento dos CRIs em valor nominal inferior a RS 300.000,00 (trezentos
mil reais}, para CRIs. O desdobramento dos CRis devera observar as di{sposigﬁes do Art. 16 da
Instrucao CVM 414/2004 e da Instrugio CVM 443/2006. R}
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DAS DECLARACOES DA SECURITIZADORA, DO AGENTE FIDUCIARIO

E DO COORDENADOR LIiDER

13.1.

A Securitizadora declara, sob as penas da lei, que:

13.1.1. Quanto aos Créditos Imobilidrios:

a) foram constituidos de acordo com os padrées e limites operacionais estabelecidos neste
Termo;

b) a Securitizadora se responsabiliza pela existéncia dos Créditos Imobiliarios, nos exatos
valores e nas condigdes enunciadas no respectivo Contrato de Cess3o;

c) os Créditos Imobilidrios encontram-se livres e desembaracados de quaisquer dénus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do conhecimento do
Securitizadora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Securitizadora em celebrar este Termo;

d) os Créditos Imobilidrios desta operacdo referem-se a iméveis: (i) com ‘habite-se"
concedido pelo drgdo administrativo competente; e (ii) que atendem a todas exigéncias
administrativas aplicaveis, inclusive as relativas ao meio ambiente, na forma da legislacdo
especifica; e,

€) ndo ha e nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acoes
Judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra os Originadores ou contra a
Securitizadora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar os Créditos
Imobiliarios ou, ainda que indiretamente, o presente Termo.

13.1.2. Quanto a Propriedade:

a) a Securitizadora passou a ser legitima credora dos Devedores em razio da Cessio de
Créditos. As CCls foram, transferidas por meio de registro na CETIP, sob a forma escritural.
b) os Contratos de Financiamento consubstanciam-se em relacdes contratuais regularmente
constituidas e vélidas, sendo absolutamente verdadeiros todos os termos e valores indicados
no presente Termo e seus anexos;

c) exceto quanto as Garantias Reais constituidas para garantia dos Créditos Imobiliarios, os
Iméveis encontram-se livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou restrices de
natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do conhecimento da Securitizadora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Securitizadora em realizar este Termo;

d) ndo ha e néo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra os Originadores ou contra a

Securitizadora em qualquer tribunal, até a presente {data, que afgtem ou possam vir a

afetar os Imdveis ou, ainda que indiretamente, o preserite Tér.
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€) nado ha e ndo tem conhecimento, até a presente data, da existéncia de restricoes
urbanisticas, ambientais, sanitarias, de acesso ou seguranca relacionadas acs Imdveis;

f)os terrenos sobre os quais foram construidos os imdveis estio livres de materiais perigosos,
assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos perigosos, substincias
toxicas e perigosas, ou materiais afins, asbestos, amianto, ou materiais contendo asbestos
ou qualquer outra substincia ou material considerado perigoso pelas leis do brasileiras; e

g) nao ha e nao tem conhecimento, até a presente data, da existéncia de qualquer
pendéncia ou exigéncia de adequagdo suscitada por nenhuma autoridade governamental
referente aos Iméveis.

13.1.3. Quanto a esta operacéo de Securitizacao:

a) esta operagdo, incluindo a aquisicio de Créditos Imobiliarios, a emissio das CCls e dos
CRls, € legitima em todos seus aspectos;

b) os Contratos de Financiamentos pertinentes aos Créditos Imobilidrios nio violam a Lei de
Usura; e,

c) todos os documentos inerentes a esta operacdo estdo de acordo com a legislacéo
aplicavel.

13.2. A SECURITIZADORA, O AGENTE FIDUCIARIO E O COORDENADOR LiDER DECLARAM, SOB AS
PENAS DA LEI, QUE VERIFICARAM E ATESTARAM A LEGALIDADE E AUSENCIA DE VICIOS DA
PRESENTE OPERACAO DE SECURITIZACAO, ALEM DA VERACIDADE, CONSISTENCIA, CORRECAO E
SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES PRESTADAS NESTE TERMO.

13.3. Para fins do item 13.2 acima, a Securitizadora, o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider
receberam na data de assinatura do presente Termo, declaragdo da Servicer atestando que a
carteira de Créditos Imobiliarios refletem as caracteristicas e disposi¢des constantes deste Termo.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. Este Termo é celebrado em conformidade com as disposi¢des da Lei n° 9.514/97, Lei
10.931/04 e da Instrugio CVM 414/04,

14.2. A Securitizadora e o Agente Fiduciario obrigam-se ainda, mutuamente, a cumprir integral e
fielmente as condigées previstas neste Termo, de modo a assegurar o estrito cumprimento de todas

as suas clausulas e condi¢des.

14.3. A Securitizadora, se compromete a encaminhar para Agéncia de Rating e aoc Agente

Fiduciario trimestralmente declaracdo constatando a existénci decisdes judiciais

transitadas em julgado referentes a questdes fis

previdenciarias o
> P-MRO

abathistas e/od quaisquer
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outras decisdes, ainda que sujeitas a recurso, que possam prejudicar a capacidade da Securitizadora
de honrar suas obrigagdes, bem como cdpia de referidas decisdes, se for o caso.

14.4. Todas as notificagbes, avisos ou comunicacoes exigidos neste Termo, ou dele decorrentes,
serdo feitas através de carta protocolada ou carta registrada, requerendo-se devolugéo do recibo
(ou equivalente), ou por telegrama, fax ou e-mail, confirmado por escrito conforme acima
estabelecido, ou através da via cartoraria ou judiciaria. Qualquer notificagdo, aviso ou comunicacio
entregue, por qualquer outra via que ndo a cartoraria ou a judicidria, sera considerado recebido (a)
48 (quarenta e oito) horas depois do seu envio em caso de telegrama, fax ou e-mail, podendo ser
apresentado o comprovante de envio e/ou a via original da mensagem enviada, caso assim seja
solicitado pela parte receptora.; (b) 10 (dez) dias apds o seu despacho, no caso de carta registrada;
e {c) na data de recebimento assinada no protocolo, em caso de carta protocolada. As notificagdes,
avisos ou comunicacdes a que se refere esta clausula, serdo enviadas s partes nos enderecos
indicados neste Termo ou nos enderecos que quaisquer das partes indicarem por escrito s demais,
devendo sempre serem enviadas com cdpia Agéncia de Rating no endereco e aos cuidados da
pessoa abaixo indicada.

Para a Securitizadora:

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAC
A/C. Sr. Fernando Pinilha Cruz

Avenida Paulista, n® 1728, 7° andar

50 Paulo - SP

Tel.: (11) 4081-4477

Fax: (11) 4081-4652

e-mail: fernando.cruz@braziliansecurities.com.br

Para o Coordenador Lider:

BANCO ABN AMRO REAL S.A.

Avenida Paulista, 1.374 - 3° andar

Sao Paulo -SP.

Att,: Ciro Giannini

Tel.:(11) 3174-6830

Fax.:(11) 3174-6809

e-mail: ciro.giannini@br.abnamro.com.br

Para o Agente Fiduciario / Instituicio Custodiante:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Ameéricas, n° 500, grupo 205, Bloco 13, Downtown, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Jose Alexandre Freitas
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Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746

e-mail: agente®@oliveiratrust.com.br ou
e-mail: freitas@oliveiratrust.com.br

Para a Agéncia de Rating:

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

A/C. Sr. Jaime Bartling

Alameda Santos, n* 1470, ¢j. 511

Sdo Paulo - SP

Fone: (11) 4504-2602

Fax: (11} 4504-2601

e-mail: jayme.bartling@fitchrating.com

At. Jayme Bartling

14.5  Fica desde ja estipulado que, encerrado o processo de distribuicdo pUblica dos CRIs Sénior,
sera facultado & Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, observadas todas as disposicies
legais previstas para o assunto, realizar o aditamento ao presente Termo, sem anuéncia do
Coordenador Lider, através da celebracdo de documento escrito e assinado por ambas as partes,
Emissora e Agente Fiduciario (“Termo Aditivo”).

14.5.1. Poderdo ser celebrados Termos Aditivos sem a realizacdo de assembléia de
investidores nas hipéteses legalmente previstas, no caso de cumprimento de exigéncias
promulgadas pela CVM, caso a alterag8o ndo se trate de fato relevante.

14.6. A nulidade, invalidade ou ineficicia de qualquer avenca contida neste Termo ndo
prejudicara a validade e eficacia das demais, que serdo integralmente cumpridas, obrigando-se as
partes a envidar seus melhores esforcos de modo a acordar-se validamente para obter os mesmos
efeitos da avenca que tiver sido anulada, invalidada ou declarada ineficaz.

14.7. O presente Termo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
contratantes e seus sucessores a qualquer titulo a cumpri-lo em todos os seus termos.

14.8. Para fins de execucdo dos créditos constituidos pelo presente Termo e pelos CRIs, bem como
das obrigacdes dele oriundas, e de seus anexos, considera-se este Termo titulo executivo
extrajudicial de acordo com o artigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

CLAUSULA DECIMA QUINTA : DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS,
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15.1.  Toda e qualquer controvérsia que surgir da interpretagdo ou execugdo do presente Termo
sera resolvida através da mediacéo, por mediador a ser escolhide de comum acordo entre as partes,
persistindo a controvérsia, a solucdo serad buscada através da arbitragem, de acordo com as normas
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, vinculada a Bolsa de Valores
de Sao Paulo - BOVESPA, por 3 (trés) arbitros, nomeados conforme o disposto no referido
Regulamento. A arbitragem seré realizada na sede da Camara, na Cidade de Séo Paulo, no Estado de
580 Paulo e sera conduzida no idioma portugués, sendo que a sentenca arbitral devera ser proferida
no prazo maximo de 6 (seis) meses.

15.2, Sendo necessérias medidas coercitivas ou cautelares, seja em momento anterior ou ro curso
da arbitragem, fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo para dirimir tais
questdes, bem como, outras que tenham por objeto a regularidade do procedimento arbitral.

15.2.1 A parte que requerer a medida em questio ao Poder Judiciario devera fornecer ao
secretario geral da Cimara Arbitral uma copia do requerimento formulado, em até 24 {vinte
€ quatro) horas de seu protocolo.

E por estarem justos e contratados, assinam o presente em 04 {quatro) vias de igual teor e forma e

para um s6 efeito, na presen¢a de 02 (duas) testgmunhas, que também a assinam.

Diretor

OLIVEIRA-TRUZFITVM S.A
Cargo CIXRUSSO 7
PESIATILATS. 4

BG 42.325.566-X

Nome /L@‘ ( ’

caree Rui Silva / Ciroh'ianﬁ‘m‘i |
Diretor Executivo

TESTEMUNHAS:

1%‘21 W, y SRS Y.

/viane Vieira Takaishi cg Miuki Fujii

RGj18.119.511-8
RG. 25.741.710-2 ]

| :1075.457 968-96
“OF. 207.714.728-44 CPF:{075.45




