BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

293,98 0,20 294,18

880.899,90

587,56

881.487,46

12,73 2,35

281,45

Pagamento Realizado

29.889,30

7.478,24

851.598,16

Pagamento Realizado

Jan/14

Jan/14
15,07 37.367,54

C) Ativo x Passivo no Fechamento

(65.913.592,30)
(21.429.766,30)
65.106.289,69
22.063.291,17

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta) (173.777,74)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

3.212.606,33

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 589.128,64
d - Antecipagdes 1.780.479,39
e - Valor total Recebido 5.582.214,36
f - Créditos a Identificar -

g - Total 5.582.214,36

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 673.272,06
b - Entradas / Recebimentos 3.772.374,90
¢ - Pagamentos CRIs (4.442.868,75)
d - Despesas (56.304,53)
e - Transferéncias / Devolugdes (215.208,54)
f - (Aplicagdes) / Resgates 723.794,48
g - Saldo Final 455.059,62

a - Sdo. dev. total da carteira
b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

65.106.289,69

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias -
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) -
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) -
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
28-fev-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

281,45 0,24

281,69

851.598,16

717,05

852.315,21

15,13

2,25

266,56

32.061,54

7.230,75

Pagamento Realizado

Fev/14
17,37

820.253,67

Pagamento Realizado

Fev/14
39.292,29

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(62.342.119,90)
(20.611.836,71)
63.199.483,89
19.898.951,51

144.478,79

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.048.248,34

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 281.452,49
d - Antecipagdes 690.200,18
e - Valor total Recebido 3.019.901,01
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.019.901,01

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 455.059,62
b - Entradas / Recebimentos 3.020.123,05
¢ - Pagamentos CRIs (5.026.141,32)
d - Despesas (61.497,67)
e - Transferéncias / Devolugdes (210.138,51)
f - (Aplicagdes) / Resgates 2.392.079,70
g - Saldo Final 569.484,87

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

63.199.483,89

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mar-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

266,56 0,00 266,57

10,57 2,13 256,00

Pagamento Realizado

Mar/14
12,69

820.253,67 9,84

820.263,51

27.060,33 6.958,83

793.203,18

Pagamento Realizado

Mar/14
34.019,16

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(59.962.215,85)
(19.963.236,11)
50.821.795,47
19.415.205,00

(688.451,49)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

2.049.916,48

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 515.871,78
d - Antecipagdes 921.265,80
e - Valor total Recebido 3.487.054,06
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.487.054,06

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 569.484,87
b - Entradas / Recebimentos 7.295.498,42
¢ - Pagamentos CRIs (3.804.507,10)
d - Despesas (59.205,12)
e - Transferéncias / Devolugdes (4.006.893,29)
f - (Aplicagdes) / Resgates 2.410.567,48
g - Saldo Final 2.404.945,26

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a processar

59.821.795,47

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-abr-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

256,00 0,27 256,27

11,25 2,04 245,03

Pagamento Realizado

Abr/14
13,29

793.203,18

848,73

794.051,91

27.497,89

6.736,46

766.554,02

Pagamento Realizado

Abr/14
34.234,35

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(57.337.175,88)
(19.273.887,41)
57.695.074,93
18.514.184,12

(401.804,24)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.901.852,95

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 679.609,75
d - Antecipagdes 598.160,20
e - Valor total Recebido 3.179.622,90
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.179.622,90

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 2.404.945,26
b - Entradas / Recebimentos 3.180.011,43
¢ - Pagamentos CRIs (3.949.539,49)
d - Despesas (54.904,20)

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

(198.215,93)
(925.042,51)

g - Saldo Final 457.254,56
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a processar

57.695.074,93

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-mai-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

245,03 0,01 245,04

9,72 1,95 235,32

Pagamento Realizado

Mai/14
11,68

766.554,02 43,69

766.597,71

25.578,30 6.503,55

741.019,41

Pagamento Realizado

Mai/14
32.081,85

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(55.098.841,21)
(18.643.716,23)
55.732.405,17
17.727.113,85

(283.038,42)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més
b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos

663.929,43

d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido 663.929,43
f - Créditos a Identificar -

g - Total 663.929,43

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 457.254,56
b - Entradas / Recebimentos 4.122.146,16
¢ - Pagamentos CRIs (3.520.335,46)
d - Despesas (67.581,38)
e - Transferéncias / Devolugdes (1.434.023,82)
f - (Aplicagdes) / Resgates 1.177.681,11
g - Saldo Final 735.141,17

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

55.732.405,17

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204

Relatério de Acompanhamento do CRI

30-jun-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

235,32 0,14 235,45

9,78 1,88 225,67

Pagamento Realizado

Jun/14
11,66

741.019,41

425,35

741.444,76

25.364,08

6.290,16

716.080,67

Pagamento Realizado

Jun/14
31.654,25

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(52.828.261,01)
(18.011.748,44)
53.303.621,73
17.103.816,65

(432.571,07)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.806.470,94

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 357.711,57
d - Antecipagdes 705.472,28
e - Valor total Recebido 2.869.654,79
f - Créditos a Identificar -

g - Total 2.869.654,79

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 735.141,17
b - Entradas / Recebimentos 3.081.768,41
¢ - Pagamentos CRIs (3.504.441,57)
d - Despesas (52.736,87)
e - Transferéncias / Devolugdes (238.914,40)
f - (Aplicagdes) / Resgates 795.509,40
g - Saldo Final 816.326,14

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

53.303.621,73

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-jul-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

225,67 0,14 225,81

716.080,67

446,83

716.527,51

9,81 1,80

216,01

25.283,39

6.078,77

Pagamento Realizado

Jul/14
11,61

691.244,12

Pagamento Realizado

Jul/14
31.362,16

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(50.589.778,86)
(17.395.734,85)
50.541.532,81
16.953.373,40

(490.607,50)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.889.889,37

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 550.573,45
d - Antecipagdes 1.022.004,52
e - Valor total Recebido 3.462.467,34
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.462.467,34
a - Saldo Inicial 816.326,14
b - Entradas / Recebimentos 3.462.694,36
¢ - Pagamentos CRIs (3.485.850,27)
d - Despesas (50.789,61)

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

(182.273,90)
(300.000,00)

g - Saldo Final 260.106,72
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira 50.541.532,81
b - Sdo. dev. em dia -
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias -
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) -
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) -
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-ago-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

216,01 0,20

216,21

691.244,12

644,24

691.888,36

10,87

1,72

205,34

26.225,68

5.869,74

Pagamento Realizado

Ago/14
12,59

665.662,68

Pagamento Realizado

Ago/14
32.095,42

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(48.091.101,55)

(16.751.976,48)
48.300.634,09
16.044.303,60

(498.140,34)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.741.604,97

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 265.923,54
d - Antecipagdes 953.090,31
e - Valor total Recebido 2.960.618,82
f - Créditos a Identificar -

g - Total 2.960.618,82

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 260.106,72
b - Entradas / Recebimentos 2.960.693,54
¢ - Pagamentos CRIs (3.733.739,11)
d - Despesas (56.528,79)
e - Transferéncias / Devolugdes (176.382,78)
f - (Aplicagdes) / Resgates 1.145.201,27
g - Saldo Final 399.350,85

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

48.300.634,09

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-set-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

205,34 0,19

205,53

665.662,68

619,07

666.281,74

10,40

1,64

195,14

25.565,90

5.652,51

Pagamento Realizado

Set/14
12,03

640.715,85

Pagamento Realizado

Set/14
31.218,40

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(45.687.517,20)

(16.119.156,87)
46.525.280,28
14.948.599,47

(332.794,32)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més 1.639.587,34
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 386.760,70
d - Antecipagdes 584.565,55
e - Valor total Recebido 2.610.913,59
f - Créditos a Identificar -

g - Total 2.610.913,59

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 399.350,85
b - Entradas / Recebimentos 2.610.968,03
¢ - Pagamentos CRIs (3.581.674,18)
d - Despesas (48.456,26)
e - Transferéncias / Devolugdes (170.081,92)
f - (Aplicagdes) / Resgates 1.131.607,53
g - Saldo Final 341.714,05

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a processar

46.525.280,28

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

30-out-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

195,14 0,18 195,31

640.715,85

574,72

641.290,57

8,77 1,56

186,54

Pagamento Realizado

23.706,71

5.440,49

617.583,86

Pagamento Realizado

Out/14 Out/14
10,33 29.147,20

C) Ativo x Passivo no Fechamento

(43.679.596,63)

(15.538.963,62)
43.746.706,30
14.938.816,89

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta) (533.037,06)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.778.413,87

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 448.339,74
d - Antecipagdes 1.004.006,55
e - Valor total Recebido 3.230.760,16
f - Créditos a Identificar -

g - Total 3.230.760,16

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 341.714,05
b - Entradas / Recebimentos 3.231.130,91
¢ - Pagamentos CRIs (3.132.134,22)
d - Despesas (211.446,40)
e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (15.000,00)
g - Saldo Final 214.264,34

a - Sdo. dev. total da carteira
b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

43.746.706,30

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias -
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) -
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) -
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
h - Valores a processar -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-nov-14

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

186,54 0,12 186,66

10,24 1,49 176,42

Pagamento Realizado

Nov/14
11,72

617.583,86

389,70

617.973,56

25.051,23

5.242,68

592.922,33

Pagamento Realizado

Nov/14
30.293,90

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(41.315.711,98)

(14.920.229,18)
41.952.288,05
13.724.264,16

(559.388,95)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.511.812,05

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 253.206,61
d - Antecipagdes 775.535,39
e - Valor total Recebido 2.540.554,05
f - Créditos a Identificar -

g - Total 2.540.554,05

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes

214.264,34
2.420.235,62
(3.486.347,92)

(224.160,52)

f - (Aplicagdes) / Resgates 1.174.359,05
g - Saldo Final 98.350,57
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a processar

41.952.288,05

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 203 E 204
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-dez-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 232.766.000,00 Junior 25.863.311,00
Data de emisséo 14/01/11 Data de emissdo 14/01/11
indice de corregéo TR Mensal indice de corregéo TR Mensal
Taxa de juros do papel 10,0000% Taxa de juros do papel 10,67%
Quantidade 232766 Quantidade 25
PU inicial 1.000,00 PU inicial 1.034.532,44

B) Resumo dos Valores no Aniversario

176,42 0,22 176,64

592.922,33

731,67

593.654,00

9,18 1,41 167,46

Pagamento Realizado

Dez/14

23.875,28

5.036,36

569.778,71

Pagamento Realizado

Dez/14
10,59 28.911,64

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(39.216.857,54)
(14.338.109,69)
39.998.081,96
12.966.875,17

(590.010,10)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

1.474.413,63

b - Valores recebidos da cobranga do més

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 448.716,58
d - Antecipagdes 494.684,76
e - Valor total Recebido 2.417.814,97
f - Créditos a Identificar -

g - Total 2.417.814,97

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes

98.350,57
2.538.291,55
(3.187.380,48)

(199.265,94)

f - (Aplicagdes) / Resgates 1.614.486,53
g - Saldo Final 864.482,23
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira
b - Sdo. dev. em dia
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

39.998.081,96

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)

g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo
h - Valores a processar

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



