BRAZILIAN

Previsédo de
Pagamento -

Dez/12

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Fev/13

N Série 232
SEC U RITI ES e Relat6rio de Acompanhamento do CRI
Finance & Real Estate 31jan-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emissédo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéio
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores
300.780,11 0,00 300.780,11 0,00 0,00 0,00
-766,00 766,00 301.546,11 0,00 0,00 0,00

Previsédo de
Pagamento -
Dez/12

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Fev/13

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.018.959,49)
b - Saldo atual dos CRI Junior -
¢ - Saldo devedor total da carteira 37.372.074,95

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 630.947,28
e -BNDU -
f - Excedente / (Falta) (15.937,26)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més -
b - Valores recebidos da cobranca do més -
c - Atrasos de meses anteriores recebidos -
d - AntecipagGes -
e - Valor total Recebido -
f - Créditos a Identificar -
g - Total -

E) Andlise da Movimentacéo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial -
b - Recebimentos do més -
c - Pagamentos CRIs 0,02
d - Despesas da Série / Transferéncia (37.221.383,25)
e - (Aplicagbes) / Resgates 37.221.483,23
f - Saldo Final 100,00

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 37.372.074,95
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 0,000% <10% Sequencial
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagéo 0,0000% <90% Sequencial

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN

SECURITIES>

Série 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 28-fev-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emissédo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéio
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores

301.546,11 0,00 301.546,11 0,00 0,00 0,00

980,53 1.537,86 300.565,58

Previsédo de
Pagamento -

Pagamento

Realizado
Jan/13

0,00 2.518,40

Previsédo de
Pagamento -
Mar/13

0,00

Previsédo de

Pagamento -
Jan/13

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Mar/13

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior
¢ - Saldo devedor total da carteira

(37.970.408,36)

37.323.581,07

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 631.753,09
e -BNDU -
f - Excedente / (Falta) (15.074,20)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranca do més
c - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - AntecipagGes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentacgao Financeira do més (Extr

a - Saldo Inicial
b - Recebimentos do més
c - Pagamentos CRIs

ato Conta Corrente da Série)

100,00

(314.799,62)

d - Despesas da Série / Transferéncia (1.065,74)
e - (Aplicagbes) / Resgates 320.788,25
f - Saldo Final 5.022,89

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 37.323.581,07
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 0,000% <10% Sequencial
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagéo 0,0000% <90% Sequencial

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN

SECURITIES>

Série 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31-mar-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emissédo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéio
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores

300.565,58 0,00 300.565,58 0,00 0,00 0,00

1.264,82 1.253,58 299.300,77

Previsédo de
Pagamento -

Pagamento

Realizado
Fev/13

0,00 2.518,40

Previsédo de
Pagamento -
Abr/13

0,00

Previsédo de

Pagamento -
Fev/13

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Abr/13

C) Ativo x Passivo

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior
¢ - Saldo devedor total da carteira

(37.923.158,90)

37.273.628,96

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 634.980,14
e -BNDU -
f - Excedente / (Falta) (14.549,80)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranca do més
c - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - AntecipagGes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentacgao Financeira do més (Extr

a - Saldo Inicial
b - Recebimentos do més
c - Pagamentos CRIs

ato Conta Corrente da Série)

5.022,89

(314.799,60)

d - Despesas da Série / Transferéncia (0,40)
e - (Aplicagbes) / Resgates 314.736,68
f - Saldo Final 4.959,57

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 37.273.628,96
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 0,000% <10% Sequencial
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagdo 0,0000% <90%

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN

SECURITIES>

Série 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 30-abr-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emissédo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéio
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores no Aniversario

299.300,77 0,00 299.300,77 0,00 0,00 0,00

1.061,54 1.456,86 298.239,23

Previsédo de
Pagamento -

Pagamento

Realizado
Mar/13

0,00 2.518,40

Previsédo de
Pagamento -
Mai/13

0,00

Previsédo de

Pagamento -
Mar/13

Pagamento
Realizado

Previsédo de
Pagamento -
Mai/13

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior
¢ - Saldo devedor total da carteira

(37.905.986,80)

37.209.763,20

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 638.273,36
e -BNDU -
f - Excedente / (Falta) (57.950,24)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranca do més
c - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - AntecipagGes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentacgao Financeira do més (Extr

a - Saldo Inicial
b - Recebimentos do més
c - Pagamentos CRIs

ato Conta Corrente da Série)

4.959,57

(314.799,63)

d - Despesas da Série / Transferéncia (0,37)
e - (Aplicagbes) / Resgates 314.736,68
f - Saldo Final 4.896,25

F) Posicéo de Cobranga

a - Saldo devedor total da carteira 37.209.763,20
b - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
¢ - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso de 30 até 90 dias -
d - Saldo devedor dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -
e - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em cobranca juridica -
f - Saldo devedor dos clientes com parcelas em atraso em proc. de execugédo -

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragéo de Pagamento 0,000% <10% Sequencial
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizagdo 0,0000% <90%

H) Disclaimer

As informages contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisGes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacgéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo nio autorizada das informagées



BRAZILIAN
SECURITIES>

Série 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 31-mai-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores no Aniversario
298.239,23 0,00 298.239,23 0,00 0,00 0,00
1.066,70 1.451,69 297.172,53 0,00 0,00 0,00

Previsdo de Pagamento

- Pagamento Realizado

Previsédo de
Pagamento -

Previsédo de
Pagamento -

Previsdo de

Pagamento
9 Pagamento -

Realizado

Abr/13

0,00 2.518,40

Jun/13

0,00

Abr/13

Jun/13

0,00 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(37.752.855,81)

37.095.253,60
641.645,01

(15.957,20)

D) Posicéo de Recebimentos do més

a - Cobranga do més

b - Valores recebidos da cobranca do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr

ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.896,25

b - Recebimentos do més -

¢ - Pagamentos CRIs (314.799,63)

d - Despesas da Série / Transferéncia s

e - (Aplicacdes) / Resgates 314.736,68

f - Saldo Final 4.834,18

a - Sdo. dev. total da carteira 37.095.253,60 0
b - Sdo. dev. em dia 37.095.253,60 100,0% 0
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranca juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execuc¢do (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0

G) Reforco de Crédito

a - Acelaracado de Pagamento 0,000% <10% Sequencial
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90%
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7%
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7%
e - Pulverizacéo 0,0000% <90%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizac&o, cépia ou divulgagdo ndo autorizada das informagdes



BRAZILIAN
SECURITIES>

Série 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Finance & Real Estate 28-jun-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emissao 09/01/13 Data de emissao
indice de corregio IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores no Aniversario
297.172,53 0,00 297.172,53 0,00 0,00 0,00
1.140,94 1.377,46 296.031,59 0,00 0,00 0,00

Previsdo de Pagamento Previsdo de Previsdo de Previsdo de
Pagamento
Pagamento -

- Pagamento Realizado Pagamento - Pagamento -
Mai/13 Jul/13 Mai/13 Jul/13

Realizado

0,00 2.518,40 0,00 0,00 0,00 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.776.269,11)
b - Saldo atual dos CRI Junior -
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.136.941,15

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicacéo) 645.262,42
e - BNDU -
f - Excedente / (Falta) 5.934,46

D) Posicédo de Recebimentos do més

a - Cobranga do més -
b - Valores recebidos da cobranga do més -
c - Atrasos de meses anteriores recebidos -
d - Antecipagbes -
e - Valor total Recebido -
f - Créditos a Identificar -
g - Total -

E) Andlise da Movimentag&o Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial
b - Recebimentos do més
¢ - Pagamentos CRIs

4.834,18

(314.799,61)

d - Despesas da Série / Transferéncia (0,39)

e - (AplicagBes) / Resgates 314.736,68

f - Saldo Final 4.770,86

F) Posicdo de Cobranga R$ % Nr. Contratos
a - Sdo. dev. total da carteira 37.136.941,15 1
b - Sdo. dev. em dia 37.767.473,78 101,7% 1
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias - 0,0% 0
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias - 0,0% 0
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execucéo (acima 180 dias) - 0,0% 0
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a repassar (630.532,63) -1,7%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragao de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagéo 0,0000% < 100% N/A

H) Disclaimer

As informagées contidas neste neste relatdrio sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento,
ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagio n&o autorizada das informagdes



BRAZILIAN serie 232
SECURITIES=>

Finance & Real Estate 31-jul-13
A) Dados Iniciais da Série

Relatério de Acompanhamento do CRI

Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emissdo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial
B) Resumo dos Valores no Aniversario
296.031,59 0,00 296.031,59 0,00 0,00 0,00
1.008,66 1.509,74 295.022,94 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado

Jul/13
2.518,40

Pagamento Realizado

Jul/13
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (37.828.926,11)
b - Saldo atual dos CRI Junior -
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.177.387,95

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 649.232,17
e - BNDU -
f - Excedente / (Falta) (2.305,99)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més -
b - Valores recebidos da cobranga do més -
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos -
d - Antecipacdes -
e - Valor total Recebido -
f - Créditos a Identificar -
g - Total -

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extr ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.770,86
b - Entradas / Recebimentos 314.736,29
¢ - Pagamentos CRIs (314.799,61)

d - Transferéncia / Despesas -
e - (Aplicagdes) / Resgates -

f - Saldo Final 4.707,54
F) Posicdo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira 37.177.387,95
b - Sdo. dev. em dia 37.807.857,65
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias -
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias -
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) -
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) -
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo -

h - Valores a repassar (630.469,70)

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaragao de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% < 100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, copia ou divulgagdo néo autorizada das informagées



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 232
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
31-ago-13

A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emissédo 09/01/13 Data de emissé@o
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

295.022,94 0,00 295.022,94

945,23 1.573,17 294.077,71

Pagamento Realizado

Ago/13
2.518,40

Pagamento Realizado

Ago/13
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(37.775.866,95)

37.121.650,94
653.527,69

(688:32)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

4.707,54
314.736,30
(314.799,62)

4.644,22

g - Saldo Final
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a repassar

37.121.650,94
37.752.057,71

(630.406,77)

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 232
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-set-13

A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emissédo 09/01/13 Data de emissé@o
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

294.077,71 0,00 294.077,71

1.086,96 1.431,44 292.990,75

Pagamento Realizado

Set/13
2.518,40

Pagamento Realizado

Set/13
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(37.996.516,02)

37.375.930,89
657.481,18

36.896,05

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipagdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

E) Andlise da Movimentagao Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

4.644,22
314.736,30
(314.799,62)

4.580,90

g - Saldo Final
F) Posicédo de Cobranca R$ % Nr. Contratos

a - Sdo. dev. total da carteira

b - Sdo. dev. em dia

¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias)

f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias)
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo

h - Valores a repassar

37.375.930,89
38.006.274,73

(630.343,84)

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
c - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-out-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 186.779,00 a-Juros -
b - Amortizagéo 128.020,62 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.323.377,36)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.669.912,33
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 662.281,38
f - Excedente / (Falta) 8.816,35

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.580,90
b - Entradas / Recebimentos 314.736,68
¢ - Pagamentos CRIs (314.799,62)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 4.517,96

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 194.712,45 a-Juros -
b - Amortizagéo 136.749,99 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.365.638,07)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.699.601,75
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 666.552,05
f - Excedente / (Falta) 515,73

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.517,96
b - Entradas / Recebimentos 331.397,76
¢ - Pagamentos CRIs (331.462,44)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 4.453,28

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <= serie 232

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-13
A) Dados Iniciais da Série
Senior 37.693.263,75 Junior
Data de emisséo 09/01/13 Data de emisséo
indice de corregéo IGPM- ANUAL indice de corregéo
Taxa de juros do papel 6,0000% Taxa de juros do papel
Quantidade 125 Quantidade
PU inicial 301.546,11 PU inicial

B) Pagamento Total Realizado no més

a - Juros 175.612,51 a-Juros -
b - Amortizagéo 154.652,61 b - Amortizagdo -

C) Saldos no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (38.397.312,39)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 37.738.665,11
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 672.259,41
f - Excedente / (Falta) 13.612,13

D) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extr  ato Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.453,28
b - Entradas / Recebimentos 331.397,88
¢ - Pagamentos CRIs (330.265,12)
d - Despesas -

e - Transferéncias / Devolugdes -
f - (Aplicacdes) / Resgates -
g - Saldo Final 5.586,04

E) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, copia ou divulgagéo néo autorizada das informagdes.



