BRAZILIAN B
SECURITIES = Série 226 E 227

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jan-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

159.091,72 987,64 160.079,36 1.173.080,54 7.282,47 1.180.363,01

10.828,41 1.029,96 149.250,95 0,00 37.532,37 1.217.895,38

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

jan/15
11.858,36 0,00

jan/15

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.600.581,48)
b - Saldo atual dos CRI Junior (8.647.503,20)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.906.211,63
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 291.570,04
e - BNDU 3.428.739,76
f - Excedente / (Falta) (3.621.563,25)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 161.406,85

b - Valores recebidos da cobranga do més 83.602,00

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 73.409,43

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 157.011,43

f - Créditos a Identificar 75.750,65

g - Total 232.762,08

a - Saldo Inicial 48.846,00

b - Entradas / Recebimentos 197.873,50

¢ - Pagamentos CRIs (758.935,68)

d - Despesas (19.217,08)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 537.122,82

g - Saldo Final 5.689,56

a - Sdo. dev. total da carteira 10.906.211,63 54
b - Sdo. dev. em dia 5.724.525,22 52,5% 31
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.958.123,74 18,0% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 647.270,67 5,9% 6
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 529.799,28 4,9% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.802.783,59 16,5% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 237.373,74 2,2% 1
h - Valores a processar 6.335,39 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 55,4080% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 74,8657% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,8293% >7%
d - Atraso 360 dias 6,5514% >7%
e - Pulverizagdo 115,6200% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN B
SECURITIES = Série 226 E 227

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

149.250,95 1.141,41 150.392,36 1.217.895,38 9.314,00 1.227.209,38

2.628,82 967,63 147.763,54 0,00 39.021,96 1.266.231,34

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

fev/15

fev/15
3.596,45 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.480.405,49)
b - Saldo atual dos CRI Junior (8.944.955,37)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.053.283,50
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 613.713,16
e - BNDU 3.871.670,17
f - Excedente / (Falta) (3.886.694,03)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 105.505,77

b - Valores recebidos da cobranga do més 63.698,36

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 43.224,54

d - Antecipacdes 444.132,59

e - Valor total Recebido 551.055,49

f - Créditos a Identificar 399,63

g - Total 551.455,12

a - Saldo Inicial 5.689,56

b - Entradas / Recebimentos 572.135,97

¢ - Pagamentos CRIs (230.172,73)

d - Despesas (21.723,02)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (304.565,04)

g - Saldo Final 21.364,74

a - Sdo. dev. total da carteira 10.053.283,50 52
b - Sdo. dev. em dia 6.517.986,32 64,8% 33
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 851.534,23 8,5% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 789.742,75 7,9% 8
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 481.118,13 4,8% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.359.440,26 13,5% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 53.835,90 0,5% 1
h - Valores a processar (374,09) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 54,9266% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 71,9345% >90%
¢ - Atraso 180 dias 5,1359% >7%
d - Atraso 360 dias 4,8546% >7%
e - Pulverizagdo 121,3231% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



ZILIA

BRA N
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227

Relatério de Acompanhamento do CRI

31-mar-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior

Data de emissédo
indice de corregéo
Taxa de juros do papel
Quantidade

PU inicial

19.361.736,96

20/04/11

IGPM Mensal

8,0000%
64

302.527,14

Junior
Data de emissé@o
Indice de correcdo

Taxa de juros do papel

Quantidade
PU inicial

2.151.304,05
20/04/11

IGPM Mensal

45,5904%
7
307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

147.763,54 399,83

148.163,37

1.266.231,34

3.426,25

1.269.657,59

7.609,23 953,29

140.554,14

Pagamento Realizado

mar/15
8.562,51

40.371,67

1.310.029,27

Pagamento Realizado

mar/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(9.048.064,41)
(9.308.908,44)
0.591.074,74

688.631,36
3.893.441,12

(4.183.825,63)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

152.434,16
83.966,24
59.195,03

485.525,00

628.686,27

451,89

629.138,16

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 21.364,74

b - Entradas / Recebimentos 635.819,27

¢ - Pagamentos CRIs (548.001,28)

d - Despesas (18.849,56)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (86.398,49)

g - Saldo Final 3.934,68

a - Sdo. dev. total da carteira 9.591.074,74 51
b - Sdo. dev. em dia 5.581.027,31 58,2% 27
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 982.578,86 10,2% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 919.993,17 9,6% 8
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 333.260,46 3,5% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.712.240,19 17,9% 5
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 71.483,10 0,7% 1
h - Valores a processar (9.508,35) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

53,0255%
72,6116%
6,4059%
4,8726%
121,6503%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatério de Acompanhamento do CRI
30-abr-15

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

140.554,14 1.378,62 141.932,76

8.858,45 913,20 133.074,31

Pagamento Realizado

abr/15
9.771,65

1.310.029,27

12.849,34

1.322.878,61

42.063,96

1.364.942,57

Pagamento Realizado

abr/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(8.568.163,18)
(9.692.956,03)
0.658.942,63

122.623,33
3.893.441,12

(4.586.112,13)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

97.234,55
72.675,63
30.923,95

103.599,58
57,89
103.657,47

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 3.934,68

b - Entradas / Recebimentos 82.858,41

¢ - Pagamentos CRIs (625.385,60)

d - Despesas (24.916,92)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 588.127,05

g - Saldo Final 24.617,62

a - Sdo. dev. total da carteira 9.658.942,63 51
b - Sdo. dev. em dia 4.700.626,46 48,7% 27
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.942.939,02 20,1% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 839.682,48 8,7% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 274.607,72 2,8% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.812.124,21 18,8% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 70.676,61 0,7% 1
h - Valores a processar 18.286,13 0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

50,5723%
72,2267%
6,7015%
4,8645%
121,4086%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mai-15

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

133.074,31 1.551,23 134.625,54

575,66 866,18 134.049,88

Pagamento Realizado

mai/15
1.441,84

1.364.942,57

15.910,94

1.380.853,51

43.907,40

1.424.760,91

Pagamento Realizado

mai/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(8.611.828,58)

(10.103.274,39)
9.777.856,60
45.360,12
3.893.441,12

(4.998.445,13)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

119.230,59
56.071,65
28.791,40

84.863,05
57,89
84.920,94

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 24.617,62

b - Entradas / Recebimentos 97.604,99

¢ - Pagamentos CRIs (92.277,76)

d - Despesas (83.591,47)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 57.736,24

g - Saldo Final 4.089,62

a - Sdo. dev. total da carteira 9.777.856,60 51
b - Sdo. dev. em dia 5.015.436,80 51,3% 28
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 663.038,80 6,8% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.598.126,41 16,3% 6
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 516.427,19 5,3% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.898.775,38 19,4% 7
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 70.426,46 0,7% 1
h - Valores a processar 15.625,56 0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

50,5211%
72,8712%
6,9936%
4,9187%
120,0037%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatério de Acompanhamento do CRI

30-jun-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

134.049,88 544,64 134.594,52

580,24 865,99 134.014,28

Pagamento Realizado

jun/15
1.446,22

1.424.760,91

5.788,81

1.430.549,72

45.487,61

1.476.037,32

Pagamento Realizado

jun/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(8.614.552,84)

(10.464.430,35)
0.833.153,85
57.993,71
3.893.441,12

(5.294.394,51)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

89.241,60
75.642,64
64.568,31

140.210,95
392,39
140.603,34

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 4.089,62

b - Entradas / Recebimentos 128.472,13

¢ - Pagamentos CRIs (92.558,72)

d - Despesas (23.565,21)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 15.000,00

g - Saldo Final 31.437,82

a - Sdo. dev. total da carteira 9.833.153,85 51
b - Sdo. dev. em dia 4.949.916,90 50,3% 25
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 901.205,08 9,2% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.547.952,74 15,7% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 490.761,02 5,0% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.915.561,36 19,5% 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 0
h - Valores a processar 27.756,75 0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

50,4326%
72,5801%
7,0083%
4,9561%
120,5009%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN B
SECURITIES = Série 226 E 227

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

134.014,28 899,97 134.914,25 1.476.037,32 9.912,27 1.485.949,59

577,97 868,04 134.336,28 0,00 47.249,17 1.533.198,76

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

julas
1.446,01 0,00

julas

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (8.638.943,89)
b - Saldo atual dos CRI Junior (10.883.390,93)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 9.631.257,72
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 309.801,45
e - BNDU 4.034.191,85
f - Excedente / (Falta) (5.547.083,80)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 91.182,53

b - Valores recebidos da cobranga do més 64.277,00

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 29.380,94

d - Antecipacdes 6.678,80

e - Valor total Recebido 100.336,74

f - Créditos a Identificar 186.941,18

g - Total 287.277,92

a - Saldo Inicial 31.437,82

b - Entradas / Recebimentos 440.506,82

¢ - Pagamentos CRIs (92.544,64)

d - Despesas (16.881,45)

e - Transferéncias / Devolugdes (79.777,72)

f - (Aplicagdes) / Resgates (270.582,48)

g - Saldo Final 12.158,35

a - Sdo. dev. total da carteira 9.631.257,72 49
b - Sdo. dev. em dia 4.230.222,70 43,9% 22
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.453.563,78 15,1% 9
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 842.850,61 8,8% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 1.164.280,36 12,1% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.904.020,25 19,8% 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 2
h - Valores a processar 36.320,02 0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 50,7793% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 71,5664% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,9183% >7%
d - Atraso 360 dias 4,5858% >7%
e - Pulverizagdo 122,3683% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-ago-15

Senior 19.361.736,96 Junior 2.151.304,05
Data de emisséo 20/04/11 Data de emissdo 20/04/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 45,5904%
Quantidade 64 Quantidade 7
PU inicial 302.527,14 PU inicial 307.329,15

B) Resumo dos Valores no Aniversario

134.336,28 928,40 135.264,68

584,21 870,30 134.680,47

Pagamento Realizado

ago/15
1.454,51

1.533.198,76

10.596,01

1.543.794,77

49.088,49

1.592.883,26

Pagamento Realizado

ago/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva + c/c + aplicagdo

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(8.648.324,30)

(11.290.136,27)
9.637.123,90
364.939,64
3.992.831,85

(5.943.565,18)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

97.430,95
111.445,96
32.767,55
125.952,63
270.166,14
7.617,89
277.784,03

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 12.158,35

b - Entradas / Recebimentos 163.673,73

¢ - Pagamentos CRIs (93.088,64)

d - Despesas (18.711,03)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (54.129,97)

g - Saldo Final 9.902,44

a - Sdo. dev. total da carteira 9.637.123,90 49
b - Sdo. dev. em dia 4.368.588,27 45,3% 25
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 285.166,52 3,0% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.661.113,35 17,2% 9
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 1.243.836,51 12,9% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.929.083,46 20,0% 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 3
h - Valores a processar 149.335,79 1,5%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

50,7109%
71,6763%
6,9901%
4,6271%
120,1943%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatério de Performance - CRI Brazilian Securities

30/09/2015

Dados de emissao da Série

Tipo Série Sénior Junior
Codigo Cetip 11D0026633 11D0026636
Codigo Isin BRBSCSCRI5L5 BRBSCSCRI5M3
Data da Emissao 20/04/2011 20/04/2011
Data de Vencimento 20/03/2041 20/03/2041
Indexador IGPM IGPM
|Agente Fiduciario Oliveira Trust Oliveira Trust
IAgéncia de Rating FITCH o
Rating na Emissao A+ -
Quantidade 64 7

P.U. R$ 302.527 R$ 307.329
Valor da Emissao R$ 19.361.737 R$ 2.151.304
[Juros 8,0000% 45,5904%
% Subordinagao 90% 10%
Cedente Maltiplo

Tipo de Segmento Hibrido

Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario

Tipo de oferta Instrucédo CVM 400

IMercado de Distribuicao Cetip
MEscriturador Itati Corretora de Valores S.A.
Garantias Alienacéo Fiduciaria

Dados em 30/9/2015

Duration (CRI) 10,14 9,00
Rating Atual A- -

LTV (médio ponderado) 42,0%

gime (Prorata, ial ou ial definitivo) Sequencial Definitivo Sequencial Definitivo
% Subordinacao atual 42% 58%
Movimentacoes/Eventos no més
Saldo Anterior RS 134.680 R$ 1.592.883
Atualizagdo monetaria R$ 371 RS 4.389
Saldo Corrigido R$ 135.052 R$ 1.597.273
lAmortizacéo Unitario RS 1.084 R$ O
Saldo Final RS 133.967 R$ 1.648.062
Juros Unitario RS 869 R$ 50.789
Ativo x Passivo

Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.619.397,92

Saldo atual dos CRI Junior -R$ 11.694.842,53

Saldo devedor total da carteira R$ 9.507.445,48

Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicagdes R$ 510.126,40

BNDU RS 3.992.831,85
Excedente / (Falta) -R$ 6.303.836,72

Posicao de Recebimento

Cobranga do més RS 168.715,09

A - Valores recebidos R$ 79.436,54
B - Atrasos (meses anteriores) RS 46.796,49

C - Antecipacées R$ 0,00

Valor total Recebido (A + B + C) R$ 126.233,03

Créditos a Identificar RS 60,03

Total R$ 126.293,06

Movimentacoes em Conta da Série

ISaldo Inicial R$ 9.902,44

Entradas / Recebimentos R$ 277.751,69
Pagamentos CRIs -R$ 124.999,68

Despesas -R$ 12.442,80
Transferéncias / Devolugées R$ 0,00

(Aplicages) / Resgates -R$ 107.000,00
|saldo Final RS 43.211,65

Posicao de Cobranca

a - Sdo. dev. total da carteira 9.507.445,48 51

b - Sdo. dev. em dia 3.735.982,27 21

c - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 1.106.407,44 6

d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.237.448,95 1"

e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 1.474.414,19 4

f - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.953.192,63 9
|g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados 142.192,69 2

h - Valores a processar

Regras do Regime de Pagamento

lAcelaragao de Pagamento 50% < 10%

% de Reforgo de Crédito 71,49% > 90%
Atraso 180 dias 7,01% > 7%
Atraso 360 dias 6,26% > 7%
Pulverizagio 121% < 100%

Disclaimer
As informag6es contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, néo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisao de realizar um investimento. Ao
investidor é r dada a leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagdo, cépia ou divulgagio ndo autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Tipo Série

Codigo Cetip

Codigo Isin

Data da Emissao

Data de Vencimento
Vencimento (meses)
Indexador
Periodicidade Indexador
IAgente Fiduciario
IAgéncia de Rating
Rating na Emissao
Quantidade

P.U.

\Valor da Emissao

(Juros

Periodicidade Amortizacao
Data da Primeira Amortizagdo
Forma de amortizacéo
1% Subordinacéo
Cedente

ITipo de Segmento

Tipo de Contrato

Tipo de oferta

IMercado de Distribuicdo
Escriturador
Coordenador da Oferta

Regime Fiduciario

Garantias

Série 226 E 227
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/10/2015
Dados de emisséo da Série
Sénior
11D0026633
BRBSCSCRI5L5
20/04/2011
20/03/2041
364
IGPM
mensal
Oliveira Trust
FITCH
A+
64
R$ 302.527
R$ 19.361.737
8,0000%
mensal
20/07/2011
Fixo
90%
Multiplo
Hibrido

Junior
11D0026636
BRBSCSCRI5M3
20/04/2011
20/03/2041
364
IGPM
mensal
Oliveira Trust
7
R$ 307.329
R$ 2.151.304
45,5904%
mensal
20/07/2011
Fixo

10%

Financiamento Imobiliario

Instrugdo CVM 400

Cetip

Itat Corretora de Valores S.A.

[
Sim

Alienacéo Fiduciaria

Duration (CRI)

Rating Atual

LTV (médio ponderado)

Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

Dados em 31/10/2015
10,12
A
42,3%
Sequencial Definitivo
41%

Sequencial Definitivo

59%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior RS 133.967,41 R$ 1.648.061,73
Atualizacdo monetaria RS 1.267,59 R$ 15.593,81
Saldo Corrigido R$ 135.235,00 R$ 1.663.655,54
IAmortizacao Unitario RS 1.863,94 R$ 0,00
Saldo Final R$ 133.371,06 R$ 1.716.555,33
iJuros Unitario RS 870,11 R$ 52.899,79
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.613.161,45
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 12.237.354,91
Saldo devedor total da carteira R$ 9.381.529,16
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes RS 646.140,67
BNDU R$ 3.907.801,24
Excedente / (Falta) -R$ 6.915.045,29
Posicdo de Recebimento
Cobranca do més R$ 60.041,02
A - Valores recebidos RS 84.825,47
B - Atrasos (meses anteriores) R$ 91.620,87
C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) R$ 176.446,34
Créditos a Identificar RS 820,96
Total R$ 177.267,30
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial RS 43.211,65
Entradas / Recebimentos R$ 340.710,61
Pagamentos CRIs -R$ 174.979,20
Despesas -R$ 34.519,14
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates -R$ 174.000,00
Saldo Final RS 423,92
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 9.381.529,16 50
b - Sdo. dev. em dia 2.761.619,96 23
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 1.420.957,08 4
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.740.063,82 1"
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 1.621.541,51 5
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.837.346,79 7
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 49% <10%
% de Reforgo de Crédito 70,92% >90%
Atraso 180 dias 6,47% >7%
Atraso 360 dias 6,21% >7%
Pulverizagdo 122% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo

devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,

entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisao de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Tipo Série

Codigo Cetip

Codigo Isin

Data da Emissao

Data de Vencimento
Vencimento (meses)
Indexador
Periodicidade Indexador
IAgente Fiduciario
IAgéncia de Rating
Rating na Emissao
Quantidade

P.U.

\Valor da Emissao

(Juros

Periodicidade Amortizacao
Data da Primeira Amortizagdo
Forma de amortizacéo
1% Subordinacéo
Cedente

ITipo de Segmento

Tipo de Contrato

Tipo de oferta

IMercado de Distribuicdo
Escriturador
Coordenador da Oferta

Regime Fiduciario

Garantias

Série 226 E 227
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

30/11/2015
Dados de emissédo da Série

Sénior Junior
11D0026633 11D0026636
BRBSCSCRI5L5 BRBSCSCRI5M3
20/04/2011 20/04/2011
20/03/2041 20/03/2041
364 364
IGPM IGPM
mensal mensal

Oliveira Trust

Oliveira Trust

FITCH -
A+ o
64 7
R$ 302.527 R$ 307.329
R$ 19.361.737 R$ 2.151.304
8,0000% 45,5904%
mensal mensal
20/07/2011 20/07/2011
Fixo Fixo
90% 10%
Multiplo
Hibrido

Financiamento Imobiliario

Instrugdo CVM 400

Cetip

Itat Corretora de Valores S.A.

[
Sim

Alienagéo Fiduciaria

Duration (CRI)

Rating Atual

LTV (médio ponderado)

Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

Dados em 30/11/2015
10,08
A
42,0%
Sequencial Definitivo
40%

Sequencial Definitivo

60%

Saldo Anterior

Movimentag6es/Eventos no més
R$ 133.371,06

R$ 1.716.555,33

Atualizacdo monetaria R$ 2.522,25 RS 32.462,69
Saldo Corrigido R$ 135.893,31 R$ 1.749.018,02
IAmortizacao Unitario RS 571,97 R$ 0,00
Saldo Final R$ 135.321,33 R$ 1.804.632,11
iJuros Unitario RS 874,34 R$ 55.614,09
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.723.166,75
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 12.830.791,98
Saldo devedor total da carteira R$ 9.045.824,67
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes R$ 604.452,03
BNDU R$ 4.374.026,18
Excedente / (Falta) -R$ 7.529.655,85
Posicéo de Recebimento
Cobranca do més R$ 108.783,86
A - Valores recebidos R$ 75.866,27
B - Atrasos (meses anteriores) RS 65.167,37
C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) R$ 141.033,64
Créditos a Identificar R$ 0,00
Total R$ 141.033,64
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial RS 423,92
Entradas / Recebimentos R$ 123.554,96
Pagamentos CRIs -R$ 92.564,26
Despesas -R$ 31.620,57
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates RS 60.427,34
Saldo Final RS 13.221,39
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 9.045.824,67 49
b - Sdo. dev. em dia 3.770.547,70 23
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 1.185.342,64 4
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.037.159,86 1"
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 1.442.784,49 B
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.609.989,98 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 1
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 49% < 10%
% de Reforgo de Crédito 70,27% >90%
Atraso 180 dias 5,59% >7%
Atraso 360 dias 4,59% >7%
Pulverizagdo 122% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nado constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decises. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 226 E 227
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/12/2015
Dados de emissédo da Série

LTV (médio ponderado)
Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

41,0%
Sequencial Definitivo
40%

Sequencial Definitivo

60%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior R$ 135.321,33 R$ 1.804.632,11
Atualizacdo monetaria R$ 2.062,60 RS 27.506,65
Saldo Corrigido R$ 137.383,93 R$ 1.832.138,76
IAmortizacao Unitario RS 565,20 RS 183,21
Saldo Final RS 136.818,74 R$ 1.890.395,87
iJuros Unitario RS 883,93 RS 58.257,11
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.792.240,32
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 13.409.111,00
Saldo devedor total da carteira RS 8.729.612,29
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes RS 674.081,67
BNDU R$ 4.016.362,12
Excedente / (Falta) -R$ 8.781.295,24
Posicéo de Recebimento
Cobranca do més R$ 107.595,19
A - Valores recebidos R$ 81.327,63
B - Atrasos (meses anteriores) R$ 90.987,20
C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) R$ 172.314,83
Créditos a Identificar R$ 378,42
Total R$ 172.693,25
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial RS 13.221,39
Entradas / Recebimentos R$ 193.532,06
Pagamentos CRIs -R$ 92.744,32
Despesas -R$ 37.677,42
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates -R$ 30.000,00
Saldo Final RS 46.331,71
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 8.729.612,29 47
b - Sdo. dev. em dia 2.505.985,58 21
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 2.638.509,54 7
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.052.378,62 1"
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 230.138,56 1
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 2.302.599,99 7
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 1
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 46% < 10%
% de Reforgo de Crédito 79,09% >90%
Atraso 180 dias 7,95% >7%
Atraso 360 dias 3,60% >7%
Pulverizagdo 110% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nao constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.

Evolugdo do Saldo Devedor

Tipo Série Sénior Janior L, 18
4]
Codigo Cetip 1100026633 11D0026636 e 12
Codigo Isin BRBSCSCRI5L5 BRBSCSCRI5M3 § 12
Data da Emissao 20/04/2011 20/04/2011 10
Data de Vencimento 20/03/2041 20/03/2041 8
[Vencimento (meses) 364 364 6
Indexador IGPM IGPM 4
Periodicidade Indexador mensal mensal 2
iAgente Fiduciario Oliveira Trust Oliveira Trust )
semie e I RV TP IV S B R R
IAgéncia de Rating FITCH - e & ‘&‘ ,§>“ (\@\ . \\\;\\ N @"9 & 00& & &
Rating na Emisséao A+ -
Quantidade 64 7 I Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  =====]r. Atual
P.U. R$ 302.527 R$ 307.329
Valor da Emissao R$ 19.361.737 R$ 2.151.304
Juros 8,0000% 45,5904%
Periodicidade Amortizacao mensal mensal
Data da Primeira Amortizacdo 20/07/2011 20/07/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia
Forma de amortizacéo Fixo Fixo
90% 10%
1% Subordinacéo 20308 0418
Cedente Maltiplo 9 25.000 ' 20.487
© 20.000
I Tipo de Segmento Hibrido 2
) S - S 15.000
I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario
10.000
I Tipo de oferta Instrugdo CVM 400
5.000
istribui Ceti
IMercado de Distribuicao ip R
Escriturador Itad Corretora de Valores S.A.
out-15
Coordenador da Oferta o nov-15
dez-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienacéo Fiduciaria Inad Over 90D m Saldo Devedor
Dados em 31/12/2015
Duration (CRI) 6,88 8,93
Rating Atual A- -



