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Anexo I 
Ata da Reunião do Conselho de Administração da Securitizadora 

 



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
< �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
<�

Anexo II 
Termo de Securitização dos Créditos Série 88



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
<��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
<<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�""



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�" �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"<�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �

Primeira Re-Ratificação ao Termo de Securitização Série 88



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� "



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�  �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �

�
�
�
  



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��

�#7,8$���#���!(M(A�CD%��%��#"&%�$#��#A,"(!(.�CD%�$#��"'$(!%�a��'"(#����
 



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� <�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

 
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�
�
�
�
�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�

�8#Y%��������(8,!��$%��8 !",&#8!%���"!(A,*�"�$#��#  D%�$#��"'$(!% �
�

�
�����������������������	���������	�����	���������@���������������

��������������
�

�
	����3�����������
$����3���)
����)�$�(��4�������)��
���35+��)������(��$��������B��������J���
<� �"���������������$+�������<<��
�
b��.D%��%A(�*c��)�$������b#8$#"#C%c��������$�������)���������	�!KH���+������NvO����������
��3������������(��$�������
�#��
����)�����������������$��������$3���$������	����d�
�
���<�����������������������X���	����������<����3� ���)���������	�!KH���+������
������� ��!������"�� )�$� ����� ����� ��3���� ��� ���� 	�
����� ��� ������ ��� ������� ����� ���
��3��������� ��� (��$�� ��� ��
� #��
�� ��)����� ��������� ����$������ ��$3���$����
�������������
�
@$����������)������C
�������)����������?
����B
�'�
�
�
������������������a�	����H����
�
A�3�������)�������$�3����+C�����)���������)�7������$�+���.��������?
������	�����'��
����
/0��7����12�����?
���������)����$����)�������)���)���9�����������X��-����3�����������
$����
?
����
+��)����3�����3�����������3�������(�9���3�������B������
�
�
�����������@��	��a�	�����������	�������
�
�
����� �� ��$�I���� ����  �*$% � $#-#$%"# � ���� ��7����� �+C��� ��� 3������� )������� )��(��$��
���)�������)�.
�
�����������7����������������/�bec�/3����X����2�������������?
��)�����3�����
����������
�������3����4>���$����������),�������3��������������/�$���9�4�����C
���2�����7���
3��,���� ����4���� ���� )�����3�������� -���
$����� 	���)
������ ��� ��$3��� �� %����� �� 	��9��
/0�������12��A����������3�������)�����������������7�����/�bec�/3����X����2��
�
����� ����$�� 3��� ���� ����
$���� �� ��� $��:��� (��$�� ��� �������� �� ��	����� )���� 6�
���������������������������)�7��������)��$����������)�.
�
���3��$������
3�����������X��-��
�+���B�������3�������)�������������������������
��������������������������(�)��������)�
�����
��3���)�3������
����C
���$���.��������C
��������$�����)���I������3����3��4�����+���)���������$�
�����)�$���������3�B���$�b$�!�c����)����bec���B@�)���bec��8��)��bec��$���$�����bec�
�
��0��#$���9������3�������)���������(�
X������)�7������+C������3�����������
$�����3����$���
3����)���6������������3�(�)�����������3�����������������������������������)�+��������)�+���
���� )�$3�������� ���� -$I����� /0=��������12� ��� 3����4>���?
�� ��������� ������)���$�� ����$�
)�$�����X��)����������������������4>���?
�������)�$3����6���	����������3������$�������
(��$���9�4��������)����������)�$3�����������4������*�B��������-$I�������
�3���������������
���J�?
���4������
�I�������&,
����	��������/�#&-	2��)��(��$������������������)�.
�
���?
�����
��0���� �� 3����� ����� ����� �� ��	����� ����B��.� 6� ������������� 3��� $���� ��� �$3�����
����3������� ��� �
������� �� B����� ��� )�7����� /0�����)��12� ��3�)���$���� ����)����� ���
��)
$�������(�������������7�����)��(��$����#VA�---�� �
(�)������3�������)�$3��:�$������
)����)
4��� ��� ��������� ��� )�+���4�� ?
�� (�)����� �� )��B�� ��� ������������ �3I�� �� �(�����
����(��@�)�������)�7����������#&-	��������$������)�.
�
���"�����(�����
�
�
������������������a�	�������;���	����	�����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�
0���� ����	����� ��)�����?
�'��2� )��:�)�����3���>������ )����
�4������ )�7����� ���+���)�����
3���� ������������ 6�73�)�� ��� ������
��� ����� )������� )�������� ��� ��#VA� --�� ?
�� (�)��
(�9�����3�������B��������3�����������
$���[�+2�������3����+���9��3�����X��@�)�������)�7�����
�+C��������)������������X������������������)����4>�����
�)�����������#VA�-[�)2����)�7�����
�+C������3�������)��������)����$�����������������$+���4��������?
���?
���F�
���B����$����
�
�����4>������?
��?
�����
��9�������:�������?
��?
���(����$3�������6��
��)��������
�
�
���������>������a�	��
������<�����	���������
�
2���� �� 3������� )������ ���.� (��$���9���� 3���$���� ��� �$������� 3������	������ ��� �7�
���� ���
��7����-$�+���.����/��-p�2�����(��$��3����������J������<��������������B����������"������B
����
��$��
�� )������� ��� ��#VA� -%�� �� B������� ��� ������4��� (��
)�.���� 3�������� �� )���� 
$� ����
)�7��������.��
�$��)�$��������$�����6�����������������(��$��3����������a���������B��
������J������<��!�"���
�
2���������-p���������$��������+������)�7���������)��������)�.
�
���3��$������������#VA�-���
�
2�0���7����(����������4������Y$+�������#&-	����7$��������������������$������4�����)�+���4��
3����������� )�.
�
��� �����)�$��� �+��B����� ����	����� �� ��������$���$������������������
����� ��� $������� ?
�� ��� (�9���$� ��)���.����� �� (�9��� �� 3������� )������ +���� (��$�� �� ���������
��)�
����� 3������ ��� =��������� ���� ��7����� �� ��)������ ��� ?
���� �������� ���� )�$
��)����� ���
3�������)�������3I�����
���(�����)��)�
���������7�����)������B���������
�
2�2��=�)��������)���������	��������?
�������-p����$����3�������������B�)�������3I�'� �2���
��B������������3�)������������������$3�����%���������$��,)
�����������3�)������$I����������2�
����+�4������)����
$�������7�
���������7����-$�+���.������3����������������7���������)�������
���2�����B�����������-p���$�����$�������B���������?
���4���(����)�����������$�����
���9����3����
8��)������������8�������/��B�����32���
�
2�5�� &����� ��� ���3���������(�)����� )�$� �� �$���������B����� �� )
�I���� �� ����+�4��� ���� ��-p���
)��������3���)�����X)�
����������	�������
�
2�?�� �� ��B�)��4��� ���� ��-p�� �)�����.����Y$+��� ��� �#&-	� M� ������� ��� �
�I���� ��J�?
���4���
H����)��������&,
���� ���.�(���� ��$�$���$���4��� (����)������
$����9�?
�������������3�������
)������ ���.�3�B�� ��� (��$��3������� ��� )�.
�
��� ����� �
3���� � )�$3��$��������� ����	����� ��
(��$��������)����4>���?
����� (�9���$���)���.���������������3�7����?
��4������3�������)������
3�����������������
�
2�4�� U� (�)
����� 6� ������������ ��?
����� ��� ���� A(�)���� ��� ���I���� ��� *�B����� ��� -$I�����
)�$3�����3��)�����6�����+�4������3�����������
$����3���)
�������)������C
���6�$��,)
���
�������3�)����� ��7������ ������ )����?
�� �� �X��),)��� ��� (�)
������ 3������� ����� )�.
�
��� ����
�$3��)��������5�)������������������?
����6�$�������������)������3�������$7����������-p���
�����#&-	��?
��3����.�����3�����������X��)����3�����������������$�����4������
������7�����
����������������B�����3���$�������������
$������
�
2���� A+��B����� ��� ��	����� �� ��)�$3���� ��� ��7������ 3���� ������ ��� ��
� ������ ��������� ����
��B
�����:�3I����'�
�
�2� )���� ���� ��� �(���������B��������?
��?
���
$����� �������� �
� �������3�)������7�
���� ���
��7���� -$�+���.����� ���������3��9�� �$3�����B.���� ��� ��� /�������2� ����� �� )��������������
���
���������
$���[�
�
+2�)����������(��@�)��������7�
���������7����-$�+���.��������Y$+�������#&-	��������C���(�������
�$��7�� �/��������)��)�2��������)��������������
������������
$���[��
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

2����������)���@�)������?
��?
���
$������:�3I�����3���������$�"�����+��B���������	�������
��)�$3���� ��� ��7������ 3���� ������ ��� ��
� ������ �������� 3�������� )��)
����� 3���� $��$�� �X��

���9�������)���������)����������������� ��?
���4�������3��9�� �$3�����B.������� � /)��)�2������
5���� �� )����� ��� )�$
��)�4��� ?
�� ��)�+��� � ��� ������������� ����� :�3I����� �+��B����� ��
��������������3����$�������������6���	�����?
��?
�����)
$����?
����:����)�+��������
(��$��3����������)�.
�
�����������
�
���������>�����a�	�������;���@������
�
5���� A+��B����� �� ��	����� �� ���� )�@�)��� ��� 3������� )������ ���� ���3�)����� ����������� ����
��$���������B���<������I��B����������
�
5���� &����� ��� )�$
��)�4>��� ����� ��� 3����� ������ )������������ �.������ �� 3����� ��� ��
�
��)�+�$��������������4���)������������� ����
$������
��$��
���?
�����3��������:�$���
����)����3�����)��������)
���������)��������
�
5�0��A������X��),)���3���?
��?
�������3��������?
��?
���������������?
���:����C�$�����B
������
3��� ���� )������ �
� 3���� ����� +�$� )�$�� �� �
�� ����Y�)��� )�$� ����4��� 6� ���+����Y�)��� �
�
���)
$3��$�������?
��?
���)����4����
��+��B�4����?
���C
�����3�����
���3���������)����
��.�
����4������$�3��C
��)��.�����
�3���������X��),)�������$��$��������������?
��?
����$3����
�
5�2�� �̀������������7�3��$�����)�������������������+��B�4>�����)�����������������
$�����
����3������$���� ��� 3�7���� ��
@�)��� �
� )�$
��)�4��� 6� ��	������ )�+������:�� ��������
���(�).�������)������:�������
�
5�5��H�)�� ������ ��H���� ��� ��$��)�� ��� ���� 	�
���� #����� ��� ���� 	�
���� 3���� ����$���?
���?
���
�5���������
��������������
$��������
�)���������3�������?
��?
����
����3���$����3������B�����
?
����C����
�
5�?������3������
���9�$��������C.��������A(�)������������4�����*�B��������-$I�����)�$3�������
3��)�����������������B������������+�4>�����)���.�������)�����������3�������)��������
#�����$�3��������$����3�����C
������)����������������$���3��������$����/�@�2����������B
���
������(��$���C
��$����)�$�������$
�:����+��X����

�
�

����	�
����N���O�
�
�
�
�
�
�

fffffffffffffffffffff�
N#$3����O�

�
�
�
�
�
�
�

�
���<�����������������������X���	����������<�����

�
�
�

&���$
�:��'�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�
�
�
fffffffffffffffffffffffff������������������������������fffffffffffffffffffffffffff�
��$�'� ��$�'�
�	H���'� �	H���'�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

���:������������������������������	���������	�����	��������������������
��������������
�

�
��������	������	��������������������H����	������������

�
�

#$3������$���� ����I����� �K��,)
���� ������
E�������

��$���
�������

%������
	�������

� � � � � �

� � � � � �

&A&�J� �
�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"

���:�������������������������������	���������	�����	��������������������
��������������

�
�

��	����	�����@�����	�	��	������	�����
�
v� A�� ��7����� �������� ����� ��3���������� ��� (��$�� ��� ��-�� 3�����$���� ����+����� ����
$��,)
��������-$I�������
�
v� A�� ��7����� �������� ���� )����B����� $�������$���� 3���� -G	�K�� �$� 3������)������ $�������
)��)
������3��������$������$���9�4������&�+����	��)���
�
v�A�3��9�����(����)��$������$����)���������.�������(��������NvO�$������
�
v�A��)�$3������������3�����������3���$���������#*����
�
v�J&%�/������=��������
������������3�������������������4�������$I���2������.������B
����
�$�����
?
��NvOD�
�
v�������3��������-	&E��������$,����3�������������-$I���������������������$3�������
�
v��3����4���3�����$3��������3���.����3�����
�������������7����� /�����)��2����)�$3���$����
���)�7�������B
����������B
�����3��Y$����'�
�

v� ��� 3��)����� )�����3�������� ���� 5��$��� ��� $������ $��$�� ?
�� ���$3������� ����$�
)�$3��������)�3�)���������3�B�$���������3��)��������)�������
v�&��������3��)���������������������$3�������

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �

���:��������������������������������	���������	�����	��������������������
��������������

�
�

��������	��	�������������������������������	�������	������	�����
�
	%��"'$(!%=�
�
�I3��������������������$3�����%��������������[��
H�):��H����)��������)�$3�����/��2��
���9����
�I3�������	H���*G�����)�$3��������
H�):���������������:�
������
�3����$�������������4��3����)�����3���@�)����
�I3������&��$�����*�)�+�$��������):���������:�
����
�
	%��&6-#*=�
�
�����������	��3����������(����4��������.�����
���9����
J�
������������4���M������������$������
K��,)
����������
���9�����
���9��������$I�����
��$3����4�������
�@�)�������7+����)����$������������-	&E�
�
	���#$#8!#=�
�
�I3����
���)����������)
$�����)����
������������4>���
�I3����
���)�������3��)
��4�������:�
����
��=����-����
����������B��������&��+
���H��������
�*H����HG&��
������������&�+���>������3������������������,
����/5��$��� �����2�
�����������=����+
�����������4>���),����������(�$,������X)����X�)
�����(��)����/�������2�
�����������=����+
�����������4>���),��������3����������(��@�)�����)��)������/�������2�
�����������=����+
����������#X�)
�����H��)�����K
��)�3������#���
����/�������2�
�����������#X�)
4>���),������)��$��������(��)��������
��4��H�������/5��$����������2�
�����������=����+
�����������4>�����+��:�����
�����������=,�������������E�����
�����������&��+
���-$�+���.�����
�
�) #"-�CL# =�
�
���)����>����)�$������)���������$���������)������������������$3���������� ��)������ �$I�������
����������������������������)������������������3�)�����$��������
�
���)��������3���$��������)����>����3����������� (����)���)I3����
���9��������)����>������
�+C�����37��
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

���:������������������������������	���������	�����	��������������������
��������������

�
���������������������	��������������	��

	����	�����	�����	�����������������
�
�
	���� 3������� ����
$���� 3���)
����� b��.D%� �%A(�*c�� ���)���� ��� ��	�� ��+� ��� NvO�� )�$� �����
b#8$#"#C%c������������3������������(��$�������
�#��
����)����3�����
��=����������������$�
(��$��� �� 3������� #�)��
��� 	���)
���� ��� #$������ 	������� ��� �7�
���� ��� ��7���� -$�+���.�����
$������������B
�����)�.
�
������)����4>��'�
�

�*+, ,*���"(&#("��a�	� �	#M(8(CL# �
�
	���� (���� ����� #�)��
��� ��� #$������� ��� �X3����>��� �+��X��� ��� ���B
���� �
� ��� 3�
����� ?
�����
B��(������$�$��5�)
��������������B��(�)����������3���������'��
�
�	>�������=���������������)�7������$�+���.������+C��������������[�
�
���J K=��7�
��/�2������7���/�2� -$�+���.���/�2��$������3����#K-��A*��3���$���������#�)��
���
��� #$������ ��� �)����� )�$� ��� ���$��� 3�������� ��� J��� ���<���� ��� ��� ��� �B���� ��� ���"��
��3���������/�2������7����-$�+���.������
�
�%8!"�!%J K=� #�)��
��/�2� 35+��)�/�2� �
� ����
$���/�2� 3���)
���/���2� )�$� (��4�� ��� ��)��
���
35+��)�����)�$3��������������
������/�2��$�+���.���/�2�)�$�������4���(��
)�.�����$�B��������)�$�
3�B�$���� �� 3��9��� (��$���/�2� ����� �� #K-��A*�� �� �/�2� �=TE-*#�&#/#�2�� 3���� �/�2�
(����)��$���/�2������
��9���$�+���.�����)
C�/�2�$�����/�2��������
��/��2���������/��2��3��9�/�2��
(��$�/�2�����
���9�4�������)�$������ +�$�)�$����$�������$����� �����(�)��������)����$����
���)��$������� ��� ���X�� -� �� ���� #�)��
��� ��� #$������� �� ?
��� ��� )��������$� )�$�� ��� �?
��
��������$�����)�������
�
�"'$(!%J K��&%)(*(+"(%J K=������������)�7�������
�������/�2�������/�2�� ��)�
�������������4���
(��
)�.���� �$� B�������� �/�2� ��-/�2� ��3������/$2� �/�2� ��7���/�2� -$�+���.���/�2�� �/�2� ?
��/��2�
��)�
�/$2� �� 3���)�3���� ����� ��� ��
�����3�)����� �)���I������ ��)�
����� C
����� �X��� ��� )����4����
3�@$���������B
������?
���?
����
�����X��������$
����4�������$�����
�3����������������$����
��)��B��� )����
���� ��� ���3����+�������� ��/�2� �=TE-*#�&#/#�2�� �� �� ������4��� (��
)�.���� �$�
B�����������)�$���)���������/�2����3�)��/��2�������/�2��
�
�&(  D%=��$������3������������-�3����#K-��A*������?
��������3�������#�)��
������#$�������
�
��������'�NvO���$���������/�2���-/�2����)���/�2�������X��-�6�#�)��
������#$�������
�
� A"(!,"�� $#� �&(  D%=� �� 3������� -���
$���� 	���)
���� ��� #�)��
��� ��� #$������ 	������� ���
�7�
���������7����-$�+���.�������b��.D%��%A(�*c��
��
�&6-#*J( K=� �$I���/��2��+C�����/�2�������/�2�� �$I���/��2����/�2����)���/�2�������X��-�������
#�)��
������#$��������
�
�8 !(!,(CD%��, !%$(�8!#=�N*�9�����)������?
���(�)�4��O��
�
�8-# !($%"# =� (

���� �
������ ��/�2� ��-/�2� �+C��� ����� #�)��
��� ��� #$������� $�������
�?
���4��� ��/�2� $��$�/�2� 3��� $���� ��� ����$�� ��� ��B����� �� ��?
���4��� (����)����� ��� ,
����
3�������� �
���9���� �� (
�)������ 3����8��)�� ������� ���8�������?
�����:�� �� ���� )�������� 3����
#K-��A*��3��������B�)��4���������-���
�
�

�*+, ,*���#7,8$��a�	%��)Z#!%�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�
������#K-��A*��7��
������/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2����
������/�2�������/�2��
�
����	����3�������#�)��
������#$���������#K-��A*���$����/�2���-/�2����)��$�����/�2�������X��-�
��� 3���� ���� �(����� ���)
��� )���� ��7���� -$�+���.���� �� 
$�� ���3�)���� ��-�� )��(��$�� ����4���
)�������������X��-��
�

�*+, ,*���#"A#("��a�	�J K���"�A!#"F !(A�J K�$�J K����J K�
�
0���>,�8!($�$#�$#��F!,*% �
U/���2���$����/�2��NvO�/3����X����2���-/�2��
�
0����"�.%�#�#8A(&#8!%�
�/�2����-/�2����./��2��/�2�3��9�/�2����/�2����/�2�������)�$���/�2��������
���9���/�2�������X��-���
����#�)��
������#$�������
�
0�0�
%"&��
�/�2���-/�2�����./��2���$����/�2����+���(��$����)��
�����
�
0�2��'"(#�#��E&#"%J K�
��#$������7������9�����$�NvO�/3����X����2��7����������NVVVVO��)�$3������/�2���-/�2������/�2�
NVVVVO����������
���9���/�2�������X��-�������#�)��
������#$�������
�
0�5��#7%A(�CD%�
�/�2� ��-/�2� ���./��2� ��B������/�2� 3���� ��B�)��4��� ��� ������� ��� �
�I���� �� ��� J�?
���4���
H����)����� ��� &,
���� M� �#&-	�� �
�?
��?
��� �
��� )Y$���� �������� ��� ����$��� �����B����� ��
��?
���4���(����)��������,
����3���������
���9������ (
�)������3����8��)������������8�������?
��
���:��������)��������3����#K-��A*��3������B�)��4���������-���
�
0�?���, !6$(��
�/�2���-/�2����./��2�)
������������-���
�4����
����������
�
0�4��&%"!(.�CD%��"%7"�&�$���
%��)�$���/�2�)���������/�2�������/�2��)��(��$�����)����������X��-��
�
0����%A�*�$#���7�&#8!%�
A/�2� ��7���/�2� -$�+���.���/�2���3��������/�2� 3���/�2� ��-/�2� �����./��2� ���� 3�B�/�2� ����7�� ���
+������+��).�����3���/�2��=TE-*#�&#/#�2��$�)����)�����������������)����3���/�2����3�)���/�2�
-��������/��2���/�2���-/�2���
�
0�1��8A�"7% ��%"�!6"(% �
#�)��B���$���I�����)����������/�2�������/�2��)��(��$�����)����������X��-��
�
0����
%"&��$#��#�Z, !#�
H��$��������C
���)���������/�2�������/�2��)��(��$�����)����������X��-��
�
0�������,) !(!,(CD%�$#��8$(A#�
������$.�)������
+��
�4������,���)��3���������/�2�������/�2��)��(��$�����)����������X��-��
�
0����@�"�8!(� �
������4���(��
)�.�����$�B��������)����
,����$�(��������#K-��A*���)��(��$�����)����������X��
-��
�
0�����,*!� �
�/�2�$
��/�2�)������/�2���/�2�������/�2��)��(��$�����)����������X��-�
�
0��0�#8A(&#8!%��8!#A(G�$%�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

� �
%��)�$�������)�3����������.���B
�����/�2�������/�2����
�
0��2��%)"�8C��$�J K����J K�
�
���)�������$�����
3���������3��9�����3
������������3�)������A�&*�&A�������)�����)�$�������
����a��������J������<� �"������<<�����/�2��=TE-*#�&#�/#�2����.�/��2����$���/�2�������(�9�������
3��9������ �/?
��9�2���������3����4������)���������?
��������)���$��7����������3�B�$�����
)�$����C
����)�����)��������$
����3���������������$������)��B���)����
�����
���)��B�����B�����
��)�
����� ��+
���� )����+
�4>��� )����$������� �$3
.����� ��� -$I����� ��7$� ���� ���3����� )�$� ���
)�+���4����������$�4������

�
���"���������$�4����+���)��.�����B
����3��)���$���'�

�
�K �����$�4������.���?
������3����#K-��A*����
�3���/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2��

��� A(�)���� ��� *�B����� ��� -$I������ ����)����� �� ������ ���)���� �� ���� 3�B��� ��� C
����
)�����)�����������3������������������$������)��B���)����
�������B�������)�
�������+
�������
)����+
�4>��� )����$������� �$3
.����� ��� �$I����� ��7$� ���� ���3����� ��� )�+���4�� �� ���
���$�4����
�

)K ������B@�)���������$�4������.������9����3����A(�)�������*�B��������-$I��������)��)
��)��4���
�$�+���.��������������)���9������$I�����3����������)��7����������A(�)��������������������9����3���
��
�3��3�����
�����7�����*�B��������&,
������=�)
$����������$��)�������
�4������
�$I����� �
� ��� ��$�),���� ��� ?
�$� �������)�+@����� �
�� ������� 3���� ��������� )�$� ������ ���
��)�+�$���[�

�
AK �����$�4������.�(����3������$������/�2��=TE-*#�&#/�2���
�����
���3�����������B����
�

��3��)
��������B
���$����)����
,��[������������.����������$�4��������)�������$���)���
��)���� �� ���� ��+����� )���(�)���� 3����A(�)���� ��� *�B����� ��� -$I����� �
� 3���� ��� &,
���� ��
=�)
$������ )�$3���.� ��� 3��$����� 3��$����� �
�� ���$�4��� 3��� ������ )�$� 3��9�� ��� ���
/��92�������)����������3��$��������
�B�4����3
+��)����3����@�����������$�������$�
$�����
C����������$�����)��)
��4��������)�������$I�����
���
������)�$��)�����(.)����)�������������
��)������-$I���������:�
�����$3������)�$�)��)
��4�����.�����

�
���"��� 	
�B������$�����)�������)��.���)���������������4���(��
)�.�����
�
���"��� ���:�3I��������/�2��=TE-*#�&#/�2�����3
�B��/�$2���$�������3��9����������������A(�)����

���*�B��������-$I�����)���(�)��.������(���������������)�$3����4��������)��:�$�������
�$3���� ��� ����$������ ����� ������ M� -&8-� �� ��� ��
�@$���� ��� (��� �� )����� ��B�����.� ��
)��������4��� ��� 3��3�������� ��� -$I���� �$� ��$�� ��/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2�
��-/�2��������$���������B��������J������<� �"�����������<����

�
���"�"� E$����9�)�������������3��3�����������-$I�����$���
���$���/�2�-��������/��2��
���/��2�

��/�2���-/�2�����3��9��������/����2�������)�������������������B��������?
��������a����
������B��������J������<� �"�����������<���3��$����./��2�35+��)���������3������������4���
���-$I�����������$���������B��������$��$��J�������3�������������3���4>�������B
��'��

�
�K���3��$������������35+��)�����.������9����������������/����2������)�������������������B�����
��� )��������4��� ��� 3��3�������� ��� -$I���� �$� ��$�� ��� #K-��A*��� �
� ��/�2� -��������/��2�
�
���/��2���/�2���-/�2����������-$I�������.��(������3������
����������C
�����[�
��
)K��������3��$���������������$��������)���(���)����(�����(������������������-$I��������.������9������
��B
���� ������������� �/?
��9�2�������
+��?
����������� ���)�� (����
3�������������������,��������
#K-��A*����
��/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2������B��./��2���/�2��=TE-*#�&#/�2���
�$3��Y�)���?
����+��������(��$������������3
����[�

�
AK������B
���������������.��)������$��������)���(���)�����������?
���B
����
��
3������������������



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�

�,������ ���� ���3������ ���� 3�@$���� ��� ��B
���� ��� ��)��B��� ��B����� ��)�
����� ��+
���� �� ����
)����+
�4>��� )����$������[� ��� �� ���)�� (��� ��(������� 3����.� ������)
������ )���� �$�?
�� �� �,�����
��/�2��=TE-*#�&#/�2�3��������#K-��A*����
��/�2�-��������/��2��
���/��2����/�2���-/�2�����.�
)������������X���[������)��������3��9����� �/)��)�2��������)�����������������B
��������������
#K-��A*��� �
� �/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� )���)��./��2� 6� ���3���4��� ��/�2�
�=TE-*#�&#/�2�����$�����?
��4�������,����[��$+7$����.�)������������X�������,�����������
��B
���������������:�
������)����[�
�
$K� � ��� ����>��� 35+��)��� ������ ��
�)������ $������� ������ 5��)��� )�$� 3��9�� ��� ��� /��92� �����
)����������3��$�������5�)����3
+��)����3�����/�@�2����������$�������$�
$�����C����������$�����
)��)
��4��������)�������$I�����
��$��
���C���������)�$��)�����(.)����)��������������)������-$I����
����:�
����)��)
��4�����.�������C�����[�
�
#K �� #K-��A*��� �
� �/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� C.� )�$�� �
���/��2� ��� ��$,����
3��������-$I������$���9������)��������4������3��3�����������-$I���������$���./��2���
���$,����
��3�������������!�
���������������)��������)����[�
�
MK 3������� (����������3��������� )�.
�
����������������,�����7����?
�������������������� ������
�������������� ��)�
,�������3����4>��������3�@$���������B
������)�����������3�B�����
���9�����
$�������$�����7����������)��������4������3�����3��3�����������3���������#K-��A*����
���/�2�
-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2�����)���)���������3�����������$���I����������3������+��X��
����)�������'�
�
M��K� )����+
�4>��������������)����$,�������
���9�4���/�����������)�����������3�B���6��������
������2�����:�3I���������-$I��������
��������
F��$�����B��������)����$,������3�)���[�
�
M��K� $������������ /�����������)����� �� ���� 3�B��� 6� ���� ��� ������2� �������� �� ����)��4��� ���
$����������
�������������$��:����������-$I�������B�����$3������$����)�$����)���)��,��)�[�
�
M�0K� ���3��������.B
����
9���B.��/�����������)�����������3�B���6��������������2�����(�����)���[�
�
M�2K� -	&E��(�������
������+
����
�)����+
�4>�������
��$������)�������/�����������)�������
����3�B���6��������������2�����(�����)���[�
�
M�5K� �X����.��������)
3�4�������(��$�������,����/�2��+��X�[��
�
M�?K� ?
��?
����
���)����+
�4�����)�����
���+
����)��������+���?
��?
���3�B�$�����(�
����
3����#K-��A*����
�3���/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2���$���)���@�)���������$�4�����
���������4����$���������X��C
��)�������������B�����?
��?
���?
�������/�2��=TE-*#�&#/�2[�
�
M�4K� )
�����������3�������)���.�����6���3���4������-$I�����$���@��)�����������?
�����(���
����B
�� ���� �=TE-*#�&#/�2�� �� $����� ?
�� ���/�2� C.� �� ��:�� ���������� �$� ���� )����4>��� 6�
#K-��A*����
���/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2��
������?
�����������������X��C
��)���[��
�
M��K� �$3���� ��� ����$������ �� ��
�@$��� ?
�� ����
��$���� ��:�$� ����� 3�B��� 3����
#K-��A*��� �
�3���/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2���-/�2� �$���)���@�)������ )��������4������
3�����3��3��������3���������$3��$������/�2��=TE-*#�&#/�2[�
�
M�1K� )
���� �� ��$���� ��)��B��� ��� ���$�4��� �� �
���� ���3����� ��)���.����� 6� �����9�4��� ���
��������������)�$3����������������������������5�)������6�)�$������������������[�
�
M���K� �
���� ��)��B��� �������� ��� (��$�� ��� 3������� ����
$����� ��� )�$�� �� �X�� ���
��$������4������)�7�����
�
7K ����  � /)��)�2� �����?
�� ��� ��B
���$�6������� ��� -$I���� ��� �������� �� #K-��A*��� �
� �/�2�
-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2������B��./��2���/�2��=TE-*#�&#�/�2����$3��Y�)���?
��
���������3����������
9�������������������,��������������3���������)��B������?
�� ���$����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

��,������w+w���w)w��������$��(��������?
���$3����.��$���),3��)��?
��4������������3��)�������
���3�������3����(����������������<�����I��B���������?
����6�����4������+��(�������[��

�
^K �� #K-��A*��� �
� �/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� $����./��2�� �$� ��
��
��)��I������ 6� ���3���4��� ��/�2� �=TE-*#�&#/�2�� �� )�����3������� 3����4��� ��� )����� 3����
3��,����������/��9�2�$������)���������������9�4�����/�2�������/>��2���

�
(K A/�2��=TE-*#�&#/�2�3�B��./��2�6�#K-��A*����
���/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2��
�
�6?
����?
���������?
��������-$I�����$������������X������)
3�4����?
�����������D�/
$�3���
)���2����$@���
�(��4����)��)
�������+��������������������4������-$I����)������������������
��������������������9�4������������4������-$I�����$���������7��������$�?
����#K-��A*����
�
�/�2�-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2������/�$2��������$����/��2����3��������-$I�������$�
3��C
,9�� ��� �
�����3����+�������� 3���� 3�B�$���'� �2� ��� ����� ��� ���3����� ��� )����$,�����
$����������������)�������� (�����.B
��� �
9���B.��� �$3������ �X������)��B���� ��)���������3I����
������������9�4�������������35+��)�[�+2���������������3�������)���.�����6���3���4������-$I����
����������$�?
������)�+�
��
������(��$��������B����������J���<� �"!<����

�
ZK A/�2� �=TE-*#�&#/�2� �����./��2� ����)
3��� �� -$I���� �7� �� ���� ��� �����9�4��� ��� 3��$�����
35+��)����������)��(��$��3������������,����0�1��)�$������X�������������������$3���������3�������
�� )������� 3������� ����� 3��9�� ���� 3�����B���� �X)�
����$���� 3���� #K-��A*��� �
� 3���/�2�
-��������/��2��
���/��2��/�2���-/�2[��

�
[K �����)�������� �� ����)
3�4������ -$I���� ��� 3��9�� �� (��$�� �C
������� �� #K-��A*��� �
�
�/�2� -��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� �
� ������ �� ��?
������ ��� -$I����� ?
��� �� ��:��
��?
������ ��� ������� �
� 3�������$����� 3������� ��?
����� �� �����B��4��� ��� �
�� 3������
��)������������/�2��=TE-*#�&#/�2�)����/�2����?
���������$����������������J������<� �"!<���
�������B��4��� ���.�)��)������ ��$����$����� )�$�����$� C
��)����� 3��������)
3�4������ 3��9��
$.X�$�� ��� ��� /�������2� ������ ������ ?
�� )�$3�������� $������� )������� ��� $��,)
��� ���
-$I�������)��������4������3�����3��3���������$���$�����#K-��A*����
���/�2�-��������/��2�
�
���/��2���/�2���-/�2���
�����B��������)������)���+������$���)���@�)���������������-$I����
�����������
�3�������$���������������)��(��$��?
�$���C�����
�������4�����������B��4������
3������ )
$
����� )�$� )�+���4�� ��� ������ ��� �X�� ��.���� ��� �)
3�4��� �� ��$���� ���3�����
3�������������)�������

�
*K ����� -$I�������������)������� ��)�4���3����.��������
�)�����)�$���3��9�������� /����2������
3���� ����)
3�4���� ������ ��� ����� :������ �?
���)@�)��� 3��� ��)���� ��� #K-��A*��� �
� 3���/�2�
-��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� �������� �� ���5�)��� ���� �����9���� ��� 3��9�� ��� <��
/������2� ����� �� )����� ��� ���� ��� )��������4��� ��� 3��3�������� ��� #K-��A*��� �
� ��/�2�
-��������/��2��
���/��2���/�2���-/�2���

�
&K *��3����� �/�2� �=TE-*#�&#/�2� 3���� 3�B�$���� ���� �$3������ �X���� )����+
�4>���
)����$���������?
���?
����
������)��B���?
����)���$��
����:�$�����)������+������$I�����)
C��
3�������:�����������(������3������#K-��A*����
�(

���������������/�2���-/�2�������$���
����� )�.
�
���� �7� �� ���� �$�?
�� �� #K-��A*�� /��
� )������.���� �
� �
)�������2������ �� ����
�$��������3������

��
�

�*+, ,*��>,�"!����	���*(#8�CD%�$�J K����J K�G#*�����������
�
2���T
����������B�)��4�����/�2���-/�2����#K-��A*���������.�����-��������������������?
�������
���#K-��A*����?
�����������������-/�2�3������������$��������3�������#�)��
������#$�������

���9��������� 3���� ����� ��� ����$�� ��� ��B����� �� ��?
���4��� (����)����� ��� ,
���� 3��������
������$�����
���9������(
�)������3����8��)������������8�������

2�����)��������/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2�$�����������B�)��4�����/�2���-/�2��+���B�/$2������
�������������)���I�������B������������B
������6�#K-��A*������(��$����/�2�������/�2��������



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

#�)��
������#$���������)�
�������������4���(��
)�.�����$�B���������������?
��?
�������
���,
���
���)�7����?
������
$�����9���
�B�������/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2��

2�0���#K-��A*��������3����+���9����������3���������-������������)�������)��$����$�����3����
������� ��B��������� ��B��$�����������)������ �� )������ (��$���9�4��� ��/�2� ��7���/�2� -$�+���.���/�2��
��)�������� ?
�� �/�2� $��$�/�2� ��� ��)����/$2� 3��(���$���� )����
,��/�2� �� ��� ������ �� (����
(��$�����
+�Y�)����$�?
��(�������)����3����#K-��A*��������X��-�������#�)��
������#$���������
#K-��A*����)������X3�����$����?
�'��

/�2� 7� ��B,�$�� 3��3���.���� (��
)�.���� ��/�2� -$I���/��2� )�����3������� ��/�2� ��7���/�2�
-$�+���.���/�2���/�2�?
��/��2���)����/$2���������/�2�������$+���4���/�2����?
���?
���F�
��
�������
�3����������X)������?
�� ��B�����F�
����)���������/�2�3�I3���/�2�������/�2��
?
�����C���������4���(��
)�.�����$�B��������3����?
����/�2��=TE-*#�&#/�2�)���
/��$2���
����(���
/��$2� 6� #K-��A*��� ��$� �������� ��B
$��� �� 3��3�������� (��
)�.���� �� 3�����
�������� ��� ��
����3�)���� -$I�����?
���.�������� 6� �X�)
4������ ������4��� (��
)�.���� �$�
)�����������3�B�$���������7����-$�+���.������

/+2� �/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2����������4���(��
)�.�����$�B����������/�2�����
��/��2�,
��/�2�
��� )�7���/�2� ?
�� �/�2� ��3������/$2� �/�
� B�����/$2� ���� (���/$2� �+C��� ��� ?
��?
���
3�7���� ������4���� )������� ����(��@�)��� �
� )�$3��$����� ��� ������4���� )������ �
�
����(��@�)���3����#K-��A*�[�

/)2� �/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2����������4���(��
)�.�����$�B����������/�2�����
��/��2�,
��/�2�
��� )�7���/�2� ?
�� �� ��3������/$2� �!�
� B�����/$2� ���� ��./��2� �
C���/�2� �� ?
��?
���
F�
���������
�3�����������������������+C�������4����3��:�������������3��:������?̂������
)�
4����
�F�
�����?
��?
���(��$�[�

/�2� ����:.�?
��?
�����������
��4���)�������#K-��A*���
�?
��?
����)�����(��$����?
����:��
������
�3����������
B�����?
��?
�����B �̂4������)�$3����4����
��
���(��$������X��4����
���
4��� �!�
� $
���4�� ��� )����4��� ��� 3�B�$���� )�$� ����4��� ��/�2� ��7���/�2�
-$�+���.���/�2[�

/�2� �� �����������/�2���7���/�2� -$�+���.���/�2���$�������3�B���$����� 3���/�2����3�)���/�2�
�=TE-*#�&#/�2������:����������:
$��3��)���������/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2����)����
��$�?
�������3�)����3�B�$����3���3������/�2��=TE-*#�&#/�2���:��������(�
���[��

/(2� ���:
$� ������ ����)������� ��� ���X�� -� �� ���� #�)��
��� ��� #$������ (��� 3�B��
���)�3���$����3���/�2����3�)���/�2��=TE-*#�&#/�2������:�������� ��)�
������?
��?
���
3��3����3������������������[�

�
/B2� �X)���)��(��$���X3�����$�������)��$������������X��-�6�3�������#�)��
������#$�������

�����$����)�.
�
������/�2�������/�2�?
����3������/$2��/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2�����
�����$�������$�����B����3����������
�?
��?
����
�����B����4����3��).����6�$�7���[�

�
/:2� �/�2� -$I���/��2� ��(������ ��/�2� ��7���/�2� -$�+���.���/�2� ��)����/$2���� ������$����

)����
,��/�2�� ����B
�/�2� �� )�$� �/�2� ���3�)���/�2� 0:�+�����1� )��)������ 3�����
�
���������)�$3�����[�

�
/�2� ���� :.� ?
��?
�����)��$�4��� �
� 3��)���$���� C
��)����� )������� �
� �������
���� ?
�� ��C��

����������/�2�-$I���/��2�)�����3������/�2���/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2����)�
�����?
����
6�����
������)4��������������
��,)��������+�I�������
���+����/�2����7���/�2�-$�+���.���/�2��
��C��)�$�����4���6��X��@�)��������/�2�)�7���/�2����(��$���$�?
������)�����������X��-���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

����#�)��
������#$�����������������������
�)��7�������)����4���$���.�����
�?
���?
���
�,)����)�$�����4�������������B������
�������)������[��

/C2� ���� �$������ ��� ��-/�2� 7� ��B,�$�� �$� ����� ��� ��
�� ��3�)���� ���3������� ��� ��$���
3�����������J������<�������������B����������"�����$�������$����$���B����3��).�����6��
�+��B�4>�����)�����������3�������#�)��
������#$�������

�
/c2� � � � ��� ���3����+���9�� ��� (��$�� ��� ��B����4��� �3��).���� �$� )���� ��� )�$3����4��� ��� �,)����

����+�I���������)�����������-$I������
�
�

�*+, ,*��>,(8!��a�	� ��)"(7�CL# �$�����������
�
5����7�?
���/�2���-/�2���C�/$2���3������/�2�3�������-��������������B��@�)������)�+���4����/�2�
��7���/�2�-$�+���.���/�2�����B
�����������)
$�����3���������������7���/�2�-$�+���.���/�2�7����
���3����+�������� ��� #K-��A*��� ?
�� 3���� ���� 3��$����.� ��� ����B@�)���� ��)���.����� 6�
$��
��4��� ��� �
�� ��B
���������� �����$���� �� ���� (�
X��� ��� 3�B�$���� ���� 3��)����� ���
�$���9�4���� C
���� �� ��$���� ��)��B��� �� �)���I������ �� 3����� ��� ��3����� ��/�2� ��-/�2� 3���� ���
-���������������3�B�$����� (�����3������=TE-*#�&#/�2��������(�
������$�)����3�I3��������
-������������ �������� �� #K-��A*�� 3��)����� 6� ���(�)�4��� ���� �=TE-*#�&#/�2� )�$� ������ ��
��(��$.�������+�����3��)���$����3����3�B�$����?
��3�����.���������������
�
5�������)�����4������?
��?
�����)�����3����)�+���4����/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2������X�$����
#K-��A*�� ��� ��
� ��)��B�� ��� ��$������4��� ��� ��� )�+���4���?
�� )����
��.� )�������� 3��� �
��
�X)�
�����)���������)����7�?
�������-/�2���C�$���3������������-������������
�
5�����#K-��A*������+��B��������+�������#�)��
������#$��������/�2�)�$3����/�2�*�B����/�2����
-$I��������/�2����3�)���/�2�$��,)
��/�2���/�2�-Kx%#J/-�2���
�
5�0���#K-��A*����)�����?
����.����B���$����?
���)�$��
����+��B�4>��������
��9����+
.�����
3�������)�.����� ��+��:���� �� ��)����� �+��B�������� �� )�$3������ ����� ��
�4���� $������� ��
�3������4��� ���� ��)
$����� )�$3��+�I����� ������ ?
��4���� ������ ?
�� ����)����� 3����
-�����������7�?
�������-/�2���C�$���3���������

5�2� � �� #K-��A*�� ��� �+��B�� �� )��������� �$� +��� B
����� ���� �� ��)��
��4���� )�����3���@�)����
��B������$�B�7�)������ ��(��$�4����� ��)
$����� �$�B���������)�������� �����7���� -$�+���.�����
��)�
������ $��� ���� ��� ��$������� ��� �������� +�$� )�$�� ���� #�)��
��� ��� #$������ ��
)�����3������� $��,)
��� )������� �� )�$3����4��� ��� ����+�4��� ����� ���� )�$3������
*�B����/�2� ��� -$I������T
����� ��� ��B�)��4��� ���� ��-��� �� #K-��A*�� ��� �+��B�� �� ����B������
-��������/��2� �
���/��2� ��/�2� ��-/�2�� �
� ��?
�$� ���� ����)��� ��� ��)
$����� �)�$�� ���)������
�X)������3�����������)�.
�
��� � ��������

5�5�� �� 3����������B�����������-d�� C
��� �� ����$�� �����B������� ��?
���4��� (����)�������� ,
����
3�������� �
���9���� �� (
�)������ 3����8��)�� ������� ���8�������?
�����:�� �� ���� )�������� 3����
#K-��A*�������#�)��
������#$�����������$�)�$��������3�)�����$��,)
��������?
������$��$��
��:�����������+�����3�����.�������������3����-���
�4����
���������

5�?� �� #K-��A*�� ��� �+��B�� �� ���� ������� ��+� ?
��?
��� (��$�� �� -$I���� �+C��� ��� ��7����
-$�+���.������
�
5�4� �� #K-��A*�� ����+��B�� �� ��(��$������ -��������/��2� �
���/��2� ��/�2���-/�2�� ��+�������
���
����4������3�B�$�������)�3����?
���:�����:�������������$��������)�����3�������?
���������
�
�

�*+, ,*���#Y!��a�	% ��, !% �#�	# G# � �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

?��� ����������3����+�������� �X)�
����� ��� #K-��A*�� ����� ��� ���3�������������� � �����B�������
)
�I������/�2���-/�2����-���
�4����
������������?
�������(�������6/�2�����+�4��/>��2������
#�)��
��� ��� #$������ �� ��� ?
���?
��� �
���� B�������� )����
,���� ?
�� ��?
����$� �/�2�
����+�4��/>��2� ��� )�$3����� *�B����� ��� -$I������ ��/�2� ���3�)���/�2� $��,)
��/�2� ��/�2�
-$I���/��2��+C�����/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2�����(�����)������
�
�

�*+, ,*���'!(&��a�	���8$#8(.�CD%��% ��8-# !($%"# �
�

�
4���� �� #K-��A*�� ��� �+��B�� �� ������9��� ��� -����������� )����� 3���?
��?
�����9���� ��� ��7�����
-$�+���.����� ���� ���:�$� �� )�����3������ ���� ��������� )���5���� ��$��� �� 6� (��$�� ���)���� ��
��)�������3����#K-��A*�����������
$������������X��-�������#�)��
������#$��������

�
�

�*+, ,*���(!�-��a�	���"�8 M#"O8A(��$#�	("#(!% �#��)"(7�CL# �
�
������#K-��A*��������C.��
���9�����-���������������B�)��������-�����
���
����������)���������
����(�����������)����������7����-$�+���.������3���������3����$��$���
�
������ �� )�����������7���� -$�+���.������3��������� 3������-� �$3��)�� �
�$.�)�� ����$���������
���3�)����B����������)������.���������-���
+���B��������$�������������������3����������3����
��-��(�)�������)������.�������)�
������������������3��3��������(��
)�.��������-$I��������
�
������ �� )������ ��/�2����J�K� ���.� (���� ����7�� ����$�)����$��� 3�I3����� ���+���)����� ���J���
���<��!�"��)�+�����6�����
�4������B������������$�������B���������?
���4���(����)���������)�����
�
���� ��/�2� ���J�K� ?
����� (��� �� )����� �$� ��9��� ��� ���3����� ��� ����+�4��� ��� *�B����� ���
-$I�����)�$3������)��(��$�����3����a����������B��������J������<��!�"��
�
����U��X3�����$�����������6���������� )������
� ����(������
����+��B�4>�����)�����������
3�����������������	������������
�
��0����?
��4������)�7������3���������3���/�2����/�2���)����?
����)��)���$�������B�������
��� ������4��� (��
)�.���� ���.� �
��B���� 3���� ������	���� �� �����.� ���� ����B
�� ���
�	>���������C
��$����)�$�
$����)����4�������#&-	���������?
����������	���������
�
���)�����������-��
�

�
�

�*+, ,*���%8����	( G% (CL# �@#"�( �
�
1�������
��������������������
����(�).)������?
��?
������3���4���)�����������#�)��
������#$������
����3��C
��)��.���������������(�).)���������$�����?
�����������B���$����)
$3��������+��B��������
�� #K-��A*�� �� �������� ��
��$��:����� ��(��4��� 3�����������$����� �+��� ���$��$��� �(����� ���
����4��?
��������������
������������������
���)����������(�)�9��
�
1������3�������#�)��
������#$������7�)���+������$�)��.���������B.������������.������+��B�������
#K-��A*������
���
)����������?
��?
���,
������)�
����������
����B����)
$3��$�����
�
1�0�	����(��������X�)
4�����/�2���7���/�2�-$�+���.���/�2���3���������3���/�2���-/�2��+�$�)�$��
�����+��B�4>������������
������)������������)������-�
$�,
����X�)
�����X��C
��)���������)�����
)�$������B�� � �����I��B�����	��)�����������8������������X�B,����3�����������3
���������)�����)�$�
���)�.
�
������)����4>���3�)
����������#�)��
������#$���������������������3�)������
�
1�2�H�)����������B����������(���������$��)�������������������	�
����#������������	�
����3����
����$���?
���?
����5�������
�)�����7���������
����������#�)��
������#$�������)�$����X)�
�������
?
��?
����
����3���$����3������B�����?
����C���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"

�
��#K-��A*��(��$������#�)��
������#$��������$�����/�
��2�����������B
���������(��$����3������
$��$��(�$�����3�����4�������/�
��2����$
�:����
�
����	�
����N=��O��
�
�
�
�

fffffffffffffffffffff�
N#$3����O�

�
�
�
�
��������X��=�
�
�
��� ��$�'� ��� ��$�'�
� *G� � *G�
� �	H� � �	H�
�
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �

���:����
�

��	����	�����	�����������������
�

JA��J� VVVVVVVVV� =�&��=#�#K-��SA� VV!VV!���V�
�

�U*-#� ::::� �]K#*A� ::::� -�&#G*�J!H*��-A�R*-�� ����@����
�

��	��	���
�AK#'�VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV�
����	H!KH� VVVVVVVVV� ���-=#�&-=�=#� VVVVVVVV� #K-��A*� VVV�VV�
���-A��J-=�=#� VVVVVVV� #�&�=A��-%-J� VVVVVVVV� 	*AH-��SA� VVVVVV�
*#G-K#�=#�����K#�&A� VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVV��
��AK#�=A��A��EG#'�VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVV�
����	H!KH� VVVVVVVVV� ���-=#�&-=�=#� VVVVVVV� #K-��A*� VVV�VV�
#�=#*#PA�*#�-=#��-�J� VVVVVVVVVV�
�AK	J#K#�&A� �3��VVVV� �-=�=#� VVVVVVVV� EH� VV� �#	� VVVVV�VVV�

�
���	����
�������	����g���
#K	*##�=-K#�&A� VVVVVVVVVVVVVVVVVV�
#�=#*#PA�� VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVV�
�AK	J#K#�&A� �3�VVV� �-=�=#� VVVVVVVV� EH� VV� �#	� VVVVV�VV�
-���*-PSA�KE�-�-	�J� VVVVVVVVVVVV�
���K�&*Z�EJ�� VVVV� ��*&x*-A� V��A(�)������-$I��������VVVVVVVVVVV�
&Z&EJA��TE-�-&-%A� -���
$����	���)
���������$3�����%����� =�&���TE-�-PSA'� VV!VV!���V�

�
0�@��������
G�*��&-��*#�J� �-K� KA=�J-=�=#�=#�G�*��&-�� ������4���H��
)�.���� ���*#G-�&*A� *V�

�
2������	�������=���*;�:::::3::�

�
5����	�����	����������
%�JA*�	�GA� *;�VVVVV�VV� %�JA*�=A��*#=-&A�#K�VV!VV!VV� *;�VVVVVVVV�VV�
	*�LA� VVV� =�&��-�-�-�J� VV!VV!VVVV� =�&��H-��J� VV!VV!VVVV�
HA*K��=#�	�G�K#�&A'VVV�3��)�����$����������*;VVVV�VV�)�$�������)�$�����$�VV!VV!VVVV��VVV�3��)�����
��
�������*;VVVV�VV�)�$�������)�$�����$�VV!VV!VVVV�
&�V��=#��E*A��#H#&-%�� VV�VVD������ &�V��=#��E*A���AK-��J� VVD������
�&E�J-L�PSA�KA�#&R*-�� -G	�K���HG%� HA*K��=#�*#��E�&#� K��������)
$
������
�E*A��KA*�&x*-A�� �D���$�� KEJ&��KA*�&x*-�� �D��
-�=-�#��E8�&-&E&A� 	��������$'����-G	�/HG%2[�����-	��/HG%2[����-	��/H-	#2�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�8#Y%���
�(8,!��$��� A"(!,"��$#��%&G"��#�#8$��

�
������������ ����������� 	�� ��������� 	�� ������� �� ��	�3� 	��

������������������������3�	������������
�	�����������@�����������������
�������
�
����>��	����������
�
#K	*##�=-K#�&A'� �
�	�*&�K#�&A� � #=-HZ�-A� � 8JA�A� �
�
�����	�	����
�
�
�
�
���������	��J��K�
�
�
�
�
0��	����g���
��M�-$I���y��'��$��,)
���zzzzzzzz���zzzz�A(�)�������*�B��������-$I��������zzzzzzzz�
/)�3�������)��4�������$I�����X��$����)��(��$��$��,)
��2�
�
�����+
���/�2'�zzzzz�
�
8�M�A��B�$'�
�
�
2��	��������	����	��	����g�����	�������������������������h���@��������
������
�����	����@��������
��M�	��4�����%����'�*;�zzzzzzz��
�
8�M�%��������������4���3������:�3I�������35+��)���������3����������J���<� �"!<�'��*;�zzzzzzz�
�
��M��%�����C.�3�B���������$�����3���)�������3��4���C
������)����B�����3�����,���)���3�)
�����
��/�2�����
$���/�2�3���)
���/��2�������B�$'�*;�zzzzzzzzzzz��
�
=� M� � %����� �� 3�B���� 3��� )���� ��� 3��4�� �C
������ )����B���� �7� �� 3������� ����� 3�����,���)���
3�)
�������/�2� ����
$���/�2� 3���)
���/��2� ��� ���B�$�� ��)�
������������� ����*;�zzzzzzzzzzz�
��(���������-&8-��������������*;zzzzzzzzzzz���(�����������$��
$��������*�B��������-$I�������
)�$� B������� ��� ������4���H��
)�.���� )����
,��� ��� (��$�� ����� ����
$���'� � � *;�zzzzzzzzz��
�������
�
=���M�*;zzzzzzz�����7�����zzzzz�3����4>���$����������
)��������������������*;�zzzzzzz��)����

$���C.��)���)��������C
��������D�/
$�3���)���2����$@���)��)
������3����&�+����	��)������)�����
�����3��$������������������zz!zzz!zzzzz��
�
&����� ��� 3����4>��� �)�$�� ��(������� ���������C
������ $�����$���� 3���� �����4��� ���� ,���)���
3�)
��������������
$�����
�
�
5������	��;���	��
�������������
��M�&�V��=#��=K-�-�&*�PSA�=A��*U=-&A�\�*;�VV�$��������)����B�����3���������4�����
�������



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

-G	�K�����$�����������#-*A����)����������
�
8����#GE*A�����������������������������������������
8���M���B
���)�����*��)������K������-�������9�	��$�����'�*;�V�VV�$�������)�����3��������6�
�����D����������=��������
8��� �� � ��B
��� )����� *��)�� ��� =����� H,��)��� ��� -$I���'� *;� V�VV� $������� )�����3�������� 6�
�����D����%��������������4����
�
���%�JA*�&A&�J�=A��#���*GA��K#���-�'�*;�V�VV�����������������������/ �=��r� ��r� 82�
�
=��Z�=-�#�=#��&E�J-L�PSA!*#��E�&#�K#���J'��-G	�K����H
���4���G�5����%��B���
�
#��	���)�3�4������)�����AK	*�=A*/��2���3�����(�������������9�4��������B
��'�
�
&�
����'�VVD�
����+��B���'�VVD�
�
�
�
4���������=�
�
�
8�M��JRE�EJ���#��A�=-PQ#��
�
�
	����3�����������
$����3���)
����)�$�(��4�������)��
���35+��)������(��$��������B��������J���
<� �"�� ��� ��� ��� ����$+��� ��� �<<��� �� %#�=#=A*�� �� �/�2� �AK	*�=A*/#�2�� ?
���(�)����� ���
TE�=*A�*#�EKA�� @$������ ���� )����� �C
����� �� )�������� �� �AK	*�� #� %#�=��=#� -Kx%#J�
*#�-=#��-�J�� 6� 3��9��� )�$� ��$
�Y���� ����(��@�)��� ��� 3��3�������������5���� ��� $��$�� +�$�
�$I����� )�$�� B������� ��� �J-#��PSA�H-=E�-R*-�� )����
,���� 
��� �
+��������� 6�� )�.
�
���� ��
)����4>����������)����B���������6����$���>���(���������)�$3������TE�=*A�*#�EKA��
�
�
���� 	����	�����������
�
���� ��%#�=#=A*��7�3��3���.������ ��B,�$��3���
��������� �$I�������)������� )�$3���������

TE�=*A� *#�EKA�� ������ ��� F�
�� ����� ��� ?
��?
��� ��
��9��� :�3��)��� ��B���� �
�
)�����)���������5�������
��,�����������)��B���(��)�����

�
���� ��%#�=#=A*��������������������/�2��AK	*�=A*/#�2��)�$�����(������������$��3����

3��4����(���������)�$3��"������TE�=*A�*#�EKA���� �$I�������)������)���)���9�������
)�$3�� ���� ��� TE�=*A� *#�EKA�� )������� �� ����(������� ��/�2� $��$�/�2�
�AK	*�=A*/#�2� �� ��$,���� �� �� 3�����?
�� �X��)��� ��+��������$��$�� �$I����� 3����?
��
�/�2��AK	*�=A*/#�2�3����/$2�
�����B�9����������$�������3���)�$����
�?
��(�)���������
3��$����������%#�=#=A*��3���������
��:������������
)����������?
��?
���,
����(�9�����
3���������������$3���+����(��$����������������3��������3�������)4����������������(��$��
���J����

�
���� 	�������3�
�����	����@���������	�����H����������	����������;���
�
���� =��3��4���C
�����3��������������)�$3�������3
��������)�$3��"������TE�=*A�*#�EKA��

�/�2��AK	*�=A*/#�2�C.�3�B�
/���$2��7���3�������������������$��)����������)�$3��
"��� ��� TE�=*A� *#�EKA�� �������� �� ������ )������� ��� )�$3�� "�=� ��� TE�=*A�
*#�EKA�����?
���(���$���)�
,�����������������(�������6�����3�����)�$���-&8-���)�$����
�$��
$�����������I�����)
C��$��������/�2��AK	*�=A*�/��#�2���)��:�)��/$2�)�$��
�
�� �,����� �,?
���� �� )����� ����� )��(����������� �������� /����2� ��� %#�=#=A*�� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�+��B�������� �� �(�
��� ��
� 3�B�$���� ���B���� ���� �������� �� ���)�$����� (�X����� ����
)�$3����)�$����(��������

�
������� A�3�B�$����������������3��4�����3�������)�$3������������)�����������)�$3��"�M�=�
��� T
����� *��
$��� ���.� 3�B�� 3���� �AK	*�=A*/#�2� 6� %#�=#=A*�� �� 3��9��� )��(��$��
���+���)�������)�$3��"�=������TE�=*A�*#�EKA���
�
������ U��������+��B�4�����/�2��AK	*�=A*�/��#�2����3�B�$������������3�)��������)�$������

��� )����+
�4��� )����$������ �� ��� -$3���� 	������� �� &����������E�+���� /-	&E2� ��)������
��+������$I�����+C������������
$�����+�$�)�$���
������)��B���?
����)�����$���+�����
�$I����� ���� ���3�)����� )�������� ��� ���� �+��B�4>���� ����$� )�$�� ��� ���3����� )�$� ��
��B��������)�$3����������������������4���(��
)�.�������)�$3����������4�����*�B��������
-$I������

�
����0� ��7$� ���� ���3����� �)�$��� )����
�� ��)��B�� ��� �AK	*�=A*� �� 3�B�$����$������ ����

�3I��)��������B
���)��������)�����$��������������9�3��$��������������(,��)�������$I�����
���(��$�����)�.
�
������+��X����������������)�����������)�$3�� �8����T
�����*��
$���
+�$�)�$����� �X�������$������4������ )�7�����������������+���)������� )�$3�� ������
T
�����*��
$���

�
���� &��������3����4>�����3�������������������������������������C
������3���������4������

-G	�K�����H
���4���G�5����%��B����$��������)
$
�����$�������(I�$
���3�������3��)�4���
�����,���)����.�)�$��������+������,���)�����$@���$�����$�������������������������
������
�������� ����
$����� ��� ���$��$�� (��$��� ��,���)�� � ���$@�� ��������6� ���� ���
�(�����)
$3��$��������+��B�4�����

�
��0� ���:�3I����������3��)�+�����������,���)���?
��3�)
�����3��������������
���9��������3�����

�����������$3����+����������3��������$�����$����
4������)����
�����'�
�
�2 -G	����H
���4���G�5����%��B��[�
+2 -	�����H
���4���G�5����%��B��[�
)2 -	�����H-	#��
�
��2� *�)��:�)�$� ��� 3����� ?
�� ��� �� %#�=#=A*�� (�)��� �$3����+������� ��� �3��)��� ���

���C
���!)����4>���$�����������������$�)����?
@�)������$������� ��B�����
�C
��)���������
3����� ������ C.� 3�)
�$� ?
�� ��� 3����4>��� �� �� ������ �������� )����
����� ������
���C
�����!)����B����� )�$�� ����� 3�������� �� ��� 3����4>��� ��� ���C
��!)����4��� ?
��
3�����
��� ���X���$� ��� ���� �3��)����� 6�� 3����4>��� ������ ���C
�����!)����B����� ��
��)��3�����������
$��5��)����9�����3��$�����3����4���?
��������)����3I��������B�4������
$������?
���$3����+����
����3��)�4����������C
���!)����4>���3����������

�
��5� ��� (��������)����3������)��������$�����3�������3��)�4����������C
������)����4>�������.�

�3
�������3�������(��)���.����?
������
��$����3���������)���������?
����3��,�����	����
���� (�$����.�)��)
����������,�
�� ��(��)���.����)�����3���������)����3����4���3�B�����
3��,��������,�
�������?
��7���(������)�$������������(����4������������������3����4���
���B���$���� ���C
����� �
� )����B���� )�$�� 3������� ����� )������ �� �� ������ �,?
����
�(����$����3�B�������3���4������3����� ��(��)���.������
���C�������$�I�����������,�
���
�3
������ ��� 3��,����� ���C
�����!)����B����� 3���� ,���)�� )����
��� �7� �� ���� ��� ��
�
�(����� 3�B�$����� ���.� 3�B�� 6� ����� 3���/�2� �AK	*�=A*/#�2�� C
��$���� )�$� ��
���)�$�������3��$�����3����4�����(���������3��,�����
+��?
������

�
��?� ���.�(�)
�������/�2��AK	*�=A*/#�2�3�B��/�$2��C
��$����)�$���3����4���$���������

)�����3������� ���,�
��� )���� ���� ���:�� �� �X������ A� 3�B�$���� ���� 3����4>����
C
��$����)�$������3�)�������,�
����$3��)��.�����?
��4����������3�)�����3����4>����
�X�$����� ����$� �/�2� �AK	*�=A*/#�2� ��� �3
��4��� )����
��� �� ��� 3�B�$���� ���
)�����3���������3���4�����(��)���.������

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�

��4�� ������ ��$����� 3������)������ ��(������ 6� 3������� ����� )������ 3���� 3�B�$���� ����
���������������C
����(�)��������C.�)�����)���������$�)��.���������B.�����?
��������������������
������ �X�B,����� �
�$��)�$����� $�����$���� �
� ��� $����� 3������)������ 3��$������
����3�����������������
����(�)�4����C
��)�����
��������$�?
��?
�������$����)����
����
�
����� H�)��)����)���������3�B�$�������?
��?
���3����4���6���?
���4��������+��B�4>���?
��C.�
�������$����)�������
�
��1�� &����� ��� 3�B�$����� �������� 6� %#�=#=A*��� 3�������� ��� 3������� )������� ������
�(�
����� �$� :��.���� )�$��)����� ���� ��)���� 3��� ���� � ����)������H�)�� ���+���)����?
�� �� (���� ���
��)�+�$���� ��� ������ ������)�$�������� �X�$���/�2� �AK	*�=A*/#�2� ��� �(�
��/�$2�?
��?
���
���� 3�B�$����� 3�������� ��� 3������� )������� ��$� )����
�� C
��(�)����� 3���� ������ �$� �
��
��?
���4�����
�
������ #$� (�)�� ��� ����4����?
���� �� 3��4��� 3����4>�������C
����� )����4>�������,�
���� �)�� ��
3�B�$���� ���?
��?
���3����4���� )����B���� ���$������� ����������� ���+���)���� ����� )�������
��)�
����� 3������ ��)������ �
���9����� �� ��)�+@������ ���� �$3��)��.� ��� ?
��4��� ��� ���3�)����
�7+����T
��?
�����(����4������(�)������������3�B�$������(�
�����3���/�2��AK	*�=A*/#�2�����
����$.�)�� ��� ).�)
���� ������������ ���+���)����� ����� ����
$����� �����.� ���� �$�����$����
3�B��3���/�2��AK	*�=A*/#�2����3��9��$.X�$�����"��/?
�����������2�:������)����������������
?
����%#�=#=A*���:�/�2�����B�����������������
�
������ ������Y�)������%#�=#=A*����
������
��3��3�����������)�+�$�������?
��?
���3����4���
�
� ��)��B��� � ���$������������������ ���+���)���� ����� )����������3����.����� ����)���� )�$��
3��)������ �
� ����4���� �� ��$� ��)������� ��� $���� ��+����������� � �� ���� �3��)�4��� �$������ ����
���4>��� ��)�������� ��� 3�B�$���� ����B
����� ���� ��B��(�)��.� ������5�)��� ��� %#�=#=A*�� �����
��������3��������������X��)@������?
��?
����$3���
�
������ ��� 3����� ���+���)�$� ?
�� �� ��?
���4��� ���)�3���� ���� 3����4>��� ��������� �������.�
��$3���3�������$���������6��������3�)��������)�$��������������������������������B���$����
)����B��������$3��������$�������3������������)��������7������������
��(�����3�B�$���'�
�

�K �������.�3��$����� �����)�3�4������3����4>����$�3��,�������� )��B���$�������
3��4����
����$������)��F$�)����
�?
�����(����$���������
$�����X�������.�������
)����4�������3����4>����$���)���@�)������(���3�����,���[�

�
)K ��� 3�B�$����� ���)�3����� ��$���� 3������� ���� �(�
����� $�����$����� ���

$��$������$������ ������)�$�������3����4����������� ��$����� �?
��� ����
4>���
�X3����������%#�=#=A*���
���9�$���� 3�B�$����� �$������ �����������������
)�������3�B�$�������3����4��������.���$3�����)��3�������)����4���03����������1�
����,��������$����������������+���)����3����%#�=#=A*��

�
���0� &������$������?
����3�B�$�������3��4��)����
���+��B�4���
�������X�����4���������

�+��B�4��� ��$���� �)�����.�?
����� ����������B����� ���B���$���� �� ���������C
������
(�)�����)�����3�������?
�����(����4������3�B�$�����3��)�����3������������$���������
3����4>���� ��$� �� 3�B�$���� ���� �������C
����� ��� �3
����� ��(����4�� ��$������ �������
3����/���2��AK	*�=A*�/��#�2�������$3��)���X�����4�������
���+��B�4������3�B�$�������
3��4�������)�$�������C
�����?
�������.�����(����)�$�3����������$��������)����4>���
���3��)���$�������3�B�$����3�)
��������������
$�����

�
���2�� U� )����4��� �����)���� ��� 3������� (����)��$���� ���� �I� �� 3�B�$���� ���B���� ��� ������
�������� )�$����C
���� $���� �$+7$�� �� )
$3��$���� ���� ��$���� �+��B�4>���� ����� ����� ��� ���
3�B��� ������)�$���� ��� ��)��B��� (��)�����?
���� )����$�������� �$��
$������ � )�$����3�)�����
$
����� C
����� ��B
����� �X�� ��� ��$������4��� ��� )�7���� �� ?
���?
��� �
���� ��)��B��� �� ?
��
������/$2� �
C���/�2� �/���2� �AK	*�=A*� /��� #�2�� +�$� )�$�� ������)��� 6� %#�=#=A*�� ������
3�B�$���������:�3I������$�?
�����������:���(��������$��
B������/���2��AK	*�=A*�/���#�2��
)�����)�����������3�����?
���������������������������)�$������3��)������������C
���$���.�����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<�

C
������$
���)�$�+��������,���)�����X�����)��7��������3
������3�������C
������3��4����3������
:�3I�������$�����
�
0� =��-K	A�&E�J-=�=#���
�
0���� ���$3��
�����������3�B�$�������?
��?
�������3����4>������������
$�����$3����.�
��� )�+���4�� ��� ��
����������C
����!)����B���� �7� �� ���� ��� �(����� 3�B�$����� �)���)���� ����
��B
����� 3������������ ��$� 3��C
,9�� ��� )����
�4��� �$� $���� �� )����?̂���� �X�)
4��� ���
������4���H��
)�.�����)��(��$�������3�������������
$���'�
�

�2 �
���9�4���03����������1�����3��,������)������������������������)�$���������������
�(�����3�B�$����)�$�+�����������$��������C
�����)����4����)�$�����+���)���[�

�
+2 C
�������$��������D�/
$�3���)���2����$@���)��)
��������+��������������3����4����$�

�������C.��)���)���������
���9�4>���3�������������,����w�w��
3��[�
�

)2 $
�������D�)��)
�������+��������������3����4����$�������C.��)���)���������
���9�4>���
3�������� ���� ��,����� w�w� �� w+w� �
3���� �� 3����� ��� ���� ���� �3I�� �� ���� ��� ���3�)����
���)�$�����

�
�2 ���3����� )�$��X3��������3�������(�)�4���3����3
�B�����$����� ��)�
������$��
$������

+�$�)�$��)�$���3
+��)�4�������������3������������X��C
��)������)�$�����������������������
:�3I�������������4�������$I�����$�35+��)�����������

�
2� 	������������
�	��������
�
2��� ��$�� B������� ��� ���B���� 3�B�$���� ��� 3���)�3���� C
����� $
���� )
����� :����.�����

����)�,)������?
���?
����
�����$3��Y�)����?
�����:�$����)���)���6��,�����������$���
�����)��������/�2��AK	*�=A*/#�2���������������$�������=#%#=A*�/��#�2��$�
���
��?
������������3����6��,�������6�������4���(��
)�.��������������������/$2�6�%#�=#=A*���
��������� ����$������ ��$3���$���� %#�=#=A*�� �$� 
��� �� ?
�� ������� ���3���� ���
)�7���� �� 6� ������4��� (��
)�.����� �� �$I���� ���)���� ��� )�$3�� ���� ���TE�=*A� *#�EKA��
������4��� ����� ?
�� 7� (���� �$� )��.��� (��
)�.����� �+���B����� (

���� �)���>����
$��:���$�������+��(��������?
�������$��������(�
������
���)��3����������$��$�������
��$�����3��������(���������������������B
��������J������<� �"������<<����

�
2������ 	��� (��4�� ����� )������ �/���2� =#%#=A*/��#�2� )���/$2� �� ����(���/$2� 6� %#�=#=A*���
��$�����������B
$�����3��3��������(��
)�.��������3������������������������������3��������������
(��$����� ��������+��B������3��������3�����
���
)����������� (�9�������������4��� (��
)�.������$3���
+����(��$��������������������3������3�������)4����
������(��$����������
�
2��� #�?
�������$3����/�2��(�)������B
�������/�2�=#%#=A*�/��#�2���������
���9�4����3����
��

)���������)�������$I�����+C������������4���(��
)�.������
�
2�0� ��B�������(��
)�.��������)���������+���B�����$I���������(�)�������TE�=*A�*#�EKA���

���������)���>����$��:���$������)����
4>����� ������4>���?
�� �:��(���$��)���)�������
3��$���)��.�3�����$3����)���.����������B����3�B�$�������������������������C
��������
��
����)��B�������7�?
����/���2��AK	*�=A*�/��#�2�)
$3��/$2� ���B���$������������
��$�����+��B�4>���������������)����������� �$I�������������)�$��3���������X��4������
B������� ���� ���3
����� ��$���� �� ��$�� ���?
��4��� (����)���� 3���� %#�=#=A*�� ��/�2�
=#%#=A*�/��#�2������������������3��3��������(��
)�.������� �$I�����������$���������B��
� ���3��.B��(������J���<� �"!<���

�
2�2�� ��$�������������$�)��.���(��
)�.������/�2�=#%#=A*/#�2'��
�

�2 ���3������ (,��)��� ��)���������������
C���� 6� �3������4��������=�-����� 3������� ����
)����+
����������I�B��[�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<��

�
+2 ��� 3������ (,��)��� ��������� ��5���� �����)����� �
� ��3������ C
��)���$����� ��)������ ��+�

���3����+�������� )����� �� )��$������ ?
�� �� �$I���� �?
�� �+C������� ���� (��� ��?
������ ���
)���Y�)������
�������.����3����������J�������<�����������!� !<�����9���3����?
���7�
��
�5��)�����X)�
�����3��3���.���[�)����)���.������$��(�).)��������3���������$�"� ��
�+��X�[�

)2 ��� 3������ C
�,��)��� �3�������� ����� ���� (��)I3��� �
���)���� ��� ��=�-���� �� ���
�T&H��*H��

�
2�5� �����������(�)�������:�3I���������,����0+1����)�.
�
���"�"���
3����)�$3���)������������
�/�2� )�$3��:����/�2� ��� =#%#=A*��?
���(�)���� ��� ���I���� )�$�?
�$������ �$���B�$�� ��� 
�����
��.������������
�����B������
@�)���6�������4���(��
)�.�����$�B����������$�?
�����)��)���Y�)���
��:��?
��?
�����(��X����� )��.�����B���.����� 3���� ���� ��(���B����� ��� 3���),3���� ��� ��3�)���������
�
+C����������)����
�������
�
2�?� K�����������B��������)���������������4���(��
)�.���������)���+����������.�)����
,�����
3��3�������� (��
)�.���� �$� ��$�� ��� %#�=#=A*��� �� �(�������� �� �����+��$���� ��� 3������
�������������=#%#=A*�3���
���������������%#�=#=A*��3���
������������������$I�����+C������
B�������(��
)�.�����
�
2�?��� ��3��������������?
��(�)�� �����������=#%#=A*�$��������.���?
�����������$�������
���$3�������+��B����������$��$����$������)�����������B
���������$I�����3�B���3��
��$����
���������$3�������X�����?
���?
����
����)����+
�4>����
���)��B���?
����)���$��
����:�$���
��)����� ��+��� �� �$I���� �
� ?
�� ��C�$� ��������� 6� B�������� ���� )�$�� )����+
�4>��� �������� ���
)����$,���� ��� 
���9�4��� ��� ���(,)��� �
� 6� ����)��4���?
�� )��B��B
�� ���$��������� ��� )��C
���
�$�+���.�������3�)�����
�
2�?��� �����%#�=#=A*���������3�B�����B
$�������)��B��� ������������ �$I�����
�6�B����������
=#%#=A*� �����.� ���$+���.���� ������ ��� ����� /��2� ������ )������� ��� ��)�+�$���� ��� �
��
)�$
��)�4�����������3��).��������$��$���3�����������3����)�������������$3��$�����
�
2�4�� A�=#%#=A*�)�$3��$��������$��������$I���������������$�3��(���������������B
���4��
��:�+��+���������+�$�)�$����(�9���6��
��)
�������������3��9��������(�)�4���?
���:��(���(��������
�+���� �� ��� ��3����� C
�B����� ��)���.������ (�)����� ������� �� �����9�4��� ��� ?
��?
��� �+��� ���
$���(�)�4��� �
� �)�7�)�$��� ��$� �� 3�7���� �� �X3������ )������$���� ��� %#�=#=A*��� A�
)
$3��$����������+��B�4���3����.�����(��)���9����3����%#�=#=A*���+��B����������=#%#=A*���
3��$��������B���������3������)�����)��������X�)
���������������3���I��)����
�
2���� ���)�������$�����
3�����������/����2���������3�B�$�������?
��?
�������3����4>�������
�)�����)�$�����������a��������J������<� �"������<<����/�2�=#%#=A*�/��#�2����./��2����$���/�2���
����(�9�������3��9������ �/?
��9�2���������3����4������)���������?
��������)���$��7����������
3�B�$����� )�$� ��� C
���� )�����)�������� $
���� 3����������� �� ��$���� ��)��B��� )����
���� �
�
��)��B��� ��B����� ��)�
����� ��+
���� )����+
�4>��� )����$������� �$3
.����� ��� �$I����� ��7$� ����
���3�����)�$����)�+���4����������$�4������
�
2�1�� �����$�4����+���)��.�����B
����3��)���$���'�
�

�2 �����$�4������.���?
������3����%#�=#=A*����
���
�)������.��������A(�)�������*�B��������
-$I����������)����������������)����������3�B����3�����������$���I����[�

�
+2 ������B@�)���������$�4������.������9����3����A(�)�������*�B��������-$I��������)��)
��)��4���

�$�+���.������������ ��)���9����� �$I�����3����������)��7����������A(�)��������������������9����
3�����
�3��3�����
�����7�����*�B��������&,
������=�)
$����������$��)�������
�4���
����$I������
������$�),�������?
�$��������)�+@������
���������3�������������)�$����������
��)�+�$���[�

)2 �� ���$�4��� ���.� (���� 3������$���� ��� =#%#=A*�� �
� �� ��
� ��3��������� ��B��� �
� ��
3��)
��������B
���$����)����
,��[�)��2������������.������� ���$�4��������)�������$�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<�

��)�����)������������+�����)���(�)����3����A(�)�������*�B��������-$I������
�3�������&,
����
��=�)
$������)�$3���.����3��$�����3��$������
�����$�4���3���������)�$�3��9��������
/��92�������)����������3��$��������
�B�4����3
+��)����3����@�����������$�������$�
$�����
C����������$�����)��)
��4���������)�������$I�����
���
������)�$��)�����(.)����)�������������
��)�������$I���������:�
�����$3������)�$�)��)
��4�����.�����

�
2����� 	
�B������$�����)�������)��.���)���������������4���(��
)�.�����
�
2����� ���:�3I���������=#%#=A*�����3
�B�����$�������3��9����������������A(�)�������*�B�����
��� -$I����� )���(�)��.� ����� (��� ��� ������ ��� )�$3����4��� ��� ��)��:�$���� ��� �$3���� ���
����$�����������������M�-&8-����B�����.���)��������4������3��3���������$���$�����%#�=#=A*���
���� ��$���������B��������J������<� �"�����������<���)�$�������4���?
�� �:�� (��������3����J���
���<�������������B�����������"��
�
2����� E$����9�)�������������3��3���������$���
���$�����%#�=#=A*������3��9��������/����2�
������)�������������������B��������?
��������a����������B��������J������<� �"�����������<���
3��$����.� 35+��)�� ������� 3���� �� ������4��� ��� �$I����� ���� ��$��� ��� ���B�� ��� ��� $��$��J����
���3�������������3���4>�������B
��'��
�
�K ��3��$�����35+��)�� ����������.������9�����������������������)�������������������B��������

)��������4��� ��� 3��3�������� �$���$�� ��� %#�=#=A*��� �� ����� �� �$I���� ���.��(������ 3����
���������C
���������$I�����)����������)�$3��"�8����TE�=*A�*#�EKA[�

�
)K ���� ��� 3��$����� �������� �� $����� ���)�� �(���)���� (��� ��(������ ��� ������ ��� �$I����� ���C
������

���3
�������� )�$3��"�8����TE�=*A�*#�EKA�� ���.������9������ ��B
���� �������� ����?
��9��
����� �
+��?
����[� ��� �� ���)�� (��� �
3������� �� %#�=#=A*�� ����B��.� ��� =#%#=A*� ��
�$3��Y�)���?
����+��������(��$������������3
����[�

�
AK �����B
���������������.��)������$��������)���(���)�����������?
���B
����
��
3������������������

�,������ ���� ���3������ ���� 3�@$���� ��� ��B
���� ��� ��)��B��� ��B����� ��)�
����� ��+
���� �� ����
)����+
�4>���)����$������[���������)��(�����(�������3����.�������)
������)�����$�?
�����,�����
���=#%#=A*�3��������%#�=#=A*�����.�)������������X���[������)��������3��9�����)��)��
�������)�����������������B
��������������%#�=#=A*��)���)��.�6����3���4������=#%#=A*���
��$�����?
��4�������,����[��$+7$����.�)������������X�������,�������������B
���� �������
����:�
������)����[�

�
$K ���35+��)�������>�����������
�)������$�������������5��)���)�$�3��9�������9������)����������

3��$�������5�)����3
+��)����3����@�����������$�������$�
$�����C����������$�����)��)
��4������
��)��� ��� �$I���� �
� �$� �
��� C������ ��� )�$��)�� ��� (.)��� �)������ ��� ��� ��)��� ��� �$I���� ����
:�
����)��)
��4�����.�������C�����[�

�
#K �� %#�=#=A*��� C.� )�$�� �
���� ��� ��$,���� 3����� ��� �$I����� �$� ��9��� ��� )��������4����

����$���.���
���$,������3�������������!�
���������������)��������)����[�
�
MK���3�������(����������3���������)�.
�
����������������,�����7����?
��������6���$��������B
�����
?
�����'�
�
(��2� �������������������������������)�
,�������3����4>��������3�@$���������B
������)�����������
3�B�����
���9�����$�������$�����7����������)��������4������3�����3��3�����������3���������
%#�=#=A*�����)���)���������3�����������$���I����������3������+��X������)�������'�
�
(��2� )����+
�4>��������������)����$,�������
���9�4���/�����������)�����������3�B���6��������
������2�����:�3I����������$I��������
��������
F��$�����B��������)����$,������3�)���[�
�
(��2� $������������ /�����������)����� �� ���� 3�B��� 6� ���� ��� ������2� �������� �� ����)��4��� ���
$����������
�������������$��:�����������$I�������B�����$3������$����)�$����)���)��,��)�[�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<��

(�"2� ���3��������.B
����
9���B.��/�����������)�����������3�B���6��������������2�����(�����)���[�
�
(� 2� -	&E��(�������
������+
����
�)����+
�4>�������
��$������)�������/�����������)�������
����3�B���6��������������2�����(�����)���[�
�
(��2� �X�� ��.���� ��� �)
3�4���� (�X���� �$� �����D� ��+��� �� ������ ��� �$I����� �
���9���� 3����
$��$��,���)���?
��3�)
����������������������3��$����������
+��?̂����������)��������4������
3�����3��3�����������3���������%#�=#=A*�[�
�
(��2� ?
��?
����
���)����+
�4�����)�����
���+
����)��������+���?
��?
���3�B�$�����(�
����
3����%#�=#=A*���$���)���@�)���������$�4��������������4����$���������X��C
��)�������������B��
���?
��?
���?
��������=#%#=A*[�
�
(��2� )
�����������3�������)���.�����6���3���4������ �$I�����$� ��@��)�����������?
����� (���
����B
�����=#%#=A*����$�����?
������C.�����:�������������$�����)����4>���6��*#=A*���
����
��?
�����������������X��C
��)���[��
�
(�<2� �$3���� ��� ����$������ �� ��
�@$��� ?
�� ����
��$���� ��:�$� ����� 3�B��� 3����
%#�=#=A*��� �$� ��)���@�)��� ��� )��������4��� ��� 3����� 3��3�������� 3���� �����$3��$���� ���
=#%#=A*[�
�
(���2� )
���� �� ��$���� ��)��B��� ��� ���$�4��� �� �
���� ���3����� ��)���.����� 6� �����9�4��� ���
��������������)�$3����������������������������5�)������6�)�$������������������[�
�
(���2� �
���� ��)��B��� �������� ��� (��$�� ��� 3������� ����
$����� ��� )�$�� �� �X�� ���
��$������4������)�7���[�
�
7K� ���� )��)�� �����?
�� ��� ��B
���$� 6������� ��� �$I���� ��� �������� �� %#�=#=A*�� ����B��.�
��/�2�=#%#=A*� /��#�2��� �$3��Y�)���?
�����������3����������
9�������������������,�����������
���3���������)��B������?
�����$������,������w+w���w)w��������$��(��������?
���$3����.��$�
��),3��)��?
��4�����������3��)����������3�������3����(����������������<�����I��B���������?
����
������4������+��(�������[��
�
^K� ��%#�=#=A*��$����.���$���
����)��I������6����3���4������=#%#=A*����)�����3�������
3����4������)�����3����3��,���������9��/��2�$������)���������������9�4�����/�2�������/>��2���
�
(K� ��=#%#=A*�3�B��.�6�%#�=#=A*����
�6��?
����?
���������?
���������$I�����$�����������
�X������)
3�4����?
�����������D/
$�3���)���2����$@���
�(��4����)��)
�������+��������������
������4�������$I����)����������)�$3��"�8����TE�=*A�*#�EKA����������������������9�4������
������4�������$I�����7��������$�?
�����*#=A*���
���
���
)��������������������$��������3�����
��� �$I����� ��$� 3��C
,9�� ��� �
�����3����+�������� 3���� 3�B�$���'� �2� ��� ����� ��� ���3����� ���
)����$,�����$����������������)��������(�����.B
����
9���B.����$3������X������)��B������)��������
�3I���������9�4������35+��)��������[�+2���������������3�������)���.�����6���3���4�������$I�������
�������$�?
������)�+�
��
������(��$��������B��������J���<� �"!<���
��
ZK� �A�=#%#=A*������.�����)
3����� �$I���� �7��� ���� ��������9�4������ 3��$����� 35+��)�� ��������
)��(��$�� 3������� ��� ��,���� 0�1� �)�$��� ���X������� ������ �� ����$3������ ��� 3������� �� )�������
3������������3��9������3�����B�����X)�
����$����3����%#�=#=A*�[�
�
[K� �����)��������������)
3�4�������$I�������3��9����(��$���C
���������%#�=#=A*�����
��
)������.����� �
� �
)��������� ��)�
����� �� ��?
������ ��� �$I�����?
��� ��:�� ��?
������ ��� ������� �
�
3�������$�����3���������?
������������B��4�������
��3��������)�������������=#%#=A*�)�����
���?
������� ��$���������������� ����< �"!<����������B��4������.�)��)������ ��$����$�����)�$�
����$�C
��)�����3��������)
3�4������3��9��$.X�$�������������/��2�������������?
��)�$3��������
$������� )������� ��� $��,)
��� ��� �$I����� �� )��������4��� ��� 3����� 3��3�������� �$� ��$�� ���
%#�=#=A*����
�����B��������)������)���+������$���)���@�)����������������$I���������������
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<"

3�������$���������������)��(��$��?
�$���C�����
�������4�����������B��4������3������)
$
�����
)�$�)�+���4���������������X����.��������)
3�4�������$�������3�����3�������������)�������
�
*K� � ��� �� �$I���� ������� ��)����� �� ��)�4��� 3����.� �������
�)����� )�$� 3��9�� ��� ����� ����� 3����
����)
3�4������������������:�������?
���)@�)���3�����)�������%#�=#=A*����������������5�)���
���������9�������3��9�������������������)��������)��������4������3��3�����������%#�=#=A*���
�
&K� � *��3����� �� =#%#=A*� 3���� 3�B�$���� ���� �$3������ �X���� )����+
�4>��� )����$������� ��
?
���?
����
������)��B���?
����)��$��
����:�$�����)������+������$I�����)
C��3�������:�������
����(������3������%#�=#=A*���������$��������)�.
�
�����7��������$�?
����%#�=#=A*��/�
�
��
���
)�������2�������������$��������3������
�
�
5� 	�� ������� 	��� ���	����3� 	�� ��	���� 	�� ���	���� ������������ �� 	���

�����
���	���	���������������������������
�
5��� H�)������������6�%#�=#=A*��������������)������
�)�
)����������)���������������
��$�

3����� ��� �������� )����I����� ��)�������� ����� ����
$����� ����3������� ��� ������ �
�
)��)���Y�)��� ��/�2� =#%#=A*� /��#�2�� �
+�������� ����� ��� )�.
�
���� ����� ��)��
��� �$�
(��������)������.������

�
5��� A� )�7���� ���� )����
,��� 3����.� ������� ��� ������ 3���� �� �$������ ��� ����(�)����� ���

*�)�+,����� -$�+���.����� �� �*-�� ��� �7�
���� ��� ��7���� -$�+���.���� M� ��-� �
� �
���� ,
�����
)�������� �� ���3���� ��� J��� <� �"�� ��� ������<��� ��� J��� ���<��!���"� �� ���3�)�����
�����4>�����

�
?�� 	�����@�����
�
?����A/�2�=#%#=A*�/��#�2�)�����/$2��������������B
����3����)�+��
����������)������$������
��������9�3��$��������������(,��)�������$I������+��B����������3�B���������3�)�����3�@$�����)�$�
���C
���� ��@��)��� ���� )��������� ����� ����
$����� C
��$���� )�$� ��� 3����4>���$��������
������������)�����������)�$3�� �8����T
�����*��
$����
�
?���� ���� 3��� ���+����Y�)��� ��/�2� =#%#=A*� /��#�2� ?
���� ���� 3��9��� �� 3��)���$����� ���
)�$
��)�4��� �!�
� )�$3����4��� ���� ��������� )
C�� )�+��
��� ���:�� �� ���� ��)��:�)���� 3����
��B
�������� ���� ����$+������ ������9�4��� �$� ������ ���
(�)����� 6� ?
��4��� ��� ������ ���������
(�)��./��2��/�2�$��$�/�2��+��B���/�2�6��(�������?
���4�����?
����������3��������������������
�
?�0��A/���2��AK	*�=A*/��#�2� �B
��$�������3�����/.2/��2�3��������>������� �X������� ��B
����
)����������)�������:�$�������������������)
�������3�B�$��������,�������+��B��������3�����
��������?
�����
����$����$�3��C
,9���������C
������(����������)�.
�
��������)�$���
�
?�2����������9�4��������B
���?
������������������������:�3I�������$�����
���������9�3��$������
���.��3
�����3��3��)�����$���� 6�3���)�3�4������ )����AE&A*G�=A�� )��(��$��$��)����������
)�$3�� �#����TE�=*A�*#�EKA��
�
�
4��	���	�������;���������@��;���	�J�K�	��	���J�3��K�
�
4���� A/�2�=#%#=A*�/��#�2'��
�
�K �$/@$2�)��:�)�$�������?
����������4���(��
)�.��������)����
,����+���B�������I����$I����

)���)���9�����)�$���$+7$�����)���>����$��:���$������)����
4>�����+��(��������?
�������
�����$��������(�
������
���)��3������[��

�
)K ����+��B�/$2�3���������
��:������������
)����������?
��?
���,
���3�����������)
$3��$��������

�+��B�4>������
$��������������
$���[�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�< �

�
AK �3������/$2� ��� B
���� ��� ��)��:�$���� ��� �$3���� ��� ����$������ ��� +���� �$I����� �� ���

��������������������������������6�	��(��
����K
��)�3�����)�������X�����3������[�
�
$K� %������
/���$2� �� �$I���� �+C��� ����� �����4����� �� ��)����
/���$2�����)
3���� �� �$�
3��(��������$���)����4>������:�B�������:�+��+���������
�
#K� =�)����/$2����������3�����)��:�)�$��������������J��������"��!� �����3�������������
������3������4�������)����>�����(������������
����������
�
��� 	��������������������	��
�
����� 	�������������(������������������,�����������)��.����)�3���$�����)�$���������������
��
����)��B���� 3����������*#=A*���X�B����� ��
�3�����3�B�$����� ����3����������?
��?
����
����������(�)�4����
�����3���4���C
��)�����
��X��C
��)���������)�����3���������$������������'��
�
�K ��� �/���2� �AK	*�=A*/��#�2� )����/�$2�� ����(����/�$2� �� ��)������ ��� ��
�� �������� ��

�+��B�4>���� �
� 3��$���/�$2� 6������� �
� ���?
��?
����
��� (��$�� �������/�$2� �� �$I����
�+C������3����������$�3�7�������X3������)������$�������%#�=#=A*�[�

�
)K ����/���2��AK	*�=A*/��#�2����X��/�$2�����(�
�����3�B�$�������?
��?
���3����4���

������$������3
�����������)�����[�
�
AK� ����/���2��AK	*�=A*/��#�2����$����X3������)������$�������%#�=#=A*�����������
�
�$� 3����� )����
��/�$2� �
� 3��$���/�$2� ?
�� ��C�� )����
,��� ��+��� �� �$I���� ���������
(��
)�����$�����:�3��)�����
��
����F�
�������[��
�
$K� ��� �/���2� �AK	*�=A*/��#�2� ���� $������/�$2� �� �$I���� ��������� (��
)�����$���� �$�
3��(�������������)�������4������B
���4����:�+��+�������[��
�
#K� ��� (��� �C
�9���� �� �4��� ��� �X�)
4��� �
� ���?
��?
���$������ C
��)����?
�� �(��� �� �$I����
������$�B������[��
�
MK� ������(��)����������B��������$����
�������)
��4������(����?
��3����$������������
�
��3��)�������$I�������/���2��AK	*�=A*/��#�2���������(��4��/�$2[�
�
7K� ��� �/���2� �AK	*�=A*/��#�2� �����/�$2���� ���������/�2�� �
� )�$�� )�$��)����/�2��
��?
����/�$2�)��)�������
�����/�$2���(����[�
�
^K� ����/���2��AK	*�=A*/��#�2����X��/�$2����3�B�������73�)���3�I3��������������$3������
�X����$
��������3��������)����$,�������:�
�������
�@$����(�����
�?
���?
����
�����+��B�4>���
(��)�����!�
�3���)
������?
����)���$��
����:�$�����)�����������
��������$�������+������$I����
���������(��
)�����$���[��
�
(K� ��� �/�2� �AK	*�=A*/��#�2�?
����� �X�B���� ���X��/�$2� ��� �3��������6� %#�=#=A*�� ���
)�$3������������3�B�$�����)��)��������6���+��B�4>���$��)�������������,�����������[��
�
ZK� ���:�
��������3��3���4���������
�3��)���������$I�������������(��
)�����$���[�
�
[K� ���:�
������(��4������?
��?
�������)�.
�
����)�����������3�������)�������
�
����� ����)���9���������)�$�������)�3��������,��������$
��������D�/��9�3���)���2���)����.�
��+��� �� ������ ��� ������ �������� ������$���� �
���9���� $�������$����� �� ��+��� ����
����
��)��B����$���������
�
1�� 	����@������
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<�

1���� H�)�� �
���9���� �� ��B����� ��� 3������� )������� 3���� *�B����� ��� -$I����� )�$3������
)����������������)
�����X)�
����$����3���)������/���2��AK	*�=A*/��#�2��
�
����	������	�����
�
������ A/�2�=#%#=A*�/��#�2��$�)��.���������B.������)�$��)����4��������BI)�������(��$��������
��"� ��� �I��B�� ������ 8����������� ��$���/$2� �� )����
�/�$2� �� %#�=#=A*�� �
�� � +������
3��)
���������7��� ���
4��� ��������,������ )�$��$3�����B�������� ������B.����� �3�������3�����$�
C
,9�� �
� (���� ������ ��� )���� ��� ����3��3���4��� ���� �
� 3��)���� ��� �$I���� � �+C��� ��� B��������
��3�����.���/�2� ��� ���3�)���� 3��)������ ��)�+����� ��)�
����� �� 3��$����� )��4���� ��)�+��� �� ����
?
��4������ ������9�4���)�����3�������� )��)�������
�����)�$������������������4������ �$I�����
�(�
��� ������$���� ��� ��3I����� C
��)������ ��3�����.���/�2�� ����� (��� ��)���.����� )����
���
����B����� )�$� �� )�.
�
��� 0��� C
��)��1�� 3���� �B��� �$�?
��?
��� C
,9��� ���Y�)��� �
� ��+
����� )�$�
��������3�������3������(�����$�B������3���������
+��+���)�����3���������������$�3�����A/�2�
=#%#=A*� /��#�2� )����
�/�$2� �$+7$� �� %#�=#=A*�� �
�� +������ 3��)
�������� )�$� 3�������
������B.����� �7� �� ���
4��� ��� �,������ 3���� ��3�����.���/�2� ���� ��3���4>��� 35+��)��� (���������
����
���� �� $
��)�3����� )��I����� �$� B����� �� ��� ��B������ �$�+���.������ �
��?
����� +��)����
)�$3��:���������B
��������
�4>���(����)�������$�B��������)�
�����8��)������������8�����������X��
#)��F$�)��H������� �� ��$���� ��������� 35+��)��� �
� 3�������� �� ��)����������� �)���$���$����� ��
������3��������������)��
������������(�)�4����
�������)�������)�$���3�����������
$������)�$�
�� ������4��� H��
)�.���� ����� )������� � ��B������� �X���� ����3��3���4>���� ��)
��� �
� �������
�����
���(�)�4>���������)��4������ �$I�����3�������3�B������)�+�����B
�������)������������������)�+���
�$3����� �� �X��� ?
����� ����������� 3����� ��3���4>���� 3������ ��)�+���� ���� ?
��4���� ��?
������
�$3
B����� )��)������� ��)������� ��������� ��(�$� 3���)��� ���� �� ?
��?
��� ��� ��)���.���� ���
����$3��:�������$���������)�
������
+��+���)�����
�
������ ������$�������
$��/�2��=#%#=A*�/��#�2���
�������$��������$
�:����
$�)����
�����
���
��
� +������ 3��)
������� 3���� �� (�$� ��3�)���� ��� ��)�+��� )��4���� ���$�4���� ����3���4����
���(�)�4>���������������)�+���4�����
��������3��)���������X�)
4���C
��)�����
��X��C
��)�����+�$�
)�$��3������3������4����$�������(�)�4>���������4>����!�
���(��$
��4>���)����
���������������
$�������
��B�����$�)��.���������B.�����������$������������"�����I��B���������)�$��)����4���
������BI)�����?
��3�)
�������7����
4���(���������,�������
�
���0�� ����� ����:������)��������)������������������)����I������+C������3������� ����
$�����
3�����������)����
,�����������
+��+���)������������3�)�����)������.�������
�
�����	���	�������;���
������
�
������ ��� )���� ��� ����3��3���4���� 3��)���� �
� ����� ��� �$I���� ��������� (��
)�����$����� ��
%#�=#=A*�� ��)�+��.� ��� 3����� �X3��3������ �� ������9�4��� )�����3�������� �$3
������� ���
���
4�������,�������)���)�������������������������:�
�����6����3���4�����/�2�=#%#=A*�/��#�2�����
�� ������9�4��� (��� ��(������ 6� �,������ �� %#�=#=A*����)�+��.� ��/�2� =#%#=A*� /��#�2� �� ��(����4��
)�����3���������
�
������ &����� ��� ���3����� ��)�������� ����� ����
$���� ���� ��� ���3����+�������� ��/�2�
�AK	*�=A*/#�2������)�$��-&8-����$��
$��������*�B��������-$I������
�
���0�� ������
���9�4���3�����3��������?
��?
�������������������B
����������� )�������
����
��B����4��� �$� ��B���� ���� )����
��.� 3������� ���5�)���� ����4��� �
� �����4��� ��� 3�)
����� ����
����������������3������)�$�������@�)�������4>���(

�����T
��?
�������Y�)���3���?
��?
�������
3�����?
��������B
$����$������������
��$����������
���3�������)
$3��$���������+��B�4>���
�C
������ ����� ����
$����� �
� �� ���� �3��)�4���� ��� �)������ �3��
��� ���� )�$���4>��� �?
��
3�������� ���� �)������.� �� )��)���$���� ���� 3����������� ��$� ���� 3������� ���� )��(��������
3������������3��)������?
��������X��)������������?
��?
����$3���)����3��$���4�$����)�
������
�
���2�� 	�����(�����(��)�����������B��������3�������)����$�?
�����3��4��)�������C
�����3������
��������)�$3���7���)����������)�$3��"������TE�=*A�*#�EKA���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<��

�
���5�� 	���� ��� �(����� ��������� �$� 35+��)�� �������� �� �$I���� �+C��� ��� ������4���H��
)�.���� (�)��
��������� 3���� ������ ��)������� ��� )�$3�� "�8� ��� TE�=*A� *#�EKA�� ?
�� ���.� )����B���� 3�����
$��$���,���)�������
���9�4���3�����������������
$�������������������6�%#�=#=A*�����������
���3��)����������������4������?
��?
����$3����
�
���?�� ��%#�=#=A*���3�������������������B��������=7+�������=����������������T
��4������
&��+
����������+
�4>���H�����������$����������3������)����������*�)����H���������$+������X���
���3��������
�
���4�� A/���2� �AK	*�=A*� /��#�2� ��� ���3����+���9�/$2� 3����� ��B
����� ��)����4>��� ?
��
)���
+���)��$� )����4>��� 3�7����� 6� ������
��� ��� )������� �+��B�������� �� )�$3���.����� ��� ��
?
����� ����)����/�2� 3���� %#�=#=A*�'� �2� ���X��@�)��� ��� ���3����+�������� ���
���� ��� 
�����
)
������ �
� ���$��.���� 3�����
��� �� ��
� )��B�[� +2� ���X��@�)��� ��� �7+���� (��)����� 3�������
)�$+������
�?
���?
����4>���)���������C
�9�����?
��3����$��(������������������%#�=#=A*�[�)2�
����)������������(��$�4>�����+����
�������������������)��������)������������3��(�������������4���
)������� (��)��� �� �)��F$�)��(����)����[� �2� �$� ��� ������� ��� �$I���� ���B����� ��� )����$,�����
����� ?
������ ����� ��� �
��� �+��B�4>��� )����$������� ��������� ��� $��$��� �X������� �7� ��
3������������
�
������ H�)�� ������ �� (���� ��� ��
�4��� ��� �$I���� 3���� ����$���?
���?
��� �5������ ���
����� �����
����
$��������
�)���������3�������?
��?
����
����3���$����3������B�����?
����C���)��������3���
)���������3�������)������$�)���������)�����C
��)�������������)
����?
����3��)������)���������
��)�
�����:����.���������)�,)���������D�/�����3���)���2���+��������������)�
�����
�
#�����$�3��������$����3�����C
������)����������������$���3��������$����/�@�2����������B
���
������(��$���C
��$����)�$�������$
�:����+��X���
�
�
�
����	�
����zzzzzzzzz����zzzzzzzzzzzzzzzzzzz�������V�
�
�
�
%#�=#=A*�'�
zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�
�AK	*�=A*/#�2'�
�
�
Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�
Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�
Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�
Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<�

�
&#�&#KE�f��'�
�
zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�� � zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz��
��$�'��� � � � � ��������������$�'�
*G'� � � � � � � *G'�
�	H!KH'� � � � � � � �	H!KH'�
�
�
�

�
�
�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�<<�

�8#Y%��

�(8,!��$%��%&G"%&(  %�$#��%&G"��#�#8$��J��K�

������
�����
�����������������������	�����������	�������������	��

J�����@�����������������K�
���i������

�
>����
�������	�����������
�
bec3�(8 A"(!��8%����H� %)�bec3� $%"�-�8!#�$# (78�$��� �G#8� � �����������
��	�	���B���������	���B�������������
�
����������J�K�������	��J�KJ��K3�$%"�-�8!#�$# (78�$%J K��G#8� �
����������J�K��	>�������J�K=�
��
�
��	���������=�bec�
����=�bec�
��
B���H=�bec�
���������	�	�=�bec�
�	����	�	���j=bec�
��@����:��	�	��=�bec�
���
�����=�bec�
����	������=�bec�
����	�������	��������	�J�K=�bec�
�������=�bec� �
��	�	�=�bec� ������

��������	������=�bec�
��@��������@�	��=�bec�

�������������=�bec�
� ��
���H�@���B������	k����=�bec�
��
B���H=�bec�
���������	�	�=�bec�
�	����	�	���j=bec�
��@����:��	�	��=�bec�
���
�����=�bec�
����	������=�bec�
����	�������	��������	�J�K=�bec�
������=�bec� �
��	�	�=�bec� ������

��������	������=�bec�
��@��������@�	��=�bec�

�������������=�bec�
�
������������������������� �@�����	����	��=� bec3� (8 A"(!��8%����H�  %)�%�89�
bec3$%"�-�8!#�$# (78�$�� (&G*# &#8!#��������������@�����	����	����
�
������������� ��������������	�� �������=� bec3� (8 A"(!��8%� ���H�  %)�%�89� bec3�
$%"�-�8!#�$# (78�$� � (&G*# &#8!#���������������	�����������
�
��������������������=� bec3� (8 A"(!��8%����H� %)�%�89�bec3�$%"�-�8!#�$# (78�$� �
 (&G*# &#8!#������������������������
�
��H����	�������������	�=��
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

#K	*##�=-K#�&A'� bec3� 	#=-=A'� bec� E�-=�=#'� bec�� 	�%-K#�&A� bec�� JA��J-L�PSA'� bec3� ��
R����&����*�������E�������bec&l��R�����	��������*���'�bec&l� �R�������E�����$
$����=�������
	��3��)������ *���'� bec&l�� H��4��� -����� ��� &������� �� ������� ��$
��� /)��(�)����� ����
3��3��)����������'� bec2�� R���� ��� E��� ��$
$� ��� =������� ���� 	��3��)������ *���� /��B�/�2� '���
B���B�$2� bec&l� �� ��B�� /�2� �j/�2� bec�� ������$���� $���)
����� ��� ���I���� ��� �� j� A(,)��� ���
*�B��������-$I������������3���[���+����jbec��
�
�����������	�����	�	�=�
�
N=��)��4������
������O�
�
%#�=#=A*�!�A��&*E&A*�!-��A*	A*�=A*��� ��� ��(������ 3��C�4���� )����
��.� 
$� ���(,)���
)��(��$�������3�)�(�)�4>������)��:�)�$������/�2��=TE-*#�&#/�2�������)�����)�$����3��������
3��C�����?
��F��)���3��������3����I�B�����$3������)
C�����)��4�������)���������K�$������
���-�)��3���4������?
��� �����)�������3�����������B�������������I�������*�B�������� -$I�����
�������3������$������$������J����j�" <�!�"���
��)����
4������#��(,)���3����.�����(����)�����3�����������(����)��������?
���$�������):�$����
��$3���$���� �B����H����)������ #$� B������� ������ (����)��$����� )�������:�� ���� 3�������� ��
�+����� �� ����������)���� �� )���)���9������� ��$�=A�#K	*##�=-K#�&A�� �� ���(,)��� �� ����� ���

�������� �$�+���.������ ��)�
����� �� ?
�� �� �+C��� ��� 3�������� ������ :�3��)����� ��� �B����
H����)�����)�$��B����������(����)��$�����+���������F�
�����.������������B�����������I�������
*�B����� ��� -$I����� )�$3������ ������ )���� ?
�� �/�2� �=TE-*#�&#/�2� �$/�$2� �������
)��:�)�$���� ������ (�)
������� +�$� )�$�� ��� :�3��)��� ?
�� ��� $��$�� ��)������� �� (��� �)�$��
�X3��)����� �� )�$���?
��� �/�2� ��?
�����/�2� )��)����/$2��� ��
�/$2�� ��$��3���4������?
��?
���
��37)����
���
��9����
�
����� /�2��=TE-*#�&#� /�2��3��/�$2�3���3�B���3�������3��4������?
���4��� /3��)������� �B����
(����)����2����
��������+C������3��������)�$���)
���������-�&#K��8*��-J#-*A�=#�	AE	�����
#�#K	*#�&-KA/�8	#2������(������:�3��)��3��$���)������)���������+�����
�������:�+��)��������
�
��(��4�����������
�
��3����+�������������)��@�)������:�3��)����+������$I�����
�
�������������������)��)���Y�)������
/�2��=TE-*#�&#/�2�����������������(�)������
�
f�������:�3��)����� ��
�)��)���$�����)����������3��9��K�X�$��������� /)�����������2������
)��������������B������):���������)�������
�������?
�������
���������?
��4������?
���)������
3���
��$���#$�)����������)
$3��$��������������)�������3���$�����z���(��4��$������
�)����
(��
���� �� 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*��A��&*E&A*�� 3�B��.� ��/�2�
�=TE-*#�&#/�2�� �� �
��� ��� 3���� )�����)������� �� �$3��Y�)��� �?
�������� �� �� D� /$���� 3���
)���2����$@��w3����������w�����?
�� ��/�2��=TE-*#�&#/�2� C.� ����/�$2� ��(����$����3�B�����
3��4�����
��������3����3��,����?
��
���3�������������/)�����������2�������
�
���	��;���	���������
�
�����
�����)����4���+.��)���������)������� (��$���9�4������3������� ����
$�������$��
��4���
��+�?
��?
���:�3I�������� ���B����������3��4����(�����������,����=A�	*#PA�=A�-Kx%#J��3��4��
��������B���������������$���(���4�����������������3�����������B��$���X��),)����������������������
)�����4���� )
C�� �X3������� �$� ������ ��(���� �� ������ 3���)���� 3���� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*��A��&*E&A*�� ��� 3��$����� ���� ��� $@�� ��� ������
��� �����
����
$����������(���$���)�
,�������C
�������
���9�4>���$���.��������3��4��������3����4>����
)����
��������)����4��������)������$��
��4�������?
��,+�����)��F$�)��/����� ���VV--[���������
-%[���������VVV%-��������"���������������
�4���H������2�
�
A� 3��4�� ��� �$I���� �+C��� ����� 3��$����� 7� ��� *;� NvO�� ?
�� ���.� 3�B�� ��� ��B
���� (��$�'�
b	# A"(CD%c�
�
	�����<��	�������@��	����g��=��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�
����A��$I�������������������B
�����$@�����NvO�=#�NvO��������?
�����C�$�)
$3��������������
�+��B�4>�����)��B����/�2��=TE-*#�&#/�2��3�����������3��9������3�����B����3���$��������/)����
������2��������
�
����A�3��9���������B������$I��������)�
����������3�����B�4����3����.��������������$��)��������
)����(��
����
�$��������(��)��$�����������������)�$3������������$���������$�����'��
_�B������3��)������
�B������������+��:���������������
4����������
��������
������(����)����������
$�����������)����
4��[��
_���(�)
�������)�$3�����������)�����4������$�������+��[��
_� ��$���� ��� x�B���� ��� ��$������4��� 	
+��)�� �
� ���� ��
�� )��)������.������ ��� �3����4��� ���
3��C������X3���4�����������.���)��������wf�+�����w���
�(����)�$������������4��[��
_�3�������4��������
�3��)��������&����3�����35+��)��[��
_�):
���������������
����$������$�����)��(��$����(���������)I��B��)����[��
_��)���@�)������3�������)��F$�)����
��
����$�����������	�������	5+��)���?
��������

��$���
�?
��,+����)����
�����������BI)��[��
�
�� M� A)�������� $����� ��� (��4�� $����� �
� )���� (��
���� �� 3��9�� 3���� ����B�� ���.� �������� ���
$��$��	��3��4�������
��4�������������$�������/����2������5�����
�
"�� �#� �� 	*AK-&#�&#!%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� � �SA��A��JE-*���A8*��
�A� 	*�LA� #�&�8#J#�-=A�� �	x�� %#��#*� A� 	*�LA� =#� &AJ#*���-�� ��&#*-A*K#�&#�
�%#�P�=A�� #� �SA� &#�=A� A�A**-=A� �� 	*A**AG�PSA� 	A*�KA&-%A� =#�HA*P��K�-A*� AE�
���A� HA*&E-&A�� 	�G�*R� �A/�2� �=TE-*#�&#/�2�� �� &Z&EJA� =#� 	#��� �A�%#��-A��J�� ��
-K	A*&o��-��#TE-%�J#�&#����� D�/K#-A�	A*��#�&A2��A�K{��0	*A�*�&��=-#1��=A�TE#�A/�2�
�=TE-*#�&#/�2��R�&-%#*/#K2�#H#&-%�K#�&#�	�GA�=A�	*#PA�=��E�-=�=#�#V-GZ%#J��&U���
=�&��=���A��#��SA�#�#K-��SA�=����*&��=#�0f�8-&#��#1��
�
 ��H�)�����+���)����?
�����$I����3��$������$����������.�����)�$��3�������)�+�����:�+�.������
����B
�����3���������������)��)���������$���������)�������0:�+�����1��3����x�B�����$3�����
��
����#����������/�2��=TE-*#�&#/�2����+�?
��?
���$��������9����
�3���X�'�

• 	��$����� �����$���� �
� 3��� ��)������ �����4���� $���(�)�4���� �
� �
+��
�4>��� ����
��3�)�(�)�4>�������)�+�$�����������?
�3�$��������/�2�
�������/�2���?
������/�2�������
����$���������3����[�

• #(�
���������������
���9���������+�����$�)����
4����������������B�����
��������3����
�������)��������������������+��:�������3��.����[�

• -���(�������������
��������$�����������$��������+����?
�����C���$�������$����)�$�
�� $���������+���� �
� ��)����B������ ?
��� )�$� �3��.������ ��C�$� ����� (
�)���.����� ���
-����������!�����
���!-�)��3�����������C�$������(
�)���.�������
������$3���������3���
�����)��������[�

• #X�)
���?
���?
��������4������
�������3��$������$��������
� (����)���$�������� 3����
���������$��3��)��������?
���������$����/�2����3������

�
�� ��A/�2��=TE-*#�&#/�2� ����+��B�/��2��� (��$����������������)�+�$��������):�������� �$I�����
w&#*KA�=#�%-�&A*-��=#�*#�#8-K#�&A�=A�-KA%#Jw��?
���?
���������)���4�����)��)���Y�)���
����)����4>�����$�������$�?
��(�������B
����+�$��
�
�� ����� ):�������� �$I���� �I�����������B
������/�2��=TE-*#�&#/�2��3�����3�B�$�������������
��(������������B������):���������:�
�����
�
<� ��*�)�+��������):�������� �$������
z��X3��������)�������w:�+�����w����?
���)������3��$������
�/�2��
�=TE-*#�&#/�2� )
����./��2� ����� ��� ��)��B���� ���3����� /-	&E!&J	�� -&8-�� �
���� �����.������
�X�� 3������B����� ��� )�����4��� ��� )����$,����� �X��� �� �$3����2�� ��)������� ��+��� �� 
�������
$��$�� �?
����� ?
�� 3�����
��� ��C�$� ���4����� �$� ��$�� ��� � 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� �!�
� � 	*AKA&A*�� #� �G#�&#� =#� %#�=���� ���+���)�����
3����G���������B����(����)�����������$,���������I������
�?
���?
����
����)�����������
�
���M����):���������$I��������������B
����$��7��@��������3I��)
$3����������+��B�4>�����)��B��
��/�2��=TE-*#�&#/�2��$���3�)�����?
�����)�����������������0�1���0�1�������
�
�
	����������=��
�
A/�2�� �=TE-*#�&#/�2� 3��$��/$2� )�$3���� �� ��
	*AK-&#�&#!%#�=#=A*��-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� 3��$��� ������� �� �$I���� �)�$��
�����(�)������+��������������B
�����)����4>��'�
�
�J�E�EJ����=A�	�G�K#�&A��
�
�� �� &����� ��� 3�B�$����� ������ �(�
����� ��� ����� ��� 	*AKA&A*�� #� �G#�&#� =#� %#�=����
����3����������?
��?
����3��������(�)�4�����
��$��
���������4�� ����)����3����$��$������u�
��B
��������X��(���������:��.������� ��:��$��� ��� � :��$��� :������ ������ ���� :��.����
�$3�����B.�����)�����/�2��=TE-*#�&#/�2�������)�+�/$2��/�2�+����/�2�+��).���/�2��
�
�� �� �� (���� �����)�+�$����� ��� ������ 3���� 3�B�$����� �
� ��� )
$3��$���� � ��� �+��B�4���� ����
�������/�2��=TE-*#�&#/�2����C
����$���I�������$
�����
�
�� �� ����� �� 3�B�$���� ��� ?
��?
��� 3��)���� �!�
� ��� ������ ��������� ��C�� �(�
���� ��� $�������
��������������+���)������������������)������������(����4����(��������	*AK-&#�&#��
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*���A��&*E&A*�� �!�
� 	*AKA&A*�� #� �G#u�&#� =#� %#�=����
$��$�� ?
�� ��� ).�)
���� ��C�$� �(�
����� 3��� ������ �
� 3��� ��)������ 3��� ����� ����)������ �/�2�
�=TE-*#�&#/�2�(�)�/$2��+��B���/�2�����������$�����$�����������������(����4�����3��9��$.X�$��
��� �"� /����� �� ?
���2� :����� �� 3����� ��� )����)������ ����������� �� $��$�� 3��)���$���� ���
:�
������(����4���$�(�������/�2��=TE-*#�&#/�2���
�
"� �� A� 3�B�$���� �(�
���� )�$� ):�?
�� ��� 3��B�� ��+������ �/�2� �=TE-*#�&#/�2� �3��� �� �(�����
)�$3����4��� ��� $��$��� ����� ����� )�$3����4��� ���� �)����� ��� ����� ����� )��������� 3��� )
�3��
��/�2� �=TE-*#�&#/�2�� �� 3�B�$���� ���.� ���� )�$�� �$� ������ �� �
C���� ���� �)�7�)�$��� ��
3�����������3��������3��������:�3I�����
�
 � �� ���� ���.��)���� ):�?
�� ��� ��)����� �$� 3�B�$���� ���?
���?
���?
������� ��$� 3�B�$����
�!�
�)
$3��$����3��)�������?
��?
����u�+��B�4��'�
�
���������	�����H���������=�
�
��M�A������������/�2�3��)���/�2������������=����������./��2����C
����/�2�3�����3��)�4������-����
,���)�����)����
4���)���������H
���4���G�5����%��B�����HG%��03����������1���3I������)�����������
/��9�2$���������������������
������3�����������
$������
�)�$���$�����3������)������?
����
��B����4���3��$�����(�)����J������<���<�����<����C
�:������<< ���J�������<�!�����
�
�
�������������)��������������3
�����������(����4�����)����������������3��)�4���$���������,���)��
)����
�����+���������������3��)������(����$����3�B������3��,������
�
��������&������(����4���������3�B����3����3������������������$�������)����3��,��������������
�
)�$���$�����3������)������?
����J���3��$�����#�������(����4���������������$�����
���9�����3����
�����4������Z���)����)��������������
4�����������-����/HG%2���)����������������������3
��4����
�
���� ��A� (�������$
��3��)�4����� �����3��)����� )�$���$�����3������)������ ��B����?
�������� C.����
3�����)����������)���$�����.��+����3���������������,���)�������B
����$@�����������������$�
?
����������������(�
������3�B�$����3����,���)�������B
����$@�������������������������
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

��� 3������� ����
$����� &�����B�������� ���� 3���� �� 3��,���� �������� �� �X3���4��� ��� ����� ���
f�+�������?
����3������3��,����3����������
�
��������=�����(��$������3��)��������)��������(�����������C
�����)����������3��,��������3
��4����
������$������� ��� �������������� 3���� 3�IX�$�� 3��,����� �� ����$� �
)������$���� ��� �� (����� ���
3�B�$�����
�
������ \� ��$� ����4��� ��� ������ �������� ���C
����� ����� �������� ?
�� ������� ���� ���$����
?
����������(��������������
$��������3��������)�$
$��)�����3����������+���)���(��$������
���)�3�����
�3�B�$������
�
���� #X���� �
� ���3��).���� �� -���!HG%��
���9������.��3����$��$�� )��7���� ��� )��)
���� �
���,���)��
������������+���)�����6���B
��������$����3���������'��2�Z���)��G��������	��4������K��)����M�
-G	�K�/HG%2[�+2�Z���)�����	��4����������
$�������-	��/H-	#!E�	2��)2�Z���)����)���������	��4���
�������
$�������-�	��/-8G#2���
�
������#$�)������� �����3���+�������� �$3��.������� ����� ���,���)��� �3��)������.��������$�������
������������	�
3��4������������)��������)�$3����4��������(����4������3�B�$�����������B��
��C�����
�B������,���)���
�������)�������
�����
��
+��
���$3��.�����)��(��$����$����������
�
��"��� ����$�$�����������B������):������
��X3���4������w���������f�+�����1���?
���)������
3��$������ �� ������ )��)
������ 3���� &�+���� 0	*-�#1� ���B������� 
$� ����� ������ ��$������ 3���� ���
3��)����� �3I�� �� �X3���4������ )���� ��� 0:�+�����1�� ��,���)�� ������C
��$����$���.���� ���.���
-G	�K!�HG%��
�
�� �����)������/�2��=TE��#�&#/�2��3��/�$2����$�$�����������B������):�����3����$
���4��
��� ���� $������ ��� 3�B�$���� ���� 3��)������ ���.� �3��)���� �� ,���)�� 3�)
���� ��� 0)�3
1� ���
)�.
�
�����!�
����)��������$3���$�����������3��)������.�����$�������$+��������)�.
�
����w3���
�������w���������������3�B�$�����������������)��)
������������=�������3����(��$��C.����)����
���3�������)��
�
�������)��(��$������)�$�����$���������J�E�EJ��=A�*#��E�&�K#�&A��
�
���� �� A�� �������� ���� 3��)����� +�$� )�$�� ��
�� ���C
��$������ 3������� ������3���������� 3���
���������)�$+���������.������?
����������)�����)������/�2��=TE-*#�&#/�2�����
��(����������
�
���� �� ��� �/�2� �=TE-*#�&#/�2������/�$2� �� 
���9�����HG&��3���� �$���9�4����
�?
��4������ ��
�
���������������(�)���/��2��
C���/�2����3�B�$����������3�)�������C
�������3��,����?
����)������
�������������
�������������)�$����B����H����)����������(�������+���4������)�������$�(�����
����	*AK-&#�&#�%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*���
�
���������	����>��	�������������	���
�
����A/�2��=TE-*#�&#/�2�3����./��2�3�B���3��)�����(

�����������?
���$�����$���)���)�������
���)�$���������������
��$��3������3��$����������)�������3�B�$����(�����������������)�$�����
�3��)������.���,���)��������C
���3�)
��������J�E�EJ��=A�*#��E�&�K#�&A�)��)
�����03�������
���1��
�
����M�A�3�B�$��������3��)�����3���������������?
������������������
�
��M�7��$3���)���,��������
@�)������	*AKA&A*��#��G#�&#�=#�%#�=���3����?
��?
����
���(��$��
������)�3�4������3��)������������)��$����������������������������
�
��M�A�3�B�$�������)�3���������(����������)��@�)�����������C
��$���[�)����
�����?
��?
���
��)�����)���.����������$���� ��+���������� ��� 	*AK-&#�&#!%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�
�A��&*E&A*����!�
�	*AKA&A*��#��G#�&#�=#�%#�=�����
�
���������	�������������������	�	�����������������
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"

A� ���)
$3��$���� ��� ?
��?
��� �+��B�4��� ���3
����� ����� ������� 3��� 3���� ����
�=TE-*#�&#�/�2� ����+��B�� �� 	*AKA&A*�� #� �G#�&#� =#� %#�=��� �� ��
	*AK-&#�&#!%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!� �A��&*E&A*�� ��� #�&*#G�� =��� �f�%#�� ���

���������������������:�
�����)�������
�
��M�A����������3�B�$�����)������.����$3���4������$
�������|��������������������)����B������
C
�������$��������9�������D�/
$�3���)�������$@�2�03����������1�)��(��$����,���)��3�)
�������
��$�������J�E�EJ����=A�*#��E�&�K#�&A���
�
���������������3�B�$�����
3��������<��/������2���������)������������������
�������(��@�)������
3����� ��� �$I���� �� ?
��?
��� ��)������ ��$� ��
@�)��� ��� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� ����C����� �� ���)�$���� ���)�3���� ���� ��$����
3��)������ ?
�� ��� �������� �X�B,����� �$�����$���� ����3������$���� ��� ���(�)�4��� ��/�2�
�=TE-*#�&#/�2��
�����/�2���
/�2�(�����/��2��
��
�� �� ������ $������ ��� �X�)
4��� ��� �������� )�$� )�+���4�� ���)�3���� ��� ��������� ��� ������
��������� �)���)���� ���� 3������������ �
� ��� ���)����� )����
���� )��(��$�� �� �J�E�EJ��=��
*#��-�SA�� ��� ��B
����� �)���@�)���� �� ���� )�$3���)�$���� ��/�2� �=TE-*#�&#/�2� 3����
��)�+�$��������):������
�3����������
���������������$������������!�
�)��(����������7+�����
������
������������	��$���I�������������3��9�������(�������(�������!���������:�+��������?
�����
(�4�$���)���.�������������
������)�$3�����#�)��
���	
+��)���!�
���������	���)
����)�$�(��4��
���#�)��
���	
+��)���
�
"� ��������)
$3��$�������?
��?
����+��B�4���)����
���3���?
��?
��������A�&*�&��&#��?
��
����C��� �� �������4��� ��� ����B����� )�$� �� �C
�9�$���� ��� ?
��?
��� �4���� ��� :����.�����
����)�,)�����������
3�������3����3����)��������?
������$��B�$�������(��@�)��������(������
3��(��������������(��$��3����������#��
���������)�)���/J�����<�������"!��!<"���*����
4������
��������!�"!<�2���$�3��)��
��������
3��������� D�/?
��9��3���)���2���
�
 ���*��)�����������������3���)
�3����/�2��=TE-*#�&#/�2�����/�2�������9��./��2���	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*���A��&*E&A*��3����� �
)����)��������� �����3��(�X������$��� D�
/$����3���)���2����$@���)��)
��������+����������������������������C
������3����3��,�����$��
?
���/�2�$��$�/�2�w�=TE-*#�&#/�2��$������/�$2���3���������$I��������
��������
B
�������
)���
)�������� ���
,����� ���� 3���,����� )�7����� �X������� �� � (����� ��/�2� �=TE-*#�&#/�2�� �� ����$�
�3
�������$���?
���4�����������4���
��X��C
��)���$������
�
�����
�������
����3�����������3���������������)
$��������)
$
����������������Y�)����
�������
�X��),)��� ��� ������ 3��� 3���� ��� 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��
�!�
� 	*AKA&A*�� #� �G#�&#� =#� %#�=��� ���� )���)���9�� ����4��� �
� ���
�)���� 3������� ����
����������(�)
������������X�B��������X��)�������?
��?
����$3���
�
���������a�	�����������
�
_������)������������(����B���������3����*��)��������������'��
�
������-����$3��$�������?
��?
���
$��������+��B�4>�����/�2��=TE-*#�&#/�2��)������(��:������
��C����������3�������)�������� � � /?
��9�2� � ����� )����)
����� � ��� ���(�)�4��� �X��C
��)�����
)�$3������$��������B
�����������4����/�2��=TE-*#�&#/�2��)������������������
�
���� �� ������ ����$.�)�� ��� 3�B�$���� ��� 3��)����� ��� 3��4��� ����$� ��������� �� ������ ��� �@��
3��)������
+��?̂������
�����$�����������
����������
$��3��)����3���$�������<��/������2��������
�
���� ������������=��������
� ����(��@�)�����������������
� ����(��@�)������3�������� �$I������
?
��?
��� ��)������ ��$� �� 3������ �� �X3������ ��
@�)��� ��� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��� :�3I���/�2� ?
�� �
���9�/$2� �� �$������
�C
�9�$���� ��� �PSA� =#� *#-�&#G*�T�A� =#� 	A��#� �AK� 	#=-=A� =#� J-K-��*�� ?
�� ���.�
�X�)
����)�����������?
��?
����)
3��������$I���������3������$�������3���������(�)�4�����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �

�
��"� �� �C
�9�$���� )����� �/�2u� �=TE-*#�&#/�2� �
� (�����/��2�� ��� �4��� ?
�� )�$3��$��� �
��
���3�)���������������(����)�������
�?
����C��)�3�9�������.������������@�)�����
�3����������
���
�
�����4�$���������+���(��)����$����������������)���������/�2��=TE-*#�&#/�2����+����3���������
���[� ���� �����B������� )����� ���� ��
� )F�C
B��� ��� ���� ����� ?
��?
��� $������ ��� 
$�� �������
��
��9���
�
�� �����������@�)���3���3������/�2��=TE-*#�&#/�2�$�������3���3�B�����6��3��)������
��
�� �� ���� 3��� ?
��?
��� $������ ����� �� �)������ �� *��)����� ��� ������� 3��� )
�3�� ��/�2�
�=TE-*#�&#/�2�� �/�2� $��$�/�2� 3�����./��2� �$� (������ ��� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*����D�/��9�3���)���2����������3�B����+�����������
���������������� )����B����$�������$����3���[�,���)��)����
������ �
���������
�
���	��������3���
����������������)�����)�$����J������������������3�B���
�
�����������4�����(��������)�$������3����.������
3����������D�/��9�3���)���2�����������������
)��������)����B�����
�
��������:�3I������)�$�������������3�B���3���/�2��TE-=-*#�&#/�2�?
���X)�����$������D�/��9�
3��� )���2� ��� ������ ��� )������ )����B����� ������ ������������ �+��������� ��� �� $��$�� ��
3������)��������,���)��)����
���
���9���������3�B�$������(�
�����3�������?
��������
�
"�M�*��)����������3���������������3���)
�3����/�2���?
��������$�B.�����
�C
��)���$��������.�
�3
����� �� ��
� )������ �������� 6�� 3��)����� C.� 3�B��� �
���9����� �� �3I�� ������ ���
9����� ���
)�$���4>���3���������������J�E�EJ���=A���&*��A��M	#��J-=�=#��M���*#��-KA��#�*#��-���
���������
$����+�$��)�$���������
�
"���M����
���9�4�����(������������������������)�$������.�(����3�����,���)���3�)
��������3�������
����
$�����
�
 � M� ����� �� 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� ������� ��� �������
��������.�������������$����3��)�����3�B����������$�����
���9��������(��$����������
�
��M�A����3
��������������������������"��)�$������������)�����)�$���&��$������C
��$�������
)���
�����"���)���+�����)�$���K	=H&��$������
�
���������	�����	����m������
�
�� ��A)����������3�����������JRE�EJ����=��*#��-�SA�� �����������"���3���� �/?
��9�2���������
���(�)�4��� �X��C
��)����� ����7�� ��� ���I���� ��� &,
���� �� =�)
$������ �/�2� �=TE-*#�&#/�2��
�
���9�/$2�������������
���������$�+���.���������)�������
�
�� �� ��� �/�2� �=TE-*#�&#/�2� ��� ��)�����/�$2� ��� � 3����� ��� �$I����� �� ���X��/�$2� ��� �(�
�����
3�B�$���� ��� ?
��?
��� 3��)����� �
� ��� )���� ��� *��)����� ��� �������� ����)
3���/��2�
�$�����$�������$I����/�$�"��:����2���������������/��2� �� 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�!�
-��A*	A*�=A*�!�A��&*J&&A*�� ��+� 3���� ��� 3��3���
��� ��� �P�A� =#� *#-�&#G*�T�A� =#�
	A��#��3���)���)���9�����+
�:��3������I�����
�
���� �� A� 3��9�� ��� "�� /?
������ �� ���2� :����� ���.� )������ ��� ��)�+�$���� ��� ���(�)�4���
�X��C
��)����������I�������&,
������=�)
$������
�
�
�����������	���������	��	���������
�
�� �� H�)�� �X3�����$���� ������� �� ������� �
� ����(��@�)��� ����� ������� �� �������� 3��� �����
����B
������ ��/�2��=TE-*#�&#/�2� ��$� ���3�7���������X3������ )������$�������	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&��$��)��������� ������������.�������������3��(��@�)����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

$������������$+����� ����'�3��)����� C.�3�B���3���� /�2��=TE-*#�&#/�2���73�)������� ��$������
�JRE�EJ�� =�� *#��-�SA� ����� ���� ���� ����� �� w������� ��� 3��(��@�)��� � 6� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��� �� ��BI)��� C
�,��)�� ����.����)�������� �
� ��.� ��
������ ��� 3��4�� ���)�$���� ���)�3���� �� )��7���� ��� 	*AK-&#�&#�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*���
�
��M���
�������	*AK-&#�&#�%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��)�$��������(��@�)���
�
�)��������/�2��#=#�&#/�2� (�)��./��2��+��B���/�2� ���������$����)�$��/�2��#��-A��*-A/�2����
3�B�$����������3������$����������������������*;�NvO�����C
�����$�������$����3����,���)��
)����
����
�
�� M� T
����� ��� )������ �
� ����(��@�)���� �� 	*AK-&#�&#� �� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�
�A��&*E&A*�� �X�B���� �� �$������� 3���/�2� �#��-A��*-A/�2�� ��� ,
���� �
+��
����� ��?
�����
�$������3���/�2��#=#�&#/�2���
���9��������)���)��������(�����/��2��
�
�"� �� A/�2� �=TE-*#�&#/�2� )��)����/$2� ������ C.� )�$� �� ����
��� )������ ��� )������ ���
	*AK-&#�&#���%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��3������)����������������)������
)�$��B���������3��3��������(��
)�.��������$������+C������3���������B�)�����
�
�����������	�������@�	������������������������	�
��������
�
������#�)��
���	
+��)�����-$������������������
��B�����$��������/)�����������2��������3����
��� ����+�4��� ��� w����� ��� f�+�����w�� �� )����?̂���$���� )
$3������ ���B���$���� ���
�+��B�4>��� ��/�2� �=TE-*#�&#/�2�� ��3�)���$���� �� ?
��4��� ���� ��� 3��4�[� )�������� ��� �
���
�X3������� &A=��� ��� )
���� �� ���3����� 3���� ���� ��)���.������ ��)�
����� �X���� �$��
$������
)����>���� �$3������ -&8-�� -	&E!&J	�� �X�� 3���� ��B����� ��� )�����4��� ��� )����$,���� �� �
����
���3�������(������� �� 
�������� ������?
�� ���4����� �$� ��$�� ��� 	*AK-&#�&#� �� %#�=#=A*�!�
��A*	A*�=A*�-�A��&*E&A*���
�
���������	��������������@��;���	����	�>���������
�
���$� ���� �+��B�4>��� C.� �X3������� �
� �$3�,)���� ����� ��)
$����� �+��B�/$2���� ������ �/�2�
�=TE-*#�&#/�2��'�
�����
���������$3�����/-	&E!&J	2���X��3������B��������)�����4������)����$,������������3�����
���$��
��4������)�������4����������(,)�����������3�)����
��������
F��$�����)�
���������X�����
)����+
�4>�����)��������
�?
�����:�$�����)�������+����������3���������X3���4������0:�+�����1��
�
�������B������):��������?
���$�3��$�����:�3I�����)�������
�
����*��$+���������3������X3���4������wf�+�����w���
��������B�������:��������?
���$�3��$�����
:�3I���� �)������� ��� ���3����� �������$���� $��)��������� ?
�� �����$� ����� ���������� 3����
	*AK-&#�&#���%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*���!�
�	*AKA&A*��#��G#�&#�=#�
%#�=����
���9�����)��(��$�����3��������J�E�EJ��=A�*#��E�&�K#�&A��
�
�� M� ��$
��)���$
���4�� ��� ��
� ������4�� �� 	*AKA&A*�� �� �G#�&#� =#� %#�=���� 3��� ��)�����
���3����+���9��������3�����)����?̂@�)�����������
����$�������
�
"�M��
+$����6��3����4���3���������	*AKA&A*��#��G#�&#�=#�%#�=�����)
$��������������
��� ������� ����)�������� )�$� ���� )������� �� ?
��� ���� �+��B��.� ��� 	*AK-&#�&#� M�
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*���!�
�	*AKA&A*�����G#�&#�=#�%#�=���� ������
�����3��$����������)�$3���)��)�$��-�������������
������
�
 � �� �
+$���� �� )������� �� )�$3�������� ��� ������ ���� ��
�� (�������� �� �3��)��4��� 3������ ���
	*AKA&A*�� �� �G#�&#� =#� %#�=��� �� �
+��
��� �$� �7�  � /)��)�2� ������ �� ?
�� ����� �� (���)���
����(����������@�)����
���$�)��������8���,������
�?
�����������
�)��)����)����,)����
� ������������
(����)������+�������3���?
��?
�����9�����
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�� M� A/�2� �=TE-*#�&#�/�2�� 
$����9� 3�B�� �� 3��4�� �
� �+���� �� (����)��$����� ��� �+��B�/$2� ��
�������3����$������)����)�4������	*AKA&A*��#��G#�&#�=#�%#�=��������7���������������
w�*w��	�����������/�$2���#�)��
������������� /?
��9�2��������$����I���������������)��:������/�2��
	���� (��$��� �� �(������ #�)��
��� 	
+��)��� ��+� 3���� ��� ���� �� (�9������ 3�B��./��2� �/�2�
�=TE-*#�&#/�2���	*AK-&#�&#�%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�����3��)��
������
�D�/�����3���)���2����$@�����+��������������)������)����B����$�������$������
�
�����������	���@�������	�	����
�
�� �� H�)�� ����B
����� �� 	*AK-&#�&#� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� �� ��
	*AKA&A*�����G#�&#�=#�%#�=���������������$��������.����)�$
$����3�7�����)���������3����
�3������4��� ���� 
�������� ���� )���������� ��� �������� ��� 
��$��� +�$� )�$��$����� �$� ��)���
���,�����������/�����������2�$������3I����wf�+�����w�
$���5�)����
$����������������C����(�)������
�$+7$� (�)
����� �� 	*AK-&#�&#� M� %#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*�� �� ��
	*AKA&A*�� �� �G#�&#� =#� %#�=��� �� )���)�4���� �$� )��.��� ��(������� �� �$� ��)��� 3��� ����
��)��:��������
$�$��)���
�3��)����
���������$3������$���������
��)����
4����
��
�� �����.��������?
��?
����3�����$���(�)�4������ �$I����� �������3����X�B@�)������3�����3
+��)���
�$3������ )��)������.����� ��� �����4�� 35+��)��� )��3�� ��� +�$+������ �
� ������ 3��� ��)��������� ��
7)��)���
���7�)��������?
��4����������3��4���
�
�� �� A/�2� �=TE-*#�&#/�2� �$/@$2� )��:�)�$���� ?
�� �� �$I���� �� ��� ������4��� ��� �	�*&�
*#�-=#��-���AK��#*%-PA����������:������������
��
���9�4���3����?
��?
����
���(�����������
�
"� �� #��� �������7� (��$���� �$� )��.��� ������B.���� �� ������.����� �+��B�������� ��� 3������ ��
��
:������������
)���������
��
 � ��f�������$�������
$��=TE-*#�&#�3������$��$��
��������$��$����� (���$������$��������
$
�:����������)������������3��)
��������
$�����
����3���(��4�����$������?
����)�3��)�$����
��� �
��B�$� ����� ���� �$� )��.��� ������B.���� �� ������.����� ��)�
����� 3������� 3���� �$�����
����������������9���,
�������)�7��������)�
�����,
������3�����������������C
��$���������������
3������� 3������)�+��� ���$�4>���� ���(�)�4>��� �� )��4>���� 
�������)������� )�$� �� �+C��� �����
)��������
�
�� �� A/�2� �=TE-*#�&#/�2� ��$���/$2� �� )����
�/�$2� �� 	*AK-&#�&#��
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*��)�$���
��3��)
����������)�$�3���������3�),(�)���
3���� ��3�����.���/�2� C
��� ��� G=H�� �$3������ )��)������.����� ��� �����4��� 35+��)���� �����4���
35+��)��� �$� B������ ��(�$� 
��� �� ?
�� ��� (�9��� ��)���.���� 3���� ��B
����9�4��� ��� ����
����
$���(�)�4>���3�)
����������$���������J�E�EJ���A
��B����������������3�������?
�����(�9���$�
��)���.�����3������3�����.���/�2�C
�����������������*�B��������-$I�����)�$3������3��������
����������������(��4������������
��������������?
�����������������.����3���������
�
�����������	���	�����������
������
�
�
�� �� A/�2� �=TE-*#�&#/�2�� ��)��:�)����� ���� 3������� ���� 	*AK-&#�&#� ��
%#�=#=A*�!-��A*	A*�=A*�!�A��&*E&A*����-�&#*%#�-#�&#��	*A	*-#&R*-���������:�����
�� ��B,�$��� 3���
������� ��� �$I����� �������$���� �����(�)����� )
C��� 3������ �� 3��C����
�X�$���
/���$2�����)����/$2���/�$2�)�$3������������������������)��)�������������3��)�������
)����4>����������������������'�
�
������ ��/�$2������ ��(��$���/�2����3��4��������� �$I���������3��)�����$�������� ����$�����������
����):������?
�����������C
������3����(��$��3�)
��������J�E�EJ����=A�*#�&E�&�K#�&A�����
3�����������
$������
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

����������/�$2�)����/�2����?
����������3��)��������3��4��������
C����������C
��$���������$�
)�$����3��4�������)����4>������3�B�$����������������?
��?
���(��$�����)
������������.�����
�
��������$��������/�2��=TE-*#�&#/�2��
�
���� �� ����/�$2� )����/�2� ��� 3��4����� �5$������� 3����4>��� �� ���� �)�7�)�$���3�������� 3������
)�������$�����!�
����)�����������)�������
�
��"�������/�$2�)����/�2�?
����+�����������������������3��)�����$��������������$���.�������3I����
����B�� ���� ):����� ������ �)���)����� ��� ��D� /��9�� 3��� )���2� ��� ����� )��)
������ 3���� &�+����
0	*-�#1��?
�������3���������������(���$�-�)�
,��������$��$�����3�������X3���4��������������
0f�+�����1���,���)��������C
���$���.�������.���-G	�K�/HG%2��
�
�� � M�7� (
���$����� 3���� �� �?
��,+���� �)��F$�)�� �� (����)����� ��� 3������� )������?
�� �� (�
X��
$�����������)�+�$��������3��)��������C�$�������$�������C
�.�������3�B���3��
��$����3�����
��?
��������
�
����M�����=TE-*#�&#/�2��$/@$2�)�@�)������� ?
��$.�$������B�����������I������3��������
�����
3���� �
�� 3�I3���� ��
��9�� ����� �
C����� �������4>��� ��� )���� ������������ �����:���������� �� �$�
��9��������������3�������������)
������3�����������(����4�����
������
�
�����������	�����������	�����	��������
�
A/�2��=TE-*#�&#/�2�3��$��/$2�)
$3���������3�������)����������A�%#�P�A�=#��A�=AK-�-A�
=A�#=-H-�-A��������������)��:�)�$����������������(����������
$���������������
�
�����������	�����������	�	����
�
A� ���� �X��),)��� 3��� ?
��?
��� ���� 3����� ��� ��B
$� ������� 3������� ����� ����
$���� �
� �����
��)������������$3��)�����$����
�)����
�����4����3���������?
��?
���$�$���������X�B������
�
)
$3��$����3�����
���3������
�
�����������	����������;����
�
T
��?
��������4�������������
$�������.�)��������������������������9����3�����)���������������
3�������3�����������
���9���������3������
�
�����������	������������
�
���������������)
����������B@�)��������X��@�)����������������
����(�).)������3�)
�����
�?
����
6� ����3���4��� ��� 3�)
���� ����� ����
$���� �
�� �������?
���� �� �X�)
4��� �
� ��� �+��B�4>���
�������)������������
)�����������3��������������B@�)���������)�����)�$����3���),3�������+���(7��
��� �?
������� ��9��+�������� �� �)���$�)������ ��� 3����):����� ��� ��)
���� )�$� ���3
��4>��� ?
���
3���
$����$���������$�)�����3��������������������3�����������3�)�����)�������
��
�����������	������������
��
=�� )��(��$������ )�$� �� ���B�� ��� ��� J��� ��� "������ ��� ��!��!�"�� �� )�$� ��� �
��� �����4>���
3�������������������(��:������ 3�������)��������������
+��)�����3�����3�����)����������
�
�����������	��
����
�
#��B�$����	�����3����)��:�)��?
��?
��� �4��� �)���I����� 3��3���I����� 3���������� )�
����� �
�
3���)�3�����X)�4�����X�)
4��������3���4�������(�)�4����3�������
������������)���������������
�
)���X��)�$������BI)����C
�,��)���)���
+���)���������������
$����(�������)�$��)�����8���,����
��=H�����
�)���������3�������?
��?
����
������$����3������B�����?
��(�������3�)���$�����������
��
����$�),������

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�

#��3��������$�C
������)����������������$�����3�������3�����������
$�����$���/�@�2���������
�B
���������(��$������3�����4�������
������$
�:����+��X��(��$������3����?
����C��+�$�(��$����
���������
�
N=��O�
�
%#�=#=A*�'�

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�

�AK	*�=A*/#�2'�
�

�
Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�

�
�
�

Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�

Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�
�

Xzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�AK#'zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
�
�

&#�&#KE�f��'�
�

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�� � zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz�
��$�'��� � � � � �������������$�'�
*G'� � � � � � � *G'�
�	H!KH'� � � � � � �	H!KH'�

���X��-������$3��$����������$3�����%�����/��%2�
=#�J�*���A�

�
�
=�)����/�$��2�?
����3����������������)��������$��:�/�����2� ������$���(���4��������������
���3������������$�����B���������B����4���+������������B���[�?
��3���$�$/���2�(����X�$������������
��������������?
�����
/���$��2�����)�����)�$���3��4���C
��������
������� NvO��������(,)���
NvO�� +�$� )�$�� ��� C
���� ��� &�+���� 0	*-�#1�� ���C
��$������ (��$�� ��� 3�B�$����� 3��9�� ���
����B������$I��������$������.
�
����)����������3�������)���������X���(�9��������3����������
$�$����� ���� ����� ��� 3������ ������ 
$� ��� C
�,��)�� 3��(����� ��B�������� 3����� ����� +�����������
��B������
��
N=��O�
�

�

��
�
�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�8#Y%���
�%8!"�!%�$#��"# !�CD%�$#��#"-(C% �$#��7#8!#�
($,A(+"(%�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�8#Y%����
�%8!"�!%�$#��"# !�CD%�$#��#"-(C% �$��

��&G"# ��$#��$&(8( !"�CD%�#�$#��%)"�8C��
�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��

�
�

�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�""

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�" �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�"<�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� "



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�  �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� ��



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� �



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
� <�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
��"

 



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
�� �

 
�

�

�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

�8#Y%�����
�%$#*%�$#��%*#!(&�$#��,) A"(CD%�$���'"(#����������

�

�
�
�
�



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

 



	���3�)��=�(������������W��7�����������(�)��������*�)�+,�����-$�+���.��������8��9��������)
��������$3��:��������)
���9�4�� 
 

 
���

Anexo IX 
Demonstrações Financeiras da Securitizadora relativas aos exercícios sociais 

encerrados em 31.12.2007, 31.12.2006 e 31.12.2005
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Anexo X 
Demonstrações Financeiras da Securitizadora relativas ao exercício encerrado em 

31.12.2006 
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Anexo XI –  
Informações Trimestrais da Securitizadora relativas ao Trimestre encerrado em 
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