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Pelo presente Termo de Securitizagdio de Créditos, BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO, com sede na Cidade de Sio Pauio, Estado de $#o Paulo, na
Avenida Paullsta, ne 1.374, 15¢ andar, inscrita no CNPI/MF sob o ne 03.767.538/0001.
14, inscrita na Comisssio de Valores Mobilisrios (CVM) sob ne 01.875-9, com seus atos
constitutivos aprovados pela Assemblela Geral de ConstituicSio realizada em
10/04/2000, cuja ata se encontra arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(JUCESP) sob NIRE n¢ 35.300.177.401, em sessdo de 14/04/2000, neste ato
representada por seus diretores em conformidade com seus atos constitutivos,
doravante designada simplesmente Securitlzadora,l promove a Securitizagio de
créditos adiante conflgurada e, Para este efeito, vincula os Créditos imobiiiérios,
individualizados no Anexo I deste Termo e definidos na cldusula 1t abaixo, aos
Certificados de Recebivels Imobilidrios, de sua emissdo, descritos e identificados neste
Termo.

Agéncia de Roting ou Agéncia Classificadora de Risco: Fitch Rating Brasil Ltda,

Agente Fiducidrio: Oliveira Trust DTVM S.A,, instituicio financelra autorizada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), nos termos da Lej 9.514/97, Inscrita no CNPI/MF scho
n? 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n? 500, Bloco 13, Grupo
205, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - R],

Alienagio Fidudiéria dos Imévels: modalidade de garantia real imobllidria constituida ®
pelos Devedores nos Cantratos Imobllidrios, nos termos da Lei n? 9.514/97, pela qual
os Devedores transferem, com escopo de garantia dos Contratos imobilidrios, a

- propriedade fiducidria dos iméveis.




Banco Escriturador: Itad Corretora de Valores $/A, instituicSo financeira, com sede na
cidade de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo, com sede na Rua Brigadelro Faria Lima, n2
3.400 - 10? andar, SZo Paulo, SP, Inscrita no CNP sob o n? 61.194.353/0001-64, ou
quem vier a sucedé-lo,

Carteira de Créditos Imobilidrios ou Carteira: a totalidade dos Créditos Imobilisrios
que lastrelam a presente emissfo, descritos e caracterizados no Anexo | deste

instrumento.

CCis: Cédulas de Crédito Imobilisrio, emitidas por meio de Escrituras de EmissSo de
acordo com as normas previstas na Lei 10931 de 02 de agosto de 2.004,
representativas dos Créditos Imobilidrios, incuindo o principal, todos os seus
respectivos acessérios, juros, atuallzaglio monetdria, eventuais prémios de seguros e
quaisquer outros acréscimos de remuneragdo, de mora ou penalidades, e demals
encargos contratuais de responsabilidade dos Devedores, inclusive, mas n#o limitado 3
alienac3o fiducidria em garantia. As CCls sSo emitidas pelos Orlginadores e custodiadas
pelas Institulgdes Custodlantes na CETIP.

Cetip: CETIP S/A - Balc#io Organizado de Ativos e Derivativos, com sede na cidade do
Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n2 230, 112
andar, Institulcio autorizada pelo BACEN a prestar servigos de custédia escritural de
ativos e de liquidagao financeira.

Conta da Emissdo: Conta corrente n@ 11.821-5, da agéncia 0.910, mantida no Banco
itav, de titularidade da Securitizadora, por onde transitaro os recursos advindos dos
recebimentos mensais dos Créditos imobilidrios, das aplicagbes financelras e por onde

serdo pagas as despesas relacionadas & Emissfo.

Contratos Imobilidrios: Contratos firmados entre os Originadores e os Devedores,

pelos quals sdo constituidos os Créditos imobilidrios.




Contratos de Cesséio de Créditos Imobhilidrios:

Instrumentos Particulares de Cessdo de

Créditos e Qutras Avengas,

firmados entre os Originadores e a Securltizadora, pelos

quais os Créditos Imobilidrios foram cedidos a Securitizadora.

Coobrigados: Os Orlginadores,
recomprar os Créditos Imobilidries nos termos dos respectivos Contratos de CessSo de

Créditos Imobilidrios,

discriminados abaixo, possuem a obrigacio de

sendo os segulntes critérios de coobrigacio para cada

Coobrigado:
Soma de %do
R‘?ﬂl::d' ‘m‘f: v.:';;:? Hipdteses de Recompra
(R$) Emitido

ARQUITOTIS | 636.739,09 | 4,85% a) caso nio se efetive o registro de Qualquer um dos contratos efou das

:ml:‘ENDtM respectivas CCls refaclonados ne Anexo | do Contrato no prazo

IMOBILIARIOS Improrrogével de 50 dias a contar da assinatura deste instrumento; b)

LTDA €350 a transferdncla das CCks no Ambito da CETIP ndo sela efetivada em
até 60 dias a contar da assinatura deste instrumento; ¢} caso seja
verificada existéncla de pendénclas em relacio ac pagamento do
Imposto Predial Territorial Urbano {“IPTU”) e/ou taxas condominials até
a data de assinatura deste contrato; d) na hipdtese de se verificar
inadimpléncia por prazo superior a 90 dias, enquanto persistirem os
apontamentos dos Créditosdesde que a inadimpléncia nio tanha skio
gerada por atos de Imperida, Imprudéncla ou negligancia imputévels
exclusivamente 3 Securltizadora, ou 3 empresa de cobranca por ¢la
contratada; e, ) na hipétese de se verificar a nio apresentacio dos
documentos refacionados no Anexo Il do Contrato de Cess3o por prazo
superlor a 60 dias.

GENERAL 196.556,94 | 1,50% | a) n¥o reglistro de qualquer um dos contratos e/ou CCls relacionados no

:%:,%‘;gmo prazo de 50 dias; b) caso a transferéncia das CClIs no 4mbito da CETIP

ORA LTDA nio seja efetivads; c) pendéndias em relagio ao pagamento do IFTV
e/ou taxas condominials, d) verlficada Inadimpléncia por prazo superior
a 90 dias, desde que a inadimpléncia ndo tenha sido gerada por atos de
Impericia, Imprudénclz ou negligénela Imputdvels exclusiva
Securitizadora, ou & empresa de cobranga por ela contratada,
apresentagio dos documentos relacionados no Anexo Il do Contr
Cessiio por prazo stiperior 3 60 dias. -




IGUATEMI

2) caso ndo se efetive o registro de quaiquer um dos contratos e/ou das

PORTO
ALEGRE
DESENVOLVI
MENTO
IMOBILIARIO
LTDA

respectivas CCls relacionados no Anexo | do Contrato de Cess¥o no
prazo de 50 dias 2 contar da assinatura deste instrumento; b) caso a
transferéncia das CCls no Ambito da CETIP nlio seja efetlvada em até 60
dlas a contar:da assinatura deste instrumento; c) caso seja verficada
existéncia de pendéncias em relagio a0 pagamento do Imposto Precial
Territorial Urbano (*IPTU*) efou taxas condominials até a data de
assinatura deste contrato; d) na hipétese de se verificar inadimpléndla
Po¥ prazo superior a 50 dias, desde que a Inadimpléncla niio tenha sido
gerada por atos de Impericta, Imprudéncia ou negligéncia Imputévels
exclusivamente 2 Securitizadors, ou 3 empresa de cobranga por ela
conratada; e, e) na hipdtese de se verificar a ndo apresentacio dos
documentos relaclonados no Anexo iil do Contrato de Cessdo por prazo
Superior a 60 dias,

SALMIANA
EMEPREEND]
MENTOS s/A

&) caso néo se efetive o registro de qualquer um dos contratos efou das
respectivas CCis relacionados no Anexo 1 do Contrato de Cess§o em 50
dias a contar da assinatura deste instrumento; b) caso a transferdneia
das CCIs no dmbito da CETIP niio seja efetivada em até 60 dias a contar
da assinatura deste instrumento; ¢) caso seja verificada existéncia de
pendéncias em relagio ao Pagamento do Imposto Predial Territorial
Urbano {"IPTU"} e/ou taxas condominials ats a data de assinatura deste
contrato; d} na hipdtese de se verificar inadimpléncla por prazo superior
a 90 dias, enquanto persistirem os apontamentos dos Créditos
relacionados no Anexo | do Contrato de Cessfio, desde que a
Inadimpléncia n#io tenha sido gerada por atos de impericia, Imprudéncla
ou negligénela imputévels exclusivamente & Securltizadora, oy &
empresa de cobranga por ela contratada; e, e) na hipétese de se
verificar a ndo apresentacsio dos documentos refacionados no Anexo il
do Contrato por prazo superior a 60 dias.

Créditos Imobilisrios:

tals direitos creditérios, Inclusive, mas ndo limitado, 2 alienagfo fiducidria em garantia,

Créditos originados de Contratos Imobillérios e que sfo
representados pelas CCls vinculadas 3 EmissHo, inclusive os respectivos acessorios de




CRIs: Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Sénior e Jjanior,

Séries 2.011-224 e 2.011-225 da 13 emiss¥o puliblica da Securitizadora, quando
referidos em conjunto,

CRIs dunlor: titulos de créditos nominativos, de livre negociaclio, integrantes da Série
2.011-225 da 12 Emissdo de CRls pela Securitizadora, sob a forma escritural,
subordinados ao pagamento dos CRIs Sénlor, na forma e condices estabelecidas neste

Termo.

CRis Sénlor: titulos de créditos nominativos, de livre negociaciio, Integrantes da Série
2.011-224 da 1* Emissio de CRIs pela Securitizadora, sob a forma escritural, com
preferéncla no pagamento em relag3o aos CRIs Jinior integrantes da Série 2.011-225
desta mesma Emissgo.

Devedores: pessoas fisicas e/ou juridicas devedoras dos Contratos Imobilidrios,

Empreendimento(s) imobiligrio(s): empreendimento(s} imobilidrio(s), nofs) quai(is) se
Insere{m) ofs} Imével{is) vinculadofs) aos Contratos Imobiligrios.

Empresa Administradora: FPS Negécios Imobllidrios ltda,, sediada na Cidade de S3o
Paulo - SP, na Avenida Paulista, ne 1,009, 229 andar, inscrita no CNPI/MF sob o n2
04.176.494/0001-10. A prestagdo de servicos de administrago dos Créditos
Imobiiidrios é regida pelo Contrato de Prestagio de Servicos de Back Up para
Administragio de Financiamentos imobilidrios, firmado em 01 de dezembro de 2003,
Cumpre esclarecer que a FPS tornou-se Servicer Principal em fungio da extinclio da
empresa que a época figurava nesta posicio, de forma que na presente emissiio ela
responde a todas as obrigagBes inerentes 3s atividades relacionadas & administracio
de Créditos imobllirios.

Empresas de Auditoria dos Créditos Imobilldtios: () FPS Negéclos Imobilisrios lida,,

_respectivamente das.

e COREOMME. adma'qua"ﬁcada?e”m’*mterservlcer*-*Servi;os"de*'(:réd[ta"|m*65m5ﬂa‘[fda.’
com sede na cidade de Tabo%io da Serra - SP, na Avenlida Paulo Ayres, n® 40 ~ sala D,

&\




inscrita no CNPY/MF sob o n® 08.568.928/0001-89, A prestacio de servicos de “Back

Up” de Administragio de Financlamentos Imobilidrios, Auditoria e Cobranca de
Créditos Imobllidrios, firmado e 25 de abril de 2006. Nesta Emissfo a interservicer
prestou apenas servico de Auditoria dos Créditos.

Escrituras de Emissdo de Cédulas de Crédito Imobilidrio; Escrituras que formalizam a
emissdo de Cédulas de Crédito Imobilidrio conforme o disposto na lef 10.931/2001.

Imdvel(els): Unidade(s) autdnomals) do(s) Empreendimento(s} imobilidrio(s), com
“Hablte-se” ou Termo de Vistoria de Obras ("TVO") J& concedido, vinculada(s) aos
Contratos Imobili4rios.

InstituigBes Custodiantes: (i) Olivelra Trust DTV $/A Inscrita no CNPJ/MF sob o ne
36.113.876/0001-91, com sede na Avenlda das Américas, n2 500, Bloco 13, Grupo 205,
Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ; (i) Companhia Provincia de Crédito Imobillidrio,
com sede na Rua Sete de Setembro, n° 601, na Cidade de Porto Alegre - RS, inscrito no
CNP} sob o n® 87.091.716/0001—20: (ifl} Banco Ourinvest $.A., inscrito no CVPI/MF sob
© n? 78,632.767/0001-20, com sede na Avenida Paulista, n? 1,728 - 18, 22, 102 ¢ 1120
andares, S30 Paulo - SP; (iv) Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios
Ltda,, com sede na Cidade do Rio de Janeiro - RJ, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 249
anday, inscrito no CNPJ/MF sob o n¢ 15.227.994/0001-50,

Investidor{es): titular{es) dos CRIs objeto desta operagio, podendo ter adquirido esses
titulos em emissdo primaria pela Securitizadora ou no mercado secunddrio.

investidor(es) Qualificado(s): Investidor{es) definido(s) no artigo 108 da Instrucdo CVM
n2 409/04,

Originadores: Empresas ou InstituigBes detentoras dos Créditos Imobllidrios, que
cederam os Créditos imobilidrios para a Securitizadora. Nesta Emissdo, os Originadores
sdo as seguintes pessoas juridicas;
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/0001-25
ARQUITOTIS EMPREENDIMENTOS 08.267.721
IMOBILURIS 110 preveih ROSS| RESIDENCIAL S/A
BRAZILIAN MORTGAGES 62.237.367 | BRAZILIAN MORTGAGES
COMPANHIA HIPOTECARIA /0001-80 COMPANHIA HIPOTECARIA
CIDADE EMPREENDIMENTOS 06.989.501 | CIDADE
IMOBILIARIOS LTOA fooo1r-58 | EMPREENDIMENTOS

IMOBILIARIOS LTDA

08.705.880
FUNDO WAREHOUSE g FUNDO WAREHOUSE
GARDEN UP NEGOCIOS 07.428.442
IMOBILIARIOS S/A /0001-82 ROSS! RESIDENCIAL S/A
GENERAL RONDON 07.849.353
INCORPORADORA LTOA /000145 ROSSI RESIDENCIAL /A
GODO! CONSTRUTORA SPE2 LTDA Coonad427 | nossi RESIDENCIAL $/A
GRAN VITA DESENVOLVIMENTO 07,393,125
IMOBILIARIO LTDA /000137 | ROSSIRESIDENCIAL /A
IGUATEMI PORTO ALEGRE 04778620
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO 778, RSS! RESIDENCIAL S/A
o /0001-95
MANETIA EMPREENDIMENTOS S/A o701 ROSSI RESIDENCIAL S/A
PRACA CAPITAL NEGOCIOS 07.007.003
IMOBILIARIOS S/A /0001-04 ROSS! RESIDENCIAL S/A
ROSS! RESIDENCIAL S/A f&gﬁ;ﬁ ROSS! RESIDENCIAL S/A
SALMIANA EMEPREENDIMENTOS 08.227.518
o peeviion ROSS! RESIDENCIAL S/A
SCHAHIN EMPREENDIMENTOS 62.237.367  |SCHAHIN
IMOBILIARIOS LTDA /0001-80 EMPREENDIMENTOS

IMOBILIARIOS LTDA

Patrim8nlo Separado: totalidade dos Créditos Imobifiérios, representrados pelas CCls,
submetidos ao Regime Fiduci4rio, que sdo destacados do patriménio da Securltizadora,
destinando-se especificamente 3 liquidagio dos CRIs e das demais obrigagBes relativas

ao Regime Fiducidrio instituido, na forma do artigo 11° da Lei 9.514/97,

Plblico Alvo: os CRis tem como piblico alvo Investidores Qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da tnstruglic CVM ne 409, de 18 de agosto de 2004. No caso de
negociacic no mercado secundario, o publico alvo poderd incluir Investidores ndo
Qualificados, desde que observadas as regras do artigo 16 da Instruglio CVM 414/04
que,ttatavdovdesdobramentodos"GRIs"devmaneira"que“O"vanr’nﬁmlnal"ﬁﬁitéilﬁ'ﬁiSse a

ser inferlor a RS 300.000,00 {trezentos mil reais).




Regime Fiducldrio: Na forma do artigo 9° da lLel n2 9.514/1997, a Emissora Institui
Regime Fiducidrio sobre os Créditos Imobilidrios, com a consegilente constituicio do
Patrimdnio Separado. O Regime Fiducidrio Instituido neste Termo serd efetivado
mediante o registro deste Termo nas Instituigdes Custodiantes das CCls, conforme
estabelecido no parégrafo dinico do artigo 23 da Lei 10.931/04.

Securitizagdio: operagio pela qual os Créditos imobilidrios adquiridos pela
Securitizadora sio expressamente vinculados 3 emiss3o e oferta de uma série de CRis,
mediante Termo de Securitizaglio, favrado pela Securitizadora e registrado junto as
Instituigdes Custodiantes,

Substituighio: toda alteracfio de Créditos Imobilidrios que constituam lastro dos CRIs
emitidos pela Securitizadora. Toda Substituicio dependerd de prévia e escrita
manifestacio do Agente Fiduciarlo, atendidas as demais condigbes dispostas neste
Termo de Securitizac3o,

Para fins deste Termo de Securitizacio, as express¥ies acima somente terdo os
significados ora definidos quando grafadas em maitsculo.

As expressdes niio definidas neste Termo encontram-se definidas ou Identificadas na
Lel 9.514, de 20 de novembro de 1997, Instrugdio CVM n2 414, de 30 de dazembro de
2004, Lei 10,931 de 02 de agosto de 2.004 e demais disposic&es legais aplicivels,

SLAYSULA 2 - DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

2.1, O valor total dos Créditos imcbilisrios vinculados 3 presente Securitizacio é de RS
13.140.769,20 (treze milhBes, cento e quarenta mil, setecentos e sessenta e nove reais
e vinte centavos).

%2, As caracteristicas_dos. Créditos Imobilidrios vinculados a -este Termo, tais come

identificagio do Devedor, valor nominal, Imével a que estd vinculado, indicagdo e




condicles pertinentes aos respectivos Cartérios de Registro de Imévels, estfo
perfeitamente descritas e Individualizadas no Anexo I, que para todos os fins e efeitos
de direfto ¢ parte Integrante deste Termo.

2.3. Selegio dos Créditos: A selecdo dos Créditos Imobilisrios foi realizada pelas
Empresas de Auditorla dos Créditos Imobilidrios contratadas para esta finalidade, de
acordo com os critérios definldos adiante.

2.3.1. Critérios de Enguadramento: A seleglio dos Créditos Imobilidrios da Carteira foi

realizada pelas Empresas de Auditorla dos Créditos Imobilidrios, conforme consta nos
Contratos de Cess#o, de acordo com os seguintes critérios:

®

(@

)

)

v}

-.-estaradimplidas;.e -

Apontamento na Serasa: foram aceltos Créditos Imobilidrios com
restricio no valor méximo de R$ 500,00 (quinhentos reais);

Relag¥io entre o saldo devedor atual dos Contratos Imobilidrios e o
valor de avaliagio dos Imévels (“LTV"} obtido pela divisZo do saldo
devedor dos Contratos Imobllidrios sobre o valor de avallagio dos
respectivos Imdvels: igual ou menor que 80% {oitenta por centol;
Prazo méximo remanescente dos Contratos Imobiligrios: igual ou
inferior 360 (trezentos e sessenta) meses;

Os Créditos Imobilidrios deversio: {a) estar representados na forma
de CCls previsto na Lel 10.931/04; (b) ser corrigidos monetariamente
pelo IGP-M, em perfodicidade mensal e calculados pelo sistema de
amortizacdo da Tabela Price; e (c} as despesas de IPTU e Condominio

pertinentes aos Imdveis deverio estar adimplidas;

Aprovagio pelas empresas responsdvels pela auditoria dos Créditos
(Servicer) do comportamento do crédito, seguindo os seguintes
parametros: (a) as parcelas correspondentes aos itimos 12 {doze)
meses, mesmo que adimplidos, devem comprovar a capacidade de
pagamento das parcelas vincendas, e (b) todas as parcelas deverio




(M)

Poderdio ser aceltos Créditos Imobilidrios que ndo_ estejam

enquadrados em todos os critérios acima, desde que exista
coobrigagdo dos Originadores de recomprar tais Créditos

Imobillidrios caso se tornem inadimplentes.

2.3.1.1. Além dos critérios de enquadramento mencionados acima, a Securitizadora
ainda considera os critérios abaixo na seleglio dos Créditos Imobilidrios da Cartelra:

M

{ii)
(i)

{w)

v)

(vi)

(vil)

{viti)
(ix)

o {X)

Iméveis J& conclufdos, com “Habite-se” ou “TVO” concedido pelo
6érgéo administrativo competente;

Imévels com finalidade residencial ou comercial;

Contratos Imobilidrios deverdio prever a contratagiio de seguros de
MIP e DFI;

As parcelas dos Contratos Imobilidrios deverfio ser reajustadas
mensalmente;

Para a andlise da capacidade de pagamento dos Devedores dos
Créditos imobilidrios, a Securitizadora adotou os seguintes critérlos:
(a) para contratos com vigéncia superior a 12 (doze} meses,
considerou-se a inexisténcia de mais de 1 (uma) prestacio com
atraso superior a 30 {trinta} dias, e (b) para contratos que ndo
tenham superado 12 (doze) meses de vigéneia, fol critérlo de
seleclio, o comprometimento maximo da renda com a prestacio do
financiamento de até 30% {trinta por cento);

Verificagdio das estipulagBes de cada um dos Contratos Imobilidrios,
do ponto de vista juridico e financeiro;

Confirmacfio dos valores de saldo devedor, séries de prestages e
prazo;

CondigBes de pagamento, indexadores e pardmetros de cobranga;
Identificagio das altera¢Bes contratuals ocorridas, sua natureza e
freqUéncia;

..... Projectio - do--fluxo - de--recebiveis- por- unidade, por “grupo de

indexadores;




(i)

Segmentacio da carteira de Créditos Imobliidrios segundo

pardmetros previamente estabelecidos para qualificacio dos
Créditos Imobilidrios para a aquisicio pela Securitizadora,
considerando aspectos como a regularidade cadastral, a relagdo
saldo devedor/valor de avaliaglio, a regularidade no pagamento das
obrigagBes pretéritas, bem como outros aspectos que sejam
estabelecidos pela Securitizadora,

2.3.2. Andlise dos Empreendimentos: Foram analisados pelas Empresas de Auditoria

contratadas pela Securitizadora os segulntes documentos e informagdes relativas aos

Imévels, conforme relagfo abalxo:

)

{ii)

(i)
{iv} -
v)

(i)
{vii)

certidfio de matricula abrangendo pelo menos 20 (vinte) anos, com
negativa de 6nus reals, allenagBes e acSes reipersecutérias sobre
os imdveis, emitida hd menos de 30 (trinta} dias da data da
aquisicdo dos Créditos Imobilidrios;

certiddo de quitaciio de taxas condominials, firmada pela
administradora ou sindico, com firma reconhecida. Quando
assinada pelo sindico, a certid3o devers estar acompanhada da ata
de eleigdo do sindico;

certiddes negativas de tributos perante a Prefeitura;

Contratos imobiltérios;

apélices dos seguros contra danos fisicos aos imdvels, morte e
invalidez permanente bem como comprovante de quitagio dos
respectivos prémios;

dados cadastrais dos Devedores, e;

andlise do valor de avaliaglio dos Imévels, com base nos laudos de
avaliacio expedidos por empresas de engenharia aprovadas pela
Securitizadora, com validade de até & (seis) meses da data de
aquisicao,




objeto de ava!lat;ﬁo Individual por empresa especlalizada,. com a emissdo dos
competentes Laudos de Avaliagiio. A Securitizadora acelta as avaliagBes dos Imdveis
feitas até pelo menos 6 (sels) meses antes da aquisicio dos Créditos. Nesta Emissdo, as

empresas que avaliaram os Imévels foram:

4 v s S + Gat g O 0 '-?5- —..L.....
DLR Erggenheiros Assoclados S.A. 00.100 002/0001-52
Engebanc Engenharia e Cons, Ltda. 69.026.344/0001-13
Dexter Engenharia S/C Ltda. 67.566.711/0001-52

2.4, Os Créditos Imobilidrios tém seu principal acrescido de uma determinada taxa de
Juros fixa, e s¥o atualizados monetarlamente de acordo com o fndice, varlagio e
periodicidade contratados nos Contratos Imobiliérios, A cobranca administrativa desses
Créditos Imobilidrios serd realizada diretamente pela Empresa Administradora, nos
termos do Iitem 2.5. abaixo, e a cobranga judicial, caso necessérla, serd efetuada por
advogados especializados,

2.5. Administraglio dos Créditos imobilidrios: Os servicos a serem desenvolvidos pela
Empresa Administradora na administragio da Carteira de Créditos Imobiiidrios
compreendem:

2.5.1. Atendimento aos Devedores: Atendimento telef8nico ou pessoal aos Devedores

para prestacio de esclarecimentos ou informagBes a respeito da evolugdo dos
Contratos Imobliidrios e respectivas renegociagBes, as quals somente poderéo ser
realizadas se expressamente autorizadas pela Securitizadora ou Agente Fiduciério,
amortizagBes ou liquidages.

2.5.2. Cobranca: Emiss&io e encaminhamento das informag®es 3 rede bancéria nacional
para o processamento dos boletos de pagamento relativos as prestagdes mensals,
intermedidrias ¢ residuals, devidas pelos Devedores em razfio dos Contratos

acompanhamanto das respectivas baixas.




2.5.2.1. O pagamento referido neste item serd efetuado pelos Devedores através da
rede bancdria nacional diretamente em Conta de Cobranga especifica para esta
emissdo, de titularidade da Securitizadora, ficando esta responséve! pelo pagamento
ao0s Investidores. A Empresa Administradora nfio recebers qualsquer valores ou
pagamentos dos Devedores em sua sede e instalacBes.

2.5.3. Evoluclio dos Saldos Devedores: Clculo da evolugdc de saldo devedor devido

pelos Devedores em raziio dos Contratos Imobilidrios, com base nas condi¢Bes
contratadas,

2.54. Relatérios: ElaboracSio e envio 3 Securitizadora e ao Agente Fiducldrio de
relatérios mensais contendo informagBes gerencials e contabeis sobre o
comportamento da carteira de Créditos Imobllidrios sob sua administragfo, incluindo
informagdes discriminadas sobre pagamentos recebidos, volume de inadimpiéncia e
saldos devedores, '

2.5.5. &w&m Cadastramento de eventuals alteragBes dos Contratos
Imabiligrios, decorrentes de transferénclas ou sub-rogacBes, renegociagles, termos
aditivos, acordos, utilizagio do FGTS oy alteracbes na legislagiio prépria do Sistema
Financeiro da Habltag3o e do Sistema Financeiro Imobiliério.

2,5.6. Mﬂuﬂmmmw: Guarda e manutencio de toda a

documentaclic que esteja na sua posse ou sob seu controle em decorréncia da
contratacio dos servigos pela Securitizadora.

25,7, dos_Créditos s pela Empresa Admini : A Empresa
Administradora prestara os servicos relativos & cobranga dos Créditos Imobilidrios,
conforme © cronograma abaixo.

D+01; Verificada. a_falta de-pagamento,-a ~Empresa-Administradors einite

relatério & Securitizadora e ao Agente Fiducisrio;




D+18%:

D+30:

D+60;

D+80:

D+110;

D+125:
D+128:

D+134:

D+149:

D+160:

m‘ls?:, SP———

Telefonema aos Devedores para verificar o motivo do atraso..e ... . ... .
T aventuaim ente agendar data péra pagamento. O pagamento devers ser

efetuado antes do dia D+10;

22 telefonema aos Devedores para verificar se o problema persiste, e se
hé intenglio de pagamento;

32 telefonema cientificando os Devedores de que se o pagamento nio
for efetuado no perfodo de 10 (dez) dias deste telefonema, lhes sersd
enviado aviso de cobranca, mediante notificagio  extrajudicial,
ElaboracHio e envio de relatério ¥ Securitizadora e ao Agente Fiducidrlo
sobre o andamento do procedimento de cobranga;

Emite o 12 aviso de cobranga, através de Carta Registrada enderecada
aos Devedores, informando ¢ valor do débito, com todos seus
acréscimos, solicitando providénclas para o seu pagamento;

Emite o 22 aviso de cobranca através de Carta Registrada enderecada
aos Devedores, Informando o valor do débito, com todos seus
acréscimos, e estabelecendo o prazo de 20 (vinte) dias para que o débito
seja quitado;

Emite correspondéncia ao Registro de Imdveis competente, anexando
demonstrativo das prestagBes em atraso, devidamente corrigidas e
acrescidas dos juros e encargos devidos, para que seja providenciada, de
acordo com o rito estabelecido na Lei 9.514/97, a intimagio dos
Devedores, para satisfagdo das prestagdes vencidas e as que vencerem
até a data do pagamento, os juras convencionados, as penalidades e os
demais encargos previstos nos Contratos Imobilidrios, os encargos legals,
Inclusive tributos, as contribuigBes condominlals Imputdvels ao Imével,
além das despesas de cobranca e Intimac¥o. Nesta correspondéncia sers
concedido prazo de 15 (quinze) dias para os Devedores comparecerem
30 Reglstro de Imdveis e purgar a mora;

Intimagdo pelo Cartério de Registro de Imdveis, Caso o Oficlal do
Registro n¥o localize os Devedores, ou se os Devedores se furtarem ao
recebimento da intimagdo, proceders A Intimagiio por edital, devendo
publicar por 3 (trés) dias em jornal de grande circulaggio local ou noutro
de Comarca de fécil acesso, se no local n#o houver Imprensa diéria;
Prazo final para os Devedores purgar a mora;

Se purgada a mora pelos Devedores, deverd ser providenciado o
recebimento dos valores correspondentes, e respectivo crédito em favor
da Securitizadora, convalescendo o contrato de alienagio fiduclaria. Njo
purgada a mora, o Registro de Imdveis emitird certidgio de decurso de
prazo e solicitars a Securitizadora o pagamento da Guia de Recolhimento
de ITBI;

A Securitizadora protocola no Cartério de Imdvels o Requerimento de
Consolidagdo de Proprledade juntamente com a prova de quitagio do
IT8I;

O Oficial de Registro de Imévels averba a consolidagio da propriedade
do Imével em nome da Securitizadora;

1% Leligo Piblico (Ao minimo, pelo valor de avallagdo do imével);

Envio para Securitizadora dos valores de arrematacdo e do auto de




Piblico: Devoluglio aos Devedores da diferenca entre o valor apurado no
leildo e a divida acrescida de todas as despesas e 2NCargos previstos na
Lel 9514/97;

D+172: 22 Lelldo Publico (Imével val a lellfo pelo maior lance desde que igual ou
superior ao valor da divida, das despesas, dos prémios de seguro e dos
encargos legais inclusive tributos, e das contribuicBes condominials,
conforme pardgrafo 22 do artigo 27 da Lel 9514/97);

D+175: Envio para Securitizadora dos valores de arrematacdo (o caso de venda
do Imdvel no 22 Leil%o Publico: devolucdo aos Devedores, se for o €aso,
da diferenga entre o valor apurado no leil%o e a divida acrescida de todas
as despesas e encargos previstos na Lel 9514/97) e do auto de 12 ¢ 24
pragas pelo Leiloelro, ou somente os autos de Leil¥o n3o havendo

licitante nas duas pracas;

D+181: Protocolar no Registro de Imédvels o requerimento de extingdo da divida
e entrega aos Devedores de Termo de Quitac3o da Divida a ser emitido
pela Securitizadora;

D+195; Oficial de Registro de Imévels averba o Termo de Extingéio de Divida;

D+200: Caso tenha havido arrematagio do Imével em leildo, serd providenciada

a transmisséo da propriedade ao arrematante; caso nio tenha havido
arrematacdo, se dar infcio ao processo Judiclal para reintegracio da
posse do imével, com pedido liminar para desocupaciio do imével em
sessenta dias conforme artigo 30 da lLel 9.514/97 com distribuicSo
perante o Poder Judicldrio da Peti¢do de Reintegra¢dio de Posse, com
pedido liminar. A seqiidncia do processo consiste no recebimento da
peticdo pelo Oficio do Julzo que fol escolhido por sorteio eletrénico para
julgar a causa; autuaglio do processo; envio do processo para 12
apreclagdo pelo MM, Juiz, que verificard se estdo preenchidas as
condigdes da aglio para determinar entSo a citacdo dos Devedores,
apreciar o pedido de liminar para reintegracio de posse; apds seguird o
processo com a contestacio dos Devedores, cumprimento da liminar,
etc. O prazo em que os atos acima descritos aconteceriio depende
exclusivamente do Poder Judiclario.

2.5.8, Caso nio tenha havido arrematacdo de Imével, uma vez na posse do Imével, a

Securitizadora providenclars a avaliagio do mesmo e a sua comercializagio, mediante
a realizagdo de lellBes ou através de contratacio de corretores de iméveis.

2.59. Quando da efetiva venda do Imével, a Securitizadora providenciar§ a
amortizagdo dos CRIs, na forma estabelecida na figura abaixo. Caso © valor de venda
seja Inferlor ao valor devido ao Patriménio Separado, os prejuizos decorrentes desta

venda sero arcados pelo Patriménio Separado... . ... .




- - Valorde venda:
: -.auperior/inferior ao -
" Prorata. Pewoop  yalordevide ao
» Patriménlo Separado

Proporciona)

CRONOLOGIA -
DE PAGAMENTO

. "CRISdnler -
;RI Jontor
g , , . 'V.'r'f"},'m : Somente o CRT -
-~ o superior/in a0’ : snte o CRI -
. Seqlencial l " VAlF evido.ag . [ Amortizacio Sénior -
. - Pateimbnlo Separado ' o

1, Pagamento Pro Rata: quando o valor de venda for superior ou Inferior ao valor
devido ao Patriménio Separado, a amortizaglio dos CRIs serd proporclonal para
os CRis Sénior e para os CRIs Jinior;

2. Pagamento Seqllencial: quando o valor de venda for superior ou inferior ao
valor devido ao Patriménio Separado, a amortizagio dos CRis ocorrers somente
para os CRis Sénior,

CLAUSULA 3 - DA ESTRUTURA DA OPERACKO

3.1. Os CRIs emitidos pela Securitizadora, nos termos deste Termo de Securitizagio, sio
lastreados nos Créditos Imobilidrios descritos e caracterizados no Anexo | a0 presente.

3.1.1. Uma vez Identificada e selecionada a Cartelira de Créditos imobilidrios conforme
condigBes estabelecidas neste Instrumento, & operagfio de Securitizaglo & estruturada
da seguinte forma:

."

NS
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M= rm e ——

:

1.

2.
3.

4,
5.
6.
7.

Os Originadores possuem Créditos imobilldrios, originados de Contratos
Imobilidrios;

As Empresas de Auditoria realizaram a auditoria dos Créditos imobllidrios;
Os Originadores emitem CCls com lastro nos Créditos Imobilidrios
escolhidos pela Securitizadora;

Os Originadores cedem as CCls para a Securitizadora;

A Securitizadora emite CRis com lastro nas CCls cedidas pelos Originadores;
A Securitizadora distribui os CRIs no mercado;

Ofs) Investidor(es) subscreve(m) e integraliza(m) ofs) CRI(s).

4.1, Com lastro nos Créditos imobllisrios identificados no Anexo | sdc emitidos os CRis

que integram as sérle 2.011-224 e 2,011-225, e que possuem as seguintes

caracteristicas de emiss3o:




A - Valor

RS 13.140.769,20 {treze milhBes, cento e quarenta_mil, setecentos_e

Total da
Emissio

Al ~CRls
Sénior
(Série 2,011~
224)

A.2~CRIs
Junior
{Sérle 2,011~
225)

B-Datae
Local da
Emisslio

C~-Prazo da
Emissdo

D -
Vencimento
Final

E—Forma

de
Pagamento

F = Juros

F.1-Céleulo
dos Juros

sessenta e nove reais e vinte centavos), distribuftios da seguinte forma:

R$ 11.826.692,28 (onze milhdes, oitocentos e vinte e seis mil, seiscentos
€ noventa e dois reals e vinte e oito centavos) equivalente a 90%
(noventa por cento) da emissdio, sendo emitidos 39 {trinta e nove)
certificados com valor nominal unitdrio de R$ 303.248,52 (trezentos
trés mil, duzentos e quarenta e oito reals e cinquenta e dois centavos).

R$ 1.314.076,92 {um milho, trezentos e quatorze mil, setenta e sels
reais e noventa e dols centavos) equivalente a 10% (dez por cento) da
emissdo, sendo emitidos 4 (quatro) certificados com valor nominal
unitdrio de R$ 328.519,23 {trezentos e vinte e oito mi, quinhentos e
dezenove reals e vinte e trés centavos).

Para todos os efeltos legals, a data de emiss¥o dos CRIs é o dia
20/04/20%1, em SHo Paulo.

238 (duzentos e trinta e oito) meses, a partir da Data de Emisso.

20/02/2031

Pagamentos mensais de juros e amortizacio, todo dia 20 (vinte) de cada
més. Os juros serdio incorporados mensalmente a0 principal durante o
periodo de caréncla e, serdio pagos a partir de 20/07/2011 para os CRis
Sénior e a partir de 20/11/2011 para os CRIs Janior, conforme o fluxo
financeiro descrito no Anexo Il ao presente Termo, por meio da Cetip.

8,1000% a0 ano para os CRIs Sénlor e 37,2069% ao ano para ¢s CRIs
Janior.

J = SDa x (Fator Juros — 1), onde:

J = Valor unitdrio dos juros acumulados no perfodo, calcutado com 8
(olto) casas decimais, sem arredondamento;

5Da = Saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, calculado com 8 {olto)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove)casasdec!mais, com

arredondamento, sendo;
AORE By
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G-
Atualizagio
Monetéria

Go 1- ’
Perlodicidad
eda
Atualizacdio
Monetéria

G.2-
Substituiclio
do indice de
Atuallzacdo
Monetdria
G3~-
Cdlculo da
Atualizaglio
Monetéria

H=-
Amortizacdo

__1=Taxa de Juros da respectiva série ao ano, informada com 4 (quatro) =~

casas decimais,

dep = Numero de dias corridos entre a data de emiss8o, incorporacdo
ou a data de aniversdrio imediatamente anterior e a data de atualizaggo.
dct = Nimero de dias corridos entre a data de emissfio ou data de
aniversério imediatamente anterior A data de atualizacSo e a data de
anliversério imediatamente posterior 4 data de atualizagfo.

Para todos os efeitos considera-se data de aniversario o dia 20 de cada
més
Pela variagdo do IGP-M divuigado pela Fundagdio Getullo Vargas.

Mensal

Caso o IGP-M {FGV) seja extinto, como indice substituto sers adotado os
indices na seguinte ordem: 19} IGP (FGV); 22) IPC (FGV) e 32) IPC (FIPE),

S$Da=SDb x C, onde:
SDa = Conforme definido na cldusula F.1 acima
SDb = Valor Nominal Unitério na Data de Emiss3o, ou apds incorporagio
de juros, atualizacio ou amortizaclio, se houver, o que ocorrer por
Ultimo, calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;
C = Fator acumulado da varlagsio do IGP-M/FGV, calculado com 8 (oito)
casas decimals, sem arredondamento, apurado da seguinte forma;

NI, :
C=N.
onde:
Nin = Ndmero Indice do IGP-M/FGV do més imediatamente anterior a0
més de atualizaciio;
Nlo = Nimero Indice do IGP-M/FGV do més imediatamente antetior ao
més da emissHo, de incorporaglio de jurcs ou da dltima amortizacdo, No
caso de ocorrer amortizagiio extraordindria, Nio serd o niimero Indice
do més imediatamente anterior a0 més da Gitima atualizagio mensal.

)

100
AMi = Valor unitdrio da I-ésima parcela de amortizaclio, Valor em reais,

calculadocom 8 {oito) “casas decimais, sem arredondamento;




.SDa_ = conforme definido na cldusula F1 acima; 000

Tai = I-ésima taxa definida para amortizagdo, expressa em percentual,
com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a
tabela do Anexo il

I-Garantias Instituicio do Regime Fiduclario sobre os Créditos Imobiildrios cedidos;

Garantia Real: 100% {cem por cento} dos Créditos Imobilidrios sHo
garantidos por alienaglio fiducidria dos imévels, constitelda na forma
prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no Anexo |. A cessdo
dos Créditos Imobilldrios para a Securitizadora implica, por forca de lei,
na automdtica transferéncla das respectivas garantias de alienagio
fiducidria em seu favor;

Obrigagdo individuai dos Coobrigados de recomprar os Créditos
imobilidrios conforme estabelecido nos pertinentes Contratos de Cess3o
de Créditos imobilidrios;

CRis Jinior subordinados aos CRis Sénlor.

J - Codigos BRBSCSCRISUG (2.011-224) e BRBSCSCRISV4 (2.011-225)

ISIN:

K- Cédigos  11DD026607 para os CRIs Sénior e 1100026623 para os CRls Junior.
dos Ativos:

4.1.1. CondicBes e procedimentos que serfio seguidos para o controle e distribuigdo
dos recursos gerados pelos créditos imobilldrios: Os recursos gerados pelos Créditos
Imobilldrios serfio depositados diretamente pelos Devedores na Conta da Emissdo,
serfo utilizados para pagamento das obrigagbes do Patrimbnio Separado e serdo
distribuidos dependendo da forma de pagamento descritas nos itens 4.7. do Termo
{Pagamento Pro Rata) ou 4.9. do Termo (Pagamento Sequencial). Caberd a
Securitizadora efetuar os controles da distribuicdo destes recursos.

4.2, Fundo De Reserva — Esse Fundo serd constituido pelo fluxo de caixa para
pagamento do principal e juros dos CRIs Jinior (Série 2.011-225), e sera formado, més
a més, durante o perfodo de caréncia de 6 (sels} meses dos pagamentos das parcelas
dos CRis Jtnior, apés o primeirc més de caréncla destinado ao Fundo de Liquidez.




4.2.1. Os recursos depositados no Fundo de Reserva serfio utilizados para cobrle . .. .. . .. ...

 eventuals I Insuﬁcléncias previstas nos itens 4.7, (Pagamento Pro Rata) ou 4.9,
{Pagamento Segiencial).

4.2.2, Os recursos integrantes deste Fundo, durante o periodo que eventuaimente
anteceder a sua utifizacio para pagamento das obrigagies do Patriménio Separado,
deverfio ser aplicados pela Securitizadora em titulos plblicos efou privados de baixo
risco de crédito,

4.3. Fundo de Despesa: O Fundo de Despesa serd formado pelos recursos originados
da diferenga entre os valores recebidos dos Créditos Imobilirios e os pagamentos de
juros e principais dos CRIs. Estes recursos serfio utilizados para o pagamento das
despesas de responsabilidade do Patriménio Separado, previstas na cldusula 4.6,
abalxo. O Fundo de Despesa ¢ apurado através do spread positivo de taxas, entre o
Saldo Devedor das Créditos Imobillsrios e dos CRis,

4.3.1. As sobras de recursos no Fundo de Despesa somente poderio ser resgatadas
pela Securitizadora apés o pagamento integral das obrigacdes mensals relativas ao
Patrimbnio Separado.

4.3.2. Os recursos Integrantes deste Fundo deverdo ser aplicados em titulos publicos
e/ou privados de baixo risco de crédito.

4.4. Fundo de Liquidez - O Fundo de Liquidez serd formado por recursos oriundos dos
pagamentos pelos Devedores no primeiro més de caréncia no pagamento dos CRIs,

devendo ser recomposto pelos pagamentos mensais dos Devedores nos meses &5
subseqlientes até a liquldaggio total das obrigagdes do Patriménio Separado, %

4.4.1, Os recursos integrantes deste Fundo serdo utllizados para pagamento das
obrigacBes integrantes do Patriménio Separado, conforme previsto neste Instrumento,

‘,,.W,ejmey,sﬁevment.uais.,excedentes.alocadosvparanconstituicéo'do“Fundo*de"Desp“es‘a.




4.4.2. Os recursos integrantes deste Fundo, durante o periodo que eventualmente

anteceder a sua utilizaglio para pagamento das obrigacBes do Patrimdnio Separado,
deverdio ser aplicados pela Securitizadora em titulos piblicos efou privados de baixo
risco de crédito.

4.5. Cronologla de Pagamentos das ObrigagBes do Patriménio Separado - Os CRIs
serdo pagos mensalmente, todo dia 20 (vinte] de cada més ou no dia util
imediatamente subseqUente, conforme previsto em 4.1.E (forma de pagamento),
através dos sistemas de liquidagiio da Cetip.

4.5.1. Os pagamentos dos CRIs serfio realizados de acordo com o fluxo de caixa e
prioridade nos pagamentos descritos adiante, em relagio ao balango original da
emissdo, que corresponde a soma dos valeres e direitos integrantes do Patriménlo
Separado no momento de sua instituicdo pela Securitizadora, na medida da
disponibilidade de caixa do Patriménio Separado, em raziio dos pagamentos efetuados
pelos Devedores.

4.5.2. A cada data de pagamento mensal dos CRIs, ¢caso n#o se verifigue nenhum dos
eventos previstos na Cldusula 4.7. abaixo, os Juros e o principal serio pagos de acordo
com o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos descritos adiante, primeiramente
aos titulares dos CRIs Senior e somente depols de satisfeltos 0 pagamento dos titulares
dos CRis Sénior, ao pagamento dos CRIs Jinior, obedecendo 3 caréncla na amortizac3o

para os CRis Junior.

4.6. Das despesas de responsabilidade do Patrimbnio Separado: Sobre os recursos
mantidos no Patrimdnlo Separado poderdo ser deduzidas as seguintes despesas:

(a) pagamentos de quaisquer impostos, taxas, contribuices, fiscais ou para-
fiscais, ou quaisquer outros tributos e despesas que venham a ser imputados por
lel ou regulamentaciio pertinente ao Patriménio Separado,

\°
W




_ (b despesas com a contratagdo de entidades ¢ empresas envolvidas na emissio
dos CRIs, bem como das despesas dos documentos emitidos por elas, tais como:
Securitizadora, Cetip, Banco Escriturador, Agente Fiducidrio e Agéncia de Rating;
(c) Pagamento das despesas administrativas da Securitizadora tais como:
despesas cartorérias com autenticagBes, reconhecimento de firma, emiss¥o de
certidSes, registro de atos no RGI; copias de documentos, impressio, expediciio,
publicagdo de relatérios, informagBies periédicas; correspondénclas,
emolumentos, despesas havidas com as empresas especializadas em cobran¢a,
lelloeiros, comissBes de corretoras imobilidrias, e servigos afins, se for o caso;
honorarios advocaticios, custos e despesas processuals incorridas na defesa da
operagdo de Securitizaciio, em jufzo ou fora dele, Inclusive o valor de eventual
condenago; Incluindo ainda a remuneraglio e despesas relacionadas direta ou
indiretamente com o exercicio do direito de voto a ser exercido pela
Securitizadora ou por seus representantes em Assemblelas Gerais relacionadas 2

emissdo em questdo.

Mensalmente, a prioridade nos pagamentos obedecers  seguinte ordem:

12 Pagamento das despesas e comissBes relativas as despesas do patriménio
separado, estabelecldas em 4.6 acima;

22 Pagamento dos juros referentes aos CRis Sénior vincendos no respectivo més do
pagamento;

32 Pagamento do principal dos CRIs Sénior, relativo ao respectivo més de pagamento;

4% Pagamento aos CRIs Sénior de eventual amortizaggo extraordindria, na proporgio
de subordinagio definida na cldusula 4.1, conforme descrita na cldusula 4,13,
abaixo;

5% Pagamento dos juros, referentes aos CRIs Jdnlor, Iniciando apds 6 (seis) meses de




durante o perfodo de caréncla, iniciando apés o decurso dos 6 (seis) primeiros |
meses do inicio dos pagamentos dos CRIs relativo ao respectivo més de
pagamento; |
72 Pagamento aos CRIs Junior de eventual amortizaciio extraordindria, na propor¢do |
de subordinagio definida na cldusula 4.1., conforme descrita na cldusula 4.13.

abaixo;

4.8. Alteragio da forma de pagamento: Na hipétése de verificacsio de qualquer um
dos eventos a seguir listados, o pagamento das obrigacBes relativas ao Patriménio
Separado delxard de ser efetuado na forma acima prevista, passando automaticamente
a ser efetuado na forma seqlencial prevista na Cldusula 4.9, (Pagamento Seqlienciai)

abaixo:

(i) faléncla, procedimento de recuperacdo judicial e insolvéncia da Securitizadora;

() ndo pagamento das despesas, Juros e principal dos CRIs Sénior, em até 15 {quinze)
dias do seu vencimento, se houver disponlbilidade de caixa;

(iif) nas situagBes estabelecidas na cldusula 4.8.2 abaixo;

(iv} inadimpléncia no pagamento das obrigagBes referentes as despesas, juros e
principal dos CRIs Junlor, desde que os pagamentos referentes aos CRIs Sénlor tenham
sido integraimente efetuados;

{v) atrasos superiores a 60 (sessenta) dias nos pagamentos das obrigacBes relativas 3
emiss#o;

{vi) nio cumprimento das obrigagBes relativas a esta operagio de Securitizagdo, n¥o
sanados no prazo de 10 (dez) dlas Gteis; ,
(vii) declaragles falsas da Securitizadora nos termos deste Termo ou dos demais K})
documentos da operagiio de Sacuritizago;

(vili} quando o saldo devedor do total de ativos corresponder a 10% (dez por cento) do
total de ativos na Emissdo, ambos devidamente corrigidos conforme este Termo;

{ix) caso a razdo entre (a) o saldo devedor dos CR! Seniores, da Data de Verificagdo e {b) .
-—-a-valor-presente-do-somatério-das-parcelas-dos-Créditos Imobilidrios, descontado o "7
saldo devedor dos Créditos Imobilisrios com atraso superior a 6 (sels) parcelas, somado




© Fundo de Reserva disponivel na Data de Verificagtio e 2o saldo estimado de venda .

N 'dég'ﬁéﬁ; consoﬂdados, seja maior que 90% {noventa por cento);

{x} caso o percentual de pulverizaglio seja inferlor a 100% (cem por cento) sendo que,
para fins deste inciso, o percentual de pulverizaglo serd apurado mediante a divisio de
(a) somatério do valor presente das parcelas da totalidade dos Créditos imobilidrios a
vencer, incluindo quaisquer parcelas vencidas e ndo pagas, somado ao saldo do Fundo
de Reserva e ao saldo do BNDU, se houver, subtraindo-se (1) o saldo devedor dos
Créditos Imobilidrios com 6 ou mais parcelas em atraso, e subtraindo (2) o produto
entre o somatério do valor presente dos Créditos Imobllidrios relacionados aos 10 (dez)
maiores Contratos de Venda e Compra a vencer e o Fator de Concentraglio, ¢ {b) o
saldo devedor dos CR! Seniores, sendo que o Fator de Concentracdio serd equivalente a
(i} 35% (trinta e cinco por cento) entre a Data de EmissSo e os 36 {trinta e sels) meses
que antecedem a Data de Vencimento dos CRI Senlores, ou (if} 200% {cem por cento)
apds os 36 (trinta e seis) meses que antecedem a Data de Vencimento dos CRI
Seniores, Essa alteragio na forma de Pagamento, apenas serd vélida apés o fim de
caréncla do CR! Junior,

4.8.1. Para fins de apuragio do critério estabelecido na allnea (ix) da cldusula 4.8
acima, semestralmente nos meses de Junho e Dezembro de cada ano, a Securitizadora
providenclard o célculo, ¢ disponibitizaré para o agente fiducidrio e para a agéncia
classificadora de risco. Sem prejuizo da periodicidade de apuragdo deste critério, a
Implantaglio da antecipaglio de Pagamento dos CRi S&nior poders ocorrer a qualquer
momento, caso seja apontado pela agéncia classificadora de risco e constatado pela
Securitizadora que o percentual seja menor que 90% {noventa por cento).

4.8.2. Critérios para apuragiic do indice de Inadimpléncia na Carteira; Sem prejuizo
a0 disposto em 4.8, acima, a ocorréncia dos seguintes eventos levard a alteracdio da
forma de pagamento de Pro Rata para Seqlencial das obrigagbes relativas ao
Patrimbnio Separado.

&=




Nl = somatério dos saldos devedores dos Créditos Imobilidrios

Inadimp!emesearaeterizados“em”m.z.z ou4.8,13;

NI, = Valor de emissio devidamente atualizado pelo indice de corregio
IGP-M desde a emissio até a data de apuragiio dos valores,

4.82.1 Na forma da equagdio descrita no item anterior, altera-se a forma do
Pagamento de Pro Rata para Seqlenclal, caso o resultado da divis¥o entre Ni, e NI,
("R") seja superior a 70% {setenta por cento) do percentual do CR| Janlor, ou a 7% (sete
por cento) do \}alor total da Emissso.

4.8.2.2 Critério de inadimpléncia 1: Para fins do cdlculo acima, consideram-sa Saldos
Devedores dos Créditos Imobllisrios Inadimplentes aqueles apurados através da
somatdria das prestagBes vincendas, expurgados os juros, e acrescidas as parcelas
vencidas e ndio pagas, quando observadas as seguintes caracterfsticas: {i} total das
parcelas em atraso igual ou superior a 3 {trés); e (ii) parcela mais antiga em atraso
Superior a 180 (cento e oltenta) dias, N3 presente hipétese o pagamento poderd
retornar para a seqtiéncia Pro Rata quando o Indice apurado (R) voitar a ser inferlor
a0s 7% (sete por cento) do valor total da Emissto, ou aos 70% (setenta por cento) do
percentual do CRI Jiinior (parmetros méximos),

4.8.2.3 Critério de inadimpiéncia 2: Consideram-se Saldos Devedores dos Créditos
Imobilidrios inadimplentes, aqueles apurados atfa\}és da somatéria das prestagdes
vincendas, expurgados os Juros, acrescidos das parcelas vencidas e ndo pagas, quando
observadas as seguintes caracteristicas: (i} total das parcelas em atraso igual oy
superior a 6 (seis); e {ii} primeira parcela de cada um dos Créditos Imobiidrios
inadimplentes com atraso superior a 360 {trezentos e sessenta) dias. Nessa hipétese o
Pagamente nfo poders retornar para seqUéncia Pro-rata mesmo quando o indice
apurado (R} voltar a ser inferior aos 7% (sete por cento) do valor total da Emissdo, ou
a0s 70% {setenta por cento) do percentual do CRi Janier (pardmetros méximos),

4090 ags

4.9.1. A partir do momento que ©-Pagamento.das-obrigagbes refativas as Patiimsnio” j

h Separado passa a ser Seqliencial, conforme descrito no item 4.8 acima, os CRis Jinlor




terdio seus pagamentos suspensos e seus Juros Incorporados mensalmente ao Saldo

devedor durante todo o perlodo, Mensaimente, o fluxo de caixa e prioridade nos
pagamentos na forma Seqiencial, obedecer8io a seguinte ordem:

12 Pagamento das despesas e comissBes relativas 3 Securitizacfio estabelecida em 4.6
acima;

22 Pagamento integral dos juros referentes ac CRI Sénlor, vincendos, no respectivo
més do pagamento;

3% Pagamento do principal dos CRis Sénlor, com os recursos remanescentes recebidos
mensalmente,

42 Pagamento aos CRis Sénior de eventual amortiza¢dio extraordindria conforme
descrita na cldusula 4.13, abaixo;

5¢ Apds a liquidag8o total dos CRIs Sénior, pagamento Integral dos juros referentes aos
CRIs Jnlor, vincendos, no respectivo més do pagamento;

6% Ap6s a liquidagio total dos CRis Sénior, pagamento mensal do principal
remanescente dos CRls Janior.,

4.10. Prioridade nos Pagamentos das ObrigagBes Relativas ao Patriménio Separado -
Os pagamentos previstos em 4.7. (Pagamento Pro Rata) e 4.9, {Pagamento Seqtencial)
acima deverdo ocorrer exatamente na seqUéncia all estabelecida, ficando certo que o
pagamento das obrigagBes relativas 3 série de CRis Jinior estaro sujeitas ao
pagamento integral da série de CRIs Sénior.

4.11. Do resgate antecipado obrigatério dos CRIs: A Securitizadora deveré promover,
independentemente da anuéncia dos detentores dos CRIs o resgate antecipado dos
CRIs, no caso do indeferimento do registro ou do seu cancelamento pela CVM, na
forma do artigo 11 da instrugio CVM 414/2004.

4.12. Do resgate antecipado dos CRis (“Resgate Antecipado”): A Securitizadora &
permitido a qualquer momento, promover o resgate antecipado dos CRIs, vinculados




Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (it} seja respeitada a

subordinagio entre os CRis e (i) alcance Indistintamente, todos os CRIs,
proporcionalmente ao seu valor unitério na data do evento,

4.13. Da AmortizagBo extraordindria: A Securitizadora promoverd a Amortizagio
Antecipada, total ou parclal, dos CRIs vinculados a este Termo nas seguintes hipéteses:
(i) caso algum Devedor resolva pagar antecipadamente a sua divida; (i) nos casos em
que ocorrer a venda de imdvels retomados; (iif) caso algum dos Créditos Imobilldrios
aqui vinculados, representados por CCls, apresentem Impossibilidade tempordria ou
definitiva de seu registro nos termos da Lel 10.931/2004, e (iv) no caso de recebimento
de indenizacBes relacionadas a sinistro ou decorrentes de desapropriacio dos Iméveis,
Nestas hipdteses, a amortizaglio obedecers 3 Forma de Pagamento e demais condigBes
estabelecidas neste termo, e devers ser avisada ao Agente Fiducidrio, com
antecedéncia minima de 02 (dols) dias cteis. No caso de amortizagdo antecipada
pardial, a Securitizadora informarsd 2 Cetip, via sistema, o valor da Amortlzagiio
Extraordindrla dos CRIs, em até 1 (um) dia util antes do préximo evento de
amortizaggo, devendo o valor da Amortizagcdo Extraordindria ser anufdo pelo Agente
Fiducidrio via sistema, 3 Cetip,

4.34. Na hipdtese de, por forca de lel ou regulamento, vir a ser substituida a
perlodicidade ou o indice de reajuste dos valores ajustados nhos Contratos Imobilidrios
vinculados aos CRIs objeto do presente Termo, passarfio esses CRis a serem reajustados
pela mesma perlodicidade e/ou pelos mesmos indices que vierem a ser adotados para
a atualizagio dos Créditos Imobilisrios, a partir da mesma data em que ocorrer a
referida substituicdo.

4.15. Distribuigio dos CRIs: A distribuicio dos CRIs Sénior e dos CRIs Jinior ocorrerd
sem intermedlagiio de instituiciio integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios.

4.15.1, DistribuigSo parcial dos CRIs: Os CRis emitidos em uma ou_mais sérles, nos - -« ool

termos da Lei n.2 9,514/97, poderdo ter sua colocagdio realizada total ou parcialmente.

X




Na hipdtese de colocagio parcial, a oferta podera ser mantida desde que colocado um -

““mifio de "10% (dez por cento) do montante ofertado, ficando facultado 3

Securitizadora cancelar ou subscrever os CRIs n¥o colocados,

4.15.1.1. Nos termos do artigo 31 da Instrugiio CVM 400/03, o Investidor poders, no
ato de aceitagdo da Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuigio: 1) da
totalidade dos CRIs; ou ) de uma proporcdo ou quantidade minima de CRIs
distribufdos, definida conforme critério do préprio Investidor, mas que ndo poders ser
inferior a 10% (dez por cento) do montante de CRis ofertado.

4.15.1.2. No caso de ocorrer o item 1l acima, o Investidor deverd, no momento da
aceltagdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a
totalidade dos valores mobilidrios por ele subscritos ou quantidade equivalente 3
proporgdo entre o nimero de CRIs efetivamente distribuidos e o ntimero de CRIs
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manlifestacdio, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRis por ele subscritos.

4.16. Da subscriglo dos CRIs - Apés o registro provisério desta Emissdo na CVM, os
CRIs serdo negotiados pelo seu valor nominal unitdrio atualizado na data de
subscrigdo. A Integralizacio ocorrers em moeda corrente nacional, por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela Cetip.

4.16.1. Preco de Subscricie: Os CRis poderdo ser subscritos com 4gio ou desdgio sobre
0 preco de emissdo. O deségio fica limitado ao valor que serd pago pela aqulsigio dos
Créditos Imobilisrios, nSo havendo, portanto, nenhum impacto relevante nas
demonstrages financeiras da Securitizadora. As eventuais taxas de 4gio ou desdgio
deverdo ser uniformes para os CRIs, de modo que os CRIs facam jus & mesma taxa
efetiva de remuneragdo.

4.16.2. Negoclacdo secundéria dos CRIs ~ Os CRIs da presente emissdo poderZo ser

negociados no mercado secundario, sendo que serfio observados os procedimentos.

“ estabelecidos pela Cetip e/ou BM&F Bovespa para sua negoclagio e fiquidaco.




4.17. A formalizagio do Termo de Securitizac3o se efetivard apés o registro deste
Instrumento junto as Instituicdes Custodiantes, conforme previsto no artigo 23,
pardgrafo tinico, da Lel 20.931/04.

4.17.1. Considerando que a presente emisso conta somente com Imévels com o
“Habite-se” ou “TVO” J4 concedido pelas respectivas Municipalidades, em atendimento
ao que dispbe o §3? do artigo 72 da Instrucio CVM 414/2004, os recursos destinados
pelos Investidores para pagamento do preco de aquisicio dos CRIs serio depositados
na Conta da Emissgo até a formalizagio deste Termo de Securitizagdo,

4.18, Das despesas ce responsabilidade dos detentores dos CRIs - Cabers aos
Investidores o pagamento das seguintes despesas: (i) as que forem relativas 3 custédia
e liquidagio dos CRIs subscritos, que deverio ser pagas diretamente pelos investidores
a Instituig3o Flnanceira contratada para prestaclio deste servico; (il) pagamento dos
impostos que eventualmente venham 2 incidir sobre a distribuicio de seus
rendimentos, conforme a regulamentaclio em vigor e descrito nos itens abaixo; (iil),
todos os custos e despesas Incorridos para salvaguardar seus diraltos e prerrogativas,
No caso de destituicio da Securltizadora nos termos previstos no Termo de
Securitizaclo, os recursos necessdrios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias & salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares dos
CRis deverdo ser previamente aprovadas em Assembleta dos Titulares das CRIs e
adiantadas ao Agente Fiducidrio, na proporgdio dos CRIs detidos, na data da respectiva
aprovacdo. Em razéio do disposto no item (jil) acima, as despesas a serem adlantadas
pelos titulares dos CRIs 3 Securitizadora, na defesa de seus Interesses incluem:

a) as despesas com contrataglio de servigos de auditoria, assessoria legal,
fiscal, contébil e de outros especlalistas;
b} custas judiciais, emolumentos e demals taxas, honorarios e despesas

incorridas em decorréncla dos procedimentos judiciais ou extrajudicials

propostos, objetivando _salvaguardar, _cobrar _efou. _executarem s — i

créditos representados pelfas CCls;

O\




©) despesas com viagens e estadias incorridas pelos adminlstradores da

- Securitizadora e/ou pelos prestadores de servicos eventualmente por
ele contratados, desde que relacionados com as medidas judicials e/ouy
extrajudiciais necessérias 3 salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos
créditos representados pelas CCls;

d) eventuals IndenizagBes, multas, despesas e custas incorridas em
decorréncla de eventuais condenacles (incluindo  verbas de
sucumbéncia) em agBes Judiciais propostas pela Securitizadora;

e} aremuneragio e as despesas reembolsdvels do Agente Fiducidrio.

4.18.1. Nos termos da le} atual, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos
titulares dos CRIs s#io tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF*) as
alfquotas de: (a) 22,5% (vinte e dolis e melo por cento) quando os investimentos forem
realizados com prazo de até 180 {cento e oltenta) dias; e (b} 20% (vinte por cento)
quando os investimentos forem realizados €om o prazo de 181 {cento e oltenta e umj
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias. A tabela do IRRF continua a decrescer até 15%
{quinze por cento) quando os investimentos forem realizados com prazo superior a 721
{setecentos e vinte e um} dias. N&o obstante a regra geral do IRRF aqui referida, h4
regras especificas aplicdvels a cada classe de titular dos CRIs, conforme sua
qualificagio. Em outros termos, a tributagio serd diferenciada conforme a classe de
titular dos CRIs, cabendo até a isenglio em alguns casos especificados por Lei.
Dependendo da classe de titular dos CRis, seus rendimentos poderfio também estar
sujeitos & incidéncia de Contribuicio ao Programa de Integraclio Social (“PIS”) e 3
Contribuiclio para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

4.18.2. Os titulares dos CRIs pessoas fisicas terdo seus rendimentos isentos de Imposte
de Renda (IRRF e na declaragdo de ajuste anual), Tal Isenclio ndo se aplica ao ganho de
capital auferido na allenagio dos CRis a terceiros, que serd tributado pelo IRRF, de
acordo com as aliquotas constantes do ltem 4.18.1 acima, de acordo com o tempo de
aplicacio dos recursos pelo titular dos CRIs pessoa flsica, Os titulares dos CRis a que se

refere este item nfo estdo sujeitos aoPlSeaCorNs, .




4.18.3. As retengBes do IRRF, do PIS,da COFINS, ou outros tributos que venham a

Incidir sobre a operagiio, se devidos, deverdo ser efetuadas por ocasigo do pagamento
dos rendimentos e ganhos aos titulares dos CRis.

4.19, CondigBes e procedimentos que seréio seguidos para o controle e distribuigio dos
recursos gerados pelos créditos imobilidrios: Os recursos gerados pelos Créditos
Imobilidrios serfio depositados diretamente pelos Devedores na Conta da Emissdo, e
serdo utilizados para pagamento das obrigages do Patriménio Separado e serfio
distribuldos dependendo da forma de pagamento descritas nos itens 4.7, do Termo
(Pagamento Pro Rata} ou 4.9. do Termo (Pagamento Seqliencial). Caberd a
Securitizadora efetuar os controles da distribuigo destes recursos.

4.20. PublicagBes: As publicagBes relacionadas aos atos ou fatos de interesse dos
Investidores serfio efetuadas no jornal “O Dia” em circulaciio no Estado de S8o Paulo
Ou no website da empresa (www.bfre.com.br/brazlliansecurltles/), podendo a
Securitizadora, mediante comunicaclio prévia ao Agente Fiducidrio e aos detentores
dos CRis, alterar referido veiculo, através de aditamento ao presente Termo de
Securitizagiio,

5.1. Os CRis objeto desta Emissdo serio objeto de andlise pela Fitch Rating apés a data
de emiss¥o, devendo uma odpia ser encaminhada ao Agente Fiducidrio. A qualquer
tempo poderd ser requerida pelos Investidoras a atualizaglio da classificacio de risco,

que serd contratada pela Securitizadora a cada 12 (doze) meses durante o prazo dos
CRls,

5.2. O relatdrio iniclal de rating, bem como suas renovagBes seriio disponibilizadas no
website da Securitizadora {www.bfre.com.br/brazlilansecurities/). Uma vez requerida a
atualizacdo periddica o servigo de classificagdo de risco poderd ser Interrompido na

vigéncia do CRI, desde que com & anuéncia dos investidores, reunidos.em Assemblefa- - b

conforme procedimentos descritos na clausula 11,




6.1. Na forma do Artigo 98 da Lei n® 9.514/97, a Securitizadora institul regime
fiducidrio sobre os Créditos imobiliarios e sobre os Recebiveis, vinculados ao presente
Termo de Securitizagdo, constituindo referidos Créditos Imobilidrios lastro para @
emissio dos CRIs pela Securitizadora.

6.1.1. O regime fiducirio instituldo neste Termo serd efetivado mediante o registro
deste Termo nas Instituigdes Custodiantes das CCls, nos termos previstos no parédgrafo
tnico do artigo 23 da Lei 10.93 1/04.

6.2. Os Créditos Imobiliérios sob Regime Fiducidrio vinculados ao presente Termo de
Securitizagio s¥o destacados do patrimdnio da Securitizadora e passam a constitulr
Patrimdnio Separado do patrimdnio geral da Securitizadora (“Patrimbnio Separado”),
destinando-se especificamente 3 liguidag3o dos CRIs & das demais obrigagdes relativas
ao regime fiductdrio institufdo, assim permanecendo até que se complete o resgate de
todos os CRIs e a liguidagdo da totalidade dessas obrigagBes, conforme previsto no art.
11 da Lei 9.514/97.

6.3. Os Créditos Imobilidrios sob Regime Fiducidrio somente responderdio pelas
obrigacdes inerentes ao patriménio Separado, bem como pelo pagamento dos custos
de administragio e obrigacBes tributdrias, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo.

6.4. Nenhum outro custo de administragdo, senio aqueles listados neste Termo, serd
de responsabilidade do patrimbnlo Separado sem a prévia e expressa autorizagdo dos
investidores, na forma prevista neste Termo.

6.5. Na forma do artigo 11 da Lei ne 9.514/97, os Créditos imobiliarios estjo isentos de
qualquer agdo ou execuglo pelos credores da Securitizadora, exceto pelos Investidores,

“-‘-mnﬁo""se"-prestando---é~-constitulgﬁo...‘demgaranttas ou de excussdo por outros credores da




Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da

 Medida Proviséria 2158-35, de 24 de agosto de 2001,

7.1, Incumbe a Securitizadora gerir os Créditos Imobilidrios vinculados ao presente

Termo por si, por seus prepostos ou por qualquer outra empresa administradora
contratada pela Securitizadora para esse fim, promovendo as diligéncias necessérias a
manutengdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das

parcelas de amortizaclo, juros e demals encargos e acessérios.

7.1.1, A contrataclio, pela Securitizadora, de qualquer terceiro para a execuglio dos
servicos de administragdo do Patrimdnio Separado dependerd de prévia e expressa
anuéncia dos Investidores.

7.1.1.1, A Securitizadora deverd manter a disposicio dos investidores, para consulta,
na sua sede indicada no predmbulo do presente Termo é na sede do Agente Fiducidrio,
uma copia do contrato firmado com a Empresa Administradora, e de qualquer outro
documento relativo 4 referida contratagdo.

7.1.2. A contratagéio de qualguer terceiro para a administraglio do Patriménio Separado
ndo exime a Securitizadora do encargo da administraco, que continuars sendo de sua
responsabilidade,

7.2, Obriga-se a Securitizadora a administrar o Patrimdnio Separado, mantendo
registros contdbels Independentes em relaglio ao patriménio geral da Securitizadora, e
a elaborar e publicar anualmente as demonstragBes financeiras do Patriménio
Separado.

.43, Sempre que sol l_citadomp.eIosjnvestldpres, por escrito e com prazo.de.antecedéncia- -

de 20 (vinte} dias dteis, a Securitizadora lhes dard acesso aos relatérios de igestdo dos
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Créditos Imobllldrios. Os Investidores poderdo solicitar tals relatérios diretamente ao

Agente Fiducidrio, que os recebers mensaimente da Securitizadora.

7.4. A totalidade do patriménio da Securitizadora responders pelos prejulzos que esta
causar por descumprimento de disposic3o legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temerdrla ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

SLAUSULA 8- SUBSTITUICAQ E MODIFICACOES

8.1. Os Créditos Imoblilidrios que constituem o lastro dos CRis podersio ser objeto de
SubstituicBes quando: (a) verificado vicio de originag3o dos Créditos imobliidrios; e (b)
a Substituicio for anulda pelo Agente fiducidrio.

8.2. Respeitados os limites e demals critérios estabelecldos nas cléusulas abaixo, a
Securitizadora notificard o Agente Fiducidrio, informando-lhe as condicBes da
Substituicio e atestando que os novos Créditos Imobilidrios atendem aos critérios de
enquadramento dispostos nos itens 2.3.1 e 8.4, devendo o Agente Fiduclrio, no prazo
de S {cinco) dias, anulr expressamente com a Substituicio,

8.3. Na hipétese de substituicio de créditos, a Securitizadora providenclard a
regularizacdo do presente Termo, por meio de aditivo, bem como providenciars, se for
o caso, as averbagbes necessérias nos Cartérios de Registros de imdvels competentes,
e/ou nas instituicSes Custodiantes, conforme o caso, no prazo méximo de 30 (trinta)
dias, contados da data do evento que justificar a Substituigo ou alteragdes.

8.4, Os Créditos Imobilidrios dados em Substituicio deverfio, cumulativamente:
a) ter as mesmas caracteristicas que os Créditos Imobili4rios substituidos tinham

quando da emiss¥o deste Termo de Securitizaco, especialmente, mas n3o
limitado, no que concerne a coobrigaciio do originador;

b) _ter valores de saldo a vencer, bem como prestagdes mensals, no minimo |

correspondentes as dos Créditos Imobilidrios substitufdos e;
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c) terem sido selecionados pela Securitizadora de acordo com os critérios de

selecdo estabelecidos neste Termo,

8.4.1. Na hipbtese prevista na alinea “b” acima, caso o crédito a ser substituldo
apresente saldo devedor e parcelas superiores ao valor do crédito original, a diferenca
poderd ser resgatada mensalmente pela Securitizadora.

8.5. As SubstituicBes realizadas pela Securitizadora nSo dever3o resultar en:

a) prorrogagéo superior a 24 (vinte e quatro) meses no prazo de vencimento dos
Créditos Imobtlidrios;

b) qualquer redugdo do valor principal dos Créditos imobilisrios integrantes do
Patriménio Separado;

c) alteragles nas taxas de juros e de atualizagio monetdrla dos Créditos
Imobilidrios, nem tampouco em sua periodicidade de pagamento;

d) reduclio nos pagamentos mensais dos CRIs e das obrigagtes correspondentes,
com o conseqliente acimulo das diferencas a serem pagas integralmente em
uma tinica parcela;

e) prorrogagio do prazo final de vencimento dos CRis.

8.6. A Securitizadora promoverd alteragBes nos Contratos Imobilidrios, e
conseqlentemente nas CClis que lastrelam os CRIs, em virtude de: (i) transfer&ncias ou
sub-rogagbes; (il) renegociagBes; (iii) termos aditivos; (iv) acordos; (v) utilizagso do
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo; ou {vi) superveniéncia de quaisquer
disposigBes legals com repercussio direta ou Indireta nas disposicdes apliciveis ao
Sistema Financeiro da Habltaglo e/ou Sistema de Financiamento Imobilidrio (doravante
“ModificacBes”), devendo informar tals ModificagBes ao Agente Fiducisrio.

8.6.1. Com exceclio da hipdtese prevista no item {vi) acima, serdo aceltas substituicBes,
observado o disposto neste item 8 e sub-itens, até o limite de 30% (trinta por cento) do

_valor remanescente dos CRIs ou do valor remanescente dos Créditos Imebllidrios, 0

que for menor.
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9.1. A Securitizadora nomela o Agente Fiducidrio definido na cldusula 1 deste Termo,

com poderes gerais de representaco da comunho dos investidores.

9.2, 0 Agente Fiduclério ora nomeado declara expressamente:

a)

b)

d)

aceitar Integraimente o presente Termo de Securitizagdo, com todas as suas
cldusulas e condigBes;

sob as penas da lel, nfio ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
fungdo que lhe ¢ atribuida, conforme o paragrafo terceiro do artigo 66 da Lel n2
6.404/76;

que é representado neste ato na forma de seu Estatuto Social, e que n¥o possul
nenhuma incompatibilidade e restricdes para exercer o cargo, nos termos do
artigo 10 da instruglio CVM 28/83;

que verificou a regularidade da constituiciio das garantias reais e ﬂdejussérias,
bem como o valor dos bens dados em garantla, observando a manutenclio de sua
suficiéncia e exeqiilbilidade, nos termos dos incisos IX do artigo 12 da instrugdo
CVM 28 de 1983; e

que tomou todas as cautelas e agiu com elevado padrio de diligéncla para
assegurar que as InformagBes prestadas pela Securitizadora sejam verdadelras,
consistentes, corretas e suficientes, nos termos do item 15 do Anexo i da
Instrugdio CVM 414/04.

9.3, O Agente Fiducidrio deverd exercer suas fungBes de acordo com este Termo e com

a Primeira Rerratificag#io ao Contrato de Prestacéo de Servigos de Agente Fiducidrio na
12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Securltizadora, firmado em
21/03/2011, Este contrato encontra-se registrado no 72 Cartério de Registéo de Titulos
€ Documentos desta Capital de Sfo Pauio, microfilmado sobre o ne 1769404 em 27 de
abril de 2011




.94, O Agente Fiducidrio receberd, a titulo de remuneracio pelo desempenho dos .

deveres ¢ atill 5 que the competem, Nos termos da Jei e deste lermo, a

remuneracio estabelecida no contrato acima menclonado, e descrita abaixo:

a) parcela de implantagio de servicos equivalente a uma parcela semestral
antecipada, paga integralmente antes do infcio de implantagiio do servigo previsto
neste Termo; '

b) parcelas semestrais de R$ 4.739,48 (quatro mil, setecentos e trinta e nove reals e
quarenta e oito centavos) liquida de impostos conforme item “f* abaixo, paga a
primeira 2 {dois) dias ap6s a assinatura deste Termo. A data base do valor acima é
o més de abril de 2011. As remuneragdes previstas neste item e no item {a) acima
serfo devidas mesmo apés o vencimento do CRI, caso o Agente Fiducidrio ainda
esteja atuando na cobranca de Créditos Imobilidrios que ainda possuam parcelas
ematraso.

c} as parcelas referidas acima serfio atualizadas pelo 1GP-M (indice Geral de Pregos
do Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substituf-lo, a partir da
data base acima até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata
die se necessério; |

d) as remuneragbes n8o Incluem as despesas com publicaghes, transporte,

alimentaclo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de Agentel

Fiducidrio, 'durante ou apds a implantacio do servico a serem cobertas pela
Securitizadora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente
em seu nome, ou reembolso. Nio estfio incluldas igualmente despesas com
especialistas, caso sejam necessérios, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, entre
outros, ou assessoria legal 3 Securitizadora ou aos Investidores, sendo que tais
despesas com especialistas deverio ser, antes de Incorridas, previamente
aprovadas pela Securitizadora;

e} no caso de inadimplemento da Securitizadora acerca das obrigacBes por ela
assumidas perante os Investidores, todas as despesas com procedimentos legais,

inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduclério venha a_incorrer. para

— resguardar-os Interesses dos titulares dos CRis-dever8o ser previamante aprovadas- -~

e adiantadas pelos mesmos, e posteriormente ressarcidas pela Securitizadora, Tais
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despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRIs Incluem também os gastos

com honordrios advocaticios, depésitos, custas e taxas judiclérias nas agBes
propostas pelo Agente Fiduclério ou decorrente de agBes contra ele Intentadas no
exercicio de sua funcfio, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfio dos titulares dos CRls. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes
Judiclals serdo igualmente suportadas pelos titulares dos CRIs, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na hipétese da
Securitizadora permanecer em atraso com relagfio ao pagamento dos CRis desta
por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Flducidric
solicitar garantia dos titulares dos CRIs para cobertura do risco da sucumbéncia;

f) as remuneragBes serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS {imposto sobre
servicos de qualquer natureza), PIS {Contribuigdo ac Programa de Integra¢lio
Soclal), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e CSLL
{Contribuiciio Social sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham
a Incidir sobre a remuneracfio do Agente Fiducldrio, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.5. Incumbe ao Agente Fidudidrio ora nomeado, além dos deveres previstos em lel ou
em ato normativo da Comisso de Valores Mobllidrios {CVM), e observado o disposto
nos itens 5.2 e 5.3 do contrato mencionado na cléusula 9.3 acima, celebrado com o
Agente Fiducidrio:

a) zelar pela proteclio dos direitos e interesses dos Investidores, empregando no
exerciclo da funglio o culdado e a diflgdncia que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos préprios bens, acompanhando a atuacio da
Securitizadora na administra¢3o do Patrimdnio Separado;

b) adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiclals necessérias A defesa dos
interesses dos Investidores, bem como & realizaclio dos créditos afetados ao
Patrimbnio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

) —exercer-a. administragio do-Patrimdnlo Separado, -conforme- estabelecido-neste - -

Termo, na hipétese de: (i) Insolvéncia da Securitizadora; (il} descumprimento pela




. Securitizadora de toda e qualquer obrigagio ndo pecuniéria prevista no Termo, ndo

d)

8)

h)

.valore exeqllibllidade da seguinteforma:.

sahada em 60 (sessenta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviade pelo
Agente Fiducldrio, exceto por aquelas obrigagBes para as quais esteja previsto um
prazo especifico no Termo, hipétese em que tal prazo prevalecers; e (iil) o nio
pagamento, pela Securitizadora, das obrigac8es, juros e remuneragfio dos CRIs,
havendo disponibilidade na conta corrente da Emissiio, conforme previsto no
Termo;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizaclo, a liquidacio do
Patriménio Separado;

convacar Assemblela Geral dos Investidores para deliberar sobre as normas de
administragdo ou liquidagdo do Patrimbnlo Separado no caso de insuficiéncia de tal
patriménio;

no caso de rentincia de suas funges em virtude da superveniéncia de conflites de
interesses ou de qualquer outra maodalidade de inaptidio, permanecer no exercicio
dessas fungBes pelo prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de solicitaciio da
rendncla, devendo, ainda, fornecer 3 Securitizadora ou a quem esta indicar, em até
30 {trinta) dias da data de sua renincia, toda a escrituraglo, correspondéncia,
registros magnéticos de informaglic e documentos em geral relacionados ac
exercicio de suas fungbes;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia, registros
magnéticos de informacdo e documentos em geral relacionados ao exercicio de
suas fungbes, recebidos da Securitizadora;

verificar, nc momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informag8es contidas
no presente Termo de Securitizaclio, nos CRIs e demals documentos entregues pela
Securitizadora, bem como a regularidade dos registros e averbagBes dos Créditos
Imobilidrios e deste Termo de Securltizacdo, respectivamente, nas instituicbes
competentes, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissfes ou falhas
de que tenha conhecimento;

na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instru¢dio CVM 28 de 1983, verificar a
regularidade da constituigiio das garantias reais e fidejussérias, bem como o seu




1) acompanhar mensalmente, através de gestdes junto a Securitizadora e do

relatério que Ihe for disponibilizado pela Empresa Adminlstradora,

diretamente ou através de prepostos que vier a indicar, 0 andamento do
processo de transferéncia dos Créditos Imobilidrios individualizados no
Anexo | ao presente, sua realizagdo, especlalmente quanto ao nivel de
inadimpléncia dos Devedores, bem como o andamento detalhado de seu
fluxo;

1) solicitar, quando conslderar necessdria, de forma fundamentada, auditoria

extraordindria na Securitizadora, que sera realizada as expensas da Securitizadora;

k) elaborar anualmente relatério e colocd-lo sempre que solicitado, 3 disposi¢io dos

Investidares, na sede da Securitizadora e na sua prdpria sede, dentro de 04 (quatro)

meses do encerramento do exercicio soclal, o qual deverd conter, no minimo, as

seguintes informagles:

k.1}
k.2)
k.3)

k.4)

Créditos Imobilidrios, conforme Identificados no presente Termo;

eventuals Modificagtes dos Créditos imobHidrios;

eventuals pagamentos antecipados dos Créditos imobilldrios, devendo,
nesta hipétese, os CRIs vencerem antecipadamente na mesma proporgiio
dos Créditos Imobillidrios, conforme estabelecido no presente Termo;
cumprimento das obrigaclies assumidas pela Securitizadora nos termos
deste Termo e dos CRIs;

1) declarar sua aptidiio para continuar exercendo a sua funglo de Agente Fiduciério;

m) dentificar os Investidores e nc prazo méximo de 30 {trinta) dias, acerca de eventual

inadimplemento de obrigagBies atinentes 3 presente Securitizaglo, por parte da

Securitizadora;

n) fornecer & Securitizadora termo de quitagdo, no prazo de 05 (cinco)} dias depois de
satisfeltos os Créditos Imobllidrios e extinto o Regime Fiducidrio, que servird para
baixa, nas Instituigbes Custodiantes, dos Créditos imobilidrios e do Contrato de
Cessdo Fiducidria, bem como do desbloqueio das CCls junto a Cetip;

o) acompanhar o0 pagamento, pela Securitizadora, dos CRIs, das despesas e das

comissdes relacionadas a referidos titules, conforme previsto neste Termo, através

__do envio de refatdrios mensais pela Securitizadora; =~~~

41




p)

acompanhar e anallsar: (I} a Indicaglo de prestadores de servigos de anélise prévia,

q)

r}

t)

v)

auditoria e administraco dos Créditos Imobilldrios; (il} a formalizaco das cessSes
de Créditos Imobilidrios em substituicio aos atuais, quando for o caso. A
contratacio de tais prestadores de servigos pela Securitizadora estard sujeita 3
anuéncia do Agente Fiducidrio. Os Investidores serfio comunicados da eventual
substituic#o do prestador de servigos;

promover nos competentes érgdos, caso a companhia niio o faga o registro da
escritura de emissSio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes: neste caso , o oficial do registro
notificard a administragdo da companhia para que esta Ihe fornega as indicages e
documentos necessérios;

acompanhar a observincla da periodicidade na prestaco das informagBes
obrigatérias, alertando os investidores acerca de eventuals omissdes ou Inverdades
constantes de tals informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagties nas condigBes dos CRIs;

Intimar a Securitizadora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioraciio
ou depreclagdio;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungBes,
certidBes atualizadas dos distribuidores clvels, das Varas de Fazenda Piblica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se locallza a sede do estabelecimento principal da companhia
emissora e, também, da localidade onde se situe 0 imével hipotecado;

comparecer 3 Assemblela de investidores a fim de prestar as informacdes que Jhe
forem solicitadas;

w) publicar, nos érgéos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢Bes,

X)

antincio comunicando aos investidores que o relatério se encontra & sua disposigo
nos locais indicados no Item z abaixo;

manter atualizada a relagdo dos Investidores e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

elaborar relatério destinado aos Investidores, nos termos do artigo 68, pardgrafo.

18, b da Lel 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes info 'agﬁes:




y.1. eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas

informacBes divulgadas pela Securitizadora ou, alnda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestaglio de informagBes pela Securitizadora;

v.2. declaragdio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantlas;

y.3. declaragio sobre sua aptidfio para continuar exercendo a funglio de Agente
Fiductério;

z) colocar o relatdrio de que trata o item anterior 3 disposiciio dos Investidores no
prazo méximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Securitizadora, a0 menos nos seguintes locals:

z.1. na sede da Securitizadora;

2.2, ho seu escritério;

z.3. na CVM;

z.4. nas Bolsas de Valores, guando for o caso,

9.6. O Agente Fiducidrio responderd perante os titulares de CRIs pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

9.7. A Securitizadora fornecerd ao Agente Fiducidrio, até o dia 25 (vinte e cinco) de
cada més, os relatérios de gestio e posigo financeira dos Créditos Imobilidrios
vinculados ao presente Termo de Securitizagdc referentes a0 més imediatamente

anterior.

9.8. O Agente Fiduclério poderd ser substitufdo em razo de sua destitulgio, rentincia,
ou nas hipéteses previstas em lei ou em ato regulamentar da CVM, observado o

quanto segue:

a) em nenhuma hipétese a funclio de Agente Fiducidrio poders ficar vaga por um
perfodo superior a 30 (trinta) dias, dentro do qual deverd ser reallzada
convocagio de Assemblela de Investidores para a escolha do novo Agente
Fiducidrio;

__b)__a assembleia dos investidores, referida na alinea anterlor, poders serconvocada

pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Securitizadora, por Investidores que




representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRis emitidos e subscritos, ou

d)

8

h)

)

-..9.9. As publicagbes descritas nas allneas.“e” e ’|” acima serdo efetuadasno jomat “0_ 7

pela CVM;

se a convacaglio da assemblela nfo ocorrer até 20 (vinte) dias antes do termo
final do prazo previsto na alinea “a” acima, caberé A Securitizadora convoca-la;
aos Investidores somente é facuitado proceder 3 substituicko do Agente
Fiducidrio e a indlca¢gdo de seu eventual substituto, apds o encerramentc do
prazo de distribuigdo publica dos CRls, em Assembleia de Investidores,
especialmente convocada para esse fim;

a convocaciio da Assembleia Geral de Investidores far-se-4 mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes, sendo a primeira com antecedéncia de 20 (vinte)
dias, no jornal “O Dia”, instalando-se em primeira convocagiio com a presenca de
titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dols tergos) do valor globa! dos CRIs
e, em segunda convocagdio, com qualquer nimero, somente sendo vélida as

delibera¢bes tomadas pela maloria absoluta desse capital;

. a substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & prévia comunicaciio & CVM,

conforme disposto no art. 4° da Instrugfio CVM n° 28/1983;

a substituicio permanente do Agente Fiduclario deverd ser objeto de aditamento
ao presente Termo, cabendo & Securitizadora providenclar as correspondentes
averbagBes e registros;

o Agente Fiducidrio inicla o exercicio de suas fungBes a partlr da data de
assinatura do Presente Termo, devendo permanecer no exercicio de tals fungBes
até a sua efetiva substitui¢io ou liquidacio total dos CRis;

o Agente Fiducidrio nomeado em substituigio ao atual n¥o deverd receber
remuneraciio superior & constante no contrato anteriormente mencionado,
fixada para o Agente Fiducidrio substituido;

o Agente Fiducldrio substituldo deverd comunicar imediatamente a substitulciio
aos Investidores, mediante publicagdo em jornal com circulagdo na Cidade de S¥o
Paulo, Estado de S%0 Paulo, bem como por carta com aviso de recebimento a

cada detentor de CRIs, as expensas da Securitizadora.

Dia - SP”, podendo a Securitizadora, mediante comunicagtio prévia Agente




Fiducidrio e aos detentores dos CRIs, alterar referido vefculo. Tal a.‘?f???‘?u?‘?ﬁ gbjghg ]

“de aditamento ao presentetﬁologooAgenteFlduclério e os detentores dos CRis
tenham ciéncla e expressem o seu “de acordo” de qual sord o nove veleulo de

comunicacdo a ser utilizado pela Securitizadora.

9.10, O Agente Fiducidrio deverd renunclar s suas fungdes, sob pena de ser destitufdo
pela Securitizadora ou pela assembleia de Investidores, na hipétese da superveniéncia
de conflito de Interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo de suas
fungdes.

9.11. O Agente Fiducidrio elelto em substituicio, nos termos desta cliusula, assumirs
integralmente os deveres, atribul¢Bes e responsabilidades constantes da legislagiio
aplicdvel e deste Termo de Securitizaggo.

9.12. O Agente Fiducidrio poders ser destituide pelo vote de 2/3 (dois tercos) dos
Investidores, por deliberacdo em assemblela geral, na hipétese de descumprimento
dos deveres previstos no art. 13 da Lel n® 9.514/97, no respectivo contrato e neste

Termo.

9.13. O Agente Fiducidrio declara nos termos do item 15 do Anexo [l da instrugfo CVM
414/04 quanto A legalidade e auséncia de viclos da presente operagdo de
securitizacdo, além da veracidade, consisténcla, correglio e suficiéncia das InformagBes
prestadas neste Termo de Securitizag3o e no Prospecto.

CLAUSULA 30 — DAS INSTITUICOES CUSTODIANTES

10.1. Compete s Instituicdes Custodiantes declinadas na Cldusula 1 deste Termo, de
acordo com o(s) Contrato(s) de Custddia e em relago &s CCls nelas custodiadas e aos
respectivos Créditos imobilidrios, na forma discriminada no Anexo | ao presente
Termo:

{i)  verificar a regularidade da emiss8o das CCls, analisando as Escrituras o Emissdo;
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(i

manter sob sua custddia os instrumentos particulares e/ou as escrituras publicas

(iis)

(iv)
v)

de emisséo das CCls, durante todo o periodo do contrato, se for o caso;

manter o Termo de Securitizaglio emitido pela Securitizadora sob sua custédia
durante todo o periodo do contrato;

realizar o registro das CCls junto 4 Cetip;

enviar Declaragio & Securltizadora atestando que o Termo de Securitizaglio e as
CCls encontram-se devidamente registradas e custodiadas nos termos da Lel
10.931/2004 e instruco CVM 414/2004 e legislacBes relacionadas.

10,2, As CCis serdo custodliadas pelas Institui¢tes Custodiantes, nos termos do Anexo |
a0 presente Termo e da Lei 10.931/2004, seguindo o seguinte roteiro:

{0

U

(i)

(iv)

v)

é firmado o(s) Contrato(s) de Custédia das CCls entre os Origlnadores efou a
Securitizadora com as Instituigfies Custodiantes;

o Cedente emitird as Escrituras de Emissdo de Cédulas de Crédito ImobHidrio e as
entregara as Instituiclies Custodiantes;

as Instituicdes Custodiantes verificardo a regularidade da emiss8o das CCis e as
levard a registro na Cetip;

uma vez registradas escrituralmente as CCls na Cetip, os Originadores solicitario
a transferéncia das CCls para a Securitizadora;

uma vez comprovada pela Securitizadora a liquidagiio dos Créditos Imobilidrios,
as CCsl sHo retiradas pelas InstituicBes Custodiantes do sistema da Cetip,
mediante emisséio de Termo de Quitagdo, emitido pela Securitizadora,
acompanhado pelo documento de identificagio do credor das CCls, emitido pela
Cetip e pela declaragio dos Custodlantes, ratificando as informacdes da Cetip.

SLAUSULA 11 - DAS ASSEMELEIAS GERAIS

11.1. Os Investidores paderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assemblela especial a

fim de deliberar sobre a matéria de interesse comum,




11.2. A Assembleia de Investidores poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Securitizadora, por Investidores que representem, no minimo, 10% {dez por cento) dos
CRIs em clrculag@io, bem como pela CVM, sem prejuizo ao disposto no item 9.8.b

acima.

11.3. Aplicar-se-é & assembleia dos Investidores, no que couber, o disposto na Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976, sobre a assemblela gera! de debenturistas.

114. A Assemblela se Instalars, em primelra convocacdo, com a presenga de
Investidores que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos CRis
subscritos pelos Investidores e, em segunda convocaglio, com qualquer nimero de
presentes, somente sendo vélldas as defiberagfies tomadas pela maioria absoluta desse
capital.

11.4.1. Sem prejuzo ao disposto no item 114, a deliberacio referente ao
desdobramento dos CRis de que trata o item 13.1 abaixo, serd tomada pela maiorifa
simples dos detentores dos CRIs em circulagdo, conforme disposto no art. 16 da
instruciio CVM n* 414/2004.

11,5. Cada CRI conferitd a seu titular o direito a um voto nas Assemblelas, sendo
admitida a constituigio de mandatérios, titulares dos CRl ou ndo, observadas as
disposicBes do §12 e §2¢ do art, 126 da Lei n® 6.404/1976.

11.6. Para efelto da constitulgio do quorum de instalagio efou deliberagiic da
Assemblela, serfo considerados CRI em circulagio todos os CRI em circulagdo no
mercado, excluldos aqueles que a Securitizadora ou os Originadores possulrem, ou que
sejam de propriedade de seu controlador direto ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, direta ou indiretamente {“CR) em Circulaglio”). Para efeitos de quorum de

Assembleias.




118, 0 Agente Fiduciério devers comparecer & assemblela e prestar aos Investidores

as informagles que lhe forem solicitadas.

11.9, As deliberagdes tomadas pelos titulares dos CRIs, observados os quoruns
estabelecidos neste Termo, serfio vélidas e eficazes perante a Securltizadera, bem

como, obrigardo a todos os titulares dos CRis, independentemente de terem ou nSo

comparecldo a Assembleia.

12.1. Na ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo descritos, o Agente Fiducidrio
assumird imediatamente a administracio do Patriménlo Separado, e nos 30 {trinta)
dias subseqlientes convocard Assemblela Geral de Investidores a fim de deliberar pela
liquidagdio do Patrimdnio Separado ou pela continuidade de sua gestdo pelo Agente
Fiducidrio, cuja remuneragiio serd oportunamente fixada, observados os itens 5.2. e
5.3. do contrato mencionado neste Instrumento:

{i) pedido por parte da Securitizadora de qualquer plano de recuperacio judicial
ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, Independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagiio judicial do referido plane; ou
requerimento,  pela  Securitizadora, de recuperagio judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperaglio ou de
sua concessdo pelo Juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por tercelras em face da Securitizadora e n3o
devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no

prazo legal;

(i) decretagio de faléncia ou apresentagdio de pedido de autofaléncia pela

_ . Securitladora; N




(Wndo pagamento pela Securitizadora das obrigaghes pecunidrias devidss 8 |

~ qualquer dos eventuals titulares dos CRIs, nas datas pkre\;lstas neste Termo, ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias, desde haja disponibilidade de calxa no
Patrimdnio Separado;

{v) declaragiies falsas da Securitizadora nos termos deste Termo ou dos demals
documentos da operagio de Securitizaglio que sejam Iimputadas
exclusivamente & Securitizadora, exceto se relacionadas 3 InformagBes
prestadas pela Securitizadora com base em relatério ou informagbes que the
tenham sido fornecidas por terceiros; e |

{vi) falta de cumprimento pela Securitizadora de qualquer obrigagiic ndo pecunidria
prevista neste Termo, que a ela seja imputada, ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos, cantados da data do recebimento, pela Securitizadora, de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio.

12.2. Aliquidagsio do Patriménio Separado poderd ser realizada mediante transferéncla
dos Créditos Imobilidrios Integrante do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou 3
Instituiglo administradora que vier a ser aprovada pelos Investidores), na qualidade de
representante dos investidores, para fins de exting3o de toda e qualquer obrigagio da
Securitizadora decorrente dos CRls, Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio {ou &
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRIs), conforme
deliberagiio dos Investidores: (a) administrar os Créditos Imobiliérios que integram o
Patriménio Separado; (b) esgotar todos os recursos judiclals e extrajudicials para a
realizacdo dos créditos orlundos dos Créditos imobliidrios que lhe foi transferida; (c)
ratear os recursos obtidos entre os Investidores na proporgio de CRIs detidos; e (d)
transferir os créditos oriundos dos Créditos Imobilidrios eventualmente n#o realizados
aos Investidores, na propor¢éo de CRIs detidos.




13.1. Nos termos do artigo 16 da Instrugdo CVM ne 414/2004, poders a Securitizadora
apés decorridos 18 (dezoito) meses da data de encerramento da distribuiciio, propor o
desdobramento dos CRIs, de maneirs que seu valor nominal unitdrio passe a ser
inferlor a RS 300.000,00 (trezentos mii reals), desde que atendidas as seguintes
condicBes:
a} que a Securitizadora esteja com seu registro de companhia aberta devidamente
regularizado na CVM;
b) que nfo tenha ocorrido o inadimplemento financeiro perante os Investidores;
¢) que o desdobramento seja aprovado em Assembleia Geral por maloria simples
dos detentores dos CRIs em circulaglio, Para efeéito, conforme disposto no §1°
do referido artigo, s¥o considerados CRIs em circulagiio todos aqueles
subscritos, excluldos aqueles mantidos em tesourarla pela propria
Securitizadora e os de titularidade de empresas por ela controfada;
d) que a presente emissio seja objeto-de atualizacio do relatério de classificagdo
de risco pela Agéncia de Rating, a cada periodo de 3 (trés) meses, caso ocorra o
desdobramento, e;
¢} que naforma do §22 do art. 16 da Instrugtio 414/04 e do Inciso 11l do §19 do art,
5¢, sefam arquivadas na CVM as demonstragBes financeiras dos devedores e
coobrigados, caso estes sejam responsdveis por mais de 20% (vinte por cento)
dos Créditos imobiligrios,

14.1. A Securitizadora declara, sob as penas da lel, que:

(i} foram constituidos de acordo com os padrGes e limites estabelecidos neste Termo;

14.1.1. d rl emitidos: y




{I) a Securitizadora se responsabiliza pela existéncia dos Créditos Imobilidrios, nos

exatos valores e nas condiglies enuncladas no respectivo Instrumento de cessio
desses créditos firmado com os Originadores;

(i) os Créditos Imobilidrios encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 8nus,
gravames ou restricbes de qualquer natureza, n#o tendo ocorrido qualquer fato
impeditivo a sua cess8o;

{iv) os Créditos Imobllidrios desta operaclio est¥o vinculados a Imdveis com "Habite-
se" ou “TVO” concedido pelo érgdo administrativo competente; Os Imdveis
atendem a todas as exigéncias administrativas aplicdveis, inclusive as relativas ao
melo ambiente, na forma da legislacio especifica;

(v} os Créditos Imobilldrios contam com garantia de alienaclo fiducidria, em
conformidade com a Lef 10.931/2004;

14.1.2. Quanto & Propriedade:

(i} a Securltizadora passou a ser legftima credora dos Devedores mediante a cess3o
dos Créditos Imobllidrios, por mefo da transferéncia das CCls na Cetip;

(il) as propriedades Imdvels encontram-se livres de qualquer Snus que n3o seja,
quando for o caso, a alienagdo fiducidria em garantia do pagamento do pertinente
Crédito Imobiligrio. '

14.1.3. Quanto 3 esta operacdo de Securitizacdo:

(i) esta operagdo, incluindo 2 aquisigiio de Créditos Imobilidrios, a emiss3o das CCls
e dos CRls, & legitima em todos seus aspectos;

() todos os documentos inerentes a esta operag3o estdio de acordo com a legislacio
aplicdvel.

14.2. A Securitizadera declara, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400/03 e do
item 15 do Anexo it da ICVM 414/04, que é a responsdvel pela veracidade,

_._consisténcia, qualidade e suficiéncia das informages prestadas por ocasiio do registro . ..




e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do dos CRIs, asslm como que veriﬁoou a
' legalidade e a auséncia de vicios desta Operagdo, )

14.3. A Securitizadora declara, ainda, que o Prospecto contém as informagBes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores
mobliidrios ofertados, da Securitizadora, suas atividades, situagio econdmico-
financeira, os riscos Inérentes a sua atividade e qualsquer outras informagBes
relevantes, bem como que o Prospecto fol elaborado de acordo com as normas
pertinentes, nos termos do art. 56, §5¢ da Instrugdo CVM 400/03.

14.4. O Agente Fiducidrio declara, nos termos do item 15 do Anexo iIf da Instruglio
CVM 414/04, que verificou a legalidade e auséncla de vicios da presente operagio de
securitizagdo, além da veracidade, consisténcia, corre¢io e suficléncia das informagBes

prestadas pela Securitizadora neste Termo de Securitizagdo e no Prospecto.

14.5. Para fins dos itens 14.2 e da alinea “e” do 9.2 acima, as Empresas de Auditoria
dos Créditos Imobilidrios encaminharfio declara¢do para Securitizadora Informando
que a Carteira e 0s documentos relativos acs Empreendimentos Imobllidrios refletem
as caracteristicas e disposigbes constantes deste Termo,

CLAUSULA 15 - DOS RISCOS

O investimento em CRIs envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentaglio especffica, garantias entre outros, que se relacionam
tanto & Securitizadora, quanto aos Originadores e seus Empreedimentos, aos Créditos
Imobilidrios, aos Investidores dos Créditos que lastrelam esta EmissSio, bem como aos
préprios CRIs objeto da Emiss#o. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas
as informacdes que estdo descritas neste Termo e no Prospecto, bem como consultar
seu consultor de investimento e outros profissionals legalmente autorizados que julgar
necessérios, antes de tomar uma decisdio de investimento,

15.1. Fatores Relativos ao Ambiente Macroecondmico

o
52\ §




Inflacde

No passado, o Brasll apresentou indices extremamente elevados de inflaglic e vérios
momentos de Instabliidade no processo de controle Inflacionario. As medidas
governamentals promovidas para combater a inflag8io geraram efeitos adversos sobre
a economia do pals, que envolveram controle de saldrios e pregos, desvalorizagho da
moeda, limites de importacdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da

economia, entre outras.

Em 1994, fol implementado o plano de estabilizagdo (Real) que teve sucesso na
redugdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razbes (crises nos
mercados flnanceiros Internacionals, mudancas da politica camblal, elei¢Ses
presidenciais, etc.) ocorreram novos “repiques” inflaciondrios, Por exemplo, a infiagfio
apurada pela variagiio do IGP-M nos (ltimos anos vem apresentando oscilagdes: em
2007 passou para 7,75%, no ano 2008 subiu para 9,81%, em 2009 o indice ficou
negativo, fechando em -1,71%, e em 2010 subiu para 11,32%. Devido a esse aumento -
na inflagdo poderd ocorrer um consequente aumento do inadimplemento, o que
aumenta potencialmente o riscos de n#éo recebimento do pagamento do CRI pelos
Investidores, A elevaglio da Inflagiio também podera reduzir a taxa de crescimento da
economia, causando, Inclusive, recessio no pals, ocasionando desemprego e
eventualmente elevando a taxa de inadimpléncia.

Polftica Monetdria

O Governo Federal influencla as taxas de juros praticadas na economia uma vez que

estas se constituem um dos principais instrumentos de politica monetdria utilizado.
Historicamente, esta politica tem sido instdvel, havendo grande variagdo nas taxas

praticadas. A politica monetdria brasileira possul como fungdo regular a oferta de

moeda no pais e multas vezes ¢ Influenclada por fatores externos ao controle do '
Governo Federal, tals como os movimentos dos mercados de capitals internacionais e Q

as politicas monetdrias dos palses desenvolvidos, principaimente dos Estados Unidos.




Em caso de elevaclio acentuada das taxas de Juros, a economia podera entrar em
recess¥0, uma vez que com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva,
os Investimentos se retraem e assim, via de regra, ¢leva o desemprego e aumenta s

(ndices de inadimpléncla, onde poderd ocorrer um consequente aumento do

inadimplemento, ocasionando o n3c recebimento do pagamento do CRI pelos
investidores,

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no
mercado & Influenciado pela percepglio de risco do Brasil e de outras economias
emergentes, ¢ a deterioragiio dessa percepgiio poderd ter um efeito negativo na
economia nacional. Acontecimentos adversos na economla e as condigbes de mercado
em outros palses emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o
mercado em relaclio aos titulos e valores mobiidrios emitidos no Brasil. Ainda que as
condigBes econdmicas nesses palses possam diferir consideravelmente das condigbes
econdmicas brasileiras, as reagBes dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasilelros,

Além disso, como resultado da globalizagio, nio apenas problemas com palses
emergentes afetam o desempenho econdmico ¢ financeiro do pafs como também a
economia de palses desenvolvidos como os Estados Unidos interferem

consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em conseqliéncla dos problemas econdmicos em vérios paises de mercados
emergentes em anos recentes {como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados
Unidos em 2008), os investidores est¥o mais cautelosos e prudentes em examinar seus

investimentos, causando uma retragiio dos Investimentos. Essas crises podem produzir
uma evasdo de délares norte-americanos do Brasll, fazendo com que as companhias

--brasHeiras--enfrentem...custos. . mais...altos..para. captagdo. de_ recursos, tamto %

naclonalmente como no exterior, impedindo o acesso ao mercado de capitais




_ Internacional. Desta forma, € importante ressaltar que eventuals crises nos mercados
internaclonals podem afetar 0 mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma
redugfio ou falta de liquidez para os CRIs da presente Emisso.

15.2. Fatores Relativos 3 Securltizadora e ao Setor de SecuritizacBo Imobllidria

A securitizagio de créditos imobilidrios é uma opera¢io recente no Brasil. A Lei n?

9,514, que criou 0s CRIs, fol editada em 1997; no entanto, s6 houve um volume malor
de emissSes de CRI nos ltimos 3 anos. Além disso, a securitizacio é uma operagic
mals complexa que outras emissBes de valores mobilidrios, J4 que envolve estruturas
juridicas de segregagiio dos riscos dos Originadores e da Emissora.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda ndo estd 100% (cem por
cento) regulamentado, podendo haver situacies onde ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim um risco ao investidor.

Patriménio de Afetacdio (MP 2.158-35)

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artige 76,
astabelece que “as normas que estabelecam a afetagfio ou a separacdo, a qualquer
titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou jurfdica ndo produzem efeftos em relaglio aos
débitos de natureza fiscal, previdencidrla ou trabalhista, em especial quanto as
garantlas e aos privilégios que lhes s¥o atribuidos.” Em seu parégrafo dnico, prevé que

“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos
bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que

tenham sido objeto de separagio ou afetagio”.

Apesar de a Securitizadora ter instituldo Regime Fiducidrio sobre os Créditos
—imobilisrios, por-melo. do_Termo. de_Securitizacfio, e ter por propdsito_especifico a

emissio de certificados de recebiveis imoblilidrios, caso prevalega o entendimento




previstc no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal,

previdenci§ria ou trabalhista que a Securitizadora efou seu grupo societdrio,
eventualmente venha a ter, poderfio concorrer com os titulares dos CRIs sobre o
produto de realizaclio dos Créditos Imobilidrios, em caso de faléncia. Nesta hipdtese,
pode ser que os Créditos imobilidrios ndo venham a ser suficlentes para o pagamento
integral dos CRIs ap6s o pagamento das obrigagdes da Securitizadora e/ou seu grupo

societdrio, com relagdio ds despesas envolvidas na Emissdo.

A Securitizadora opera no mercado desde 2000, e a sua atuagio como Securitizadora
de emissBes de CRIs depende da manutengdio de seu registro de companhia aberta
junto & CVM, e das respectivas autorizacBes societdrias. Caso a Emissora nlo atenda
aos requisitos exigidos pela CVM em relaglio 2 companhia aberta, sua licenca poderd
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissSes de CRIs.

15.3. Fatores Relativos aos Créditos Imobilidrios e aos Devedores

O pagamento dos CRis estd sujeito aos riscos normalmente associados & concessdo de
financlamentos, incluindo risco de falta de pagamento do principal e juros e risco de
aumento do custo dos recursos captados pelos Originadores, podende ambos
prejudicar seu fluxo de caixa. Ap6s a retomada do imével vinculado ao Crédito
Imobiliério, em caso de execuco da garantia, geralmente a revenda ocorre por prego
inferior ao anteriormente estabelecido no respectivo Contrato Imobilidrio. Portanto, a
inadimpléncia pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRis, o que
significa dizer que, caso o imével vinculado ao Crédito imobilidrio seja vendido por um
valor Inferlor no caso de execuclo da garantia, resultard em um menor valor repassado

ao Investidor.




Uma vez que os Coobrigados possuem a obrigagio de recompra dos Créditos
Imobilidrios, os CRIs Incorrem no risco de crédito da situaglio patrimonial e financeira
dos Originadores, J& que, existe a possibilidade dos Originadores deixarem de arcar
com as obrigacBes por eles assumidas, em decorréncla de fatores Internos efou
externos aos seus negécios. Ou seja, os Coobrigados estdo expostos aos riscos
Inerentes as suas operagbes, e qualguer fato que tenha implicagio econdmico-
financeira adversa como também a n8o consecuggio de seu objeto social, podem afetar
negativamente a sua capacidade de honrar a recompra dos Créditos,

No caso de nlio cumprimento das obrigagles de pagamento assumidas pelos
Originadores, e no caso de os Coobrigados a recomprar os créditos ndo honrarem com
seus compromissos, a cartelra sofrerd com a inadimpléncla, o que ird interferir no

pagamento do CRI, gerando desta forma, um risco ao investidor.

Né&o obstante os imévels relacionados & concessdo dos financiamentos imobilidrios
tenham sido objeto de diligéncla juridica por ocasifio de sua contrataclo, ao longo do
pagamento da divida poderfio acorrer eventos relacionados aos imdveis, tals como a
edicio de novas lels, portarlas ou regulamentos, que acarretem a limitagio de
utilizagio do uso do imdvel, alteraglio das regras de zoneamento ou, ainda, que a drea
onde se localizam os imdveis seja declarada de utilidade publica; seja objeto de
tombamento ou mesmo desapropriada, sendo que todos estes eventos podero afetar
adversamente o crédito objeto da cessdo, e assim poderfio vir a prejudicar a

capacidade de pagamento do devedor. Se ocorrer inadimpléncia na carteira devido
essa Incapacidade de pagamento do Devedor, os Investidores poderfo sofrer

consequente atraso ou ndo pagamentodos CRIs, _ [




Os Devedores 20 longo do perfodo em que vigora o prazo dos CRIs podem ter seus
nomes incluldos na SERASA, ou mesmo ter sua capacidade de pagamento diminufdos
em funglio de diversos fatores externos, que podem ser resultado de fatores que
variam desde natureza sdclo-econdmica, como por exemplo, desemprego, aumento de
pessoas que dependam de sua renda, etc, como também em decorréncia de fatores de
politica externa, como Inflacio, cmbio, entre outros. Deste modo, no decorrer do
tempo, aumenta-se a predisposicdo por parte do Devedor em nSio efetuar o
pagamento dos créditos que fazem lastro & oferta e assim, aumentar o nivel de
inadimpléncia da carteira,

Em fungdo desses fatores macroecondmicos, que aumentam a predisposiclio por parte
do Devedor em ndo efetuar o pagamento dos créditos, gerando Inadimpléncia na
carteira, os investidores ficam expostos ao risco do ndo recebimento do pagamento
dos CRls.

Inadimpléncia dos Pevedores

A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagtes decorrentes dos CRIs depende do
pagamento dos Créditos imobilidrios pelos Devedores, Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos titulares dos CRI do montante devido depende do cumprimento total,
pelos Devedores, de suas obrigagbes assumidas nos respectivos Contratos Imobilidrios
em tempo hébil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRs.

Conforme estabelecido nos Contratos imobilidrios, os Devedores t&m a possibilidade
de efetuar 0 pagamento antecipado dos Créditos Imobilidrios, Nesta hipStese, Juros
acrescidos as parcelas serfio abatidos proporcionaimente, levando-se em conta o
---perfodo-entre-a-data-de-vencimento- e a-data - do-pagamento-antecipado.-Este-evento

poderd afetar, total ou parciaimente, os cronogramas de remuneragdo, apnortizagdo
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e/ou resgate dos CRls, bem como diminuird a rentabilidade futura esperada pelos

Investidores.

Conforme estabelecldo nos Contratos Imobilidrios, o Credor poderd decretar o
vencimente anteclpado da divida, nos casas previstos nos Contratos imobilidrios, nesta
hipdtese o Devedor deverd pagar o saldo devedor de sua divida, acrescido de multa de
10% (dez por cento). Este evento poderd afetar, total ou parclalmente, os cronogramas
de remuneraclio, amortizagio efou resgate dos CRIs, bem como diminuir a
rentabilidade futura esperada pelos Investidores.

Em caso de desapropriago, total ou parclal, de imével alienado fiduciariamente em
garantia aos Créditos Imobilidrios, o Credor da respectiva garantia receberd do poder
publico a indeniza¢do, imputando-a na solugdo da divida e colocando o saldo devedor
da indeniza¢do, se houver, a disposi¢do dos Devedores. Se a indenizagiio, por outro
lado, for inferior 4 divida, o Credor receberd dos Originadores a diferenca
correspondente. Nesta situagio, caso o Originador ndo tenha recursos para pagamento
desta diferenca, poderd faltar recursos para o pagamento das obrigacSes dos CRIs,

inclusive em relagfio aos pagamentos devidos aos Investidores dos CRls.

Os imébveis podem ter seu valor de mercado valorizado ou desvalorizado em fungdo da
aiteraco da infra-estrutura da vizinhanga, como por exemplo a construgdo de metrds,
shoppings center, que podem valorizar o bairro, mas também pode ocorrer a Instalaggo
uma favela ou comérclos que desvalorizem a vizinhanga, Na situacio de desvaloriza¢o

do Imével, no caso de retomada deste, o valor a ser recuperado na revenda do iméve

.- para-pagamentos.dos CRIs poderd serinferior a divida, de.forma.a faltar recyrsos.para. -,

pagamento dos CRIs,




Retomada do imdve|

O Contrato prevé que em caso de Inadimpléncia dos Devedores, serd executada a
allenagdo fiducldria nos termos da Lel 9514/97, Este processo poders se alongar por
meses, em funglio da novidade do processo Junto aos Cartérios de Registro de Iméveis
e o judicidrio. O procedimento vem sendo bem difundido no Brasil, porém sempre
existe a possibilidade de ocorrerem questionamentos diversos Inclusive relacionados 3
legalidade do procedimento de execugio extrajudicial do Imével. Deste modo, a
retomada efetiva do imével, para que gere recursos financeiros para pagamento dos
CRIs demanda tempo que niio pode ser estimado, podendo inclusive implicar em perda
financelra em fungio dos 8nus verificados com a retomada do imével {custos com
advogados, procedimentos de publicagdo de editais, custos judicials para propositura e
andamento da aglo),

Como o tempo para retomada do imével varia , a carteira de créditos ficard descoberta
por um perlodo o qual trard conseqliénclas ao pagamento dos CRIs ao Investidor.

15.4. Fatores relativos & Emissio de CRIs

A Securitizadora poderd promover o resgate antecipado dos CRis em determinadas
hipSteses previstas neste Termo de Securitizac¥io, conforme a disponibilidade de
recursos financelros. Assim, os investidores poderdo sofrer perdas financeiras no que
tange a néo realizacio do investimento (retorno do investimento), bem como os
investidores poderSio incorrer em dificuldade de re-investimento dos recursos 3 mesma .

taxa estabelecida como remuneracio dos CRis.




A Emissora poderd liquidar financelramente a Emissfio, com base no registro provisério

dos CRis concedido pela CVM. Caso o registro definitivo nio sela concedido por essa
autarqula, a Emissora deverd resgatar antecipadamente os CRls. Caso os valores

decorrentes da negoclaglio dos CRIs tenham sido utilizados pela Emissora para outros

fins, ndo havers disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente
os CRis.

AlteragBes na legislaglio tributéria aplicivel aos CRI ou na interpretacdo das normas
tributdrias podem afetar o rendimento dos CRIs. Os rendimentos gerados por
aplicagéio em CRI por pessoas fisicas estdo atuaimente isentos de imposto de renda,
isencdo essa que pode sofrer aiteragbies ao longo do tempo. Além disso, n¥o hé
uniformidade na Interpretacio quanto & tributagio aplicivel sobre os ganhos
decorrentes da alienagio dos CRI no mercado secunddrio. Divergénclas no
recolhimento do Imposto de renda devido podem ser passivels de sancio pela
Secretaria da Receita Federal. Eventuais alteragies na legislag3o tributdria eliminando
a isengdo acima mencionada, criando ou elevando allquotas do Imposto de renda
incidentes sobre os CRI, a crlagio de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretagio ou aplicagio da legislagio tributéria por parte dos tribunals e
autoridades governamentals poderfio afetar negativamente o rendimento liquido dos

CR! para seus titulares,

O mercado secunddrio de CRI no Brasi! apresenta baixa liquidez e n3o hd nenhuma
garantia de que existir, no futuro, um mercado para negoclaciio dos CRIs que permita
sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRis poderd encontrar
dificuldades para negodis-los no mercado secunddrio, devendo estar prepTado para

__manter o investimento nos CRIs por todo o prazo da Emissgo.




Além deste fator, o Investidor podera encontrar dificuldades na alienagio dos CRIs, em

fum;ﬁo de sey elévado véilor ﬁril'tério,‘ o qué”p'ode' afetar sua lic}didez nb mercado o

secunddério.

Na presente Emissio, a empresa FPS prestou servigos de auditoria de alguns Créditos
Imobliidrios e também presta servigos de administra¢io dos créditos. Desta forma ha
tisco de se elevar o nivel de inadimpiéncia dos Créditos e consequentemente dos CRis,
pols caso ndo tenham sido observados os padrBes exigidos pela Securitizadora no
trabalho de auditoria dos créditos para fins de verificagfio do seu enquadramento nos
critérios de elegibilidade da Securitizadora, e este ponto ndo seja observado também
pela prdpria Securitizadora, em havendo inadimpléncia desses créditos, poderd haver
prejuizo a carteira no que se refere ao seu pagamento, pols qualquer erro na avaliaglio
de auditoria pode ocasionar a Insergdo na cartelra créditos do presente CRI, créditos
cuja capacidade dos devedores para honrar com os pagamentos das parcelas vincendas
dos contratos ndo estd de acordo com os padrlies da Securitizadora. Nesta situagfio, o
erro na avallagio da auditoria, nfo verificado pela Securitizadora poderd ensejar
dificuldade de cobranca do crédito, outro servico de responsablildade da FPS,

Se houver falha na auditoria dos créditos imebilidrios, e um crédito analisado como
enquadrado nos critérios de elegibllidade solicitados, ndo o estiver, e havendo
Inadimpléncia deste crédito, poderd acarretar no ndo pagamento dos CRIs ao
Investidor.

CLAUSULA 16 - DAS DISPOSICOES GERAIS

16.1, Este Termo de Securitizacdo de Créditos é celebrado em conformidade com as
disposicBes da Lel n® 9.514 de 20 de novembro de 1997, Lei 10,931 de 02 de agosto de

2,004 e da Instruclio CVM nf 414, de 30 de dezembro de 2004,




integral e fiefmente as condigBes previstas neste Termo de Securitizaclio de Créditos, l

de modo a assegurar o estrito cumprimento de todas as suas cliusulas e condigBes.

16.3. A Securitizadora se compromete a encaminhar para o Agente Fiduciério,
anuaimente, declaraclio constatando a existéncia ou n¥io de decisBes judiciais
transitadas em julgedo referentes a questBes fiscals, previdencidrias ou trabathistas
efou qualsquer outras decisSes, ainda que sujeitas a recurso, que possam prejudicar a
capacidade da Securitizadora de honrar suas obrigagdes, bem como cdpia de referidas
decisBes, se for o caso,

16.4. Poderd a Securitizadora e o Agente Fiducidrio, a qualquer momento, celebrar
aditivos 2o presente Termo, em decorréncia de: (i) exigénclas formuladas pela
Comlssdo de Valores Mobilidrios (CYM); (il) quando verificado erro de digitagio; ou (i)
modificagbes que nHo representem pre]ufzd aos Investidores, independente da
aprovagéo dos Titulares de CRI em Assembleia Geral.

16.5, O investimento em CRIs envolve uma série de riscos que devem ser observados
pelo potencial adquirente dos CRIs. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacBes especificas, entre outros, que se relaclonam 3
Securitizadora, ao Devedor, as Garantias constituidas, aos Imdveis vinculados acs
Créditos Imaobilldrios que lastrelam esta Emiss3o e aos préprios CRIs. O potencial
Investidor deve ler cuidadosamente todas as informag¢Bes que estio descritas no
Prospecto da Oferta e neste Termo, antes de tomar uma decisdo de investimento.

16.6. Todas as notificagtes, avisos ou comunica¢Bes exigidos neste Termo, ou dele
decorrentes, serfo feitas através de carta protocolada ou carta registrada,
requerendo-se devolugdo do recibo (ou equivalente), ou por telegrama, fax ou e-mail,
confirmado por escrito conforme acima estabelecido, ou através da via cartordria ou
judicidria. Qualquer notificago, aviso ou comunicac@o entregue, por qualquer outra

b



dias apds o seu despacho, no caso de carta registrada; efou (¢) em caéo de carta

protocolada diretamente Junto ao notificado, a data de recebimento com a assinatura
no protocolo. As notificacBes, avisos ou comunicagBes a que se refere esta clausula,
serdo enviados s partes nos enderecos indicados neste instrumento ou nos enderegos
que qualsquer das partes indicarem por escrito as demals, devendo sempre ser
enviadas com cdpia & Agéncla de Rating, se houver,

16.7. A nulidade, invalidade ou Ineficdcia de qualquer avenca contida neste Termo nio
prejudicard a validade e eficicia das demais, que serfio integraimente cumpridas,
obrigando-se as partes a envidar seus melhores esforcos de modo a acordar-se
validamente para obter os mesmos efeitos da avenga que tiver sido anulada, Invalidada

ou declarada ineficaz.

16.8. O presente Termo de Securitizacgio de Créditos é celebrado em cardter
Irrevogavel e Irretratdvel, obrigando as partes contratantes e seus sucessores a
qualquer titulo a cumpri-lo em todos os seus termos.

16.9, Para fins de execugfio dos créditos constitufdos pelo presente Termo e pelos CRIs,
bem como das obrigagtes dele oriundas, e de seus anexos, considera-se este
instrumento titulo executivo extrajudicial de acordo com o artigo 585 do Cddigo de

Processo Civil Brasileiro.

16.10. Fica desde logo eleito o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo,
para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Termo, com a excluséo
de qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E por estarem justos e contratados, assinam o presente em 5 (cinco) vias de igual teor
e forma e para um sé efeito, na presenga de 02 {duas) testemunhas, que também a

assinam,

- SHO-PAUG, 20-de abrilde 201,




_ Pégina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizacdo de Créditos Imobilldrios celebrado _ :

em 20 de abril de 2011, entre a Brazilian Securitles Companhia de Securitizagio e a
Ofiveira Trust DTVM S.A.
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 Pégina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizagdo de Créditos imoblidrios celebrado
em 20 de abril de 2011, entre a Brazillan Securities Companhia de Securitizacfio e a
Oliveira Trust DTVM S.A.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Agente Fiducidrio

N

+ \J - N
Nome: Palfricia Russo N"’"e'MaW
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Danlel Ponczyk Monigs Miuki Fujii
Cargo: RG: 22,717.009-X Cargo: RG: 14/119.511-8
CPF: 345,99),438-63 CPF: 075.457.066-96




ANEXO | a0 TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS
SERIES 2.011-224 e 2.011-225 ~ IDENTIFICACAO DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

institulgbes Custodiantes: (f) Ollveira Trust DTVM S/A, Inscrita no CNPI/MF sob o n®
36.113,876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n? 500, Bloco 13, Grupo 205,
Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ; {il}) Companhila Provincia de Crédito imobilidrio,
com sede na Rua Sete de Setembro, n® 601, na Cidade de Porto Alegre - RS, inscrito no
CNP! sob o ne 87.091.716/0001-20; {iii) Banco Ourinvest S.A., inscrito no CNPI/MF sob o
ne 78.632.767/0001-20, com sede na Avenida Paulista, n® 1.728 — 19, 28, 102 e 118
andares, So Paulo — SP; e {iv) Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilldrios
Ltda, com sede na Cidade do Rio de Janeiro - R, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24%
andar, Inscrito no CNPJ/ME sob o ng 15.227.994/0001-50.
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S| MARTING | HIPOTECARIA 000050 0000 | O | 909 { FORTO ALEGRE aoslaa |5 [sE)ox|2s
MARK) BRAZIUAN 2 HA 29/
CESAR MORTGAGES AVVIEIRASOUTO | O 50 OFICIO DO 1.0 | 8T 10/
3] LEMOS COMPANHIA 000192 APR302 | 1 REGISTRO DF IMOVEIS- | 13. | AV. {640 | & 20
6| cHAVES HIPOTECARIA 0000 0 | 487 | cavTALRY 3a1|28 (947 |SE| Ok} 22
BRAZILIAN B HA 2/
MARID MORTGAGES RUACIPRIANO | € 6% OFICIAL DE 137 252, 1 BT "2
3| serGi0 COMPANHIA BARATA 001451 | 2 | oo4 | REGISTRO DEMOVESS | .80 | AV, [165, | & 02
7] STEUA HIPOTECARIA 0114 5| 2 |oEsKoraLLO 4 {7 {70 |se|ok]| 4
RUACATULO DA
BRAZILAN PADAD 2 HA 28/
MICHEL MORTGAGES CEARENSE 0 SERVIGO NOTARIALE 48, 1oy 82
3{ ROCHADE | COMPANHIA 000527 APTO202 | 1 REGISTRALDEJOKO  § 39, | AV, 033, | & 02
8| cARVALKO | HIPOTECARIA v 1 | 535 | Pessoasrn sor|7 o8 |sE|ox] 3
MICHELLE | BRAZILIAN 2 HA 0/
CONCEICAC | MORTGAGES RUAANTONID | 0 3¢ CARTORIO DE 50.8 | a7 2
3] MOREIRA DE | COMPANHIA ZANCANELLA 1. | 033 | necistro oe iMOVESS | 81 [AV. {075 & a2
9| PAULA HIPOTECARIA 000000 0000 |1 | & |OECAMPINAS so2{11 [2 fsejox| 1
BRAZILIAN 2 HA 8L
MONICADE | MORTGAGES RUANICANGR | 0 £0HCO DO 149, | air 12
4| AumEIDA | COMPANHIA BOTAFOGO 1| 132] recisTRODIMOVES | 2 | AV, |73, | & 03
0] DUMAS HIPOTECARIA 00022t 0000 Jo0f 2 |pomobEMANERO/M F465{11 |17 [SEjoxi 0
BRAZIUAN 2 HA 30/
NELSON MORTGAGES RUAERNESTO | © OFICIAL DE REGISTRO a3 | T 11/
4| MIGUELDA | COMPANHIA OUARTE 000285 | 1 | 260 | DE IMGVEIS DEJACARES | 37. TAV. |168 ] E- 2
1| cruz HIPOTECARIA 0000 0} 2 |-5p as4f1e |5 YsE|ok|s=0
SRAZILIAN RUATENENTE | 2 HA 26/
NELSON MORTGAGES AZEVEDO 000104 | 0 62 OFICIAL DE 1565 a13, ferr 52
4| naoK COMPANHIA APTO 95 BLA 1 REGISTRO DEiMavVEIS | .02 | AV. 440, | E- 02
2| sAsaHARA | HIPOTECARIA 0000 1 { 213 | pE A0 PAULO 4 14 |67 {se|ox|o
4 pauo BRAZILIAN RUA CARVALDO | 2 112 OFICIO 172 | AV. 6t
3{ BORGES DOS | MORTGAGES uMA000045 | 0| 23 | IMOBILIARIO DE 8819 Jgsejmal OK|so

70




SANTOS COMPANHIA 0000 1 ARACAIL - SERGIPE 103 |en 19
13

BRAZILIAN AVENIDA NOSSA | 2 HA 1y

PRISCHA MORTGAGES SENHORADOO |0 155 719 |erm 10/

4| VALERIO COMPANHIA OUBA23 BLLAPT t 1 | 037 Ja1 |AV. |069] & 20

4] DOS SANTOS | HIPOTECARIA 12 000 1] s |secupesAoraule | 8 |5 7 IsE| ok|z7

BRAZILIAN RPROFPEDRD |2 HA 0/

RAPAEL MORTGAGES VIRIATO (1 113 .88 inr

4| 1aeGER COMPARHIA PARIGOT 001900 | 1 A9 AV, |984] & 02

5| ANDRADE | HIPOTECARIA AB1 0101 1 | 946 | 8¢RI de Curttiba 1 ]o4 14 [SsEfoK]| 1

BRAZILIAN 2 HA 26/

RICARDO | MORTGAGES RUA 0 101 [ B V2

4] CHOLB! COMPANHIA ITACARANHA 1|01 74, |av. 493 | & 02

6| TEPEDING | HIPOTECARIA 000052 0000 | 1| B8 }5eCRIDESAOPAULO | 030 |7 fO04|SE| OK| 1

RUA CAPITAQ

BRAZILIAN LEONIDAS 2 HA 2/

RICARDO MORTGAGES MARQUES o 130, | sir 12/

41 FERNANDES | COMPANHIA 001223 1 | 266 | 42 REGISTRO DE 62 |av. |323, [ E 20

7| HEZERRA | HIPGTECARIA resipenciaoy | o| & |imoves-cunmeaer |88a |11 foz fse| oki30
BRAZILIAN RUA 2 HA

RICARDO | MORTGAGES EMBAADOR | © 30 OFICIO DO 303, | BIT &9

4| Raut COMPANHIA MORGAN 000026 | 1 | 173 | REGISTRO DE IMOVES- | 29, | AV, | 294, | E- 120

8] GARCIA HIPOTECARIA HUMAITA 0000 | 0 | & | CAPITAL/RI 523 {12 |78 |sg| o]z

BRAZILIAN 2 HA 28/

MORTGAGES 0 184 317, | o 2

4| RINALOD | COMPANHIA RUA PAGEU 1028 A8 | AV, 762, | & 0z

| 9} MIRANDA __| HIPOTECARIA 000080 0000 13 7 JueecRIDESKOPAVIO | 8 |8 ]33 |se|okis
BRAZILAN 2 HA

SEBASTIAD | MORTGAGES AVA PEDRO 0 19 OFICIAL DE 119 106 | air 1/2

5] PEREIAA COMPANRIA NACIB JORGE 1 | 024 | REGISTRODE IMOVEIS | .26 | AV, {265 E- /20

0| DOSSANTOS | HIPOTECARIA 000189 0000 11| 1 |DECAMPINAS/SP 1|9 |623|se| ok}

SONIA BRAZILIAN 2 HA 6/

APARECIDA | MORTGAGES RUA DEODORD | © 141. | BT 2

5] STRADIOTO | COMPANHIA REIS 000176 1 | 001 | CRIDACOMARCADE | 26 | Av. |002, | & 02

| 1) CARNELOS | HIPGTECARIA 0000 1 | 89 | JAGUARIUNA/SP 64 12 |63 IseioK|a

BRAZILIAN 2 28 OHOALDE HA 1w/

SUEL MARIA | MORTGAGES 0 REGISTRO DE IMOVE!S '264. | BIT 13/

5| DE LIMA COMPANHIA RUA BRAS CUBAS | 1 | 039 | DESAOCAETANO DO | 25, [ AV. {147, 1 E 2

| 2] GONCALVES_| HIPOTECARIA 000340 0000 |2l o [suL 74217 {28 {se| ok|is

BRAZILIAN 2 HA 19/

MORTGAGES RUATABAETE |0 567 | BIw 12

5| VALDEMIR | COMPANHIA 000392B8L2 i 28 OFICIODE 16, 1AV, (706 | & 03

3] PEREIRA HIPOTECARIA 0000 1 | 229 | MARINGA/PR 78624 17 Iseloxl 1

R EM Ha | em |10/

CRISTIAN ] SALMIANA $ REG | 116. [ BIV | REG | 6/2

5| MATANA | EMEPREENDIMENT | RUAAURORA 0 | 100 50. | ST {773, | & | 15T | 02

lijl_’E_LM OSS/A 001100 BO1S2 16§ 2 | 1% ORI DE CANOAS 620 h0 |38 iSE|RO] O

R EM HA | EM | 20/

HELO GARDEN Up ESTRADADO PAU | § 92 OFfCIO DE REGISTRO | 313 | REG | 43.9 | BT | REG { 7/2

SISGORION | NEGGCIOS FERRO, 32522 £ 0 DEIMOVEISCAPITAL | .80 | isT [18,2] & | T |01

~{ ST MEGAU | IMOBILARIOS $/A~| 032522 0170204 8-}~ & | DE RIO DEJANEIRO 1—|-RO-|-4——{-$E-|-RO-§ -8~

S| EVERTON | IGUATEMI PORTO | AV SERTORIO R | 100 [ 1¢ ORI DE PORTO 38. | EM M
| 6] Luts ALEGRE 000140 10403 [ 5] 7 | ALEGRE 745 | REG | 98.8 | HA | REG




PEREIRA DESENVOLVIMENT 0 T |17 e st {on
.| omvoBiUARIO 18] JRO |2 :E1ROI T
LTDA SE
ANA R EM KA | EM | 10/
CRISTINA | GENERAL RONDON | AV GENERAL s weG | 172, JiT | REG |42
5| CORDEIRO | INCORPORADORA | RONDON 000505 | 0 { 100 99, | 15T |613, 1 k- |1ST I O8
71 GHATTAS [ LTOA B0124 5| 1 |10 ORIDEGUARUIA 195 RO I26 jSEJRO ] &
R EM HA{ &M | 10/
ENEUSEDE | GENERAL RONDON | AV GENERAL s REG | 138, [ 4T | REG [ 5/2
S{ALMEIDA | INCORPORADORA | RONDON000S0S | 0 | 100 99, | isT (860, | E-f v {2
8| TADIELID | 1TDA BOO72 6| 6 |19 ORIDEGUARDIA 208| ro |82 fseirolo
R &M HA | EM |10/
JOSUE GENERAL RONDON | AV GENERAL $ : REG | 196, | BiT | REG | 10/
S| ERALDODA | INCORPORADORA | RONDON Q00505 | 0 | 101 99, | 157 {556, { E- | 15T | 20
| 9] SILVA LTDA A 0106 6 1 S | 19 ORI DE GUARWIA 1211 rRo |94 se{no|1s
] £M HA| EM |20/
GENERALRONDON | AV GENERAL s REG | 100, | BT [ REG | 472
6| MmO INCORPORADORA | RONDON00OS505 | 0 { 101 09, | 157 {925, | E- | 157 01
O NAKANO _ {1TDA 80174 6] 9 | 17 ORIDE GUARWA 200| Ro {69 Isejno| 2
R M Ha | Em |20/
NATAUNO | GENERALRONDON | AV GENERAL s REG | 261, | Biv | REG {22/
6| GERALDO | INCORPORADORA | RONDON 000505 | © | 302 99, | 1T |sas, | E- 15T | 20
1) PASCUATI | LTOA A 0044 6] 0 |18 ORIDEGUARUIA or9| RO {17 |sEjmo |12
RUA LVZ R EM HAY EM |20/
£101 MANETIA SPIANDORELLI | § REG ; 60.3 | 04T | REG {32/
6| ROBERTO | EMPREENDIMENT | NETO 000030 017100 10, | 57 62,1 E- f 5T | 20
21 TODARI QS S/A 0615 6| 5 |19ONDEVAUNHOS _ |85 | RO (S | SE|Ro |12 |
RAFAZL
CARVALHAE RUALUZ R £m HA | EM |10/
SOE MANETIA SPIANDORELL | S REG | 64.9 | BIT | REG | 1/2
6] OLUVEIRA | EMPREENDIMENT | NETO 000030 ol 10, | IST |97.2[ E- | 5T {08
31 ANDRADE | OSS/A 0132 6| 1 |1eORIDEVALINHDOS 1807 | RO |2 |seiRoi s
RCARLOS T
GoDOL ANTONIOPDE | R 64.2 12
6] SERGIO CONSTRUTORA | CASTRO 000800 | S | FOO 91 |Av. |436l TV 120
4] DEPERCIA | SPE2 LTDA QOFIT2000 | F{ 2 [120RIDECOTIA 4s58los o 0| ok|20]
" ¥P
LUCIAND Alav HA w
JOSE RTENENTE Al AT 94.4 | BIT w
8§ PEMOTO FUNDO FERNANDOTUY [ Rt AA 49, |av. | 894 ] & 20
5] FERNANDES | WAREHOUSE 000056 2404 | J | ny | 69 ORI BAKIA ss5l03 [5 jse| ok |20
JOSE ] M HA] EM |20/
EDUARDO | ALPEN HAUS RUASAO 5 364 | REG | 242, | BIT | REG | 6/2
6| DEASSIS | NEGOCIOS BENEDITD 0101 1|7 |ere|E-sTia
6| SILVA IMOBIUARIOSS/A (001551 0000 |61 4 |[13sORmOESAOPAULG | 9 | RO (489 |SEfRO | 4
HELENA ARQUITOTIS R EM HA | EM |20/
BAPTISTA | EMPREENDIMENT $ 140 | ReG | 339, | BYr | REG | 972
6| PEREIRA OSIMOBILIARIOS | RUAJAVAR! 0 [ 100 | 42 ORI DEPORTO A | sriaz|E|BTion
7] ESTRAZULAS | 1TDA 000671 C1210 {6 ] 9 |ALEGRE 5 tRo 103 |selRroj2
ARQUITOTIS R M HA | EM |20/
MARCELO | EMPREENDIMENT s 140 | REG | 207, | 81T | REG | 6/2
6| SANTOS 05 IMOBILIARIOS | RUA JAVARI 0 | 101 { 42 ORI DE PORTO 22| 1sr 1467, ] & | 5T | 03
8] VIME LTDA 000671 02t4 | 6] 7 | ALEGRE 9 |rRolos Iseino] o
ARQUITOTIS R M 20/
TELMO LUIS | EMPREENDIMENT s 190 | REG 6f2
8] PEREIRA 05 IMOBILARIOS | RUAJAVAR! 0 | 102 | 4% ORI DE PORTO 32 | isT 02
| 91 KADER DA _ 000571 AD403 |6 2 | ALEGRE 0 _| RO 0
VALERIA BRAZILAR 2 REGISTRO DE IMOVEIS - | 6, 27/|
7 MARTINS | MORTGAGES RICAOWYCLF 10 OFICIODE 133 [AV, 1/
o] otvEIRA | COMPANHIA 000255 0000 | 1 | 207 | LONDRINA/PR /61, | 06 20




HIBOTECARIA ] 124 89 |E b1
SE
SEMPRE R HA 1/
EMPRESA DE | PRAGA CAPITAL s 125 126. | air 22
7] SEGURANCA | NEGOCIOS AVENIOATRES 0 45 | AV, | 785, | & 01
1] LToA IMOBIUARIOS /A 1000244 GO211 | 31 43 |20 ORICAMPINAS 0 Jo5 jo8 ISE|OK| 2
SEMPRE R HA 10/
EMPRESA DE | PRACA CAPITAL [ 125 126, { @ 272
71 SEGURANCA, | NEGOCIOS AVENIDATRES ] 0 A5 | AV, | 786, | & (L
2{ LTDA IMOBILIARIOS S/A | 000214 G0111 | 3 | 23 |29 ORI CAMPINAS o |os je8 |sE| ok 2
JUSCHLEIDE
HOLANDA | CIDADE M EM HA | EM |23/
RIOS EMPREENDIMENT |RIGNORTEAP | O 246 | REG | 100, | BIT | REG [ 4/2
7I LAURENTIN | OS tMOBILARICS | 1004 000000 0 39 RI DISTRITO 92§ 15T [543, | & | 15T | 01
30 LTDA 0000 v ! 23 | FEDERAL/DF 5 |RO|56 JsEjro| ¥
JUSGIHLEIDE
HOWANDA | CIDADE ™ &M HA | EM |23/
RIOS EMPREENDIMENT |RSSNORTEAP | O 246 | REG | 84.4 | 0iT | REG {472
7{ LAURENTIN | OSIMOBILIARIOS | 2109000000 o 3¢ Rl DISTRITO 84| |295) 6 | isT s
40 LTDA 0000 v | 13 | FEDERAL/DF 4 JrRoj2 'selpol 7
GRAN VITA R EM HA | €M |10/
GLICERIO DA | DESENVOIVIMENT |AVDEPUTADD | S REG | 191. | BIT | REG { 2/2
71 SitvA O IMOBILARIO EMILOCARIOS ! 0 |100 88. 1 15T |192, | - 5T 08
5| RODRIGUES | LTOA 000000 0063 6| 8 |12 0RIDEOSASCO 410 RO Jo1 |SEfRO 9




 ANEXO Ii a0 TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

" SERIES 2.011-224 e 2,011-225 - FLUXO FINANCEIRO PROGRAMADO
DATA BASE: 20/04/2011

1 0.0000% | 1182669228 . - 10,0000 |1314.076,52 |- .
iolsms. 0,0000% | 1190370360 §. - {0,0000% |31345.476,54 |- -
20/6/201

1 0,0000% 1198121640 |- - | 0,0000% |138521370 |- .
:omm 0.9244% {11.981.21641 111075436 |78.01753 |00000% |1.422.213,42 |- -
fola!m 0,9405% [11.870462,04 |111.64160 | 77.20634 |0,0000% |2.460.201,43 |- .
:olsfm 1,1152% {11758 13113436 | 7656936 | 0,0000% | 1.499.00413 |- .
ﬁlm 2,8545% | 11627.68558 | 33101229 17571546 | 0,0000% |1.539.248,58 |- -
ﬂ""m 1,0339% |11.205.773.69 |11679700 7355416 |3,0030% |1539.24858 115914,20  j41314,07
m 1,0406% |11478.08668 |11632853 | 72.70369 |10406% | 152333420 1888181 40.688,99

2 1,0608% | 11.062.65815 | 117.275,23 72,036,201 ,0601% | 1.507, 7 13598082 40.265,58

2 10802% |1004538201 111823200 7127254 |s0800% |1.00180165 164 39.838,72
20/3/201
2 1,3009% |10.827.350,68 | 12949610 | 7050266 |21009% | 147539045 |16.242,57 39.40839
20/4/201
2 0.8703% | 10707.95478 |93.191,33 €9.72649 | 08703% | 145534788 | 1269895 | 38.97454
20/5/201

2 0,8846% |10.614.76345 |93.49819  [65.11966 |08846% 144644891 1279528 3863534
2 0,8000% |10520.86525 |84.16652 | 68.508,23 | 0,8000% |1433.653,62 1146922  |3m20357

2 08124% |10.43 8478773 {67.96036 |08324% |142218440 |1155382  |3v.0e723 |
;o; ot 0,8124% |10351.91059 |[84.098.92 6740806 | 08124% | 141063057 1148996 | 3767862 |
:wsm: 1,0081% |10.267.811,67 10330945 | 6636043 [ 10081% !1399.37061 |14077.05  |3737252
iglmff 08415% ]10.160507.22 |85.63432  le6a87,75 |08a15% [1.385.00355 |12.65556 | 3699651
gum 07879% | 1007897289 | 7041222 6563078 |07879% [1373437,99 1082131 | 3668539
gmm 07938% | 999956066)79.97648 6531367 |07998% |1362.616,67 |10898.20 | 3639614 |

3 0,8121% |9.819.584,17 1 B0.556,94 64.592.,69 | 0,8121% |1.351.718,46 | 10.977,30 36.105,05

3 07568% | 94s7.23603{710799,78  |6r77792 |o7sesw 120281021 |9.78398 34.531,58

3 07053% | 9.839.027.23 | §9.394,65 64.068,34 | 0,7053% |1.340.741,16 | 9.45624 35.811,84
;wm 7152% | 976963257 |60.87241  [63.61646 |o07152% |133128091 |9.52134 35.559,26
:omzo: 0,7252% [9.60976036 [ 7034266 [63.16148 |07252% |132176386 |9.98542 35.30494
z::: 0,7355% |9.629417.50 | 70.824.36 62.703,43 | 0,7355% |131217813 |9.651,07 35.048,9
:on . 0,7460% | 9.558.593,18 | 7130710 |- 62.242,28 | 0.7460% | 1.302.527,06 ) 9.71685 | 3479242 | o




i 0.7578% 1 9.415.436,25 -} —161:310;38—}0.7678% [ 1-285:026,27 | ws5 107 - LY ¥ Y
:0191201 ) 9.343394.14  |91.37643 60.639,64 | 0,9780% | 127347515 11245165  |34.007.12

%:oz 0.7943% |9.251.817,71 | 7348738 60.244,63 10,7043% |3.260723.49 11001392 _ |3367453

13 08062% 1917833052 17399570 15976611 |08062% | 125070057 [so0m320  |asaovos

gm OB184% | 9.104.334,8217450987 _ |159.284.77 )0,8184% |1240.62635 11015328  [saigzz2

:o/ v Q8310% | 902042404 |75.037.88 | 5879909 |08310% | 123047305 | 1022523 32.866,52
:Wm 0B438% | 895478710 17556049  [5831047 |0843a% |1.20024783 |1020645 32.593,40
:o vamL 07920% | 8879.22660170.92947 _ |5731845 |0,7920% |1209.95138 |9.58281 3231838

?’ . 0 880890313 | 70,0059 | 5736082 |0,8038% |1.20036855 | 964858 |_3206242
fo verent 0,83158% | 8.738007,16 | 7128539 56.89946 | 0,8158% |1.190.72000 |9.72389 31.304,70

:OI oot 0.8209% 266681177 |7177853  |seasszr |o282% |1.981.00611 |9.78108 31545,24

:on rent | 0.8400% | 859503328 | 7227563 | ss.067.88 |0,8400% |1.172.2501 |0.84863 31.283,98

immz 0,8042% 18:522.757,60 16650001 |55407.24 |o8042% 116837618 |9.329.78 31.020,91

1019 n:u 1.0360% | 8.asa.217 8758560 15505083 |10360% [115203630 |1103508  |ao7mies

ﬁl e 08326% | 8366631801 69.66057 _[84.48061 |08326% |1.140.00130 |9.49248 30_-45_2,.65

ﬂnm 08453% 1820697131 (7043429  Isec2700 |osassw |11s.cosar |sss70s 30.199,10

31”” 07933% 8226.037,00 |65.26349  [5357031 |o7933% |1121.05478 {8.89330 2994383
:0’ W 08019% 1816157351 [65.69250 53,4534 |o80am |111235847 [so5176 29.706,28
gomzo ' 0,8167% |8.095.88100 | 661190 5291757 108167% |1.903.20671 | 5.009,88 29.467,18

:omm 0,7812% 18.029.76195 16272850  [52.28708 {07size {1.084.19682 1854736 29.226,52
2_’:’”‘ 0.7824% 1796709345 16343077 __ |s1.87856 |07924% |1.085.64896 |s602,68 2899820
:mm : 7.903.90267 | 6353947 |51.46747 |08030% |1.077.04527 |s.ss857 28.76842
:ws/m o8156% | 7.84036320|63.04600  |51.05373 |08156% |1.06836750 |8713,77 2853715

:0 v 08276% 1777641720 |64357.62 |5063733 |0gzvex | 108967413 | 876986 28.304,40
5 ferant 08%00% |7.712.08057 |6478130 15021826 |0,8400% |103090426 |8.82759 28.070,15

Szomzoz 1.0956% | 7.647.27827 |s37asss 4. 1,0956% | 104207667 {11.41699 | 27.83437

:sm 0,8702% | 7.563.494,60 | 65.817,53 49.25086 | 0,8702% | 1.030.659.68 |8.968,8 22.52941

-'::lulzo 0,8837% | 7.497.677.16 _| 66.256,97 48.822,27 | 0,8897% |1.021.690,87 |9.028.68 27.289,85

ﬂnm 08559% }7.43142019 | 64.348,66 4839083 | 0,8630% | 1.012.662,15 | 8.76864 27.043,69 |
:ol:fm 08446% |7.367.07152 |62222,28 _ [47.97182 |osack | 100380355 |s.avss8 2631448

:omm 0 7:304849.23 | 62.62447 14756665 |0857x j995a1467 |ssases | 2658800]
:m OBI02% | 7.242.22476|63.021,83  |47.15886 |08702% |985.80098 |ssavss 26.360,06
gnmm 08757% | 7.179.202,92 | 62.868,27 46.74843 | 0.8757% | 97829314 | 856601 26.130,68

:ofs/am 03891% | 711633464 63.27133  |463%9,10 |0sav% |seo.r2622 | 862

20/6/201_| 0,9029% _ 0,9009%




6 7.053.06331 | 6368210  |4s.92700 96110439  |8.677,81 25.671,56

:onm: st | comsnnn | s [4asisas |opuo | |aram  |mang |
:!Wm 0,9315% |6.925.288,57 | 64.509.06  |45.09508 |0,9315% |943.60282 |8.79042 2520649
:omzm 1,2173% 16.860.77051 |83.51626  |44.67502 |12173% |934.902.33  |11380%56 | 2457160
fgmm 09671% 16777.263,24 | 6554291 | 4433119 {09671% 92352176  |3.03137 24.667,71
::/mo 0,9830% | 671172033 | 65.976.21 4370440 | 0,9830% |924.500.38 | 8.99042 2442015 |
ﬁ’m g 6.645.74812 | 6641092  |43.27478 |03993% |905.50996 |9.049,66 2418501 |
;omm | 1,0003% | 6.579.333,201 65.813,06 | 42.842,34|1,0003% |896.550,30  |8.96819 23.947,28
30/21:01 172% | 651352013 6628552  [4241378 |10172% |sszss210  |s.02848 23.707,74
3013!301 0248% | 6.447.260,60 1 66.071,86 _ |41.98235 |1,0048% |878885362 |9.00341 2346659
30141201 10425% 638119303 |66523,93  |4185212 |1,0425% |869.55020 |9.065,06 23.226,10
'ZIIZ:: | 1,0507% | 6.314.660,10 | 66.979,69 4111894 |1,0607% 86048514  |9.127,6 22.983,97
7 10821% | 6.2472.689.40 ) €5.731,9¢ 40.682,79 | 10521% | 851.357,97  |8.957,13 22.24018
?ﬂm 10705% |6.383.95746 | 66.172,85 14025476 |10708% |842.400,88 |9.017.90 2250093
gwm 1,0610% | 6.115.779.6% | 64.88842 39.823,84 | 1,0610% |£33.38294  |8.842.19 22.260,06
?mm 1,0797% | 6.050.891,38 |65.33147 13940130 |1,0797% |824540,74  |8.90256 207
:glm 10880% |5.985.55971 657531 |38o7589 [10980% 81563818 [so6304  |21v8608
:gmm 1,2186% |5919.78440 6621870  |3854758 [1,3186% |806.67513 | 9.02346 2154668 |
gfwzo 1,1391% |5.853.56569 6667796 13811639 {311393% |797.65166 |9.08505 21.305,66
:omm 13037 1578688772 | 63.86987  |37.68221 {1,037% | 78856561 |8.70339 21.062,96 |
:0 raa 1,1235% |5.723.01784 (6429810  |37.26631 |11295% [770.862.21  [396175 20,83049
:0!31201 11439% |5.658719,74 | 64.730,00 36.847,62 | 1,2439% | 77210045 | 8.82061 20.596,46 |
:owm 11650% | s:503.989,64|€5.169.97  |3642612 |1.1650% |762.279.84 | 888056 2035085
:wsm ' 1,867% 552881966 16561050  |36001,76 |1.1867% |753390.28 |s.94058 2012365
:nlsm:. 1,2002% |5.463.20916 | 66.061,32 (3557452 |3,2002% |744.45869 |9.00199 19.334.88
:oﬂlm 12323% |5.997.14808 6650005  |3514436 |12329% {735.48670  |9.063,08 19.644
:nm:m 12563% | s5.33063898|6696881  |3471197 |12563% |72630366 |9.42568 1940232
:omm 12678% |5.263.67016 [66.732,81 3427519 |32678% §717.26758 |0.09352 1945857
_i_gmm 1,2020% |5.196.937,35 | 67.193,20 33.84065 | 1,2920% | 70817446 | 9.155,98 1891568 |
zignmo 13189% |5.120746,15 | 6765622 3340313 |1,3189% | 699.01847 1921935 1867112 |
igmm 13457% | 5.062.08993 6812054 3286257 |12457% |689.79912 |s.8262 1842486
al v | 1,3200% | 4.993.969.38 [ 6592030  |3251900 |1.3700% | 68051649 |898281 18,1762
:omm 1,3473% | 4.928.048,99 | 66.395,60 3208974 | 1,3473% | 671.533,67  |9.047,57 17.936,98
:ola e 1,3489% §4.861,653,38 | 6557884 13165740 |13480% |662.48610 {89327,
:omm 13170% | 479607454 | 63.164 31.23037 |1.3170% |es3se982 |s.60725 17.456,63




;ofs/jm 13441% |4.732.91024 16361504  |3081907 |13041% |6as.0a257 |s66867 _ 11729672
:olefm 1,3721% [4.669.25519  |{64.067,39 30.404,83 | 1,3721% {63627390 |8.73031 1699518
:m o 1,9011% |4.608.227,79 | 64.523,84 29.987,64 | 14011% | 627.54358 | 879251 1676199
:mm: 14312% 14.540.20395 16493655  |2086749 |431% |618.75207 | 8.85556 1652718 |
:omzo: 447571789 |65457,36 12914432 |14626% |609.89551 | 8.919,72 1620060
ngmm 14949% | 441026002 16552807 2871808 |1,4949% [600.97578 | 8.98398 16.052,35
glulzo 1,5285% |4.344.33105 | 66403,10 28.288,78 | 1,5285% |591.991.80 | 9.04859 1581238 |
;;’m 15635% |4.377.927,95 6688540 | 2785638 |1,5635% |582.943 9.134:31 15.570,69
:omzoz 421106254 16797246  $27.42085 |15999% |573.82888 | 9.26068 1532724 |
:on/zoz 1,6378% 14.243.67007 6286502 _ |2698214 |1.6376% |564.64820 {9.247,80 15.082,02
gufs/zoz 1,6773% |4.075.80504 | 68.3634 26,540,231 1,6773% | 585.40039  [9.31573 1483501
:W Mo 1,6959% |4007.64157 |67.962,20  §2600507 |16953% |54508466 |9.261.04 1458518 |
:a;smz 17378% | 393947937 6846027 | 2565252 |1,7378% |536.823.61  |0.32892 14.338,81
301 s 7815% [3871.01909 16896220  {2520673 [1,7815% |527.494.69 |9.39731 14.089,63
go Ve 1,7766K | 3.802.056.89 | 67.547, 2875767 | 1,7766% | 518.007, 9.2045% 13.838,63
(z,omm 1,6925% (373450955 |63.20657  |24.317.63 |16925% |508.80285 |s.613.01 13592,77
gw:oz 1,7339% 1367130207 , | 63.856,72 23.906,25 1 1,7339% |500.27984 1867433 [13.36271
:gmm L7770% | 3.607.64625164.207,87 12349174 |17770% 149160549 1873582 13.231,01
iglwzo 8221% |3.543.53837 | 64.566,81 23.074,29 | 1,8201% |4%2.869,66 | 8.798,36 12.097,68
gwm 18693% |3478.97356 |6503241  |22.65385 |18603% 47407220 |a.s6181 12.552.57
:omm 1,7521% |3.413.93915 | 50.815,62 22.23039 | 1,7521% |465.20947 [ 8.150,93 12425,
im 17061% |3.354.12352 16024341  Y21.84089 |17961% |asv.os854 (820922 12.208,25
:omzoz 1,3586% 13.203.88011 | 44.750,63 | 2144860 |1.3586% |448.84931 | 6.09806 11985,98
:omzoz 13701% |3.245.12045  |44.64628 | 2115730 |1373% |442.751,2¢ | 6.083 84 11.826,0
folslm 14025% | 3.204.48316 | 44.942,67 20.866,48 | 1,4025% |436.657.40 | 6.924.26 11.663,59
:ofsmz 1,4319% 315054029 14524145 | 2057383 |1,4319% 143054314 | 616499 11.500,01
iﬁ_niz 14624% }3.114.20883 | 4554350 20.279,23 | 1.4624% |424.37819  |6.20610 1133534
:nwmz 3.068.755 45.847,20 11998267 |14040% |41817208 |6.247,49 1116957 |
:WSIZM 15269% | 3.022.90812|46.15678 | 319.68413 |1,5260% |411.92489 16.289,67 1100270
:gmm 15611% 297675134 14647006  |19.38357 |15611% |405.63492 }633236 10,834,70
:glmzc 15966% 293028127 {46784,87 | 1908007 {15966% |399.30255 |[6375,26 10.665,56
ﬁmm ';,ssasx 2.883.456,40 | 47.10 1877633 |1,6335% 39292729 1641846 1049527
:omzoz 1,6729% | 2.836.39449 | 4742167 | 1846961 |1,6719% 38650882 | 6.462,04 10.523,83
gomm 1,7120% | 278 4774721 11836082 |17100m 38004676 (650640  |d045138 |
| 20/3/202 13,7538% 7538%




2 274122559 |4807561 | 17.849.91 37354038 | 635115

:wwz 1,8429% | 2604.743,30148.739,97 | 17.22165 |1.8429% [360.392.95 | 6.641,68 9.626,26
:olslm [ L8905% | 2.506003,33 14907744 | 1690427 |18008% 13837128 | 6.68766 8.448,86
e 1,9404% | 254692588 4942054 _ |16.584,70 |3,0404% |3a7.06361 | 673442 9,270.23
?wm 1.9926% {2497.50533 14976520 11626289 |19026% 134032019 |e7mase  Isososs
:o/s/m 20473% | 244774004 |50.11258  [15.93883 |2,0473% |333.547,79 |e.82872 8.505,22
gwlzo 2,3048% | 2397.627.46 15006526 | 1561252 |21048% |226719.06 | 687678 8.726,82
:gmm 2,1652% |2347.16220 15082075 11528390 |21652% |s10.842.28 |s.92522 854324
:g,m L6385% | 229634144)87.62555 |14.952.98 |16389% |312.01706 |5.12714 835836 |
:omm 1,6758% 1225071589 |37.48186  [4707.97 |36vsax |ao77m9r |saszes 822121
;mm L7045% | 222086033 13807671 _ |14.46150 |371a5% |30263197 |sassee 8.08344
ﬂ 1,8095% 1218278761 [3asess  |14.21388 % |297.44334 | 466837 7.94485
:o/ ek £034% 12.048528.76 13444551 |13.99047 |16034% |202.77457  |4.69435 7.820,16
:o/smz 6386% 1211407925 134.601,30  |1376615 |1,6386% |288.06061 |4720.08 7.684,77
:Df a L6752% | 2.079437,94130.83474  |1354058 |16752% | 28336013 | 274684 7.568,68
gon Ve 1,7134% | 2.044,603,20 | 35.03: 13.31974 |1,7184% | 278.61328 |4.773,75 7.441,35
§¢sz 17531% 1200957097 13522978  113.08563 |1753:% | 273.83952 |4.800,68 731438
;o/sizoz L7945% 1297434118 13542985  |1285622 |1,7945% |260.098.84 |a.82790 7,186,315
:gl e LSesey |3,938911,63 2097169 |126amu2 | ssasew [26021008 |a0msay 7.057,
glm L18778% | 1908.939.03130.11925 1243035 |1,577e% |260a2676 |a.10428 694811
gmm L6L10% 11.878.62068 J3026780 11223423 |apa0n 25602248 Jaams: 6.838,48
:ol e L64u5% 1180885287 |30417.98 1203713 |26455% |251.897.96 |4.144.98 672831 |
:om 1 181612494 13056830 1183006 [16813% | 24775208 | 4.16547 §.617,60
?Bm 1,7186% 11787.56663 13072102  {11.64001 |17186% | 24358751 |4.18629 650533
fo, Ve JSTS% | 175684551 | 0.87655  [1143997 |17578% [23040021  |a20747 639452
:ols Voot 1,7879% |1.725966,55 13103119 _ |11.29801 |1,7970% | 28510374 |aomse £.282,13
fﬂl v 18401% 1169493776 |31.18854  |11.09684 |18400% 23098519 | s.24999 6.169,19
:on Vet 1,8842% 1166374921 3134836 11083375 |18842% | 22671520 1427176 £.055,67
:o}moz 19302% | 163240085 |3150860 l1062962 |1.9300% | 22244343 |40 5.941,57
:o o 7972% | 160080225 2877123  |1042445 |1707e% | 21814983  [3.92058 5.826,88
gmlzo 18300% | 157212101 12890501 11029710 §3.%986% |214.22024 |3.93881 5.722,16
gum 1,8818% | 1843.215 2000023 11004368 |1,8818% (21020042 395724 561695 |
3:2/20” SAISNIETS | 0TS 19.859,78  |1,8077% | 20633317 1391858 - fssanzs i i
:wm 19438% |1485.043,24 | 2887400  [9.67267 20241759 | 3.934850 5.406,67

9.977,44




SV | oo | naseseron fasousss | oasse |useion | mmansoo - |ssmyss - ssorsr |- -
:mm 2,0423% | 142755357 | 29.15493 929573 | 20423% 1104.52941 |3.97287 5.195,97
sm, s 20951% 1.398.398,94 | 20,297, 9.105, 2,0051% | 190.55654 3.992,35 $.089,85
:om 2,1505% |1.369.10108 12944251 {89151 |2,1508% |186.55439 |4.01206 498321
:oim 2,2086% {1.339.65856 | 2056769  |8.72339 |22086% |18255213 |a403tes 4,876,065
szoﬁmz | 2:2600% |131007086 2073598  [853072 {22698% 117852028 |4.05205 4.768,36
:omm 23341% | 128033488120.88420 1833700 |23341% | 17446823 |4.07226 4:660,13
:omzoz 1 2,4010% | 125045088 13003457  |314250 |24019% | 1703 4.092,74 4551,35
gﬁﬂﬁﬂ 24734% |1,220.41601 |30.185,76 7.946,92 2,4734% 1166.303,22 4.113,34 4442,03 |
ismm 25491% 1119023024 3034015 775036 |2:5491% | 162189 413436 1433216
:gi:um 2,6200% 1148980008 8049582 1755280 |26292% |188.08650 |4.18559 422173
_ ?’m 25695% [1.92039425 12901978  |7.35422 ]25695% |153.899.90 |3.85445 4.110,%4
:omm 2A74I% 11.100.37446 | 27.22436 1 7.165,25 124741% |149.94544 1370080 _ |4.005,11
:omm 24735% |1.073.35030 233249 | 698798 [2.4735% | 14623564  |3.17843 3.905,02
golmoz 6351% |1.049.82518 | 17.165,69 6.83600 | 16351% | 243,057,210 | 233922 382,12 |
:olsmz 16750% | 1.082659,40 1720704  |672432 |16750% | 14071808 |2.35702 3.758,64
201 o 1,7267% |1.03536244 1743072 661168  |17167% 113836005 237524 3.695,69
:o/moz 4,7602% |997.931,72  |17.56559 643818 |1,7602% | 13508581 |2.39362 369224
20!8!%2 1,8056% | 980.366,22 17.701,49 6.583.80 | 1,8056% | 133.592,19 2.422,14 356831
:ols vt 18530% | 95066463 | 1783837 1626053 |18330% |131.180,05 |2.43076 3.503,88
iglmm 1,9027% 944.826.46 | 17.977,21 6.15: 19027% | 128.749,28 2.449,71 348895
;g/ W 7% 526.849,24 | 18.117,12 5&32 19547% | 126.299,57 2.468,77 337352
ﬁwm 20003% |g0873212 [825918 591734 j20003% [123.83079 |2.48813 3307,58
Jzim % 180047297  |1840162  |579845 |2085% {12134265 |2.50754 3.241,12
:omm 23267% 187207134 |1854634  |5.67862 |2126v% |118.83511  |2.52726 3am4 |
50!3]202 1900% |853.52500 | 1869219  |5557.85  |[2,1000% | 11630788 | 254714 3.106,63
?omm 22567% | s3ag32s0l18.83967 1543634 [22567% | 11376070 | 2.867,23 3.038,60
gomm 2,3270% (815993313 1898816 1531346 |23270% |111.19347 |2.58747 257003
ﬂm 24004% 175700497  |49.03927  |54808) |24004% |10860598 | 2.60806 290091
:onmz 4800% ] 777.86569  [19.29106  |5.06519 |24800% 10599793 | 262874 2.331,25
:olmoz 2,5633% |758.574,63 | 1944454 493957 |25633% |10336048 | 264566 276104
?Wm 2,6517% |729.43008 1959983  |4s1295 |26517% [10071852  |2.67077 2.690,26
gwm 2,7455% 171953057  |19.75471  |4.66533 127455% |98.04874 | 2.69192 2.618,92
;ag/ W 23850% | 699.775,86 16.689,65 4.556,69 | 2,3850% |95.356,81 | 2.274.26 777“‘77%3_.547,02
20/12/20 [ 24133% | | 68308620 444802 | 2,4133%




27 16.484,91 93.08255 224636 248627
8 923% | 666.60128 | 1661370 434067 | 24923% | 90.836,19 226391 2426,27
20/2{202
3 2,5760% |649.98758  |16.74368 423249 [ 2,5760% | 8857228 | 2.28162 236580
20/3/202
8 2,6648% | _ 633.243,90 {1687468 1432346 |2.6646% 18620066 1229947 230,85
20/4/202
8 3,7592% | 61636922 | 17.00625 401358 |275% |83.091,38  l231748 2.243,44
20/5/202
8 2,8599% 539.362,36 | 17.141,16 3.902,84 | 2,8500% |81.673,70 | 233578 2.183,54
20/6/202
8 9673% 158222119 11737624 379122 [29673% |79.33701  |2.35410 211515
20/7/202
] 3,0822% 564.944,94 | 17.412,73 367872 | 3,0822% |76.983,72 237279 2.056,27
20/8/202
8 3,2054% | 547.532,21 11755059  13.56534 |3.2054% |74.61003 2.391,57 1.952,89
20/9/02
8 3,3360% 152908161 11765078  [348105  [4.3380% |7221935  |2.41068 1,525,01
20/10/20
28 3,3997% 151220083 1741635  |333586 |3,3907% |60.80866 [237328 1.864,62
20/13420
2 3,5481% 49487448 117.558.64 |3.22245 | 3%8481% |67.43538 | 239267 1.801,23
20/12/20 R —

28 3,7087% 147731583 |17, 330811  |37087% | 6504270 | 241223 173732
20f3/202
S 3,8832% 145961362  |17.84771 299284 | 3,8832% | 6263047  |2.43206 1.672,89
20/2/202
9 AD732% |AA176591 11799400 1287662 |4,0737% |60.19840 | 245200 1.607,92
20/3/202
8 4,2811% 142377190  {18142,09 275945 | 4,2811% [57.74640  |2.472,18 1.54243
20/4/202
9 4,5095% 405.629,80 | 18.291 87 264132 |4.5098% |55.27422 249280 1.476,00
20/5/202
g 4,7610% |387.337,02  |18.842,70 1252221 | 47614% |5278163  |251314 1.409,82
20/6/202

1s 50399% |368.80521 11859194 240211 |50300% |5026848  |2.53348 1.342,69
20/77202
9 4,9960% 350.303.26 | 17.501,15 228105 | 49960% 147.73500  |2.384,84 1.27
20/8/202
9 5,3017% |a82.80233  [17.644.16  [236708 |53017% |4535026  |2.40432 121132
20/9/202
9 S443% 131515794  |1778845 |2 $6443% 14204583 242399 114710
20/10/20
29 6,0311% 297.369,48 | 17.934,65 193 60311% 4052180 | 244391 1.082,35
20/11/20
29 | 6,4709% 279.434,83 | 19.081,94 181956 |64700% 13307792  |2.46398 1.017,07
20/12/20
29 6,9756% |261.35288 | 18.230,93 170183 |69756% |35.61394  2.484.28 951,26
20/1/203
0 7,5606% | 24312195 | 1838147 1.58312 |75606% [33.12065  |2.504.80 884,80
20/2/203
(] B,2466% 1224.74047 11853344  11.46343 |82466% {30.62485  |2.52550 $18,00
20/3/203 -

0 $,0623% 206.207,03 | 18.687,09 3,342,740 | 90623% 12800934 | 254644 75054
20/4/203 | 10,045¢ 10,0481

0 % 187.52593 1884218 L2106 % 2555200  [2.567,58 68253
20/5/203 | 11,2634 11,2634
(0 % 168.677,74 | 28.99884 109837 |% _  l2208531 258800 613,94
20/6/203 | 12,7989 12,7989
o % 149.67889  |19.157,25 97465 % 2039639  |2.610,51 544,79
20/7/203 | 14,7959 14,7999
0 % 130.521,64 | 19.317,07 84991  |% 17.785,87 | 26329 475,06
20/8/203 | 14,7993 14,7993
0 % 11120457 [ 1645749 72012 1% 1515888  |2.242.62 404,75
20/9/203 [ 17,5097 17,5097
Ot X 15074707, 25.:589,92 162696 . 4% - 42.910,56 -12.260,67 1344,85 |-
20/10/20 21,3976 22,8976
80 % 78.157,14 16.728,75 50895 % 2065029 f2.27890 28447

A




ek Db A

e

27,4415 27,8425

% 6243399 . 11685885 140003 .. 1% 837198 1220731 22880
38,125 38,1253

X SA574,58 16.594,08 290,28 % 6.074,06 231574 162,24
50,7169 50,7159

% 27.580,45 13.987.94 179,59 % 3.758,32 1.906,20 100,38
290,0000 100,000

% 13.582.50 13.592,49 8850 % 185212 1.852,21 49,47

81



