BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jan-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

144.733,54 898,50 145.632,05 1.148.054,90 7.127,11 1.155.182,02

2.332,73 937,00 143.299,31 0,00 35.236,40 1.190.418,41

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

jan/15
3.269,74 0,00

jan/15

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.359.843,55)
b - Saldo atual dos CRI Junior (8.448.512,72)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.502.247,68
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 868.309,29
e - BNDU 1.325.546,50
f - Excedente / (Falta) (5.112.252,80)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 221.087,02

b - Valores recebidos da cobranga do més 99.636,12

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 76.306,43

d - Antecipacdes 4.058,72

e - Valor total Recebido 180.001,27

f - Créditos a Identificar 57,89

g - Total 180.059,16

a - Saldo Inicial 54.794,39

b - Entradas / Recebimentos 171.734,11

¢ - Pagamentos CRIs (212.532,45)

d - Despesas (12.363,23)

e - Transferéncias / Devolugdes (614,94)

f - (Aplicagdes) / Resgates 25.583,90

g - Saldo Final 26.601,78

a - Sdo. dev. total da carteira 10.502.247,68 75
b - Sdo. dev. em dia 5.421.571,36 51,6% 42
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.062.044,38 10,1% 13
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.236.780,21 11,8% 5
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 461.734,36 4,4% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.967.742,45 18,7% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 367.441,65 3,5% 2
h - Valores a processar (15.066,73) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 47,9808% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 87,2439% >90%
¢ - Atraso 180 dias 7,4364% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 6,7004% >7%
e - Pulverizagao 98,6282% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

143.299,31 1.095,90 144.395,21 1.190.418,41 9.103,87 1.199.522,28

1.817,54 929,04 142.577,67 0,00 36.588,90 1.236.111,18

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

fev/15

fev/15
2.746,58 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.288.680,01)
b - Saldo atual dos CRI Junior (8.729.266,37)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.418.280,46
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 839.035,76
e - BNDU 1.410.961,29
f - Excedente / (Falta) (5.349.668,87)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 102.682,62

b - Valores recebidos da cobranga do més 96.812,92

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 74.647,96

d - Antecipacdes 4.091,99

e - Valor total Recebido 175.552,87

f - Créditos a Identificar 670,27

g - Total 176.223,14

a - Saldo Inicial 26.601,78

b - Entradas / Recebimentos 173.144,35

¢ - Pagamentos CRIs (178.527,26)

d - Despesas (29.102,54)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 13.543,07

g - Saldo Final 5.659,40

a - Sdo. dev. total da carteira 10.418.280,46 73
b - Sdo. dev. em dia 6.330.514,74 60,8% 45
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 728.354,31 7,0% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 832.544,15 8,0% 8
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 505.413,56 4,9% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.757.977,57 16,9% 10
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 263.824,94 2,5% 2
h - Valores a processar (348,81) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 47,7464% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 85,1368% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,6258% >7%
d - Atraso 360 dias 6,4178% >7%
e - Pulverizagdo 101,3680% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-mar-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

142.577,67 385,80 142.963,47 1.236.111,18 3.344,75 1.239.455,93

1.743,87 919,83 141.219,60 0,00 37.807,01 1.277.262,94

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

mar/15

mar/15
2.663,70 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.230.999,81)
b - Saldo atual dos CRI Junior (9.071.887,67)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.172.513,72
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 799.336,37
e - BNDU 1.677.503,16
f - Excedente / (Falta) (5.653.534,23)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 133.766,35

b - Valores recebidos da cobranga do més 87.763,18

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 53.848,40

d - Antecipacdes 19.825,05

e - Valor total Recebido 161.436,63

f - Créditos a Identificar 115,78

g - Total 161.552,41

a - Saldo Inicial 5.659,40

b - Entradas / Recebimentos 150.431,15

¢ - Pagamentos CRIs (173.140,50)

d - Despesas (23.861,22)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 45.609,48

g - Saldo Final 4.698,31

a - Sdo. dev. total da carteira 10.172.513,72 71
b - Sdo. dev. em dia 4.481.228,10 44,1% 41
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.028.107,31 19,9% 9
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.144.306,55 11,2% 9
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 648.820,62 6,4% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.448.675,88 14,2% 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 416.636,43 4,1% 3
h - Valores a processar 4.738,83 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 47,2120% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 82,4147% >90%
¢ - Atraso 180 dias 5,4070% >7%
d - Atraso 360 dias 5,4070% >7%
e - Pulverizagdo 104,1547% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-abr-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

141.219,60 1.385,14 142.604,74 1.277.262,94 12.527,96 1.289.790,90

4.997,87 917,52 137.606,88 0,00 39.342,37 1.329.133,26

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

abr/15 abr/15
5.915,39 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (8.996.469,61)
b - Saldo atual dos CRI Junior (9.434.697,91)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.146.291,34
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 506.752,45
e - BNDU 1.735.732,59
f - Excedente / (Falta) (6.042.391,14)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 127.153,20

b - Valores recebidos da cobranga do més 66.993,08

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 32.680,32

d - Antecipacdes 50.023,49

e - Valor total Recebido 149.696,89

f - Créditos a Identificar 115,78

g - Total 149.812,67

a - Saldo Inicial 4.698,31

b - Entradas / Recebimentos 113.152,41

¢ - Pagamentos CRIs (384.500,35)

d - Despesas (23.893,25)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 338.155,07

g - Saldo Final 47.612,19

a - Sdo. dev. total da carteira 10.146.291,34 68
b - Sdo. dev. em dia 3.557.746,44 35,1% 35
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.142.139,35 11,3% 9
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.771.464,31 27,3% 11
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 709.994,26 7,0% 5
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.499.201,95 14,8% 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 426.725,88 4,2% 2
h - Valores a processar 39.019,15 0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 45,7067% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 82,6154% >90%
¢ - Atraso 180 dias 5,5311% >7%
d - Atraso 360 dias 5,1762% >7%
e - Pulverizagdo 103,2767% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mai-15

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

137.606,87 1.604,06 139.210,94

1.489,84 895,69 137.721,10

Pagamento Realizado

mai/15
2.385,52

1.329.133,26

15.493,52

1.344.626,78

41.015,02

1.385.641,80

Pagamento Realizado

mai/15

0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(8.983.939,05)
(9.821.355,57)
0.722.673,12

783.899,55
1.929.285,17

(6.369.436,78)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més

b - Valores recebidos da cobranga do més
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos
d - Antecipacdes

e - Valor total Recebido

f - Créditos a Identificar

g - Total

100.074,55
71.544,05
91.266,13

230.094,44

392.904,62

173,67

393.078,29

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial

b - Entradas / Recebimentos

¢ - Pagamentos CRIs

d - Despesas

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

47.612,19
447.754,10
(155.0509,45)

(19.627,16)

(310.890,43)

g - Saldo Final 9.789,25

a - Sdo. dev. total da carteira 9.722.673,12 65
b - Sdo. dev. em dia 3.988.647,50 41,0% 36
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 727.628,55 7,5% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.843.465,32 29,2% 10
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 375.019,01 3,9% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.498.736,27 15,4% 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 293.161,28 3,0% 1
h - Valores a processar (3.984,81) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento
b - % de Reforgo de Crédito
¢ - Atraso 180 dias

d - Atraso 360 dias

e - Pulverizagdo

45,6947%
82,1417%
5,5070%
4,4841%
103,9006%

<10%
>90%
>7%
>7%
<100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-jun-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

137.721,10 559,56 138.280,66 1.385.641,80 5.629,86 1.391.271,67

5.136,99 889,70 133.143,68 0,00 42.437,83 1.433.709,49

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

jun/15
6.026,69 0,00

jun/15

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (8.690.319,70)
b - Saldo atual dos CRI Junior (10.160.090,80)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 9.753.310,03
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 535.310,94
e - BNDU 1.881.001,70
f - Excedente / (Falta) (6.680.787,83)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 90.615,93

b - Valores recebidos da cobranga do més 80.671,15

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 81.417,89

d - Antecipacdes 1.207,83

e - Valor total Recebido 163.296,87

f - Créditos a Identificar 59.296,40

g - Total 222.593,27

a - Saldo Inicial 9.789,25

b - Entradas / Recebimentos 204.399,50

¢ - Pagamentos CRIs (391.734,85)

d - Despesas (65.474,39)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 291.970,96

g - Saldo Final 48.950,47

a - Sdo. dev. total da carteira 9.753.310,03 65
b - Sdo. dev. em dia 4.201.921,97 43,1% 35
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 696.721,55 7,1% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.536.889,42 26,0% 8
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 941.238,51 9,7% 7
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.363.193,25 14,0% 7
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 2
h - Valores a processar 13.345,33 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 44,4182% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 80,4180% >90%
¢ - Atraso 180 dias 4,9755% >7%
d - Atraso 360 dias 4,5082% >7%
e - Pulverizagdo 106,8058% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

133.143,67 894,12 134.037,80 1.433.709,49 9.628,02 1.443.337,51

1.592,37 862,40 132.445,43 0,00 44.025,99 1.487.363,50

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

julas
2.454,77 0,00

julas

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (8.648.418,67)
b - Saldo atual dos CRI Junior (10.553.166,83)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 9.672.583,24
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 602.683,20
e - BNDU 1.881.001,70
f - Excedente / (Falta) (7.045.317,36)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 93.239,79

b - Valores recebidos da cobranga do més 80.396,86

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 116.719,05

d - Antecipacdes 31.144,59

e - Valor total Recebido 228.260,50

f - Créditos a Identificar 531,56

g - Total 228.792,06

a - Saldo Inicial 48.950,47

b - Entradas / Recebimentos 239.369,93

¢ - Pagamentos CRIs (159.560,05)

d - Despesas (18.284,63)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (70.244,25)

g - Saldo Final 40.231,47

a - Sdo. dev. total da carteira 9.672.583,24 64
b - Sdo. dev. em dia 4.460.825,98 46,1% 36
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.202.940,27 22,8% 10
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 878.880,08 9,1% 4
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 564.569,87 5,8% 6
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.579.184,17 16,3% 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados 0,0% 4

h - Valores a processar (13.817,13) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 44,0649% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 81,7656% >90%
¢ - Atraso 180 dias 5,7243% >7%
d - Atraso 360 dias 4,5240% >7%
e - Pulverizagdo 104,8009% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-15

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,4137%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

132.445,43 915,34 133.360,76 1.487.363,50 10.279,24 1.497.642,73

2.421,96 858,05 130.938,80 0,00 45.682,45 1.543.325,19

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

ago/15 ago/15

3.280,01 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (8.537.411,47)
b - Saldo atual dos CRI Junior (10.933.850,02)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 9.542.581,58
d - Fundo de Reserva + c/c + aplicagdo 522.262,01
e - BNDU 2.019.289,71
f - Excedente / (Falta) (7.387.128,19)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 122.437,23

b - Valores recebidos da cobranga do més 74.330,30

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 82.029,39

d - Antecipacdes 11.060,21

e - Valor total Recebido 167.419,90

f - Créditos a Identificar 453,40

g - Total 167.873,30

a - Saldo Inicial 40.231,47

b - Entradas / Recebimentos 153.274,47

¢ - Pagamentos CRIs (213.200,65)

d - Despesas (25.386,54)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 73.376,29

g - Saldo Final 28.295,04

a - Sdo. dev. total da carteira 9.542.581,58 63
b - Sdo. dev. em dia 4.096.338,96 42,9% 35
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.346.517,46 24,6% 9
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.233.007,22 12,9% 6
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 614.932,64 6,4% 7
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.252.437,97 13,1% 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 3
h - Valores a processar (652,67) 0,0%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 43,6830% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 78,8188% >90%
¢ - Atraso 180 dias 4,5274% >7%
d - Atraso 360 dias 4,0495% >7%
e - Pulverizagdo 109,1006% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Série 233 E 234
Relatério de Performance - CRI Brazilian Securities

30/09/2015

Dados de emissao da Série

Tipo Série Sénior Junior
Codigo Cetip 11E0026004 11E0026005
Codigo Isin BRBSCSCRI5S0 BRBSCSCRI5ST8
Data da Emissao 20/05/2011 20/05/2011
Data de Vencimento 20/04/2041 20/04/2041
Indexador IGPM IGPM
|Agente Fiduciario Oliveira Trust Oliveira Trust
IAgéncia de Rating FITCH o
Rating na Emisséo A B
Quantidade 65 7

P.U. R$ 300.441 R$ 309.979
Valor da Emissao R$ 19.528.657 R$ 2.169.851
[Juros 8,0000% 43,4137%
% Subordinagao 90% 10%
Cedente Maltiplo

Tipo de Segmento Hibrido

Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario

Tipo de oferta Instrucédo CVM 400

IMercado de Distribuicao Cetip
MEscriturador Itati Corretora de Valores S.A.
Garantias Alienacéo Fiduciaria

Dados em 30/9/2015

Duration (CRI) 8,84 8,21
Rating Atual A- -

LTV (médio ponderado) 43,2%

gime (Prorata, ial ou ial definitivo) Sequencial Definitivo Sequencial Definitivo
% Subordinacao atual 43% 57%
Movimentacoes/Eventos no més
Saldo Anterior R$ 130.939 R$ 1.543.325
Atualizagdo monetaria RS 361 RS 4.253
Saldo Corrigido R$ 131.300 R$ 1.547.578
lAmortizacéo Unitario R$ 957 R$ O
Saldo Final R$ 130.342 R$ 1.594.784
Juros Unitario RS 845 R$ 47.206
Ativo x Passivo

Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.515.149,96

Saldo atual dos CRI Junior -R$ 11.312.029,34

Saldo devedor total da carteira R$ 9.513.085,43

Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicagdes R$ 577.823,05

BNDU RS 2.019.289,71
Excedente / (Falta) -R$ 7.716.981,11

Posicao de Recebimento

Cobranga do més RS 154.122,95

A - Valores recebidos R$ 101.221,61
B - Atrasos (meses anteriores) RS 67.872,29

C - Antecipacées R$ 2.913,52

Valor total Recebido (A + B + C) R$ 172.007,42

Créditos a Identificar RS 472,96

Total R$ 172.480,38

Movimentacoes em Conta da Série

|saldo Inicial RS 28.295,04

Entradas / Recebimentos R$ 182.125,51
Pagamentos CRIs -R$ 117.136,50

Despesas -R$ 14.819,38
Transferéncias / Devolugées R$ 0,00

(Aplicages) / Resgates -R$ 36.000,00
|saldo Final RS 42.464,67

Posicao de Cobranca

a - Sdo. dev. total da carteira 9.513.085,43 63

b - Sdo. dev. em dia 5.523.807,39 37

c - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 655.947,14 6

d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.167.650,60 7

e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 656.616,46 4

f - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.509.063,84 9
|g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 3

h - Valores a processar

Regras do Regime de Pagamento

/Acelaracéo de Pagamento 43% < 10%

% de Reforgo de Crédito 80,32% > 90%

Atraso 180 dias 5,40% > 7%

Atraso 360 dias 4,05% > 7%

Pulverizacdo 107% < 100%
Disclaimer

As informag6es contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, néo constituem uma oferta ou recomendacéo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisao de realizar um investimento. Ao
investidor é r dada a leitura do prospecto. E proibida a utilizagdo, cépia ou divulgagio ndo autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/10/2015
Dados de emisséo da Série

Evolugdo do Saldo Devedor

Tipo Série Sénior Janior , 16
Codigo Cetip 11E0026004 11E0026005 § 14
(Codigo Isin BRBSCSCRI5SO BRBSCSCRI5T8 s
Data da Emissao 20/05/2011 20/05/2011 10
Data de Vencimento 20/04/2041 20/04/2041 8
[Vencimento (meses) 364 364 6
Indexador IGPM IGPM 4
Periodicidade Indexador mensal mensal 2
iAgente Fiduciario Oliveira Trust Oliveira Trust i o K3 o o & N N ) N
IAgéncia de Rating FITCH - . @4\\/ K‘?:\/ 4\@(/ @QK’ @é,\/ . \\\5\/ . \& ’s,oo/ 5@/
Rating na Emisséao A -
Quantidade 65 7 W Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  ======]r. Atual
P.U. R$ 300.441 R$ 309.979
Valor da Emissao R$ 19.528.657 R$ 2.169.851
[Juros 8,0000% 43,4137%
Periodicidade Amortizacao mensal mensal
Data da Primeira Amortizacdo 20/07/2011 20/07/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia
Forma de amortizacéo Fixo Fixo
1% Subordinacao 90% 10%
Cedente Maltiplo P 25.000 Lo470 19.827 20.369
Tipo de Segmento Hibrido (;“ 20000
I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario i 15.000
Tipo de oferta Instrugéo CVM 400 10.000
IMercado de Distribuigao Cetip .
Escriturador Itad Corretora de Valores S.A. ago-15
Coordenador da Oferta o set-15
out-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienacao Fiduciaria Inad Over 90D  m Saldo Devedor
Dados em 31/10/2015
Duration (CRI) 8,83 8,19
Rating Atual A- -
LTV (médio ponderado) 42,7%

Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

Sequencial Definitivo
42% 58%

Sequencial Definitivo

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior R$ 130.342,31 R$ 1.594.783,71
Atualizacdo monetaria RS 1.233,29 R$ 15.089,70
Saldo Corrigido R$ 131.575,60 R$ 1.609.873,41
IAmortizacao Unitario RS 1.221,28 R$ 0,00
Saldo Final R$ 130.354,32 R$ 1.658.979,22
iJuros Unitario RS 846,56 R$ 49.105,81
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.547.790,54
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 11.821.404,61
Saldo devedor total da carteira R$ 8.940.430,67
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes RS 628.991,98
BNDU R$ 2.400.910,05
Excedente / (Falta) -R$ 8.398.862,45
Posicdo de Recebimento
Cobranca do més R$ 94.426,60
A - Valores recebidos R$ 97.274,65
B - Atrasos (meses anteriores) RS 23.899,03
C - Antecipagdes R$ 907,51
Valor total Recebido (A + B + C) R$ 122.081,19
Créditos a Identificar R$ 0,00
Total R$ 122.081,19
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial RS 42.464,67
Entradas / Recebimentos R$ 136.531,57
Pagamentos CRIs -R$ 134.409,60
Despesas -R$ 32.259,43
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates R$ 8.000,00
Saldo Final R$ 96.527,21
Posicéo de Cobranca

N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 8.940.430,67 62
b - Sdo. dev. em dia 5.150.399,04 34
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 569.240,56 6
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.319.299,68 8
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 745.294,03 5
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.156.197,36 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0
h - Valores a processar -

Regras do Regime de Pagamento

|Acelaracio de Pagamento 42% <10%
% de Reforgo de Crédito 79,04% >90%
Atraso 180 dias 4,06% >7%
Atraso 360 dias 2,19% >7%
Pulverizagdo 108% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nado constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decises. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisao de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

30/11/2015
Dados de emissédo da Série

LTV (médio ponderado)
Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

42,8%
Sequencial Definitivo
41%

Sequencial Definitivo

59%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior R$ 130.354,32 R$ 1.658.979,22
Atualizacdo monetaria RS 2.465,20 RS 31.373,84
Saldo Corrigido RS 132.819,52 R$ 1.690.353,07
IAmortizacao Unitario RS 1.003,19 R$ 0,00
Saldo Final RS 131.816,33 R$ 1.741.913,74
iJuros Unitario RS 854,56 R$ 51.560,67
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.627.860,05
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 12.379.655,76
Saldo devedor total da carteira RS 8.998.481,58
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes R$ 705.352,08
BNDU R$ 2.205.724,80
Excedente / (Falta) -R$ 9.097.957,35
Posicéo de Recebimento
Cobranca do més R$ 118.175,90
A - Valores recebidos R$ 101.270,65
B - Atrasos (meses anteriores) RS 54.923,32
C - Antecipagdes RS 38.131,54
Valor total Recebido (A + B + C) R$ 194.325,51
Créditos a Identificar RS 285,43
Total R$ 194.610,94
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial R$ 96.527,21
Entradas / Recebimentos R$ 223.481,19
Pagamentos CRIs -R$ 120.753,79
Despesas -R$ 32.255,39
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates -R$ 126.000,00
Saldo Final R$ 40.999,22
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 8.998.481,58 61
b - Sdo. dev. em dia 5.050.526,83 32
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 680.856,73 7
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 958.642,11 1"
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 1.177.517,26 3
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 1.130.938,65 8
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 1
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 41% < 10%
% de Reforgo de Crédito 80,05% >90%
Atraso 180 dias 3,92% >7%
Atraso 360 dias 2,66% >7%
Pulverizagdo 106% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nado constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decises. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.

Evolugdo do Saldo Devedor

Tipo Série Sénior Janior , 16

4]
Codigo Cetip 11E0026004 11E0026005 © 14
(Codigo Isin BRBSCSCRI5SO BRBSCSCRI5TS s
Data da Emissao 20/05/2011 20/05/2011 10
Data de Vencimento 20/04/2041 20/04/2041 8
[Vencimento (meses) 364 364 6
Indexador IGPM IGPM 4
Periodicidade Indexador mensal mensal 2
iAgente Fiduciario Oliveira Trust Oliveira Trust )
IAgéncia de Rating FITCH - . \@Q & 6@{ & & \\\'Q & §3 &
Rating na Emisséao A -
Quantidade 65 7 I Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  =====]r. Atual
P.U. RS 300.441 R$ 309.979
Valor da Emissao R$ 19.528.657 R$ 2.169.851
Juros 8,0000% 43,4137%
Periodicidade Amortizacao mensal mensal
Data da Primeira Amortizacdo 20/07/2011 20/07/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia
Forma de amortizacéo Fixo Fixo

19.827

1% Subordinacao 90% 10%
Cedente Maltiplo ) 20.000
Tipo de Segmento Hibrido £ 15.000
I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario =3 10.000
I Tipo de oferta Instrugdo CVM 400 5.000
Mercado de Distribuicao Cetip

l".“"

Escriturador Itat Corretora de Valores S.A.
set-15

Coordenador da Oferta 0 out-15

nov-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienagao Fiduciaria Inad Over 90D  m Saldo Devedor

Dados em 30/11/2015

Duration (CRI) 8,83 8,18
Rating Atual A- -
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Tipo Série

Codigo Cetip

Codigo Isin

Data da Emissao

Data de Vencimento
Vencimento (meses)
Indexador
Periodicidade Indexador
IAgente Fiduciario
IAgéncia de Rating
Rating na Emissao
Quantidade

P.U.

\Valor da Emissao

(Juros

Periodicidade Amortizacao
Data da Primeira Amortizagdo
Forma de amortizacéo
1% Subordinacéo
Cedente

ITipo de Segmento

Tipo de Contrato

Tipo de oferta

IMercado de Distribuicdo
Escriturador
Coordenador da Oferta

Regime Fiduciario

Garantias

Série 233 E 234
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/12/2015
Dados de emissédo da Série
Sénior
11E0026004
BRBSCSCRI5S0
20/05/2011
20/04/2041
364
IGPM
mensal
Oliveira Trust
FITCH
A
65
RS 300.441
R$ 19.528.657
8,0000%
mensal
20/07/2011
Fixo
90%
Multiplo
Hibrido

Junior
11E0026005
BRBSCSCRI5T8
20/05/2011
20/04/2041
364
IGPM
mensal
Oliveira Trust
7
R$ 309.979
R$ 2.169.851
43,4137%
mensal
20/07/2011
Fixo

10%

Financiamento Imobiliario

Instrugdo CVM 400

Cetip

Itat Corretora de Valores S.A.

[
Sim

Alienacéo Fiduciaria

Duration (CRI)

Rating Atual

LTV (médio ponderado)

Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo)
% Subordinacéo atual

Dados em 31/12/2015
8,82
A
42,3%
Sequencial Definitivo
40%

Sequencial Definitivo

60%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior RS 131.816,33 R$ 1.741.913,74
Atualizacdo monetaria R$ 2.009,18 R$ 26.550,68
Saldo Corrigido R$ 133.825,51 R$ 1.768.464,42
IAmortizacao Unitario RS 1.026,71 R$ 0,00
Saldo Final RS 132.798,80 RS 1.822.407,72
iJuros Unitario RS 861,04 R$ 53.943,30
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 8.665.079,67
Saldo atual dos CRI Junior -R$ 12.920.905,34
Saldo devedor total da carteira RS 8.836.794,66
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes RS 982.386,20
BNDU R$ 2.040.942,26
Excedente / (Falta) -R$ 9.725.861,89
Posicéo de Recebimento
Cobranca do més R$ 150.441,53
A - Valores recebidos RS 168.219,10
B - Atrasos (meses anteriores) RS 63.488,22
C - Antecipagdes R$ 4.610,76
Valor total Recebido (A + B + C) RS 236.318,08
Créditos a Identificar R$ 60,03
Total RS 236.378,11
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial RS 40.999,22
Entradas / Recebimentos R$ 400.463,55
Pagamentos CRIs -R$ 122.703,75
Despesas -R$ 9.321,18
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates -R$ 278.000,00
Saldo Final RS 31.437,84
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 8.836.794,66 61
b - Sdo. dev. em dia 5.078.201,72 33
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 305.739,80 5
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 1.105.365,26 12
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 1.376.679,65 5
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 970.808,23 6
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 1
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 41% < 10%
% de Reforgo de Crédito 79,57% >90%
Atraso 180 dias 3,34% >7%
Atraso 360 dias 2,48% >7%
Pulverizagdo 107% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nao constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decises. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.

Milhdes

Evolugdo do Saldo Devedor
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