BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
31-jan-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

170.278,51 0,00 170.278,51 0,00 0,00 0,00

2.709,30

2.068,81

167.569,20

Pagamento Realizado

jan/15
4.778,11

Pagamento Realizado

jan/15
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.388.488,89)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 4.164.665,85
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 337.172,05
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 113.349,01

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 102.177,67
b - Valores recebidos da cobranga do més 50.907,15
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 70.637,26
d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 121.544,41
f - Créditos a Identificar 457,89
g - Total 122.002,30

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 61.759,72

b - Entradas / Recebimentos 115.623,99

¢ - Pagamentos CRIs (124.230,86)

d - Despesas (8.943,83)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (24.504,62)

g - Saldo Final 19.704,40

a - Sdo. dev. total da carteira 4.164.665,85 30
b - Sdo. dev. em dia 2.186.939,92 52,5% 22
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.318.967,97 31,7% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 180.237,76 4,3% 1
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 293.625,95 7,1% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 197.202,50 4,7% 2
h - Valores a processar (12.308,25) -0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
28-fev-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

167.569,20 0,00 167.569,20 0,00 0,00 0,00

1.087,19 2.035,90 166.482,01 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

fev/15

fev/15
3.123,09 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.354.754,17)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 4.150.972,39
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 325.897,11
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 122.115,33

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 75.013,14

b - Valores recebidos da cobranga do més 40.734,25

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 33.184,41

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 73.918,66

f - Créditos a Identificar -

g - Total 73.918,66

a - Saldo Inicial 19.704,40

b - Entradas / Recebimentos 78.903,10

¢ - Pagamentos CRIs (81.200,34)

d - Despesas (10.467,21)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 34.891,92

g - Saldo Final 41.831,87

a - Sdo. dev. total da carteira 4.150.972,39 30
b - Sdo. dev. em dia 2.728.591,43 65,7% 23
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 901.117,04 21,7% 4
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 179.803,69 4,3% 1
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 54.122,51 1,3% 1
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 296.079,55 7,1% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (8.741,83) -0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
31-mar-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

166.482,01 0,00 166.482,01 0,00 0,00 0,00

1.101,61 2.022,69 165.380,40 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

mar/15

mar/15
3.124,30 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.331.166,04)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 4.123.710,07
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 330.340,95
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 122.884,98

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 78.027,11

b - Valores recebidos da cobranga do més 51.398,08

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 41.004,41

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 92.402,49

f - Créditos a Identificar -

g - Total 92.402,49

a - Saldo Inicial 41.831,87

b - Entradas / Recebimentos 92.400,29

¢ - Pagamentos CRIs (81.231,80)

d - Despesas (8.565,74)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (349,90)

g - Saldo Final 44.084,72

a - Sdo. dev. total da carteira 4.123.710,07 30
b - Sdo. dev. em dia 2.292.650,00 55,6% 21
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.306.215,91 31,7% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 179.823,27 4,4% 1
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 353.760,56 8,6% 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (8.739,67) -0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES =

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN
30-abr-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

165.380,40 0,00 165.380,40 0,00 0,00 0,00

1.116,15 2.009,30 164.264,25 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

abr/15 abr/15
3.125,46 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.300.203,74)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 4.100.920,71
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 317.096,68
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 117.813,65

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 78.005,74

b - Valores recebidos da cobranga do més 52.906,38

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 26.867,92

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 79.774,30

f - Créditos a Identificar -

g - Total 79.774,30

a - Saldo Inicial 44.084,72

b - Entradas / Recebimentos 74.780,37

¢ - Pagamentos CRIs (81.261,85)

d - Despesas (8.373,92)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 23.368,45

g - Saldo Final 52.597,77

a - Sdo. dev. total da carteira 4.100.920,71 30
b - Sdo. dev. em dia 2.455.331,44 59,9% 23
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 916.484,34 22,3% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 382.527,06 9,3% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 356.905,45 8,7% 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (10.327,58) -0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN )
31-mai-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

164.264,25 0,00 164.264,25 0,00 0,00 0,00

1.130,80 1.995,74 163.133,46 0,00 0,00 0,00

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

mai/15

mai/15
3.126,54 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (4.272.320,56)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 3.401.739,71
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 999.059,58
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 128.478,73

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 85.023,55
b - Valores recebidos da cobranga do més 55.271,02
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 43.918,03
d - Antecipacdes 661.610,76
e - Valor total Recebido 760.799,81
f - Créditos a Identificar 357,89
g - Total 761.157,70

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 52.597,77
b - Entradas / Recebimentos 767.547,70
¢ - Pagamentos CRIs (81.290,04)
d - Despesas (8.420,76)

e - Transferéncias / Devolugdes
f - (Aplicagdes) / Resgates

(700.000,00)

g - Saldo Final 30.434,67

a - Sdo. dev. total da carteira 3.401.739,71 29
b - Sdo. dev. em dia 2.605.755,06 76,6% 23
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 71.375,23 2,1% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 382.010,30 11,2% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 304.447,86 8,9% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 43.387,19 1,3% 1
h - Valores a processar (5.235,93) -0,2%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Série 238
Relatério de Acompanhamento do CRI
Uma Empresa do Grupo PAN A
30-jun-15

A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

163.133,46 0,00 163.133,46 0,00 0,00 0,00

26.484,06

1.982,00

136.649,39

Pagamento Realizado

jun/15
28.466,07

Pagamento Realizado

jun/15
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.577.285,12)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 3.317.633,50
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 379.081,02
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 119.429,40

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 74.513,01

b - Valores recebidos da cobranga do més 45.878,73

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 21.936,70

d - Antecipacdes 63.769,77

e - Valor total Recebido 131.585,20

f - Créditos a Identificar -

g - Total 131.585,20

a - Saldo Inicial 30.434,67

b - Entradas / Recebimentos 130.888,77

¢ - Pagamentos CRIs (740.117,56)

d - Despesas (13.184,17)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 610.582,10

g - Saldo Final 18.603,81

a - Sdo. dev. total da carteira 3.317.633,50 28
b - Sdo. dev. em dia 2.222.456,05 67,0% 19
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 367.699,49 11,1%

d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 381.163,15 11,5%

e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 43.841,11 1,3%
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 307.060,26 9,3%
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados -
h - Valores a processar (4.586,56) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

oOrFELNO

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <&

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jul-15
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

136.649,39 0,00 136.649,39 0,00 0,00 0,00

3.408,45

1.660,23

133.240,95

Pagamento Realizado

julas
5.068,68

Pagamento Realizado

julas
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.489.460,17)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 3.291.412,60
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 321.561,12
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 123.513,55

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 60.874,47

b - Valores recebidos da cobranga do més 49.955,09

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 19.364,33

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 69.319,42

f - Créditos a Identificar 16,00

g - Total 69.335,42

a - Saldo Inicial 18.603,81

b - Entradas / Recebimentos 74.858,15

¢ - Pagamentos CRIs (131.785,68)

d - Despesas (3.609,53)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 44.000,00

g - Saldo Final 2.066,75

a - Sdo. dev. total da carteira 3.291.412,60 28
b - Sdo. dev. em dia 2.156.680,38 65,5% 20
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 226.663,84 6,9% 3
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 564.449,29 17,1% 3
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 354.119,85 10,8% 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 0
h - Valores a processar (10.500,76) -0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN )
SECURITIES <&

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-ago-15
A) Dados Iniciais da Série
Senior 7.819.969,56 Junior
Data de emissédo 13/06/11 Data de emissé@o
indice de corregéo Pré indice de corregéo
Taxa de juros do papel 15,5943% Taxa de juros do papel
Quantidade 26 Quantidade
PU inicial 300.768,06 PU inicial

B) Resumo dos Valores no Aniversario

133.240,95 0,00 133.240,95 0,00 0,00 0,00

974,39

1.618,82

132.266,56

Pagamento Realizado

ago/15
2.593,21

Pagamento Realizado

ago/15
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (3.463.941,81)
b - Saldo atual dos CRI Junior -

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 3.272.005,58
d - Fundo de Reserva + c/c + aplicagdo 317.940,42
e - BNDU -

f - Excedente / (Falta) 126.004,19

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 57.547,74

b - Valores recebidos da cobranga do més 47.779,30

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 36.237,99

d - Antecipacdes -

e - Valor total Recebido 84.017,29

f - Créditos a Identificar 60,03

g - Total 84.077,32

a - Saldo Inicial 2.066,75

b - Entradas / Recebimentos 67.872,23

¢ - Pagamentos CRIs (67.423,46)

d - Despesas (6.914,47)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 43.000,00

g - Saldo Final 38.601,05

a - Sdo. dev. total da carteira 3.272.005,58 28
b - Sdo. dev. em dia 2.215.911,63 67,7% 20
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 359.312,08 11,0% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 379.922,54 11,6% 2
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) - 0,0% 0
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 312.530,15 9,6% 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0,0% 1
h - Valores a processar 4.329,18 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 0,0000% <10% N/A
b - % de Reforgo de Crédito 0,0000% >90% N/A
¢ - Atraso 180 dias 0,0000% >7% N/A
d - Atraso 360 dias 0,0000% >7% N/A
e - Pulverizagdo 0,0000% <100% N/A

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizag&o, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 238
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/10/2015
Dados de emissédo da Série

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior R$ 131.279,32 R$ 0,00
Atualizagio monetaria RS 0,00
Saldo Corrigido R$ 131.279,32
IAmortizacéo Unitario RS 6.772,96
Saldo Final RS 124.506,36
1Juros Unitario RS 1.594,99
Ativo x Passivo
Saldo atual dos CRI Seniors -R$ 3.260.709,41
Saldo atual dos CRI Junior R$ 0,00
Saldo devedor total da carteira RS 3.223.373,17
Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes R$ 165.315,52
BNDU R$ 0,00
Excedente / (Falta) R$ 127.979,28
Posicéo de Recebimento
Cobranca do més R$ 32.591,06
A - Valores recebidos RS 48.702,99
B - Atrasos (meses anteriores) RS 25.557,21
C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) RS 74.260,20
Créditos a Identificar R$ 0,00
Total R$ 74.260,20
Movimentacées em Conta da Série
Saldo Inicial R$ 29.910,35
Entradas / Recebimentos R$ 73.392,63
Pagamentos CRIs -R$ 217.566,70
Despesas -R$ 7.625,02
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates R$ 157.294,19
Saldo Final RS 35.405,45
Posicéo de Cobranca
N° Contratos
la - Sdo. dev. total da carteira 3.223.373,17 28
b - Sdo. dev. em dia 2.003.169,34 19
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 490.850,57 5
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 378.483,65 2
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. 32.968,64 1
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 317.900,97 1
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0
h - Valores a processar -
Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 0% < 10%
% de Reforgo de Crédito 0,00% >90%
Atraso 180 dias 0,00% >7%
Atraso 360 dias 0,00% >7%
Pulverizagdo 0% < 100%

Disclaimer

Evolugdo do Saldo Devedor

Tipo Série Sénior » 8
4]
Codigo Cetip 11F0031150 9 7
Codigo Isin BRBSCSCRI5X0 S 6
Data da Emissao 13/06/2011 5
Data de Vencimento 13/01/2031 4
[Vencimento (meses) 238 3
Indexador Pré 2
Periodicidade Indexador mensal !
[Agente Fiduciario Oliveira Trust i
o P I I C R TN R
IAgéncia de Rating - be . \@4\\ ‘@A @,b( ’g:,& <‘<°\ ) \\\5 . \\>\ 'S’Od '_f}
Rating na Emissao -
Quantidade 26 I Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  =====]r. Atual
P.U. R$ 300.768
Valor da Emissao R$ 7.819.970
[Juros 15,5943%
Periodicidade Amortizacao mensal
Data da Primeira Amortizagao 13/08/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia
Forma de amortizacéo Fixo
% Subordinagao 100%
G 3.464 3437
Cedente g 4.000 3.261
Tipo de Segmento Hibrido S 3000
I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario =3 2.000
I Tipo de oferta Instrucdo CVM 400 1.000
. 313
IMercado de Distribuigao Cetip
: 348
Escriturador Itad Corretora de Valores S.A. 15 -
ago-

Coordenador da Oferta o set-15

out-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienacéo Fiduciaria Inad Over 90D m Saldo Devedor

Dados em 31/10/2015

Duration (CRI) 0,00
Rating Atual -
LTV (médio ponderado) 31,3%
Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo) -
% Subordinacéo atual 100%

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nado constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 238
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

30/11/2015
Dados de emissédo da Série

Evolugdo do Saldo Devedor

Tipo Série Sénior » 8

Codigo Cetip 11F0031150 § 7

Codigo Isin BRBSCSCRI5X0 S 6

Data da Emissao 13/06/2011 5

Data de Vencimento 13/01/2031 4

Vencimento (meses) 238 3

Indexador Pré 2

Periodicidade Indexador mensal B

IAgente Fiduciario Oliveira Trust : ™ © o © © o o
|Agéncia de Rating - . \%(\’ . \\\}\/ . \\»\ gé’/ L’Q&/ °§
Rating na Emissao -

Quantidade 26 I Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  =====]r. Atual
P.U. R$ 300.768

\Valor da Emissao R$ 7.819.970

[Juros 15,5943%

Periodicidade Amortizacao mensal

Data da Primeira Amortizagio 13/08/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia

Forma de amortizacéo Fixo

1% Subordinacéo 100%

Cedente @ 4.000

Tipo de Segmento Hibrido £ 3000

I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario i 2.000

I Tipo de oferta Instrugdo CVM 400 1.000

Mercado de Distribuicao Cetip

&
|

Escriturador Itad Corretora de Valores S.A.
set-15

Coordenador da Oferta o out-15

nov-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienacéo Fiduciaria Inad Over 90D m Saldo Devedor

Dados em 30/11/2015

Duration (CRI) 5,74
Rating Atual -
LTV (médio ponderado) 31,0%
Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo) -
% Subordinacéo atual 100%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior RS 124.506,36
|Atualizagdo monetaria R$ 0,00
Saldo Corrigido RS 124.506,36
|Amortizagao Unitario R$ 968,53
Saldo Final R$ 123.537,82
iJuros Unitario R$ 1.512,70

Saldo atual dos CRI Seniors

Saldo atual dos CRI Junior

Saldo devedor total da carteira

Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes
BNDU

Excedente / (Falta)

Ativo x Passivo
-R$ 3.234.042,29
R$ 0,00
R$ 3.207.132,32
R$ 157.470,13
R$ 0,00
R$ 130.560,16

Cobranca do més
A - Valores recebidos
B - Atrasos (meses anteriores)

Posicao de Recebimento
R$ 57.902,85
R$ 53.821,26
RS 14.028,36

C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) RS 67.849,62
Créditos a Identificar R$ 0,00

Total

RS 67.849,62

Saldo Inicial
Entradas / Recebimentos

Pagamentos CRIs

Movimentacées em Conta da Série
R$ 35.405,45
RS 61.598,52
-R$ 129.024,11

Despesas -R$ 6.019,10
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates RS 4.277,60

Saldo Final

R$ 30.750,49

Posicéo de Cobranca

N° Contratos

la - Sdo. dev. total da carteira 3.207.132,32 27
b - Sdo. dev. em dia 2.128.016,92 19
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 120.299,31 2
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 605.088,42 4
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. - 0
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 353.727,67 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0
h - Valores a processar -

Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 0% < 10%
% de Reforgo de Crédito 0,00% >90%
Atraso 180 dias 0,00% >7%
Atraso 360 dias 0,00% >7%
Pulverizagdo 0% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nao constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decises. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.
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Uma Empresa do Grupo PAN

Série 238
Relatorio de Performance - CRI Brazilian Securities

31/12/2015
Dados de emissédo da Série

Tipo Série Sénior » 8
Codigo Cetip 11F0031150 § 7
Codigo Isin BRBSCSCRI5X0 S 6
Data da Emissao 13/06/2011 5
Data de Vencimento 13/01/2031 4
Vencimento (meses) 238 3
Indexador Pré 2
Periodicidade Indexador mensal B
Ag?nt? F1dudé.r1o Oliveira Trust R R o o © o
|Agéncia de Rating - g)é‘// @‘@( @\/ \)« \& rb%d é§
Rating na Emissao -
Quantidade 26 I Sr. Emissdo Sr. Atual Jr. Emissdo  =====]r. Atual
P.U. R$ 300.768
\Valor da Emissao R$ 7.819.970
[Juros 15,5943%
Periodicidade Amortizacao mensal
Data da Primeira Amortizagio 13/08/2011 Saldo Devedor vs. Inadimpléncia
Forma de amortizacéo Fixo
1% Subordinacéo 100% 3961
Cedente g 4000 3234 3210
Tipo de Segmento Hibrido (;“ 3.000
I Tipo de Contrato Financiamento Imobiliario i 2.000
I Tipo de oferta Instrucdo CVM 400 1.000
IMercado de Distribuigao Cetip .
Escriturador Itad Corretora de Valores S.A. out-15
Coordenador da Oferta o nov-15
dez-15
Regime Fiduciario Sim
Garantias Alienacéo Fiduciaria Inad Over 90D m Saldo Devedor
Dados em 31/12/2015
Duration (CRI) 5,72
Rating Atual -
LTV (médio ponderado) 30,6%
Regime (Prorata, sequencial ou sequencial definitivo) -
% Subordinacéo atual 100%

Movimentag6es/Eventos no més

Saldo Anterior R$ 123.537,82
|Atualizagdo monetaria R$ 0,00
Saldo Corrigido R$ 123.537,82
|Amortizagao Unitario R$ 981,38
Saldo Final R$ 122.556,44
iJuros Unitario R$ 1.500,93

Saldo atual dos CRI Seniors

Saldo atual dos CRI Junior

Saldo devedor total da carteira

Conta Corrente + Fundo de Reserva + Aplicacdes
BNDU

Excedente / (Falta)

Ativo x Passivo

-R$ 3.209.642,89
R$ 0,00
RS 3.169.811,55
RS 172.754,59
R$ 0,00
RS 132.923,25

Cobranca do més
A - Valores recebidos
B - Atrasos (meses anteriores)

Posicdo de Recebimento

R$ 57.503,12
R$ 53.370,20
R$ 14.057,21

C - Antecipagdes R$ 0,00
Valor total Recebido (A + B + C) RS 67.427,41
Créditos a Identificar R$ 0,00

Total

RS 67.427,41

Saldo Inicial
Entradas / Recebimentos

Pagamentos CRIs

Movimentacées em Conta da Série

R$ 30.750,49
RS 84.206,81
-R$ 64.540,26

Despesas -R$ 5.513,19
Transferéncias / Devolucdes R$ 0,00
(Aplicagbes) / Resgates R$ 9.316,15

Saldo Final

R$ 54.220,00

Posicéo de Cobranca

Evolugdo do Saldo Devedor

N° Contratos

la - Sdo. dev. total da carteira 3.169.811,55 27
b - Sdo. dev. em dia 2.132.560,35 20
Ic - Sdo. dev. com atraso de até 30 dias. 117.947,49 2
d - Sdo. dev. com atraso entre 31 e 90 dias. 562.581,87 3
e - Sdo. dev. com atraso entre 91 e 180 dias. - 0
If - Sdo. dev. com atraso superior de 180 dias. 356.721,84 2
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados - 0
h - Valores a processar -

Regras do Regime de Pagamento
|Acelaracio de Pagamento 0% < 10%
% de Reforgo de Crédito 0,00% >90%
Atraso 180 dias 0,00% >7%
Atraso 360 dias 0,00% >7%
Pulverizagdo 0% < 100%

Disclaimer

As informagdes contidas neste relatorio séo de carater exclusivamente informativo, nado constituem uma oferta ou recomendacéo de investimento, ndo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisées. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica,
entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a deciséo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagio nio autorizada das informagées.




