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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Pelo presente Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio (“Termo de

Securitizacao” ou “Termo”):

| - PARTES

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.374, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.767.538/0001-14, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas
302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

(adiante designados em conjunto a Securitizadora e o Agente Fiduciario como “Partes” e,

isoladamente, como “Parte"”).

As Partes vinculam os Direitos Creditérios do Agronegécio, abaixo definidos, aos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA da 12 série da 12 emissdo da Securitizadora, de acordo com a Lei n°
11.076/04 e com a Instrucdo CVM n°® 476/09 e as clausulas abaixo redigidas.

Il - CLAUSULAS

CLAUSULA PRIMEIRA: DEFINICOES

1.1.  Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as seguintes definicoes,

sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Titulares de CRA, realizada na forma

da Clausula Doze deste Termo de Securitizacao;

“BACEN" Banco Central do Brasil;
“Cedente”: Ea BTG Pactual Commodities S.A., sociedade anonima com

sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar-
parte, Itaim Bibi, Cidade e Estado de Sao Paulo, SP, inscrita
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no CNPJ/MF sob o n°® 14.796.754/0001-04;

“Cessao Condicionada”:

E a parcela restante, em relacao a Cessao Incondicionada,
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio cedida sob a
Condicao Suspensiva, nos termos do Contrato de Cessao e
cuja quantia sera equivalente, em Reais, a Quantidade

Direitos Creditorios Ajustada;

“Cessao Incondicionada”:

E a parcela dos Direitos Creditorios do Agronegocio cedida
de forma incondicional e cuja quantia serd, em Reais,
equivalente a Quantidade Minima de Direitos Creditorios
Cedida;

“CETIP";

CETIP S.A. - Mercados Organizados, instituicao
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestacao de
servicos de depositaria central de ativos escriturais e
liguidacao financeira, com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do
Chile, n°® 230, 11° andar, CEP 20031-170;

YLETIP 217

Modulo de negociacao CETIP 21, administrado e

operacionalizado pela CETIP;

“CNPJ/MF”:

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

Codigo Civil”:

E a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

“Condicao Suspensiva':

A verificacao, na Data de Vencimento, de que o valor dos
Direitos Creditorios do Agronegocio é inferior ao saldo
devedor dos CRA;

“Condicoes Precedentes":

As condicoes previstas no Contrato de Cessao, que devem1
ser previamente atendidas, para que a Cedente faca jus ao

pagamento do Valor da Cessao pela Securitizadora;

“Conta Centralizadora”:

A conta corrente de n° 03875-1, agéncia 0910 do Itau
Unibanco, de titularidade da Securitizadora, na qual serao
depositados os recursos destinados aos pagamentos dos
CRA;

“Contrato de Cessao”:

O “Instrumento Particular de Contrato de Cessao de
Direitos Creditdorios e Outras Avencas”, celebrado pela
Cedente, a Securitizadora e a Devedora, pelo qual foi
pactuada a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio,

sendo: (a) Quantidade Minima de Direitos Creditorios
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Cedida objeto de Cessao Incondicionada; e (b) a
Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada objeto de
Cessao Condicionada;

“Contrato de Compra e Venda™:

O “Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda
de Produtos Agricolas para Exportacao e Outras Avencas”,
celebrado entre a Devedora e a Cedente, pelo qual a
Cedente se comprometeu a vender, e a Devedora se
comprometeu a comprar os Produtos em quantidade

equivalente a Quantidade Minima;

“Contrato de Distribuicao”:

O “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicao
Pablica Primaria, Sob Regime de Melhores Esforcos, dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 12
Emissao da Brazilian Securities Companhia de
Securitizacdo”, celebrado em 13 de outubro de 2015, entre

a Securitizadora, o Coordenador Lider e a Cedente;

“Coordenador Lider”:

O BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°|
30.306.294/0001-45;

“CRA™:

Os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 Série da
1* Emisséo da Securitizadora, emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos da Lei
11.076/04;

quorum:

“CRA _em Circulacao”, para fins de

Todos os CRA em circulacdo no mercado, excluidos aqueles
que a Securitizadora, a Cedente e a Devedora possuirem
em lesouraria, ou que sejam de propriedade de seu(s)
controlador(es) ou administrador(es) ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e distribuicdo dos CRA, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,

descendentes e colaterais até o 2° grau;

“CVM™:

Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao™:

14 de outubro de 2015;

“Data de Vencimento”:

14 de julho de 2023;

“Data de Verificacio:

A data em que o Indice de Colaterizacao sera apurado
mensalmente pela Cedente, qual seja o Gltimo dia Util de

cada més;

“Despesas do Patriménio Separado”:

L

Conforme definido no item 13.1 deste Termo de

Securitizacao;
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“Devedora”:

BTG PACTUAL COMMODITIES (SWITZERLAND) SA, sociedade
constituida conforme as leis da Suica, com sede em
Pré-Bois 29, World Trade Center Ill, 1216 Cointrin, Suica;

“Dia(s) Util(eis)”:

Para todos os fins, dia util significa qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Replblica Federativa do Brasil. Conceder-se-ao
prorrogados os pagamentos quando (i) com relacio a
qualquer pagamento realizado por meio da CETIP,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na RepUblica Federativa do Brasil; e
(i) em qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo,

estado de Sao Paulo, e que nao seja sabado ou domingo;

“Direitos Creditorios do Agronegdcio”:

Os direitos creditorios decorrentes do Contrato de Compra
e Venda, referentes a Cessdo Incondicionada, bem como
quaisquer direitos creditorios referentes a Cessio

Condicionada, caso a Condigao Suspensiva seja verificada;

“Distribuicdo Minima”:

E a distribuicdo no montante minimo necessario para a
manutencao da Emisséo e, consequentemente, da Oferta
Restrita, eduivalente a RS 1.000.000,00 (um milhdao de

reais) em CRA subscritos e integralizados;

“Documentos da Operacao”:

5a0 o Contrato de Compra e Venda, o Contrato de Cessao, o
Termo de Securitizacdo, o Contrato de Distribuicao, o(s)

boletim(ns) de subscricdo, quando mencionados em

conjunto;

“Emissao”: A presente 1° série, da 1° emissao, de CRA da
Securitizadora, emitida por meio do presente Termo de
Securitizacao;

“Escriturador”: E a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS, sociedade anonima, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 36.113.876/0001-91;

“Evento de Multa Indenizatoria”:

Tem o significado atribuido no item 6.2.2. deste Termo de

Securitizacao;

“Eventos de Recompra Compulsoria

Tem o significado atribuido no item 6.2.1. deste Termo de
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Integral”:

Securitizacao;

“Fundo de Despesa’:

O fundo de despesa a ser constituido nos termos dos itens
9.6.1 e seguintes abaixo, para fazer jus ao pagamento das
despesas do Patrimonio Separado ao longo do prazo dos
CRA;

“IGP-M":

Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas (FGV);

“Indice de Colaterizacao”:

0 indice a ser verificado pela Cedente, obtido pela razao
entre o valor dos Direitos Creditorios do Agronegocio e o
saldo devedor dos CRA, calculados nos termos do Contrato
de Cessao e que devera ser equivalente a, no minimo, a
Razao Minima durante todo o prazo do CRA, calculado nos

termo do item 2.5 abaixo;

“Instrucao CVM n® 28/83":

A Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme redacao vigente na data de assinatura do
presente Termo de Securitizacdo, que dispde acerca do

exercicio da funcao de agente fiduciario;

“Instrucao CVYM n" 400/03":

A Instrucao CVM n° 400/09 de 29 de dezembro 2003,

conforme alterada;

“Instrucdo CVM n® 414/04":

Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 476/09":

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme redacao vigente na presente data;

“Instrucao CVM n® 539/13”:

Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme redacao vigente na presente data;

“Juros Remuneratorios”:

Tem o significado atribuido no item 5.1. deste Termo de

Securitizacao;

“Lein® 6.385/76":

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei n® 6.404/76™:

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei n®9.514/97":

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada;

“Lein® 11.033/04":

L.

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada;
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“Lein® 11.076/04";

A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
redacao vigente na data de assinatura do presente Termo

de Securitizacao;

Liguidante”:

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das

Ameéricas, n° 500, bloco 13, grupo 205;

“MDA™:

Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP;

“Oferta Restrita”:

Oferta publica de valores mobiliarios distribuidas com
melhores esforcos de colocacdo, por meio da qual os CRA
serao distribuidos publicamente, nos termos da Instrucao
CVM 476/09;

“Patrimonio Separado”:

Patrimonio constituido, apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, pelos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e pela
Conta Centralizadora, o qual ndo se confunde com o
patrimonio comum da Securitizadora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA a que esta afetado,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de

administracao e obrigacoes fiscais;

Preco a ser fixado, de comum acordo pelas partes do
Contrato de Compra e Venda, previamente a cada entrega,
com base na cotacao de cada Produto na Bolsa de
Mercadorias de Chicago ou na ICE Futures US, conforme
seja o caso, podendo ter variacoes conforme condicoes de
mercado, prémios, descontos e custos de frete e/ou de

elevacao;

“Produtos”:

Soja em graos, milho em graos ou cafe cru, nos termos do

Contrato de Compra e Venda;

“PTAX"

E cotacao do dolar dos Estados Unidos da América

calculada pelo BACEN;

“Quantidade Minima”:

A quantidade minima de Produtos a ser comercializada nos
termos do Contrato de Compra e Venda, equivalente ao

Valor de Referéncia, com base no Preco;

“Quantidade Total de Direitos

A Quantidade Minima de Direitos Creditorios Cedida e a
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Creditorios Cedida”

Quantidade Direitos Creditorios Ajustada, quando

referidas em conjunto;

“Quantidade Minima de Direitos

Creditorios Cedida”:

A parcela dos Direitos Creditorios do Agronegécio cuja
quantia seja equivalente ao montante necessario para
pagar todas as obrigacoes do CRA, conforme previsto neste

Termo de Securitizacao;

“Quantidade Direitos Creditorios

Ajustada”:

A parcela dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
resultante da diferenca do total dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e a Quantidade Minima de Direitos Creditérios
Cedida;

“Razao Minima”

A razao de 1,1 do Indice de Colaterizacao a ser mantida ao
longo do prazo dos CRA;

“Recompra Facultativa”

A faculdade da Cedente de, a partir de 17 de outubro de
2017, inclusive, a realizar recompras facultativas, parciais
ou total, dos Direitos Creditorios do Agronegocio conforme
previsto no Contrato de Cessdo, desde que envie
notificagcao para a Securitizadora com prazo minimo de 07

(sete) Dias Uteis;

“Regime Fiduciario”:

O regime fiduciario instituido pela Securitizadora sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, incluindo todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes inerentes ao Contrato de Compra e
Venda, tais como multas, juros, penalidades, indenizacdes
e demais acessorios eventualmente devidos, bem como
sobre a Conta Centralizadora, na forma do artigo 9° da Lei
n® 9.514/97, nao se prestando a constituicao de garantias
ou a execucao por quaisquer dos credores da
Securitizadora, por mais privilegiados que sejam,
ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da
Medida Provisoria n® 2.158-35/2001;

“Taxa DI":

Taxas medias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de
um dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo didrio

disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br);

“Termo de Securitizacdo”:

O presente Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios
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do Agronegdcio;

“Titulares dos CRA” ou “Investidores”: |Sao os investidores profissionais, assim definidos nos

termos do artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539/13, que

vierem a subscrever ou adquirir os CRA;

“Valor da Cessao”: Preco a ser pago pela Securitizadora pela aquisicao dos

Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos do
Contrato de Cessao;

“Valor de Recompra”: Valor correspondente ao valor do saldo devedor dos CRA,

incluindo os juros remuneratérios, nos termos deste Termo

de Securitizacdo, na data do efetivo pagamento; e

“Valor de Referéncia”: E o valor em moeda corrente nacional (“reais”) convertido

nos termos da clausula 3.1.1 do Contrato de Compra e
Venda, equivalente a US$ 250.000.000,00 (duzentos e

cinquenta milhdes de ddlares norte americanos).

CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1.  Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Securitizadora realiza neste ato, em

carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo da totalidade dos Direitos Creditdrios do

Agronegdcio, aos CRA de sua 12 emissao, 12 série, conforme as caracteristicas descritas na Clausula
Terceira abaixo.

2.2.  Valor Nominal: A Securitizadora declara que, pelo presente Termo de Securitizacio, foram
vinculados a presente emissdo os Direitos Creditdrios do Agronegocio, sendo que a Quantidade Total
de Direitos Creditorios Cedida possui valor nominal global em reais equivalente a R$ 934.650.000,00
(novecentos e trinta e quatro milhoes, seiscentos e cinquenta mil reais), calculado na presente data,
equivalente a USD 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de ddlares americanos),

convertido para moeda corrente nacional considerando a PTAX apurada em 09 de outubro de 2015.

2.3.  Valor da Cessao: Pela cessao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a Securitizadora

pagara o Valor da Cessao, na forma e condigoes estabelecidas no Contrato de Cessao.

2.4, Titularidade dos Direitos Creditdrios do Agronegécio: A titularidade dos Direitos Creditorios

do Agronegdcio foi adquirida pela Securitizadora por meio da celebracdo do Contrato de Cessao.

2:5, indice de Colaterizacio: Nos termos do Contrato de Cessdo, os Direitos Creditérios do
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Agronegocio deverdo sempre observar o indice de Colaterizacdo equivalente a Razao Minima,

calculado conforme disposto abaixo:

Valor do Contrato x Taxa de CAmbio
Saldo Devedor CRA

[ndice de Colaterizacio =

Onde:

Valor do Contrato: é igual ao Valor de Referéncia do Contrato de Compra e Venda, qual seja,

USS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de ddlares norte americanos);
Taxa de Cambio: PTAX-800 (de venda) do dia Gtil anterior da Data de Verificacao; e

saldo Devedor CRA: significa o saldo devedor atualizado do CRA calculado conforme este

Termo de Securitizacao.

2.5.1. O indice de Colaterizacao sera apurado mensalmente pela Cedente, na Data de

Verificacéo, e validado pela Securitizadora até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

2.5.2. Caso, em uma Data de Verificacéo, o indice de Colaterizacao seja menor que a Razio
Minima, a Cedente estara obrigada a apresentar novos direitos creditérios do agronegocio,
de risco semelhante (ou seja, Devedora ou qualquer empresa controlada pelo Banco BTG
Pactual S.A.) e de prazo igual aos Direitos Creditorios do Agronegocio, para serem entregues
a Securitizadora como ajuste da Quantidade Total de Direitos Creditorios Cedida, nos termos

do Contrato de Cessao, de forma a recompor a Razao Minima.

2.5.2.1. A nova quantidade de direitos creditérios do agronegocio devera ser
apresentada em até 20 (vinte) Dias Uteis contado da Data de Verificacao, devendo as
Partes formalizarem aditivo ao Contrato de Cessio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

contados da referida apresentacao.

2.5.2.2. Os novos direitos creditérios do agronegocio apresentados pela Cedente
serao considerados como “Direitos Creditdrios do Agronegécio” para fins desse Termo
de Securitizacao.

CLAUSULA TERCEIRA: IDENTIFICACAO DOS CRA E DA FORMA DE DISTRIBUICAO

3.1.  Caracteristicas do CRA: O CRA, objeto da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos

Direitos Creditérios do Agronegdcio, possui as seguintes caracteristicas:
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a)
b)
<)
d)

Emissao: 12;

Série: 1%;

Quantidade de CRA: 2.500 (dois mil e quinhentos);

Valor global da Emissdo: R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na

Data de Emissao;

e) Valor Nominal Unitario: RS 100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao;

f) Prazo de Duracao: 2.830 (dois mil oitocentos e trinta) dias corridos, a contar da Data de
Emissao;

g) Pagamento da Amortizagdo: Em uma (nica parcela na Data de Vencimento;

h) Juros Remuneratérios: Variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

i)
1)
K)
D
m)
n)
0)
P)
q)

L g

Pagamento dos Juros Remuneratorios: Em uma Unica parcela na Data de Vencimento;
Regime Fiduciario: Sim;

Garantias: Nao ha;

Ambiente de Depésito, Custddia eletrénica e Liquidacio Financeira: CETIP:

Data de Emissdo: 14 de outubro de 2015;

Local de Emissao: Sao Paulo, SP;

Data de Vencimento: 14 de julho de 2023:

Riscos: Conforme Clausula Dezesseis deste Termo de Securitizacao; e

Coobrigacao da Securitizadora: nio ha.

Oferta Restrita: Os CRA serdo objeto da Oferta Restrita sendo esta automaticamente

dispensada de registro de distribuicio na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM n° 476/09.
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3.2.1. AOferta Restrita é destinada apenas a Investidores que atendam as caracteristicas de
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucao CVM n® 539/13,
nao existindo qualquer montante minimo a ser subscrito por tais investidores, observada a

necessidade de Distribuicao Minima para a manutencao da Oferta Restrita.

3.2.2. Em atendimento ao que dispde a Instrucao CVM n°® 476/09, os CRA da presente Oferta
Restrita serao ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) potenciais Investidores e

subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores.

3.2.3. Por ocasiao da subscricdo, os Investidores deverdo fornecer, por escrito, declaracao
atestando que:




I estao cientes de que a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM;

I estdo cientes de que os CRA ofertados estio sujeitos as restricoes de negociacio
previstas na Instrucao CVM n° 476/09; e

1l sao investidores profissionais.

3.2.4. Nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09, os CRA somente poderao ser negociados nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios entre investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM n° 539/13, depois de decorridos 90 (noventa) dias

da data de sua subscricao ou aquisicao pelos Investidores.

3.2.5. Seraadmitida a distribuicio parcial da Oferta Restrita, observado o montante minimo
de subscricao equivalente a Distribuicdo Minima. Em virtude da possibilidade de distribuicdo
parcial, sera observado o disposto no artigo 5°-A da Instrucdo CVM n° 476/09 e no art. 31 da
Instrucdo CVM n* 400/03, conforme alterada.

3.3. Registro: Os CRA serao depositados para distribuicio no mercado primario, através do MDA e
para negociacdo no mercado secundario através do CETIP 21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo liquidacao financeira e a custddia eletrénica realizada por
meio da CETIP.

3.3.1. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade: (i) o extrato de posicao de deposito eletrénico expedido pela CETIP em
nome do respectivo Titular dos CRA; ou (i1) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de
informacoes que lhe forem prestadas com base na posicao de deposito eletrénico constante

da CETIP, considerando que o depésito eletrénico do CRA esteja na CETIP.

3.3.2. O prazo estimado de colocacao dos CRA sera de 6 (seis) meses contados a partir da
data do inicio de sua distribuicio, observados os artigos 7-A e 8° da Instrucao CVM n°® 476/09.

3.3.3. Em conformidade com o artigo 7° da Instrucao CVM n°® 476/09, o Inicio da Oferta
Restrita serd informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de até 05 (cinco) dias
contados da primeira procura a potenciais investidores, devendo referida comunicagao ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as
informacdes indicadas no Anexo 7-A da Instrucdo CVM n® 476/09. A Oferta Restrita sera
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encerrada quando da subscricao e integralizacao da totalidade dos CRA pelos Investidores,

ou a exclusivo critério da Securitizadora, o que ocorrer primeiro.

3.3.4. 0 encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider &
CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contado do seu encerramento, devendo referida
comunicacao conter as i nformacdes indicadas no Anexo 8 da Instrucao CVM n® 476/09.

3.3.5. O encerramento da Oferta Restrita podera se dar em prazo inferior, a critério do
Coordenador Lider, desde que observada a Distribuicao Minima. Na hipdtese de até o final do
periodo de distri buicao terem sido subscritos e integralizados a totalidade dos CRA, a Oferta
Restrita serd encerrada e a comunicacdo de encerramento sera encaminhada pelo
Coordenador Lider & CVM nos termos da Instrucado CVM n° 476/09. No entanto, ao final do
Periodo de Distribuicio, caso tenham sido subscritos e integralizados CRA em montante
entre a Distribuicao Minima e o valor global da Emissao, o Coordenador Lider podera, a seu
exclusivo critério: (i) prorrogar, nos termos do art. 8°, §2° da Instrucdo CVM n° 476/ 09, a
Oferta Restrita e utilizar o periodo de Prorrogacao para distribuir o montante ou parcela do
montante nao colocado até entdo ou (11) encerrar a Oferta Restrita; podendo, desta forma, a
Oferta Restrita ser encerrada apés a colocacao total ou parcial dos CRA, até o término do
periodo de distribuicdo (observada a possibilidade de prorrogacao no item (i) acima). Caso
no término do periodo de distribuicao (observada a possibilidade de prorrogacao no item (i)
acima) nao tenha sido atingido o valor global da Emissio dos CRA, mas tenha sido atingida a

Distribuicdo Minima, os CRA nio colocados serdo canceladas pela Securitizadora.

3.3.6. Os Investidores poderao no momento da subscricdo condicionar a sua adeséo na Oferta
Restrita a (i) distribuicdo da totalidade dos CRA; e (ii) distribuicdo de uma proporcao ou
quantidade minima dos CRA objeto da oferta, definida conforme critério proprio do

Investidor, mas que nao podera ser inferior ao montante de Distribuicao Minima.

3.3.7. No caso do item 3.3.6 acima, o investidor devera, no momento da aceitacao, indicar
se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos ou quantidade equivalente & proporcao entre o nimero de CRA efetivamente
distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos.

3.3.8. Enquanto nao obtida a Distribuicdo Minima os recursos oriundos da subscricao e

integralizacdo dos CRA permanecerio na Conta Centralizadora e serio aplicados nos ativos




previstos no item 9.6.4. desse Termo de Securitizacdo. No caso de nao obtencao da
Distribuicdo Minima os CRA subscritos serdo cancelados e/ou resgatados, ocasidao que sera
feita a devolucio do eventual valor integralizado pelo Investidor, acrescido
proporcionalmente da remuneracao que tenha sido obtida pela Emissora em raziao da
aplicacdo nos ativos financeiros mencionados acima, nao sendo devido os Juros

Remuneratorios durante o referido periodo.
3.4.  Liquidante: O Liquidante foi contratado pela Securitizadora, as expensas da Cedente, para
operacionalizar o pagamento e a liguidacao de quaisquer valores devidos pela Securitizadora aos
Titulares de CRA, executados por meio do sistema da CETIP.

CLAUSULA QUARTA - SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1.  Integralizacdo dos CRA: Os CRA serio integralizados no ato da sua subscricao a vista, em

moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios

desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao.

4.2.  Forma de Integralizacdo: A integralizacao sera realizada via CETIP.

4.3.  Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA

serao utilizados pela Securitizadora para o pagamento do Valor da Cessdo, nos termos do Contrato
de Cessao.

CLAUSULA QUINTA: CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS E AMORTIZACAO

5.1. Juros Remuneratérios: O Valor Nominal Unitario do CRA sera remunerado pelos Juros

Remuneratorios, conforme Clausula 3.1. acima, com base na seguinte formula:

J = VNe x (Fator DI - 1), onde:

J = Valor dos juros acumulados na data de calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado dos CRA, na Data de Emissao ou data da Ultima

incorporacédo de juros ou amortizacao, se houver, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento; e
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Fator DI = produtério dos fatores das Taxas DI, desde a Data de Emissao ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H{I +TDI, x |§{]J’ onde:
k=l

Sendo que:
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até ik

n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio, sendo “n” um

nimero inteiro;
p =igual a 100;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Dlk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com tantas casas decimais quanto forem divulgadas;

Observacoes:
O fator resultante da expressio (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado. r
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de vencimento
de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Securitizadora decorrentes deste Termo de
Securitizacao, inclusive os Juros Remuneratérios, sera aplicada, em sua substituicdo, a
ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo (“Taxa DIk"), ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Securitizadora quanto pelos Titulares dos CRA,

quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.1.3. No caso de extincao, auséncia de apuracao e/ou divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacédo, ou impossibilidade
legal de aplicacdo da Taxa DI aos CRA, ou determinacéo judicial proibindo tal aplicacao, a
Securitizadora devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i)
do 1° (primeiro) Dia Util apés a extincio da Taxa DI; (ii) do 1° (primeiro) Dia Util apés o
periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI nao tenha sido apurada e/ou
divulgada; ou (iii) do 1° (primeiro) Dia Util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de
determinacao judicial proibindo a aplicacao da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral, no
modo e prazos estipulados na Clausula Doze abaixo, para a deliberacdo de comum acordo
com a Devedora, observada a regulamentacéo aplicavel, do novo parametro a ser utilizado
para fins de calculo dos Juros Remuneratérios que serd aplicado. Até a deliberacao do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Securitizadora
e os Titulares dos CRA quando da definicao do novo pardmetro a ser utilizado para fins de

calculo dos Juros Remuneratérios.

5.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, a referida assembleia nao sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros dos CRA desde o

dia de sua indisponibilidade.
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5.2. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, atéo 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento

coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

5.2.1. Os prazos de Pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas no més
€m questao serao prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que, entre o
recebimento e a disponibilizacio dos recursos dos Direitos Creditorios do Agronegécio a
Securitizadora e o Pagamento de suas obrigacées referentes aos CRA, sempre decorram 2
(dois) Dias Uteis, sendo condicdo necessaria para pagamento do CRA o recebimento dos

Direitos Creditdrios do Agronegocio.

5.2.2. A prorrogacao prevista no item 5.2.1 acima se justifica em virtude da necessidade de
haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio pela Securitizadora e o pagamento de suas obrigacoes referentes
aos CRA, por essa razio nio haveri qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela
Securitizadora durante a prorrogacao ora mencionada.

5.3.  Amortizacio Ordinaria dos CRA: Os CRA serao amortizados integralmente na Data de

Vencimento indicada no item 3.1. acima.

5.4.  Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Securitizadora de

qualquer quantia por ela recebida e que seja devida aos Titulares de CRA, os valores a serem
repassados ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii)

juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre o valor devido.

5.5.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.4 acima, o

nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Securitizadora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Securitizadora, nao lhe dard direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,

assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.6. Local de Pagamento: Os Pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP, conforme o caso.
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CLAUSULA SEXTA: AMORTIZACAOQ EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO
INTEGRAL DOS CRA

6.1.  Amortizacdo Extraordinaria: A Securitizadora ndo podera promover voluntariamente a

amortizacao extraordinaria dos CRA vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, observado o

disposto no item 6.1.1 abaixo.

6.1.1. Exclusivamente no caso de Recompra Facultativa parcial, a Securtizadora utilizara os
recursos recebidos no ambito da Recompra Facultativa parcial na promocao de amortizacio
extraordinaria dos CRA vinculados ao presente Termo de Securitizacao, até o limite do saldo
devedor dos CRA.

6.2. Resgate Antecipado Compulsorio Integral: Os CRA serao objeto de Resgate Antecipado

Compulsorio Integral na hipétese de ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria Integral, de
um Evento de Multa Indenizatéria ou da Recompra Facultativa total, conforme previstos no Contrato
de Cessao.

6.2.1. Nos termos do Contrato de Cessio sao Eventos de Recompra Compulsdria Integral:

(i) (@) decretacdo de faléncia da Cedente ou da Devedora, incluindo do seus
controladores, por decisdo final transitada em julgado; (b) pedido de autofaléncia da
Cedente, da Devedora, de qualquer de seus controladores; (c) pedido de recuperacao
judicial ou de recuperacao extrajudicial da Cedente, da Devedora, de qualquer de seus
controladores, independentemente do deferimento do respectivo pedido; e (d) liquidacio,
dissolugao ou extincao da Cedente, da Devedora, de qualquer de seus controladores.

(i1) caso o controlador indireto da Cedente e da Devedora deixe de ser o Banco BTG
Pactual S.A.;

(i) Cessao, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Devedora ou pela Cedente, das obrigacées assumidas nos
Documentos da Operacao, incluindo qualquer uma das obrigacdes constantes no Contrato de
Cessao e/ou no Contrato de Compra e Venda sem anuéncia dos Titulares dos CRA, com
excecao das cessdes que sejam feitas para sociedades que sejam controladas pelo Banco BTG
Pactual S.A. ou que tenham a Cedente coma obrigacao de recomprar os Direitos Creditorios
do Agronegacio;
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(iv)  Nao pagamento, pela Cedente ou pela Devedora de qualquer obrigacio pecuniaria
prevista no Contrato de Cessio ou nos demais Documentos da Operacao na respectiva data
de pagamento prevista, nao sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo vencimento;

(v) Descumprimento pela Devedora e/ou pela Cedente, de qualquer obrigacio nao
pecuniaria prevista no Contrato de Cessao ou nos demais Documentos da Operacao, nao
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicacao do referido
descumprimento pela Securitizadora a Cedente ou a Devedora, sendo que o prazo previsto

neste inciso podera ser suspenso caso o cumprimento dependa de terceiros;

(vi)  Comprovacio de que qualquer das declaracées prestadas pela Cedente ou pela
Devedora nos Documentos da Operacao provaram-se falsas, incorretas ou enganosas, nao
sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de comunicacao da referida
comprovacao pela Securitizadora a Cedente ou a Devedora;

(vii)  alterac@o do objeto social da Cedente ou da Devedora, conforme disposto em seu
estatuto ou contrato social, que altere substancialmente as atividades atualmente

praticadas e exclusivamente relacionadas:

(viii)  caso seja constatado que o indice de Colaterizacdo esteja abaixo do Razio Minima
sém que tenha sido recomposto no prazo estabelecido no item 3.3.1.1.do Contrato de

Cessao; e

(iX)  nao cumprimento parcial ou total da obrigacio de pagamento do Valor de Referéncia

previsto nos termos do Contrato de Compra e Venda.

6.2.2. Nos termos do Contrato de Cessio sao Eventos de Multa Indenizatéria:

(i) €aso os Direitos Creditorios do Agronegadcio deixem de existir inclusive em virtude de
rescisao do Contrato de Compra e Venda ou ainda no caso de nao entrega do Produto para a
Devedora;

(i) caso a legitimidade, existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade dos Direitos

Creditorios do Agronegécio seja contestada pela Cedente, suas controladoras, controladas,
coligadas e afiliadas; e
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(i) caso a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficicia ou inexigibilidade dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio seja reconhecida, no todo ou em parte por decisao
judicial e/ou administrativa, que ndo tenha sido revertida em prazo suficiente para que
mantenha o fluxo de pagamentos dos CRA, sob qualquer fundamento, ainda que tal
contestacao ou reconhecimento esteja fundado em eventos ocorridos apos a cessao dos

Direitos Creditérios do Agronegécio.

6.2.3. Na ocorréncia de (i) qualquer um dos Eventos de Recompra Compulséria Integral, a
Cedente realizara a Recompra Compulsoria Integral dos Direitos Creditdrios do Agronegocio,
mediante o pagamento do Valor de Recompra, na data do seu efetivo pagamento pela
Cedente; ou (ii) Evento de Multa Indenizatoria, a Cedente realizara o pagamento da Multa
Indenizatéria.

6.2.4. Os valores recebidos pela Securitizadora a titulo de Recompra Compulséria Integral,
de Multa Indenizatdria ou de Recompra Facultativa serdo utilizados para o resgate ou para a
amortizacao dos CRA, mediante o pagamento do Valor de Recompra, conforme seja o caso,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos pela Securitizadora,
€ apos o pagamento de todas as Despesas do Patriménio Separado, conforme descrito neste

Termo de Securitizacio.

6.2.5. O Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA sera realizado sob a ciéncia do
Agente Fiduciario e alcancara, indistintamente, a totalidade dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP,

CLAUSULA SETIMA: DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES DA SECURITIZADORA

7.1, Fatos Relevantes: A Securitizadora obriga-se a informar ao Agente Fiduciario todos os fatos

relevantes acerca da Emissdo, bem como aqueles indicados no item 15.1 deste Termo de

Securitizagao.

7.2.  Declaracées da_Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente

previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da

Operacao, a Securitizadora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acoes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras :
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(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracao deste
Termo de Securitizacao, a Emissio e ao cumprimento de suas obrigacées aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacio tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  nao ha qualquer ligacéo entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario ou a Securitizadora de exercer plenamente suas funcées;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da

Securitizadora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condicdes;

(Vi) na@o tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa afetar a capacidade da
Securitizadora de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais

Documentos da Operacao; e

(Vii) o Patriménio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Securitizadora aos seus auditores independentes.

7.2.1. A Securitizadora compromete-se a notificar em até 05 (cinco) Dias Uteis o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracées aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, e o Agente Fiduciario devera comunicar aos Titulares
dos CRA.

7.3.  Obrigacées da Securitizadora: Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo

de Securitizacdo, a Securitizadora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstracdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao diretamente ao Agente Fiduciério, por
meio de comunicacéo por escrito, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;
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(iif)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da data de sua solicitacdo por escrito (i) copias de
todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, de todas as informacées periodicas e eventuais,
que sejam exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, bem como relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e (ii) copias de todos os
documentos e informacdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e

desde que por ela entregue, nos termos da legislacéo vigente;

(b) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da sua solicitacao por escrito, qualquer informacao
ou copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que
o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos

registros e relatorios de gestio e posicao financeira referentes ao Patriménio Separado;

(c) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da data em que forem publicados, cdpias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reuniées do conselho de admi nistracado e da
diretoria da Securitizadora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de
CRA; e

(d) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de
alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA, que tenha sido recebida pela
Securitizadora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados ou prazo inferior se possivel e assim

exigido pelas circunstancias.

(iv)  submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria;
(v) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer

descumprimento pela Devedora ou pela Cedente de suas obrigacées constantes em qualquer um dos
Documentos da Operacao;
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(vi)  efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, nos termos dos itens 10.6 e 10.6.1 abaixo, o
Pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducirio
que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive,

as despesas relacionadas com:

(a) publicacao de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacao, custas e despesas cartorarias e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas

por lei;
(b) extracao de certiddes, despesas com conference calls, contatos telefonicos;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao,

quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissbes e/ou obscuridades nas informacoes devidas pela Securitizadora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissao, e/ou da legislacao aplicavel,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou

assessoria legal ao Agente Fiduciario.

(Vi) manter sempre atualizado Seu registro de companhia aberta na CVM;

(Viii) nao realizar negocios e/ou operacoes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c)
que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(iX)  nao praticar qualquer ato em desacordo com Seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacées assumidas neste

Termo de Securitizacao;
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(x) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por meio
de notificacao, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, colocar em risco o
exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhao dos titulares de CRA conforme disposto no presente
Termo de Securj tizacao;

(Xi)  nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xii)  manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis

da Securitizadora, exigidos de acordo com a legislacao aplicavel;
(xiii)  manter:

(@)  validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacdes necessarias
ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer pagamento

necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei n° 6.404/76, pela
legislacdo tributéria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em

perfeita ordem; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nio
estejam vinculados aos sistemas administrados pela CETIP;

(xv) informar e enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdao na CVM do relatério anual, o organograma, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Instrucdao CVM n° 28/83, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Securitizadora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de

bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;
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(xvi) em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM do
relatorio anual, enviar declaracao assinada pelo(s) diretor(es) da Securitizadora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Emissao, nos
termos da das declaracoes prestadas pelo Cedente e/ou pela Devedora; e (b) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e

(xvii) manter contratada instituicao financeira habilitada Para a prestacao dos servicos de

escrituracao e liquidacio dos CRA.

7.3.1. Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Securitizadora, é obrigatdria a
elaboracao de:

(i) balanco refletindo a situacao do Patriménio Separado;
(ii) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iv)  relatério de custos referentes & defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(v) monitoramento do indice de Colaterizacio, nos termos do Contrato de Cessao.

7.4.  Declaracoes Adicionais da Securitizadora e do Agente Fiduciario: A Securitizadora e o Agente

Fiduciario, neste ato, prestam as declaracées constantes do item 15, do Anexo Il da Instrucdo CVM
n° 414,

7.5.  Divulgacdo de Informacaes: A Securitizadora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario, na

qualidade de representante dos Titulares dos CRA, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, todas as
informacoes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, desde que devida e razoavelmente
solicitadas através do envio de notificacdo prévia por escrito.

CLAUSULA OITAVA: GARANTIA

8.1.  Garantia: Com excecao do Regime Fiduciario, os CRA néo contam com qualquer garantia.
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CLAUSULA NONA: REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1.  Regime Fiduciario: Na forma dos artigos 9° e 10 da Lei n® 9.514/97, a Securitizadora institui

Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados pelo presente Termo de
Securitizacao.

9.2.  Separacdo Patrimonial: Os Direitos Creditérios do Agronegécio sob Regime Fiduciario

permanecerao separados e segregados do patriménio comum da Securitizadora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA.

9.3.  Responsabilidade do Patriménio Separado: Na forma do artigo 11 da Lei n° 9.514/1997, os

Direitos Creditorios do Agronegacio estao isentos de qualquer agao ou execucio pelos credores da
Securitizadora, nao se prestando a constituicao de garantias ou a execucao por quaisquer dos
credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, e so responderao pelas obrigaces
inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisaria n®
2.158-35/2001.

9.4.  Administracio do Patriménio Separado: A Securitizadora administrara ordinariamente,

sujeita as disposicoes deste Termo de Securitizacao, o Patriménio Separado, promovendo as
diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento
recebidos na Conta Centralizadora, bem como das parcelas de amortizacdo do principal, Juros

Remuneratérios e demais encargos acessorios.

9.5.  Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou

por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento comprovado de disposicao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracio temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado das

disposices previstas no Contrato de Cessio e neste Termo de Securitizacéo.

9.6.  Responsabilidade da Cedente: A Cedente obrigou-se no Contrato de Cessio e no Contrato de

Distribuicao a arcar ou reembolsar, conforme o caso, com todas as despesas relacionadas com a
Emissao do CRA e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao limitando, aos custos relacionados ao
registro dos CRA perante a CETIP, emissdo, custddia e registro dos Documentos da Operacao,
honorarios relativos aos assessores e remuneracédo do Coordenador Lider, sendo certo que

determinadas despesas iniciais da Oferta Restrita serdo arcadas pela Securitizadora diretamente,
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por conta e ordem da Cedente, por meio de deducao do Valor da Cessao, nos termos do Contrato de
Cessao.

9.6.1. Para fazer jus ao Pagamento das Despesas do Patriménio Separado e dos custos
periodicos do CRA sera constituido, nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo de Despesa.

9.6.2. A Cedente autorizou a Securitizadora a abater do Valor da Cessao o montante
equivalente a RS 21 0.069,60 (duzentos e dez mil, sessenta e nove reais e sessenta centavos),
sendo que RS 66.447,15 (sessenta e seis mil, quatrocentos e quarenta e sete reais e quinze
centavos) sera utilizado para composicao do Fundo de Despesas no Volume Inicial disposto
abaixo, e o restante do valor Para pagamento das despesas da Oferta Restrita conforme

discriminadas no Anexo | do Contrato de Cessao.

9.6.3. Para fazer frente aos Pagamentos das despesas relativas 3 administracao do
Patrimonio Separado, conforme definido abaixo, do Agente Fiduciario, com o Escriturador,
Liquidante, a Cedente constituiu o Fundo de Despesa, na Conta Centralizadora, no montante
de RS 66.447,15 (sessenta e seis mil, quatrocentos e quarenta e sete reais e quinze centavos)
(“VYolume Inicial”), acrescido dos respectivos impostos incidentes sobre as despesas a serem
pagas. Este Fundo de Despesa sera anualmente recomposto, pela Cedente, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar de notificacdo enviada pela Securitizadora, sempre que esta
ultima verificar que o saldo do Fundo de Despesa é inferior ao montante minimo de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Limite Minimo”).

9.6.4. Os recursos do Fundo de Despesa também estarao abrangidos pela instituicdo do
Regime Fiduciario e poderao ser aplicados em: (a) titulos publicos federais e operacoes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (b) certificados de depositos
bancarios com liquidez diaria emitidos por instituicoes financeiras que tenham a
classificacdo de risco igual a AAA em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard &
Poor’s e/ou Fitch Ratings e/ou AAA pela Moody’s Investors Service, ou qualquer de suas
representantes no Pais; (c) quotas de emissio de fundos de investimento regulados pela
Instrucdo CVM n.° 555/2014, com liquidez diaria, cuja politica de investimento preveja,
exclusivamente, o investimento nos ativos elencados nos itens (a) e (b) acima, inclusive no

que se refere a classificacdo de risco.

9.6.5. Apds a liquidacio da integralidade das obrigacées relativas ao Patriménio Separado,

0S recursos remanescentes presentes no Fundo de Despesa serdo imediatamente liberados x*
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para a Cedente.
9.6.6. Os pagamentos das despesas recorrentes serdo realizados pela Securitizadora por
conta e ordem da Cedente, através do Fundo de Despesa, mediante apresentacao pelo

respectivo prestador de servico da nota fiscal ou recibo de pagamento, emitido em favor da
Securitizadora.

9.6.7. O montante comprometido para constituicao do Fundo de Despesa sera atualizado

anualmente pela variacao do IGP-M desde a data base.

CLAUSULA DEZ: AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Agente Fiduciario: A Securitizadora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que

formalmente aceita a nomeacao para, nos termos da lei, regulamentacao e do presente Termo de
Securitizacao, desempenhar os deveres e atribuic6es que he competem e representar os interesses
da comunhao dos Titulares dos CRA, sendo-lhe devida uma remuneragao nos termos da lei e deste
Termo de Securitizacao.

10.2.  Declaracdes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario declara que:

a) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstas na legislacio especifica e neste Termo de Securitizacao;

b) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas suas clausulas e condicoes;

c) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacao e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

d) a celebracao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigacées aqui

previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

e) sob as penas da lei, ndo tem qualquer impedimento legal, para exercer a funcao que lhe é
conferida, conforme § 3° do artigo 66 da Lei n° 6.404/76;
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f) nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas nos artigos 9°,
inciso Il, e 10 da Instrucao CYM n° 28/83;

g) nao tem qualquer ligacdo com a Securitizadora que o impeca de exercer suas funcoes;

h) ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificacdo de sua
legalidade, auséncia de vicios da operacao, bem como da veracidade, consisténcia, correcao e

suficiéncia das informacées disponibilizadas pela Securitizadora no presente Termo; e

i) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucao CVM n° 28/83,
tratamento equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de
eventuais emissdes realizadas pela Securitizadora em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

10.2.1. Além do relacionamento decorrente (1) da presente Oferta Restrita e (i) do eventual
relacionamento comercial no curso normal dos negocios, o Agente Fiduciario nio mantem
relacionamento com a Securitizadora e/ Ou outras sociedades de seu grupo econdémico, que o

impeca de exercer suas funcées no ambito deste Termo de Securitizacao.

10.3. Inicio das Funcdes: O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da presente data,

devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento dos CRA ou até sua

efetiva substituicao.

10.4. Obrigac6es do Agente Fiduciario: Sao obrigacdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atuacao da
Securitizadora na gestao do Patriménio Separado, empregando no exercicio da funcao o cuidado e a

diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio de seus proprios bens;

b) renunciar a fungao, na hipétese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidao;

c) conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas funcoes;
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d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes contidas no
presente Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes obrigatorias,
alertando os Titulares dos CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

f) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacées constantes das Propostas de modificacoes
nas condicoes dos CRA;

g) convocar, quando entender necessario e sempre que se houver verificado a ocorréncia de
qualquer hipétese especifica prevista na regulamentacao aplicavel ou neste Termo de
Securitizacdo, caso a Securitizadora nao faca, a Assembleia Geral, conforme prevista neste Termo
de Securitizacao, respeitadas outras regras relacionadas as Assembleias Gerais constantes da Lej n°
6.404/76, confarme alterada;

h) comparecer a assembleia de Titulares do CRA a fim de prestar as informacées que lhe forem
solicitadas;
i) manter atualizada a relacao dos Titulares dos CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestoes junto a Securitizadora, ao Escriturador, & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Securitizadora expressamente autoriza, desde ja, a CETIP a atender
quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a obtencao, a qualquer
momento, da posicao de Investidores;

i) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacio assim como
dos demais Documentos da Operacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de nao fazer;

k) notificar os Titulares dos CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, de obrigacdes assumidas neste Termo
de Securitizacéo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,

sendo que comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;
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1) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como & realizacao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados ao
Patrimonio Separado, conforme a ordem deliberada pelos Titulares dos CRA, caso a Emissora nao o
faca;

m) exercer, na hipotese de insolvéncia com relacdo as obrigacdes relacionadas & presente
Emissao, ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora contraidas em razao dos
Documentos da Operacao, conforme ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 11 1.3,
abaixo, a administracdo do Patriménio Separado, observado o disposto neste Termo de
Securitizacao;

n) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidagdo do Patrimoénio
Separado;
0) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,

conforme estipulado neste Termo de Securitizacao;

) elaborar anualmente relatério e coloca-lo a disposicao dos Investidores, na sede da
Securitizadora, na sua propria sede, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider, dentro de 04
(quatro) meses do encerramento do exercicio social, o qual devera conter, no minimo, (i) eventual
omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacoes divulgadas pela
Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de informacdes pela
Securitizadora; (ii) alteragcoes estatutarias ocorridas no periodo; (iii) comentérios sobre as
demonstracées financeiras da Securitizadora, enfocando os indicadores economicos, financeiros e
de estrutura de capital da empresa; (iv) posicao da distribuicao ou colocagao dos CRA no mercado:
(V) resgate, amortizacdo e pagamento dos Juros Remuneratorios dos CRA realizados no periodo,
bem como aquisicoes e vendas dos CRA efetuadas pela Securitizadora; (vi) relacao dos bens e
valores entregues a sua administracao; (vii) cumprimento de outras obrigacées assumidas pela
Securitizadora neste Termo de Securitizacdo; (viii) existéncia de outras emissées de CRA, pulblicas
ou privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Securitizadora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (1) denominagao da companhia ofertante; (2) valor da emissao; (3)
quantidade de CRA emitidos; (4) espécie; (5) prazo de vencimento dos CRA; (6) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominacao dos garantidores; (7) eventos de resgate, amortizacao,
repactuacao e inadimplemento no periodo; e (x) declaracdo sobre sua aptidio para continuar
exercendo a funcao de Agente fiduciario;
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q) publicar em jornal de grande circulaco, utilizado pela Securitizadora para divulgacao de
suas informacoes societarias, e as expensas do Patriménio Separado, an(ncio comunicando aos
Investidores que o relatério mencionado ho subitem “p” acima se encontra nos locais indicados
acima;

r) divulgar as informacées de que tratam o subitem “p” acima em sua pagina da rede mundial
de computadores, tao logo delas tenha conhecimento;

s) disponibilizar o valor unitario dos CRA, calculado em conjunto com a Securitizadora, aos
Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

t) acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado e

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Securitizadora;

u) uma vez satisfeitos os créditos dos beneficiarios e extinto o regime fiduciario, fornecer i
Securitizadora termo de quitacao, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis;

V) acompanhar o ndice de Colaterizacdo através do Relatorio de Gestao, calculado pela
Cedente e validado pela Securitizadora, de acordo com o Contrato de Cessao e com o item 2.5
acima;

w) fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitacao respectiva, informacées relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegocio que nao

dependam de terceiros e que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario;

X) fornecer toda informacéo e cumprir toda solicitacao realizada por parte de um 6rgao
regulador e/ou autoregulador, tais como, CVM, a Receita Federal do Brasil, BACEN, CETIP e ANBIMA;

e

y) no caso de renlncia de suas funcoes, em virtude da superveniéncia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao, permanecer no exercicio dessas funcoes pelo prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitacdo da renlncia, devendo, ainda, fornecer a
Securitizadora ou a quem esta i ndicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua rentincia, copia de toda

a escrituracao, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcoes.
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10.4.1. A Securitizadora obriga-se a, no que lhe for aplicavel, tomar todas as providéncias
necessarias de forma que o Agente Fiduciario possa cumprir suas obrigacées acima, quando

aplicavel.

10.4.2. Adicionalmente, no caso de inadimplemento da Securitizadora, o Agente Fiduciario
devera usar de toda e qualquer acéo para proteger direitos ou defender interesses dos
Titulares dos CRA, bem como i realizacao dos créditos afetados ao Patriménio Separado,
caso a Securitizadora nao o faca, devendo para tanto: (i) tomar qualquer providéncia
necessaria para que os Titulares dos CRA realizem seus créditos; (ii) requerer a faléncia da
Securitizadora se ndo existirem garantias reais; e (iii) representar os Titulares dos CRA em
processos de faléncia, concordata, intervencdo ou liguidacdo extrajudicial da

Securitizadora.

10.4.3. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocao das
medidas contempladas no item 10.4.2 acima se, convocada a assembleia dos Titulares dos
CRA, esta assim o autorizar por deliberacao da unanimidade dos CRA em Circulacdo. Na

hipétese do inciso (iii), sera suficiente a deliberacdo da maioria dos CRA em Circulacao.

10.5. Remuneracdo do Agente Fiduciario: Pelo exercicio de suas atribuicoes, o Agente Fiduciario

recebera da Securitizadora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo: parcelas anuais de RS 15.000,00
(quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da data de

integralizacdo dos CRA e as demais, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

10.5.1. Caso a Securitizadora atrase o pagamento da remuneracéo prevista no item 10.5,
acima, estara sujeita a multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito ao reajuste pelo IGPM, o qual incidira desde a data de mora até a data de efetivo

pagamento, calculado pro rata die, se necessario.

10.5.2. Aremuneracéo do Agente Fiduciario acima mencionada sera acrescida de (i) Imposto
Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); (iii)
Contribuicé&o para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir diretamente sobre a remuneracao do Agente Fiduciério, excetuando-se

o Imposto de Renda, retido na fonte.
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10.5.3. As parcelas de remuneracao serao atualizadas, anualmente, pelo IGPM a partir da
data do primeiro Pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario. Na hipotese de o IGPM
ser extinto ou ter sua utilizacdo proibida, devera ser utilizado o indice que vier a substitui-lo.
Caso nao haja um novo indice que venha a substitui-lo, as Partes deverao acordar um novo

indice para fins da atualizacao das parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario.
10.5.4. A remuneracao definida no item 10.5, acima, sera devida mesmo apads o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao

sanadas.

10.6. Despesas do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario sera ressarcido, com recursos do

Patriménio Separado, de todas as despesas com cartorios, publicacoes, notificagdes, despesas com
conference calls, contatos telefonicos, extracao de certidoes, despesas de transportes,
alimentacao, viagens e estadias por ele incorridas, contratacao de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para
realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em ate 05 (cinco)
Dias Uteis apos a entrega a Securitizadora da copia dos documentos comprobatdrios das despesas

efetivamente incorridas.

10.6.1. Caso nao existam recursos suficientes no Patriménio Separado para arcar com
eventuais despesas, nos termos do item 10.6 acima, a Securitizadora nio sera responsavel
pelo pagamento das referidas despesas. Dessa maneira, caso ndo existam recursos
suficientes no Patriménio Separado para arcar com eventuais despesas, nos termos do item
10.6 acima, qualquer despesa devera ser, sempre que possivel, previamente aprovada pela

Cedente, sendo certo que a Securitizadora nao sera responsavel pelo reembolso da mesma.

10.7.  Substituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses

de auséncia ou impedimento temporario, rentncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia

de qualquer desses eventos, Assembleia Geral para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

10.8. Destituicao do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciério podera, ainda, ser destituido:

a) pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor;
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b) pelo voto de dois tercos dos Titulares dos CRA, ou

c) por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipotese de descumprimento de quaisquer de
seus deveres previstos neste Termo de Securitizacdo, bem como no caso de descumprimento de

qualquer disposicao legal ou regulamentar-.
10.8.1. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de

Securitizacao.

10.8.2. A substituicao do Agente Fiduciario em carater Permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securi tizacao e comunicada a CVM.

10.9. Inadimplemento da Securitizadora: No caso de inadimplemento da Securitizadora acerca das

obrigacdes por ela assumidas perante os Titulares dos CRA, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA, sempre que possivel, deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem também os
gastos com honorarios advocaticios, depésitos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrente de acoes contra ele intentadas no exercicio de sua funcao, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Titulares dos CRA. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneracao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipdtese da Securitizadora permanecer em atraso com
relacdo ao pagamento dos CRA por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente

Fiduciario solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.10. Qutras Despesas: As despesas que forem consideradas como de responsabilidade da Cedente

que venham a ser honradas pelo Patriménio Separado continuariao como de responsabilidade desta
e deverao ser ressarcidas, podendo ser cobradas pelos Titulares dos CRA judicial ou

extrajudicialmente.,

10.11. Premissas: Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Securitizadora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracédo. Nao sera

ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da
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Securitizadora, que permanecerao sob obrigacdao legal e regulamentar da Securitizadora

elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

10.12. Limitacdo: A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo n® 28/83 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei n° 6.404/76, estando este isento, sob qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel, ou que nao esteja
previsto neste Termo de Securitizacio.

sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da emissao que seja de competéncia de definicao pelos
Titulares dos CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucées que
lhe forem transmitidas pelos Titulares dos CRA. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacées dos Titulares dos CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares dos CRA e reproduzidas perante a Securitizadora, independentemente de eventuais
Prejuizos que venham a ser Causados em decorréncia disto aos Titulares dos CRA ou 3
Securitizadora.

10.14. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacées para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serio
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral.

CLAUSULA ONZE: ASSUNCAO DA ADMINISTRACAO E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Assuncéo do Patriménio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos eventos

previstos no item 11.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera imediatamente assumir a gestdo do
Patriménio Separado e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre liquida-lo ou nao.

11.1.1.A Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 acima deverj ser convocada, na forma
estabelecida na clausula a seguir, em até 5 (cinco) dias a contar da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item
11.1.3. abaixo.
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11.1.2. A Assembleia Geral devera deliberar pela: (a) liquidacao do Patriménio Separado
observado o disposto no item 11.1.5. abaixo; ou (b) nao liquidacdo do Patriménio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade da administracdo do Patrimonio
Separado por nova securitizadora, fixando, as condicOes e termos para sua administracao,

bem como sua remuneracao.

11.1.3. A critério da Assembleia Geral, conforme previsto no item 11.1 acima, a ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidacdo ou nao do Patriménio
Separado, conforme os itens abaixo:

a) pedido, elaborado por qualquer parte ou terceiro, de recuperacao judicial,

extrajudicial ou decretacao de faléncia da Securitizadora, nao elidido no prazo legal;

b) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer de suas obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao, desde que por culpa exclusiva e nao
Justificavel da Securitizadora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacao do Patriménio
Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 90
(noventa) dias Uteis, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario; ou

c) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer de suas obrigacoes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e nao
justificavel da Securitizadora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 90
(noventa) Dias Uteis, contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario.

11.1.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Securitizadora, em 5 (cinco) Dias Uteis.

11.1.4. Sem prejuizo da assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario nos termos do item 11.1 acima, observado o disposto no item 12.8.2
abaixo, a deliberacéo pela declaracéo da nao liguidacdo do Patriménio Separado devers ser
tomada pelos Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

mais um dos CRA em Circulacao.
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11.1.5. A liquidacio do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario
(ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), na
qualidade de representante dos Titulares dos CRA, para fins de extincio de toda e qualquer
obrigacao da Securitizadora decorrente dos CRA. Nesse Caso, cabera ao Agente Fiduciario
(ou a instituiciao administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), conforme
deliberacao dos Titulares dos CRA: (a) administrar os Direitos Creditérios do Agronegécio que
integram o Patriménio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lhes foram
transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcao de CRA
detidos, e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporcao de CRA detidos.

CLAUSULA DOZE: DA ASSEMBLEIA GERAL

12.1.  Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia

Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA.

12.2. Competéncia de Convocacao: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser
convocada:

a) pelo Agente Fiduciario;
b) pela Securitizadora;
c) pela CVM; ou

d) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA.

12.3. Forma de Convocacio: A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado

por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, ou no prazo minimo permitido
pela lei, no jornal “O Dia”, sendo que se instalara, em primeira convocacao, com a presenca dos
titulares que representem, pelo menos, metade dos CRA em Circulacéo, em segunda convocacao,
com qualquer nimero, sendo valida as deliberacées tomadas de acordo com o disposto no item 12.8,
infra.

12.3.1. Na hipdtese de nao instalacdo da Assembleia Geral em primeira convocacao, devera
ocorrer nova convocacao por meio da publicacao de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
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convocacao. A referida Assembleia Geral dos Investidores ndo podera ser realizada em
segunda convocacao, em prazo inferior a 8 (oito) dias contados da data em que foi publicado
0 segundo edital.

12.4. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos

representantes da Securitizadora ou, caso nio tenha sido convocada por esta, cabera aos Titulares

dos CRA presentes a eleicao do respectivo presidente.

12.5. Participacio de Terceiros na Assembleia Geral: Sem prejuizo do disposto no item 12.6 abaixo,

a Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes da Securitizadora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer

dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

12.6. Participacdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as

Assembleias Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as infarmacdes que lhe forem solicitadas, sendo
certo que deve agir conforme instrucéo dos Titulares dos CRA nas decisdes relativas a administracao
do Patriménio Separado, caso necessario.

12.7. Direito de Voto: A cada CRA em Circulacao correspondera um voto, sendo admitida a
constituicao de mandatarios, observadas as disposicées dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo
126 da Lei n° 6.404/76.

12.7.1. Tendo em vista que somente os CRA em Circulacdo terdo direito a voto, fica
estabelecido que o valor dos CRA que nao sejam CRA em Circulacio sera deduzido do valor
total dos créditos para fim de verificacdo de qudruns de instalacao e deliberacao, ressalvado
a esses Titulares de CRA, contudo, o direito de serem convocados e de comparecerem a

quaisquer Assembleias Gerais.

12.8. Deliberacoes da Assembleia Geral: As deliberagoes da Assembleia Geral serao tomadas por

no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacéo presentes na Assembleia Geral,
tanto em primeira, quanto em segunda convocacao, exceto se outro quorum de deliberacao da
Assembleia Geral for expressamente previsto neste Termo de Securitizacdo. Caso a Securitizadora
altere seu jornal de publicacdo apos a Data de Emissdo, deverd enviar notificacao ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo.
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12.8.1. As deliberacoes relativas as alteracdes: (i) das datas de amortizacao dos CRA, (ii) do
prazo de vencimento dos CRA; (iii) da remuneracao dos CRA; e/ou (iv) dos quéruns de
deliberacao previstos nesse Termo de Securitizacio, seja em primeira convocacao da
Assembleia Geral ou em qualquer convocacao subsequente, serdo tomadas por Titulares dos
CRA que representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

12.8.2. As deliberacées acerca da declaracéo da: (i) nao liquidacao do Patriménio Separado;
e/ou (ii) da nao decretacao do Evento de Recompra Compulséria Integral para os itens i, i1, iv
e viii da Clausula 6.2.1. acima, serao tomadas por Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo. Caso a assembleia nao
seja instalada ou nao haja quérum suficiente para as respectivas deliberacdes, sera
entendido pela liquidacdo do Patriménio Separado ou pela decretacao do Evento de

Recompra Compulséria Integral, conforme o caso.

12.8.3. As deliberacées acerca decretacéo do Evento de Recompra Compulséria Integral para
os itens iii, v, vi e vii da Clausula 6.2.1. acima, serao tomadas por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacao. Caso a
assembleia ndo seja instalada ou nao haja quérum suficiente para as respectivas
deliberacées, sera entendido pela nao decretacdo do Evento de Recompra Compulséria
Integral ou pelo nao pagamento da Multa Indenizatdria, conforme o caso.

12.9. Regularidade da Assembleia Geral: Independentemente das formalidades previstas na lei e

neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das disposicées relacionadas com 0s

quaruns de deliberacio estabelecidos neste Termo de Securitizacao.

12.10. Dispensa de convocacao da Assembleia Geral: Fica desde ja dispensada a realizacao de

Assembleia Geral para deliberar sobre: (1) a correcéo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro,
de digitacao ou aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer Documentos da Operacao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacao, (iii) alteragées a quaisquer
Documentos da Operacao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela CETIP, ou (iv) em
virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracées ou correcoes referidas nos itens (1), (ii),
(i) e (iv) acima, nao possam acarretar qualquer Prejuizo aos Titulares os CRA ou qualquer alteracao
no fluxo dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos
CRA.
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12.11. As deliberacées tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias Gerais de Titulares de CRA
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns neste Termo de Securitizacao,
vincularao a Securitizadora e obrigarao todos os titulares de CRA em Circulacéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

CLAUSULA TREZE: DAS DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1.  Despesas do Patriménio Separado: S&o despesas do Patriménio Separado a serem arcadas

pela Cedente conforme previsto no Contrato de Cessdo, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Cedente e desde que devidamente comprovadas:

(i) as despesas com a gestao, cobranca, realizacao, administracao, custddia e liquidacao
do Patriménio Separado, inclusive, mas sem se limitar, as despesas referentes a sua transferéncia

na hipotese de o Agente Fiduciario assumir a sua administracao ou a liquida-lo;

(i1) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como
Escriturador, Liquidante, camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacao,

entre outros que venham ou possam vir a ser necessarios;

(iii) as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incluindo, sem limitac&o, sucumbéncia e deposito judicial,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizacao dos Direitos Creditérios
do Agronegocio integrantes do Patriménio Separado, que deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares. Tais despesas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario e/ou pela Securitizadora ou contra o Agente Fiduciario e/ou contra a Securitizadora
intentadas, no exercicio de suas fungdes, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Titulares dos CRA, ou Securitizadora dos CRA, bem como
a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Securitizadora
permanecer em inadimpléncia por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente

Fiduciario solicitar garantia prévia dos Investidores para cobertura do risco da sucumbéncia;

(iv) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
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realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, bem como em razio da cobranca, realizacio,

administracao e liquidacao do Patriménio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia

Geral, em razao do exercicio de suas funcdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(vi) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicées financeiras onde se encontrem

abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacéo perante a CVM, CETIP, Juntas Comerciais e
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacé&o societaria da
Securitizadora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da

Operacao, bem como de eventuais aditamentos a0s mesmos;

(viii) despesas com a publicacio dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA

e dos atos necessarios a realizacdo de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) as despesas com notificacges, transporte, alimentacéo, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario e/ou da Securitizadora, no d&mbito deste Termo de

Securitizacdo;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacéo e que sejam atribuidos a

Securitizadora;

(xi) os tributos incidentes sobre os CRA e/ou sobre os dos Direitos Creditérios do
Agronegacio, que, pela legislacao entao em vigor, sejam ou venham a ser devidos pelo Patrimédnio

Separado;

(xii) 0s eventuais tributos que, a partir da Data de Emissiao dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou
reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacao
incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, e desde que seu

recolhimento seja de responsabilidade da Securitizadora;
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(xiii) as perdas, danos, obrigacoes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios,
arbitrados pelo juiz, conforme decisio transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos,
resultantes, diretamente da Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigacoes ou despesas forem
resultantes de inadimplemento ou dolo por parte da Securitizadora, do Agente Fiduciario, ou de
seus respectivos administradores, empregados, consultores e agentes ou empresas controladas ou
coligadas; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstas em lei, regulamentacao

aplicavel ou neste Termo de Securitizacao.

13.2. Insuficiéncia de Recursos: Em caso de ndo pagamento das despesas pela Cedente, as
Despesas do Patriménio Separado serdo suportadas pelo Patriménio Separado €, Caso nao seja
suficiente, pelos Titulares dos CRA, na proporcéao dos CRA titulados por cada um deles.

13.3.  Despesas dos Titulares dos CRA: Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de

CRA, que deverao ser previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares:

(a) eventuais despesas e taxas relativas 3 negociacao e custodia dos CRA, nao compreendidas na
descricao acima;

(b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar seus direitos e prerrogativas; e

(c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, inclusive os tributos
previstos na Clausula Quatorze, abaixo.

CLAUSULA QUATORZE: DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

14.1. Tratamento Tributario: Serdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA todos os tributos

diretos e indiretos mencionados abaixo, ressaltando-se que os Titulares dos CRA nao devem
considerar unicamente as informacdes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios consultores quanto a tributacéo especifica que sofrerao enquanto
Titulares de CRA. Nos termos da legislacdo concernente & materia, como regra geral, os
rendimentos e ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em
decorréncia de seu investimento nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de
calculo da CSLL. Além disso, de acordo com 0 posicionamento da Secretaria da Receita Federal do

Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas

)
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de (i) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de até 180 dias; (ii) 20% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% quando os
investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. Nao obstante a referida regra geral
do IRRF, regras especificas de tributacéo sdo aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRA,
conforme sua qualificacdo. Dependendo da pessoa juridica titular dos CRA, seus rendimentos
poderao nao ser tributados pela contribuicio ao PIS e COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao
regime cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicées as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime
nao-cumulativo).

14.1.1. Os titulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdo a “remuneracao”
produzida pelos CRA isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracao de ajuste anual). De
acordo com a posicao da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isencio abrange
rendimentos. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil (“REB™), expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB ne 1 .585, de 31 de agosto de 201 5, tal
isencéo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

14.1.2. A aquisicao, cessao, resgate, repactuacao ou pagamento para liguidacéo de titulos e
valores mobilidrios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos
e Valores Mobilidrios (“IOF/ TVM”). Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacoes com
CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

14.1.3. A liquidacao de operacao de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRA se sujeita ao Imposto sobre Operacgdes de Cambio (“IOF/Cambio”) a
aliquota zero. A liquidacao da operacao de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita ao IOF/Cémbio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto

presidencial.

14.1.4. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais vigentes aos
principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada titular dos CRA deve avaliar os
impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, ndo devendo considerar
unicamente as informacées acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus

proprios assessores quanto a tributacio a que deve estar sujeito na qualidade de titular dos
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CRA, levando em consideracao as circunstancias especificas de seu investimento. Além disso,
ressaltamos que as regras de tributacdo de investimentos em CRA estdo sujeitas a
modificacao.

CLAUSULA QUINZE: PUBLICIDADE

15.1. Local de Publicacao dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse dos

Titulares dos CRA bem como as convocacoes para as respectivas Assembleias Gerais serao
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da CVM e
BM&FBovespa. As convocacoes para Assembleias Gerais serio publicadas ainda no Jornal “O Dia”.

CLAUSULA DEZESSEIS: DOS RISCOS

16.1. Fatores de Risco: O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverio ser

observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Securitizadora,
Cedente, Devedora e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estio descritas neste Termo de Securitizacao e no
Formulario de Referéncia da Securi tizadora, elaborado e publicado nos termos da ICVM n° 480, de 7
dezembro de 2009, bem como consultar Seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgar necessario antes de tomar uma decisio de investimento. Fica desde ja certo e ajustado que
os fatores de risco presentes neste Termo de Securitizacdo sdo apresentados de forma

exemplificativa e de forma nio exaustiva.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar

a economia do Brasil.

As acées do Governo Federal para controlar a inflaco e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Securitizadora

nao tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poders adotar no futuro e
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nao pode prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Securitizadora podem ser adversamente afetados em razio de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

* variacao nas taxas de cambio;

* controle de cambio;

« indices de inflacao;

« flutuacdes nas taxas de juros;

« falta de liquidez nos mercados domestico, financeiro e de capitais;
* racionamento de energia elétrica;

« instabilidade de precos;

* politica fiscal e regime tributario; e

« medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Securitizadora nao pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas
politicas afetarao negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patrimanio
Separado e por consequéncia dos CRA.

Efeitos da Politica Anti -Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacao consideraveis. A inflacao e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam Para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. Mais recentemente, o IPCA nos Ultimos anos foram de 5,90% em 2010, 6,5% em
2011, 5,84% em 2012, 5,91% em 201 3, 6,41% em 2014 e 9,49% na variacao acumulada dos Gltimos 12
(doze) meses de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. As medidas do
Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na
taxa de juros, intervencdo no mercado de cimbio e acoes para ajustar ou fixar o valor do Real,
podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que

lastreiam esta Emissao, podendo, inclusive, impactar os titulares dos CRA.

Instabilidade da taxa de cémbio e desvalorizacéo do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacées. No passado, o Governo
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Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacoes repentinas, pequenas desvalorizacées periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar dos Estados
Unidos da América em outras moedas. Nao e possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o Real e

o Dolar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacoes do Real frente ao Délar dos Estados Unidos da América também podem criar

pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente os titulares dos CRA.
Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacado sibita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apos a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do Produto Interno Bruto
PIB tem desacelerado. Mais recentemente, pode-se verificar que a taxa de variacao real anual do
PIB, percentualmente foi de 7,57% no ano de 2010, 3,92% no ano de 2011, 1,76% no ano de 2012,
2,74% no ano de 2013 e 0,15% no ano de 2014, de acordo com o IBGE. A retracdo no nivel da
atividade econdémica poders significar uma diminuicao na securitizacao dos recebiveis imobi liarios e

do agronegoécio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Securitizadora.

Alteracées na legislacao tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Securitizadora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacao, a Securitizadora e seus clientes. Essas alteracdes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacéo e
associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao
resultar em aumento da carga tributaria da Securitizadora, que podera, por sua vez, influenciar sua

lucratividade e afetar adversamente 0s precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de
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que a Securitizadora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se

ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.
RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio pode gerar risco
judiciais aos Investidores.

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio € uma operacio recente no mercado de
capitais brasileiro. S6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio nos Ultimos 4 anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que
outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacéo dos riscos

da Securitizadora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 anos de
existéncia no Pais, ele ainda nio se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacoes
em que ainda néo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez
que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissio e interpretar as normas que regem o assunto,

proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte
dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacao considera
um conjunto de direitos e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de
securitizacdo, em situacoes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo

do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Nao existe regulamentacao especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do

agronegocio.
A atividade de securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a

regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicées publicas de certificados de recebiveis do

agronegacio. Como ainda nao existe regulamentacéao especifica para estes valores mobiliarios e suas
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respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reuniao do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM 414,
norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as
ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegocio e seus respectivos emissores. Assim,
€nquanto a CVM nao tratar da matéria em horma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados
de recebiveis do agronegocio a Instrucao CVM 41 4, interpretada na forma da Lei 11.076, com as
devidas adaptacées a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacao dos
certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacbes de certificados de
recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica pela CYM
aplicavel a operacoes de certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da operacao e eficacia dos termos e condicdes constantes de seus
documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacao especifica traz inseguranca sobre a
forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os CRI.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E A CEDENTE

Efeitos adversos nos pagamentos do Contrato de Compra e Venda

Uma vez que os Pagamentos de Juros Remuneratérios e de amortizacio dos CRA dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito do Contrato de
Compra e Venda, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em fun¢éo de sua
situacao econémico financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA est3 sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Cedente

Caso a Cedente nio realize o Pagamento das Despesas do Patriménio Separado, estas serao

suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso nio seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que

podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
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Risco da situacdo patrimonial e financeira da Cedente

Uma vez que a Cedente pode vir a ser obrigada a realizar a Recompra Compulsoria Integral, ou o
pagamento da Multa Indenizatoria os Titulares dos CRA estao sujeitos ao risco de crédito da Cedente.
Nesses casos os Titulares de CRA poderao perder total ou parcialmente seu investimento realizado
nos CRA caso a Cedente nao tenha recurso suficiente para honrar com o pagamento (i) da Multa

Indenizatoria; ou (i) do Valor de Recompra, conforme anteriormente indicado.

Riscos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serem afetados pela faléncia, ou procedimento de
natureza similar, da Cedente ou da Devedora

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Cedente podera estar sujeito a recuperacao judicial,
faléncia ou procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da cessio dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais
contingéncias da Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderao alcancar os Direitos
Creditorios do Agronegocio. Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Devedora
destinados ao pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, enquanto nao transferidos a
Securitizadora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinacao impedida em casos de faléncia,

recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial da Devedora, bem como outros procedimentos de

natureza similar.
Risco da ndo RealizagGo do Pagamento por Restricées Relacionadas ao Mercado de Cédmbio

Uma vez que o objeto do Contrato de Compra e Venda é a compra e venda do Produto, o pagamento
pode nao ser realizado em virtude da impossibilidade de envio de recursos para o Brasil ou da
impossibilidade do seu posterior fechamento de cambio. Caso o pagamento nao seja realizado ou

seja realizado com algum atraso os Titulares de CRA poderdo ter seu investimento prejudicado.
Risco de Varia¢do do Preco dos Produtos

O Contrato de Compra e Venda nao determina o preco de cada um dos Produtos, sendo certo que
esse valor sera fixado de comum acordo pela Cedente e pela Devedora previamente a cada entrega
de Produtos, com base na cotacéo de cada Produto na Bolsa de Mercadorias de Chicago ou na ICE
Futures US, conforme seja o caso, podendo ter variacoes conforme condi¢des de mercado, prémios,
descontos e custos de frete e/ou de elevacdo. Caso se verifique uma grande desvalorizacao dos

precos dos Produtos entre este data e a data de entrega, a Cedente pode nao ser capaz de exportar ﬁ (/
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a quantidade necessaria de Produtos Para a Devedora. Neste caso a Devedora devera realizar o
pagamento do Valor de Referéncia de qualquer maneira, no entanto a nio entrega dos Produtos em
quantidade necessaria a atingir o Valor de Referéncia podera afetar a capacidade economica da
Devedora. Verificadas essas condicoes e caso a Devedora nio realize o pagamento do Valor de
Referéncia, a Cedente deveri recomprar os Direitos Creditdrios do Agronegocio que nao venham a
ser pagos. Caso a Devedora ou a Cedente, conforme o caso, nao realizem o pagamento do Valor de

Referéncia, os Titulares dos CRA poderéo vir a ser prejudicados.

Risco de Nao Cumprimento do Contrato de Compra e Venda pela Cedente

Nessa data a Cedente ainda nao entregou os Produtos para a Devedora objeto do Contrato de
Compra e Venda. A Cedente podera ter dificuldades de entregar os Produtos para a Devedora caso
nao consiga adquirir quantidade de Produto em montante suficiente a Quantidade Minima. Caso isso
aconteca e a Devedora nao pague o valor devido no ambito do Contrato de Compra e Venda os
Titulares de CRA poderio ser afetados.

RISCO RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Risco de crédito

A Securitizadora esta exposta ao risco de crédito da Devedora e da Cedente decorrente do nao
recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se

reiterada podera importar a insolvéncia da Securitizadora.
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Apos o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
caso o valor recebido nio seja suficiente para saldar os CRA, a Securitizadora nio dispora de

quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco do Quérum de deliberacdo em assembleia geral de Titulares dos CRA
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As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA sio aprovadas por
quoruns qualificados em relacao ao CRA. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRA,
apesar de discordarem de alguma deliberacao a ser votada em assembleia geral de Titulares dos
CRA, podem ter que aceitar as decisges tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CRA.
Como nado ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas & deliberacao em assembleia geral, os Investidores poderao ser

prejudicados em decorréncia de deliberacdes tomadas em desacordo com os seus interesses.
Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa
liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos
CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam
pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA poderad encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA

por todo o prazo da Emissao.
Risco da existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacio, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica no produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sio
atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo (nico, ela prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu

espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegaocio e os recursos dele
decorrentes, nio obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderio ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
economico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerao os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre
0 produto de realizacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta

hipotese, é possivel que os Direitos Creditorios do Agronegécio nao venham a ser suficientes para o )
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Pagamento integral dos CRA apods o pagamento daqueles credores.
Riscos relacionados ¢ Tributac@o dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA estio
isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de pessoas
fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e pode ser
alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacio tributaria, eliminando tal isencao,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criacao de
novos tributos aplicaveis aos CRA, poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA

esperado pelos Investidores.
Riscos Relativos a Responsabilizacao da Securitizadora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patriménio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeréaria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. No entanto, o capital social da
Securitizadora é de R$ 170.228.651,84, que corresponde a aproximadamente 68% do total da
Emissao. Sendo assim, caso a Securitizadora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio
Separado, o patriménio da Securitizadora podera nio ser suficiente para indenizar os Titulares dos
CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacoes de
CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio

de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.
Risco de Adogcdo da Taxa DI para célculo dos Juros Remuneratérios

A Simula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de Juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida
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sumula nao vincula as decisées do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acoes judiciais em
que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em
operacoes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n® 176
vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracao dos CRA. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo
Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros do
Contrato de Compra e Venda e dos Juros Remuneratorios; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA
juros remuneratdrios inferiores ao atual previsto neste Termo de Securitizacao, bem como limitar a
aplicacao de fator de juros limitado a 1% (Um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira
aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Risco de Descasamento entre o Dolar Americano e o Real

O Contrato de Compra e Venda é precificado em délares americanos, sendo assim caso haja uma
grande desvalorizacio do dolar americano frente ao real, podera configurar a necessidade de
recomposicdo do Iindice de Colaterizacdo. Caso a Cedente nao recomponha o indice de
Colaterizacao a Cedente poderd vir a ser obrigada a recomprar os Direitos Creditorios do
Agronegocio. Caso a Cedente nio tenha recursos para o Pagamento da referida recompra os
Titulares dos CRA poderio vir a ser prejudicados.

Validade da Cessdo de Direitos C reditorios

A cessao dos Direitos Creditdrios do Agronegocio pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face da
Cedente com impacto negativo sobre o Patrimoénio Separado, se realizada em: (i) fraude contra
credores, inclusive da massa, se no momento da cesséo a Cedente estiver insolvente ou se, com a
cessao, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execucao, caso: (a) quando da cesso, a
Cedente for sujeito passivo da demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegécio cedidos a Securitizadora pender demanda judicial fundada em
direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao de Direitos Creditorios
do Agronegocio, for sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida

fiscal.

Risco da Nao Existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegacio

PMKA 234035v_1 48/10




Caso a Cedente nao consiga exportar ou entregar os produtos, nos termos do Contrato de Compra e
Venda, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio deixarao de existir cabendo a Cedente a obrigacao do
Pagamento da Multa Indenizatéria. Caso a Cedente nao seja capaz de honrar com a Multa

Indenizatéria Titulares de CRA poderao perder total ou parcialmente seu investimento.
Risco de conflito de interesses entre a Securitizadora, a Cedente e a Devedora

A acionista controladora indireta da Cedente e da Devedora detém participacao societaria na
acionista controladora da Securitizadora, que podera influenciar de forma relevante na tomada de
decisdo da Securitizadora. Essa relacao societaria podera eventualmente acarretar em conflito de
interesses no desenvolvimento nas atividades da Securitizadora, prejudicando, assim, os Titulares
dos CRA.

Risco de conflito de interesses entre o Coordenador Lider, a Cedente e a Devedora

O Coordenador Lider é acionista controlador indireto da Cedente e da Devedora. Essa relacao
societaria podera eventualmente acarretar em conflito de interesses no desenvolvimento nas
atividades do Coordenador Lider em relacao a Oferta, prejudicando, assim, os Titulares dos CRA.

CLAUSULA DEZESSETE: DISPOSICOES GERAIS

17.1. Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizaco

integra um conjunto de negociacoes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracio,
além deste Termo de Securitizacao, dos demais documentos da operacao, razao por que nenhum

dos documentos da operacao podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

17.2. Independéncia: Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares dos CRA em razao de
qualquer inadimplemento das obrigacoes da Securitizadora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacées
assumidas pela Securitizadora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.

17.3. lrrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.
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17.4. Validade de Alteracdes Posteriores: Todas as alteracdes do presente Termo de Secu ritizacao,

somente serao validas se realizadas por escrito pela Securitizadora e aprovadas pelos Titulares dos

CRA, observados os qudruns previstos neste Termo de Securitizacao.

17.5. Relatério de Gestdo: A Securitizadora obriga-se ainda a elaborar um relatério trimestral,

coloca-lo a disposicao dos Titulares dos CRA e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo
quinto) dia do més subsequente a cada trimestre, a contar da Data de Emissao, ratificando a
vinculacéo dos Direitos Creditérios do Agronegocio aos CRA (“Relatério de Gestao”).

17.5.1. O referido relatdrio trimestral devera incluir:

a) Data de Emissao dos CRA;

b) Saldo devedor dos CRA:

c) Data de Vencimento Final dos CRA;

d) Valor pago aos Titulares dos CRA no ano;

e) Valor recebido da Devedora;

f) Valor nominal remanescente dos Direitos Creditorios do Agronegécio, se aplicavel; e

g) O indice de Colaterizacao.

17.6. Prevaléncia das Disposicdes do Termo de Securitizacdo: Na hipdtese de qualquer disposicao

do presente Termo de Securitizacéo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerao as demais
disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

17.7. Mora: Ocorrendo impontualidade no Pagamento pela Securitizadora de qualquer quantia
devida aos titulares de CRA e nio sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o efetivo recebimento
dos Direitos Creditorios do Agronegécio, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela
Securitizadora devidamente acrescidos da remuneracao respectiva, ficardao, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo Pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e (ii) multa por atraso de 2% (dois por cento), sem prejuizo de correcao monetaria, que devera

ocorrer pro rata temporis.
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CLAUSULA DEZOITO: DAS NOTIFICACOES

18.1. Comunicacées: Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados nos termos

deste Termo de Secu ritizacao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Securitizadora

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Avenida Paulista, n° 1.374, 10° andar

Sao Paulo - SP

CEP: 01.310-916

At.: Sr. Frederico Pessoa Porto

Telefone: (11) 4081-4754

Correio eletronico: produtos.bs@grupopan.com e ri_bs@grupopan.com

Para o Agente Fiducidrio

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP: 22640-102

At. Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Correio eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br

18.1.1. Todas as comunicacées decorrentes deste Termo de Securitizacdo serao
consideradas eficazes quando entregues pessoalmente ou por meio eletrdnico a pessoa a ser
notificada, mediante protocolo ou “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos. Caso as notificagées sejam entregues por via eletrénica a via fisica

devera ser posteriormente encaminhada para o seu destinatario.

CLAUSULA DEZENOVE: LEI APLICAVEL E FORO

19.1.  Legislacao Aplicavel: Este Termo de Securitizacdo serd regido e interpretado de acordo com

as leis da Repliblica Federativa do Brasil.
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19.2. Foro: As partes elegem o Foro da Comarca de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, como o Unico
competente para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de

Securitizacao, com renincia a qualquer outro, por mais especial que seja.

O presente Termo de Securitizacao é firmado em 2 (duas) vias, de igual teor e forma, na presenca de

2 (duas) testemunhas.
Sao Paulo, 13 de outubro de 2015.

[0 restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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