ANUNCIO DE INICIO E DE ENCERRAMENTO DE DISTRIBUIGAC PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
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Finance & Real Estate

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA SECURITIZADORA, -
sociedade inscrita no CNPHMF sob o n 03.767,538/0001-14, com sede na Avenida Paulista, n° 1728, 7° andar - S30 Paulo-SP

A Braztlian Securities ha qualidade de emissora e ofertante ("BS”), comunica o inicio € o encerramento da disteibuicdo, de CRIs da Série 2007-67 e 68,
de sua 1” Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (*CRIs”), nominativos e escriturais, na data de 13/05/2007 {"Data de Emiss3o™),

Perfazendo o montante totad de:

- R$ 12.859.358,62

Codigo ISIN n® BRBSCSCRI1T7 (2607-67) e BRESCSCRITUS (2007-68)
Cédigo do Ativo: BBRAZ S028 e BBRAZ J028

{Este anuncio & de carater exclusivamente informative, nao se tratando de oferta de venda de vafores mobiliarios)

A Emissdo foi registrada em carater provisorio na CVM sob os nimeros
CVM/SRE/CRIZ007-015 e 2007-016, em 04/06/2007, e em cardter definitivo,
sob ¢ mesmo nGmero, em 24/10/2007.

A Emissa0 em questio estd autorizada pelo Consethe de Administragdo da Emissora,
em reunido realizada em 0110972005, cuja ata encontra-se arquivada na JUCESP sob o
#° 249.585/05-4, em sessao de 08/05/05,

| - CARACYERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

a} Emissio: Primeira emissio de Certificados de Recebiveis Imobilisrios da Brazifian
Securities de Séries 200767 ("CRIs Sénior”} & 2007-68 {“CRis Jinior"),

b)' Caracteristicas CRis Sénior: Foram emitidos 10 (dez) CRIs, com valor nominal
unitdrio de RS 1.028.748,69 {Hum milhdo, vinte e oito mil, setecentos e quarenta e
oito reais e sessefita € nove centavos), totalizando RS 10.287,486,90 (Dez milhdes,

. .duzentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e oitenta e seis reais e noventa centavos).

) Caracteristicas CRIs Junior: Foram emitidos 02 (dois} CRis, com valor nominal
unitario de R$ 1.285,935,86 {Hum mithao, duzentos e oitenta & dinco mil, novecentos
€ Trinta e cinto 7eals e oitenta e seis centavos), totalizando RS 2,.571.871,72 (Dois

- mithes, quinhentos e setenta @ um mil; oitocentos e setenta e um reais e setenta @
dois centavos). ) -

d) Prazo de Amortizacio da Emissfo; 249 meses a partir de 13/052007,

¢) Data de inicio da Remunerag3o: 13/07/2007.

f} Remuneracio para os CRIs: Taxas efetivas de 11,4650% a.a. ¢ de 12,6825%
2.3, respectivamente para os CRIs Senior e para os CRis Jinios, atualizados
manetariamente pela variagao acumutada do Indice Geral de Pregos de Mercade
["HGP-M"), calculado e divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas (“EGV*).

g) Data do Anlincio de Initio ¢ de Encerramento da Distribuicio: Nesta data.

h) Preco de Subscricio: A imegralizagio serd 3 vista, no ate da subscricio. Os CRls
poderao ser subserites com Agio our desigio sobre ¢ prego base de subscricio, As
eventuals taxas de agio ou desagio deverdio ser uniformes para todos os CRIs da
mesma série, de moda que os CRIs fagam jus & mesma taxa efetiva de remuneragSo.

i) Condigbes de Integralizacio: Os CRIs serdo negociados pelo sew vafor nominal

unitario. A imegralizago ocorverd e moeda corrente nacional, por intermédia dos

procedimentes estabelecidos pela CETIP - Camara de Custddia e Liguidagao, sendo
admitido &0 no momento da integializacio, que deverd ser igual para todos os

investidores. * .

Remuneragiio aos Investidores: A BS pagard aos investidores a remuneragio

tos CRIs par meio da CETIP. Os pac ocotrerdo | 10do dia 13 de

Wmm mas, conforme o fluxe financeiro constante doTerma de Securitizagao de Créditos

“Termo®),

K} Resgate dos CRis: Eventual resgate total ow parcial dos CRis serd efetado via
CETIP ¢ devers ser informade a0 Agente Fidudiario com pelo menoas 2 {dois) dias
iteis de antecedincia. Em nenhuma hipdtese havers o resgate total ou parcial dos
CRIs-Jinior sem que os CRIs Sénior ja tenham sido integralmente resgatados.

I} Regime de Distribuicao: A oferta ndn possui instituighes intermediarias na
distribuicio e colotasBo dos CRIs, sendo diretamente distribulda pela 85,

m) Regime Fiduciario: Na forma do Artigo 9° da Lei n* 9,51 4197, a BS instituiu Regime
Fiducidrio sobre o5 Créditos Imobilidrios, tendo nomeado como Agente Fiducisrio a
OLIVEIRA TRUST DTVM (“Agente Fiducirio).

R} Garantias das CRIs: a} nstituic3o do Regime Fiduciari sobre o5 Créditos Imobilidries
cedidos, com norneacio do Agente Fiducidrio; b) CRI Jinior seré subordinado ao CRI
Sénior; ¢) Alienagao Fidugidria - Apds a concessao do Tenmo de Vistoria de Obras
("TVG") e conseqiiente extrega da obra, o5 Créditos Imebiliérios passario a ser
garantidos por alienagao fidudaria dos iméveis, que seed instituida por ocasifio da
celebracao das escrituras defifiitivas de compra e venda com pacto de alienagio
fiduciaria aos respectivos Adquirentes dos imveis; d} Considerando que os imdveis:
ainda encontram-se em construcdo, que a expedicdo do TVO estd prevista para
fevereiro de 2008, e que o8 Adqui ainda ndid p 2 posse do imovel, o5
recursos decorentes da subscricdo dos CRIs serdo mantidos em Conta Vinculada,
devendo ser liberados, conf belecido no Termo; £)Até que o Acerto de Contas

=

ocorra, o Originador e o5 Garantidores, solidariamente obrigam-se a recomprar os
Créditos Imobilidrios, nas sequintes hipdteses: (i} caso haja Créditos com inadimpléncia
superior a 60’(sessenta) dias em periodo anterior a concessdo do TVO; {ii) case
ocarra distrato dos Contrates dé Vendas antes da concessSo do TVO: (i) ¢aso nao

$e efetive o registro de qualquer ym das Estrituras definitivas de compra e venda e
a regular formalizagio das CCis quanto a garantia da alienagao fiduciaria dentro
do prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias contados da concesso do TVO: (iv)
caso o5 Créditos nao estejam em confonmidade com os aritérios de elegibilidade da
BS, apés andlise por empresa especializadz; {v) caso algum dos Adguirenites promova
ag8o ou questione o Contrato de Venda, afetando qualquer caracteristica dos Créditos
Imobiliérios elow acarretando despesas para a BS; (vi) caso algutn Adquirente possua
apontamentos na SERASA; {viil caso nae se efetive o registro e transferénda, no
Ambito da CETIP das CCis CCVs, dentro do prazo de 30 (trinta} dias a contar de
11/05/2007; 1) Para assegurar a obrigagio de recompra mencionada na alinea &}
adma, o Originador emitiu em favor da Securitizadora, devidamente avalizada peios
Garantidores, uma Nota Promisséria no valor de RS 12,859.358,62 (doze milhdes,
oitocentos e cinglienta ¢ nove mil, trezentos e dinglienta e oito reals e sessenta e
dois centavos}, com vencimento & vista, ou seja, que poderd sef apresentada, a
qualquer tempo, para pagamento da recompra dos Créditos Imobilisrios nas hipdteses
previstas no Comtrato de Cessao; g} Até 0 Acerto de Contas, o Originador ¢

RN .

e

rantabili da companhia-alvo, a constarem do -mmnn%o edital. .
A RPAR informa, ainda, que seu Conselho de Administraghio aprovou, na mesma reun

3 Y |~
¥ a contralacho do Banco ABN AMRO Real S.A. para assessoramento na reafizagio da refe:
ofera pablica. )
N S3o Paulo, 1% de novembro de 2007
N

RPAR Holding 5.A.
Eduardo Alcalay
Diretor de RelagBes com Invastidores
Magnesita S.A.
Ronaldo labrudi dos Santos Pereita
Diretor de Relaghes com nvestidores

" ANUNCIO DE INIGIO E DE ENCERRAMENTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTFFICADOS DE RECEBIVEIS IMORILIARIOS
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Finance & Real Estate

. BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA mmn_._a:._nb_uo.ab.
sociedade inscrita no CNPI/MF sob o n® 03.767.538/0001-14, com sedte na Avenida Paulista, n® 1728, 7° andar- S3o Pauio-SP

A Brazifian Securities na e._m_m%.n_m de emissora e ofertante (*BS*}, comunica o inlcio e o enceramento da &maw_,h.ame de CRIs da Série 2007-71 ¢ 72,
de sua 1* Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilirios {*CRIs*), nominativos e escriturais, na data de 13/06/2007 {*Data de Emissio™),

Perfazendo o montanté total de:

R$ 17.796.667,61

' Codigo ISIN n* BRESCSCRITEA {2007-71) e BRESCSCRITMZ (2007-72)
Cédigo do Ative: BBRAZ 5030 e BBRAZ 030

ESTE ANUNCIO £ DE .nh_sqmw EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS

A Emissao foi registrada em cardter definitvo na CVM sob os n™ CYMISRE!
CRIZOO7-017 e 2007-018, em 3011012007,

SE & manter em sua tesouraria 0s CRIS Jinior,

Piblico Alve da Oferta: A Ofena priméria tem como piblico alvo ivestidores

qualificados, conforme deffnido no artigo 108 da instruglo CVM n® 409, de 18 de

agosto de 2004, ,

Inadequaciio de Investimento: O investimento em CRls ndo & adequado aos

investidiores que: {i) necessitem de liquidez consideravel com relagio aos titulos

adaquiridos, uma vez que a negodiacio de CRI no mercado secundsrio brasileira &

_.awwa_mw efou {i} nao estejam dispostos a comer.tisco de crédito refacionado a0 setor

Moo, .

q) Publicidade: Todos os ates e decises relevantes decorrentes da Oferta, incluindo,
mas ndo se limitando aos Anlndios de Inicio e de Enceramento, ou que vierem a

Iver, direta out ingi o5 dos titulares de CRI, serdo publicados
no jormal “0 Dia” em: circulaglo no Estado de $3o Paulo, € o web site da ernpresa
{wwwhire com.beraziliansecurities), podendo a BS, mediante comunicacio prévia
a0 Agente Fituissio ¢ aos detentores dos CRIs, akterar referido velculo, através de
aditamento a0 Termo de Securitizacio.

r} Classificagsn de Risco: Nao foi contratada, para a presente Erissio, Aginda de
Classificagh de Risco, Sendo que, a qualguer momento, esta podera ser contratada
por solicitacdo dos Investidores, .

A Brazilian Securities Companhia de Securitizagsio comunica que foram subscritos e

integralizados 10°CRIs S&nior e 2 CRIs Jimior, da sequinte forma:

-~

-

2o o ] A R s uM.A.. S ..v.&. ...... R
e vhidebids ssianhiion WW@&
Investidor | Adguirentes | Quantidade | nvestidor | Adquirentes | Quantidade
Pessoa ' Pessoa .
Juridica 2 10 Juridica 1 2

11 - QUTRAS INFORMACOES ;
Para maiores informacdes sobre a Oferta e os CRIs, bem como' para obtengio do
exemplar do Prospecto, os interessados deverso dirigir-se 3 (VM e 3 sede da Emissora,
fios enderecos indicatos abaixe, sendo que o Prospetto encontra-se & disposigtio
dos investidores na CVM para consulta e reproducsio apenas.

Brazilian Securities Companhia de Securitizagho

Avenida Paulista, n® 1,728, 7° andar - Sao Paso - SP

Tel.: (11) 4084-4477 - Fax: (11) 4081-9652

Comissao de Valores Mobilidrios' - C(VM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar - Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° & 4 andares - $a¢ Paulo - 5P

0 Prospecto esta disponivel, em versio eletrénica, Es.nn..:mz_ﬁ e reproducdc, no
website; 3} da Emissora (wwwibfre.com befbraziliansecurities); th) da CVi
[wwmom.govte); e de} da CETHP ?i;%%.ooa.wa

“0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBREA
QUALIDADE DA EMISSORA. BEM COMO SOBRE 05 CRIs A SEREM DISTRIBUIDOS =

A Emissa me@uﬁmo foi autorizada peto Conselho de Administrag3o da Emissora, em
rewnido reall em DH0S/2005, quja ata encontra-se arquivada na JUCESP sob o i°
249.585/05-4, em sessiio de 08/09/05.

1- nbahﬂmx_m._._n...bw DA EMISSAO E DA OFERTA

Securities de Séries 2007-71 {*CRIs Sanior™} e 2007-72 (“CRis Janior™)

b} Caracteristicas CRls Sénfor: Foram emitidos 50 {cinquenta) CRIs, com valor nominal
unitdrio de R$ 313.221,35 (trezentos e treze mil, duzentos e vinte e um reals ¢ trinta
€ dinco centavos), totalizando RS 15.661.067,50 {quinze milhes, seiscentos e sessenta
e um mil, sessenta e sete reais e cinguenta centavos),

¢ Caracteristicas CRIs Jinior: Foram emitidos 07 {sete) CRIs, com valor nominal
unitério de RS 305.085,73 {trezentos € dinco mil, oitenta e cincareais e setenta e
trés centavos), totalizando RS 2.135,600,11 {Dois mithGes, cento e trinta e cinco
mil, seiscentos reais € onze centavos),

d} Prazo de Amortizagdo da EmissBo: 180 meses a partir de 13/0672007

€) Data de Inicio da Remuneragio: 13/08/2007 para os CRis SBnior e 13/06/2008
para os CRIS Jinior, '

f} Remuneraclio para os CRls: Takas efetivas de 10,3849% a.a. e de 12,0000%
a.a. respectivamente para os CRIs Sinior e para os CRis Janior, atualizados
monetariamente pela variagio acumulada do Indice Geral de Pregos de Mercado
(*16P-M"), caladado ¢ divulgado pela Fundacso Getilio Vargas ("FGV*).

Data de Inicio e de Encervamento da Distribulgio: Nesta data.
Prego de Subsericho: A integralizacio serd 3 vista, 1o ato da sul

- poderdo ser subscritos com agio ow desagio sobre o prace base de sul Mmp?.
eventuais taxas de 4gio ou desigio deverdo <er uniformes para todos os CRis da
agmﬂam%a&oﬁmanm_m_mniﬁwgg%w
Candicbes de Integratizagao: 0s CRis serda negociados pelo seu valor nominzl

Te

<

etiva de remuneraclo, -

Rossi referente a obrigac3o de recomprar 10,15% e 7,7%, respectivamente, do 53
devedor dos Créditos Imabiliarios pelo valor do saldo devedor, na. hipétese de
verificar inadimpléncia por prazo superior a 60 (sessenta) dias, referentes aos Crédi
que apresentam LTV (Saido Devedor atual dividido pelo valor de avaliagzo doimé
superior a 0% lolterda por cento) ou spofitamento na SERASA ou ainda éd
com histérico de pagamento menor do que 12 meses e LTV superior 3 50%.
o) Piblico Alvo da Oferta: A Oferta priméria tem como piiblico atvo investido
uw_m_manmn_em. conforme definide no antige 109 da Instrugio CYM n° 409, de
agoste de 2004, - -
p) 1 ¢do de Investimento: O investimento em CRIs niio & adequado .
investidores que: {i} necessitem de liquidez considerdvel com relacdo aos ti
adquiridos, uma vez que a negociagio de CRI no mercado secunddrio brastieit
testrita; efou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
setor imobilirio, - . S L
4} Publicidade: Todos os atos ¢ decisBes relevantes decorrentes da Gferta, incluir
Mas nag se Hmitando aos Andngios de Inicio e de Encerramente, ou que viere:
envolves, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de CR, serdo publica
M.o fornat 0 gmw..;ms dreulagho no mm%mn_a de Sao Paulo, e no web site mﬂ:m.
[wwwbfre.com,bri, podendo a BS, mediante comunicag3o prévia ao Agente Fiduci
€ 205 detentores dos CRis, alterar referido veloulo, através de aditamento ao Te:
e Securitizagio, : .
¥} Classificacho de Risco: a Fitch Ratings fof contratada para a classificagao
risco dos CRIs Sénfor e atribuitr a BBE+ (bra) para a presente emissSo.

A Brazilian Seourities Carnpanhia de Securitizagho comunica que foram subscritc

unitario. A integralizacio pcorrers em moeda corente nacional, por int

dos procedimentos estabelecidos pela CETIP - Cimara de Custédia e Liquidacdo,
sendo admitido 4gio no momento da integrafizacso, que devira ser igual parz
todos os investidores, . : . i
Remuneracio aos Investidores: A BS pagars aos investidores a remungracio
dos CRIs por meio da CETIP. Os pagamentos ocosrersio mensalmente, tode dia
13 de cada més, conforme o fluxo financeiro constante do Termo de Securitizagso
de Créditos ("Tetmo™), . .

Resgate dos CRIs: Eventual resgate fotal ou parcial dos CRis serd efetuado via
CETIP e devera set informado a0 Agente Fiducidrio com pelo menos 2 (dois) dias
titeis de antecedénda. Em nenhuma hipdtese haverd o :mwm_w total ou parcial dos
CRIs Jimior sern que os CREs Senior j4 tenham sido integralmente resgatados.

) Regime de Distribuicio: A oferta ndo possui instituiches intermediarias na

distribuicio ¢ eotocaco dos CRIs, sendo diretamente distribuida pela BS.

—
=

K

..3 Regime Fiduciirio: Na forma do Artigo 9° da Lei n®9.514/97, a BS instituiu Regime

Fiducidrio sobre os Créditos Imabiliarios, tendo nomeado como Agente Fiducidrio a
OLIVEIRA TRUST DTVM (“Agente Fiducidrio). : i
n) Garantias dos CREs: (i} Instituigio da Alienag3o Rdudiria sobre of iméveis em
faver da Securitizadora constitulda na forma prevista na Lel 9.514/97; (1) Instituicio
n_m%msaos_o separado através do regime hdwidrio sobre os créditos imobiliarios
cedidos, com nomeagio da Oliveira Trust como Agente Fiducidrio da emissio; (i
Fundo de reserva formado nos 11.{onze) meses de caréndia do CRI Jinior; Giv} CRY
Jimier sera subordinado ao CRI Sénioc; (v} Coobrigaco dos Originadores Incasul e

s, 05 RIS integralizados 50 CRis Sémior e 7 CRIs Kinic, 4a seguinte forma: -
e DN & B ho s RIS £
Investidor. | Adgu Quantidade | investidor | Adquirentes | Quantidade
Possoa ot Pessoa
jridica |- 2 01 uidica | 2 ’

11 - QUIRAS INFORMACOES ] ,
ra alores infoitiiagGes sobre 3 Oferta e os CRis, bem como para chtengic

exemplar do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se & CVM e & sede da Emiss

nos enderecos indicados abaixn, sendo que o Prospecto encontra—se & dispos
* dos investi na CVM para consulia € reproducao apenas.

Bratifian Securities Companhia de Seauritizagio

Avenida Paufista, n® 1,728, 7° andar - Sdo Paulo - §

Tel.: (11) 4081-4477 - Fax: {11} 4081-4652 o

Comiss&o de Valores Mobilisrios - CYM- .

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar - Rio de-Janeiro - R}

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares = S50 Paulo - 5P

0 Prospecto esté disponivel, em versio eletsbica, para consulta e reproduco
no website: a) da Emissora {www.bfre.com.bribraziliansecurities): {b) da CVM
(weww.cvm.govbr); e {ch da CETIP fwww.cetip.com.br)

*0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE 05 CRis A SEREM DISTRIBUID:




