BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-jan-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

196.297,13 1.174,48 197.471,60 772.235,91 4.620,42 776.856,33

2.423,17 1.270,54 195.048,43 0,00 23.696,36 800.552,69

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jan/14

Jan/14
3.693,71 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (12.727.993,93)
b - Saldo atual dos CRI Junior (5.675.800,09)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 12.299.214,99
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 2.276.640,71
e - BNDU 1.434.562,04
f - Excedente / (Falta) (2.393.376,28)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 145.904,95

b - Valores recebidos da cobranga do més 107.109,13

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 186.446,83

d - Antecipagdes 1.105.685,65

e - Valor total Recebido 1.399.241,61

f - Créditos a Identificar 109,74

g - Total 1.399.351,35

a - Saldo Inicial 21.257,77

b - Entradas / Recebimentos 1.485.075,58

¢ - Pagamentos CRIs (240.091,29)

d - Despesas (656,60)

e - Transferéncias / Devolugdes (118.630,26)

f - (Aplicagdes) / Resgates (1.139.790,80)

g - Saldo Final 7.164,40

a - Sdo. dev. total da carteira 12.299.214,99 86
b - Sdo. dev. em dia 4.817.937,29 39,2% 47
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.147.976,95 17,5% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.380.646,00 11,2% 12
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 1.161.237,13 9,4% 5
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.490.620,74 20,3% 14
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 356.879,75 2,9% 3
h - Valores a processar (56.082,87) -0,5%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 63,1349% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,7527% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,7870% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,2138% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 94,4258% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

28-fev-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

195.048,43 937,98 195.986,41 800.552,69 3.849,83 804.402,52

20.156,42 1.260,98 175.829,99 0,00 24.536,61 828.939,13

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Fev/14 Fev/14

21.417,40 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (11.459.349,60)
b - Saldo atual dos CRI Junior (5.855.800,91)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 12.264.979,93
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 1.078.752,71
e - BNDU 1.434.562,04
f - Excedente / (Falta) (2.536.855,83)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 144.871,54

b - Valores recebidos da cobranga do més 123.179,14

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 87.595,23

d - Antecipagdes 29.130,07

e - Valor total Recebido 239.904,44

f - Créditos a Identificar 164,61

g - Total 240.069,05

a - Saldo Inicial 7.164,42

b - Entradas / Recebimentos 220.768,14

¢ - Pagamentos CRIs (1.392.131,05)

d - Despesas (502,59)

e - Transferéncias / Devolugdes (24.836,17)

f - (Aplicagdes) / Resgates 1.336.784,57

g - Saldo Final 147.247,32

a - Sdo. dev. total da carteira 12.264.979,93 86
b - Sdo. dev. em dia 6.279.736,20 51,2% 45
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 951.388,40 7,8% 5
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.150.322,19 17,5% 18
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 397.774,19 3,2% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.520.516,74 20,6% 14
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (34.757,79) -0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 58,0700% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,0586% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,8665% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,2780% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 94,0065% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mar-14

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

175.829,99

675,75

176.505,74

828.939,13

3.185,76

832.124,89

2.491,73

1.135,64

174.014,00

25.382,23

Pagamento Realizado

Mar/14
3.627,37

857.507,11

Pagamento Realizado

Mar/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(11.402.712,69)

(6.105.463,38)
12.282.208,89
1.022.545,26
1.434.562,04

(2.768.859,88)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 135.929,85
b - Valores recebidos da cobranga do més 98.420,74
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 41.102,08
d - Antecipagdes 34.141,43
e - Valor total Recebido 173.664,25
f - Créditos a Identificar -

g - Total 173.664,25

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 147.247,32

b - Entradas / Recebimentos 182.908,18

¢ - Pagamentos CRIs (235.779,35)

d - Despesas (9.919,33)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates -

g - Saldo Final 84.456,82

a - Sdo. dev. total da carteira 12.282.208,89 86
b - Sdo. dev. em dia 4.426.074,30 36,0% 41
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.233.918,28 18,2% 11
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.216.836,66 18,0% 15
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 713.990,86 5,8% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.736.519,04 22,3% 15
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (45.130,25) -0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,9682% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 94,5566% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,5365% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 8,4516% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 92,1111% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-abr-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

174.014,00 2.899,71 176.913,71 857.507,11 14.289,21 871.796,32

1.487,14 1.138,27 175.426,58 0,00 26.592,31 898.388,63

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Abr/14 Abr/14
2.625,40 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (11.455.245,80)
b - Saldo atual dos CRI Junior (6.368.933,89)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 12.282.882,28
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 1.063.451,69
e - BNDU 1.434.562,04
f - Excedente / (Falta) (3.043.283,68)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 135.144,97

b - Valores recebidos da cobranga do més 119.245,88

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 80.267,42

d - Antecipagdes 35.172,43

e - Valor total Recebido 234.685,73

f - Créditos a Identificar -

g - Total 234.685,73

a - Saldo Inicial 84.456,82

b - Entradas / Recebimentos 229.581,53

¢ - Pagamentos CRIs (170.651,31)

d - Despesas (2.912,55)

e - Transferéncias / Devolugdes (26.713,10)

f - (Aplicagdes) / Resgates (95.124,80)

g - Saldo Final 18.636,59

a - Sdo. dev. total da carteira 12.282.882,28 86
b - Sdo. dev. em dia 5.900.935,74 48,0% 42
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 995.440,22 8,1% 12
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 2.051.410,99 16,7% 11
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 599.337,90 4,9% 6
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.775.293,91 22,6% 15
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo - 0,0% 0
h - Valores a processar (39.536,48) -0,3%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,6834% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 94,9702% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,6026% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 9,2543% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 91,7416% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-mai-14

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

175.426,58

1.376,82

176.803,39

898.388,63

7.050,91

905.439,54

2.447,14

1.137,56

174.356,26

27.618,53

Pagamento Realizado

Mai/14
3.584,69

933.058,07

Pagamento Realizado

Mai/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(11.352.591,37)

(6.600.583,69)
12.294.451,83
1.104.267,68
1.434.562,04

(3.119.893,51)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 138.543,31
b - Valores recebidos da cobranga do més 86.500,18
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 77.575,30
d - Antecipagdes 104.526,77
e - Valor total Recebido 268.602,25
f - Créditos a Identificar 152,06
g - Total 268.754,31

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 18.636,59

b - Entradas / Recebimentos 278.917,29

¢ - Pagamentos CRIs (233.005,11)

d - Despesas (7.084,78)

e - Transferéncias / Devolugdes (598,15)

f - (Aplicagdes) / Resgates (53.419,31)

g - Saldo Final 3.446,53

a - Sdo. dev. total da carteira 12.294.451,83 85
b - Sdo. dev. em dia 4.321.037,40 35,1% 47
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.390.371,71 19,4% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.915.210,29 15,6% 13
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 366.252,42 3,0% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.829.956,72 23,0% 15
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 532.686,85 4,3% 4
h - Valores a processar (61.063,56) -0,5%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 56,9594% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 94,1369% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,8258% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 10,1010% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 92,3568% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-jun-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

174.356,26 -232,20 174.124,06 933.058,07 -1.242,58 931.815,49

9.949,80 1.120,32 164.174,27 0,00 28.423,08 960.238,57

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Jun/14 Jun/14

11.070,12 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (10.665.676,60)
b - Saldo atual dos CRI Junior (6.772.159,79)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 11.986.831,80
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 538.700,83
e - BNDU 1.367.131,45
f - Excedente / (Falta) (3.545.172,31)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 133.305,09

b - Valores recebidos da cobranga do més 83.508,72

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 96.595,26

d - Antecipagdes 7.249,55

e - Valor total Recebido 187.353,53

f - Créditos a Identificar -

g - Total 187.353,53

a - Saldo Inicial 3.446,53

b - Entradas / Recebimentos 181.818,69

¢ - Pagamentos CRIs (719.557,58)

d - Despesas (591,59)

e - Transferéncias / Devolugdes (28.491,95)

f - (Aplicagdes) / Resgates 648.516,25

g - Saldo Final 85.140,35

a - Sdo. dev. total da carteira 11.986.831,80 83
b - Sdo. dev. em dia 4.684.379,31 39,1% 48
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.488.751,78 20,8% 10
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.291.735,96 10,8% 8
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 581.320,87 4,8% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.534.868,63 21,1% 13
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 450.640,09 3,8% 2
h - Valores a processar (44.864,84) -0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 53,3611% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,6859% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,8103% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 9,0762% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 92,0373% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatério de Acompanhamento do CRI
31-jul-14

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

164.174,27

-1.218,72

162.955,54

960.238,57

-7.128,19

953.110,38

4.056,29

1.048,46

158.899,25

29.072,62

Pagamento Realizado

Jul/14
5.104,75

982.183,01

Pagamento Realizado

Jul/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors

b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)

e - BNDU

f - Excedente / (Falta)

(10.328.468,71)

(6.936.133,67)
11.786.129,20
609.052,14
1.367.131,45

(3.502.289,59)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 133.306,63
b - Valores recebidos da cobranga do més 91.152,03
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 66.260,93
d - Antecipagdes 111.943,30
e - Valor total Recebido 269.356,26
f - Créditos a Identificar 173,67
g - Total 269.529,93

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 85.140,35

b - Entradas / Recebimentos 423.929,01

¢ - Pagamentos CRIs (331.808,76)

d - Despesas (8.067,36)

e - Transferéncias / Devolugdes (17.773,10)

f - (Aplicagdes) / Resgates (120.493,30)

g - Saldo Final 30.926,84

a - Sdo. dev. total da carteira 11.786.129,20 81
b - Sdo. dev. em dia 4.365.100,80 37,0% 44
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 2.510.387,57 21,3% 13
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.427.896,65 12,1% 5
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 842.473,78 7,1% 6
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.569.255,74 21,8% 13
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 130.555,18 1,1% 2
h - Valores a processar (59.540,52) -0,5%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 53,5834% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 93,5314% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 10,7638% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 9,2547% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 92,7098% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN
SECURITIES<=>

Uma Empresa do Grupo PAN

Série 233 E 234
Relatério de Acompanhamento do CRI

31-ago-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

158.899,25

-965,69

157.933,56

982.183,01

-5.969,09

976.213,91

3.108,29

1.016,15

154.825,27

29.777,36

Pagamento Realizado

Ago/14
4.124,44

1.005.991,27

Pagamento Realizado

Ago/14
0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors
b - Saldo atual dos CRI Junior

¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar

d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo)
e - BNDU
f - Excedente / (Falta)

(10.075.940,08)

(7.113.102,27)
11.616.454,22
540.306,75
1.367.131,45

(3.665.149,93)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 100.596,13
b - Valores recebidos da cobranga do més 108.904,26
¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 127.046,60
d - Antecipagdes -

e - Valor total Recebido 235.950,86
f - Créditos a Identificar 874,14
g - Total 236.825,00

E) Andlise da Movimentagdo Financeira do més (Extrat o Conta Corrente da Série)

a - Saldo Inicial 30.926,84

b - Entradas / Recebimentos 240.986,69

¢ - Pagamentos CRIs (268.088,57)

d - Despesas (5.527,62)

e - Transferéncias / Devolugdes (39.133,18)

f - (Aplicagdes) / Resgates 46.380,06

g - Saldo Final 5.544,22

a - Sdo. dev. total da carteira 11.616.454,22 81
b - Sdo. dev. em dia 6.176.062,19 53,2% 51
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 886.998,43 7,6% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.388.708,05 12,0% 9
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 548.146,40 4,7% 2
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.186.638,81 18,8% 11
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 475.683,64 4,1% 5
h - Valores a processar (45.783,30) -0,4%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 52,7993% <10%

b - % de Reforgo de Crédito 90,0749% >90% Sequencial
c - Atraso 180 dias 9,3079% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 9,3079% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 96,7299% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-set-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

154.825,27 -411,49 154.413,78 1.005.991,27 -2.673,70 1.003.317,57

3.474,31 993,50 150.939,47 0,00 30.604,10 1.033.921,67

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Set/14 Set/14
4.467,81 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.836.800,11)
b - Saldo atual dos CRI Junior (7.315.279,67)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 11.395.107,12
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 534.987,18
e - BNDU 1.356.546,50
f - Excedente / (Falta) (3.865.438,98)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 131.586,96

b - Valores recebidos da cobranga do més 127.539,11

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 73.710,73

d - Antecipagdes 88.797,76

e - Valor total Recebido 290.047,60

f - Créditos a Identificar 265,78

g - Total 290.313,38

a - Saldo Inicial 5.544,22

b - Entradas / Recebimentos 294.077,98

¢ - Pagamentos CRIs (290.407,83)

d - Despesas (543,31)

e - Transferéncias / Devolugdes (11.371,01)

f - (Aplicagdes) / Resgates 39.115,44

g - Saldo Final 36.415,49

a - Sdo. dev. total da carteira 11.395.107,12 79
b - Sdo. dev. em dia 6.197.437,12 54,4% 46
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 884.178,27 7,8% 10
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 567.679,96 5,0% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 1.126.368,22 9,9% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 2.404.064,58 21,1% 12
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 272.758,05 2,4% 2
h - Valores a processar (57.379,08) -0,5%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 51,7733% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 89,9248% >90%
¢ - Atraso 180 dias 9,3282% >7% Sequencial
d - Atraso 360 dias 9,3282% >7% Sequencial
e - Pulverizagao 96,7759% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-out-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

150.939,47 302,02 151.241,49 1.033.921,67 2.068,81 1.035.990,48

3.327,31 973,09 147.914,18 0,00 31.600,72 1.067.591,19

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Out/14 Out/14
4.300,41 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.644.948,70)
b - Saldo atual dos CRI Junior (7.563.698,06)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.627.029,45
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 957.398,09
e - BNDU 1.325.546,50
f - Excedente / (Falta) (4.298.672,72)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 133.024,88

b - Valores recebidos da cobranga do més 117.463,33

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 48.880,31

d - Antecipagdes 6.309,75

e - Valor total Recebido 172.653,39

f - Créditos a Identificar 555.953,06

g - Total 728.606,45

a - Saldo Inicial 36.415,49

b - Entradas / Recebimentos 737.905,76

¢ - Pagamentos CRIs (279.526,33)

d - Despesas (41.797,47)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates (437.000,00)

g - Saldo Final 15.997,45

a - Sdo. dev. total da carteira 10.627.029,45 78
b - Sdo. dev. em dia 7.078.587,10 66,6% 52
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 328.612,74 3,1% 7
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 397.559,08 3,7% 6
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 522.133,79 4,9% 4
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.311.338,87 12,3% 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 1.053.235,84 9,9% 3
h - Valores a processar (64.437,97) -0,6%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 50,1691% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 85,7408% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,6448% >7%
d - Atraso 360 dias 6,6448% >7%
e - Pulverizagdo 101,1263% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

30-nov-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

147.914,18 420,38 148.334,56 1.067.591,19 3.034,18 1.070.625,37

1.734,77 954,39 146.599,79 0,00 32.657,17 1.103.282,54

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Nov/14

Nov/14
2.689,16 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.578.672,18)
b - Saldo atual dos CRI Junior (7.826.578,93)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.556.203,77
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 965.528,30
e - BNDU 1.325.546,50
f - Excedente / (Falta) (4.557.972,54)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 136.531,26

b - Valores recebidos da cobranga do més 82.547,21

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 33.564,15

d - Antecipagdes 155.510,59

e - Valor total Recebido 271.621,95

f - Créditos a Identificar 173,67

g - Total 271.795,62

a - Saldo Inicial 15.997,45

b - Entradas / Recebimentos 259.432,09

¢ - Pagamentos CRIs (174.795,51)

d - Despesas (22.404,67)

e - Transferéncias / Devolugdes (60.000,00)

f - (Aplicagdes) / Resgates (13.188,35)

g - Saldo Final 5.041,01

a - Sdo. dev. total da carteira 10.556.203,77 75
b - Sdo. dev. em dia 4.719.910,66 44,7% 49
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.764.128,43 16,7% 6
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 1.349.708,32 12,8% 7
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 560.842,83 5,3% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.788.190,91 16,9% 10
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 362.700,69 3,4% 3
h - Valores a processar 10.721,93 0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 49,2271% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 86,6136% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,8518% >7%
d - Atraso 360 dias 6,6373% >7%
e - Pulverizagao 99,7636% <100% Sequencial

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



BRAZILIAN N
SECURITIES<=> Série 233 E 234

Relatério de Acompanhamento do CRI

Uma Empresa do Grupo PAN

31-dez-14

A) Dados Iniciais da Série

Senior 19.528.657,20 Junior 2.169.850,76
Data de emisséo 20/05/11 Data de emissdo 20/05/11
indice de corregéo IGPM Mensal indice de corregéo IGPM Mensal
Taxa de juros do papel 8,0000% Taxa de juros do papel 43,41%
Quantidade 65 Quantidade 7
PU inicial 300.440,88 PU inicial 309.978,68

B) Resumo dos Valores no Aniversario

146.599,79 1.433,72 148.033,51 1.103.282,54 10.789,92 1.114.072,46

3.299,96 952,45 144.733,54 0,00 33.982,45 1.148.054,90

Pagamento Realizado Pagamento Realizado

Dez/14 Dez/14

4.252,41 0,00

C) Ativo x Passivo no Fechamento

a - Saldo atual dos CRI Seniors (9.448.750,75)
b - Saldo atual dos CRI Junior (8.143.639,60)
¢ - Saldo devedor total da carteira, encargos e valores a processar 10.492.042,42
d - Fundo de Reserva (c/c + aplicagéo) 915.816,50
e - BNDU 1.325.546,50
f - Excedente / (Falta) (4.858.984,93)

D) Posicdo de Recebimentos do més

a - Cobranca do més 156.203,48

b - Valores recebidos da cobranga do més 123.155,35

¢ - Atrasos de meses anteriores recebidos 91.766,36

d - Antecipagdes 5.763,93

e - Valor total Recebido 220.685,64

f - Créditos a Identificar 245,78

g - Total 220.931,42

a - Saldo Inicial 5.041,01

b - Entradas / Recebimentos 240.339,25

¢ - Pagamentos CRIs (276.406,97)

d - Despesas (21.026,75)

e - Transferéncias / Devolugdes -

f - (Aplicagdes) / Resgates 106.847,85

g - Saldo Final 54.794,39

a - Sdo. dev. total da carteira 10.492.042,42 75
b - Sdo. dev. em dia 4.596.736,51 43,8% 50
¢ - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de até 30 dias 1.953.021,79 18,6% 8
d - Sdo. dev. dos clientes com parcelas em atraso de 31 até 90 dias 673.434,97 6,4% 5
e - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em cobranga juridica (91 a 180 dias) 481.383,47 4,6% 3
f - Sdo. dev. clientes com parc. em atraso em proc. de execugéo (acima 180 dias) 1.751.286,15 16,7% 9
g - Sdo. dev. dos clientes com Parcelas Saltados / em Acordo 1.050.630,41 10,0% 4
h - Valores a processar (14.450,88) -0,1%

G) Reforgo de Crédito

a - Acelaracédo de Pagamento 48,4898% <10%
b - % de Reforgo de Crédito 86,0376% >90%
¢ - Atraso 180 dias 6,6690% >7%
d - Atraso 360 dias 6,6690% >7%
e - Pulverizagdo 100,3384% <100%

H) Disclaimer

As informagdes contidas neste relatério séo de carater exclusivamente informativo, ndo constituem uma oferta ou recomendagéo de investimento, nédo
devendo ser utilizadas para a tomada de decisdes. Ressalvamos que investimentos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacédo
especifica, entre outros, sendo de exclusiva responsabilidade do investidor a decisdo de realizar um investimento. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto. E proibida a utilizagéo, cépia ou divulgagdo néo autorizada das informagoes.



