PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITO IMOBILIARIO DA
3362 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA
BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Pelo presente  instrumento particular, BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, sociedade anénima com enderego na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na f\venida Paulista, n® 1.374, 170 andar, CEP 01310-916, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o no 03.767.538/0001-14, neste ato devidamente
representada na forma do seu FEstatuto Social ("Securitizadora”); e

1

como agente fiduciario,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°
4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
17.343.682/0001-38, neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“"Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Securitizadora, “Partes” e, individualmente, “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

1) Em 23 de outubro de 2013, a ODEBRECHT REALIZACOES SP 02 - EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida das NagGes Unidas, n°® 4.777 - 1° andar, Ed. Villa Lobos, inscrita no CNP1/MF
sob 0 n® 12.998.645/0001-44 neste ato devidamente representada na forma do seu Contrato
Social ("SPE"), a ODEBRECHT REALIZAC@ES IMOBILIARIAS E PARTICIPAC@ES S.A., sociedade
anénima, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Lemos Monteiro, n° 120,
18° andar, Butanta, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o no© 10.917.143/0001-16
("Odebrecht”) e a Securitizadora celebraram o "Instrumento Particular de Compra e Venda, sob
Condicado Suspensiva, de Certificados de Potencial Adicional de Construcao”, conforme aditado
em 14 de abril de 2016 e em 31 de julho de 2017 ("Contrato de Compra e Venda de CEPAC"),
por meio do qual a Odebrecht alienou a SPE 27.558 (vinte e sete mil quinhentos e cinquenta e
oito) CEPAC da Operacdo Urbana Agua Espraiada que foram adquiridos pela Odebrecht nos
termos do Compromisso de Compra e Venda de CEPAC;

2) Em 22 de novembro de 2013, a Odebrecht, a Securitizadora e a SPE firmaram o “"Contrato de
Cessdo de Crédito Imobilidrio e Outras Avengas”, conforme aditado em 31 de julho de 2017
("Contrato de Cessdo”), pelo qual a Odebrecht cedeu 3 Securitizadora a totalidade dos recebiveis
que lhe eram devidos pela SPE no dmbito do Contrato de Compra e Venda de CEPAC (“Crédito
Imobilidrio”), os quais estavam representados por uma Cédula de Crédito Imobilidrio ("CCI");

3) As Partes firmaram em 22 de novembro de 2013 o “Termo de Securitizacdo de Crédito
Imobiliario da 3362 Série da 12 Emissédo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Brazilian
Securities Companhia de Securitizacdo” (“Termo de Securitizagdo”), de acordo com a Lei n°
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, a Instrucdo CVM no 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e a Instrugdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, pelo qual o
Crédito Imobilidrio, representado pela CCI, foi vinculado aos Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da 3362 Série da 12 Emissédo da Securitizadora;

4) a pedido da SPE e da Odebrecht, nos dias 19, 20, 21, 22 e 25 de abril de 2017 foi publicada a
convocagao da Primeira Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
da 3362 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Securitizadora,
ocorrida em 10 de maio de 2017 (“Primeira Assembleia”), com a seguinte Ordem do Dia: (i)
proposta de prorrogacdo do prazo de entrega das demonstracdes financeiras auditadas, bem
como a definicdo da data limite para a entrega; (ii) alteragdo da clausula 5.13 do Contrato de
Cessdo; (iii) alteragdo da clausula 6.15.1 do Termo de Securitizagdo, a fim de contemplar que
a falta de entrega de demonstragbes fipanceiras auditadas passe a ser uma hipotese de
vencimento antecipado ndo automatico, com os demais ajustes necessarios nos Documentos da
Operagao em funcao dessa deliberacdo; e (iv) outros itens que se facam necessarios ou sejam

‘J
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3)

6)

oportunos em fungdo das deliberagbes a serem tomadas em relacao aos itens (i), (ii) e (iii)
anteriores.

nos termos da Primeira Assembleia, os titulares dos CRI presentes (“Investidores”), os quais
representavam 85,71% (oitenta e cinco inteiros e setenta e um centésimos por cento) dos CRI
em circulagdo, deliberaram: (A) aprovar o item (i) da Ordem do Dia transcrita acima, por
61,90% (sessenta e um inteiros e noventa centésimos por cento), respeitadas as seguintes
condigbes: (a) que as demonstracoes financeiras da Odebrecht, referentes ao exercicio social
de 2016, devidamente auditadas, sejam encaminhadas a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de realizacdo da Primeira Assembleia e (b) que
a Odebrecht efetue pagamento equivalente a 0,5% (meio por cento) do preco unitario dos CRI
atualizado, acrescido dos juros, em até 9 (nove) dias Uteis a contar da data de realizacdo da
Primeira Assembleia; (B) ao item (ii) da Ordem do Dia, a alteracao da Clausula 5.13 do Contrato
de Cessdo ndo entrou em votagdo, pois foi considerada desnecessaria pela Securitizadora e pelo
Agente Fiduciadrio em virtude do deliberado no item (A), (C) aprovar o item (iii) da Ordem do
Dia nos termos transcritos acima, por 77,14% (setenta e sete inteiros e quatorze centésimos
por cento) dos CRI em circulagdo, (D) autorizar expressamente a Securitizadora, o Agente
Fiduciario, a Odebrecht e a SPE a celebrar quaisquer e todos os contratos, aditamentos e
documentos necessarios para refletir as deliberagbes acima, incluindo, sem limitacdo a
celebragao dos aditamentos ao Contrato de Compra e Venda de CEPAC, ao Contrato de Cessdo
e ao Termo de Securitizagao;

As Partes desejam aditar o Termo de Securitizagdo para refletir o quanto aprovado na Primeira
Assembleia.

ISTO POSTO, decidem a Securitizadora e o Agente Fiduciario firmar o presente “Primeiro Aditamento
ao Termo de Securitizagdo de Crédito Imobiliario da 3362 Série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo” (“Aditamento”), de
acordo com os termos e condigoes a seguir descritos.

L1,

200

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

Termos iniciados com letras mailsculas, quando aqui utilizados, terdo o significado a eles
atribuido no corpo deste Aditamento, no Termo de Securitizacdo ou nos demais Documentos
da Operacao.

CLAUSULA SEGUNDA - ALTERACOES

Fica alterada a redagdo da Clausula 6.15 do Termo de Securitizacdo, passando a vigorar com
a seqguinte redacgao:

"6.15. Vencimento Antecipado dos CRI

6.15.1 Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado previstas nos
Documentos da Operacdo, podera ser considerado como um evento de vencimento
antecipado dos CRI a declaragdo de antecipacdo do pagamento do Preco de Compra
previsto no Contrato de Compra e Venda CEPAC (“Evento de Vencimento Antecipado
dos CRI”), conforme abaixo:

Independente do Cronograma de Pagamento estipulado no Contrato de Compra e
Venda de CEPAC, o respectivo saldo remanescente do Preco de Compra, conforme
ajustado, se for o caso, devido pela SPE terd exigibilidade imediata a partir da
ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

(a) inadimplemento, pela SPE, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista neste
Contrato, ou, pela Odebrecht, de qualquer obrigacao pecunidria prevista nos
demais Documentos da Operacdo, se ndo sanada no prazo de 01 (um) dia util
apods a data em que tal pdgamento tornar-se exigivel;
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(b) inadimplemento, pela SPE, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista neste

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(i)

(1)

(k)

Contrato, ou, pela Odebrecht, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nos
demais Documentos da Operacdo, se ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias
contados da data do respectivo inadimplemento ou no prazo previsto no
respectivo Documento da Operacéo;

se a SPE ’a.-'r'enar a terceiros os CEPAC adquiridos por meio deste Contrato ou
desvincula-los do Empreendimento Imobiliario;

nao comprovacdo pela SPE, semestralmente, da evolucdo do cronograma fisico
da construcdo do Empreendimento Imobiliario, de maneira satisfatéria &
Securitizadora. Para este fim, a SPE deverd enviar declaracdo assinada por
engenheiro da obra contendo uma conclusao sobre o andamento das fases do
Empreendimento Imobilidrio vis & vis cronograma fisico-financeiro, cronograma
atualizado e fotos do Empreendimento Imobiliario. Em caso de questionamentos
ou demandas da Securitizadora ou de titulares dos CRI que néo sejam
tempestivamente esclarecidos pela SPE e/ou pela Odebrecht ao razodvel critério
da Securitizadora ou respectivos titulares dos CRI, a Securitizadora podera
solicitar parecer de engenheiro independente. Neste caso, a SPEF sers responsave/
por tal contratagdo, sendo que o parecer devera ser entregue & Securitizadora no
prazo de 60 (sessenta) dias;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da SPE
em valor individual ou agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhées de reais) ou da Odebrecht e/ou suas controladas em valor individual ou
agregado superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido consolidado da
Odebrecht, calculado com base nas ultimas demonstracées financeiras auditadas
e/ou revisadas pelo auditor independente;

inadimplemento de qualquer obrigagao pecuniaria da SPE, em valor individual ou
agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de reais) ou da
Odebrecht e/ou suas controladas em valor individual ou agregado superior a 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido consolidado da Odebrecht, calculado com
base nas dltimas demonstracées financeiras auditadas e/ou revisadas pelo auditor
independente;

durante a Operagdo de Securitizacdo, provarem-se falsas ou revelarem-se
incorretas ou enganosas, no momento em que foram prestadas, quaisquer das
declaracées ou garantias prestadas pela SPE ou pela Odebrecht no Contrato de
Alienagao Fiduciaria ou nos demais Documentos da Operacao;

extingdo, liquidagdo ou dissolucdo da SPE e/ou da Odebrecht;

insolvéncia ou pedido de autofaléncia da SPE, da Odebrecht ou de qualquer de
suas respectivas sociedades controladas ou pedido de faléncia por terceiros ‘fa
SPE, da Odebrecht ou qualquer de suas respectivas sociedades controladas, ndo
elidido no prazo legal;

apresentagao, por parte da SPE, da Odebrecht ou por qualquer de suas respectivas
sociedades controladas, de plano de recuperacéo Judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacéo judicial do referido plano, ou se a SPE, a Odebrecht ou
qualquer de suas respectivas sociedades controladas, ingressar em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juizo competente;

ndo cumprimento, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da data
estipulada para pagamento, de qualquer decisdo transitada em Jjulgado contra a
SPE e/ou suas controladas, em valor unitirio ou agregado superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou o valor correspondente a tais
quantias em outras moedas e para a Odebrecht e/ou suas controladas em valor
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()

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

individual ou agregado superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liguido
consolidado da Odebrecht, calculado com base nas ultimas demonstracoes
financeiras auditadas e/ou revisadas pelo auditor independente;

protesto de titulos contra a SPE ou qualquer de suas respectivas sociedades
controladas em valor individual ou agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais), e para a Odebrecht e/ou suas controladas em valor
individual ou agregado superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
consolidado da Odebrecht, calculado com base nas ultimas demonstracées
financeiras auditadas e/ou revisadas pelo auditor independente ou o valor
correspondente a tais quantias em outras moedas, por cujo pagamento a SPE ou
qualquer de suas respectivas sociedades controladas ou a Odebrecht e/ou suas
controladas sejam responsaveis, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados da ciéncia do referido protesto, seja validamente comprovado que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado,
ou ainda, (iii) foram prestadas garantias em juizo;

ressalvado o disposto na alinea “n” abaixo, transferéncia ou qualquer forma de
cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela SPE e/ou pela Odebrecht das
obrigacbes ou direitos estabelecidos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria, sem a
prévia e expressa anuéncia da Securitizadora;

realizacdo pela SPE, pela Odebrecht ou por qualquer de suas respectivas
sociedades controladas, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, de fusdo, cisdo
ou qualquer forma de reorganizacdo societaria ou alteracdo na sua estrutura
acionaria/societaria que resulte na alteracdo do controle da SPE e/ou da
Odebrecht, nos exatos termos do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, exceto se a alteracao de controle ocorrer dentro do
mesmo grupo econémico da SPE e/ou da Odebrecht, conforme aplicivel;

mudanga ou alteragdo no objeto social da SPE e/ou da Odebrecht que resulte na
exclusdo ou limitacdo de suas atividades principais atuais, quais sejam, as
atividades de realizacao ou desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios e
execucdo de obras civis;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacbes e
licencas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela SPE e/ou pela Odebrecht e o desenvolvimento do
Empreendimento Imobiliario e que possam impactar substancialmente,
comprovadamente, as condigbes econdémicas, financeiras e/ou operacionais da
SPE e/ou da Odebrecht, exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar
da data de tal ndo renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a SPE e/ou
a Odebrecht, conforme aplic3vel, comprove a existéncia de provimento
Jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo;

qualquer forma de reducdo de capital da SPEF e/ou da Odebrecht, sem o
consentimento prévio por escrito da Securitizadora, que resulte em capital social

inferior a 90% (noventa por cento) da SPE e/ou da Odebrecht, conforme o caso,
existente na presente data;

se for proferida qualquer decisao judicial, extrajudicial ou administrativa que
comprovadamente afete a existéncia, validade ou exequibilidade do Crédito
Imobiliario, da CCI ou de sua respectiva garantia, ou dos direitos da Securitizadora
ou dos titulares dos CRI nos Documentos da Operacdo, se tal situacdo nao for
remediada em até 30 (trinta) dias ou se, no mesmo prazo, ndo for obtido efeito
suspensivo, sendo certo que a SPE e/ou a Odebrecht deverdo informar a
Securitizadora acerca (i) da existéncia da respectiva acao Jjudicial, extrajudicial ou
administrativa em até 05 (cinco) dias uteis a contar da ciéncia pela Odebrecht
e/ou SPE da propositura de tal acdo e enviar-lhe, mensalmente, relatérios de
advogados externos com relagdo a tal acdo; e (ii) da obtencao do efeito
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suspensivo ou remediagdo da situacdo em até 05 (cinco) dias uteis a contar da
referida obtencao;

(s) se ndo for renovada, anualmente, pela SPE e pela Odebrecht, a procuracdo por
elas outorgada no dmbito do Contrato de Cessdo a Securitizadora, atribuindo-lhe
poderes expressos para celebrar, em seu nome, os aditamentos a este Contrato
para ajustar o Preco de Compra na hipdtese prevista na Clausula 2.2.1 do Contrato
de Compra e Venda de CEPAC; ou

(t) o descumprimento da obrigacao prevista na Clausula 5.13 do Contrato de Cessdo,

observados o prazo de cura e as disposicoes previstas na Cldusula 10.04 do
Contrato de Cessdo.

6.15.2. Na ocorréncia dos eventos descritos nos itens “d”, “f”, s S O el Y
"p”, "q”, "s” e "t” acima, a Securitizadora devera convocar uma Assembleia Geral para
deliberacdo em relacdo a tais eventos. O quorum para que tal evento ndo acarrete a
decretacdo de vencimento antecipado do Contrato de Compra e Venda CEPAC serd de
75% (setenta e cinco por cento) dos CRI em circulacdo. A impossibilidade de realizacao
da Assembleia Geral, independentemente do moti vo (incluindo, mas ndo se limitando,

a hipdtese de falta do quérum), implicara na decretacdo do vencimento antecipado.

6.15.3. Caso venha a ocorrer o Evento de Vencimento Antecipado dos CRI, a
Securitizadora devera efetuar o pagamento integral dos CRI em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do efetivo recebimento do valor do Crédito Imobiliario. Fica, desde ja,
ajustado que o valor do Saldo Devedor dos CRI serd equivalente ao valor apurado na
data do efetivo recebimento do valor do Crédito Imobiliario.

6.15.4. Na hipétese de ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado dos CRI, a
Securitizadora poderé tomar todas as medidas cabiveis necessirias 3 defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas dos titulares dos CRI.

6.15.5. O Agente Fiducidrio deverd comunicar & Securitizadora e vice-versa,
conforme o caso, acerca da ocorréncia de qualquer evento que possa ensejar o Evento
de Vencimento Antecipado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que tomarem conhecimento do respectivo evento.

6.15.6. A Securitizadora, na condicdo de credora fiducidria do Patriménio Separado,
apos o Evento de Vencimento Antecipado dos CRI, devera exigir o pagamento de todos
0s valores devidos pela SPE, de acordo com o disposto nos Documentos da Operacdo
na forma deliberada na respectiva Assembleia Geral, se aplicavel. Caso referido
pagamento nao seja efetuado no prazo ajustado ou conforme definido pela Assembleia
Geral, se aplicavel, por negligéncia da Securitizadora, a Securitizadora podera, a
critério dos titulares dos CRI, ser destituida da funcdo de administradora do Patrimdnio
Separado e o Agente Fiduciario assumird imediata e transitoriamente a custddia e a
administracdo do Patriménio Separado, conforme definido no item /.2.1(a) abaixo. Na
Assembleia Geral de que trata este item, os titulares dos CRI em circulacdo deverdo
deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive
para fins de recebimento dos créditos diretamente da SPE ou poderdo optar pela
liquidacao do Patriménio Separado, nestes casos mediante quorum de maioria simples
da totalidade dos titulares dos CRI em circulacao.

6.15.7. Na hipdtese de os titulares dos CRI deliberarem novas normas d_e
administracao do Patriménio Separado, podera ser acordada, inclusive, a trans'fgrencsa
dos créditos a entidade que opere no Sistema de Financiamento Imobiliario, nos
termos do § 1° do artigo 14 da Lei n°® 9.514.”

CLAUSULA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

4 . ~ B -
Bl As alteragoes feitas no Termo de Securitizagdo por meio deste Aditamento ndo implicam em
novagao, pelo que permanecem ainda validas e em vigor todas as obrigacoes, clausulas,
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termos e condicdes previstos no Termo de Securitizacdo e que nao foram expressamente
alterados por este Aditamento.

3.2 O presente Aditamento € firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, seus sucessores a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

33 Este Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis da Repuiblica Federativa do
' Brasil.

3.4 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir todas e
quaisquer controvérsias e disputas oriundas do presente Aditamento, com exclusido de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo de Securitizacdo, em
2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 31 de julho de 2017.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURA]

Pagina 6 de 8



(Pagina de Assinaturas 1 de 2 do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Crédito
Imobilidrio da 3362 Série da 1a Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Brazilian
Securities Companhia de Secuy ritizacao, firmado pela Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo
e pela Pentagono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de julho de 2017)

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECU RITIZACAO

"Nome: - o
Cargo:

Roberto Saka
Superintendente
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(Pagina de Assinaturas 2 de 2 do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Crédito
Imobilidrio da 3363 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Brazilian
Securities Companhia de Securitizagao, firmado pela Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo
e pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de julho de 2017)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

*801 dirg, Yool
[

Nome
Cargo:
Karoling G. \angelot
?'\mfadaa
Nome: -

CEPF: ; CPE;
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