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1 OBJETIVO

1.1. Nos termos da Instrugdo CVM n° 358/02, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou, em

sua reunido de 30 de abril de 2020, a presente Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios.

1.2. Essa Politica tem como objetivo primordial o estabelecimento de padrdes de conduta, assegurando

maior transparéncia e equidade nas negociagoes dos Valores Mobiliarios.

2 ABRANGENCIA E APLICABILIDADE

2.1. Nessa Politica sao estabelecidas as diretrizes e condigdes para a negociagao dos Valores Mobiliarios

a serem observadas pela Companhia, Acionistas Controladores e pelas Pessoas Vinculadas.

2.2. As pessoas sujeitas as diretrizes contidas nesta Politica, e que queiram dela se beneficiar, deverdo a
ela aderir, mediante a assinatura do Termo de Adesdo, conforme o modelo do Anexo I desta Politica,

declarando conhecimento das regras constantes e termos aqui descritos.

2.3. Aqueles que tiverem interesse na negocia¢ao de agdes de emissdo da Companhia deverdo, ainda,

formalizar o Plano Individual de Negociagdo, conforme documento constante no Anexo II desta Politica.

2.4. Sempre que aprovada uma alteracao desta Politica, as pessoas sujeitas as suas diretrizes deverao
firmar novo Termo de Adesdo, como condigdo para que essas alteracdes lhes sejam aplicaveis.

3 CONCEITOS

3.1. Acionistas Controladores: o acionista ou grupo de acionistas que, vinculados por acordo de
acionistas ou sob controle comum, exer¢am, direta ou indiretamente, o poder de controle da Companhia,
nos termos da Lei n® 6.404/76 ("Lei das S.A.").

3.2. Administradores: os membros da Diretoria € membros do Conselho de Administra¢ao da
Companbhia.

3.3. Ato ou Fato Relevante: aqueles definidos nos termos da Instrucao CVM n° 358/02, conforme
alterada, incluindo qualquer decisdo de Acionista Controlador, deliberagcdo de Assembleia Geral de

Acionistas ou dos 0rgdos de administragdo da Companhia, ou ainda qualquer outro ato ou fato de carater
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politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos negdcios
da Companhia, que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotagdo dos Valores Mobilidrios; (ii) na
decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobiliarios; ou (iii) na decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigado de titulares de Valores Mobiliarios de

emissao da Companhia ou a eles referenciados.

3.4. Bolsas de Valores: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e quaisquer outras bolsas de valores ou
mercados organizados de negociagdo em que a Companhia tenha Valores Mobilidrios admitidos a

negociacgao, no pais ou no exterior.
3.5. Companhia: o Banco PAN S.A.

3.6. Conselheiros Fiscais: os membros do Conselho Fiscal da Companhia, titulares e suplentes, eleitos

conforme deliberagdo da Assembleia Geral de Acionistas.

3.7. Colaboradores: os colaboradores que, em virtude do seu cargo, fun¢ao ou posi¢do na Companhia,
suas controladoras, controladas ou coligadas, tenham acesso a qualquer Informagao Privilegiada, os quais

serdo elencados pela Diretoria.
3.8. CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios.

3.9. Informacéo Privilegiada: toda informacao que se refira a Ato ou Fato Relevante ainda nao

divulgado ao mercado.

3.10. Instru¢ao CVM n° 358/02: a Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, ¢ alteracdes
posteriores que, dentre outras matérias, dispde sobre a divulgag@o e uso das informagdes sobre ato ou
fato relevante relativos as companhias abertas, bem como sobre a negociacao de valores mobiliarios de
emissdo de companhia aberta na pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado, além de
informagdes que devem ser prestadas 8 Companhia em determinados momentos em relagao aos Valores

Mobilirios detidos por Acionistas Controladores e Pessoas Vinculadas.

3.11. Orgaos com Fungdes Técnicas ou Consultivas: os 6rgaos da Companhia criados por disposi¢ao

estatutaria, com fungoes técnicas destinadas a aconselhar os Administradores.

3.12. Pessoas Vinculadas: os Administradores, Conselheiros Fiscais, Colaboradores e membros dos
Orgaos com Fungdes Técnicas ou Consultivas. Ainda, serao consideradas Pessoas Vinculadas, os

conjuges ou companheiros, bem como os dependentes declarados no Imposto de Renda Pessoa Fisica,
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dos Administradores e das Pessoas Vinculadas, além daqueles que tenham relagdo comercial, profissional

ou de confianga com a Companhia.

3.13. Plano Individual de Negocia¢ao: documento através do qual as pessoas elencadas no item 3.12
formalizam seu interesse na negociagao de Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia e

comprometem-se a observar os termos desta Politica em suas respectivas negociagoes.
3.14. Politica: a presente Politica de Negociacdao de Valores Mobiliarios.

3.15. Sociedades Coligadas: as sociedades em que a Companhia detenha ou exerga o poder de

participar nas decisoes das politicas financeira ou operacional, sem controla-la.

3.16. Sociedades Controladas: as sociedades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, seja
titular de direitos que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais € o

poder de eleger a maioria dos administradores.

3.17.Termo de Adesao: documento através do qual as pessoas elencadas no item 3.12 formalizam sua

ciéncia aos termos, condi¢des e regras constantes nessa Politica.

3.18.Valores Mobiliarios: titulos de emissdao da Companhia, tais como ag¢des, debéntures, bonus de
subscri¢ao, recibos e direitos de subscri¢ao, notas promissorias, op¢des de compra ou venda, ou, ainda,
quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo, ou a eles referenciados, que por

determinacao legal sejam considerados valores mobiliarios.

4 PRINCIPIOS

4.1. Todas as pessoas sujeitas a presente Politica deverdo pautar a sua conduta em conformidade com os
principios gerais aqui estabelecidos.

4.2. Todos os esforcos envidados em prol da eficiéncia do mercado devem visar a que a competigao entre
os investidores por melhores retornos se dé na analise e interpretagdo da informacao divulgada, e jamais

no acesso privilegiado a informacao.

5 DIRETRIZES CORPORATIVAS

5.1. Disposicoes Gerais
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A Instrug¢do CVM n° 358/02 estabelece, dentre outros pontos, as vedacdes da negociacao de valores
mobiliarios de emissao de companhias abertas por parte de determinadas pessoas e situagcdes. A mesma
norma admite a adogao, pelas companhias abertas, de politica de negociacdo de seus valores mobilidrios e
da formalizacdo de Planos Individuais de Negociagao, que possibilitam a negociagdo ordenada.

Nessa Politica sdo elencadas as regras de negociacdo de Valores Mobilidrios da Companbhia,
contemplando tanto as restricdes gerais a negociagdo previstas na Instrug¢do CVM n° 358/02, como as
regras especificas aqui estabelecidas.

A Companbhia, os Acionistas Controladores e as Pessoas Vinculadas deverdo abster-se de negociar,
prestar aconselhamento ou assisténcia de investimento envolvendo Valores Mobilidrios em todos os
periodos em que, por for¢a de lei ou regulamentacgao vigente aplicavel, ou ainda, por comunicagao do
Diretor de Relagdes com Investidores, haja vedagao para nao haver negociacao dos Valores Mobiliarios
da Companhia, nos termos estabelecidos nesta Politica.

O Diretor de Relagdes com Investidores ndo estara obrigado a motivar a decisdo que determinar a nao

negociacdo, a qual deverd ser tratada com confidencialidade por seus destinatérios.

5.2.Vedacoes Gerais as Negociacoes de Valores Mobiliarios, nos termos da Instrucio CVM n°
358/02

5.2.1. Em conformidade com o artigo 13 da Instru¢do CVM n° 358/02, anteriormente a divulgagao
ao mercado de Ato ou Fato Relevante relativo aos negocios da Companhia, ¢ vedada, em
principio, a negociacao, prestagao de aconselhamento ou assisténcia de investimento envolvendo
Valores Mobilidrios, pela Companhia, pelos Acionistas Controladores e pelas Pessoas Vinculadas.

Essa vedagdo também se aplica:

(1) Caso exista a inten¢do de promover incorporagao, cisao total ou parcial, fusdo, transformacao

ou reorganizagao societaria que envolva a Companhia; e

(i1) Aos Acionistas Controladores e Administradores, sempre que estiver em curso ou houver sido
outorgada op¢do ou mandato para o fim de aquisi¢do ou alienacdo de agdes de emissdo da
Companhia pela propria Companhia, suas Sociedades Controladas, suas Sociedades Coligadas ou

outra sociedade sob controle comum.

5.2.2. E vedado ao Conselho de Administragdo da Companhia deliberar sobre aquisi¢io ou
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alienacdo de Valores Mobilidrios sempre que:

(1) Houver sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionario da
Companbhia;

(i1) Houver sido outorgada opg¢ao ou mandato para o fim de transferéncia do controle acionario da

Companhia; ou

(111) Existir a inten¢do de promover incorporagdo, cisdo total ou parcial, fusdo, transformagdo ou

reorganizacao societaria da Companhia.

5.2.3. Ressalvadas as negociagdes realizadas em observancia aos Planos Individuais de
Negociagdo, conforme previsto na presente Politica, os Administradores que se afastarem da
administracdo da Companhia antes da divulgagdo publica de negocio ou fato iniciado durante seu
periodo de gestdo, que configure Informacao Privilegiada, ndo poderdo negociar os Valores

Mobilirios até a verificagdo do primeiro dos seguintes eventos:
(1) Decurso do prazo de 6 (seis) meses apds o seu afastamento; ou

(i1) Divulgacao ao mercado, pela Companhia, do Ato ou Fato Relevante, salvo se, a critério do Diretor de
Relag¢des com Investidores, a negociagdo com Valores Mobiliarios, mesmo apds a divulgagao do Ato ou
Fato Relevante, puder interferir nas condi¢des dos referidos negocios, em prejuizo dos acionistas da

Companhia ou dela propria.

5.2.4. Além do disposto nos itens 5.2.1, 5.2.2 € 5.2.3, o Diretor de Relagdes com Investidores
podera determinar a extensdo dos periodos de bloqueio por periodos adicionais ao dia da
publicacao do aviso de Ato ou Fato Relevante, caso julgue que a negociacao possa interferir nas
condigdes dos negodcios com Valores Mobilidrios, de maneira a prejudicar a Companhia ou seus

acionistas.

nn

5.2.5. Ressalvado o disposto no item 5.2.4, as vedagdes previstas no item 5.2.1 caput e inciso "i" e
no item 5.2.2 deixardo de vigorar t3o logo a operacao for tornada publica e a Companhia divulgue
Ato ou Fato Relevante ao mercado, salvo se a negociagdo com as a¢des puder interferir nas

condi¢oes dos referidos negdcios, em prejuizo dos acionistas da Companhia ou dela propria.

5.3. Excecoes as Vedacoes Gerais as Negociacoes de Valores Mobilidrios, nos Termos desta
Politica
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5.3.1. As vedagoes previstas nesta Politica ndo se aplicam as operagdes com agdes em tesouraria,
através de negociacdo privada, quando vinculadas ao exercicio de opgdo de compra realizada em
conformidade com um plano de outorga de opcao de compra de a¢des que seja aprovado pela
Assembleia Geral da Companhia, ou quando se tratar de outorga de acdes a Administradores,
empregados ou prestadores de servicos como parte de remuneracao previamente aprovada em

Assembleia Geral.

5.3.2. As restri¢des a negociacdo, previstas nos itens 5.2.1 e 5.2.3, ndo se aplicam as negociagdes
realizadas pela propria Companhia, pelo Acionistas Controladores ou pelas Pessoas Vinculadas

quando realizadas de acordo com o Plano Individual de Negociagao eventualmente firmado.

5.4. Vedacao a Negociaciao de Valores Mobiliarios Anteriormente a Divulgacao das Informacoes

Trimestrais e Anuais

5.4.1. A Companhia, os Acionistas Controladores e as Pessoas Vinculadas nao poderdao negociar
Valores Mobiliarios no periodo de 15 (quinze) dias que anteceder a divulgagao das informagdes
financeiras trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da Companhia, observado o quanto disposto no item
5.5.3.

5.5. Planos Individuais de Negociacao

5.5.1. Para realizar negociagoes, as Pessoas Vinculadas deverao formalizar Planos Individuais de
Negociagao regulando suas negociacdes de agdes de emissdo da Companhia, que deverao ser
arquivados na Companhia sob responsabilidade do Diretor de Relagdes com Investidores ha pelo
menos 30 (trinta) dias antes do inicio de sua vigéncia, indicando seu compromisso de investir em
Valores Mobiliarios com recursos proprios. O Plano Individual de Negociacao devera indicar a
quantidade do ativo que sera negociado, tipo de negociac¢ao (compra ou venda), estabelecendo

preco minimo. O Plano Individual de Negociagao tera 15 (quinze) dias de duragao.

5.5.2. Independentemente do disposto em seu Plano Individual de Negociagao, todas as Pessoas
Vinculadas que adotarem o tal plano deverao continuar observando o disposto nos itens 5.2.4 e
5.4.

5.5.3. E vedado aos participantes:
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(1) Manter simultaneamente em vigor mais de um Plano Individual de Negociacao; e

(i1) Realizar quaisquer operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econdmicos das operacdes a

serem determinadas pelo Plano Individual de Negociagao.

5.5.4. Exceto por motivo de forga maior, devidamente justificado por escrito ao Diretor de
Relagdes com Investidores, os Valores Mobiliarios adquiridos com base no Plano Individual de

Negociagdo nao poderao ser alienados antes de 180 (cento e oitenta) dias da sua aquisigao.

5.5.5. O Diretor de Relagdes com Investidores podera recusar o arquivamento do Plano Individual
de Negociagdo na Companhia caso esse esteja em desacordo com a Politica ou com a

regulamentacao aplicavel em vigor.

5.5.6. A area de Compliance da Companhia arquivard e mantera controle especifico e
individualizado de todos os Planos Individuais de Negociagdo e a Diretoria de Relagdes com

Investidores comunicara ao Diretor de Relagdes com Investidores os casos de sua ndo observancia.

5.5.7. O Diretor de Relagdes com Investidores devera apresentar semestralmente ao Conselho de
Administracao da Companhia a aderéncia das negociacdes realizadas pelos signatarios dos Planos
Individuais de Negociagao por eles formalizados.

5.6 Disposicoes Finais

5.6.1. As vedagdes e as negociacdes disciplinadas nesta Politica aplicam-se as negociagdes
realizadas, direta ou indiretamente, pelos Acionistas Controladores e pelas Pessoas Vinculadas,
mesmo nos casos em que as negociagdes por parte de qualquer dessas pessoas se deem por
intermédio de sociedades por elas controladas ou terceiros com quem sejam mantidos contratos de
fiducia ou administracao de carteira ou agdes ou, ainda, por terceiros com quem tenham parentesco

de 1° ou 2° grau.

5.6.2. As vedagdes contidas nesta Politica ndo serdo aplicaveis as negociacoes de Valores
Mobiliarios realizadas por fundos de investimento de que sejam quotistas as Pessoas Vinculadas,

desde que:

(1) Referidos fundos sejam abertos a entrada de quaisquer investidores e possuam carteiras de
investimento diversificadas, assim entendidos aqueles que nao restrinjam suas atividades

exclusivamente a negociagao dos Valores Mobiliarios; e
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(i1) As decisdes de negociacdo do administrador de investimento ndo possam ser determinadas

pelos quotistas.

6 ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO

Nao se aplica.

7 RESPONSABILIDADES

As eventuais violagdes a esta Politica estardo sujeitas a apuragao pelo Diretor de Relagdes com
Investidores, a quem compete o dever de tomar as providéncias cabiveis e necessarias caso tais violacdes
venham a ser comprovadas, sem prejuizo da aplicag¢do ao infrator das san¢des previstas na Instrucao
CVM n° 358/02 e na Lei n° 6.385/76.

O Diretor de Relagdes com Investidores também € o responsavel pela execugao e acompanhamento da

presente Politica.

O Compliance, além das responsabilidades mencionadas anteriormente, mantera arquivado todos os
Termos de Adesao assinados por 5 (cinco) anos, no minimo, contados da data em que as Pessoas

Vinculadas deixem de estar sujeitas a esta Politica.

As disposigdes da presente Politica nao elidem a responsabilidade decorrente de prescri¢des legais e
regulamentares, imputada a terceiros ndo diretamente ligados 8 Companhia e que tenham conhecimento de

Informagao Privilegiada e venham a negociar com Valores Mobiliarios.

ANEXO1

TERMO DE ADESAO

Pelo presente instrumento, eu, [inserir nome e qualificacio], inscrito(a) no Cadastro de Pessoas Fisicas
do Ministério da Fazenda sob n° [CPF] e portador da Cédula de Identidade [RG ou RNE] n° [inserir
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numero e 0rgao expedidor], na qualidade de [indicar o cargo, funcio ou relacio com a companhia]
do Banco PAN S.A., declaro, por meio deste Termo de Adesao, ter integral conhecimento das regras
constantes na POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DO
BANCO PAN S.A.

[inserir local e data de assinatura]

[inserir nome do Declarante]

ANEXO II

PLANO INDIVIDUAL DE NEGOCIACAO

Por meio deste Plano Individual de Negociagdo, datado de [e], referente a Politica de Negociacao de
Valores Mobiliarios do Banco PAN S.A. ("Companhia"), declaro ter integral conhecimento das regras
constantes nesta Politica e manifesto meu compromisso de investir em Valores Mobilidrios da Companhia,
observando o disposto na legislacdo e regulamentagao aplicaveis, na aludida Politica de Negociacdo, e,
ainda, as seguintes condi¢des:

Valor Mobiliério:
Tipo de negociagao (aquisi¢ao/alienacao)
Quantidade(s) a ser(em) negociada(s)
Intervalo de prego para negociacao(des)

Ao firmar este Plano Individual de Negociagao, manifesto meu compromisso de:

Sistema normativo

Este documento: 4 - Deve estar disponivel a todos
1 - E exclusivo para uso interno. colaboradores.
2 - Deve ser mantido atualizado pela area responséavel. 5 - Ser divulgado somente pelo Sistema

3 - Deve ser coerente entre a pratica e suas determinagdes. Normativo.



BANCO

PAN
POLITICA CORPORATIVA

Classificacido: Publico

ID: 48 - Versao: 0

NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS Ag;‘;;i‘}g;‘;‘l’

1. Observar o exposto na Instrugdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada; e
2. Em até 5 (cinco) dias uteis, posteriores a data em que eu tiver negociado Valores Mobiliarios da
Companhia, conforme previsto neste Plano Individual de Negociagao, fornecer ao Diretor de

Relagdes com Investidores da Companbhia, o respectivo comprovante de negociagao.

Eventuais divergéncias ou omissdes deste Plano Individual de Negociagdo serdao solucionadas pela

Diretoria da Companhia.

[inserir local e data de assinatura]

[inserir nome do Declarante]
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