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FATO RELEVANTE

A BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. (“Companhia”) vem informar ao
mercado que, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada nesta data, foi aprovada
uma ampla reforma de seu Estatuto Social, a qual, dentre outras, incluiu as seguintes
matérias:

(i) conversdao da totalidade das 5.638.454 acdes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelo acionista Ourinvest Real Estate Holding S.A. em 5.638.454
acOes ordinarias, bem como a conversdo da totalidade das 21.408.230 ac¢des ordinarias
de emissdo da Companhia detidas pelo acionista TPG-Axon BFRE Holding, LLC e a
totalidade das 9.786.325 acgBes ordinérias de emissdo da Companhia detidas pelo
acionista Coyote Trail LLC em 21.408.230 e 9.786.325 acdes preferenciais de emissdo
da Companhia, respectivamente;

(i) alteracdo nas caracteristicas e vantagens das acGes preferenciais de emissdo da
Companhia, que passarao a integrar a classe A e néo terdo direito a voto, porém, terdo
0s seguintes direitos e caracteristicas: (i) prioridade no reembolso de capital, sem
prémio, em caso de liquidacdo da Companhia; (ii) direito de participar dos lucros
distribuidos em igualdade de condicdes com as acBes ordinarias; (iii) serdo (a)
resgataveis, a exclusivo critério da administracdo da Companhia, a qualquer tempo,
mediante simples deliberacdo do Conselho de Administracao, por (I) 100% do seu valor
patrimonial conforme apurado na ultima demonstracdo financeira anual auditada
disponivel, caso o resgate ocorra até 31/12/2012 (inclusive), ou (11) 102% do seu valor
patrimonial conforme apurado na Ultima demonstracdo financeira anual auditada
disponivel, caso o resgate ocorra a partir de 01/01/2013, em qualquer caso ajustado na
hipGtese de qualquer modificagdo no nimero de ag¢des emitidas e em circulacdo entre a
data de tais demonstracdes financeiras e a data da aprovacdo do resgate, sendo
desnecessaria a realizacdo de assembléia especial convocada para deliberar essa matéria
especifica e sua aprovacao; e (b) conversiveis em acdes preferenciais classe C, a pedido
do seu titular apenas e tdo somente nos termos, prazo, condi¢des e na hipotese prevista
no Estatuto Social da Companhia;

(ili)  criacdo de 02 (duas) novas classes de acOes preferenciais da Companhia,
denominadas classe B e classe C, as quais terdo as seguintes caracteristicas:

(1)  Asac0es preferenciais classe B, se emitidas ou existentes, ndo terdo
direito a voto, porém, terdo os seguintes direitos: (i) prioridade no



reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da
Companhia; (ii) direito de participar dos lucros distribuidos em
igualdade de condicGes com as agdes ordinarias; e (iii) serdo (a)
resgataveis, a exclusivo critério da administracdo da Companbhia, a
qualquer tempo, mediante simples deliberacdo do Conselho de
Administracdo, por (1) 100% do seu valor patrimonial conforme
apurado na dltima demonstracdo financeira anual auditada
disponivel, caso o resgate ocorra até 31/12/2012 (inclusive), ou (I1)
102,5% do seu valor patrimonial conforme apurado na ultima
demonstracdo financeira anual auditada disponivel, caso o resgate
ocorra a partir de 01/01/2013, em qualquer caso ajustado na
hipotese de qualquer modificagdo no nimero de ag¢fes emitidas e
em circulacdo entre a data de tais demonstracfes financeiras e a
data da aprovacdo do resgate, sendo desnecesséria a realizagdo de
assembléia especial convocada para deliberar essa matéria
especifica e sua aprovacdo; e (b) conversiveis em aches
preferenciais classe C, a pedido do seu titular apenas e tdo somente
nos termos, prazo, condi¢bes e na hipotese prevista no Estatuto
Social da Companhia.

(2)  Asag0es preferenciais classe C, se emitidas ou existentes, ndo terdo
direito a voto, porém, terdo os seguintes direitos: (i) prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da
Companhia; e (ii) direito de alienar as acdes preferenciais classe C,
nas mesmas condi¢cdes e N0 mesmo preco assegurados ao acionista
controlador da Companhia, no caso de alienacéo, direta ou indireta,
a titulo oneroso do controle da Companbhia, a qual é condicionada a
aprovacao do Banco Central do Brasil, tanto por meio de uma Unica
operacdo, como por meio de operagOes sucessivas.

(iv)  grupamento da totalidade das acdes ordinarias e preferenciais de emissdao da
Companhia, a mesma razdo de conversdo, qual seja, 256.088 acdes para 1 acdo de
mesma espécie e classe, de modo que o capital social da Companhia, ap6s o
grupamento, passou a ser representado por 314 acdes ordinarias e 609 acdes
preferenciais classe A, desprezando-se as fracOes resultantes de tal grupamento;

(V) conversdo da totalidade das 191 acgOes preferenciais classe A detidas pela
acionista Coyote Trail LLC em 191 acdes preferenciais classe B;

(vi)  exclusdo do Estatuto Social da Companhia das regras relacionadas a mudanca de
controle e a existéncia de conselheiro independente;



(vii) reforma do rol de matérias a serem deliberadas pela Assembleia Geral e pelo
Conselho de Administracao;

(viii) alteracdo do numero de membros do Conselho de Administracdo e a eleicdo de
membros suplementes para tal 6rgéao; e

(ix)  constituicdo de uma Reserva de Investimento ou Resgate.

Tendo em vista a reforma global do Estatuto Social da Companhia e a criacdo de novas
classes de agdes preferenciais, exclusivamente os acionistas detentores, em 31 de maio
de 2012, de a¢Bes de emissdo da Companhia (exceto se tal condicdo de acionista
decorre unicamente de sua condicdo de membro do Conselho de Administracdo da
Companhia) poderdo, a seu exclusivo critério, no prazo até 31 de dezembro de 2012,
optar por converter as suas acdes preferenciais classe A ou classe B em acdes
preferenciais classe C, bem como aquelas ac¢Ges preferenciais classe A ou classe B que
vierem a adquirir entre si dentro deste periodo, mediante simples notificacdo a diretoria
da Companhia.

Adicionalmente, nesta data, os acionistas da Companhia aprovaram a emisséo de 1 (um)
bonus de subscricdo, o qual foi subscrito pelo acionista Ourinvest Real Estate Holding

S.A. e possui as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade de Bonus: 1 (um) bonus de subscri¢éo;

(i)  Forma do Bonus de Subscri¢do: o bonus de subscrigdo tem a forma nominativa;

(iii)  Valor da Emissdo: R$ 1.000,00;

(iv)  Quantidade de Acdes a serem Subscritas: o bénus de subscricdo confere a seu
titular o direito de subscrever até 3.100 acdes ordinarias (ja considerando o grupamento
aprovado nesta data), facultado o exercicio parcial;

(v) Prazo e forma de exercicio: o bodnus de subscri¢cdo podera ser exercido, total ou
parcialmente, em uma ou mais oportunidades, a qualquer tempo a partir de 31 de maio
de 2012 até o dia 31/12/2012, mediante simples notificacdo do seu titular a Companhia,
sendo que, na hipotese de exercicio parcial, (a) o titular devera indicar o nimero de
acOes ordinarias que deseja subscrever, e (b) serd resguardado ao titular do bdnus o
direito de exercer posteriormente, total ou parcialmente, seu direito de subscricdo em
relacdo as acdes que ndao houver subscrito anteriormente;

(vi)  Preco de Subscri¢do das AcGes: o preco de subscri¢do, por acdo, é equivalente a
100% do valor do patriménio liquido por acdo constante das demonstracfes financeiras
auditadas mais recentes na época de exercicio do bbnus, ajustado na hipétese de




alteracdo do nimero de ac¢Bes emitidas entre a data de tais demonstracdes financeiras e a
data de exercicio do bbénus de subscricdo, sendo 1% do preco de emissdo destinado a
conta de capital social e 99% do preco de emissdo destinado a conta de reserva de
capital; e

(vii) Integralizacdo: a integralizacdo das a¢des subscritas em decorréncia do exercicio
dos bdnus de subscricdo se dard em moeda corrente nacional, pago a vista no ato da
subscrigao.

Informacdes mais detalhadas poderéo ser obtidas com o departamento de Relagbes com
Investidores da Companhia, no telefone (11) 4081-4760, fax (11) 4081-4848 ou e-mail

daniela.mesquita@bfre.com.br.

Sao Paulo, 31 de maio de 2012.

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.



