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Relatério sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Brazilian Securities Companhia de Securitizacfio

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagfio contidas no Formulario de Informaces Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo
em 30 de junho de 2013, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as
respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os perfodos de tiés e de seis
meses findos nessa data, bem como as demonstragdes das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o perfodo de seis meses findo nessa data, incluindo o resumo das principais polfticas
contdbeis e as demais notas explicativas.

A administracio € responsivel pela elaboragfo das informagBes contébeis intermedidrias de acordo
com o pronunciamento téenico CPC 21 - Demonstracio Intermedidria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assimn como pela apresentacio dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobili4rios, aplicveis 4 elaboracfio das Informactes
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade & a de expressar uma conclusio sobre essas informacdes
contébeis intermedidrias com base em nossa revisio,

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisiio de acordo com as norinas brasileiras e internacionais de revisio de
informagOes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revis#o de Informac@es Intermedi4rias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informac&es intermediarias
consiste na realizaciio de indagag@es, principalmente as pessoas responséveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplicagfio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisfio. O alcance de uma revisfio é significativamente menor do que o de uma auditoria eonduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nfio nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nfio expressamos uma opinifio de auditoria.

Conclusio sobre as informacdes
intermediarias

Com base em nossa reviso, néio temos conhecimento de nenhun fato que nos leve a acreditar que as
informagdes contdbeis intermedidrias incluidas nas informaces trimestrais acima referidas nio foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel 3 elaboragio das
InformagGes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissgo de Valores Mobili4rios.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Séio Paulo, SF, Brasil 05001-903, Caixa Postal 61005
T- (11} 3674-2000, F: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Brazilian Securities Companhia de Securitizacio

QOutros assuntos

Informacio intermediaria
do valor adieionado

Revisamos, também, a demonstraciio intermediaria do valor adicionado referente ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2011, cuja apresentaciio nas informacdes intermedi4rias & requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicdveis 4 elaboragio de
Informages Trimestrais - ITR e considerada informagio suplementar pelas IFRS, que nfo requerem a
apresentacfio da DVA. Essa demonstracfo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que ndo foi adequadamente elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagfio &s informagGes contabeis intermedi4rias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisfio dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

Os valores correspondentes a 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparacio, no
Formulério das Informag@es Trimestrais (ITR) foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes que emitiram opinido datada de 25 de marco de 2011, que néio conteve qualquer
modificagdo, Adicionalmente, os valores correspondentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010,
apresentados para fins de comparagfio nas ITR, também foram anteriormente revisados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado em 13 de maio de 2011, que nfio conteve

- qualquer modificag#o.

S8o Paulo, 12 de agosto de 2011

¢ PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5

53 Pereira
Contador CRC 18P127241/0-0
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Dados da Empresa / Composigédo do Capital

Trimestre Atual

(Unidades) g +80/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 45.845.987
Prefarencials o 0
Total 45.845.987

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRAZILIAN SECURITIES GIA SECURITIZACAO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 3111212010
1 Ativo Total 550.057 588.185
1.01 Ativo Circulante 230.607 344.371
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.267 3.631
1.01.02 Aplica¢bes Financeiras 143.284 181.195
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 143.284 181.195
1.01.02.01.03 Ativos Financeiros para Negociagéo 143.284 181.185
1.01.03 Contas a Receber 72.055 144.940
1.01.03.01  Clientes 71.097 144.200
1.01.03.01.01 Empréstimos e Recebiveis 71.097 144.200
1.01.03.02  OQOutras Contas a Receber 958 740
1.01.03.02.01 Outros Ativos 958 740
1.01.08 Tributos a Recuperar 10.001 14.605
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.001 14.605
1.01.08.01.01 Créditos Tributarios Correntes 10.001 14.605
1.02 Ativo N&o Circulante 318.450 243.824
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 319.315 243.680
1.02.01.01  Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 249.612 206.391
1.02.01.01.03 Ativos Financeiros para Negociag@o 249.612 206.391
1.02.01.03  Contas a Receber 61.490 30.341
1.02.01.03.01 Clientes 61.490 30.341
1.02.01.06  Tributos Diferidos 8.213 6.948
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢ic Sccial Diferidos 8.213 6.948
1.62.03 Imobilizado 136 144
1.62.03.01 Imobilizado em Operacéo 135 144
1.02.03.01.01 Imobilizado 135 144
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ITR - Informagdies Trimestrais - 30/06/2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ Versao : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigio da Conta Trimesfre Atual Exercicio Anterior
Conta 3070672011 311212010
2 Passivo Total 550.057 588.195
2.061 Passive Circulante 136.537 208.047
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 5.5629 18.414
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 5520 18.414
2.01.03.01.02 Passivos Fiscais Correntes 5.529 18.414
2.01.05 Quiras Ohrigagdes 131.008 188.633
2.01.05.02  Outros 131.008 189.633
2.01.05.02.04 Passivos Financeiros para Negociagéo 14,079 12.396
2.01.05.02.05 Outros Passivos Financeiros ao Valor Justo no Resultado 154 1.036
2.01.05.02.06 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 54.786 12.371
2.01.05.02.07 Obrigagbes por Aquisicio de Recebiveis 51.077 152.594
2.01.05.02.08 Diversas 10.912 11.236
2.02 Passivo N&o Circulante 214759 207.672
2.02.02 Outras Obrigagdes 202.120 204,983
2.02.02.02  Outros 202.120 204.983
2.02.02.02.03 Passivos Financeiros para Negociagio 0 123
2.02.02.02.04 Outros Passivos Financeiros ac Valor Justo no Resultado 158.330 168.660
2.02.02.02.05 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 22,097 23.867
2.02.02.02.08 ObrigagGes por Aquisicio de Recebiveis 21.684 12.333
2.02.02.02.07 Diversas el 0
2.02.03 Tributos Diferidos 12.639 2.689
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos 12.638 2.689
2.02.03.01.01 Passivos Fiscais Diferidos 12.639 2.689
2.03 Patrimonio Liquido 198.7¢1 172,476
2.03.01 Capital Social Realizado 100.229 100.229
2.03.02 Reservas de Capital 17.048 17.048
2.03.02.07 Reserva de Agios por Subscrigio de Acdes 17.048 17.048
2.03.04 Reservas de Lucros 81.484 55.199
2.03.04.01 Reserva Legal 3.837 3.837
2.03.04.05 Reserva de Retengaoc de Lucros 77.647 51.362
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

DFs Individuais / Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo . 1

(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigio da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
8.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 12.856 -8.368
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 26.308 14.066
6.01.01.01 Lucro Liquido (prejuizo) do exerclcio 26.285 14.046
6.01.01.02 Depreciagédo 23 20
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -13.452 -22.434
6.01.02.01 Reducao (aumento) de Empréstimos e Adiantamentos & 79.030 -99.725
InstituicGes Financeiras
6.01.02,02 Redugéo (aumento) de Instrumentos de Divida -166.434 45,711
6.01.02.03 Reducao {(aumento) de instrumento de Patrimonio 0 1.298
6.01.02.04  Reducdo {aumento) de Recebliveis Imobiliarios 113.965 67.062
6.01.02.05 Reducao (aumenta) de Beneficio Residual em Operagdes -4.082 1.134
Securitizadas
6.01.02.068  Reduc8o (aumento) de outros Empréstimos e Recebiveis 4.165 40.755
6.01.02.07 Reducao (aumento) de Créditos Tributérios 3.338 12.537
6.01.02.08  Redug&o {aumento) de Cutros Alivos -217 -382
6.01.02.08  Aumento (reducao) de Derivativos Passivos 1.560 -16.471
6.01.02.10  Aumento {redugo) de Obrigacdes por Titulos e Valores 40.639 -7.602
Mobiliarios
6.01.02.11 Aumento (redugao) de Passivos Fiscais -12.931 -5.323
£8.01.02.12  Aumento {redugdo} de Outras Obrigacdes -92 481 -61.428
6,01.02.13 Imposto de Renda e Contribuigio Social Pagos 9.9985 0
8.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -14 -4
6.02.01 Aplicacdes no Imobilizado -14 -4
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -11.206 6.336
6.03.01 Novas Obrigacdes por Empréstimos Liguido dos -11.208 6.336
Pagamentos
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.636 -2.036
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.631 5.189
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.267 3.153
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versdo : 4

Cddigo da  Descrigéo da Conta Acumtlado do Atual  Acumulado do Exercicio
Confa Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/0672011 01/01/2010 4 30/06/2010
7.01 Receitas 58.307 33.288
7.01.02 Outras Receitas 58.307 33.288
7.01.02.01 Receita Liquida com Juros 53.177 35.038
7.01.02.02  Receitas de Instrumento de Patrimdnio o 33
7.01.02.03 Beneficio Residual em Operagdes Securitizadas 11.359 4,075
7.01.02.04 Receita de Prestacéo de Servigos 1.739 1.694
7.01.02.05  Ganhos {perdas) com Ativos e Passivos Financeiros -18.334 -4.532

(liquidos}

7.01.02.06  Diferencas Cambiais 10.366 -3.020
7.02 insumos Adaquiridos de Terceiros -11.447 -6.545
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -8.025 -3.448
7.02.04 Outros -3.422 -3.097
7.02.04.01 Participagdes no Lucro -177 0
7.02.04.02 Propaganda, Publicidade, PublicagGes -408 -232
7.02,04.03  Servicos do Sistema Financeiro -4.304 -2.426
7.02.04.04  Comunicagdes -74 -58
7.02.04.05 Outras 1.541 -381
7.03 Valor Adicionado Bruto 48,860 26.743
7.04 Retencdes -23 -20
7.04.01 Depreciacao, Amortizacdo e Exaustao -23 -20
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 46.837 26.723
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 48.837 28.723
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 46.837 26.723
7.08.01 Pessoal 2.867 2.429
7.08.01.01 Remuneracao Direta 2.370 2.080
7.08.01.02 Beneficios 404 271
7.08.01.03 F.GT.S. 93 78
7.08.02 Impostos, Taxas e ContribuicGes 17.412 9.964
7.08.02.01 Federais 17.280 9.884
7.08.02.02  Estaduais 43 4
7.08.02.03 Municipais 89 76
7.08.03 Remuneragdo de Capitais de Terceiros 273 284
7.08.03.02  Aluguéis 255 201
7.08.03.03  Outras 18 83
7.08.04 Remuneragao de Capitais Préprios 26.285 14.046
7.08.04.03  Lucros Retidos / Prejufzo do Periodo 26.285 14.046
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TR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ Versdo: 1

Comentario do Desempenho

COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA

Mesmo dianle das incertezas e fragilidades do cendrio internacional a economia brasileira continua mostrando
sinals de forga e robustez, apesar do aperlo monetario para controlar 0 aumento de pregos. O setor imoblifarfo
mantem sau ritme de crescimento apresentando grande nimero da langamentos imobilidrios, expanséio de
vendas & maior disponibilidade de crédito para o comprador de imdvel. Neste contexto, os mecanismos de
captagdo de recursos para o mercado imobilidrioc (Fundos de Investimento Imobiliario, Certificados de
Receblveis Imobilisrios, etc) t8m se tornado Instrumentos cada vez mals importantes para o continuado
crescimento do setor. Como conseqiiéncia, a atividade da Securifizadora apresentou uma melhora em
relagdo ao mesmo periodo do exerclcio anterior. Por canta da perspactiva de estabilidade no setor no restante
do ano, um crescimento continuo até o final do exerciclo de 2011 & esperado,

Abaixo, seguem os principais indicadores de desempenho da companhia;

Compra de Catrteiras

Durante o 2° trimesire de 2011, a Companhia adquiriu R$ 384.302 mil em carieiras pulverizadas, a serem
ulilizadas para lastrear novas emissées de CRI’s.

Emlssio de CRI's

No 2°trimestre de 2011, a Companhia emitiu as sequintes séries, totalizando R$ 393.140 mil:

Série Valor Sérle Valor

214 16.254 2537 7.829
216 150.000 238 7.820
224-225 13.141 238 7.802
228-227 21,513 240-241 14.260
228 50,000 244 7.809
230 35.143 245-246 12.055
231 13.269 247-248 14.577

233-234 21.698
Saldos Contdbeis

O saldo de Recebiveis Imobilisrios em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 214.583 mil, comparado com R$
328.548 mil em 31 de dezembro de 2010.

O volume de carteiras securitizadas sem coobrigagdo em 30 de junho de 2011 lofalizou a R$ 7.998.830 mil,
comparado com R$ 6.352.267 mil em 31 de dezembro de 2010, sendo que os respectivas Cerlificados de
Recebliveis Imobilidries montaram a R$ 8.080.437 mil em 30 de junho de 2011, comparado com R$ 6.397.702
mil em 31 de dezembro de 2010.

O saldo de Certificados de Receblvels imobiliarios, vinculados no passivo da Companhia, em 30 de junho de
2011, totalizou R$ 24.601 mil, comparado com R$ 26.192 mil em 31 de dezembro de 2010,

O saldo do Patriménio Liquido em 30 de junho de 2011 lotalizou R$ 198.761 mil, comparado com R$ 172,476
mil, em 31 da dezembra de 2010,

A Demonstragao do Resultado apresentou no frimestre findo em 30 de junho de 2011, fucro de R$ 13.336 mit,
comparado com R$§ 12.040 mil no timestre findo em 31 de dezembro de 2010, e com R$ 12.135 mil de lucro,
no segundo trimestre de 2010, conferme demonstrado no quadre a seguir:

Patriménio Liguido e Resultado do trimestre

Em R$ mil 2 Trim 2011 4% Trim 2010 22 Trim 2010
Lucro Liquido do Trimestre 13.336 12.040 12,135
Patriménio Liquido 198.761 172476 158.031

dkx
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BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZA(}ﬁO
Holas explicativas da Administragho 4s informagdes trimestrals em 30 da junho de 2011
{Valores oxpressos em milharas de reais, exceto quande indicado)

1. Contexto operaclonal e apresentagéo das Informagdes trimestrals

a) Contexto operaclonal

A Brazitian Securites Companhia de Securitizagdo, controlada direta da Brazifian Finance & Real Estate S.A. (BFRE), fol constituida em 10 de atxil de 2000, lendo
como oblefive socia) a aquisicdo e secwitizagdo de crédilos Hipolecdrios e Imobiidros, assim compreendida a compra, venda e prestagdo das respsctivas
garantias em créditos hipotecddios e imobifidrios; a emissdo e colecagdo, no mercade financelro, de Gertificados de Aecebivels Imobikidrss - GRIs, podendo emitr
oulros titulos de créditos; e a peestagdo de servigos e reabizacdo do outros negdclos referentes a operacies no mercado secundario de hipolecas ¢ erddilos
imobifarios, da acordo com a Lel no, 9.514, de 20 de novembro de 1987. As atividades operacionals Infclaram-so efelivamente em 12 de dezembro de 2600,

Gomo parte da reorganizagio socleldria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da Companhla aprovaram a Incorporagdo da empresa controladora
Qurinvest Securities Parlicipagdes Lida., cujo Unlco ativo era a participagdo socistdria na Companhia. Na incorporagdo da Qurinvest Securities Participagdes Lida,,
os elementos palimonials foram avaliados com base no seu valor contdbd, em 3¢ de abrl de 2006. A incorporagdo ndo acaretou em aumento no capital social da
Companhla. No moments da Incorporagds, o 4gio registrado na emprasa incorporada, assint como a comespondento provisdo no valor de RS 11.450, foram
fegistrados na Incorporadera, nos lermos das nstrugbes GV nos, 319/99 e 349/01, considerande-s5e a$ axpeclativas de geragio da fucros fulures,

Em 24 da malo da 2041, na reunizo do Conselho de Administragdo, foi apravada a submissdo & apreciagdo das Assemblelas Gerals da Cibrasec @ da BS a
recomendagdo da aprovacdo ds uma possivel assoddaglio entre essas empresas, culos termos e condigbes serdo negoclados anterdormente & convocagdo de
referidas Assemblelas Gerals, de lorma que Glbrasec e BS passem a atuar de forma conjunia ¢ Unica no mercade de créditos imobiidrios,

Quando da emissio da Certificados de Receblvels imobifidrios - GRis pela Gompanhla, tends como lastro recebivals imobiliddos vinculades ao regime fiducidric,
{ais recebivels ficam excluldos do patriménio liquido comum da Companhia, passando a consliluir dirallos palrimonials em separado, con o objetivo especifico de
responder pela reabzagdo financelra dos direltos dos titulares dos Gertificades de Recebiveis Imobidrios - GRIs. Entratante, para algumas das suas emissdes do
Cerlificados de Recebfveis imobifizros - GRIs, a Companhia responde por aventual insuficténgia de recursos para Equidagdio financelra dos mesmes {em 3¢ de
funho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, somente as Sérias 85 e 96, desarilas na Nola n® 6).

b) Apresentagio das informacdes trimestrals

As Informagdes timostrals foram elabocadas conforme as priticas conldbels adoladas no Brasil, de acordo com a Let das Socledade por agdes @ os
prenunciamentos emitidos pelo Gomité de Pronunciamentss Contdbels {{CPG).

2. Praticas contdbels e critérlos de apuragio

As informagbes timestrais foram preparadas considerando o custo histdrico como base de valor, Os alives @ passives financeiros para negociagiio {inclusive
instrumentos derivativos), e 08 outros passivos financeiros ac valr justo no resultads, sdo mensurados ao valor justo contra o resultado do trimestre. Os ativos
financelros disponiveis para venda $3o mensurados ao valor justo centra patrimdnio Hquide, na rubrica ajuste de avalago patimenlal.

A elaboracio das Informagdes trimastrals exige que a Administragio efelue estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos alivos e passives
apresentados, a divuigagio de alivos e passives contingentes na dala das informagdes timestrals, bem como 0% monlantes de receilas e despesas reportades
para o parfedo do relatério. O uso de estimativas ndo se Emila & selo¢de da vida Ot de bons do ative permanente, mas se estonde &3 provisfies necessdiias para
passivos contingentes, provisdes pasa créditos de Equidagdo duvidosa, valor Juste, menswagdo de valor recuperdvel de alivos, recanhecimento e avaliagdo de
impostos diferidos, Os resudiados efelivos podem varar em relagdo As estmalivas. Aquelas dreas que requersm malor nivel de julgaments e pessuem malor
complaxidade, bem como as Areas nas quals as premissas e estimativas sde significativas para as infermagdes timeslrais, ¢sido divulgadas na nola 2.0,

As préticas conldbsis o o5 ¢itéros da apuragdo ulifzados na elaboragdo das infermagdes trimestrais foram baslcamente os seguintes:

&) Transag¢des am moeda estrangelra
As Informagdes timesteals estio aprosentadas na moeda do ambisnte econdmico primério na qual a entidade opera {moeda funcional). Os atives e passives que
sda ftens monetarlos sda convertidos por laxas de camblo & vista no final do timestre,

b) Deflnigdes e classiticagio dos Instrumentos financeiros
i Dafinices

*instruments financeiro™ & qualquer contrato gue dé arigem a um ativo financelre para uma enlidade e simutaneamente a um passive financelro ou inslrumento de
patrimbnlo para outra entidade.

Anstrumantes de patimdnio™ & qualquar contrato quo represents bma pardicipagio rasidual no alive da entidade emissora depols de deduzlda a lolaldade da seu
passivo,

*Derivativo™ é qualquer instrumanto financelro com vencimenlo em data futura cujo seu valor juslo se modifica em resposta &s mudangas de uma ou mals varidvels
do marcado {tais como taxa de |ures, taxa de camblo, prege dos Instrumentos financelros, indice de mercado ou "rating™ de crédite), no qual ndo haja investimento
Inicial ou que esle seja inexpressivo em comparagio ao investimento infcial que saria efetuado em outros instrumentos financelros ndo dervalives quo respondam
s forma similar s mudangas nas mesmas vaddvels de mercado dastacadas acima.

#. Data da reconhecimento

Todos o5 alivos @ passivos financeiros sdo Inlclalmente reconhacidos na data de negaciagdo, Isto &, a dala em que a Companhia se torna uma parie inferassada na
relagdo contraluak do Instrumento.

. Reconhecimanto inletal da insirumentos financeitos

A classificagiio dos inglrumentos financelros em seu recenhecimento infclal depende de suas caracteristicas e do propdsito e finakidade pelos quals os Instrumentos
financairos lToram adquinidos peta Gompanhia. Todos os Instrumentos financelros s@o reconheckios iriclalmenta ae valor Justo asrescido do custo da fransagio,
excelo nos ¢asos em que os alivos e passivos financeiros sdo regisiradas ae valor jusle por melo do resultado.

iv. Classificagdo dos alivos financalras para fins de mensuragio

Os ativos financelees 0 Inshufdos, para fins de mensuragdo, em una das seguintes calegorias:

+ Atvos financeiros para negoclagio {mensurados ao valer justo por melo do resuftado): essa categoria inclul os atives financelros adquiridos com o propdsito de
geragio de resullado no curlo prazo decomrente de sua negoclacde, ¢ danvalives ndo designados comd instrumentos de cobertura em estruturas da coberiwa
contdtil fhedpe accounting),

» Qutras alivos financairos ao valor justo no résultado: essa categoria Inclui os ativos financeiros hibrides ndo mantidos para negociagdo 8 mensurados, em sua
totakdade, ao valor justo, Os alivos financeires tambdém séo classificados nessa calegoria com o gropdsite de fornacimento de informagdes mails relovantes aos
usudrios das Informagles limaskals, sefa por eiiminar ou reduzir significativamente as inconsisténcias €a reconhecimente os mensuragio (‘divergdndas
conibals™ dedvadasg da mensuragao de alives od passivos e recenhecimento de resultade em bases diversas, seja porque hd um grupo de ativos financaires ou
passivos financalros (ot ambos) qus & gaddo e cuje desempenho & avaFado com base no sou valor juste (de acordo com uma esiratéala decumentada do gestao
de risco ou de invesimento).
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» Ativos financelros disponivels para venda: essa calegoria Inclul os ativos financelros ndo classificados como “Investmentos mantidos alé o vencimento®,
*Emnprdstimes & receblivels” ou “Alivos financelros as valor justo no resullade™ o os Instrumentos de patimdnie emitidos por ouvas entidades que n3o sio
subsldidrias, coigadas e entidades coniroladas em conjunto. Sdo demonstrados ao valor Juste com as alteragdas no valor justo reconhecidas em componente
destacado de “ajuste de avaliagio pabimonlal® no patrimdnie liquido, liquide de elsiios tibutdros, com excegdo de eventuals pardas por redugde do valor
recuperdvel @ juros destes atives 0% quals $3o reconhedidas no resultade. Quands o Invesimento & alienado ou lem indlclos de perda por redugda do valor
racuperdvsl, o resullado anlericrments acumulade na conta de ajustes ao valor juslo no patriméalo liguido & reclassificado para o rosutlado,

« Empréstmos ¢ receblveis; essa calegora incki empréstimos, financiamentos ¢ outros recebivels com ou sem caracterfstica de concessio de crédilos, com base
em sua nalweza, independentemente do tipe de lomador & da forma de concessdo de crédito, A caracleristica preponderante do grupo g8 empréslimos e
recebivels 4 a ndo existénela de mercado ativo, sendo estes mensuradas pelo custo amorbizado, reduzides por eventual redugdo no valor recuperdvel, sendo as
receflas deste grupo recenhecldas em base da rendimento efetive por melo da utikzagdo da taxa efetiva de juros.

« Invastimentos mantidos alé e vencimento: essa categoria inchd o$ instrumentos de divida negociados em mercado ativo, com vencimento fixa e pagamentos fixos
oy delermindveis, para 0§ quais a Compaahia lem intengdio o capacidade comprovada de mantd-los ald o vencimento. Estes investimenlos sdo mensurados ao
cuslo amodtizado menos perda por ndo recuperagio, com receita reconhecida em base de rendimanta elotivo.

v. Glassificagdo dos athvas financeiras para fins de apreseniagdo

Os ativos financelros sio classificados por naturaza nas seguintes nibricas do bakango patimenial:

+“Gaixa ¢ equivalante de calxa™: sakles de caixa e de deplbsitos A vista no Brasil,

+“Instrumentos de divida®: litutos que represantam dividz para ¢ emisses, rendem juros e foram emiidos de forma fiskea ou eseitural,

« “Instrumentos de patimdnio™ instrumentos financelros emitidos por outras entidades, tals como agdes e quolas de fundos de Investimenio imobiidrio, com
natureza de instrumentos da palimbnlo para a emissora, oxcelo investimentos am subsididras, em entidades ou fundes controladas ou coligados.

* "Recebivels imobilidrios” inchil carlelras de linanclamentos imobifidros & recebivels de aluguéls adquinidas, qua serdo ulilizadas como lasto para futuras
emissdos do certiticados de receblvels Imobidrios.

+ “Derivativos™ incld o valor juste em favor da Gompanhla dos derivativos que ndo foram deslgnados como instrumenlo de cobertura ent astnduras de cobertura
conlibit dos Instumentos de hedge (hedge accounting).

+ "Empréstimos ¢ adianlamentos a institvighes financeiras™ créditos de qualquar naturoza, inclusive em operagdes realizadas no mercado aberto, em nome de
Institulgbes financeiras e oulras entidades cujo funcionamento sefa condicionado & autorizagdn do Banco Cenlral do Brasil.

+ “Benelicio residual em operagBes secwitizadas™ corresponde ao sakdo residual, liguido de evantuals garantias prestadas, dos paldmdnios separados das
oparagdes secwritizadas que, de acordo com a Lei 8.564, de 20 de novembro de 1997, serd reintegrado ao patimdnle comum da companhia securitzadora, no
momanlo da extingdo do regme fiduciido e Equidagio dos respectives cerificados de receblvels Imobifidros.

* "Outros empréstimes e recebivels® e “Oubros ativos™ referem-ge baskamente a saldos a receber junto a “Clionles” o entidadas ndo considaradas como
‘Instituigdes firancelras™.

A composi¢iio dos ativas firancelros  a segulnte:

30/672011 311272010

Aplieagdas tinancelras a0 valor justo

Ativos financelros para negoclagdo - Inslrumento de divida {nota 5} 178.313 59.028
Ativos financelros para negoclagdo - Recebfvals imehifaros (nota 6) 214583 328,548
Total 392.898 387.688
Clientes

Empréstimos e recebivels - Empréstimos e adiantamentos a instiligdas financelras {nota 4) 10.745 89,775
Empréstimos e receblvals - Instiurmento de divida (nata 5} 106,354 63,205
Empréstimos e receblvels - Outros empréstimos e receblvels (nota 7) kK] 4.568
Empréstimos e receblvels - Benallclo rasldual em operagdas secudtizadas (nota 30.d) 15.085 11.003
Total 132.587 174,544

vi. Classificagdo dos passives financeiras para fins ds mensuragdo

» Passivos financeiros para negoclagio (mensurados ao valor jusio no resuilado): essa categoria Inclul 05 passivos financelros emitdos com o propdsito de geragdo
de rssuftado no curto prazo, derivatives nio designados como instrumentos de cobertura em astruturas da cobarura conldbil fhedge accounting}, € 0s passivos
financairos resuitantes ds venda direla de instrumentas de capital de propriedade de lercalros mediante compromisso de fecompra.

» Qutros passivos financelros ao valor juslo no resultado: essa categoria inclul os passivos financelros hibrides ndo dlassificados como *para negotiagio” e
mansurados, em sua totalidade, ao valor fusto. Os passives financelros lambém sdo classificades nessa categoria com o propdsito de fornedimento da inlormagdes
mals refavantes aos usudnios das informagoes timestals, sefa por efiminas ou reduzir significativamants as inconsistdnclas de recopheciments ou mensuragdo
{‘dergéncias contdbels”) derivadas da mensuragdo da atives ol passivos e reconhedimento de resultado em basas diversas, sefa porque ha um grupo de atives
financeiros ou passivos financeiros (ou ambos) qua & gerido e cifo desempenho é avaliado com base no seu valor justo {de acordo com uma eskratégia
documentada de gastao de rsco ou da investimenta).

+ Passive financeiro a6 custo amorlizado; passivos financeiros, indapandentemente de sva forma o vencimento, ndo Inclufdos em nenhuma das calegorias
anteriores g resullantes de atividades de captagdo de recursos realizadas pela Gompanhia.

vii, Glassificacdo dos passivos fnanceiros para fins de apresantagio
Os passivos financelros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
lgnados como Inst lo da cobarfura em estruturas de ¢ebertura

+ *Defivativos™ Inchi o valor justo passivo da Gompanhia, dos derivatives que ndo foram &
canidbil dos instrumentos de hedge (hedge accounting),

+ *Obrigagéas por titulos o valeres mobildrios™: inclui o valer de éividas representadas por titulos negadlaveis, excalo passivos subordinados.
+ “Chnigacdas por ermprdstimas no pals & no exterior: Inclul a caplagdo de recursos junto a banquelos ne pzals ¢ no exterior,
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A compasielia dos passivos financelros 4 a seguinte:

30/672011 31/42/2010
Qutros
Passivos financelros para negoclagdo - Dedvaltivos (nela 10} 14.07¢ 12,519
Passivos financelos ae custo amortizado - Obrigagdas por 1itulos e valores mobilidrics (nota $1) 66,831 26,192
Passivos financelzos ac custo amorizado - Obrigagdes de empréstmos no pals {nota 12} 10.052 10,046
Outros passives financeiros ao valor justo no resultade - Obrigagdes de emprdstmos no extedlor {nota 13) 158.484 169.696
Diversas - Qutras obrigagdes {nota 15} 83.682 176.163
Total 333,428 394.616

¢} Mensuragio dos attvos e passives financelros e recenhecimento das mudangas do valor Juste

Em geral, os ativos e passivos financelras $30 inlcialmente reconhecidos ag valer juslo, que & considerado equivalente ao prego de transagdo. Os instrumentos
financelros ndo menswados ao valor justo no resultado sdo ajustados palos custos de ransagdo. Os alivos @ passivos financefros s&o posteriormente mensurados,
no fim de ¢ada frimestre, da seguinte forma:

. Mansuragdo dos ativos financeires

Os atives financelros 8do mensurados ao valor juste, sem dedugdoe de custos estimados de transagde que seriam eventualmente incorddos quande de suz
afienagio, excalo aquelss mantidos até o vencimento, instumentos de palimdrio, cide valor Juslo ndo passa ser aprada do forma suficientemente objeliva e
derivativos financeltos que lanham como objelo insirumantas do patrimdnio dessa espécle e que sejam fquidados mediante a enlrega desses instrumentos.

Q "valor justo” de um inslrumento financeiro em uma determinada data é interpratado como o valer pelo qual el poderia ser comprado ou vendido naguefa data por
duas partes bem Informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagdo em condigiies requlares de mercado. A referéncla mals objetiva e
camum para o valor justo ds tm instrumento financelre 4 o prego que seda pago por ele ém vm meccade ativy, transparenta ¢ sknificative {'pre¢o colade” ou “prego
de mercado’}

Gaso ndo edsta prego da marcado para wm determinado instrumento financafro, seu valor jusle & estmado com bass nas técnicas de avakacds nomalmente
adotadas pela comunidade financelra internacional, levando-se em conla as caracleristicas especificas do Insbumento a ser menswado e sobreludo as diversas
espécies de riscos assoclados a elo,

Todos 6% derivatives $30 reconhacidos ne balango patrimonial ao valor justo desde a data do negéclo. Quanda o valor justo & positivo, sdo reconhacidos como
alivos; quando negativo, como passivos. O valor justo na data do negdclo equivale ao prege de transagio. As mudangas do valor Justo dos derivatives desde a
dala do negdcio sdo reconhecidas na rubrica “Ganhos (perdas) com alives ¢ passivos financeiros” na demonstragdo do resultads.

O3 "Ermpréstimos e recebiveis” s30 mensurados ao custo amortizade, adotande-se o método dos Jwros afotivas. O “custe amorlizade™ & considerade equivalente 2o
custo de aquisigdo da um ativo ou passivo financelro, adicionados ou sublraldos, conforme o ¢aso, 0s pagamentos do principal o a amortizagdo acumulada
{inclufda na demonslragdo do resultado) da giferenca enlre o cuslo iniclal e o valar no vencimenlo. No caso dos ativos financelros, o custe amaortizado inchd, além
disso, a5 eventuals tedupdes por ndo-Tecuperagao ou impossibiidade de cobranga. No caso des empréstimes e recebfvels obieto da hedge em hedgss do valor
fusto, sdo feconhecidas as altarages do valor juste desses ativos refasionadas ao risco oblete dos hedges.

A "laxa da juros efstiva™ & a taxa de desconto que correspords exataments ao valor iniglal do insinements financeire em relagdo A lolatidade da seus fluxos de
caixa estimados, de todas as espdcies, a0 fongs de sua vida (1 ramanescente. No caso dos Instumentos financelros de taxa fixa, a faxa de juros efetiva coincide
com a faxa de juros conlratual definida na data da conlralagdo, agicionados, conforme o ¢ase, as comissdes e os cuslos de transagdo que, por sua natureza, lagam
parie da seu retorna financeiro. No caso de Instrumentos financalros do laxa varidvel, a laxa de juros eletiva coincide com a taxa de relomo vigente em lodos o
compromissos até a dala de relerdncia seguinte de renovagdo dos juros,

Os valores pelos quais os atives financelros sdo reconhecidos representam, $ob todos o$ aspecios redovanies, a exposicdo mixima da Companiia 24 risco de
crédito na dala das informagdes limestrals,
. Mensuragdo dos passivos financeiros

£m geral, o5 passives fnancelres sdo mansurados ao custo amortizado, conforme definido antedormente, oxceto os Inclufdes nas rubricas “Passivos financelres
para negediagdo” e "Oulros passives financeiros ao valor jusio no resultado”, os quals sAo mensurados ao valor justo.

. Téenicas de avatiagdo

A labela a seguir mostra um resuma dos valores jusies dos atives e passivas financeiros nos perlodos findes em 38 de junho da 2011 e 31 de dezembro de 2010,
clagsificadas com base nos diversos mélodos de mensuragio adatadas pela Gompanhia para apurar seu valor jusio:

30/612011 31H2/2010
Colagdas Cotagdes
publicadas de publicadas de
prego em prego em
mercados Modelos mercados Modelos
alivos internes ativos internos
{Nivel|) { Nivel ) Total {Nivell) { Nivellt) Total
Abvos financelros para negoclagio B 392,896 392,896 - 387,586 387.586
Passives financeiros para nepoeciagao {Dervatives) 14.078 - 14.079 i2.518 - 12,619
Outras passives financeiros 2o valor justa no resultado $58.484 - 158.484 168.696 - 169.696

05 métados adoladas pela Companhia para a apuregio do valor justo dos instrumentos financelros seguem trds diferentes nivels, conforme segus:

« Nivel || A Companhia utitiza como referéncia cotagdes pablicas e pregos disponivels em mercado ativo. Estdo inclufdos nesso nivel, substancialmenie,
operagdes de swap {derivalives com objelivo de hedgs} & respactive objsto de hedga (passivo com o BID), cuje valor justo & apurado com base nas colagdes
@ taxas divulgadas pela BM&F,
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Notas explicativas da Administragdo s informacdes trimestrala em 30 de Junho de 2011

{Valares expressas em mithares de reals, exceto quando indicado)
- Nivet Il: Na auséncia da colagdes plibficas, a Adminisiragdo, atravéds do modalos Internos, faz a sua melhar estimativa do prago que seda fixado palo
mercado. Para tante, utifiza dados baseados em pardmelros da mercado observdvels. Os atives financelras e respectives chitéhos de avaBagdo estdo
apresentados na fabela qua sague.
= Nivel lIl: Gaso lambém ndo existam disponivels dados baseados em parimelros de mercado observivels, a Adminlskragdo se utiliza de informagdss inlernas
& modelos Inlemos para a apuragio do melhor valor justo dos atives e passivos financeires. Em 30 de junho do 2011 ¢ 31 do dezemirs de 2010, nio haviam
instrumenles financeiros enquadrados nesse nivel.

Nio houveram reclassificagdes enlre o nivel e o nivel i nos Irimastres encerrados em 30 de junho do 2011 e 31 deo dezembro de 2010,

A seguir, 05 Instrumentos financefros apresentados ao vakar justo cifa mensuragdo fol baseada em modelos intemos {Nivel il) em 30 de funhao de 2011:

Vilares
justos
cakulados
vidizando-se
maodafos internes Técenleas da avaFagdo Principais plemissay

ATIVNO:
Aabves Bnancaktos para negotlagdo
Insumentas de divda 17833 Ki&tods da valor presanta Cperaples recentes efeluadas {caracterisicas e riscos simizres)
Recebivais mobldrios 214.593 Kréloda da valor presente Cparaghes recentes efetuadas {carasfericticas o rlscas smilares)
Totel 392893

iv. Reconhecimanto de variagdes do valor justo

Gomo regra geral, varaghes no valos conlibil ¢o ativos o passives financelres para negociagde, sfe reconhedidas na demonsiragio do resullado, em suas
raspectivas contas de origem.

Alustes devidos a variagbes no valar justo decorrentes de ativos financeiros disponfvals para venda sdo reconhecidos lemporariamente no patriménio liquido na
rubvica “Ajuste de avaliagdo patrimonial’. Itens debitados ou creditados a essa conta permanecem no patrimdnio liquido da Companhia atd que o respectivos
ativos sejam baixades, quando ent&e $ao regisrados & demonstra¢io do rosuliado.

v. Operagdes de hedge

A Brapfan Securitiss utliza derivatives financelros para os seguintes fins: (i} hedge econdmico camblal para protegdo eonlra osclagdes na ¢olagda do délar
{passtvo com o BID}, () hedgo econdmica para oparagdes secusdtizadas, e () pessibdidade de venda de CREs a investidores naclonals, Embara a Companiia faga
uso ge dedvalivos como protegdo, ela ndo aplica a chamada conlabzacds de *hedga accounting”,

d) Balixa de atlvos e passivos financelros

QO tratamento contdbdl de transferdncias de ativos financelros depende da extensdo em que os riscos e beneficios reladdonades aos atives transleddos sio
transferidos a tercelros:

1. Se a Companhla transfere substancialmente todos os riscos e benelicles a lerceiros - venda Incondiclonal de ativos financelros, venda da ativos financelos
com base em um confrato que preva a sua recompra pelo valor jusle na data da recompra, securnilizagdo de ativos na qual a Gompanhia ndo relém uma divida
subordinada ou concede uma melhodia de crédilo aos novos thulares, e oulras pdleses simifares - o ativa Financeiro transiedido & baixado o qualsquer direitos
ou cbrigagdaes retidos ou crados na transferdncia sdo reconhecidos simuflaneameants.
2. 8o a Companhla retém substanclaiments odos os fiscos e benelicios associados ao alivo financeiro transferigo - venda de alivos financakzas ¢com base em
um conlrato que prevd a sua recompra a um prego fixo ou ao prega de venda mals furos, um confrato de empréstimo de ltdos no qual o tamador se
compromele a develver 05 mesmos ativos ou ativos simifares, ¢ oulras hipdleses simiares « ¢ ativo financelro transferido ndo & baixado e continua a ser
mensurado palis mesmos chitdios utilizados anles da transferéncia. Conludo, os seguintes itens sdo reconhecidos:
a. Um passivo financelro correspondents, por um valar igual & conrapresiagio receblda; esse passivo & mensurado subsequentemente pelo custo
amortizado.
b. A receita do ative financeiro transferido ndo balxado e qualquer despesa incorrida com o navo passive financelro,
3. 8o a Companhia ndo transfers nem retém substancialmente todos os riscos e beneficlos assoclados ao alivo financelio transfetido - venda de alivos
financelros com uma opgdo de compra comprada ¢u uma op¢ds de venda langada que ndo eslefa sigaificalivamanta fora do prego, securitizagdio de ativos na
qual o cedents ratenha uma divida subordinada eu outro tipo de melhoria de crécite em relaglo a uma parcela do alive transteddo, o oulras hipdteses
simitares - & feita a seguinte distingdo:
a. 5o a Companhia ndo relém o contrele do ativo financelro transferido, o ativo & baixado e qualsquer direilos ou obrigagdos retidos ou chiadas na
transferdncia sdo reconhecidos.
. 5o & Companhia retém o controle, ela continua a recanhecer 6 ative financeiro transferide por um valor equivalente & sua exposigdo a varagbes de valor
¢ reconheca um passivo nancelo associado ao ative financeiro transferido. O valor conldbil liquido do ativo transferddo o do respectivo passivo 8 o custa
amortizado dos direilos e das obrigaghes retidos, se o ativo fransferido for mensurado ao custo amartizado, ou o vajor juste dos direilos e das gbrgagdes
rolidos, se o ative fransferido for menswado ao valor justo.
Dasse modo, ativos financeiros somente sdo balxados quando o3 direitas sobre o3 Muos de caixa que geram tiverem sido extinlos ou quando substancialmente
todos os riscos a beneflcios Insrentes tiveram side transteddos a lercelros. Similarmente, passivos financelzos somenle sdo balxados quando as obrigagdes que
gerarem tivarem sido extintas ou quando forem adgulrides com a intengdo de serem cancelados ou revendidos.

Os recebivels imobikérios, lastros de operagdes de securitizagdo sem cldusula de coobrigagdo, foram objelo da balxa quando da amissdo de s8us respectivos
Cartificados de Hecsbivels Imobitidrios « CRI's, Evenluals baneflclos rasiduals sio reconhecidos de acorde com seus perfodos de compeldncla, estando
registrados na rubrica "Beneficio residual em operagdes securitizadas”, no alivo ndo circufante, liquido de eventuals provisdes para garantias,

e} Allvos financalres nic recuperdvals

i Defincdo

Um alivo finangelro & considerado ndo recuperdval e, portanto, seu valer conldbil é ajustado para refletir o efeito da nde-recupgracio, quando hi prova objetiva da
ocorréncia da eventos qua:

« Mo caso de instrumenlos de divida, ocasionem um impacto adverso sobre os fluxos de caixa fulures estimados na data da transagio.
+ No gaso da instrumanies de patdmdrio, signifiquem que seu valor cantébit nda pode ser integralmente recuperado,

Como regra garal, o valor conldbit de Instrumentos financelros ndo recuperdvels & ajustado com uma despesa & demonstragdo do resultado seferente ao perioda
em que a ndo-recuperagdo se fernar evidents, e a reversdo, se houver, de perdas por ndo-recupsragdo previamente registradas & reconhecida na demonstragio
do resuftade referente ao perfodo em que a naa-recuperagdo for revertida ou reduzida,

Quando a recupearagdo de qualquer valar reconhecido 6 considerada improvdvel, o valor é baixado, sem prejulzo de qualsquer agdes que possam ser tomadas
pelas entidades para efeluar a cobranga atd que seus direltos contraluais sejam extinlos.
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BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAGAD

Molas explicativas da Administragho s informagdes trimeslrals em 3¢ de Junhe de 2011

{Valores expressas em mithares da reals, excelo quando indicado)

A Companhla efetua a andlisa sobre a recuperacdo dos valores regislrados come ativos financelres, a fim de que selam registradas as perdas por redugdo do valor
recuperdvel, quanda aplicdvel, Como resultado dessa andlise, a Companhia apurou que os Teferidos alives ndo estdo registrados por manlantes superiores ao0s
valores provivels de recuparagio, fato pafo qual ndo houve a necessidade de efetuar eventuals ajustes,

il. Empréstimos e recebives regilrados as cuslo amortizado

Qrvalor de uma perda por ndo-racuperagio Incorfida sobra emprdstimos e recebivels menswurados ao custo amosizado & igual i diferenga enire seu vakr contabl o
o valor presenta de seus fluxes da calxa (uturos estimados e & apreseniado como uma reducdo do saklo do ative ajustado.

Ao astimar os fluxos de caixa fuluros, os seguintes fatores s30 levados em conta:

« Todos 03 valores que se espera obler a0 bongo da vida remanescente do ativa, incluiindo, conforme o caso, aquales que passam resultar da garantia
prostada para o insinmento {menos os costos de oblencdo e posteror venda da garantia). A perda por ndo-recuparage lava em conta a probabiidade de
cobranga de juros provistanades a receber,

» Os vérios tipos de riscas a que cada ativo eslé sufeilo,

= As drounstincias em que previsivelmenta as cobrangas sordo efetuadas.

Espacificamente em relagdo a pardas por nio-recuperagds decorrentas da materializago do risco de Insolvéncia das contraparies (isco de crédito), um ativo torna-
se ndo recuparével quands h evidéncia de deterdoragdo da capacidade de pagarmanto da contraparts, sefa por eslar em mora ou por oUlros Motivos.

Em relagio as oparaghes de receblvels imobiidrios, referidos contralos passuem cliusula de akenaclo fiducidrta do Imévet objeto. A Adminislragdo da Companhia
entende gue essa garantia & suficiente para cobertura de sventuals pardas provavels decorrentes da inadimpléncia dos mutudries, ndo sendo, poranto, necesséra
a constitulgdo de qualquer provisio complementar.

I#. Instrumenlos ds divida ou nstrumentos de palniménio classificados como disponivels para venda

O valor das perdas por nfo-recuperacde com esses instrumentos 4 a dilerenga posiliva entra seu custe de aquisigia {liquide de qualquer amodizagle de principal,
no caso de Instrumentos da divida) e seu valor justo, menos quakuer perda por ndo-recuperagdo previamenta reconhecida na demonstragdo do resultado,

Quando h4 prova objetiva, na data do mensuragdo desses Instrumenlos, de que as diferengas anterionmente referidas sdo devidas a uma ndo-recuperagdo
parmanenle, eles deixam de ser reconhecidos no patiménie lquido sob a rubrca *Ajuste de avabagdo patimonlal® ¢ sdo reclassificados & demenstracdo do
resullado peke valor cumudativo naquela data,

Se a totakdada ou parte das perdas por ndo-recuperagio for subsequentemante revertida, o valor ravertido 4 reconhecido, no case de instrumentos de éivida, na
demonstagdo do resultade do Uimestra em que houver ecomido a reversdo (ou no paltimdnio liquido, scb a rubrica “Ajustes ao valoer de marcado”, no caso de
Instrumentes da patimdnia).

k. Instrumaentos do paldmdnio mensurados ao cusio de aquisicdo

A perda por nda-recuperacio de inslrumenlos de patrimdnio menswrados ao custe de aquisi¢io corresponde A diferenga entre o valor conldbi e o valor presente
dos s de caixa fulures esperados descontados pela taxa de retormo do mercado para ftulos smilares.

Petdas por ndo-recuperagdo sdo reconhecidas na demonstragio do resullado referenles ao periode em que $e onglnarem, coms uma redugis direta do ¢usto do
instrumento. Essas perdas somante podem ser raverdidas pasteriormenta se os respectivos ativos forem vandidos.

{) Operagdes compromissadas

Gompras de abivos financelros com base em um cortralo de revenda ndo opclonal a prego fixe sds recorhecidas ne balango pairimorial ¢omo financlamanie
concedido, com base na nalureza do devedor, sob a rubsica *Empréstimos @ adiantamentos a Instituigdes financeiras”,

Diferencas entre 05 pregos de compra e de venda $3o reconheckdas como juros ac longo do frazo do canfrata,

g) Imobllizado

Imobifizade Inclui o valor de Instalages; mdveis o equipamentos; equipamentos de informdtica; e demais ulensitios de propriedade da entidade, sende
aprasentado pelo custo de aquisigdo menos & respectiva depreciagio acumulada e eventuals perdas por ndo-recuperagdo.

A deprediagdo 4 cakculada pelo métedo knear e reconhacida na demonsiragio do resultade, utilizando-se, baslcameants, as seguintes laxas de depreclagio (com
base na média de anos da vida (U estimada dos diferentes ativos):

Taxa anual
Instalagdes 10%
Mévels e equipamentos 0%
Equépamentos ga informética 20%
Demals ufensifos 10%

Em 2010, a Administragdo elatuou a revisio da vida Gt dos itens integrantes do ativo imabilizado e concliiu qua as mesmas, alé entdo conslderadas, permanecem
adequadas.

A entidade avalia, na data-base das informagdes financeiras, se hd qualquer indicagdo do quo um ativa pode ser ndo recuperdve! (ou sefa, seu valor contdbil
excede seu valor recuperdvel), Se esse for o ¢aso, o valor contdbil do ativo & reduzido ao seu vabr recupardvel e as despesas de depreciagio fuluras sdo
ajusladas proporcionalmenta as valor contabil revisado e A nova vida (itil remanescents,

Coma resullado dessa avaliagéo, 2 Gompanhia apurou que os referidos alives pao 65130 registrados por moniantes superores aos valores provaveis de
recuperagzo, falo pelo qual néo houve a necessidade de eletuar eventuals ajustes.

h) Provis3es e ativos e passivos contingentes

A Administragdo, ao alaborar suas informacdes Uimestrais, efetua distinglio entre:
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+ Pravisdes: saldos ¢redores que cobrem obrigagdes presentes (legals cu presumidas) na dala do balango palrimonial decorrenies do evenios passados que
podariam dar origem & uma perda ou dasembolso para a entidade cula ocorréncia sela conslderada provivel ¢ cuja nalvreza sefa certa, mas cujo valar efou
dpaca sejam Incertos.

+ Passivos contingentes: possivels obrgacdes que se originem da aventos passados e cuja exisléndia somente venha a ser confirmada pela ocomréngia ou
ndg-ocerréneia de um ou mals eventoes futures que ndo ¢stejam tatalmenle sob o conlrole da entdade. Incfuem as cbrigagdes presentss da entidade, caso
ndo seja provével que uma salda do recursos que incorparent benelicios econdmicos serd necessdria para a sua lquidagdo.

+ Ativos conlingentas: ativos odginados em evanlos passades e cuja existéncia dependa, e soments venha a ser confmada pela ccorréncia ou ndo-
ocorréncia, de aventos além do conlrole da Companiva. Nao séo reconhecides no balango patimenial ou na demonstragio do resuttado, mas sim dividgados
nas nolas guplicativas, excele quando sefa provavel que esses athvos venham a dar orgem a um aumenlo em fecursos que incorporem beneficlos
econdmlcos.

As informagdas Iimestrals da Companhéa incluem todas as provisdes subslancials em relagdo 45 quals se considere qua $eja grande a possibitidade de qus a
cbrigagdo tenha de ser Equidada (perda provavel). Do acordo com as normas contdbels, passivas contingentos (perda possivel) nZo devem ser raconhecidos nas
informagdes timestrals, mas sim divulgados nas notas explcativas.

Adicionalmente, a Gompanida constitul pravisdes para pagamento da bénus de direleria e participagdes dos funclondrios nos ucros, por $¢ fratarom do olrigagbes
conslrutivas, no mbite do GPG 33 - Benelicles a Empregados,

Iy Reconhecimento de recaltas o daspesas
As 1eceitas o despesas sdo apropriadas ao resultado segundo regime contdbil da competédncla.

As receitas de prestagio de servigos sio reconhecidas somente quando o dasfecho das transagdes pedem ser cenflaveiments estimados, na proporgio dos
senvicos prastados atd a data das infermagbes trimestrals,

Receitas @ dospesas de juros para todos os Intrumentos financeiros com Incidéncia de furos, excelo daqueles mantidos para negociagio ou designados ao valor
justo por melo do resultade, sio reconhecidos dentro de “receitas de juros e similares® & “depesas de juros e similares” na demonstragdo do resultado, usando o
mélodo da taxa efeliva do jurps,

M&aga da laxa efativa de jures & o métedo utiizado para calesfar o custo amortizado de afivo ou de passive financelre ¢ de alocar 4 receila ou a despesa de juros
no periedo refevante. A taxa efetiva de juros 4 a taxa do dascenlo que & aplicada sobva 03 pagamentos oy recebimenlos fuluros sendo sstimado ao longe da
expectaliva de vigéncia do Intrumente financelro ou, apropriade por unt parfodo mals cueto, que resuita no valor contdtil liquido do ativa ou passive financeiro. Ao
calcular a tava efetiva de Jures, & companhia estima os fiuxes de caixa considerando lodos os termas contratuais do instrumants financelro, mas ndo considera
perdas de crédito futuras.

1} imposta de renda e contribulgio soclal

A provisdo para imposto de renda, quando aplicivel, & constitulda com base no Jucra real {irbutdvel) & aliquola de 15%, acresclda do adiclonal de 10%, & 8
provisdo para contribuicio sockal & alfquola de 9%, conforme legistagio em vigor. Foram constituldos crédites tnbutdries decorentes das diferengas lemporarias,
Da acordo com a Medida Provisdria n® 449/08, convertida na Lel n® 11.941/09, as modificagdes no crtério de reconhesimenio de receilas, custos e despesas
computadas na aplicagdo do lucro liquido do trimestre, infroduzidas pefa Lel n® 11.638/07 o pelos ariigos 36 e 37 da referida Medida Provisdria, ndo terdo efeitos
para fins de apuragdo do hwre real da pessoa juridica oplante pelo Regime Tributdrio de Transigdo - RTT, devendo ser conslderados, para fins tibutdrlos, 03

mélodos o critérios contdbals vigentas em 31 de dezembro de 2007. Para fing conldbels, 05 eleitos tributdrios da adogo da Lel n® 11,638/07 estio regisirados nos
ativos e passivos dieridos correspondentes,

Q imposte de renda e a conlriouicao soclat diferdoes sdo calcufados, 33 aliquolas vigenles, sobra 03 prejuizos fiscals do Imposlo da renda, a base negaliva de
contrbuiclio social e as corespandentes diferengas lempordrias enlre as bases de cdkulo do Imposto sobre ativos e passives e os valores contdbels das
informagdes imestrals,

Impostos diferidos abvos sdo reconheckdos na extensdio em que seja provavel qua o fucro futuro tributdvel esteja disponivel para ser utifizado na compensagdo das
diferengas tempordrias efou prejulzos fiscals, cont base em projecdes da resultados futures elaboradas ¢ fundamenladas em premissas infemas ¢ em cendrios
econdmicos fuluros qua podem, partanta, sofrer alteragdes.

k) Damonstragdo dos flunos da calxa

Os termos a seguir s&o usados na demansiragdo dos fluxos de caixa com 03 seguinles significados:

« Fluxos de caha: fluxos deo enlrada @ salda de caixa e equivalentss de caixa, que sdo aplicagdes financelras de alla fiquidez sujeitas a um risco insignificante
de mudangas na valor.

'+ Albvidades operationals: as principals alividades geradaras da recsita da Gompanhla & oulras atividades que ndo $do atvidades de finarciamento ou da
invastimento.
« Alividades de investimento: a aquisicio e a vanda de realizdvel a lengo prazo ¢ outros investimentos ndo Incluldos em calva e equivalentas de caixa,

« Atividades de financiameato: atividades qué resultam em mudangas no montante e na composigo do patrimdrdo liquido e do passive que ndo sio atividades
aperacionals.

Ao preparar a deronstragio dos Muxes de caixa, as apicagdes financelras de afta bquidez que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudangas no valor foram
classificadas como "Caixa & eqivalentes da caixa™
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1) Bénus de diretoria a particlpa¢lio de empragados ne lucro

Os bdnus da direloria e participagdo de empregados nos fucros sdo provislonados ao longe de cada ldmestre, @ sdo aprovades anuaiments pelo Gonselho de
Adminlstragdo e pela Direloria, respectivaments, e sua provisde & eletuada em fungdo de se constiufram obrigasfes construtivas, no dmbite do GPG 33 -
Beneficios a Empregados.

m) Lugro {prefuizo) por agdo

O leere (prejuizo) por aglo & apurade mediante divisao do resultado liquide anual da Companhia pela quantidade média da agdes existentes ao longo do rimestre,
sendo iqual para agbes ordindnas & preforencials, dada a inexisténgia de direitos do dividendos proferencials. Néo existe diferenga ¢nlre ¢ Iucro por agdo basico e o
diufdo.

n) Apreseniag3o das informagdes por sagmenios

A GCompanhia atua nica e exclusivamente no segmento de securitizagio de recebivels imobifidrios, motiva pelo qual ndo se aplica a apresantagdio das informagdes
de segmentagdo reguerdas pelo GPG 22,

o} Estimativas ¢ Julgamentos contdbels criticos

A Companhia afetua estmativas o julgamantes contébels, com base em premlssas, que podem, o futuro, ndo ser exalamente lguals aos raspectivos resultados
reals. As esmalivas e julgamentos que, na opinido da Administragdo, podom ser consideradas mals relevantes, e podem sofrer varlagdo no futuro, acarretands em
eventuais Impactos em alivos & passivos da Companhia, estio descrilas 2 sequie:

i} Valor Justo dos Inskrumenlos financelras: O valor [usto dos inslrumenios financelros que ndo possUSM suas colaghes disponivels ao mercado, por anemplo, por
Bolsa de Valores, sio mensurados mediante a uilizagle de téenfcas de avakiaglo, sendo considerados méledos @ premissas que se basefam principalmante nas
condigdes da mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na dala das informagdes timestrals. As paliticas contdbels descdlas nas notas 2(b) e 2{c)
apresenlam, respectvamenie, Informagdes delathadas sobre “definigdo e classificagdo dos instrumentos financelros” ¢ "mensuragdo dos alivos e passivos
financelros e reconheciments das mudangas do valor juste™,

i) Gonstitvicao da ¢réditos tibutdries: De acordo com as Infermagdes divulgadas na nola 2{), a Gompanhia reconhacs Impostos diferidos sebre diferengas
temporérias e, também, scbre saldos da prejufzos fiscals de imposta de renda e base negativa de contribuigdo sociat Referido reconhecimento ocorre soments na
extensdo em que seja provavel que o fucro futuro trbutdvel esteja disponivef para ser ufilizado na compensacde desses crédites ibutdries. Para tanlo, a
Companhia uHiza projecdes de tesultades futuros slaborades o fundamentados em pemissas Internas o em cendrios econdmicos. A nota 14 apresenta
informagdas detafhadas sabra Impostos diferdas, bem como a expeciativa de prazo para suas realizaglies.

3. Galxa e equivalente da calxa

J0/62011 3111272010

Caixa i
Depdsitos bancdrios 5.286 363
5.267 3.631
4, Empréstimos e adlantamentos a Instifulgdes financelras
A composicio, por classificagdo e ipo, dos saklos da rubrica ‘Empréstmos e adiantamantas a instilvigdes financelras” 4 a seguinte:

30/6220%1 17212010

Classlficagiio:

Empréstimos e receblveis §0.745 89.775
Total 10.745 89.775
Tipo:

Operagies compromissadas ' Vinzutade 10.745 88,774
OperagBes compromissadas Livre - 1.001
Totat 10.746 89.775

(8) Gotrespandem a retursas da spbcagdas fnancsras oom us restrito conlorm e conrals da friha de crédto com o BID (neta n' 13).

Os empréstimos e adiantamentos a instifuiges financeiras, em 30 de [unho de 2011, apresentam s seguinles vencimantos finais e laxas de reniuneragio:

Dascricdo Taxa Venclmento até

Operagdes compromissadas ©9,50% GOl a 100,80% CDI 04/04/2013

Qualidade do crédito: As operagbes compromissadas sic efstuadas junto a bancos nacionals da primeira Enha, portante conskieradas como atives do boa
capacidade de pagamento.

Versédo : 1
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5, Instrumentos de divida

A compaosigio, por classificagdo e tipo, dos saldes da rubrica “Instrumentos da divida® & a seguinte;

30/62611 31212019

Classificagio:

Alivos financeiros para negociagdo 178.313 59,038
Empréstimos & recebivels 106,354 69.205
Tolaf 284.677 126.243
Tipo:

Cedificados de Recebivels Imob3idrios - CRI Livre 178313 59,037
Certificados de Depdsito Bancério - COB Livre {8.710 12.523
Cerfificados de Depdsito Bancério - CDB Vinculado a85.049 56,683
Funde de Investimento Renda Fixa ® Vinculado 2605 -
Total 284.677 126.243

{2) Inclci, emi 30 de furho de 201 1, RE T84 (3141272010 - RE 1.032} depstados 2 1o d2 segars eaugdo ha squislias de receblves, RS 3.832 (3FH 22010 - BS 2620) conaspandents a testisos da
apficagles fnanceras vintuladas as tesudifzagdes da receblvels com cifusuda da cobertura da paiiimanio diquido negatvo, RS 21.314 (317122010 - R 36.379) vinoulados o pagemente da carteras
da recebivels adquiridas e cobartna da inadimplincias, RS 12,207 (3111272010 - R§ 20.109) deposkades 4 Fulo d8 sequio c2ugdo na venda de tesebive's, RE 45,832 {31/1222050 - RS 2,483) restizo
aa contrale da fnha de erdda eom ¢ BID.

(b} RS 2.604 comesponda a saldo vinculado 20 pagaments da carleias ¢a recebives adquirdas a coberiura de hadimplenaias.

Os Instrumentos de divida, em 30 de junho ds 2011, apresentam os ssguintes vencimentos Finals o taxas de remuneragio:

Descrigdo Taxa Vencimento até
Certificados do Receblvels imobTidrios - GRE 8,00% a455¢% aa + JGP-M ou IPCA 2052041
Cedtificados de Gepdsito Bancdrio - CDB 70,00% GO a 102,50% COI 10:6/2013

CGualidade do ceédito: Os eertificados de depdsito bancdrio sdo efetuados junte a bancos nacionais da primelra fnha, Os CRIS sdo considerados pela
Adminlstacdo Instrumantos de balxo risco da crédite por estarem lasireados em recebivels imobilisrios e, postants, de boa capacidade da pagamento, dadas
caracteristicas e garantias. As colas de fundas de Investimento de renda fixa 5o de bancos nagionals de pimeira Enha. Portanto, so todos consideradas como
ativos do boa capacidade dg pagamente.

6, Receblvels Imobilidrios

a) Composlydo

Compreendem carlefras da financlamento imebifdrios e receblvels de aluguéls adquiridas pela Brazikan Securites, que serdo utlizadas como lastro para futuras
emissdes de Cerlificados de Recebivéis Imobiidries, A composledo, por classificagdio e tipo, dos saldos da rbrica “Recebiveis imobifidrios™ & a sequinte:

30622011 31122010

Classliicagdo:

Ativos financeiros para negociagio 214,583 328.548

THpo:

Receblvels imobikdrios de empresas naclenals 214.583 328.548
b) Detalhes

Vencimento
{inal Index  Juros %e.e.  30/6/2011 31/12/2010

Tranches 95 0 96 O™ 3010872027 TR 9,00 21.065 23.623
Gédula da Crédito Imobi#ario - GGE-BS P 287212041 NGOG, K3PM ou TR alé 17.09 193518 304.725
Tolal 214,583 328.548

{a) As raferidas banchez 4 foram casuriizadas {noa n? 11,a).
(o) Em 33 da junho da 2011, o lo%al de percelas em aaso hd ma's de 60 dias dos resebivels imebdidnas & da RS 4,793 (31/12:2010 - R} £.841).

Representam valores de oparagdes de aguisicho de recebivels imobibidrios, efstuados de acordo com a Lel n® 9.514/97, que dispde sebre o Sistema Flnance'ro Imob3 4o,

03 conlratos das recebivels Imob¥arias tém ddusula de afenagdo fiducifna do imdvel objete. A Adminlstagho da Gomparhia entende que essa garantia & suflicents para
cobertura de gventuals perdas provdve's decorentss da inadimplingta dos mutuérios, ndo sendo, pattanto, necesséria 4 consitu'cds da qualquer provisao complementar,

¢) Qualidade do Crédlio

Os raceblvels imobRarios s20 considerados como alivos de boa capacidade de pagamanto, uma vez que $40 adquiridos apenas se apresenlarem caracteristicas, gasantias e
histéricos da pagamento que demonsirem sua alta prohabTdade de reakzacao, para que sejam passivels de securitizagdo.
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7. Outros emprésiimos e recebivels

A composicio do sakdo da rubrica *Oulros amprdstmos e receblvels™ & a sequinte:

30167201 31/12/2010

Contas a recebar por servigos prestadas 393 4.547
Transacdes pendentes da fiquidagio (a} - 1t
Total 393 4,658

{a) £m 2010, rafere-sa substanclalments a valdtes arecebar pafa negociagho de recebives imobdidrias com cadenta da crédios,

8. Outros alivos

A composicia do saldo da nibrica “Culros ativos® & a seguinte:

30/62011 3112/2010

Adfantamentos para daspesas 16 16
Bans ndo da uso prdpao {a) 871 723
Cutros 7t 1
Talal 958 740

{a) BNDU - Athvas no dapreciive’s re:shidos pela Companhia em higuidago folal ou pardlal de athos nanceros, representativos de cantas asosebar da tarcelros, dastinados avenda a4 um ane,
méndurados 29 Susta ou valor da reakzagdo, das 0os o menof.

9. Imobilizado

Os imabifizados da Companhia dizem respeite ac imobilizado para uso pebprie. A Gompanhia ndo possui Imebdizados arendados sob a condighe de
arrendamantos operacionals, A Comparhia ndo & parte de nanhum conlrats da amendamento financelzo Guranta os parfodos enceados em 30 da funho de 2011 e
31 da dezembra de 2010.

Os detalhss, por categoria do ativo, dos atives imobilizados sdo 0s seguintes:

Custo Depraciagio Saldo
Inslalagdes, méveis @ equipamentos de uso 167 (99) 68
Sistema de processamento da dados 226 (207 19
Qutres 57 {9} 48
Saldos em 30 de junho de 2011 450 {315) 135
Instalagdes, méveis e equipamentos da uso 167 {80} 7
Sislema de procassamento de dados 212 {193} 19
CQutros 57 9} 48
Saldos em 31 da dezembro de 2010 436 {292) 144
As variagdes na rubrica “kmobilizado” foram as seguintes:

30162011 322010
Gusio:
Saldos no inleio do patieds 436 410
Adigdesbaixas (Tiquidas) 14 26
Saldos no final do periodo 450 436
Deprectagio acumulada:
Saldos no Iniclo do periodo (292} {251)
Baixas . 1
Degreciacio {23) (42
Sakios no final do parisde (315) {202)
Imobliizado {Hquido) 135 144

As despasas de deprediaco foram contabifzadas na rubrica "Depreciaglo”, na demonsiragdo do resultado.
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10. Derivativos

A Companita adquidu junto a Instilvigdes flinancelras, em mercado da balcdo, instrumentos financelros derivativos reprasentados por contrates de *swap”. Os
raferidos “swaps™ foram substancialmente adguiridos com inlensdo de hedge de operagdes da Companhia, A composicdo dos valores dos derivatives de
negociagdo § a seguinte:

30/06:2011
valor a
Valor da recebar
referénela  valorrecebldo  (pagar)-
{noticnal) {pago) curva Vealor jusio
Derivalivos da negoclago
Risco de moeda estrangsira:

Swaps BID 172.886 {16.762) {15.550) {13.994)
Risco de 1axa de jures:

Swaps de laxa da Juros @ 1.870 13 {46) (B5)
Total 174,756 {16.749) {15.596) {14.079)
Darlvativos de negociagdn - patrimbnlo separado
Risca de faxa de juros:

Swaps de laxa de juros 87.948 {£.093) {6.879) {£8.738)
Tolal 87.046 {1.093) {6.879) {18.738)

{1} Contratns adquiridos cemo hedga econdmizo camisal {captaz2o oim o BID - pota n 13.2)
{2) Em casos espacificas, com sprovaghes da Administragis, exepeionalaente feram resfzadas operagdas com derivafivos para passblar a venda da CRs a um kvsestidor nacional, buscando
dasenchet Btarnaments esta mercado.

(3) Conratos adquiridas comn hadgs esondmic para oparagdes sacitradas (Swaps 333 céddos 80 ¢ B4 a 101 a 103}, petlencantas aos palimdnb seyarads dos respectvos CRES. - mtan® 306,

311212019
valor a
Valor da receber
referénela  valor regebldo {pagar) -
{nolional} {pago} curva Yalor juste
Darlvallvos de negoclagdo
Risca da moeda eslrangelra:

Swaps BID 1 178.024 (28.214) {13.721) (12.338)
Risco de faxa de juros:

Swagps de laxa de juros @ 2.463 (229) {128) {183)
Tolal 180487 (28.443) {£3.850) (12.519)
Derivativos do negociagio - patrimbnlo separado
Risco de iaxa de juros:

Swags de laxa da juros 102.863 189 {5.332) {$1.738)
Total 102,863 169 {5.232} {11.738)

(1) Cortratos adquindos como hadga econdmico cambiad {caplagia com o BID - notan 13.3)
{2) Em casos espatificas, com aprovagbes da Adminishagdo, evepcionalmente tram réslaadas operagdes ¢om derhutios para possibTier & wnda de CRI: a um Rwaatdarnachng, buscanda
deserschves internamenta 25t mercado.

(3) Coritratos adquirikdos como hadga ecandmico para operagdes sacuaiizadas (Swaps das $4ras 80 a 84 @ 101 a 10J), pariencentas aos palrimanio separada dos respecthos GRE. - notan® 30.6.

A composlcio dos valores do relesdncla (nolional) e/ou contratuais ¢os derivativas para negociagdo, por vencimento, § o seguinta:

30672011 A1H2/2010
’ Aclma da 12
Até 3 mes 3ai2m Total Tolat
Swap 19.248 184.376 59.078 262.702 283.350

O3 valores da releréncia efou contratuals dos contrates celebrados ndo refletem o risco real assumido pela Compantéa, uma vez que a posigio liquida dasses
Instrumentos financeiros decorra da sua compensagdo e/ou combinagdo. Essa posigdo liguida & utilizada pela Gompanhia principalmente para proleger & taxa de
Juros o o fisco camblal; os resuttados desses Instrumantos fimancelras sfio reconhecldaos em “Resudiado do ativos ¢ passives financeiros Iiquids)” no resultado ¢
aumentam ou compansam, cenforme o case, o resultado do investimento protegido.

Todas as opsragdes de "swap" que compde a carleira da Companhia foram negoclados em mercado de balcdo, tendo como conlraparte Institéghes Financelras
privadas, sdo registradas na GETIP e sem a existéncla de margens dadas em garantia.

A apuragdo do valor de mercado (valor justa) pela BS fol eletuada com a parlicipagdo direta da drea de Risco de Mercado, a gual adolou como uma de suas
principals pramissas a ulfizagdo de taxas e Indices divulgados pela BMAF, ANBIMA e BAGEN, conforme aplicdvel. A exposicdo méxima a aventuals riscos de
crédito provanientss de operagdes envolvendo instrumentos financeiros dervativos coresponds ao valer juste dos referides insbrumentos.

Versdo : 1
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11. Chrlgagdes por titulos e valores mobillirios

A composigdo, por classificagdo e lipo, dos saldas da rubrica *Ciwigagdes por tios @ valores mobilidros" & a seguinte:

J0/62011 31122010

Classificagdo:
Pagsivos financeirgs a0 cuslo amortizado 65.831 26.192
66.831 26,192
Tipo:
Certiticados dg Receblvels Imobifdrios - GRIs & 24,601 26.192
Notas promissérias - NP5 & 42,230 -
Total 66.631 26.192
(a) Os certficados da recablie’s Mebidrios - CRE possuem as sagUintas carastarlsicas:
Vencimento Jures %aa Juros S pa
finat Indax senior onter  30/622011 31H22010
Séries 95096 01/05/2023 1R 6,59 i563 24.601 28.192
Total 24,601 26,192
{b) As notas promisssias - KPs pestusm a8 seguinlas caradladsticas:
Vencimento
final hdax Juz0s Haa. 306722011 I1412:2010
Notas promisséas - NPs 29/tr2012 [¥i3]] 2,65 42,230 -
Totat 42,230 .

12. Obrigagbes de empréstimos no pafs

A composigdo dos saldos da rubrica “Obrigagdes de empréstimos no pais® 6 a seguinie:

) 305612011 3112:2010
Banco Safra 1% 16,052 10.046

Total 10,052 10.046
{z) Pra'ero-s0 a Céddula de Crédlo Bancdro, temunarada por OO, edidlonade de Jros de 1,50 S a2, eom versimentd em §3 ¢4 selembio de 2011,

13, Obrigagdes de empréstimos no exterior

A composigdo dos sakdos da rubdea “Obrigagdes de empréstimos ro axterior é a seguinte:

Classlilcagio: 30/672011 311272010
Qutros passives financeiros ao valor justo no rasuftado 158.484 168.696
Total 158.484 169.696
Sendo:

aip 168.484 169,696
Total 158484 169.696

{8) Em 24 &2 margo de 2005, a B3 frmou um contrala da knha da aédio, com o Banco Irteremerizans do Desenvolvimento « B, no vabar 4o ot USS 75 mihdes. Alrha da eréddo & de 2% anos,
$ando vERada ros primeTos Onso £nos @ paga Ros dols anas subsequentes, com taxa 82 Jros correspondints a taxa LBOR, adetclds da 2.375%{1,75% 4 31/12/2010) o and, & 2 como
chjetho finandiar 7 aquisda de insrumanies hpatecdrios (residancla’s & comarclals) @ Instumentos de facagdo comerncia), para pastericd emissia de Cerficados da Recebins Frob¥arss - GRIs
fasTeados nesles inshumentcs e suz colecaglio no mercado. Adclonalmen's, em 238 da ajosta da 2010, a BS Fimet um ive contrato da Frha de crédilo, cam o BID, no valor da a'd LSS 25 mindes.
AFnha da eréd% 8 da tlaco anos, senda utkizada nas primelros kés 2005 £ paga ros do's anos subsequantas, com basa da Jures cormespondants s Tava LIBOR, screscida de 350% a0 ano. Em 30 de
Junho 44 2081 , 0 montante utizads da bnha das Inhas ds ordd% § da USS 100 mihdes (3122010 - USS 100 mindas), sendo que, do montante captado, RS 56.677 {(I1N12/2010 - A $1.267
(et nt L4 e 5.a) apreserlam sa em canta rasyta {dnoulada). Relerdida captaglo fol dassficada como "ou'ros fassios fnancéires ao valor puste no resutada’, plo fals de estarem protegidas
(hedge) a1 da operaghes da derfralivos (swaps - nola 10}, qua por sua vez lambdm sho mensurados &0 valur jusio por mek do resultadd, Dossa forma. refendo procadmento tam como thisho
elminar eventuals neonsis'énclas de reconhsiments & Mensuragaa & valer justa da ambas a3 eperagios - sWaps (insYumenta da hedge) e eaptagio com o B (obislo da hedgsh.
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14, Imposto de renda e contribulgéo soclal
a) Composicio da apuragdo de imposto de renda e conlilbulgdo soclal

O tolal dos encargos do timestre pode ser concikado com o kucro contdbd como segue:

3062011 30/672010
Resultade antes da tribulagdo e apds parlicipagdes no hutro 40,082 20.872
Adigdes
Adigies tempardrias - "swap” 20.974 8,657
Oulras adighes permanentss efou lempordrias 1.744 2.246
Exclusdes
Marsagdo a mercado de instrumentos financelros (28.629) -
Liguidaglo de "swap™ ~ anteriormente adiclonados {t7.265) (22.614)
Reversio do provisdo para 8gio de incorporagdo {885) {1.145)
Oulras exclusdes parmanentes efou tempordrias {958} (2t1)
Basa da cdiculo (imposto de renda & contribuigio sockal) 15.066 7.805
impasio da renda 3.754 1.93%
Cantriteigdo social 1.356 703
Total 5410 2.542
k) Géleuln efelivo das aliquolas de lmposlo
As allquotas efetivas de Imposto sdo:
30612011 3ar2010
Luwro antes da fributagdo 40,062 20.872
Resultado de IRACSLL (corrents + diferido) H3.797) {6.826)
Aliquota efeliva 34,42% a2706%
¢} Impostos diferidos
Os dados dos sakdes das rubicas *Créditos Uributdrios diferidos® e "Passives fiscals dileridos” sfo:
062011 $n220t0
Créditos tributdrios 8.213 6.948
Sendo:
Diferengas tempordrias 8.213 5.948
Marcagdo a Mercado 8213 6.948
Passivos fiscals 12.641 2.689
Sendo:
Diferangas tempaorérias 12.641 2689
Marcagis a Mercade 12.641 2689
As movimentagdes dos saklos das rubricas "Crédites iributdrios dileddos™ @ "Passivos fiscais diferdos” nos Gltimos dois anos foram:
Saldos em {Débito)
31 de {Débito) crédito ac Saldos em
dezembrode  crédito ao patriménlo 30 dejunho
2010 resultado liquide do 2011
Crédilos tributdrios éiferidos 6.948 1.265 - 8.213
Passivos fiscals diferidos 2.688 9.952 - 12,641
Total 4.259 {a.6a7} - {4.428)
Saldos em {Debito) Saldos em
3l de {Déblta) crédito ao M de
dezembroda  ¢rédito ao patrimdnlo dezembiro
2009 resultado liqutdo de 2010
Créditos tribotarios diteridos 7.360 {344} {68) 6.948
Passivos fiscais diferidos 1.140 1.549 - 2,689
Totat §.220 {1.893) {68) 4.259
A oxpeclativa dos prazos para realizagdo sdo:
30/6/2011 31122010
Créddites tribuldrtos diferidos
Recuperdvel em atd t ano 5874 5.308
Recuparivel entre 1 0 5 anos 2338 1.550
Total 8.213 5.948
Passivos fiscals diferldos
Liquidavel em até 1 ano 12.641 104
Liguidavel entre + ¢ 5 anos - 2588
Total 12,641 2.689
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15. Qutras obrlgag¢bes

A composicio do saklo da rubrica "Oulras obrigagdes” é a seguinte:

J0/6/2011 31122010

Obrigagdes por aquisicaes o recebivals @ 72,761 164,927
Dividendos & pagar (Nofa n? 16) 8475 8.875
Transacdes pandentas de fquidagdo 45 43
Prémios a pagar ® 177 1,505
Obrigaghes com formecedores 724 548
Oulros 1,100 265
Yotal §3.682 176.163

(a) Obrigagdes por aquiskcdes da raceble's 1efaram-ta subslancialmenta & valoral @ pagar pela aquisigdo da recstivels Imob¥dsios em operagdes de crédla, com vensimento 21§ 05 da cubbro dg
2018, awalzadas por pacentsais do CD1 2 8.5% a.8. + IPCA, conforme respesihvos conbaios.
(8} Cerecpards a provicla da Bérus @ Parfclpagds nos Bucros.

16, Patriménlo liquido

a) Capital social

O capilal soslak da Companbia, em 39 de junho de 2011 @ 31 de dezembro de 2010, esld folalmenie subscrilo e inlegralizado no montante de RS 100.229, dividido
em 45.845.987 agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

b) Dividendos

O estatuto socia) determina a distibuicio de dividendoes no minimo de 25% sobre 6 fucro liquido anual, apds a destinagdo para reserva legal. Em 31 de dazembro
de 2010, a Administragdo propds aos aclonlstas a distribuigio de dividendos minimos cbrigatérios, de acordo com as disposigdss estatutdrias, no montante da RS
8.875, assim como a relengdo dos lucros remanescentes pasa relnvastimento nas alividades da Gompanhia, com base em orgamento de capital aprovado pala

Administragio,
Em Assambieia Geral Ordirdria de 29 de abrt da 20t foram aprovadas a disiribuigio dos dividendos minimes obrgatdrios relativos ao exercicdo de 2010 e a
dostinagio para a raserva lagal e retengdo de hucros propostes em 31 do dezembro de 2010,

c)Raservas
Da luero Tiquido apurado, apds eventuals dedugBes e provisdes legais, serdo efetuados as seguintes destnagdes:

Reserva legal: 5% do kuicro Equide, até que a mesma atinja a 20% do capital, Esla reserva tem ¢omo finalidada assegurar a integridade do capital social e
somenls podedd ser Lizada para compensar prejufzos cu aumenlar o ¢apilal,

Reserva de capital : Do acorde com a legistagdo soclatdra brasileira, a reserva de capital & composta de dgio page pela Companhia na subscrigdo de agdes
que ultrapassar a mportdncia destinada & formagdo do capital social. A reserva de capital samente pods ser utifizada para: {1} absorgdo de prejuizos qua
ilrapassarem os kucros acumulados & as reservas de lucros; (2) Incorporagiio ae capital social; ou (3) pagamento de dividendss a a¢éos proferencials em
delerminadas circunstanclas,

Ratencao da lucros: Apds a destinagdo dos dividendos, o saldo remanescente seré retido para refnvestimente nas atividades da Gompanhia, com base em
argamento da capital aprevado pela administragio.

17. Receltas com juros e simllares

Receitas com Juros e simitares na demanstragio do resullado compdem-se de jures acumufados no parfode sobre todos os ativos financelros com ratorno implicito
eu explicito, caleulados apticanda-se o método dos juros efelives. A composiclio dos principals itens de jures e similares auferkdos em 2011 o 2010 estd

damonstrada a seguir:
30/67201% 307672010
Empréstimos e adianiamentos a Insttuigdes financelras 3.873 1.649
Instrumento de divida 56,792 23.326
Culres empréstimos e receblveis 84 971
Recebfvels imobifidrios 13.187 21.961
Total 73,936 47.907

18, Despesas com juros a similares

Despasas com jurcs & simiaces na demonstracdo de resuftade compdem-se de jures acumulados no parlodo sobre lodos os passivas financelres com felomo
implicito ou explicito, intlusive remuneracdo em espédie, calculados aplicando-se o mdloda dos juras elelivos. A composigae dos prncipa’s itens das despesas
com jures e similares em 201 £ o 2050 ostd demonsteada & sequr:

30/6/2011 30162010
Obdgagdes por ulos e valores mobifidrios 20,759 12,669
Total 20,759 12.869
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19, Receltas de instrumentos de patrlménlo

A nibrica “Receitas da inslrumantos de patdménio” Incdul rendimentos, lucros na venda e resuitado da marcagdo a mercade de instrumentes de palimdnio, A
cemposicdo do saldo dessa rubrica osté demonstrada a seguin:

30/612011 30/6r2018
Fundos de investimanto Imobitirio B 33
Total - ks

20. Benellcio resfdual em operagdes securilizadas

irnclui resultados gerados pela varagdo dos saldes dos palimbnios separados, liquides de evenluals garantias prestadas, das operagdes securiizadas que, do
acordo com a Lel n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, serd reinlegrade go patimdnio comum da companhia securitizadora, no momenta do exdingZo do regimyg
fiducldrio e Equidacdo dos respectivos certificados de recebivels imobilidrios. O valor em 30 de junho de 2011 & R$ 11.359 {30/06/2010 - RS 4.075),

21. Recelta de prestagdo de servigos

£ composta pelos valores de fodas as receltas auferddas pela prestacdo de senvigos acumladas em favor da Companhia no perfodo, A composigde da saldo
dessa rubiica estd demonstrada a seguin:

301612011 30672010
Assessoria iéonica 1.738 1.694
Total 1,739 1.694

22, Ganhos (perdas) com ativos e passivos financeiros (liguldos)

Os panhos (perdas) com ativos e passivoes financeiros {que ndo Instrumento de palrimdnlo) s8o composles de resufiados na alienaglo e ajustes da avaliagdo ao
valor justo dos Instrumentes financelros, exceto aqueles alrbuidos aos fures acumafados coma resultado da apficagdoe do métods dos juros cletives. O valor dessa
rubrica & da RS 18.334 {30/06/2010 - RS 4.532),

23. Diferengas camblals

As diferengas cambials mostram basicamente os ganhos ou as perdas nas obrigagdes de empréstimos do exierior, provenientes de variagdes nas faxas cambials,
no montante de R$ 10,366 (30:06/2010 - R$ 3.020}).

24. Outras receitas {despesas) operacionals

302011 2062010
Variagdes monetdrias ativas - 354
Demais receilas o {despesas) oparacionals 2.108 {2)
Total 2,108 352
25. Despesas com passoal
&) Composigio
A composicdo da rvbrica *Despesas com pessval” ¢std demonstrada a seguir:
30152011 30/6/2010
Remunaragdo direta do pesseal chave:
Honordrios da diretoria 603 690
Bé&nus da diretoria 575 463
Demals remuneragdes diratas 1.363 927
Custos pravidencidrios 565 611
Outros custos socials a3 78
Beneficlos 404 272
Talal 3.609 3.041

b) Remuneragio baseada em agdes

Em 2 de malo de 2008, foram outorgadas opedes de compra do 7,323,638 agdes preferendials nominativas da BFRE, empresa controladara direla da Companhia,
aos adminisiradores & empregados em posicdio de comando da BFAE e empresas sob seu controls, Inchuinde & Brazifian Securities, exercivels a partc de 2009,
confarme condicdas estabelesidas no Plano & nos Contratos emitidos pela prdpda BFRE, owtargante das referidas opgdes. A Administragdo procedeu 4 apuragio
do provavel valor jusio des referidas opgdes na dala da outorga, alravés do modoles matemdaticos baseados em inifiplos de resullado do empresas simiaras,
apurando valor préximo a zero, como valor justo destas opgSes. Desla forma, ndo hd reglstro contdbd a ser fello, em conformidads com o CPG 10 — Pagamentos
basaados em agdes. Em abrll da 2011, todos o5 bensficidrios do Plano, que ocupam posigds de comanda no Grupo BFRE, exerceram o primefro terge das opgdes,
Gua se tomou exercival a partir de 2 de male de 2609 e um dos bensficlirios exercau o segundo terco das opeees, que se tomot exercivel a partir d& 2 de malo de
2010; e nenhum dos Baneficdiarios exarceu o tarceiro lergo das opgdes, qud so tomou exercivel a parlir de 2 do malo de 2011,

Em 07 da juibo de 2011, a BFAE, empresa controladara direta da Brazilian Securifss, emitiv 1.245.661 acdes praferencials, em razdo do dirgito de compra de
aghes pelos bengficidrios do Plano de Opgdo, sendo quo 1,220.608 agdes ao prego do RS 3,7733450 o 75.055 agles ao prego de AS 3,66720917, as quals foram
totalmante subscritas & integralizadas até o dia 21 da Julho de 2011, lolalzando RS 4.881,

A BFRE, par mels de operagio privada, adquiri, apds avtordizagdo da CVM, alé o dia 28 do Jutho do 2011, 1,285,661 acdes preferenciais, ne valor RS £,536951
par agdo, tolabzando RS 7.304, qua se encontram atuaimante am tgsouraria na prépria controladera - BFRE.
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26. Qutras despesas administrativas

A compaoslgdo do saldo deste ilem & a seguinte:

30/6/2011 30/62010

Relatdrios téenlcos 4836 2.320
Servigos da sistema financaing 5.635 3.316
Augusis e condominios e 284
Tecnologia o sistemas 484 332
Visitas a inspegdas - 384
Pubkcidade 408 232
Comuricagdes 74 58
Prémlos de seguros 39 {29)
Despasas de viagem 26 19
Daspasas com manutengds g conservagie 2 10
Despesas vigiindia ¢ segwanca 10 -

Outras dospesas administrativas 1.856 250
Total 13.652 7.176

{a} Em 2018, nchd RS 1.005 zeferente a2 eu'n da infragde conlorme desarlia ha nota 360,

27. Transagdes com paites relaclonadas
a) Transagdes com partes relaclonadas '

As operagdas e remuncragdo de servigos anlre as empresas do grupo sdo efeluadas com vakores, taxas e prazos usuals de mercado. As ransagdes com partes
refacionadas podem ser resumidas como segue:

2 Trim.
062011 2 Trim. 2081 3174222010 2010
Atlvos Receltas Allvos Receltas

{passivos) {despesas) {passivos} {despesas}

Brazllian Finance & Real Estate S.A. ™

Velores a pagar™ {45) “2)

Ohvidendos a Pagar (Nota 16.5) (8.875) - (8.875) .
Brazillan Mortgages ©

Velores a pagar ™ . {1.288) {26.225) -

Lalras da Grédito mobiiarie © . . - 904

Lelras Hipotecdirias'? - - - 611
Fundo de avestimento Imobiliirio BM Asset ©

Cédula de Créditos Imabfidsio . - - 548
Banco Ourinvest S.A.®

Gomlssdes de CRIs . (ao1) - .
Ourinvest Assassorla do Investimentos Lida. ©®

Sublocagdo @ - - . (98}

(2) Heambalso da Gespsse, 1e'ersnla a dagpesas admnisaas da uss 63 25pagd m comum, ou seia, aluguel, condeminio, IPTU, consymo ds ensrga.

(o) Em 2010 safece-36 a parcela da vall a pagar para BA, pala compra da oparagdes da racabivels imebTinos, etvalizados pala variagdo prorala dos Indices IGP-M ou TR + juros o
7567% na. a 18,50% a.a., com ventimenta em 12 da abrd de 2011. Em 2011 cormesporde as despasas reccrhecidss pala suafzagde de oontas a pagar para BM, pela compra da
operagdas de recableis briob¥idrios, stuatzados pofa varacao pro-rata dos Indeas IGP-MEou TR + hres do 1674 832 1860 a5

(2} Mo segundo imasTe da 2010 refsre-se a rendimento auferda nas epfcagies em Letras da Crédtos kneb¥drio que fnham rendmento da 8,83% a2, + TA e'ou 181,50% da COl &, vendceram em 25 da
juino de 2016,
{d) Ho sagundo bimesra do 2010 refete-sa & rendiments auferido nas aplnagies em Levas Hipatecirias que trham rendmenta da BEO% a2 &, wrcaiam em 30 da anho de 2010.

{8) Mo segunds imesta da 2010, rafere-se a rendimento provenients da teccbhsls de shuguis adauinides pela Companhia, conforme "Instrumenta Partiodar da Contrato ds Cessdia dé Créio o Outras
Avenar', fimado em 15 da ma's da 2003, elvel2asos enualmenta, da acorda com méda artmétca da variazAo dos seguinies indees: IGP-DE IGP-M, IPC e IPCA, o liquidadas om 2010,

{f) Comissdas por distriuipda e colocagia de CREs, do 0.05% a 1.00% , sobee o velor 1atel des Certficados da Recebivels Imoblidrios, nagociados no més.
{a} Vzlores raferantas a sublazagdo de espaga fisico, conforme "Cenyato da Sublacagdo de imével Ndo Residencial® celebiado en're 8 Gompanhia o a Ouriewas! Assessona da bnestmentos Lida, em i
Junha da 2009

fh) Ceotretadoa,
{0 Ugsda.
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b) Remuneragio da Adminlstragdo

A remuneragdo do pessoal chave da Administragdo estd divulgada na Nota 25.a o refere-se a benaficios de curto prazo. O conlrata de remuneragdo baseado em
agdes esld divulgada na Nota 25.b.

28. Gestdo dariscos

A gestio de riscos da Companhla tem suas poliScas aderanies as melhores prdticas de mercado, e estd em knha com as divelizes dafinidas pelds drgaos
reguladores. Foram estabelecidas politicas e procedimentos o Implantado um slstema de gestio de rdscos capaz de gedr, avaliar ¢ mitigar 08 riscos inerentes aos
seus negdalos, proporcionands 2 Direlorfa Executiva wma visdo de lodos 05 fiscos Inderridos,

As poliicas do gestdo de fiscos s3o destinadas a suportar a formulagdo do apstile ao risco, gular 0s colaboradores e constitvir procadimantos para mondtorar,
controfar, dmansionar e repartar 08 iscos 4 Direloria Executiva. A companhia revisa e atuafiza regularmenta suas politicas o sistemas de gesida de riscos da forma
a reflstir mudangas nos marcadas e produlos e a condugdo de melhores prélicas.

L. Governanga e rosponsabliifade sobrs rlscos

A estrtuca de Governanga e Complancs tém por objelive monitorar, aprimorar e recomandar ao Conselno de Adminlstragdo, o5 princlplos, direlrizes ¢ melhores
ptdlicas de govemanga comporativa, A estrutura lems a responsabiidade de fazer a gestdo do Cédigo de Etica; avaliar possfvels conflites da interesses; adolar
estratégias @ medidas voltadas 4 dilusdo do Cédigo de Etca e das Politicas de Divuigagdo o de Negociagdo de Valores MobiBdros do Grupo, bem como decidir
casos de vislagia; resolver dividas quanto A interpretagiio do Gddigo de €tica e das Politicas de Divuigacdo e ds Megadlagdo; e delberar sob & ndo divuigagde de
Ato ou Fato Refavants, se a masma celocar em risco o interesse legfimo da Companhia,

Ii. Candrios dos festes de stress

Andlisos da cenddo para lestes ds stress sdo mecanismos importantes para entender a sensibifdada do capital e dos planos de negdcle da Compankia em
situagdes de avantos extremos, mas plausivels, além de considerar ¢ aleilo financeire potencial sobre os planos da nagdclo. Essa ferramenta formece & Gireloria
Execotiva a possibiEdade de estabalecer planos de aglio para mitgar tals aventas, caso acontegam.

Exercicios periédicos s3o rea¥zados para conxparar o capital requerido existente com o volume demandade por candrios de siress, incluindo a deteroragdo do
condrio econdmico global de forma mals severa, Téenicas qualilativas o quantitativas sdo utifzadas para estimar o impacto potencial sobre a posicio de capital sob
tals cendrios.

Estes Inslrumentos auxifam na mitigagdo dos rscos apresentados por crises financelras. Enguante a predicds de évenlos futwes podem ndo cobdr todas as
sventuabidadas, neat ifenticar precisamente os evenlos futuras, cendrios analisades no passado padem representar Informagdes privilegiadas na identificacdo de
Acdaes necessarias para a mitigagdo do risces guando svenles similaras acontacacarnn.

I Andliss da sensibilidade
A sepur, demonstramas o quadro de sensiblidade, das posigdes consoidadas para cada tipo de risco de mercado dos Instumentos financelres de

rasponsabilidade da Companhia.
indexador REsco Cendrio Provivel Cendrio bl Cendrio H
Inftagao Variagdo IGPM 19.473 {3.608) {7.091)
Cupom Gamblal | Variagdo Dofar Plax 11 15 19
TR Varagioda TR (39) {408} {241}
Pré Variagio laxa da Juras 2 {1 (3

O3 papdis s3o dlassificados em 2 categordas:
- Papdis *gom referencial de mercado®, Islo §, passivels de mensuraglo através da pregos, taxas e [ndices relerencials no mercado,

- Papéis "sem referencial de mercado®, Isto 4, que 08 Indices de marcado nio sdo suficlentes para refletir as reais candighes de realizagdo financelra.

Para constiluicio dos valores do cendrio provével, foram consideradas as condigdes vigentes no mercado na data da avaliagdo, ou seja, pregos, 1axas e indices
diviigados pelos 6rodios e Instituicdes oficlals, enlre as quais podemos eitar BMAF, ANBIMA ¢ BAGEN, o que nos lsvam a um resultado mals préiime a0 mercado
praticado no momento da avafagio.

Os instrumentes financelros representadas pelos Cerlificados do Recebivels ImabiE4ros (CRIs) e pelos contralos de recebivels utilizades come lastra para emissdo
Gos masmos indexados ao IGPM, $3o tlassiicados coma papéis “sem referenclal de mercade® e os vakres demansirades nos cendrigs 1 e Il ndo representam
risco de perda e sim em cuslos de oportunidade.

Uma vez definkio e atualizado os valores da data base da 30 de junho de 2011, sobve as condigéas ciadas no Gendrio Provdvel (1), aplicou-se, conforme os
digposlos na lastrugo CVM n® 475 de 17 de dezombro de 2008, a daterdoragdo de 25% ¢ de 50% do Indexador da releréncia para a daterminaglo dos Cendrios

iy e ).

£ Importanie tessallar que os resuitadas dos cendrios (7} @ {IIf) referem-se a simulagSes que envolvem, fortes situagdes de stress, sendo os valores oblidos atravéds
da diferenga entre a posigao esldlica da cartelra no cendiio provdvel e o céloudo das simulagdes dos cendrios {Il) & (IIf) com relagdo ao cendria pravével de 30 de
junho de 2011, Enfim, ndo reflelem evenluals mudangas ccasfonadas pelo dinamismo de mercado e também consideradas como baixa probabilidade de
acoréneia, 8 também, por agdes que passam vir a ser famadas pela prépria Companhia no sentide de reduzir eventuals fiscos envolvidos.

fv. Aisco de mercado

fizco de mercado & definldo como a posshifdade de cearréncia de pardas resuliantes da fhutuagdo nos valores de mercado de posigoes detidas pata Companhla.

A Companhia realiza cpsragbes que envolvem Inslrumentos financeiros desivativos, aluando em mercado de baledo organizado, com objstive de possibiiitar uma
gosldo da risco de mercado adequada & sua poliica. Esses Instrumentos sdo utilizades para hedga econdmicoe de posighes, para atender 4 demanda do
contrapartes e como mela ds reversdo de posigdes em mementos de grandes oscilagdes.
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As operagles estdo oxpostas a riscos do mercado Imebfidrio, sendo s principals falores, varagdes adversas no IOPM, TR o laxa de CDL.

V. Risco operacional

A Companhia entende risco operacional como a possitidade de ocoréndia de perdas resultantes de falha, deficidngia ou inadequagdo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos, inckinda e risca lagak.

A Administragdo lem intensificade esforgos na gesldo 4o sisco eperacienal, madiante a implementacdo de conceitos @ atixdas orientados aos padrdes bancdries
murdials e locals, netadamente os preceitos dos Acordos da Basiiéia e normativos publicados pele Banco Central do Brasi e GConsetho Monatdrdo Nadional. Para
tanlg, 0§ principals procedimentos pvaticadas pela Companhia sio documantados inleramenta em politicas e manuais de inslrugdes e rotinas.

Dianle da implamentagao adolada, a companhia contempla em $ua estrutura a documentagao e o armazenamenlo das Informagdes de perdas assocladas a0 risco
operacional, calegonzadas por evenios.

Para proporcionar um adequade amblenle de klentificagdo ¢ avabagie dos riscos, a Companhla dispde de uma politica de risco operacional, aprovada pela
Diretoria e pelo Conselho de Administragdo, quo estabelece direlrizes e estratdglas, defing um sistema de regras, objetives, principlos ¢ responsabfidades,
delineados para garantr a adequada gestio & controls do fisco operacional. Os procedimentos operacionals e & metedotogia de Kentificaglo, avaliagdo,
mensuagdo, conlrale/mitgacio e monita:amento dos Ascos, ban como os principals conceilos, estio documentados no manual de risco oparacional, publicada g
dividgade internamente.

vi. Risco de crédito

Risco da crédito conslsle na possibiidads de ocorréncla de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo omador ou contraparts, de obrigagdes financeiras nos
termos paciuados, bem como 3 desvalorizagdo de ¢onlrale de crédifte decoments da reducio de panhos ou romuneragdes, da vanlagens concedidas na
renegociacdo ¢ dos custos de recuperagao,

O pracesso de tomada de decisbes garante agiidade @ {oco nas agdes de crédito, levando em considerago oporiunidades de negdcios ¢ mudangas de cendrios.
A proridade tem sido balancear o crescimento do volume de abives e a maximizagio da relagdo de rscolretomo, Para fss0, 4 Companka, possul uma 4drea
independente para ¢ gerenclaments de risce de crédito, seguindo as methores préticas de governanga.

Todas as oparaghes cavolvends pesseas fisleas ou pessoas juridicas sdo cbrigateriamante apresentadas para a devida aprovagio.

As aprovagdes da uma operagdo levam em conta, principalmente, a verificagio da capacldade de pagamento dos clenies pessoas fisicas,  no ¢aso de pessoas
Juridicas, principalmente as condigheshMiabiidade do empresndimento objelo da operagdo, bem ¢omo as garantias ofsrecidas. A wviabilidade de um
emgeandimente & constatada por um estudo da viabilidade, desenvolvida por empresa especlaizada, sendo que as Eberagdes sio realizadas de acowdo com o
cronograma da obra, sempre alravés do reembalso do percentual [4 executado. A formakzagde intema para as Fberagdes de recursos & aprovada pelo diretor
responsavel pela oparagdo, ou na ausdneia deste, por um direlor estatutério,

Sia realizados controlas e acompanhamantos dos respectivos processos, restrigdes e mites estabelecidos, além da andlise dos dscos e submissdo as algagdas ¢
aos comités aprovadores.

vil. Rlsco da figuidez

O Risco de Liquidez & dafinido pela possivifdade de escassez de ¢ixa, & que poda acarcetar incapacidade da Instiluice honrar s8us Comproimissos §e curle
prazo. A Inslituigdo reafiza constante acompanhamento do grau da doscasamento entre 05 fatores da Hsco primdrios, laxas & prazo enlre o5 atiyos ¢ passives da
cartaira,

A Companhia mantdm nfvals da kquidez adequados, resullanta da qualidade dos seus alivos, e do centrole do fisco, em consondncia com a politica de Risco de
Mercada e Liguidez estabelecidas para a Companhia, adolando como Inslrumentos de gestdo, projegdes de Fquldez de curlo, médio a kengo prazo; mites de risco
@ plano de conlingénela do Fyuide2.

vii. Garenclamanto e alocagéo ds capital

A abordagem de gerenciaments de capital da Companhia é orientada por suas estratégias e necessidades organizacionals, levando em conta o amblenle
econdmice ¢ de negdcios em qua oparamos.

As sesponsabdidades pela alocagdo de capitals o respectivas decisdes cabam a Diratora Executiva, que mantém a disciplina sobre suas decisfes da Investimanto
& ande a Companhia aloca o seu capital, visando garantir que 68 relornos sobre o Investimenta sefam adequados tendo em conta 03 tuslos de capital.

O capital & garenclado para supsrtar o crescimento planejada dos negdcios e cumpl com os requanmentos regulaléios no dmbite do plang anual do capilal
aprovado pela Companhia,

29, Eventos subsequentes
Nao acomeram évenlos subsequentes a serem divulgados, no &mbito do CPG 24,

30. Outras Informagdes

2} Valor justo de atlvos @ passivos fir koS néo ados ao valor justo

Os ativos tinanceiros de propriedade da Gompanhia sio mensurados ao valer justo no balango patrimonial, excato empréslimos a receblvels.

No mesmo sentido, 0§ passivos financelros da Gompanhia - excelo os passives financelros para negociagdo e os mensurados ao valer justo - sdo avakadas ao
custo amorizado no balango palimontal.
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BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Motas explicativas da Adminlstragio As Informagdes trimestrals em 30 de Junho de 2011
(Valores expressos em mihares de reals, excato guando indicado}

1) Alivos financelros mensurados a ouiro vakor que ndo o valor justo

A sequir aptesentamos Uma comparagéo entre os valares contébels dos ativos financeiros da Companhla mensurados a oulre valor que nds o valor jusio e seus
respectivos valores justos no final do trimestre:

30/62011 31711272010
Valor Vator

Allvo Contdbil Valor Justo Contabil Valot Justo
Empréslinmos a recebivals:

Empréstimos & adiantamentos a inshiuigdes financeiras {nota 4) 10.745 10.745 89,775 89.775
Instrumentos de divida {nata 5) 108.364 106.364 128.243 128,243
Beneficio rasldual em operagdes securitizadas {nota 30.4 - V) 15,085 15085 14003 11.003
Qutres empréstimos e recebivels {nola 7) 393 393 4,558 4.558
Total 132,587 132587 233579 233,579

1} Passivos financelros mensurados a outro valor que néo o valor Juslo

A seguir aprosentamos uma comparagao enlre os valores contdbeis dos passives financeires da Companhia menswados a oulro valor que ndo o valor jusio e seus
raspectivos valores fustos no finzl do trimestre:

30/6/2011 31H22010
Valor Valor
Passivo Contdbil Vator Justo Contabl Vator Justo
passivos financelros ao custo amerlizado:
Obrigagdas por titulos & vakores mobiidrios (nola 11 (a) 66.831 67.431 26.192 26.192
ObrigacBes de empréstimas no pals {neta 12} (a) 10,052 10.678 10.046 10.078
Total 76.883 77.609 36.238 35.270

(a} Os valores juston cakovfados foram bageadas nos fuios daccontados tiaands toas do mercado de praze equivalentes & consideranda risco de crédila das emissoras.

b} Ativos ¢ Passivos Contingenles

A Companhia ndo § parle em processos Judiclals e administratives do natueza tritustdrla, cével ¢ trabalkista, que sejam passiveis de constiuiglo de passives
contingentos ou obrigagdes legals, ou de divuigagdes no ambito do CPG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Alivos Contingentes. Em margo de 2011 &
emprasa recebeu auto de infragdo referente a dedutibfidade de parcela da &gio que fol amortizado no perfode de julho de 2006 a dezembro de 2009. Em margs de
2011 2 Companhia decidiu efotuar o pagamento do referido auto, sendo que o total pago, de RS 1.005, esld registrado na rubrica *Outras despesas admindstrativas®
{nota 28.a).

¢} Vencimenlo residual

Em atsndimento ao CPC 40 - Instrumantos Financeiros - Evidenciagio, apresentamaos a seguir a composiglo dos instrumentos financeltos, dos saldos de caixa e
equivalenta ds calxa, bem como d6 correspendents gap de liquidez dos referidos atives ¢ passivos, de acorda com as falxas de vercimento.

30/672011
A vista Atéameses 3ai2meses 1adanos 3abanos _ Apds b anos Tolal
Alivo:
Galxa o equivalente de calxa 5.267 5.267
{nstrumentos da divida 4.410 67.301 53,732 36,297 44.845 78.093 284,678
Emprésiimos e adiantamentos &
Inglitulges financeiras 8.659 2.188 10.745
Recebivels Imobilidrios 8.775 39.050 32463 24.698 22.118 87.778 214.683
Beneficio resldual em operagles
securitizadas 15.085 15.085
Outros enmpréstimos a recabivels 15 393 408
18.467 106.744 94.454 63,181 66.953 180.957 §30.766
Passlvo:
Dervativos 85 13.994 14,079
Dbrigagdes por titrlos e valsies
mobifidrios 8t4 43.920 4241 3084 13.672 66831
Obrgagdes de empréstimos no pals 10.052 10052
Obrigagdes de empréstimos no extedor i64 118,747 39.583 158.484
Obrigagdes por aquisigdo da receblvels 6.352 1028t 34,434 12.077 3.081 8.526 72.761
5,352 21.242 92,502 135.065 46.648 206398 322.20%
intervalo do Liquldez para Instrumentos
financelros, calxa e equivalento da calxa 12.115 85.502 1.952 {71.884) 20.315 160,559 208.55%

£ Importanta ressaltar que o gap de Equidez apresentade, em atendimento ao referdo GPG, inclul somente 03 saldos dos instrumentos financeiros (ativos e
passivas) 8 ¢aina e equivalents de caixa. Podanlo, nao estio apresentades no quadre anterior es saldos de demais companenies do ativo e passivo, CoOmo por
exemplo, oulros ativos e outras olvigagdes - diversos, créditos Iibulddos e passivos fiscals, o, também, outros ativos ndo drcufantes (investimentos em
companhias e tundas controladas ¢ imobiizado). Adicionalmenta, também & de fundamental relavincia deslacar que a posido de Bquidez apresentada ¥rata-se ¢
uma posigio estdtica em 30 de jurho de 2011, a partir dos flxos do vendimentes cdginals de cada operage. Enfim, ndo reflele mudangas ocasionadas pele
Ginamismo da meccado ¢, lambém, pelas operaghes e estratéglas que foram ou possam vir a ser realizadas pela Gompanhia.
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Nolas explicativas da Administragio 3s informagdes trfmestrais em 30 de junho de 2011
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Versdo: 1

d} Informagdes requeridas pelos incisos |  1l, do Astige 32 da InstrugBo CVMn? 41404

- Aquisigdas de receblvels imobifidilos

30672011 Jinpamie
Quantldade Quantidada Quantidada Quantldada
ks da operaghes ds contratos Vakor g8 operasdes do contratos Valae
Jarere L] 16 259860 20 pril 249.485
Faverere ? 45t 335656 3 42 5643
Margo 9 235 326.797 17 283 193289
Abed ] 239 £4674 9 134 23430
iao 8 #9 88,564 i2 142 19,680
Jueho 9 &l 237064 7 522 31.2%0
Juiha - - - 12 274 172852
Agosto . - . 12 326 1721113
Setembio - . - 13 23 317673
Cuivtto - - - ti 167 127604
Hovembeo . - - 18 235 206230
Dozombro - - - 4 14627 554273
Total 47 531 1305618 143 3828 3632587
- Retrocessdo
N AN
ds Quantidad Quantldzda Guantldada
Wis da operagdes da contralos Valor do operagdes d2 contrates Vsior
Jangro 2 ¢ &% - . -
Femisro 1 § B35 - - -
Margo 4 70 262 ] E] 655
Aol 4 29 4231 2 7 g
Mao t 2 175 2 z &0
Jurho [ 127 9432 2 7 1.548
Julhe - - - 2 (] 588
Agasio - - - £ 34 1.590
Setembro - - - 4 5 655
Outkbro . . - 2 2 t3
Howembre - - - 3 7 1.047
Dezemitxo . - - 4 21 1.740
Tolal " ns 15855 P 8 8343
Ik - Adimpléncia e inadimplénsia
30BN 311122010
Valor &)
Quantidada ds de emissio {8 nadimptinela
Data da emissdo CRla coniatos doCRI {%) Mimpléncla  agimpléncla® (%) Adimplinela f"
1312003 13-¢7 1 5978 §00,0G°: B00% 100,00% 0,00%
1211200 2829 120 10287 SéraEncetrada Séns Ereemada 100,00% 0,00%
1352005 303t 156 16,183 Séria Encemada 841z Encarada B3,70% 1,30%
1102085 a34-35 [2d 1.028.405 100.0G% 0,003 100,060% Q007
13102005 36-37 &7 7754 $320%: 0280% 0.00% 1.60%
13M22695 40-41 103 t1.475 S&leEncerrada Side Encerreda 28,40% 1,807
2062006 48 30 83.250 00,007 G00% 00004 DLE
12682005 47-48 123 973 S&iaEncaenads Séda Encanrada §00,00% 0,00%
382008 4450 285 J2.74t @9,10% 0.50% $3,26% 020%
§3792006 5852 405 64,773 €9,00% 1.00% 89,16% 0804
1392008 5354 £ 725 99,70% 0,30% 100.00% 0.06%
20102006 56 a 65.000 Séns Encairada Séria Encemada 103,003 o00%
10122006 53-59 152 25830 S&laEncearada Séra Encerrada 100,002 0505
137202007 6061 12§ 22 £3.50% 1.50% S8 A0% 1.60%
1352007 67-£8 30 12853 93,80% 0%0% £3,60% 0,40%
13572007 €2.70 2 59957 93,30% 0,76% £9,30% 9,70%
13672007 7172 133 t7.797 £9.86% 0.20% 100,094 000%
1382007 7475 306 25897 $9.50% QA4G% €380 1207
13972007 78 09 §2.484 100,007 GO0 1,004 0,00%
F172007 77 137 14423 ok BAG% 9,60% 0,40%
31422007 78 130 2035 56.20% 3,807 6,905 3.00%:
$174272007 79 & 108760 1090,00% 0,00% 100,06% 0,06
07172008 80 1 12,763 160.60% 0,00% 100,0G% 0,00%
2242003 L1 1 17455 100,00% 9.00% 100,557 0%
212008 82 i 17814 $00.00% 900% 100,005 0O0%
227102008 83 1 18.192 100,007 0,00% 103.00% 0,00%
221112003 £4 1 23210 100,00%: DL0% 190,60% 0,00%
13172008 &5 106 13553 S7E0% 2,10% 88,007 4,00%
1327200 £ee87 20 30763 §9,80% 020% 100.60% 0D.60%
13972008 £3 23t 30.843 $9.00% 1,06% 8,40% 1,60%
13:3:2003 53-60 269 2485 3,10% 0,90% 97.40% 2,60%
137472008 92-93 83 23.930 8340% CE0E 69205 080%
28942008 -1 1 £4.622 100.00% 0,00% §00.00% 0,00%
/52008 9566 an 45532 93,957 §,10% $9.20% 0,80%
Q52003 23 a 22,734  S4is Enceneda S&rie Encernada 100,004 9,06%
482003 o7 ¥ 10.248 100,004 0.00% 103,007 000%
13%/2008 €299 €6 19.658 93607 1 40% 97905 2,10%
1072008 100 1 283.000 Hule 0,00% 103.00% 000%
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2772003 1018103 1 19.831 100,06% 0,00% 106,007 C00%
1382008 104 ] 36,750 100,003 0,00% 100.00% GO0
13'9/2008 105 25 17330 100,007 000% SLOGE £.00%
138200 106 76 10056 85.40% 450% 05,40% 4,80%
12902003 108 t 27.000 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
13972003 105-110 480 43429 82,067 18,00% £3.90% {6,104
21872009 107 t 21.200 100.06% 0.00% 100.00% 0,00%
131072008 H e 47,522 G607 0,40% 5,00% 1,003
1H2200 t12 t 25634 100.0G¥ 0.00% 100,00°% 0.00%
13122003 113 1i4 16.163 $556% 420% $3.00% 1.00%
RN 2003 131 t 47200 100.00% 000% 100,00% 0,00%
12272003 18 172 10408 81,7¢% 8.30% -1 8,10%
frezekravar] t17 &2 2477 85,7G% 430% 83.50% £.50%
11472003 118-119 2 140.259 100.00%: 0,06% 100.00% 0,00%
20472003 120 g4 12,676 94,80% 5,20% 94,70% £,30%
20472009 t22 247 16.495 S6.00% 400% G2.00% 3.00%
1§/52003 21 f 140000 10G.00%: 0,00% 10,00% 0.00%
0B 23 102 13834 BI20% 6.80% 83,10% E90%
28672003 124 t 8.070 100.6G% 0.00% 100.00% 0.00%
RN 25 7o 148492 £4,50% 1,50% 99,607, 040%
28102009 127 &2 10,718 83,507 6,56% 69,80% 0,20%
2702009 28 i T5.000 106,063 0.00% 100,007 0,00%
S0 23 i §2.500 160,004 0,00% 109,00% 0.03%
201102009 130-t31 87 27.093 83,50% 1,50% 85.90% 340%
131172003 32 147 16465 100097 0.0G%. 95,80% 4.20%
£12010 34 5 121,164 100.00% 0.0G% 100,007 0,60%
572010 135338 1 19633 100,00% 0,06% 100,005 0,007
142010 137533 3 13664 100,00% 0,06% 100,604 0.65%
141210 139-940 1 4.644 100L0% 0.0G% 100,00% 0.00%
1442010 41142 3 13733 160.00% 0.00% 100,63 Q00%
14172010 43444 4 10449 100007 0.06% 103609 (e}
4200 145446 5 10.476 100,003 G067 100,00% Q0%
1412010 147-148 3 1424 160,00% 0.00% 103,607 0,00%
1412010 £42-150 14 10,468 100.00% 00% 100,005 Q00
18172010 151152 [} 10852 100,00% 006% 100,06% Q00%
£2/2010 153 1 £9.£39 100,00% G063 100.60% 0,00%
432010 15 i 82487 100.00%, 000% 0% Q.05%
18432010 155 305 295877 72,00% 23,00% 91.69% 8.20%
1342010 56157 a2 49.388 95,10%% 4,807 97.10% 2583%
1342010 158 2 40127 100,00% 0005 100054 Q.00%
13142010 159 by 21466 04.00% £16% 92,30% 7.30%
242010 160 1 16.862 100,00%: G00% [{eaXeod 000%
28572010 181 1 40.358 10Q,00% 000% 100,00% 400%
31/82010 162 kg 1014 92.20% 1E0% 85.50% 1,10%
31752010 163 1 103752 100,605 000% $03.00% 8.00%
1382010 166 8 109.975 100,00% 000% 00,004 0,00%
137772010 167 435 13045 e6.E0% 13,207 T78,00% 22.00%
13772010 64170 €3 11008 97.50% 2,50% 56,50%% 3.50%
13772010 171172 85 18001 €0.30% §76% 48.10% $1.60%
147772010 168 1 143800 100,60% 0.00% 100,00% 0,00%
aznng 173 1 40833 100,00% 0,00% 100,00%: 004
10872010 174 & 1.217.855 109.00% 0,00% 1090,00% 0,00%
10:372010 175 3 400.000 100,007 0,0G% 100,00% 0.00%
2872010 176 1 165.000 104, 00% 0,00% 100,60% 0,00%
292010 \F 1 120400 105,00% 0.00% 100,005 0,09%
2022010 172 245 14,068 10000% 00G% 100,00 0,00%
2092010 130161 et 43.063 80,70% 8.30% 100,00% 0,03%
20:22010 182 122 11.035 100,00% 0,00% 100,065 0.00%
1ho20t0 178 3 5431 $00.00% 0,00% 100,64% 0,00%
$502010 183 4 102.000 £00,00% 0.00% 100,605 Q03%
23502010 184 1 116.000 §00,00%: Q.00% 100,065 0.00%
15412010 185 1 51362 100,00% 800% 100,007 000%
201172010 te6-187 101 13430 §5.20% 4 0% 100,00%: 0.00%
E12/2010 189 1 18930 100,06%: 0.00% 103.00% COG%
204122010 180 1 150000 160,00 B00% 100.00% 0.00%
Frh bl 19t-182 1 43304 160,0G% 000% 103,00% [ 8
272/2010 193 1 10.130 100,00% 000% 000% G007
13122010 194-195 1€8 21833 46 4G% 3,10% 800% 000%
20/1/201¢ 3] 58 235523 100.06% DL0% CO0% 0005
20112014 197-559 248 32993  S4&ia Encerada Sdrls Encanrada GO0 0,005
20t 193200 183 23485 2416 550% 0008 0,00%
202011 201202 243 46.623 §2.20% 780% 000% 0,00%
14472014 203-204 4224 258623 96,30 3,70% 0,00% 0,00%
21022014 205 1 £9.378 100.00% 0,003 000% 000%
23727011 206 1 163.559 jlccadi 0.00% 0.00% 0,00%
2423 e 1 133.849 100,00% 0,6G% 0,00% 0,00%
2022011 218211 557 £9.748 47,50% £2,60% 0,00%: 0,00%
1032011 212 1 52,500 10000% 0.00% 0,00% 0.00%
30372011 213 1 22580 100.00% 0,063 0,004 0,00%
25208 214 1 16.254 160.00% 0.00% 0,00% 0,00%
2537611 2t5 1 21,944 15000% 0,0G% 0,00% 0,00%
28e/2011 it 1 150.000 1060,00% 0.06% 0,00% QC0%
2032011 217218 87 §3.716 97,70% 2,367 9,00% 9.05%
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2032011 218220 153 23710 $8,30% 1,70% 0,00% 0.00%
202372611 w222 &7 11612 23,205 1.80% Q.005% Q.00%
20472011 224-225 5 st 100,007, 0.0, 0,00 0.60%
2042011 225227 W 21.513 £9.50% 2,50% 0.00% 0.00%
10672011 228 1 50,000 104.00% 0,00% 0,00 0G0%
13572011 230 1 35713 100,00% 000% 000% {007
5672011 2 1 13.269 100.00% 0.00% 0.06% 0.00%
2052081 233234 137 21633 68,80% 1,10% 0,00% 0.00%
382001 237 £D 7029 100.00% 0,00% 0.06% 0,00%
$362011 238 46 1826 $00,00% 9607 0,00% 0.060%
1362011 239 3 7802 SC000% D.00% 0,00 0,00%
128201 240-241 17 14.2¢0 100,00% V0% 0.0 0.00%
136201t 244 £9 1809 100,0G% 0,00% GU0% 0.00%
2062014 245248 (=] 12.055 100,06 000% 0,00% 0,00%
2082016 247246 145 14877 100,06% 0,00% 0,00% CU0%
Tolal 18516 8345634
(2) O percanwel da madmpiéncia fol aplrado considetando-4& o s2ido deveder dos coniratos com mels da 90 das da alyaso em relagdo 23 saldo alvalzado do Rl em referénfa,
IV - informagbes Lrimestrals independentes, por emissiio de CRI sob o regime fiduclario,
3082011
Clreulante Mio Circularte
Banco -
Cart Dispoatoiti- ] Receblvals Outros Apicagdes Recebivels
slras Aivo Total dadss Financelres Imobifidiios Avos™ Financtlras Imobaiérias
Séres 13a 17 - - - . - . -
Sddeszde?d . - - . - . -
Séries M e 31 - - - - - - -
Séd23 34035 L1650 27 - 41521 - - 1.144.560
Séfes 36037 2493 5 404 £54 728 803
Skra 46 79.860 1685 - §2.053 - 2559 63,034
Skies dT ¢ 48 - - N - . - B
S&las49e 50 4049 7% a5 1.604 402 - t.326
S4rzs 51 2 b2 19.£81 4t 2847 3038 - 10669 2.680
Séras b3 e 54 1.533 10 €862 o g - - 459
S4des 58059 - - - - . - -
Sérles 62 a G 4820 20 558 2150 - - 1.852
Sérizs67 0 €8 8.3t8 25 1452 &8 - 6285
Sédes69e 70 32458 102 2053 5672 £20 23.710
Sédes 71 672 5283 3 Eril 1,164 - - 3392
SéeaT4e 75 7 €4 479 247 92 4709
S&la 76 2880 K1 185 754 - - 1,708
Stda 77 4.365 43 ¥27 1276 - - 2749
S&da T8 5.023 59 53 1365 270 - 3295
84ha 73 94657 436 - 4428 . £3.714
Séries B0 a 84 04285 8 - 9676 - . §4£03
Séria 85 4.408 24 259 1356 - B 2727
Séres E6 8 87 54835 4 797 048 - 152 t.9i9
Sérde B2 5580 il 35 1430 - ] 4206
Sérdes 89090 3,062 1] £51 a4 - - 11.412
Sdde N1 32,263 - - 1803 - - 3J3460
Sides 82093 2018 45 82 417 - - 1,073
Sére g4 - . . - - .
Seda 97 T.465 1] - 1.068 - £.402
S&sfdeqd 3639 a &47 t.244 2045
S&fa 100 309874 3 - tadz2 241449
54121012103 23.451 3 " 2511 21091
Sérla 104 33.66% s 63 338 30465
Séria 105 4661 4t 3% 1.703 - 1.922
Séria 108 4300 185 2H 765 - EALH]
Séda 167 21.238 5 ay - 20.301
S 108 35830 i . 825 - 35.184
Séras 109 e H10 19.292 2038 432 2.03t - . 1732
Séda 13t §3.342 64 744 4035 - 8459
S&ie 112 33486 1603 - 13154 - 23.725
S&a113 8.513 61 8935 72t - 5136
Seria 114 15.658 - - 1841 - 13817
&l 10.912 131 & 1,939 - 8.752
Séna 117 3892 36 3 183 2.557
Sérias 1188 139 139.993 197t 180 10202 - 127623
S&da 520 FALYS £9 30 1857 - 5401
Séria 121 125,503 EE] - $0.069 - 155276
Séry 122 14259 13% a1 821 - 13483
Side 124 8.994 114 151 2210 - 5721
Sk 124 8503 @ . 1047 - 7349
Sériz 125 8.501 2 427 £.750 - - 6215
Sére 127 7846 7 51 1073 - 865t
Séra 128 THISE 1 2850 - €3.873
Sire 128 116.778 - - 315 - 111453
Sérias 1300 121 2243t 227 58 2848 - 19.098
Séria 132 12.955 140 533 2845 - sA%2
Séra 134 121.654 - - 7.953 - 13
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Sérias 1356 1% 18332 a0 - 3697 85 - 14.570
Séles 1370133 8.106 7 - 5,840 2 . 3.5H
Sdrles 133 0 140 6.E45 36 - 6.142 27 - 48
Sdries 141 & 142 1077 320 - 5114 . - 5573
Sddas 143 e 144 9.680 i - 2535 - - 5,723
Séries 1450 146 7.079 1 . 4035 & - 2,837
Séras 147 0 148 &A% 7% . 4065 3 - 2274
Séries 1496 150 4440 f28 - 2847 a5 - §.363
Séries 151 @ 152 685 45 . 3.837 23 . 2.65¢
Sé2 153 57918 8 " 2014 . - 55.8%6
S&Ma 154 78.181 12 - 17180 - - £3.980
Sdra 155 25.574 a4 812 £.033 - - 20474
Sé&ries 155 ¢ 157 45.114 292 2105 678§ - - 36235
S&da 158 7ed 3 - 2734 . - 35034
Séda 169 20104 116 2062 28 - - 15022
Sérla 160 13.453 ] . 1873 . - 11.669
Sida 161 314 2 - 3404 - - 343736
Gédia 162 8836 208 832 2201 - . S584¢
Sérig 163 17.942 . - - . - 117,842
Sére 186 $03.762 2 - 7611 - - $6.450
Sé&d 167 13837 82 320 3539 - - 9.947
Série JE8 145./66 2 . 5449 . . 139.716
Bécdas 1690170 9455 L H 855 . - 7720
S&les 170 172 10318 324 437 1147 - - 9.011
Sl 113 3464 24 - 12587 . - 17.543
Séra 174 t.336.531 . - 18.933 - - 1.357.524
S4la 175 453,559 - . 73266 - - 320273
S 116 143.9% - - - - - 148,996
Ssaift 124,722 . - - . - t24.722
Séia 172 12,829 70 232 3.030 . - 8.566
Séde 179 34.337 ki - 4.83¢ - - 29.465
Sérgs 1200 151 47470 123 2370 s.1ar - - 33184
Sédn 182 10.237 bl 197 2788 - - 7210
Séria183 100.098 ] - 7.092 - - 2815
Sérda 184 114.116 i - 4232 - - 103.835
Séra 185 4835 §7 - 11,450 - - 36344
Strias 186 2 187 13,641 a4 i3 1850 + - 10.518
Série 188 242156 & - . - - 242,405
Séria 163 17148 432 74 2444 - - 14193
Séeds 190 158.850 - - 172,015 - - 141,835
Bides 191 0192 44592 3 - &12 - - 44977
S&fa 183 2523 - - 459 - . 9429
Séries 184 2 185 21.035 kg 1.547 2042 - - 17,184
Sz 156 232821 &30 - 15243 . - 216.248
Séres 1970183 - . . - - - -
Séres 182 EX00 268.311 472 796 340 - 1477 20,1565
Sériss 20t E 202 39.895 29 12 284 - 1422 35489
Sérles 203 E 204 246.185 670 - 45,925 - 29.40t £70.189
S&is 205 54,161 1 . 1583 - - 57.178
Sérlz 206 197,633 . - - - - 407.883
Séria 207 135.449 177 - 3275 - - 131,997
S&la 210 E 211 45929 335 130 37252 - - 9.023
Béa 212 54.309 532 - 844 - - 53.023
Sér2 213 22834 €3 - 1733 . . 20.831
Sérla2id 15.63¢ ] - 2693 - . 13.397
St 216 22199 . - 1544 - - 20259
S 16 50228 1 74 - . - 150.153
Sédg 217E218 13918 -1 . 97 - 104 12027
Béres 219 E 220 2504 a3 5415 2782 - - 16.323
S&res 221 £222 +1.860 23 - 1847 - 985 o104
S4ras 224 E 225 13.742 120 + 2082 - 20 11.340
Bérlas 226 E227 22424 134 (=4 1,583 . - 20.261
Séra 23 50.304 - 4 6224 - - £4.020
Séria 230 35332 2 - 2384 - - 32945
Sédfa 231 13346 - - 1142 - - 12,698
Séries 2338234 22.053 78 - 24599 - 470 19.009
Eides 237 7.851 1 - 427 - . 7.433
S¢las 233 1846 - - 732 - . FALE]
S&fs 239 7.828 2 - 731 . - 7095
Sédas2éle24) 14.370 - - 2.£20 - - f2.180
Shrias 244 7850 243 - 5ot - - TA0E8
S&rias 245 e 246 12.103 . - 9.526 - - 2an
Séries 247 @ 248 14.746 - . 2750 - . 15.936
Tota] sem coobiigagds 8.107.582 18175 33845 634,485 1784 43873 FA84354
Séres 0596 B 508 3509 3832 2929 - - 18,736
Total com copbrlgagde ©60.508 35.608 3.832 2928 . - 168738
{a) Psferam.s2 a Bans ndo de Ute, Valties a Receber pela Vandz de BNDU e bshymenios Financelhos.
0872011 -
{Cantlnuagdo}
Hzo Circulante Circulante 3o Circuianta
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Notas Explicativas

BRAZILIA
SECURITIES<SS

Lrerrton T0 Arauras TRl 9

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAGE‘&O
Notas explicalivas da Adminlstragio As Informagdes trimes(rals em 30 de Junho de 2011

{Valores expressos em milhares de reals, excelo quando indicado)

Versio: 1

Sédes 571 0 172 . {10.753) (7E0) . (9.992) - 166
Bida 173 - (30,425) {i1.747) . {18.673) - 39
B&da 174 - {1.386.454) 17.35%) B (1,369.053) . 77
Séla 175 . (453.441) (14.543) - {a79.848) - €3
Shria 176 - {14896} - . {f58.9%0) -
Stre 177 - (124.722) . - 24,722 - -
8t 178 {12.314) {3136} - {9.478) . 555
Séria 179 B (34355 {4851 - (29.491) - 3
Séles 160 2 15t - {46.261) {4.349} - {42812 - 54
Sérig 182 {$0.0€Q) (2.347) - {#.713) - 153
Sira 183 - {102.016) (7128} - {92.£88) -3
Séde 184 - {114,078 [CAFE)) . {169.907) - 4
Séde 185 - {48.285) {11450} - {36 .845) - 20
S&fas 18850187 - {12.337 114123 - {#1.985) - 284
Séra 183 . (242,156} - {52) {242,104} - L]
S&la 189 . {17.035) (661 . {t6.424) - &4
Sl 190 . (158817 (i7.162) B {181.715) - 33
Siras 191 o 182 - {44,889} {612} {5) (44.252) - 124
S&ra 193 - {e.018 (500} . (9418) . 10
Sérles 1940 195 . {20.676} {1.457) - {19.219) - 349
Side 186 . {232,038} {15.221) {586} {2162€9) - 35
Sides 197 e 193 - - . - - - .
SERIES 39 E 200 . {25.243) {3.007; - {23.241} . 63
SERIES 201 £ 202 - [32.691) (1.658) - 7,734 - 203
SERIES 203 E 204 - {255.707) {15.004) - (200.703) . 479
SERIE 205 . (59.161) (1481 B {57.180} . [}
SERIE 208 - {£07.883) 9 - {107.5483} - ¢
SEAES 207 - {135441) B2y ik ] (133,803} . 8
SERIES 230 E 211 - {46.939) {35.538) - {11358} - 0
SERIE 212 . {55.399) 837) {535} {53,028} - o
stRE 213 - {22.218) {1.749) {263) {20805 - 16
Séda 214 - {16.0011 . il (16090} - 0
Sfa 215 - {22471 {1.948) - {20.228) . 23
Sida 216 . {150,453} {156,153} . B - 75
Sédas 267 E 218 - {53.650) {452} . (13238) - 263
Séelas 259 F 220 - 124380 {3.148} - (@1.159) - 237
S&s R2IEZR - {15,830} (207 - {10.723) N 3
Sdlos 224 E225 {12.55%) {4,678} . {11.833) - 223
S&des 206 E 227 - {22.148) {924} - {21.225) 476
S&de 298 - {50.304) {5204} - {44.100} - [+
Sére 230 . {35.169) {230 - {32,772} - 162
Séda 231 - {13.346} {1133 . {12213y - {G)
Sérles 2330 224 - {22.036} {1.530 - (20.458) - Pl
Sérlas 237 - {7.852} {200) - (1.£61) @
Sérles 238 {7.846) {260} - (7.528) - %
Séries 239 {7.822) {25%) . {#.510) - o
Sirla3 240 8 241 - (14.320) {1.531) 12.739) - 0
Séres 284 {1.831) {268} - (1.564) - ()
Shigs 2450 245 {12,031} (2859 {3223) . 21
Soies 24T e 243 . {14811 {1.331) - {12.2841) - 135
Tolal sem coobilgagso L {8.0%2.478) {110.433) {6.235) {71.370.003) 15.808) 15.085
Sédessbe s - {2401} {2.603) - {22.097)} - 35.895
Total com coabrigaglo . (24601) {2.509) . {22.087) . 35905
(8} Referam-59 a Bans ndo de Usa, Valorss & Redsbar pila Venda da BHOU o bhstrumentos Finencelros.
(b) Referem-sa 8 Outras Obrigag8ss @ nshumentss Financeros Dervatins,
010
Citculante Hio Ciiculante
Banes -
Disponibah 5 Recsbivels Qutios ApHcaghas Recebivels
Caralias Ative Total dades Financelras imobihrios Aitvos™ Flnancelrss ncbiiidos
Séres 13017 6650 . - 2580 - . 4060
Sédes28e29 1218 2 13 184 381 408 205
Sdies 30 e 3t 2424 24 - o 143 746 B4
Shlas 34 e 35 1160245 25 - 40235 - - 1120684
Sirdos 36237 264 12 352 61 B 578 1.6542
Sérlesdde 4 3511 64 959 112 538 1972
Séda 46 81659 1.547 . 10264 128 €9652
Séries 4T 848 £S5 10 iz 252 - - 116
Sédes 49050 5.375 4 761 2.3%1 237 . 1.562
Sides 51 e 52 18580 13 10.530 2.955 1.743 3.159
S&fes B3 0 54 1838 i2 670 577 - 579
8&n £5 53677 7 821 £.580 - 32.059
SidesE3 0 59 4592 285 1652 1.343 223 1.604
Shfas b e &££01 a3 331 2367 2620
8&iasET e €8 B.£%0 k2 ) t.4238 £65 . 6.803
Siias€9a870 35.488 141 2.233 5837 620 27,507
SidesTrem2 6040 62 547 1.5¢6 - 34835
SéivaT4a s 8.902 o] 939 2420 93 3472
Séla 78 3m7 13 352 765 £.887
Side 77 5.055 12 420 1472 . - 316t
S&da 78 &.156 i 337 1201 400 4.13%
Sula 73 45478 458 13.561 84.421
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Notas Explicativas

BRAZILIA
SECURITIES<=

Frfrrh ety v

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECUHITIZAQI-\O
Notas explicativas da Administragio 3s lnformagdes rimestrals em 30 de Junho de 2011
{Valores expressas em mihares de reals, excelo quanda indicado)

Versdo: 1

Sdres80a g4 112.781 - -
S&iags 5058 24 173
Sélas 880 87 7656 133 -
Séia 88 72158 65 .
Sédasdde s0 15217 t8 1.085
Sére 91 F2034 2 .
Séles R8I 2.076 49 36
Séra i 2419 £26 -
5&1a 87 7,955 6 -
Sédest3e 9l 4974 47 224
Sérla 100 J16.526 ES -
Séda t01 2 03 23688 18 -
Séda 104 35323 7 55
S&ia 105 5238 &2 51¢
Sérla oS 5.324 1t 34t
Sériz 107 21.658 4 -
Sérla 503 33207 f -
Bérizs 102 e 110 21427 34 2,625
Séra 111 17.798 25 1138
Séria 112 35517 16 -
Séda 113 P S 83 758
Séna 114 16.418 t .
Séda 1B t2250 47 574
Séda 117 4411 ai 220
Sides 1{8a 119 140739 1568 422
Sdria 120 8.463 15 510
Séde 121 122.335 51 -
Sins 122 £5.185 22 221
Sdria 123 88461 30 215
Sérix 124 8459 3 -
Sdde 195 §1.562 35 234
Sés 127 8213 27 £42
Sédz 128 TF2.659 1 -
Sére 129 105.370 - -
Sédes 130 e 139 25543 7 1.072
Sdra 132 14.531 82 727
Séna 134 . 116,107 1 -
Séries135a 135 16.429 21 -
Sédes 197 6 133 16313 22 -
8&des13%e 140 10.051 22 -
Skrles L4t 0 142 12.718 at .
S&Jas 438 144 2.803 at -
S4nas t45 0 146 8.810 53 .
Siies 147 2 148 8.040 i) -
S&kes 490130 7E16 41 -
Sédas $51 0 162 8621 39 -
544 163 63.875 2 .
Séda 154 §2.35% 3 -
Sada £55 31,233 8t £.573
S&ies 1880 157 £9.469 105 2412
S&i 158 33.897 4 -
Séida 159 20247 8 673
S&i2 163 14602 t -
Séria 161 33.504 f -
Séda 162 10213 g 1.477
Séda 163 10263 . -
Séria 166 106,744 3 .
Sé&ia 167 14135 12 619
Sz 163 145320 3 -
Sices 1698170 11.344 49 1155
Sddss 1Tt e 172 1274 43 414
Séde 173 35277 12

Séde 174 £.285.516

Séieid5 421,550

842178 140,188 - -
Séra 177 124.307 - -
S 173 14372 30

S&R 178 35.427 3 -
Sirles 180 0 481 51.592 169 4,485
Séds 182 11.52 [ 52
S&ie taz 103.727 17 -
Seda 184 t15.86¢ - -
Séra €85 51.618 8

B&ies 882 187 13548 ) -
S&a 189 17.047 a3 123
&R %0 150.528 - -
Sé4a3 191 2 192 43724 . .
Sias 1M 195 22.031 . -
Yelal som cosbiigagla £.421.066 8981 51,704
S&iesdSesd 27215 T -
Tolal com coobrigacdo 27.215 ™ -

{a) Referent 5o a Bans ndo da Uso, Valores a Recabet pala Venda do BNOU o lnstrumentos §inancetos,

17.641
1,803
433
1697
1,148
4824

833
1.593
526
1.530

17.228
2216
3473
2103
1.114

3836
8574
4588
646
1251
1736
2258

874
9200
1.582
9.518
1023
2088
1,787
2.524
£331
2340

3224
3046
18,980
JATE
£.197
2615
4798
3402
383t
E: 11
442t
3255
1.928
16353
1otz
7065
2539
2.180
2837
3.7
1.878

7207
1.525
3350
1064
£230
12573
105.549
5006

4.534
458
5.659
391g
£.438
4133
10275
23551
2142
4008
)
2424
612370
2418
2118

. - £6240
. . 3258
- 212 2.563
. 383 5073
. - 12,865
- - 28.408
. - 1.038
. . 7423
- . afes
- - 209235
- - 21,434
- - 32025
- . 2.557
. . 2918
. . 20,665
. - 23,550
- - 8823
. - 11.582
- . 25.075
. - 5692
. - 14688
- . 2371
- - 3288
- . 129,15t
. . 605
. - t19.768
. - 13.922
. . £.523
. . 2639
. - 8418
- - 6663
- . £9.948
. . 105.232
- - 21181
. - 10676
- . 83,126
. - 16537
- - 5094
. - 2.509
N . 7283
. - 6.776
- - 4976
- - 4203
- - 3454
. - 5529
. - 8,945
- £6.001

- 22,53

- . 39,887
. - 38254
- 17488

- . 16,964
- - 26286
- . 6719
. - 110.868
- - $0.534
. - 11979
. . 141.859
- . 9.078
- . 0.562
- . 26286
- - 1560267
- - 325.544
. . 149,188
. - 124507
- . 9558
a1.026

41.268

. 7.506

. 06,072

- 1i1.428

. 41,337

. 11,636

- 14735

. 146,522

- 43,164

- - 19.007
2220 5894 5739897
2621 25,705

. 2.621 21,705
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Notas Explicativas

BRAZILIA
CURITIES <

LTerrsavr facenirninn

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECUHITIZAC?\O
Notas explicativas da Adminisiragdo As informagdes trimestrals em 39 do junho do 2011
{Yalores expressos em milkares da reals, exceto guands Indicado}

311122019 - (Continuzgdo)

NioGireulants Cizevlants Hio Clroudante
Certificados da

Crrros Cantificados de  Culzas Passives Recsb, Owlios Passives Patrimanka
Cartelras Aivos™ Passhvo Total Receb. Imabidrios ki fmoblidries & separada
Skes13at? - {8.643) (2,681} - (4,052} - 7
Shies 28 0 29 - (443) {120) . {263} . 75
Séries 30 e At . {1.192) {433) . {653} - 1232
Séries 34035 . [1.460.671) (40235} . (1120435} . 273
Séides 36 0 37 - {2811} {203} . (2318} . .
Sdrles 40 0 4E - {3.067) (500) . (2.167} . 44
Séca 48 . (81.613) (10264} {1.228) (0.123 - 48
Sles 47044 - (360} a7} - {193} - 75
Séries 490 50 - {5.375) {2.174) . (3201} . .
SeresSta 52 - (19.669) (4.245) - {t4615} . .
Sériesb3 o 54 - {1.469) (46} . {1423} . 359
Sérdats . (53.328) {4.232) {3.582) {45,484} - 279
Séries 58 0 59 - {s.479) 530) - (3949} - 53
Serizs €0 a6t - {4734 (2,120 . (2.604} - 1017
Séries 67 4 63 - {8.850) 37 . (8853} . .
Sdries 690 70 . (35.030) {5669} . {30431} - 400
SeresTte 72 . (B8} 132151 . 14.483} . 1"
Sédss T4 e 75 . {8.802) 2131} . (5711} . -
Séda 76 - {2245) {64} (35) (2.046} - 72
S4rie 77 - {$.542) {5,128} . (3.414) . £23
S800a 78 - {5.925) {£.348) . (4579} . 231
S&ia 79 . {84,876} {4209} (2%6) {90974} - w02
Seres80a &4 - {113.746) [CETE 751) (102,830} [4.254) a5
Série 85 - {5-058) {+.056) - (4002} . .
Sérias 85 @ 87 - {544 {3233} . {4.306} - 152
Séda 68 . @218) (£.795) . (5.423} - -
S4525 89 090 - (5217 (54} - {15,163} . -
Séra 91 - (52.798) {£.7E4) - {31084} . 136
Series 02993 - {1.803) {18} . {1.488} . 273
Séra 84 . {2419) (2459} - - . .
Sérje a7 - {7.940) (£.050; - (5.890} - 15
Sezs 83099 - [4.724) (£.182) - {3.542) - 250
Séda 105 . {318.521} {17.274} . (289247 - 5
Sédes 101 & 103 . (22.445) (2063} . {20,158} 1326) [RE1]
Saria 104 - (95,082} (3161} - {31.00t} . 251
542 105 - {5.233) (2,448} . {3.796G) . .
Séda 106 . {5.584) {751} . (4,633} - -
Séris 107 . (21.539) {837 - {20652} - 17
Sénia 103 - (33:2G6) {723} . {32.478) - 1
Serles 1090 H10 - (21427 (3.892 . {17235} . .
Séoa 111 . (£7.799) 14.185} . {13600} . -
Seda 112 - (34631 (7182} . {27.449) - 836
S4ia 113 . 2750} {1.466) - 524y . -
Séda 114 . {t6.410) {1,735} . {14.675) . ]
séne 116 . (£2.250) (2.226) . (9.964 .
Séne 117 . A48t} {763} . (3643} . -
Séiss HBa 119 - {140:643) 19.665) (887) (£30.09t) - 3
Sk 120 . (8.163) (1,263} . {6.500) - .
Sas 121 - {129.320) (9.434} (28} [GELEH . 15
Séra ez - (15.066) (560) . {14.508) . 123
siia 123 - (3.851) (1.666) . {7.195) B
Saa 14 - 9.437) (850) . 18.577 . 22
Béh2125 . (14.552) {1.783) - {9.774) . .
Séria 127 - (8:283) (833) - {7.320)
Skre 123 . (72.624) (2.741) B (69.843) . 5
Séra t20 - {105.370) {10) - (£05.360) .
Séies 1302 131 . {25.453) {2.697) . (22.756) - a5
Séda 132 . {14.531) {1.623) B {12.808)
Séria 134 . (115107 116.973) . (93.128)
Séas 135 6 138 . {19.429) {3451} - (15.978)
Séres 137 e 128 . HEa13) {5.149) . {6164
S&res 139 0 140 . {10051} {7439 . (2613
Sdtas 141 e 142 - {12.718} {4770} - a4
Sérdas 1430 144 - (9.809) {3.635) . [6514)
Sérias 145 0 146 - (8.810} {4.003) - [4801)
SErias 147 2 148 - (8.048} {3.805) . [£235)
Séri2s 149 & 150 - (7.616) {4,110} . (3.508)
Sérias 151 2 152 . (8.629) {6239) - (5.934) . -
S 153 . {58.887} {1.938) (t9) 58.012) - 8
Sia 154 . {62.333} (16.381) - (B5.977) . 44
S8ds 155 . {31238} {2.634) . (28.555) -
Sédas 156 6157 - {49.469) {5477 . {44242)
Saie 128 . 138897 {25618} . (58.279)
Sériz 159 - (20.247y (83) . (20.165) . -
Sériz 160 - {14.569) {2:620) . {11,940} 3
Séria 161 . {39.480) BT - (36.267) 20
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Notas Explicativas

BRAZILIA
=

SECURIT

Crmasaroeds thin

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAGAO
Nolas explicalivas da Administragio 3s Informagdes trimestrals em 30 de junho de 2011

(Valores expressos em mihares de reals, excelo quanga Indicado)

Versdo: 1

Séria 162

Géds 183

Sérle 166

Sérz 167

Séda 163

Bities 1696 170
Sdriss 17t @ 172
Sére 173

Séria 14
842175

Sérla 176

Séra 177

B&ie 173
Séda173
Séries 160 8 181
Séra 182

Side 183

Séa 184

S0 185

Sé&tes t85 s 197
Séda 189

$éig 180

Lédas 191 0 492
Sérles $94 0 135
Tolal sam coobrigacdo
Eirm385086
Tolal com coobibyaglo

{a) Re'erem-53 a Bans nda da Usa, Valores a Receber pala Venda da BNDU ¢ Ingiumentos Fnanceios.
() Relerem-sa a Outras Qbrigagdes ¢ Inshumentas Financeras Derf2os.

V- Intormagbes adlclonails

(10213
{110.868)
{106.742)

(£4.135)
{145.385)

(t1.341)

(£1.264)

(38257)

(1.285.784)
1421.509)
{140.928)
(124.307

{14.043)

(35551

{51.562)

(114G1)
(103.623)
{115.526)

{53.603}

{13686}

(17.087)
(150.520}

{43.521)

{2203t}

(6.410.063)

(26.012)

{26.012)

(1.719)
[eEesti]
(3.3%0)
{17
{733}
(11.902)
{16.835)
(72.24%)

(4.010)
{4,453}
{4272
2.079)
{8.848)
{4.073)
110.483)
{1.478)
£55
{7582)
(624}
{1.255)
{439.453)
{2324)
{2.324)

(8.454}
(110,663}
{99632}
{14135
(141,844}
{10.554)
{10,531
{24.355)
{1.268.943)
(359.294)
(440.185)
(124,307
(10.033)
(30.933)
(47.220)
8.322)
186.032)
{111,453
(41.126)
(12620
(17.652)
{142.633)
(42.897)
(20,776}
(5.959.239)
(22.688)
{23,434)

a) Em 30 de junho de 2041, os receblvels imobfisos sdo atvabzades pelo IGPM, INPG, IPCA, INCC-DI, TR, CDI ou ndo possusm indexador de atvalizagdo,

adicionados de taxas de jures que vadam de 0,00% a.a. & 18,00% 2., (31/12/2010 - 0,00% a.a.218,00% aa.), & com vencimente até 24 da margo da 2641,
b) Os certificadas de recebivels imobilidrios sdo alualizados pelo IGPM, INPC, IPCA, TR, CDI ou nde possuem Indexador de atualizagdo, adiclonados de taxas de

juros que variam de 0,00% a.a. 2 45,59% a.a. (31/12/2011 - 0,00% a.a. a 40,48% a.a), & comvencimenta até 20 da malo de 2041,

4} O saldo fotal dos patriménios separados, no monlante de R$ 15.085 em 30:08/20611 (2016 - RS 11.003) esld regisirade no ativo ndo-circulante, rubrica ‘Benelfcio
rasklual em operagles securiizadas®, e coresponda ao salde residual, liguido de eventuals garantias prostadas, dos patiménios separados das operagdes
securitzadas que, de acordo com a Lel 9.514, d¢ 20 de novembro de 1997, serd reintegrado ao patiménlo comum ¢a companhia securitizadora, no momento da
extingia do regime fiductdrie e Bquidagda dos respectives cenlificados de receblvels imobiisrios.
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Comentario Sobre o Comportamento das Projegdes Empresariais

COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJEGOES EMPRESARIAIS

Mesmo diante das incertezas e fragilidades do cendrio internacional a economia brasileira continua
mostrando sinais de forga e robustez, apesar do aperto monetério para controlar o aumento de
pregos. Esto ambiente gera 6limas perspectivas para o continuo crescimeanto em 2011. O mercado
imobili4rio, pela importante caracteristica que tem como gerador de empregos e pela sua pequena
representatividade no PIB vem desempenhando papel importante neste processo de retomada do
crescimento do pals, sendo objeto de incentivos estratégicos do governo federal, tal como o
programa “Minha Casa Minha Vida". Neste contexto, os mecanisimos de captacao de recursos para
o mercado imobilidvo (Fundos de Investimento Imobilidrio, Cenlificados de Recebivels Imobiliarios,
otc), trazem ao Investidor alternativas de aplicagdes de longo praze, com rentabilidades muito
atraentes, quando comparadas as tradicionais alternativas do mercado financeiro (GDI) e,
principalmente, com seguranga de alivos Imoblliarios. Adiclonalmente, estes invastimentos de
renda fixa, oferecem Isengao de imposte de renda para alguns investidores, tornando-os uma
excelente opgio em relagio a renda variavel.

A alienagao fiducidria enconira-se cada vez mais sedimentada, mostrando-se um instrumento
extremamente seguro como garantia real de operagdes imobilidrias. Ela traz agilidade nas
demandas para a retomada de imévels em caso de inadimpléncia, constituindo-se em poderoso
estimulo ao crédito, trazendo também conforto e seguranga ao investidor em Gertificados de
Receblveis Imobitiarios — CRI's, recursos estes que sdo canalizados novamente na atividade
produtiva, possibilitando o desenvolvimento do mercado secundério destes papéis. Este mercado
cresce fortemente ano a ano, e a perspecliva para o restante de 2011 é de que esse mercado
atralr4 maior volume de recursos e possibllitard, no fuluro, uma queda nas taxas de juros deste
mercado, trazendo maior nimero de consumidores e investidores.

A Companhia, além de manter sua politica de aquisigdo de recebiveis residenciais, para
conseqlientes emissdes de CRI’s pulverizados, procura também atender demanda por operagdes
estruturadas, lastreadas por créditos imobiliarios, que utilizam os CRI's como forma de
financiamento. O aumento deste modelo, desde 2006, gerou maiores receitas, com efeitos
imediatos nos resultados da Brazilian Securities. Cabe destacar o volume de emissdes de CRI's da
Brazilian Securities durante o segunde trimestre de 2011 que foi de R$ 393.140 mii.

A Companhia mantém, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento {BID), um contrato de
abertura de linha de crédito, no valor de US$ 100 milhdes, para financiar a aquisigio de receblvels
imobilidrios, e consegilente emissdo de CRIs. Esta linha vem sendo utilizada para atender as
condigdes do mercado, especificamente uma composi¢io mais equilibrada entre recebiveis
residenciais e comerciais, @ demonstra o 6timo relacionamento entre a Companhia e o BID, e a
importancia que este Banco d4 ao crescimento do mercado de sacuritizagdo no Brasil. Em 30 de
junho de 2011, a Companhia estava utilizando os US$ 100 mithges.

0O aquecimento do mercado imobiliério tende, no médie prazo, a produzir um montante expressivo
de recebiveis por parte dos incorporadores, que necessitando de recursos para novos projetos, ja
demonstram a intengdo de vender tais créditos. O mercado de securitizagéo se beneficiara desta
tendéncia, aumentando seu volume. Além deste aspecto, os grandes bancos ja estéo securitizando
suas carteiras de crédito imoblliario como estratégia de “funding” no curto prazo, , inclusive como
alternativa a futura insuficiéncia de “funding” de poupanga apontada para 2012 ou 2013. Desla
forma, o mercado de securitizagio d4 mostras de seu grande potencial no curto e médio prazo. A
Brazilian Securities, por estar atuante desde 2000, possui a expertise necessaria para aproveitar
os fatores positivos atuais, e dar continuidade a sua trajetéria de crescimento.
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Pareceres e Declaragdes / Relatério da Reviséo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisao de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Brazilian Securities Companhia de Securitizacéo

introdugéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediérias da Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo contidas no Formulério de
informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 201 1, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses
findos nessa data, bem como as demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o perfodo de seis
meses findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracio & responsavel pela elaboragio das informagdes contabeis intermediarias de acaorde com o pronunciamento técnico
CPC 21 — Demonstragao Intermediéria e com a norma internacional de contabilidade 1AS 34 ~Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentag&o dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade & a de expressar uma conclus&o sobre essas informagbes contabeis intermedirias com base em nossa reviso.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionals de revisao de informagbes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 ~ Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacdes intermediarias consiste
na realizagio de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analfticos e de outros procedimentos de reviséo. O alcance de uma revisio é significativamente mener do que o de
uma auditoria canduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n&o nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, néao
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagbes
intermediarias

Com base em nossa reviséo, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagGes contabeis
intermediarias incluidas nas informagées trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel & elaboragio das Informages Trimestrais - TR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilirios.

Qutros assuntos

Informagae intermediaria
do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragiio intermediria do valor adicionado referente ao perfodo de seis meses findo em 30 de junho de
2041, cuja apresentagio nas informagdes intermediarias & requerida de acordo com as normas expedidas pela Gomisséo de Valores
Mobiliarios aplicaveis & elaboragéo de Informagbes Trimestrais — ITR e considerada informagAo suptementar pelas IFRS, que nio
requerem a apresentagéo da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revis&o descritos anteriormente
8, com base em nossa reviso, nfio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi adequadamente
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

Os valores correspondentes a 31 de dezembro de 2010, apresentados parafins de comparagée, no Formulério das Informagbes
Trimestrais (ITR) foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram opiniio datada de 25/03/2011, que
nao conteve qualquer modificagio. Adicionalmente, os valores correspondentes a0 trimestre findo em 30 de junho de 2010,
apresentados para fins de comparago nas TR, também foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que
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emitiram relatdrio datado em 13/05/2011, que n#o conteve qualquer modificagéo.

S30 Paulo, 12 de agosto de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 15P127241/0-0
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Pareceres e Declaragdes / Declaragio dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAOC
DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em cumprimento & Instrugac CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu @ concordou com as
demonstragdes financeiras referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2011.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2011

DIRETORIA

Moise Politi
Diretor-Presidente

Fébio de Araujo Nogueira
Vice-Presidente

Fernando Pinitha Cruz
Diretor de Relagic com Investidores

George Demetrius Nicolas Verras
Diretor
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Pareceres e Declaragdes / Declaracéio dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS OPINIGOES EXPRESSAS NO PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes referente ao trimestre findo em 30 de junhe de 2011.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2011

DIRETORIA

Moise Politi
Diretor-Presidente

Fabio de Arauio Nogueira
Vice-Presidente

Fernando Pinilha Cruz
Diretor de Relag&o com Investidores

George Demetrius Nicolas Verras
Diretor
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