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e 3"_Contexto operamonal

S Y Bramhan Securltles Companhla ge Securttlzagéo controlada dlreta da Brazman Fmance
& Real Estate S.A.; foi constituida em 10 de abril de 2000 tendo como objetlvo secsal a:
EhR --'aqunsu;éo e secunuzagéo de credltos hlpotecaraos e EmOblllérIOS ‘assim compreendlda a
- compra, venda e prestagéo das respectwas garantlas em créditos hlpotecénos e .
. “imébiliarios; a emisséoe colocar;ao no mercado financeiro, de Certlﬂcados de Recebivels
= "___*Imobalzénos CRls, podendo emitir-outros. titulos de crec(ltos ea prestagao de: senngos e.
.- '._-ireahzagéo de outros negécms referentes a operagées no mercado secundariode -
" “hipotecas e crédltos imobiliarios, de acordo com aLei no, 9.514, de 20 de novembro, de
_1997 As atlwdades operacronals tmmaram~se _efetlvamente em 10 de dezembro de 2000

-_Como parte da reorganlzagao sometana do Grupo, em 20 de junho de 2006 0s acmmstas
da companhla aprovaram a mcorporagéo da empresa controladora Ourinvest Secuntles.-- :
~“Participagtes Ltda., ‘cujo Unico ativo era a participacédo societaria na ‘comipanhia. Na _;f;'
_mcorporagﬁo da. Ourmvest Securities Parﬂcnpaqées Ltda.; 0s e!ementos patrimoniais .
~ v foram aval:ados com'base no seul vaior contabil, em 30 de abrii de 2006. A mcorporagéo F
.f'.-'j-nao acarretou em aumento no capltat somaI da Companh:a No momeﬁto da. -
L :---_lncorporagﬁo 0 4gio registrado na -empresa mcorporada assim como a correspondente
.. provisdo no valor.de R$ 11 450, foram registrados na |ncorporadora nos termos das . - _f
: -":nstruc;ﬁes CVM nos 319/99 e 349/01 cons:derando se as atuals expectattvas de geragéo
R '-.de Iucros futuros i AR o

L .'__Quando da emlssao de Certlflcados de Recebivels Imoblllénos CRIs pela Companhla '_ A
-2 tendo como lastro. recebivels imobiliarios: wncutados ao.regime deuméno, tais. recebiveis
- ficam exc[ufdos do patnménlo liquido comum da Companhia passando a constltuw _
o direitos patramonia:s em separado, ‘com o objetivo especifico de responder pela realtzagéo
-+ financeira dos dlreltos dos titulares dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios < CRls. -~
R Entretanto para algumas das suas emissdes de Certifi cados de Recebwezs |m0bllléi‘|08 ol
~ -CRIs;a Companhla responde por eventual insuficiéncia de recursos para hquldagéo ‘
- financeira dos mesmos (em 31 de Margo de 2009 somente as Sér:es 9 e 10 95 e 96
SR ;descntas na Nota 9) SRS : : o :

' ;Apresentagao das mformagﬁes tr:mestrals

. i_./3\&‘. mformagﬁes trlmestrels estéo sendo apresentadas de acordo com as pratlcas T
i ._._:_'contébels adotadas no Brasil e foram elaboradas em conform:dade com a Leidas -
S .Somedades por Agoes de forma cond|zente com as normas. expedldas pela Comlssao de
© w0 Valores Mobiliénos CVM e provementes do Comlté de Pronunmamentos Contabels no
S que for apltcével s S T
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L :A elaboragéo das mformagoes tnmestrals fmancelras eXIge que a admlmstragao efetue
R -_"‘esumatavas e adote premissas que . afetam os montantes dos atlvos e passivos .
- apresentados, a divulgag&o de ativos e passivos contingentes na data das mformag:ﬁes
i trimestrais bem £omo 0s montantes de receitas'e despesas reportados para o periodo :
. dorelatério. O uso de estimativas néo se limita a selec&o da vida Util de bens do ativo fIXO e
G *_';;:fmas se estende as prowsﬁes necessarias para passwos contlngentes. prov:soes para e
" créditos de Ilquldagao duwdosa valor. justo, impostos e encargos semeihantes Os v i
; resultados efetivos podem varlar em relagao as estlmatlvas B

Em atendlmento a mstrugéo CVNI 414/04 estao sendo dwulgados as nformac;oes sobre _
a8 aqwsm:ﬁes as retrocessfes, os pagamentos e a inadimpléncia dos créditos vmculados
" & emissdo de CRI, além das mformagées trimestrais independentes, por emissdode CRI:
~sobo. regsme flduméno prewstas no art. 12 da Let n° 9 514, de 20 de novembro de 1997 "
'i(Nota17) e 3 i

'Em 28 de dezembro de 2007 fo: promulgada a Lel';no 1. 638 alterada peEa_Medlda
-'Prowséria 'MP no.:449, de 3 de dezembrode 2008 que modtﬂcaram e mtroduzuram EETANNE
“_novos dispositivos 2 Lei das Sociedades por. Agoes Essaleie MP. ttveram como prmmpal G
T :"ﬁ-..._:;objetwo atualizar a Ieglslagﬁo societaria brasileira para possmlhtar o processo de. Crn
S qonvergencta das prétlcas contébels adotadas no Brasil com aquelas cohstantes nas’
l_fnormas mternamonals de contabilidade que séo. emmdas pelo "Intematzonal Accountmg .
' '_-'_--Standards Board - IASB" 'A apllcagéo da refenda Le: e MP é obngaténa para

'"a"”f,? 2008

-_;'As mudangas na Le| das Socaedades por Ag:ées trouxeram os segumtes prmCIpais
- '-_!mpactos nas demonstragoes financelras da Companhla R

s o (a) Aphcagées fi nancelras passaram a ser cEasstf cadas em trés categonas em v;rtude da R
i |ntengéo da adm;nlstragéo (i) destinados a negocuagao (u) disponivels para venda; e (|u) -

- mantidos até o vencimento, sendo a avaliagao das duas pnmelras pelo seu vaior de
5 mercado ea ultima pelo custo mals rendlmentos S s L

- '. - '(b) Rectass&f cagﬁes softwares em uso, antenormente regzstrados como ativo d|fer:do
_foram reclassnf“ cados para o atwo mtangivei ' : ‘. : o

[ t(c) !nstrumentos financelros deﬂvatavos a Companhra passou a reg:strar os mstrumentos "
: f nancen‘os denvatavos ao vanr jUSlO (Nota 13) BESS 5 S e
L i?'j"Conforme prewsto pelo Ofimo Circular CVMISNCISEP N° 02!2009 tendo em V|sta a fase

.de transicgo das praticas contabeis adotadas no Brasil, bem como os grandes esforgos ;
' empreend:dos por todos 0s agentes envoiwdos no processo de convergénc;a amda em
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-_:-_-'_andamento. e para manter a coerénma com as mamfestagées até aqu| emmdas. a CVM i

-:com base na competéncia conferida pelo. art 22'da Lei n°:6:385/76, expressouo

i entendlmento de que nas ITR’s de 2009, a mformagao comparatlva do exercicio. antenor

~(referente a0 ano de'2008) pode ser. apresentada com as mesmas pratlcas adotadas
anteriormente lsto é sem 0s a;ustes para as pratlcas contabels wgentes no tnmestr' do
exercicw corrente S : . :

. As mudangas de pratacas contabels acu’na descrltas afetanam 0 patnménlo quwdo de 31 5
f.:-de marg:o de 2008 eo resultado do tnmestre fmdo nesta data _nos montantes menmonados :

Resuifado

Marcagao a mercado de mstrumentos flnancelros

“derivativos . = g e

SR Marcagao a mercado do empréstlmo -'_-BID
Total o : _ L

_.::": Sumarlo das prmcnpais pratlcas con " 'bels

O resultado é apurado com base no regime contabil de competehma_

e Os Receb!vels imoblhanos e os Cerhf' cados de Recebivels Imobtlianos : CRIs sao
Sk reglstrados pelo valor de aqulssgao e captagéo respectlvamente ‘acrescidosdos
-7 rendimentos efou encargos auferidos/incorridos até as datas dos baiangos No caso de R
.- securitizagdo em que existe clausula de cobertura de patrimonio negativo da securltlzagao G
B pela Companhia, os atavos e passivos 80 apresentados em separado. Nas securltlzagées_ o
0 emque tal clausula néo existe, o saldo da securitizagéo & demonstrado. pelo Eiqwdo no '
atwo ou passwo na rubrlca "Operagoes secuntlzadas" conforme apl:cave_l '

e 0 agloldesagto aufer;do na aqunsngao de receb[vels |mob|har:os enquanto nao sao R T
. émitidos Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs a eles vinculados, ¢ apropnado ao'_-_ N
L resultado de acordo com o prazo de venmmento dos recebivets Na emissao de.: o

© - Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs com clausula na qual a Compantua é

S responsavel pela cobertura de eventual patriménio negatwo da. securttlzagao o _
A agloldesaglo permanece sendo amortizado na forma antenormente descrita; por ocaSIao
.. da obtencéo do registro prowséno junto a CVM e, consequente emisséo e venda. dos e

- Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs sem a referida clausula de cobertura, 6 -

A agloldesaglo obttdo na aqulslgao dos recebivels !mobllianos e apropr:ado mtegralmente R
B a0 resultado L : SRS . A

: .__-=-._'_o1/oal_2q09 .11:35;;1. SRR
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. (_3_ égloldeséglo :ncorrsdo ap()s a' emlssao e venda dos Certif cados de Recebive[s
- Imobilidrios - CRIs apropriado a0 resultado pe!o prazo dos Certificados.de Recebive1
““Imobiligrios ~ CRls. na existéncia de clausula de cobertura pela’ Companhia de' patnmémo :
: '"negatwo no caso das emissdes sem a referida cléusula 0 égioldesaglo e aproprlado ao. -
--Iresuitado no momento da co!ocagao dos’ Certlt“ cados de Recebive' Imoblitéﬂos CRls,"

O |mob|E|zado é demonstrado pelo custo de aquts;gao deduzldo da deprecnagéo
~acumulada, A deprec;agéo é calculada pelo método linear, utilizando taxas anuais
" '--estabe!ec:ldas com base na- \nda_utul e econﬁmica dos bens

: ':desenvolwmento de s:stemas os quals séo amortlzados em cincoanos.

...Os passwos séo registrados pelos valores conhecldos ou calculévers,__.acresmdos quand
'_;apltcével dos. encargos e variagoes monetanas e camblats Incorr:do_s A proviséio para .-
imposto de renda, quando aplicavel, ¢ constitufda’ com base no lucro real (tributavel) &
\allquota de. 15%, acrescida.do adlc;onai de 10%, ©.a provisao para contnbwgéo sociala
" aliquota de 9%, conforme legislagio em vigor, Foram constituidos créditos -tnbutértos
i '-decorrentes das dlfereng:as temporénas (Nota 7) : )

'__-De acordo com a Medlda Provuséna n° 449/08 ‘modificagdes no critério
"~ reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na aplicacsio. do’ Eucro EIqu;d_
-+ do exercicio, mtrcdumdas pela Lei no.11.638/07 e pelos arhgos 36e37dareferida .

RS _Medlda Provnsérta nao terao efeltos para fms de apuragao do Iucro real da pessoa. juridlca >

-'-tnbuténos os métodos e cnténos contabels wgentes em 31 de dezembro de 2007. Para _
-fins. contébe|s 08, efeitos. tributérlos da adogao da Lei no 11 638/07 estao reglstrados nos ;
=;_attvos e passwos dlfer:dos correspondentes _ S _

oy Instrumentos ﬁnancelros e tltulos e valores moblllarios o

o -Classmcagaoemensuragao :

S f-A Companhla classnf;ca seus atlvos ﬁnancelros sob as segumtes categonas ) .,
.:einpréstlmos e recebiveis e (ii) tituios dlsponivels para venda. A classificagéo depende da
“finalidade para a qual 0s atqvos fmancelros foram. adqumdos A admmlstraq:ao determma a
classn‘" cagao de seus atlvos f‘ nancelros no reconhemment mlc;al o Y :

Emprestlmo‘s e recebiveis - ‘.:"”--fi L

. 01/08/2009.11:36:11°
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S ;___._;Inc!uem-se nesta categoria os receblvels que s&o atlvos fmancelros nao der:vatlvos com L

i _’[-pagamentos fixos ou determmavels, nao cotados em um rnercado ativo. Séo mcluidos '-

~..como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de venmmento superlor a 12 meses .
i apés a data de emiss&o do. balango (estes sao ctassmcados como. ativos nao- curculantes)

' Os recebiveis da Companhia compreendem os recebiveis imobilirios. Os recebiveis s sdo. :

Nt ";contablilzados pelo custo. amorhzado usando o, método da ta'><a dej ]UFOS efetiva que é
P _-?.equwalente ao valor de mercado na data do baiango ' =

Ee Os atlvos f nancelros d:sponive|s para venda séo nao derlvat:vos que sao deS|gnados
e .;-_nessa categoria ou que'ndo.s&o. cEassuficados em nenhuma outra categona Os: atwos
- financeiros, d:sponivels para venda sao. contabmzados pelo valor justo. Os | juros de: titulos
L ':-"_dlsponivels para venda, caiculados com o uso ‘do. método da taxa dej 3uros efetava séo
. '.--_;.'-'ireconhec:ldos na demonstragéo do resultado como receitas flnancelras A parcela
e ’ correspondente 3 varlagao no valor ;usto quando aphcével ‘€ 1angada contra; patnménlo
" 3-.-_IEqumdo na.conta ajustes de avallagao patrtmomal sendo reallzada contra resultado :

e 3 quando da sua i:qu:dagéo ou. por perda cons&derada permanente (tmpairment) ey

G (EI) e Instrumentos derlvativos e atlwdades de hedge i

i "InICIa[mente os denvatlvos sao reconhemdos pelo valor ]usto na data em que um
" contrato de derivativo & celebrado e séo, subsequentemente remensurados ao seu
<< valor justo, com as variagdes do valor ;usto langadas contra o fesultado, exceto
L quando Q denvatavo for des:gnado como um snstrumento de hedge de ﬂuxo de calxa

L L :

e

BRI Embora a Companhla faga uso de deravativos com o ob;etivo de protegao ela nao apllca a' fE _: T
PR chamada ‘contabilizacéo de . hedge (hedge accounting), por. esses néo atenderem 08
o 4requ:sstos para se qualn‘" carem como hedge para fins contabels - : '

3 :_O vaior jUStO dos mstrumentos denvatlvos esté davulgado na Nota 13

i (|i|) Valorjusto

s Os vaiores ;ustos dos mvestlmentos com cotagéo publlca sao baseados nos pregos atuats ;

- de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo pubhca a’ S
: '__Comparahla estabelece o valor justo através de tecnlcas de avallag:ao Essas tecmcas
o - incluem.o uso. de operagées recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros PR S
. instrumentos que.s&o substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa . _' s
__':Ldescontados e 0s modelos de precificagao de opgﬁes que fazem uso de mformag:oes e

:.:bi/oa[zdb9'11:és}1i Lo "‘“'{ﬂ‘tiwf.': N f. "-a :¥:{.::'i”Ti._=.”éég;.ls;".”.“ru
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: geradas peto mercado e na ausenc|a destas anformag:ﬁes geradas peia admlnl;" ragao d

o \ Co A a na ,a_a:do ba!ango se ha ewdéncza objetIVa de que um atavo -
- finangeiro ou um grupo de ativos fi inanceiros esta registrado por valor acima de seu valo
R recuperével (fmpamnent) Se houver alguma ewdéncza para 0s atwos f nance:ros .

g {-'_dlsponiveis para’ venda, a perda cumulativa - mensurada como a dlfereng:a entre | o custo '
de aqutsmao eo valor ]UStO atuai menos qualquer perda por :mpamnent desse atlvo

Compreende numerarlo em espéc:le e dep05|tos bancarios dssponivels bem com' )
: apl[cagoes flnancelras de curto prazo de alta Ilquidez que sao prontamente conversw |s
Loemum montante’ conhecndo de calxa e que estéo sujeatas a um ;nstgmf ic te nsco de 4y
-mudanga de valor ST B : ' -

: f;Aphcagoes fmancelras e instrumentos fmanceiros derlvatlvos

__:_Q_As aphcagﬁes f nance:ras séo ciassﬁ‘ cadas como dlsponwe:s para venda, §:
representadas por e S b

' :':'f:':f'-"f;_O'peragoes comprom:ssadas

Fundo de Investlmento Emobméno Fll (e) 210,060

~ -~ "Fundo de Investimento em Participagdes — FII (t) 6.3

.-/ Certificado de Depésito Bancario -CDB. . .. L2939
-Cemf cado de Recebivel lmobliléno GRI (a) 10

o _Total de titulos lwres

RN Letra de Crédlto Emobmérto LCI (b)
Lot Letra Hipotecéna LH (¢).(b) L
il Certificado de Depés:to Bancéno CDB (c) o 709870

: -_'__-;-:.Certlfcado de Recebivel Imoblhéno CRE (a) (b)_; S22,

'_:.Total de tltufos vmcutados o 135307

R S

.01708/2009 11:36:11 .- . L magi 16 e
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31 03 2009 31 12 2003 i

L '_'f;'lnstrumentos Flnancelros Denvatwos (d) |

- E Totel gerai - : ._jfj

- ':'3-;”"Cu110 prazo POTRACIS EUR R
ey _3'-Longo Prazo G R

S -__:-__:-_apucével

(b) :'Em 31 de margo. de 2009 correspondem a recursos de apltcagoes fman elras com“_,_
e ,-__uso restnto conforme contrato de ||nha de credno com 0 BiD (Nota 10(a))

(e 'Inclw em 31 de margo de 2009 R$ 6 469 (2008 R$ 6 907) depos:tados a tituio de :

T seguro ¢ caugéo na . aguisigéo’. ‘de recebivels R$1.319. (2008 - . ‘R$ 1 .088)

B 'correspondente a recursos de aplicagoes financeiras vinculadas as secuntlzagoes de !

" receblveis com clausula de cobertura de patrlmomo liqusdo negatwo R$ 11.795 (2008

e R$ 14.202) vmculados ao’ pagamento de carteiras de: receb[vels adqwndas R$:

7.7 .10.433 (2008 - R$ 10,535) dados em garantia de fluxo de recebiveis em operagéo de .

S securitlzagéo R$ 40.971 {2008 - R$ 12 758) tem uso restrtto ao contrato de hnha de:
'_.:_.crédito com o BID (Nota 10(a)) S o

R '-'(d)_i-O montante de R$ 2 937 (2008 RS R$ ) 347) refere sea dzferenc:al a receber d_e_a;'_
e _._-j":jinstrumento fmancelro deravatlvo representado por contrato de "swap" (Nota 13) :

(e) '::Corresponde a. 16 78% (2008-- 15 79%) de parﬂcnpagao nas cotas do Fundo de""-._ . ::.-:;:_
B T;flnvestimento Imobllaéno Hote! Maxmvest ST S = ; e

S (f) Corresponde a 100% de partlt:ipagéo nas cotas do Fundo em Part:mpagoes BCRE--J e
Development Fund E FIP _ _ L e _

2 ﬁ.'.As apllcagées f nancetras em 31 de margo de 2009 apresentam os segumtes venCImentos : : i
fmals T i : R . R

- Operagoes compromlssadas .7: _'-:'i- 102 50% do CDI :' _'-_f g 02122009 S o
-+ Certificados de Depositos -~ - : - S A e e T
o __'_iBane_érlos -CDBs . 98 80% a 101 50% do CDI C2311.2010

S ‘

| 01/08/2009 11:36:11 0 . «'r'._ff ':f:-""'T'e.”':_ f'-“:}_ ST e 1T
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g8 -'3_:‘Cert|f“ cados de Re_cebfvels el o EET

- Imobilidrios<CRIs ¢ 8 81% a 12 61% aa + iGPM
F Letras d@ Crédltos Imoblhano LCI 101,50% .do CDl e 9, 42% a.
L 104222 +IGPM - :
L .-Letras Hlpotecénas LH i _11 09% a 12 09% a. a:

13032028

_5’05 tatulos estao custodlados no Sistema Espemal de quwdagao 'e Custodaa it
1 SELIC, na Central de Custodia de Titulos anados CETIP ena Companh:a
____i-'_-__.___Brasnesra de quwdagao e Custodia CBLC

5 :,;_."Operagoes secuntazadas _:' _§-:3':_ SO

' ":_'_Zf_Conforme mencuonado na Nota 3(b) representa todos o0s saldos patnmomais decorrentes
i ':__do processo de secunt:zagéo de recebiveis ao amparo da Lei no.s, 514/97, para os quars
Lo :?nao ha cléusula de cobertura de patnménto IIqu:do negatlvo por parte da Companhla A

i -ﬁ_’i'Recebivels Imoblllérlos

Vencimento JUROS %

final INDEX aa 31 03. 2009 31, 122008’_’_;' |

o

2 552 666 .2-..‘.57,.‘-4-407'.-'.":::- 3

P '-'_'Tranche53e4 L0 01.10.2010 U IGPM 125 e ﬁ. 169 i A7
“: " Tranche Hospita] 13a 17 13122012 INPC T 12'-__ 3575 8700 R
i Tranches26e27- " - ... . . 01042014 IGPM *:.'-12 00a 12 B8 -.'669__ 758
 Tranches28e29 . - . 01.07.2014 - [IGPM . 12,00212,68 1599 2078 R
- Tranches30e31 . .- " -~ :01.10.2014  IGPM- -;j12 00a12 68 3583 4103_-':”.?-':-..'_
o Tranches34€35 . 11102025 CIPCA . - . _9__0449.'_';- 1, 122,868 1 115 090 i
.. Tranches36e37 . . 10.05.2015 < .IGPM .. 12 ooa 1268 3166 - 3465 .
- Tranches 40 941 e E723,00.2015 0 IGPM "1_12 00 a12,68 4. 572f_'3’"'3 48681
©Tranched® - ... - 30, 06_.201_6-"-'5 IGPM 11,21 '_".as 996 89 180 = -
" Tranches. 47e48;"_ JL T 10011.2014 L IGPM ..;-____12 00 a 14 30 2016 241000
. i-Tranches 49€50 - - .= ... 25012016 . IGPM .. | '12 OOa 1956 - 2187 13.512
-Tranches$1e52 v . 02122018 IGPM . CMB7 7243 19425
'_‘Tranches 53e54 S 05052016 IGPM _""512 003 14 39._; L3830 73910 o

.01/98(2009 11:35:_'1_1_‘ IR R S eaga 18 o
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“Tranche 66 .

i_'-jTranche 73

Tranche 77

it .. .:_.-'g'ra_n_c_hle__ '_7_8_ :._ :

- '--"-”ﬁ'Tr"én'c'hé 79

., Tranche 83"
7 Tranche 84

. Tranche 85 s
~Tranches. 86 e 87'.- S

“Tranghe 88 .

Tranche 91 -

Tranches 98 e 99 o

5 f_:_".'l'ranches 101 e 102

. Tranche 104

‘ _-:Tranche 111

. Tranche 112 -
Lo Tranche 113

Tranche 114

. ':,‘

- Tranche'¢ 56

Tranches 5859 -
-Tranches 60e 61"

" '-iif!'ranches 64 e 65 e

:_}1311 2021"-.-?_-._-.{_._f'__'. R
1 05.04.2011° ' IPCA
.10,01.2028 = IGPM - -
116.02.2022 - TR
0 01.05.2027: ¢ IGPN
0 01.04:2017 - IGPM
-t 102:08,2027 - IGPN
. 05.05.2015 - IGPM
- 702,02,2027 - IGPM
.1012.2027  IGPM |

“Tranches 67 e egf' e
Tranches 69670 < .
-Tranches 71. e 72_.: £

:};'Tranches 74 e 75::5-'_ i
“Tranche 76;_ s

'--'Tranche 81 R A
~Tranche 82 - .

~ 1010 2026 IGP
.10.07,2027 - IGPM -
'15_:0_2.'2022} :
. .2812.2030. : IGPM
©.05,06.2018 .- ;
+710,03.2038 © IC
©01007.20200 TR
: E 28 07. 2018“ P
13082018 T
~7.10.08.2017  IGF
7 ©.705.06.2038  IGPM.
L....18.08.2023 TR
©.10.08.2028 - IGPM .
- 25,06.2028 - ¢
o 14,05.2038 - IGP
© 29032023 . IGP!

. “Tranches 89 e 90 ﬁ' S S

“Tranches 92 e 93 .

. Tranche 105
. Tranche 106 -

ﬁfE:Tranche108_' T
“Tranches 109 e 110

e 20 10, 2018_'}. R

3122012 IGPM 12
5112026 A _'.},-;12 00 a 12 68
o ';"'12 00 a 12 68; L

i _-12 00 3 12 68 45861
112,00 212,68
- :12,00.212, 68"
1200 a 12 68

24042019 1GPM

12008 1316
| 12,0021268 14380
120021288 q2ge7

o 10]-_ 28658 . 28194 o
*“ 61 a1521 e 44405
79521956 . 34781 42705 -
76731800 o5gms . 2
79521493 o qaqte

o "-.:01__/.{)3/290_9 11:36:11 .
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Séne 46

. Série66

: fi’-:*_";"Senes 67. e 68' o
3..'.:_.'Sénes 71 e 72 T

o geérie73”

| Séries 74 e 75
. Série 76 -
. Série 77
i Serie 78
e 'Séne 79

ranche 116~
 Tranche 417

B Venmmento

i Cerﬁuf cados de Recebivels Imobmanos

Séries3e4 .

Séries 13.a 17-'5_. S
Séries 2627 - -
Séries 2829 .
: _Sérles 3Oe31'_'3'---__
o Séries34e35 - 11410.
Sénes 36e37 ... . "13.08.
Séries 40 e 41 Ry

‘. Séries4T e 43 _j: S
. Séries49%e50..
;3.':Sénes 5le 62

e

0 Séries60e61 .
. Séries 64 e 65 T

S 15,09, 2015_.;_'{1-'__ GPM 10,
01072016 IGPM
13042016 IGPM -
. 13.03.2016 . IGPM
.0 713.06.2016. IGPM . 9,94 .
20102018, TR . -
-13.01.2013 - IGPM =
013422016 - IGPM.
©1713.01.2015 - IGP]
13112021 IPCA
013042011 . IPCA.
:13.02:2028 -
13032022
13.06:2022°
705052017
10.13.05.2022 . IGP
S 13.06.2015 . IGP
©13.09.2024  IGPM - o

23.03.2014 * IC _'
22402014

- 30.04.2019 STR
05122038 IGPM -
05032033 . 1GPM

1'2,00_ 212,68

| (4 097)

(2__3_%0_)_’__' i
L (ages)

3 :.“(5._5 948)
S q2184).
20 (10097)
Soanmne

T (e5885)

: _:___.( i _026) e

© @122 -
(17232
| | . .o (0627)
TR 10",_3’3:'. R .-:1.5.- o0 (63.811). 1 (68.239)
IGPM "~ 1038 - . 12 '

S, 167): Sl s 214)]-,
(27.933) 1 (28.361).

(16.958) .+ = (19.070) " " -
. (7308 8 417)

e, 309) . = (10, 269) grE

C(11851) - (13.498).

o .--.;'(_1d0.583)_ﬁ._11 o ~(1 00. 624)

it . ::0170.3/.2@09:. 1-113:6:_1_1 . ._ . B
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: -:.Z'::'.;.Sé”e 80.'-' A g
o Série8] o
o Série82
o Série83
o Série 84 L
: "__”_:}.';Serle 85
. Séries 86 e 87
 Serie s
R f:"-_'_Sénes 89 e 90
T Série 91
" Seéries 92 e 93

Séne 94

. Serie 97
. Séries98 e 99
. Série100
. series101e102 -
' -Q"'_'_ffi:Séne 104
-+ Série 105
o Série 106
- f-_'_.fﬁ-:.—Séne 107
_:Sértes 109 e 110 :._'-: L
LoaSérietl
~Série 1121,.__; Ve
osere113 o
L Série14 .
o SérieMs.
o Sériet16.
.7 Série 117 S R

i Liqu:do i_._'

PR _-DJspombl!ldades - o
-1 Aplicagbes financeiras (a) - : SO
7~ Instrumentos. Ftnancelros Derwativos Swap (Nota 13)‘ RO

.0+ Valores arepassar = ¢ e
.~ - Bens n&o de uso proprio - BNDU £
o ;Va!ores a receber pela venda de BNDU o

.01/08/2009, 11:36:11

it 124..04_.2_019; TR 108 e
50240420190 TR 10,8
024042019 TR 0108 T

024042019 TR 108
S0 24042019 0 TR L0108 g

013102024 IGPM 11,38 oo

£71718.102015  IGPM. 9,560 11,18

13032023  CIGPM 1087 -
e : 13.08.2027. IGPM_-J .-:;-1‘1 37
S 1308, 2028-:;--'-.-;iGF’M_;;f:a' 88t
e 05.06, 2018 TR 10 5 s
. 13.11.2016. . IGPM 981 1
10.07.2020 ;'-._TR_--,Z. o0
S 28072018 TR . 103
L., 13,08.2018 -~ TR~ '_ . _--;-10 52 '
13402017 IGPM 1072
L 13102028 . |GPM ;.:: '-.311 71'_.,1‘__5
13002028 IGPM 10
10032023 IGPM. 11, 71};’ e,
13412020 CIGPM L 107 e
001112013 U IGPM L 4281
13022024 CIGPM . . 1081 o -

© 27002017 ¢ TR- L s
30042019 TR 7. 1065
1 13.00.2033 _f.lGPMI

©:20.08.2027 - : IGPM .~ "

_:10 g s

Ci(14929)
SE (20338)
: :f:_'.(21 033) R

L (148)
o (26418)
Lo(eazs) o
Too(18.028)
C28779) . -
L (29.940)
Lo (5.953)
L(17.413)
!--_-.-‘(19 224)
o 363) - .
- (310.558) -
= (10.267) L
- -ff e (38.931)
o (13.398) L
7 (21.883)
o(28856)
o (43228)
(40.803)
(25.424)
o (15.373)
- _;--:”?(17 642)_”-1'_
(19 645) o

31 12 éb'bs e

| TS S 31 03 2009

(32 954),"' —

(26 902)

7875

57638 '_
(CORE
(3 326)-'-:._' i
1285

5903 £ :
50896 .
(2 021y .

285'-.' N

ety
- (20485) -
. (20549) "
L(11.007)
(21.819) - i
(14, 977)'
@en20)

. .(12 545)
*:;(303 701)
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. '---'fos 01— NOTAS EXPLICATIVAS

s 'Operagﬁes secuntiz as__total Q(Tea"ZéVel a_longo' pr azo)

-E_m 31 de margo de 2009 todas as sénes emltldas_ o] :esentam-se c m, patr mémo liquldo;

- positivo. Em 31 de’ margo de. 2009 o total de parcelas em atraso ha mais de- 90 dias, dos

Lo .'_'-""recebivels |mobsi|énos éde R$ 17. 483 (2008_ R$ 7. 146).' O_balang:o patnmomal .por séne '
S esté demonstrado na Nota 1700 _ -

(e _) Referem se'a 'aphcagﬁes flnancelras em ':Certif cados de :Depéslto 'Bancérlos T

CDBs efetuadas pela. Companh:a COM:recursos’ provenlentes das amomzagﬁes dos'j-' -
ceb[vels e que n&o. foram amda repassados aos detentores dos CR' ' Junlars
de\ndo aos d;versos prazos de caréncia.’ : .

e _':final T

| JURos %aa

:.._ngﬁch;ésﬁ',ef 10(a) 28,08, 2013 b 'I_GP_M__.._
T;_anchesfig_sé'ge @ 30.08.2027 TR

BS (b)

s

130062

"-;"'Desagzo acumulado Eay
a amortazar '

1 @@ﬂjfT

Curtoprazo SEEEREER
: 77 648 138302 AR

B o s

(a) As refendas tranches estao secuntlzadas com cléusula de cobertura de eventual
patnménlo iiqwdo negatwo da securttlzagao (Nota 9) _ S :_-:'_ i S :
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5 06 01 -, noms EXPLICATIVAS

= de venmmento dos recebive[s

7 Outros crédttos S

E composto por

g "Ou{réé"réndééérec'ébé'r"""  s
- Créditos tributarios (a)

~Impostos e contnbung:ﬁes a compensar_- § L

Negomag:ao de valores (b)

- Titulos ecrédttos receber e

Outros L

Curto prazo -
Longo prazo ,

(a) Refere sea crédttos tnbuténos sobre dlferengas temporértas de imposto de

(b) Incluia em 2008 recebivels lmobllférlos adqumdos no 1° tnmesire de 2008 em

operagoes estruturadas gue foram securst;zados ¢omo iastros de CRIs, no 1%
L " Arimestre de 2009. Tais obrigagdes. estao reg:strados na rubrica “Obngagées por
s aquls:géo de receblvels" (Nota 16(f)) O : -

-:;_'-Representam valores de operagﬁes de aqmsmao de recebive:s lmobmanos efetuados de
v acordo com a Lei no 9 514/97 que dlspoe sobre o Slstema Fmancelro lmobltléno g

0 agloldeséglo auferado na aqu:srgao dos recebivels lmobxlténos esta sendo reconhemdo
o resultado de acordo com o reglme contabil de competéncra conmderando 0s prazos

Os contratos dos recebfvels |mob|har|os tem cléusuia de allenag:éo fldumaria do. imével
objeto A Admmlstragéo da Companhla entende gue essa garantia é sufaccente para
s “cobertura de eventuais perdas decorrentes da inadimpléncia dos mutu‘ aos nao sendo

' portanto necessarta a consﬁtu;gao de prov:séo complementar _

' 31 03 2009

a2
43215’..:.

"'16_.5_49_

18225
L1514 0

31 12 2003 ﬁ';i.f T

e

2719

42308

_ 36860 ek

renda e contrabulgéo somal reglstrados nos termos da Instrugéo CVM no. 371 de

ey .01/¢9/2099 113611 DAL

oot

Pég23 - ": g =

421 Eh AT
18:2_37?; |
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: .-'?:.06 01 - NO'I'AS EXPLICATIVAS

27 de junho de 2002 Os refendos crédltos deveréo ser rea!lzados mtegralmente
_ durante o exercicio de 2009 segundo Estudo Técn:co da Vtabrhdade“ aprovado 5
g -‘-'.peia administraggo. - e .
_ (b) Refere-se substanmalmente a valores a receber pela negomagao de recebivets
ity :moblltanos com. cedente de crédltos L i

S :Outros valores e ben'

-Referem—se 208 - bens retomados decorrentes de snadlmpfénclas dos recebivel
"::_'_mobménos securitizados, com clausuta de cobertura ‘de .eventual. patrlmﬁmo iiqwdo
‘negativo. pela Companhla apresentados pelos valores res:duals contébeis dos. espectlvos
«financiamentos Imobmérlos ajustados a0s valores de mercado ou reahzagao dos refertdos '
Ly bens, quando aphcavel S - B _

9 '.-:'Certlficados de Receblvels Imobilianos CRIs

- Para esses Certlf cados de Recebivels Imob|llérros CRls exrste cléusuia de cobertura de '
' ::eventual patnmonio hquudo negatlvo da secunﬂzagao

Juros% o
o o T a a, ‘. f'_ Juros%a a . ; S o
*Vencimento f_inal iNDEX Senlor Jumor 31 03 zoos 31.‘1_2.2_0&;31-' R

4064_;‘5. nn

__'Sene$9910 e 1366'2012 IGPM [ 12 n
L 41 007

' '--jSénesesegs o1 1052023 - TR 659-: -?i"-__’-._15_,_§3_-"-

Y

 owoPra o am -
ST Longo Prazo " S T . e 39 364.3

e

| 03/08/2009 11:36:11 . T im0 Pég 24
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0.3_._ '7__._6_'7______53.3/0_,_301. _.1.4 . I

"'3no1975 9 ,g.4~~T5,?f BRAZILIAN sncun:wrzs cIn sncunxm:zacao

. °br'9acoesporempréstnmos

Cornposto por.

31 03 2009 31 12 2008

81, 207.;-"}{'_’__.'-'

| BancoABCBrasi()

 amazes

3181

- .(a) Em 24 de margo de 2006 a Companhla f irmou um’ contrato de imha de cred;to com of_'-“'
72 “Banco Interamericano de Desenvo[wmento ‘BID, no valor de até uss 75 m;thﬁes A
- linha, de crédito & de. sete anos, sendo utilizada nos primeiros cinco anos e paga nos. S

~ 7 dois anos subseqﬁentes com taxa de juros. correspondente a taxa LIBOR,; acrescida Sl
i -de 1,75% @0 ano, ‘e tem ‘como. obJetwo financiar - a aqmsméo de instrumentos =

'__-'hlpotecérios (re5|denc1a|s e comerc&als) e instrumentos de. ‘locagéo ‘comercial, para .-
'postenor emiss#o de. Certtflcados de Recebivels Imoblllanos CRis Iastreados nestes_._ S
. instrumentos: e sua colocag&o no - “mercado, Em 31 de. margo de 2009, o montante .o
- utilizado da linha de crédito é de US$ 75 milhdes (2008 US$ 75 milhdes), sendoque. -+
"~ o montante captado de R$128 776 (Nota 4(b) e (c)) (2008 R$ 102, 575) apresenta se

e _em conta res{nta vmculada ‘ R R : o

(D) 0 saido de 2008 corresponde a emprestlmo }unto a0 Banco ABC Brasu S A tomado' R
L em30de ;unho de 2008 para pagamentos de aqu151<;6es de. cartelras de. recebivels [N
" imobiliarios, remunerado. por. CDI, adwmnado de 7, 9562% aa, com venmmento em_.f_ L

"-'_12dejaneerode2009 S SR R e 5

':“_0utras obrlgagoes

i '31 03 2009 31 12 2003

 Impostos e contribuigoes arecoher T4 368 5 434

01/08/2009 11:36:11 5 . o 0 ; -Jﬂf_EAg 25
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06;01-~“NOTAS-EXPLICATivis S

__'-_.thdendos a pagar-(Nota 12)".-5-'1', o

'Patrlmﬁnio Ilquzdo .

O'capltat somal da Companhla esté totalmente subscrlto e 1ntegrahzado'no montante de

s :R$=’1_00.22_9, :'di_vud@q e'm ' 45;&4_5__;982 agpes'_j'o_rdi{iari_as nominativas, -;_sem-valor':'no:r_ni_nal

A _r_eserva de églo na subscngao de) agoes no' montante de.'R$'f17"048 & decorrente do
aumento de capltai ocorr:do em 2002

'O Estatuto determma a_dnstnbungéo de dlwdendes no' mimmo .de'25% sobre o lucro .
- ﬁliqundo apés a compensagéo de prejuizos acumu!ados ea destmagéo para a reserva

"-Iegal Em 2008 a admmlstragao propés a0s acionistas a dastnbusgéo de leldendos
o _’-minsmos obngaténos de acordo com as dlSpOSig:oes estatuténas no montante d' 'R$

5,124, assim como a reteng:ao dos Iucros remanescentes

: ara relnvestlmento nas’
_atlwdades da. Companh|a com base em orr;ame_ 0 de. capttal' Provs :
_adnnnmﬁagao G

n '!nstrumentos fmancelros derlvattvos

-'_"_-ZAs apllcagoes flnancelras séo efetuadas por prazos e taxas compatlvels com o mercado P

“ atualizadas até as datas dos balangoslbalancetes sendo seus saldos. contabeis-

o f-_'irepresentados pelos respectlvos valores de mercado (vaior justo) conforme descnto na g _f
T __'__--"operat;oes

_para cobertura de eventuais Jnadtmplenctas dos devedores. As taxas de | juros. praticadas i
-'nas cartelras de recebivels imobiliarios e CRI's séo compaﬂvels entresi, e a avaltagao

Nota 3(h)

_A emisso e. coiocagao no mercado fmance:ro de CRI S sﬁo efetuadas de acordo como-
s lastro dasponivel da cartelra de recebivels lmob él‘lOS ocas:onando o casamento das ke

:':":';Os CRE s sao c!ass&ﬁcados com os parametros estabelecados pelas empresas .de -
. classificagéo "Moody's", “Fitch" ou "Austin", com clausula de. alienag3o. flduména, estrutura_'__;' :
de subordsnagéo e fundo de reserva, garantaas ;utgadas sufl(:ientes pe!a admmlstragéo :

"+ "das carteiras a valor de mercado & compativel com 08 prazos eas taxas praticados nas
' {datas dos encerramentos dos balangoslbalancetes UL :

: !:_:_ Lol

UL 01/08/2009 11:36:11 T v o S R g D6
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- 01875~ 9 i BRAZILIAN szcrm:nzs cm szcuamzzncno u -_03.7_67.5_3_3__/9091_—.-1_4_
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A polihca da Companhna ¢ estruturar suas operagoes de modo a manter o equﬂib"'o_entre
i ';i_os atwos e passavos em smtoma com o momento do mercado flnancearo e

A mensuragao do valor de mercado (valor justo) dos mstrumentos fi nancelros dersvatwos L
. & baseada nos modelos de precificacéo desenvolvidos pela admmistragao Tais modelos -
" se baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e aderentes com o contexto
/' .'econﬁmlcc do. penodo da avallagéo ‘Em gerali, mstrumentos com referenmai de mercado" '
- -tém como parametro, para fins de’ apuragao do valor justo 0s preg:os taxas e indlces S
R '-‘divulgados pelos érgdos e instttwgoes oficiais, entre as quais. podemos citar BM&F,

. ANDIMA @ BACEN. Ja para os instrumentos “sem. referenCIaE de mercado" utlitzam-se' S
~“modelos internos baseados nas caracteristlcas do produto, buscando sempre. refletlr as
reais. condagoes de Elqwdagéo dos ativos E lmportante ressaltar que tais anaiises
i~ baseiam-se nas condlgées e precos. mdlcatlvos vugentes na data de. avallag:ao de modo :
“ique devido 3 vo!atitldade dos indexadores utilizados, & também das cond[goes de .
S mercado podem resuitar em vatores substanmalmente d|ferentes dos est:mados quando

”___da sua fuiura reahzac;ao o T .

: ; A Companhla adqwnu junto a mstlturgoes F nancelras em mercado de ba[cao _
.. instrumentos financeiros derivativos representados por contratos de "swap cu;os _
"--jmontantes de referéncia e 0s saldos patrimoniais estéo demonstrados no quadro abalxo

-4 Os referidos “swaps’ foram substanctalmente adqu;ndos com: lnteng:ao de hedge de
N :'operagﬁes da Companhla que seréo mantndos até o venc:lmento g L

A apuragao do valor de mercado (valor justo) pela Companhia f01 efetuada com a

v part:c:pagéo dlreta da érea de Risco de Mercado a qual adotou como uma des suas '
- principais premlssas a utlhzagao de taxas e Endlces dwulgados pela BM&F e BACEN
-ﬁ_conforme apl;cével JIRL TS - h 5

(a) Contratos adqumdos como hedge econémsco camblai (Captagéo com o B!D = S

G T Trimestre findoem 31.03.2008 T
- vIndexador. - ‘Indoxador .. Valorde - “(pagar)l. - Valor .~ Valor . ': Valor & .
¢ -comprador vondodor - -reforénela . ‘Teceber - : Juste . (pago)..:“recebldo .. i e
il oo et fewva) - s 0 et e B Resultade C

: S Co SUSD . 10.70%x : E . '_ L Lt it L ::4._ 3 I.\ ' R
BSOSO 6as ma T2 Qs @en Ll e
;Até150509 (WBOR#+ . [doCDI 65279 " (3510)  (408) oo el o iaegs

S 01(03_(2009..11=35_:11 Lol Ly R T = B " ) 'pém 27
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AG161109  ad

(4.698) B

Valorde. - (pagar)/ -

i‘lndaxador_._ § i
"+ vendedor. referéncia - ocober. S

- _Resultado_

5 8,70%8a, Al
DUSDE i
oo LIBOR +80 2100 03% S
- 4;75% aa, . 301

i _IGF"'-M_;r AR
- 565%aa,

‘l 75%aa
DRI :USD+
S 5775%
A& 16.11.00 " aa.. 7
U AE15.11.08 L A75%aa.  480%aa; 63845

U Ae17.11.08 1o 1,75% aa. 0 :8,85% aa, o
ST USD e LT IGPM e
' Até 15.05.08 -'-_-__447%aa=- es0%aa.

SR S 15.05.08 jaa G aa,
SRy 'LIE}OR+ LT TUBD A

o e A 7875% 000 7,8886% -
CUAB140508  aa o aac B
DR -'._--USD+ LGP

A6 14.05.08 - 765%a_a._'ﬁ-'-‘ ~8,50%aa. _
o Thieen 10...30_% TR

A4 13.05.08 -“aa.. Sl caal

SN 8Dy T IGP-M +°

R g 108T% T 13,90% .
o A14.05.08 Foaa T .' caal :
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- DATA-BASE - 131/03/2009 -

01875 9 ::j'_ BRAZILIAN sacunwms cm sncvaxnzncm 193_._?6_7_7'.538/00_.01_7:1_4_:-_

'06;:0_1-- B :._ﬁQTAS.;_ﬁ#:E‘LiCﬁTIVAS B

5947 . 8459 . (10747) -3

{b) Contratos adqumdos como hedge econbmrco de operagoes securltlzadas (Swaps das
sértes 80 8‘1 82 83 84 101 €102 (Nota 5)) R

ok Tfiﬁigslra'ﬂnéo em 31_.'63._2009__ B

(pagany. . Valor . Valor 7
“receber . Justo. - (pago) - F
Clfeurva) L

indoxador | valor do
ST comprador _.T::;:gg: - referdncia:

_Resultado

-TRD+ TIPS SN SIS
1080% o IGP-M
e, I;'._,-840%aa .
COTRDE L
S 1030% . IGP-M+
voaa S8 79%aa S
CIRD#T S
10,30% - 1GP-M+
Caa. 81%aa

o

_ Exoroolo do 31422008
Valorde  (pagan) - Valor  Valor Valor
referqncla . Teceber .. Justo . " (pago) - recebido. . .

' I.ndé_xad_or.
T RS comprador |
. Vengimento - o o c

: Indaxador B
. v_?fldﬁl_t.io,. - “Resultado_ i

Sy

CRLTRD A e
S e U A0,80% L IGP-ME
HEUA 240449 0707 aa. . o BA0%aa.

S 0.30% 0 IGP-ME e L e e e T
ME280748  aa L 879%aal o 5000 (8 27 i toioTen i g

D : .. o ~

('2'_._62"1?)' | .

e ey o oo

sep

©101/08/2009. 11:36:11 . -
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|+ Vencimento

(0): “Nestes ' casos especif icos . @ segwr

" }n&ex’ﬁdor

-~ Indexador " In ;
yendador

_comprador..- -

"mtemamente este merca

“com’ aprovagées __de sua dlretona.'f':-}j'-'._.': :
e -'_excepclona!mente foram. reallzadas operagoes com dersvatuvos para: poss:blhtar awvenda: .,
ir:de CRIs: a um lnvestldor nac1onai buscando desenvolv" L

i Vatorde. ' receber..
-’referén’cl_a_ (_cu_rv_a) .

Valor .

* Valor:
:Justo .

“10,16%

iGP-M +

O MB130215

Indexador

TRD#
CUABB0%. e
. . ::'. a_'_a! B S

1, 60% [

: | 1GP-|\A"+""‘
_-.;Aqé1aoa1d aa

-_Até131014 o aa

mPM+,*N' )
970%aa i aa,

Indexador '

T

2082

. Trimestro findo om 31.03.2009 "

:.\_Ia!o:r._. SRR
recebido ... "o

e (26)

Lo

Lo Exorclolo 931122008

. Valora,

‘Valorde - receber

" (pagani i C :
ber .. Valor

e 'Vancimento

i 'Aié_._i_S.:(_)S_.jQ" : ";_ Laa.

GPME R R
CUAAB0% T
Trlaas e 204200 T2 431
S ppe o
IGP-M+

9,70%aa. -

w S A09711%. -

5 Até13.16;1'4"_.'_ Taa..

CMe 130245

_ gomprador G

CIePME
40,15%

vendedor ', referdncia - - {curva) -

TRD +
16,50%

RO+

15,00%

Justo: |

B

o valer
'._.-rece_bidp."--_-'-- r T

*nsinde

ey mel e

ha o ass

(ra) | Ter. (108 -

L an '

4488 ©_(190) 22

S R

- 'Em atendzmento a Instrugéo CVM 475 de 17 de dezembro de 2008 apresentamos a iR |

Lo segu:r 0 quadm demonstratwo de sensmllsdade para cada tlpo de risco de mercado
" considerado re[evante pela admimstragao, por mstrumentos fmance:ros de S
iresponsablildade da Companhla : SRR R S N

.

Sl 01/08/2009 11:36:11 -,
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© . EMPRESA’ COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS. © il |- " DATA-BASE - 31/03/2009. .

TR ‘01875 -9

 T'a(AMVd)ffL'~

TR Lo ‘| efou quedada TR

S Hedge - {na Taxa de Cambio

S 5_ 3suf|c:entes para reﬂetnr as reals condigées de realtzagéo flnancelra

8 'j‘-"':'condlgoes v:gentes no mercado na data da aval:agao ou seja pregos taxas e ind[ces
..~ ;divulgados pelos érgaos e instltwgées oficiais, entre as quals podemos citar BM&F

an.nm sacum'rms CIA SECURITIZACAO 03.'7__6'_7:.538/0_09;_ 14__._31

01 - _Nd'ms_ EXPLICATIVAS

| IGPM (A

S {LHemTR -
C(Alve) 4o
“IiClem TR RlSCO de Queda da TR

: Rié’c:b:fde -Que'dé da' TR - -

| LGtem DI "R*sco 4o Queda do cm' R
| (Ative) -
Swap IGPM x Rlsco de Alta do IGP Mj__-.

: Empréstimo - ‘Risco de :
7| Alta'na Taxa de Camb]o i

| SWAP ~Risco.de Queda |

'.:'(4 252) i

~(2.455)] -

1. 797

) Camblal HEN _Efelto qumdo ]

o :__-(;enarlo Provavel (I) ; g SRR
i Os ‘ativos foram classﬁ' cados em 2 categonas F Ot gl
Ss Papéls “com referenc;al de mercado" |sto é passiveis de mensuragao através de L
'pregos taxas e Indices referenciais no mercado. =~ o T
e Papels “sem referenc:ai de mercado" |sto é, que 0s Endlces de mercado nao sao i'_ EE

Para conshtulgéo dos papéls com referenmaf de mercado" foram consnderadas as :'_

. ANDIMA e BACEN. O que nos levam a um resultado mais préxumo ao mercado pratecado s

"'-::-f:':'nomomentodaavallagao Gt e i

L

Para constltu[gao dos papels “sem referencnal de mercado fdfa'r'n' utilizadas.

. : . ::' metodologlas tnternas propostas pela drea de Riscos e ratsflcadas pela admlmstrar;ao de SRR

R forma conservadora ou seja a preferencaa por cenanos sempre desfavorave|s ao0s -

. proporgéo de 1% (um por cento) nas curvas de j juros das pos;lg:oes atwas ‘ede -1%
R _,_(menos um por cento) nas curvas: de ;uros nas posu;oes passwas que resu!taram no N
" provavel: valor de perda financeira em uma s:tuagao de deslocamento para[e!o das _j Coie

eweeszoes fiem

_' papézs pnonzando a visdo de condlgﬁes adversas Ut|||zou-se de um choque na :

' o estruturas de juros dos papéis. Para tanto; apurou-se o valor da elasttcudade de prego das‘ T
A taxas de Juros das cartelras de maior relevanma para a admmlstragao : R

Pég 31
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DATA- BASE = 31/03/2009“

03;767}533/0001:;49

| 0601-N0TAS EXPLmATIVAS B

Sy "Papels com refeyenc;al de mercado”
indexador - _ _Délard s Estados Unidos
| Taxa utallzada contabslmente JPTAX
|.Cenario Provavel (1) . |'Délar futuro BM&F -
"fCenéno It' FEOT S 1 Détar futurox1 25

L. 2) “Papé;s sem referenc:a! de mercado i
B Indexador i S e 'Cupom + indexador
| Taxal utihzada contabllmente .| Accrual até a data base : L
i -Cenéno Provével (l) | Aplicado choque de 1% (urn por ento)-:-_

' ~ ~!'na curva do papel - : s

" "|'Aplicado choque compativei com. a
| deterioraggo.de 25% (vinte & ¢inco. porﬁ_f-f. :
o 'cento) na curva do papei no cenéno -

i '_Cenéno ||

-fffCenano(Hn L i e ; e Sl
S Umavez def nldo e atualazado os vaiores da data base de 31 03 2009 as’ cond:gﬁes
5 c&tadas no cenéno atual apilcou se conforme 0s dlspostos na instrugao CVM 475 de 1?

R ;referénma

2 1) "Papéls com referenmal dé mercado

e Indexador T [D8lar, dos Estados Umdos
| Taxa utlhzada contabllmente T [ PTAX: _

-.Cenémo Provével (I) — e Délarfuturo BM&F RIS

© 1) 'Papéis sem referencial de mercado”

U eafom/2009 11:36:10 T T g 32
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. EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL. E ouwnas M iaoe it DATA-BASE. = 31/03/2009 ¢ :

'~=f5¢01875 T PR RS BRAZILIAN SECURITIES cIn SECURITIZACAO ©03.767,538/0001-14 Gl ol

e _06'-01 .-—'”ﬁoms' .:E__}::pi.r_c_':;vr_;vas S

e Indexador .. . . ‘Cupom #+indexador " .
o Taxa utilizada contabﬁmente | ‘Accrual até a data base ' . T T
Cenéno Pr OVéVGE (*) : " | Aplicado choque de: 1% (um por cento) -
e 5 _ ST naeurve do papel :
Sy _:-_Cenéno Ell oo | Aplicado choque compativel coma
T Ciesies oo deterioragBo de 50% (cinguenta por
e _cento) na curva do papei no cenano
5 :provavel S ; :

S smportante ressaltar que 0s resultados apresentados no demonstratlvo de sen3|b|hdade
i ._'referem -se & 31mula96es que envolvem, pnncapalmente nos.casos dos cenénos e Iit S
- fortes situagBes de-stress, e sobre.uma Pposicio estatica da carteira de 31 de marco de e
o '-____."-2009 apartir do cendrio provavel. Em tais. situac8es de stress procurou-se-estimar o - RS
R choque na curva de juros compativel com a deterioragdo como determinada na mstrugao ERR et
. “CVMacima citada. Enfi im, n&o refletem eventuais mudangas ocasionadas pelo dinamismo - e
Ciceide mercado e, também por agoes que possam vir.a ser tomadas pela préprla Companhla BETETR
L :'no sentldo de reduzw eventuais nscos envolvrdos ; ; ELT

14 Composigho dabasedechlculodo RPJeCSLL:

' Resultado antes da tnbutagéo e apos partacupagées no Iucro' L (2483) 0 ~(2.493)
Adsgﬁes (exciusées) temporénas-"swap" ey '; e O80T 9310 0
Outros S 4209 v 12990
Reverséo de prowséo para églo dei mcorporag:ao T T CT4<) BERERE Y (-7 4<) D SRR
-Liquidag&o “swap” — anteriormente adicionadas .~ oLt Tl

Compensagao de prgjuizo fescalebasenegat:va- S R S
exerclczos antenores e T LAl e e s

-' Base de céEcuto (|mposto de renda e contnbuagao somal) 7543 - 7543

U01/08/2009 11:36:11 . o T e gy 33
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;DATA-BASE --31/03/2009;

: 01_8__7__:_3_ =9 BRAZILIAN szcnmxmms cm szcum'nzmno 03e76_7.53a[0_99l__..14-'

06,01 - NOTAS txp:nxcamxvm. e

':.E-Trlmestre_.'
L fil‘ldo em{
31 03 2009_

L Imposto de : CO"t"b”'?ao:

& ;no'montante de R$ 1. 752 (2008 R$ 1 947) -'sobre'o saldo da prowséo para perdas de
L ‘__;:_..'églos de Incorporagéo (Notas 1 e 3(f))

. CREDITOS TRIBUTARIOS SOBRE DIFERENGAS TEMPORARIAS

. {ff_frim'éstééﬂ S
.. Findoem " Acumulado ™
31 03 2009 _.81.03.2009

i _:Ad|gées (exclusées) temporénas
. Swaps _ L
Marcagﬁes a mercado TR

/. Liquidag&io “swap" —antenormente El e
'_-.adlcmnadas (excluldas) L

: Base de célculo (imposto de renda e e
contnbuu;:éo soc1a! dlfendos) '

SIRULE ' Acumutado e

L 01/08/2008 1136341 o T A ST T e Pég 34
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./ DATA=BASE - 31/03/2009 . i

-'_""-‘01875 .9 T B BRAZILIAN SBCURITIBS CIA szcmufrrzacno © 03,767,.538/0001-14

Imposto :- Sl e B
rde: Contrlbuiqao Imposto Contribulgﬁor-”._
' renda social de renda 2 :social.

-!mposto de renda e contnbwg:ao o
: _somai dlfendos =

I :T_c;gai_t_&g__‘_feegi_ta'no”pé_r_tédb_- 5

. '_'Partes re[acmnadas

SE Os saldos des transagoes com partes relac;onadas podem ser resumidos como segue

31 03 2009 3? 12 2008 31 03 2008

{ e | Ativo Receitas Atlvo Receitas :
Ll e (passwo) (despesas) (pessw_e)___ {despesas‘ L

o

AR L '-"'Brazman Fmance&Real EstateSA L T B
LS e s Valores a receber(pagar) (a) e .31__5‘13_ TR
el Brazman Mortgages.. : N
* *. Valores a receber (pagar) (b) CES NSO LAt 7 RIEEIREIC IR T
* Letras de Crédito Imobiliario (Nota 4) _ " 43 127 S0,0820 32 153 Rt
i Letras Hipotecéarias (Nota 4) - i S 22 432-_, CT800 . 99
Ourmvest Empreendlmentos lmob:ilarlos N Lo ; . 5 B R O
‘Valores a pagar (e) - RS ‘_(74) R ‘(_7_4) RERRER R
OunnvestAssessona de Envestlmentos R o il
" Valores a pagar. (c) :
i Banco Qurinvest -
Valores a pagar (d)(f)

. 762). -

; : (a) Refere se baswamente ao emprestlmo de curto prazo conforme contrato de mutuo i
-;",_.remuneradoa 100% do cm SEISRGATEO SO ) g -

5 ¢ (b) Refere-se basscamente a0 instrumento Parhcular de Dlstrato do Instrumento de £
R Compra e Venda a Prazo. de allenagéo fi dumana em garantsa de cessao de crédlto e 2
AR outros pactos No resultado refere-se a reemboiso de despesas o T
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_f01875 9 R nnazrn:an sncunxmxss cIa. sscunrrrzncno . 03.767.538/0001-14 . ...

- os.01 - womas -#XPWM::VASJ R

i (c) Valor referente a sub]ocagéo de espago ﬁsmo

i __":"_-(d) Valores referentes'a reembolsos de despesas servrgos prestados e comlssoes

.:(e) Vanres a repassar referentes a crédltos que embora ced:dos. tém suas cobrangas
. efetuadas pela Companhla, conforme Instrumento Particular de Cess#o de Créditos

"_'V'Imobmérlos assmado em 30/03/2004 com vencnmento em 02!05/2009 & taxa de 12% >
' c,a,-ri(BPhﬂ ] i R RS

G _(f) Obngagoes pela aqunswao de cotas de fundos de |nvest|mentos &3

L .'_"Outras mformagces" Ny

- :f-;:.,_'(a) A Companhla possus contratos'de compromisso de compra futura de receblveis R
-.-glmoblhér[os que totahzam R$ 644 606 os quals poderao ser efetlvados ate 28 de ;unho.'.
_de2011 . SEE e : s . 3

F :"(b) As receitas de recebivels tmobihénos séo compostas por.__-_ i R

_31.03.2009 31.03.2008

"jReceltas de receblveis lmoblltanos a|nda nao secunt' ados } SR
“.".ou vinculados a CRIs com garantia o 5 '

© .. Receitas com taxas de alocagéo e estruturagao de
ik :Toperagées e outros serwgos =

i Deséglo na compra de receblvels e ag[o na venda de CRISI_,":'_?':- T 049

' (0) O resultado de operagbes securifizadas é compostopor: L
¥ ._.-_Rece“as de recebive|s }mOblIlél’IOS secuntizados S .\.‘:- - : .-: : .
*‘sem garantia - G T e e A28 11 73.964 1

ot Receitas fmancelras S T 48T s B85 [
s :_Despesas com CRis sem garantla SO ALY (76 413) (71 648)_ R

| Remscosscpenoessentads s zen

(d) Receltas de prestagﬁes de serwgos sao compostas por rendas de assessorla técmca

f 01103/2009 11; 36 11 11i[*=5 i-' _ _:'jfﬁf_:ﬂ '-'__ R t;,ﬁf:: "flJ _ Pég 36
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em operagoes estruturadas no montante de R$f1 14 (31 303'2008 'f_'R$4236)

-.(e) A Companhta néo:é. parte "lntegrante em processos' judiciais admlmstratwos de__
"natureza tributaria, clvel e trabalhlsta que sejam passiveiside constltwg:ao de pa581vos-“7-"-'
",_contmgentes ou obngagﬁes Iegals : : i

_ ."_'Obr:gagées por aqu:s;goes de recebive:s referem s 2 aimente P
L j:'-pagar pela aqwsngéo de-receblveis lmoblllarlos em operagﬁes de crédito. Em 2008 refere-e_f'.
. sea valores a pagar pela aqulstgao de recebivet_s lmobli[anos para composngéo de

£ (h) Em 02 de malo de 2008 foram outorgada opgﬁes de compra de 7_323 636 agées'=
i preferen01a|s nomlnattvas da BFRE empresa contro!adora da companhla ;a0s
_”'_'ﬁadmlnlstradores e empregados em posigo ‘de comando da BFRE e empresas sob seu .
- controle;: mc!umdo a Braznhan Securltses exercfvets a partir de 2009 conforme condlgoes_“’fﬁ
"_--"estabelemdas ‘ho“Plano .e nos. Contratos emltldos pela prépna BFRE outorgante das o
' '-',;_'}-_refendas opgées A admmzstragéo procedeu 3 apuragéo do - provavei valor: justo dasf "
.. referidas  opges. na ‘data da. outorga, através de modelos. ‘mateméticos. baseados em:
3 ’_{multsplos de resuitado de- empresas similares, ‘néo apurando valor posmvo para estas:;;:'f
‘. opg@es. Desta forma, ndo ha Tegistro contébll a ser felto em conformtdade com O_CPC 10'
D ! Pagamentos baseados em agoes R S i R S

o fnformagoes requeﬂdas pe[os mclsos I a lll do Artlgo 3° da !nstrugao CVM
"*:_.no._4*l4m4 s S RO

(a) Apresentamos a Segmr reiatérlo contendo 0 vo[ume mensal de aquiswoes de o
recebive[s 1mob:hénos ; AR _ RGN R

B ",'.

SR UM e v St Sl ol " 2009'3
T 'Quantidad.ede__ o "Quahtndade de T
o Més o 0 Operagdes - - Contratos _ Valor

62 222
g s
Lo B40 e 641 TON

 danoge
L Mar/2008 - oo
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'01875 9 1. - BRABTLIAN'SECURITIES CIA- | SECURITIZACAO ' 03.767.538/0001-14

o601 - .No__vr_hs_'{g:s?i-_xcm_:vzxs s _‘-jj

 Quentidadede Quantidadede

e Junf2008 0

JUIIZOOS
“Ago/2008
_Set/2008
S Ouy2008
- Noy/2008
iy, Dezl2008_ :

Quantldade de:

S . Quantadade de -

Contratos

Jan12009
Fe\__n'2009

' Naoforam reslizadss operagdes ds relrocesso curante o exerciio de 2008,

(0 Adimpléncia e lnadimplencia

i : Data Base 5
1 31.03.2009

Data de LT e _ &
AR Registro na i .' R Quantldade de e L e
hs , Cetap .' CRls - _____Contratos Valor Onglnai -'.%__:Ad_implé_nqia__.

% Inadimplencia

" 01/08/2009 1;';35511"_ S
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1310212008 f . 86- 87 Ll
“-0-.13/03/2008
"13/03/2008

25042008 - o1

L 09/05/2008 94
.704/06/2008 - o7
=7 13/06/2008 - 98 99
;-.10/07!2008-'{_'::4_'* 1000t
1 128/07/2008 - o1, 102e103 B
1 +13/08/2008 - 104 5

5 13/09/2008 - -~ 106 -

e .3--‘.-”1_310_9120_08. 108
7 113/09/2008 . 109 110

131072008 1. 208 o L 47.829.

,13/12/2008° T 413t 14 T 16,163

. 01875- e oo ﬁRAZILIAN szcunrrms cm sncummzmao o; 767, 538/0001 ___14___

1 13/04/2008 - 92:937 093 20,3300 0 100,0% i
s . 64,522 77..:100,0%
.o 45582
10,246 - TU100,0% o
: ':.19 658. e 96'3% :"j.' o
288000 - 100,0%
5198310 100,0%
'='?'_-36750
17830 0 950% . 0 "5
i 010056 0 98,8% . iiA,
L1 27.000 0 100,0%
SAB0 T 43420 0 7B0%
[21/00/2008 0107 - 100t 21200 1000%
OB T%
100,0% 0,0
00,0% 0,

1300112008 85

- 01/05/2008 95 % . Sgag

-13/09/2008 1_05

01422008 412424804

6012000 M4 4 47259 d000% -

1300220090 1672 "_:-'1'9403 S 1000% 0 0

200372009 T £ -62’.5_ - 7. 477;?1 C1000% 009

S e

T '_";(*) ) percentual de mad:mpléncna foi apurado conSlderando 56 0 satdo devedor dos G g e
- . contratos com mais de 90 dsas de atraso em relagao ao saldo atuallzado do CR! em SRR
‘:-:referénma R T S : _ ; -

(d) Demonstragoes flnancelras mdependentes por emlsséo de CRI sob o reglme

fduméno ST = : R I : R
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AdlClona!mente as Notas Exphcativas 5, 6 e 9 respectwamente "Operagées _

Securitizadas”, “Recebiveis Imobiliarios” e “Certlﬁcados de Recebiveis lmobmérlos
. apresentam os saldos contabeis das. respectlvas operagoes I emlssﬁes de forma i '_ i

mdependente por emlsséo de CRI sob o reg:me f duc:ano ' : L

Fly i : ;( ) A Companhza néo possul nenhuma emlssao supa:ta ) atua!tzagéo dos relatérlos de ::_j- e

s classﬁ cagéo de risco (ratings) dos CRI's, IStO porque n&o possui emissées de valor - :

.= nominal unitério inferior a R$ 300, nem emissdes que contém a obngatonedade de
R ' realizagao de relatérro de classmcag:ao de risco ha forma prewsta no mc;so 7° do Amgo 7° o
da instrugao CVM 414/04 = : L
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___7._01 = COMEN‘I'ARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMES’J.‘RE

.__"Em fungéo do momento economlco turbulento wwdo no flnai de‘2008 o pnme;ro
= trimestre de 2009 apresentoui:u_ a atividade mais: moderada em- todos os setfores
“da economia, Como conseqUencna a atividade da’ Securitizadora apresentou um. -

,_:Erecuo em relagdo ao.mesmo periodo do exercicio anterior e em Telagao ao tltimo
A f:trlmestre de 2008 Por conta da expectatlva de uma"mé:or establhdade no restante
. do ano, e a queda da’ taxa de juros, nossas _pro;eooes apontam para ur
L 'cresc:mento ao Iongo dos prox:mos tnmestres do exerc:mo

’Abaaxo seguem os prlncipa;s mdlcadores'de perform nce da companhla':

C pra de Cartelras

_fDurante o 1__";tr|mestre de 2009 a Companhaa adqumu R$ 67 641 mil em cartelr_as
-que. ‘Servirao. para lastrear novas emissées de CR|’s. Destes, R$ 60. 680‘:m' s80
_.j_recebivels com iastro comercnal e R$ 6 961 mli séo com. Iastro reSIdenciaI

::".‘Emissao de CRE s

?::_.No 1° tnmestre de 2009 a Companhia emltlu as segumtes senes totallzando R$
'-_44145m1 T NS N e L . ,

.  2009- 114, o valor total de.R$ 17.250 mil
2009— 116, no valor total de. R$: 19. 408 mii
L. .;2009 117 no va!or total de R$ 7. 478 mli :

S -'-.;3Saldos Contabels

i ":'O sa!do de Recebivels"-Imobiilarlos em 31 de margo , de 2009 totahzou R$ 125 232_.
B jmn! comparado com R$ 174 327 m|l em 31 de dezembro de 2008 o o

SR _'3_};'0 volume de cartelras securltlzadas em 31 de margo de 2009 totallza R$
s 2.652.666-mil, comparado com 'R$ 2.474.407 mil ém 31 de dezembro de 2008,
v+ sendo que os respectivos Certificados de Recebiveis Imobiliarios montam’ aR$
e 2,585,620 mil em 31 de. marg:o de 2009 comparado com R$ 2. 501 309 mll em 31
AR :'de dezembro de 2008 . i . '

l_O saldo de Certlfacados de Recebiveis Imoblllanos vmculadOSf no passWo da
~ . Companhia, em 31 de margo de 2009 totalizou R§ 43 355 mui comparado com R$
o ..__--:45 071 mli em 31 de dezembro de 2008 Cohn T e e .
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. -07 01 = comméaxo Do DESEMPENHO DA COMPANHIA no TRIMES'I‘RE RS -"f-j

0 saldo do Patriménio Liquido em 31 de margo de 2009 totalizon R$ 148_009 o,
~¢omparado com R$ 147.304 mil, em 31 de dezembro ! e_22008 fato que pr :
:jum crescnmento de aproxsmadamente 0 5% :

G A Demonstragéo do Resu!tado apresentou no tnmestre fmdo em 31 de margo de

2009 lucro. liquido de R$ 705 mil, ‘comparado com ‘R$ .7.993 mil no trimestre findo
- em 31.de dezembro de 2008 e com R$3. 219 m1l no prlmeiro tnmestre de 2008 i

_*-'__iconforme demonstrado no quadroasegusr SRt R

o Patrtmomo Liqurdo e Resultado do trrmestre

Lucro Liqwdo do 2 : 705 7993 5 32 1 9 =k
| Trimestre = S
| Patriménio Liqu_gdo_ SR

148 009 129 843

147 304

01/08/2009 11:36:22 . . 0 i oo oL T T g T T
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""“...f;nevrtavels mfluencuas sobre ‘0 Brasii, 08 pnncnpals anahstas pro;etam ‘uma

.__'.-.gmercado |mobmar:0 peia 1mp0rtante caracteristlca que ‘tem ‘como- gerador : e'_;_-'
~.oo-empregos e pela sua representatuwdade no: PIB tera papei lmportante neste_;i'
.. processo. de manutengdo do  crescimento do: pals,’ sendo. objeto, de mcentuvos;f-

__:_{estrateglt:os do governo federal, tal corno o recém lang do | programa “Mmha Casa

_-:mercado ‘imobiliario  (Fundos” de - Investimento - ‘Imobiliario, Certificados ~ de
';_;_Receblvels imoblllanos etc), trazem ao mvestidor aEternatwas de -aplicagbes ._é

S "-.'pnnCIpaImente com: seguranga de atlvos imobiliarios. E sendo tnvestsmentos de

'CVM - 'COMISSAO DE VALORES HOBILIARIOS

i, ITR - informagdes. Trinestrais. . . . LT _. Leg&slagao Soc:.etar:.a'
_gEMpRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E oumnns ';;-;:}*f.ﬂ'ﬁ' " DATA-BASE -.31/03/2009
‘ tﬂ01975 9 RETRE PR BRAZILIAN szcun:mzns CIA: SECURITIZACAO . 103.767.538/0001-14 .

.r716g01"f COMENTARIO 3°BREJ¢ cgn#ogéangnwo_bns]§g¢53¢6gs;;ngzspxi#;s! f1_Q;sg,;,;;',1

":'J:Apesar da forte crise econom'lca global que teve inicm em"2007 Y de suas

-expectativa de’ establhdade a0 longo 2009, e ‘provavel.retomada em 2010, E- o

“‘Minha Vida".- Neste - contexto 08 mecanismos de captagéo de recursos para 0

-longo: prazo, com rentablhdade compatwel ‘a0 mercado financeiro e,

o renda fixa, com: |sengao de. 1mposto de. renda para alguns lnvesttdores trazemf*'_ 1-:'_7:.
... .uma excelente opgio em re!agao a renda variavel, ‘que apresentou rentabilidade

. 'se cada vez maissedimentada, mostrando-se um instrumento extremamente__
.. -seguro. como. garantia ‘real de . operagées imobiliarias. Ela traz agilidade - nas -

- em poderoso estimulo. a0 erédito, trazendo. também conforto e ‘seguranca ao - -
o 'i-'.:snveshdor em Certifi cados de Receblvels Imobtllanos — CRI's, recursos estes que

" 's#0. canalizados -novamente. “atividade + produtlva possnbtlltando_fff 0
;'_'_j__f'desenvol\nmento do mercado secundarlo destes papels A perspectlva estavel de
-, 2009 e a possivel retomada.de um CI’eSCImentO em 2010, atrairdo_maior volume

R 'r.mercado trazendo malor numero de consumldores e 1nvest|dores

- '_'ﬁfortemente negatlva no ano de 2008. Além disso, a -alienagao fiduciaria encontra-

fidemandas para a retomada de 1méveis em.caso. de’ |nad1mp|en01a, _constltumdo -8

“de ‘recursos e poss;billtarao, no -futuro, -uma’ queda nas taxas - de juros deste

A Companhla a!em de manter sua politlca de onglnagao de recebivels--l"--3".5.::

. residenciais, para conseqhentes emissdes de CRI’s pulverizados, procura tambem_-'.-_f'_'-{ AETEE
N atender demanda por operagdes. estruturadas, -lastreadas por. créditos imobiliarios, -
“ . que utilizam os CRI’s como forma de financiamento, como continuou ocorrendo no =~ 77

| przmelro tnmestre de 2009 f0| de R$ 44 ‘145

> - 1° trimestre: de 2009.- O aumento .deste modelo, -desde 2006, gerou maiores S
" receitas, ~com _efeitos -imediatos nos . resultados da_Brazilian Securities. Cabe ~ . -
destacar o volume de emiss6es. de ‘CRI’ S da Brazman Secuntles durante o_:_:'jf_ S

o A Companhia mantém com o Banc;o }nteramencano de Desenvolwmento (BID) "?"'il‘}' e
- um contrato de abertura de linha de crédito, no valor. de USD 75 milhdes, para = .
" financiar a aquisicéo de recebiveis imobiliarios, e consequente emissao de CRIs.

" Esta linha - vem sendo utilizada ‘para atender as. condigdes .do mercado, [
espemficamente uma composwao mals equnl:brada entre recebivels resndenmals e'-,-* L

hY
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'f,'16 01 - COMENTARIO SOBRE o coupoamanxnro DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

~ comercials, Em 31 de margo “de 2009,
' -'-"refenda Imha

¥

a Companhla estava utlllzando o total'da_.;

':_,Z'O aquemmento do;- ‘ rcado |mob|l|ar|o tende :_-.no med_l r_azo a produznr um'_

- “montante . “expressivo. de recebivels por.:- parte ‘dos ncorporadores ‘que.
“-_.;i.necessuando .de recursos . para ‘NOVos prOJetos ja demonstram a lntengao de
“.vender: tais: credltos 0 mercado de secuntizag:ao se. beneficiara desta tendéncia, -
'aumentando seu volume Além -deste aspecto, - 0s ‘bancos Ja. apontam ‘como
estratégia de. “fundmg" no_curto. prazo a 1ntengao de securitizar suas cartelras de -
crédito imobiliario. Desta forma, 0. ‘mercado de" securlttzagao da. mostras de seu -
grande. potenclal no curto e médio | prazos A Brazman Secuntaes porestar atuante
desde 2000, possui.a- experttse ‘necessaria para . aprovenar os fatores pos’twos*
atua:s e dar contmwdade a su_a trajetona de crescnmento -

. 01/08/2009 11:36:24
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e CITR = Informat;ées Trlmestra:.s RS A Leglalaqxao Soc:.etar:.a :
i ;fEMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS ﬁ.*';;n:~jauh- namn—aass —=31/03/2009

L 01975 9 fjw 5,,f' BRAZILIAN szcunzmxas CIA. szcunxrrzacno °3J767753310°0$;lﬁ

: ff“ffiibi';fﬁﬂthménrb DA"REVIsﬁo’ESPEcxhzf:‘sﬁﬁiksSs&¥VA

'- :"_;_::Aos Admmlstradores e. Acionlstas da. e
- Brazilian Securities. Companhza cEe Secuntlzagao
. Sao Paulo?:'SP G -

_."f'iRewsamos as |nforma(;oes contabels contldas na ormagﬁes Tnmestrals
ITR " da :Brazilian - Securities. Companhla ‘de- Secuntlzagéo ‘referentes . ao
trimestre . findo.‘em 31 de. ‘margo. de: 2009, ~compreendendo. o - balango

patrimonial, a demonstragao do resultado, as. notas explicativas .0 relatono de

'desempenho, elaborados sob a responsabllldade_de sua Admlmstragao

B _reviséo. ';-f01 efetuada e acordo: com as normas:. especiﬂcas .
stabelemdas peIoIBRACON Instatuto do iAUdlt Inde N

L ‘*-"responsévels pelas areas contab;! fi nancelr' ® operaclonal da Companhra
‘quanto aos prmc;pals crltenos ‘adotados: na elaboragao das Informagoes
Trimestrais; e (b)-revisdo- das- mformagoes e dos ‘eventos- subsequentes que
"' tenham, ou possam vir.a ter efeltos retevantes sobre a poswao flnanceira eas
f_operag:ﬁes da Companhla o e

._,____::-__gCom base em nossa rewsao -hao “_temos conhecnmento de nenhuma
" modificagdo. relevante. que deva ser feita nas mformag:oes contabeis conttda
S {’_-'.'_"nas Informagoes Trlmestrals ‘acima referidas, para. que ‘estas. estejam de
. acordo ‘com_as normas expedidas pela: Comissao de Valores ‘Mobiliarios .
e CVM, apllcavels & elaboragdo das Informagoes Tnmestrais mclumdo o OflClO-
"f'_'ClrcularlCVMISNCISEP n° 02/2009 o T

b .'3-_Conforme mencnonado na nota exphcatlva n° 2,- as pratlcas contabels adotadas -
" no: Brasil foram alteradas. durante 2008 e os efeitos .de ‘sua. adogéo inicial
R '._'somente foram’ contabiltzados pela. Companhla durante o quarto trimestre de
1 72008 dlvulgados nas demonstra(;.oes fmancelras de 31 de dezembro de 2008
CEA demonstragao do resultado, referente ao trimestre: findo em 31 de margo de.-
72008, apresentada em conjunto com as’ mformac;.oes do trimestre: corrente nao.
e “foi - ajustada para fins' de comparagao conforme facultado pelo Of|c10-
'C_lrcular/CVMISNCISEP n° 02/2009 : . i S

Sao F’aulo 15 de maio de 2009

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHIESE
Auditores Independentes
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