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 $$��= ��&;>�-@��������������	���������'��
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= "�>+4�"E>9= ;�"�9�4�/ �H�;�C�"�IJ= �80CE= ;�"�9��;>"&= :��+C"�,KL >+C"�
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DEFINIÇÕES 
 

“Agência de Rating” ou “Fitch 
Ratings”: 

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de São Paulo, 
Estado de São Paulo, na Rua Bela Cintra, 904, 4º andar, Consolação, inscrita 
no CNPJ/MF sob nº 01.813.375/0001-33; 
 

“Agente Fiduciário” ou 
“Oliveira Trust”: 

Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., sociedade 
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida 
das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF 
sob nº 36.113.876/0001-91; 
 

“Alienação Fiduciária”: Garantia real constituída pelos Devedores, por meio da qual estes 
transferiram, com escopo de garantia, à Cedente, a propriedade fiduciária 
dos Imóveis vinculados aos Contratos de Financiamento; 
 

“Amortização Antecipada”: A Securitizadora poderá promover a amortização antecipada total ou parcial 
dos CRI nas seguintes hipóteses: (i) caso de pré-pagamento, total ou parcial, 
dos Créditos Imobiliários, por parte dos Devedores; (ii) caso haja sinistro 
coberto pelos Seguros e haja efetivo recebimento da indenização pela 
Securitizadora; (iii) nos casos em que ocorrer a venda de Imóveis retomados 
em razão da execução extra-judicial ou judicial, conforme o caso, da 
Alienação Fiduciária. A Amortização Antecipada parcial ensejará a divulgação 
pela Securitizadora ao Agente Fiduciário do novo cronograma de amortização 
e juros em substituição ao Anexo IV do Termo de Securitização; 
 

“ANBIMA”: Associação Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais;
 

“Anúncio de Encerramento”: 
 

Anúncio de encerramento da Oferta dos CRI de que trata o Anexo V da 
Instrução CVM n.º 400; 
 

“Anúncio de Início”: 
 

Anúncio de início da Oferta dos CRI de que trata o Artigo 52 da Instrução CVM 
n.º 400; 
 

“Apresentações de Road 
Show”: 

Durante o Período de Reserva para Investidores de Varejo, o Coordenador 
Líder realizará eventos para a apresentação das características dos CRI 
Sênior para Investidores interessados; 
 

“Averbação do Contrato de 
Cessão”: 

A Securitizadora providenciará a Averbação do Contrato de Cessão na 
matrícula de cada um dos Imóveis, junto ao Serviço de Registro de Imóveis 
competente, nos termos do Art. 167, inciso II, item 21 da Lei nº 6.015/73, 
sempre que ocorrer qualquer dos eventos previstos abaixo, alternativos e 
não cumulativos, nos termos do item 6.3 do Contrato de Cessão: 
 

(a) solicitação por parte do Agente Fiduciário dos CRI ou em atendimento 
à deliberação da Assembleia Geral de titulares dos CRI Júnior; 

 
(b) inadimplência do respectivo Crédito Imobiliário; ou 

 
(c) intervenção, liquidação extrajudicial ou regime de administração 

especial temporária da Cedente. 
 

A partir da Averbação do Contrato de Cessão, a Securitizadora estará sub-
rogada em todos os direitos e obrigações decorrentes da Alienação Fiduciária 
que pesa sobre os Imóveis; 
 

“Aviso ao Mercado”: Aviso ao Mercado de que trata o Artigo 53 da Instrução CVM n.º 400, 
publicado em 02 de março de 2011 nos jornais “Valor Econômico” e “O Dia”; 
 

“Banco Autorizado”: Caixa Econômica Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 00.360.305/0001-04;
 

5



���������	
���
�
� ������ ������ ���� ����
���� ��� ���������� ��� 
����������� ��
� �
����
� ��� ��
������ ���

���� ������	
����������
!������"� �	����
����#���������$�����
����� ������������ ��� ��

���	�������	����
�����������
� �����������
�������%�
�����������	
�����&�

�

����������
���
���
�
�

�

"��'���

���
�����(���
���%)*)��
�������������������
���
�� �������+"&�

�

�������,���������-. ������
���
�
�

"��'�/��	�����%)*)��
�������������������������0���1�������
�������� ����
�&��

��. 2 ��3 (�%4*�
� �. 2 ���3 (�%4*�%)*)�5����������(���
����. �
����
����������
��&�

�

����6	��������
� 4
������ ������������������������0�������������� ������
����7������������
������
�

,8��
���
����1���� ���������� ������+"�%9���
�����
�����������
�����"��������
������ �

���1�
� ��������� ����
�����::����"���
�� ���(. �:;;&�

�

���
����������������"�����0���� 3 ��"��������
���"��������������� ���1����
 ������������ ��������
�
�<�3 1�
����� ��������

�������������
����������������������0�������������� �����������
������
�,8��
���������

���
����7�� ������
������ �����������6	�������&�

�

���
���
��
� � *�����������������
!������"� �	����
������������
���� ����
��������� ��� �&�

�

���"�
� �!����������
!�����"� �	����
����� ������������%���
���7���
��������
� ������=�>?����*
�)�

@A� ��� ,��� @;)B>@-;:�� ��� 	������ ��� � �� *
�)� CAD� ��� �E����� ������ �
������
��� ��� �

��
������
�����
��
�������������������������������
!������"� �	����
������������������!� �

��� �
��������� ������ ��� ����� 
����������� �����E
����� #�
���� ������7�� �� � �����
����

���������� �
9� ���� ��� ����
��� �� ��������
� ���
��� ��
!���� ��� ��� 
�� ���
�� ��� ���

� �
�� ��� ������������� �� ��� ���� ����
���� ����
������� ��� 
�������	�������� ����

$�����
���� ���� ��� �� ���
����� ���� 
����������� ����
����� ��� ��������� ������

�	��
����������� ����0�������
�����������
���
������� ��� �&�

�

����������� ��*"F*�� ���
�3 
�������
��
�

������ ������ ���� ����
���� ��������� �� 1�������
�� ��	� �� 1�
� �� ��� �� �
���� 4'	�����
������������������������
�����������#�
8����������
������
��������
����������$��
���G
,����?�DHB-IB��
������G��������� �������
�� ������������������
�����������$��
����
�?�I):D>�����;H����#��J�����C;;A����� ���������%�%�K ���
��:��������*��,�����?�>���:��
C@?� ����
�� *��� %���� ������� ��� �
��8����� $���
���� ����
���� ��4� D;);BCGB;;�� ����
���� ���
�L4M-. ����	��?�;;)>I;)>;H-;;;@G;:&�

�

����� �� ��� �
!������� ���

�����
����������� ��
�

�����������	
����
�����
��
�����	
��
����
�	�
�
������
��������������	
�������
����

������������%���
���7���
����� �@:����#����
�����C;@@������1�
� ������������ �C:����

1���
��
�� ��� C;@@� �� ;D� ��� �	
��� ��� C;@@�� � �������� ��� ������ 1�
�� � �������� <�

%���
���7���
������������
!������"� �	����
���������8���������
��
��������@H����#����
��

���C;@@)�3 �����
����������� ���������#������������� ��
�����������������
� ������*
�)�

@CD�����E����������������	��
�� ��������
���7�� �������+"�%9���
��������+"�M'���
�����

�1������ ���������� ��������(���
�������� �&�

�

���N"4�
� ��N"4�%)*)�5����� ��3 
����7�������*��������$�
��������&�

�

��. L �
� ������J��. �����
���L�������&�

�

��E�����������
�� ,����)?�@;):;I�����C;����#����
�����C;;C�����1�
� ������
���&�

�

��E��������*�����
� @@*;;>@DA;���@@*;;>@A@C��
���������� �������
������+"�%9���
���M'���
&�

�
��3 �"L%�
� ����
�	��� ����
������������� ��������%���
������%�����&�

�

�

�

�

�

�

�

�



 

“Condições Precedentes”: Nos termos do Contrato de Cessão, o Valor da Cessão será pago à Cedente 
uma vez satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condições:  

(i) Registro, pela Cedente, do Contrato de Cessão em Serviço de Registro 
de Títulos e Documentos;  

(ii) Notificação, pela Cedente, via correios, com aviso de recebimento 
(“AR”), aos Devedores, na forma do anexo II do Contrato de Cessão 
(“Notificação aos Devedores”), com processo de envio iniciado em 15 
de fevereiro de 2011, independentemente da implementação da 
cláusula 2.1.2 do Contrato de Cessão; 

(iii) Emissão, subscrição e integralização dos CRI; 

(iv) obtenção do registro definitivo da oferta dos CRI junto à CVM, nos 
termos da Instrução CVM 414/04 para os CRI Sênior e, obtenção do 
registro junto à CETIP, nos termos da Instrução CVM 476/09, para os 
CRI Júnior; e 

(v) formalização do Contrato de Servicing e Cobrança para a gestão dos 
Créditos Imobiliários. 

 
“Conta Centralizadora”: Conta corrente nº 0238-003-00001684/4, mantida na Agência 0238 – Avenida 

Paulista – da Caixa Econômica Federal (Banco 104), de titularidade da 
Emissora, na qual os Créditos Imobiliários serão recebidos, bem como ficarão 
depositados os recursos do Fundo de Despesas, do Fundo de Reserva e do 
Fundo de Liquidez; 
 

“Contrato de Agente 
Fiduciário”: 
 

Contrato de Prestação de Serviços de Agente Fiduciário na 1ª Emissão de 
Certificados de Recebíveis Imobiliários da Brazilian Securities Companhia de 
Securitização, celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciário, em 05 
de dezembro de 2000, registrado no 7º Registro de Títulos e Documentos de 
São Paulo, em 30 de janeiro de 2001, sob o nº 798771; 
 

“Contrato de Banco 
Escriturador”: 

Contrato de Prestação de Serviços de Escrituração de Certificados de 
Recebíveis Imobiliários, firmado em 11 de junho de 2010, entre a Emissora e 
o Banco Escriturador, que regula a forma de prestação do serviço de Banco 
Escriturador dos CRI; 
 

“Contrato de Cessão”: “Instrumento Particular de Contrato de Cessão de Créditos Imobiliários e 
Outras Avenças”, firmado em 14 de janeiro 2011 e conforme aditado em 24 
de fevereiro de 2011 e 07 de abril de 2011, entre Caixa Econômica Federal e 
Brazilian Securities Companhia de Securitização; 
 

“Contrato de Distribuição”: 
 

“Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública de Certificados 
de Recebíveis Imobiliários, sob Regime de Garantia Firme de Subscrição da 
203ª e da 204ª Séries da 1ª Emissão da Brazilian Securities Companhia de 
Securitização”, celebrado em 14 de janeiro de 2011, conforme aditado em 7 
de abril de 2011 e em 4 de maio de 2011, entre a Securitizadora e o 
Coordenador Líder, para reger a forma de distribuição dos CRI Sênior e dos 
CRI Júnior; 
 

“Contrato de Servicing e 
Cobrança”: 

Contrato de Prestação de Serviços de Administração de Créditos Imobiliários 
firmado entre a Securitizadora e o Servicer em 14 de janeiro de 2011; 
 

“Contratos de Financiamento” 
ou “Contratos”: 

Contratos de financiamento firmados entre a Cedente e os Devedores para 
aquisição de imóvel residencial, com alienação fiduciária em garantia e taxa 
de juros pós-fixada, devidamente relacionados no Anexo I do Contrato de 
Cessão; 
 

“Contratos de Formador de 
Mercado” 

Contratos firmados entre a Emissora e o Coordenador Líder para propiciar 
condições de liquidez aos CRI Sênior, por meio de ofertas diárias de compra e 
venda no mercado secundário; 
 

“Coordenador Líder”: Caixa Econômica Federal (CAIXA);
 

“Coordenadores Contratados”: Outras instituições financeiras, contratadas pelo Coordenador Líder, autorizadas 
a operar no sistema de distribuição de valores mobiliários para participar da 
colocação dos CRI Sênior junto ao público investidor, sendo que, neste caso, 
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“Data de Liquidação”: É a data de liquidação dos CRI, que poderá ocorrer em qualquer Dia Útil 
entre o primeiro e o quinto Dia Útil do Prazo de Colocação. A Data de 
Liquidação será informada aos Investidores no Anúncio de Início; 
 

“Despesas da Emissão”: As despesas de responsabilidade do Patrimônio Separado, assim como as 
comissões, são as seguintes, e deverão ser pagas na ordem ora estabelecida: 
(a) pagamentos de quaisquer impostos, taxas, contribuições, fiscais ou para-
fiscais, ou quaisquer outros tributos e despesas que venham a ser imputados 
por lei ou regulamentação pertinente ao Patrimônio Separado; (b) despesas 
com a contratação do Servicer, advogados e empresas especializadas em 
cobranças, empresas de avaliação de imóveis e de engenharia, e outras 
despesas necessárias ao processo de retomada dos Imóveis e/ou de execução 
e cobrança dos Créditos Imobiliários; (c) despesas com empresas e autarquias 
envolvidas na operação, tais como CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e CBLC, 
ANBIMA, Agente Fiduciário, Instituição Custodiante e Agência de Rating; (d) 
despesas com registros dos Documentos da Operação nos Cartórios de 
Registro de Títulos e Documentos e/ou nos Registros de Imóveis, conforme 
aplicável; (e) despesas com a Averbação do Contrato de Cessão nas 
matrículas dos Imóveis, sempre que ocorrer (i) a solicitação por parte do 
Agente Fiduciário dos CRI ou em atendimento a deliberação da Assembleia 
Geral de titulares dos CRI Juniores; (ii) da inadimplência do respectivo 
Crédito Imobiliário; ou (iii) da intervenção, liquidação extrajudicial ou 
regime de administração especial temporária da Caixa, conforme disposto na 
cláusula 6.3 do Contrato de Cessão; (f) despesas relacionadas ao 
comissionamento previsto no Contrato de Distribuição; (g) despesas 
decorrentes de procedimentos de cobrança administrativa realizados pelo 
Servicer, nos termos do Contrato de Servicing e Cobrança, e de consolidação 
da propriedade dos Imóveis em nome da Emissora (caso necessário, na 
hipótese de inadimplemento do respectivo Contrato de Financiamento), nos 
termos da Lei 9.514/1997; e (h) quaisquer outras despesas relacionadas aos 
Créditos Imobiliários, à Oferta e à Emissão dos CRI; 
 

“Devedores”: Pessoas físicas devedoras dos Contratos de Financiamento; 
 

“DFI”: Seguro de Danos Físicos ao Imóvel, contratados originalmente pelos 
Devedores, junto à Seguradora, tendo como beneficiária a Originadora. Após 
a cessão dos créditos pela Originadora à Securitizadora, foi formalizado 
contrato específico de seguros para os contratos cedidos, firmado entre a 
Seguradora e a Securitizadora em 14 de janeiro de 2011, no qual esta última 
passou a ser a beneficiária do seguro de DFI. 
 

“Dia Útil”: Todo e qualquer dia que não seja sábado, domingo ou feriados nacionais;
 

“Emissão”: A 203ª e 204ª Séries da 1ª Emissão de CRI da Emissora; 
 

“Emissora” ou “Brazilian 
Securities” ou 
“Securitizadora”: 

Brazilian Securities Companhia de Securitização, com sede na Cidade de São 
Paulo, no Estado de São Paulo, na Avenida Paulista 1.374, 15º andar, Bela 
Vista, Edifício Brazilian Financial Center, CEP 01.310-916, inscrita no 
CNPJ/MF sob nº 03.767.538/0001-14; 
 

“Endosso”: Transferência do beneficiário dos Seguros, da Cedente para a Securitizadora;
 

“Escritura de Emissão”: Escritura Particular de Emissão de Cédulas de Crédito Imobiliário, Sem 
Garantia Real e Sob a Forma Escritural celebrada entre a Brazilian Securities 
e o Oliveira Trust, em 14 de janeiro de 2011; 
 

“Fundo de Despesa”: Os recursos depositados no Fundo de Despesa serão utilizados para o 
pagamento das Despesas da Emissão, inclusive as despesas necessárias à 
Averbação do Contrato de Cessão, na ocorrência das hipóteses previstas no 
item 6.3 do Contrato de Cessão, quando necessária. Na hipótese de 
insuficiência do Fundo de Despesa para pagamento das Despesas da Emissão, 
deverão ser utilizados os recursos depositados no Fundo de Reserva. Os 
recursos integrantes do Fundo de Despesa deverão ser aplicados em títulos 
públicos federais, para resgate a qualquer momento e/ou certificado de 
depósito bancário de emissão do Banco Autorizado com liquidez diária; 
 

“Fundo de Liquidez” Os recursos integrantes do Fundo de Liquidez serão utilizados para 
pagamento de quaisquer obrigações do Patrimônio Separado e que não 
possam ser cumpridas em razão da indisponibilidade momentânea de 
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recursos no caixa do Patrimônio Separado. Na hipótese de ausência de 
recursos suficientes no Fundo de Liquidez para cobrir o pagamento das 
obrigações do patrimônio Separado serão utilizados os recursos depositados 
no Fundo de Reserva. Os recursos integrantes do fundo de Liquidez deverão 
ser aplicados em títulos públicos federais, para resgate a qualquer momento 
e/ou certificado de depósito bancário de emissão do Bando Autorizado com 
liquidez diária. 
 

“Fundo de Reserva”: Os recursos depositados no Fundo de Reserva serão utilizados para cobrir 
eventuais insuficiências do Fundo de Liquidez e do Fundo de Despesa. Os 
recursos integrantes do Fundo de Reserva deverão ser aplicados em títulos 
públicos federais, para resgate a qualquer momento e/ou certificado de 
depósito bancário de emissão do Banco Autorizado com liquidez diária; 
 

“Garantias”: a) Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários 
cedidos, com nomeação do Agente Fiduciário acima indicado; 

b) Subordinação dos CRI Júnior aos CRI Sênior;  
c) Manutenção dos Seguros, após a efetivação do contrato de seguros 

entre a Securitizadora e a Seguradora em 14 de janeiro de 2011; e 

d) Constituição de Fundo de Despesa, Fundo de Liquidez e Fundo de 
Reserva; 

 
“IGP-M/FGV”: 
 

Índice Geral de Preços - Mercado, divulgado pela Fundação Getulio Vargas;
 

“IGP-DI/FGV”: Indice Geral de Preços – Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundação 
Getulio Vargas; 
 

“Inadequação da Oferta”: Os Investidores deverão atentar para a adequação da presente Oferta ao seu 
perfil de risco e investimento, uma vez que uma tomada de decisão 
independente e fundamentada para este investimento requer especialização 
e conhecimento da estrutura de CRI e, principalmente, seus riscos, incluindo, 
mas não se limitando, ao risco de crédito dos Devedores; 
O investimento em CRI não é adequado aos investidores que: (i) necessitem 
de liquidez em relação aos títulos adquiridos, uma vez que a negociação de 
CRI no mercado secundário brasileiro é restrita; (ii) não estejam dispostos a 
correr risco de inadimplência dos Créditos Imobiliários originados pela CAIXA; 
 

“INCC/FGV”: Índice Nacional de Custo da Construção, apurado e divulgado pela Fundação 
Getulio Vargas; 
 

“Instrução CVM n.º 28”: 
 

Instrução CVM n.º 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada;

“Instrução CVM n.º 400”: Instrução CVM n.º 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
 

“Instrução CVM n.º 409”: Instrução CVM n.º 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada; 
 

“Instrução CVM n.º 414”: Instrução CVM n.º 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;
 

“Instrução CVM n.º 443”: Instrução CVM n.º 443, de 08 de dezembro de 2006;
 

“Instrução CVM n.º 476”: Instrução CVM nº 476, de 16 de janeiro de 2.009, conforme alterada;
 

“Investidor ou Investidores”: Os Investidores Institucionais e os Investidores de Varejo, quando referidos 
conjuntamente; 
 
 

“Investidores de Varejo”: Para efeitos desta Oferta, serão considerados investidores de varejo as 
pessoas físicas, pessoas jurídicas e clubes de investimento registrados na 
BM&FBOVESPA que não estejam compreendidos na definição de Investidores 
Institucionais. Os valores limites específicos para tal tipo de investidores no 
Pedido de Reserva situam-se entre: R$ 10.000,00 (dez mil reais) e R$ 
1.000.000,00 (um milhão de reais)

 
“Investidores Institucionais”: 

 
São os: (i) Investidores Qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da 
Instrução CVM nº 409, de 18 de agosto de 2004, e alterações posteriores; (ii) 
fundos de investimento que não se enquadrem na definição de Investidores 
Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos em títulos e 
valores mobiliários privados de renda fixa com prazos compatíveis com os dos 
CRI Sênior; ou (iii) investidores que desejarem aplicar mais de 
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R$1.000.000,00 (um milhão de reais) para aquisição dos CRI Sênior objeto da 
Oferta; 

“Investidores Qualificados”: São os investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da 
Instrução CVM nº 409;

“IR”: Imposto sobre a Renda;
 

“IRPJ”: Imposto sobre a Renda da Pessoa Jurídica;
 

“IRRF”: Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;
 

“Lei n.º 10.931/04”: Lei n.º 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada; 
 

“Lei n.º 6.404/76” ou “Lei das 
Sociedades por Ações”: 

Lei n.º 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada; 

 

“Lei n.º 9.514/97”: Lei n.º 9.514 de 20 de novembro de 2007, conforme alterada; 
 

“MIP”: Seguro de morte e invalidez permanente, contratado pelos Devedores, junto 
à Seguradora, tendo como beneficiária a Originadora. Após a cessão dos 
Créditos Imobiliários pela Originadora à Securitizadora, foi formalizado 
contrato específico de seguros para os imóveis objeto dos Contratos 
Imobiliários dos quais decorrem os Créditos Imobiliários cedidos, firmado 
entre a Seguradora e a Securitizadora em 14 de janeiro de 2011, no qual se 
ratificaram os beneficiários e condições originais do seguro, 
independentemente da cessão realizada; 
 

“Montante Mínimo de 
Reserva” 

Cada Investidor de Varejo deverá, no âmbito da Oferta de Varejo, efetuar 
Pedidos de Reserva de CRI Sênior equivalente a no mínimo R$ 10.000,00 (dez 
mil reais); 
 

“Montante Preferencial” Caso seja necessário efetuar o rateio dos CRI Sênior objeto da Oferta de 
Varejo, em primeiro lugar, será realizada a divisão igualitária e sucessiva dos 
CRI Sênior entre todos os Pedidos de Reserva Admitidos, limitada ao valor 
individual de cada Pedido de Reserva, até o limite de R$ 20.000,00 (vinte mil 
reais) por Investidor de Varejo ("Montante Preferencial"). 
 
No entanto, caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de 
Varejo seja superado em decorrência do atendimento prioritário de até 
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por Investidor de Varejo, um novo Montante 
Preferencial, inferior ao originalmente fixado, deverá ser estipulado de modo 
que, aplicado a todos os Pedidos de Reserva Admitidos, não supere o 
montante destinado para atendimento da Oferta de Varejo, sendo certo que, 
caso necessário, o novo Montante Preferencial poderá ser inferior ao 
Montante Mínimo de Reserva de R$ 10.000,00 (dez mil reais). 
 
Tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o 
Montante Preferencial não precisou ser aplicado; 
 

“Modificações”: A Securitizadora promoverá alterações nos Contratos de Financiamento e, 
consequentemente, nas CCI que lastreiam os CRI, em virtude de (i) 
renegociações em função de inadimplemento ou não, que gerem alteração no 
saldo devedor do Contrato de Financiamento e/ou alteração de prazo ou do 
sistema de amortização; ou (ii) transigências de dispensas de cobrança de 
juros de mora, devendo informar tais Modificações ao Agente Fiduciário.  
 
Com exceção das hipóteses previstas nos itens (i) e (ii) acima, serão aceitas 
Modificações até o limite de 30% (trinta por cento) do valor remanescente 
dos CRI ou do valor remanescente do valor dos Créditos Imobiliários, o que 
for menor. As Modificações estarão sujeitas às mesmas condições previstas 
no Termo; 
 

“Negociação no Mercado 
Secundário”: 

Os CRI Sênior serão registrados, para negociação no mercado secundário, (i) 
no CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) no 
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA; 
 

“Oferta”: A presente oferta pública de distribuição dos CRI Sênior, a ser realizada pelo 
Coordenador Líder, sob o regime de garantia firme de distribuição, no âmbito 
da Instrução CVM n.º 400, da Instrução CVM n.º 414 e demais dispositivos 
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legais e regulamentares aplicáveis;
 

“Oferta de Varejo” O montante mínimo de 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior ofertados 
deveria ser destinado, prioritariamente, à colocação pública para 
Investidores de Varejo. 
 
Tendo em vista que não houve demanda suficiente dos CRI Sênior pelos 
Investidores de Varejo, na data deste Prospecto, o percentual de 47,51% 
(quarenta e sete inteiros e cinquenta e um centésimos por cento) dos CRI 
Sênior foi destinado à Oferta de Varejo, considerando-se o Valor Nominal 
Unitário dos CRI na Data de Emissão; 
 

“Oferta Institucional” Os CRI Sênior que não tiverem sido alocados aos Investidores de Varejo, se 
houver, serão destinados aos Investidores Institucionais. 
 
Após a realização do Procedimento de Bookbuilding, o percentual de 52,49% 
(cinquenta e dois inteiros e quarenta e nove centésimos por cento) dos CRI 
Sênior foi destinado à Oferta Institucional, na data deste Prospecto, 
considerando-se o Valor Nominal Unitário dos CRI na Data de Emissão, 
incluindo em tal montante a quantidade de CRI Sênior que será integralizada 
pelo Coordenador Líder a título de exercício de garantia firme, 
considerando-se o Valor Nominal Unitário dos CRI na Data de Emissão; 
 

“Oferta Restrita”: A oferta de distribuição dos CRI Júnior, a ser realizada pelo Coordenador 
Líder com esforços restritos de distribuição, no âmbito da Instrução CVM n.º 
476; 
 

“Patrimônio Separado”:  Totalidade dos Créditos Imobiliários e respectivos acessórios e garantias 
submetidas ao Regime Fiduciário, que são destacados do patrimônio comum 
da Brazilian Securities, destinando-se exclusivamente à liquidação dos CRI, 
bem como ao pagamento dos respectivos custos de administração e de 
obrigações fiscais; 
 

“Pedido de Reserva” Os pedidos de reserva dos CRI Sênior a serem realizados pelos Investidores de 
Varejo; 
 

“Pedidos de Reserva 
Admitidos” 

Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores de Varejo não cancelados 
em virtude de desconformidade com os termos e condições da Oferta; 
 

“Período de Reserva para 
Investidores de Varejo”: 

Período compreendido entre 09 de março de 2011 e 29 de abril de 2011, no 
qual os Investidores de Varejo interessados na aquisição dos CRI Sênior 
realizaram os seus Pedidos de Reserva junto ao Coordenador Líder e/ou aos 
Coordenadores Contratados, caso aplicável; 
 
Para maiores informações sobre o procedimento para efetuar as reservas 
antecipadas dos CRI, vide item “Período de Reserva e Procedimento de 
Bookbuilding”, da Seção “Características da Oferta”, na página 45 deste 
Prospecto; 
 

“Período de Reserva para 
Pessoas Vinculadas”: 

Período compreendido entre 09 de março de 2011 e 15 de março de 2011, no 
qual os Investidores de Varejo classificados como Pessoas Vinculadas e 
interessadas na aquisição dos CRI Sênior realizaram os seus Pedidos de 
Reserva junto ao Coordenador Líder e/ou aos Coordenadores Contratados, 
caso aplicável. 
 
Caso fosse verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) dos CRI 
Sênior, a colocação de CRI Sênior perante Investidores de Varejo 
classificados como Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, 
nos termos do artigo 55 da Instrução CVM 400, exceto pela colocação dos CRI 
Sênior perante os Investidores de Varejo classificados como Pessoas 
Vinculadas que tivessem realizado Pedido de Reserva durante o Período de 
Reserva para Pessoas Vinculadas. 
 
Tendo em vista que não foi verificado excesso de demanda dos CRI pelos 
Investidores de Varejo superior em 1/3 (um terço) da totalidade ora 
ofertada, a totalidade das Pessoas Vinculadas serão atendidas, 
independentemente de terem efetuado seus Pedidos de Reserva no Período 
de Reserva para Pessoas Vinculadas ou fora deste. 
 
Para maiores informações sobre o procedimento para efetuar as reservas 
antecipadas dos CRI, vide item “Período de Reserva e Procedimento de 
Bookbuilding”, da Seção “Características da Oferta”, na página 45 deste 
Prospecto;
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“Pessoas Vinculadas”: Quaisquer Investidores que sejam: (i) administrador ou acionista controlador 

da Emissora, (ii) administrador ou controlador do Coordenador Líder, (iii) 
vinculada à Oferta, ou (iv) os respectivos cônjuges ou companheiros, 
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das 
pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii); 
 

“PIS”: Contribuição ao Programa de Integração Social;
 

“Prazo de Amortização 
Previsto e Vencimento 
Final Previsto”: 

Significa que o prazo de amortização e o vencimento final dos CRI foram 
definidos levando-se em consideração a prioridade de pagamento dos CRI 
Sênior em relação aos CRI Júnior, conforme previsto no item 3.1 do Termo de 
Securitização; 
 
CRI Sênior e CRI Júnior: 94 (noventa e quatro) meses, com vencimento final 
previsto em 10 de novembro de 2018.  
 

“Prazo de Colocação”: Prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de publicação do 
Anúncio de Início (inclusive), para a colocação pública dos CRI Sênior. 

  
“Preço de Aquisição”: Valor a ser pago pela Emissora ao Cedente pela aquisição dos Créditos 

Imobiliários, quando do cumprimento das Condições Precedentes 
estabelecidas na cláusula segunda do Contrato de Cessão. 
 

“Preço de Integralização”: O preço de integralização dos CRI será o valor correspondente ao Valor 
Nominal Unitário atualizado acrescido da Remuneração, calculada pro rata 
temporis desde a Data de Emissão até a data da sua efetiva integralização; 
 

“Procedimento de Alocação e 
Rateio dos CRI Sênior”: 

O volume de alocação dos CRI Sênior para os Investidores somente seria 
definido após conclusão do procedimento de Bookbuilding, de acordo com o 
procedimento descrito a seguir, sendo certo que até 5% (cinco por cento) do 
total de CRI Sênior destinados à Oferta serão adquiridos pelo Coordenador 
Líder, com expressa preferência em relação aos demais Investidores, a fim 
de possibilitar-lhe a atuação como formador de mercado (market makers), 
nos termos dos Contratos de Formador de Mercado: 
 
(i) Caso o total de CRI Sênior objeto dos Pedidos de Reserva Admitidos 
fosse igual ou inferior a 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior, os Pedidos de 
Reserva Admitidos seriam totalmente atendidos, e os CRI Sênior 
remanescentes seriam destinados aos Investidores Institucionais nos termos 
da Oferta Institucional; ou 
 
(ii) Caso o total de CRI Sênior correspondente aos Pedidos de Reserva 
Admitidos excedesse o percentual prioritariamente destinado à Oferta de 
Varejo, qual seja, 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior, o Coordenador 
Líder, em comum acordo com a Emissora, poderia manter a quantidade de 
CRI Sênior inicialmente destinada à Oferta de Varejo ou elevar tal 
quantidade a um patamar compatível com os objetivos da Oferta, 
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores de Varejo, de 
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva Admitidos, 
observado, se for o caso, o critério de rateio descrito abaixo: 
 
(a) em primeiro lugar, seria realizada a divisão igualitária e sucessiva 
dos CRI Sênior destinados à Oferta de Varejo, entre todos os Pedidos de 
Reserva Admitidos, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, 
até o limite do Montante Preferencial; 
 
(b) uma vez atendido o critério de rateio descrito na alínea (a) acima, 
os CRI Sênior destinados à Oferta de Varejo remanescentes seriam rateados 
entre os Investidores de Varejo, proporcionalmente ao montante de CRI 
Sênior indicado nos respectivos Pedidos de Reserva Admitidos e não alocado 
ao Investidor de Varejo; e  
 
(c) caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo 
seja superado em decorrência do atendimento prioritário de até R$20.000,00 
(vinte mil reais) por Investidor de Varejo, conforme estabelecido na alínea 
(a) acima, um novo Montante Preferencial, inferior ao originalmente fixado, 
deveria ser estipulado de modo que, aplicado a todos os Pedidos de Reserva 
Admitidos, não superasse o montante destinado para atendimento da Oferta 
de Varejo, sendo certo que, caso necessário, o novo Montante Preferencial 
poderia ser inferior ao Montante Mínimo de Reserva de R$ 10.000,00 (dez mil 
reais). 
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Tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o 
Procedimento de Alocação e Rateio dos CRI Sênior não precisou ser aplicado. 
 

 

“Prospecto Definitivo”: 
 

O Prospecto Definitivo da Oferta Pública de Distribuição dos CRI da 203ª Série 
da 1ª Emissão da Emissora; 
 

“Prospecto” ou “Prospecto 
Preliminar”: 

O presente Prospecto Preliminar da Oferta Pública de Distribuição dos CRI da 
203ª Série da 1ª Emissão da Emissora; 
 

“Regime Fiduciário”: Regime Fiduciário instituído sobre os Créditos Imobiliários, nos termos do 
artigo 9º da Lei n.º 9.514/97; 
 

“Securitização”: Operação pela qual os Créditos Imobiliários adquiridos pela Brazilian Securities 
são expressamente vinculados à emissão de CRI, mediante assinatura do Termo 
de Securitização, lavrado pela Brazilian Securities e registrado junto à Instituição 
Custodiante das CCI, nos termos da Lei 9.514/97; 
 

“Seguradora” Caixa Seguradora S.A., inscrita no CNPJ 34.020.354/0001-10; 
 

“Seguros”: O MIP e o DFI, quando referidos em conjunto;
 

“Servicer”: 
 

Caixa Econômica Federal, na qualidade de responsável por prestar os serviços 
de administração e gerenciamento dos Créditos Imobiliários junto aos 
Devedores, nos termos do Contrato de Servicing e Cobrança; 
 

“Subordinação”: Espécie de garantia proporcionada aos CRI Sênior em relação aos CRI Júnior, no 
sentido de que os primeiros são pagos pela Emissora antes que os segundos; 
 

“Termo de Securitização” ou 
“Termo”: 

Termo de Securitização de Créditos Imobiliários da 203ª e 204ª Séries da 1ª 
Emissão de CRI da Emissora, firmado em 24 de fevereiro de 2011, conforme 
aditado em 07 de abril de 2011 e em 4 de maio de 2011, entre a Emissora e o 
Agente Fiduciário, constante do Anexo IV a este Prospecto; 

“TR” Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil; 
 

“Valor da Cessão”: Após o atendimento das Condições Precedentes previstas no Contrato de 
Cessão, a Securitizadora pagará a Cedente, pela Cessão dos Créditos, a 
importância de R$ 258.629.311,08 (duzentos e cinquenta e oito milhões, 
seiscentos e vinte e nove mil, trezentos e onze reais e oito centavos) relativa 
ao saldo devedor global dos Créditos Imobiliários em 14 de janeiro de 2011, 
vencíveis a partir de 15 de janeiro 2011, inclusive. O valor da Cessão dos 
Créditos será pago com recursos oriundos da integralização dos CRI, nos 
termos da cláusula segunda do Contrato de Cessão; 
 

“Valor de Integralização”: É o valor a ser pago pelos Investidores quando da integralização dos CRI 
Sênior, o qual será equivalente ao Preço de Integralização multiplicado pela 
quantidade de CRI Sênior alocados a esse Investidor; 
 

“Website”: 
 

Página eletrônica disponível na rede mundial de computadores (internet).
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CONSIDERAÇÕES SOBRE ESTIMATIVAS E PROJEÇÕES 
 
As declarações constantes deste Prospecto relacionadas com os planos, previsões, expectativas da Emissora 
sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas e declarações futuras, que estão fundamentadas, 
em grande parte, em perspectivas atuais, projeções sobre eventos futuros e tendências que afetam ou 
poderiam afetar o setor de securitização imobiliária no Brasil, os negócios da Emissora, sua situação financeira 
ou o resultado de suas operações. 
 
Embora a Emissora acredite que estejam baseadas em premissas razoáveis, essas estimativas e declarações 
futuras estão sujeitas a diversos riscos e incertezas, e são feitas com base nas informações disponíveis na data 
deste Prospecto. Em vista desses riscos e incertezas, as estimativas e declarações futuras constantes deste 
Prospecto não são garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a não se concretizar, estando muitas 
delas além do controle ou da capacidade de previsão da Emissora. Por conta desses riscos e incertezas, o 
investidor não deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declarações futuras para tomar sua decisão 
de investimento nos CRI Sênior. 
 
O desempenho da Emissora pode diferir substancialmente daquele previsto em suas estimativas e declarações 
futuras em razão de inúmeros fatores, incluindo: 
 
• a efetiva influência dos efeitos da crise financeira internacional no Brasil; 
 
• as alterações na conjuntura social, econômica, política e de negócios do Brasil, incluindo flutuações na taxa 
de câmbio, de juros ou de inflação, e liquidez nos mercados financeiros e de capitais; 
 
• alterações nas leis e nos regulamentos aplicáveis ao setor de securitização imobiliária, incluindo a legislação 
e regulamentação ambiental, trabalhista, nos níveis municipal, estadual e federal, bem como alterações no 
entendimento dos tribunais ou autoridades brasileiras em relação a essas leis e regulamentos; 
 
• a capacidade da Emissora de implementar com sucesso a sua estratégia de negócio; 
 
• outros fatores discutidos na Seção “Fatores de Risco”, no item 4 deste Prospecto. 
 
Declarações que dependam ou estejam relacionadas a eventos ou condições futuras ou incertas, ou que 
incluam as palavras “acredita”, “antecipa”, “continua”, “entende”, “espera”, “estima”, “faria”, “planeja”, 
“poderia”, “pode”, “poderá”, “pretende”, “prevê”, “projeta”, suas variações e palavras similares têm por 
objetivo identificar estimativas e declarações futuras. As estimativas e declarações futuras constantes deste 
Prospecto referem-se apenas à data em que foram expressas, sendo que a Emissora não assume a obrigação de 
atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declarações futuras, em razão de novas 
informações, eventos futuros ou quaisquer outros fatores. 
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INFORMAÇÕES CADASTRAIS DA EMISSORA 
 

Identificação Brazilian Securities Companhia de Securitização, 
sociedade por ações, registrada perante CVM sob o nº 
18.759 e inscrita no CNPJ/MF sob o nº 03.767.538/0001-
14, com seus atos constitutivos arquivados na Junta 
Comercial do Estado de São Paulo – JUCESP sob o NIRE 
35.300.177.401.  
 

Sede  
 

Avenida Paulista, 1.374 - 15º andar, Bela Vista, Edifício 
Brazilian Financial Center, São Paulo, SP. 
 

Diretoria de Relações com Investidores 
 

A Diretoria de Relações com Investidores, sob a 
responsabilidade do Diretor de Relações com Investidores 
Fernando Pinilha Cruz, está localizada na Sede da 
Companhia. O Diretor pode ser contatado por meio do 
telefone (11) 4081-4677, fax (11) 4081-4652 ou e-mail 
fernando.cruz@braziliansecurities.com.br.  
 

Auditores Independentes da Emissora 
 

Moore Stephens do Brasil S.A, com sede na Rua La Place, 
96 – 10º andar – Brooklin – São Paulo/SP, com CNPJ/MF 
sob o nº: 60.525.706/0001-07. 
  

Jornais nos quais a Emissora Divulga 
Informações Financeiras 
 

As publicações realizadas pela Emissora são feitas no 
Diário Oficial do Estado de São Paulo e Jornal “O Dia” de 
São Paulo. 
 

Site na Internet 
 

www.bfre.com.br/braziliansecurities/. As informações 
constantes da página na rede mundial de computadores 
(website na Internet) da Emissora não são partes 
integrantes do Formulário de Referência. 
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IDENTIFICAÇÃO DA EMISSORA, DO COORDENADOR LÍDER, ORIGINADOR, SERVICER DOS CONSULTORES E DOS 
AUDITORES 

 
A Emissão foi estruturada e implementada pela Emissora e pelo Coordenador Líder em conjunto, os quais contaram, 
ainda, com o auxílio de assessores legais e demais prestadores de serviços. A identificação e os dados de contato de 
cada uma dessas instituições e de seus responsáveis, além da identificação dos demais envolvidos e prestadores de 
serviços contratados pela Emissora para fins da Emissão, encontram-se abaixo. 
 
Emissora 
Brazilian Securities Companhia de Securitização 
Av. Paulista, nº 1.374 - 15º andar – Bela Vista 
São Paulo – SP, CEP 01.310-916  
At.: Fernando Pinilha Cruz 
Tel.: (11) 4081-4477 
E-mail: fernando.cruz@braziliansecurities.com.br 
Website: www.bfre.com.br/braziliansecurities/ 
 
A Emissora é a responsável pela emissão dos Certificados de Recebíveis Imobiliários da presente Emissão. 
 
A Emissora poderá ser substituída a qualquer momento por voto da maioria qualificada dos Investidores 
reunidos em Assembleia Geral. 
 
Coordenador Líder 
Caixa Econômica Federal 
Avenida Paulista, nº 2.300 - 12º andar – Cerqueira César 
São Paulo – SP, CEP 01.310-300 
At.: Srs. Paulo Fernando Dutra Moraes / Edilson Santana Branco / Alexandre Gomes Vidal 
Telefone: (11) 3555-6200 
Fac-símile:(11) 3555-9599 
E-mail: gemef@caixa.gov.br; paulo.f.moraes@caixa.gov.br; 
edilson.s.branco@caixa.gov.bralexandre.vidal@caixa.gov.br 
Website: http://www.caixa.gov.br/download/index.asp selecionar o item Mercado de Capitais - Ofertas em 
Andamento, subitem CRI Sênior Brazilian Securities 203ª Série – 1ª Emissão. 
 
O Coordenador Líder será responsável pela colocação e distribuição dos Certificados de Recebíveis Imobiliários 
da presente oferta. 
 
Originador 
Caixa Econômica Federal 
SUHAB – Superintendência Nacional de Habitação 
SBS Quadra 04, Lotes 3/4 – 10º andar - CAIXA/MZ 
Brasília - DF, CEP 70.092-900 
At.: Sra. Bernadete Maria Pinheiro 
E-mail: suhab@caixa.gov.br 
Website: www.caixa.gov.br 
 
O Originador é a unidade da responsável pelas concessões de financiamentos habitacionais e imobiliários na Caixa 
Econômica Federal, inclusive dos Créditos Imobiliários selecionados para lastrear a presente emissão de CRI. 
 
Servicer 
Caixa Econômica Federal 
SUMRE – Superintendência Nacional de Manutenção e Recuperação de Ativos 
SBS Quadra 04, Lotes 3/4 - 9º andar – CAIXA/MZ 
Brasília - DF, CEP 70.092-900 
At.: Sra. Josineide Cortez Costa 
E-mail: sumre@caixa.gov.br; geter@caixa.gov.br 
Website: www.caixa.gov.br 
 
O servicer é a unidade na Caixa Econômica Federal responsável pela prestação de serviços de administração e 
cobrança dos Créditos Imobiliários que lastreiam a presente emissão. O Servicer poderá ser substituído a 
qualquer momento pela Emissora, sendo certo que sua substituição deverá ser comunicada ao Agente 
Fiduciário e aos Investidores. 
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Agente Fiduciário e Instituição Custodiante das CCI 
Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 
Av. das Américas, nº 500, grupo 205, Bloco 13, Downtown 
Rio de Janeiro – RJ, Bairro da Tijuca, CEP 22.640-102 
At.: Gustavo Dezouzart 
Tel.: (21) 3514-0000 - Fax: (21) 3514-0099  
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br 
Website: www.oliveiratrust.com.br 
 
O Agente Fiduciário e Instituição Custodiante das CCI será o responsável, dentre outras atribuições, por zelar 
pelos direitos e interesses dos titulares dos CRI e monitorar as garantias, bem como pela custódia das CCI. 
 
O Agente Fiduciário poderá ser substituído em razão de sua destituição, renúncia, ou nas hipóteses previstas em lei 
ou em ato regulamentar da CVM, observado o disposto n item 8.8 do Termo de Securitização, o quanto segue: 
 
a) em nenhuma hipótese a função de Agente Fiduciário poderá ficar vaga por um período superior a 30 
(trinta) dias, dentro do qual deverá ser realizada convocação de assembleia geral dos Investidores para a 
escolha do novo Agente Fiduciário; 
b) a assembleia geral dos Investidores, referida na alínea anterior, poderá ser convocada pelo Agente 
Fiduciário a ser substituído, pela Securitizadora, por Investidores que representem no mínimo 10% (dez por 
cento) dos CRI emitidos e subscritos, ou pela CVM; 
c) aos Investidores somente é facultado proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu 
eventual substituto, após o encerramento do prazo de distribuição pública dos CRI, em assembleia geral de 
Investidores, especialmente convocada para esse fim; 
d) a substituição do Agente Fiduciário fica sujeita à prévia comunicação à CVM, conforme disposto no 
artigo 4° da Instrução CVM nº 28; 
e) a substituição permanente do Agente Fiduciário deverá ser objeto de aditamento ao Termo, cabendo à 
Securitizadora providenciar as correspondentes averbações e registros; 
f) o Agente Fiduciário inicia o exercício de suas funções a partir da data do registro do Termo de 
Securitização na CVM, devendo permanecer no exercício de tais funções até a sua efetiva substituição ou 
liquidação total dos CRI; 
g) o Agente Fiduciário nomeado em substituição ao atual não deverá receber remuneração superior à 
constante no Contrato de Prestação de Serviços de Agente Fiduciário, fixada para o Agente Fiduciário 
substituído; e, 
h) o Agente Fiduciário substituído deverá comunicar imediatamente a substituição aos Investidores, 
mediante publicação em jornal com circulação na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, bem como por 
carta com aviso de recebimento a cada detentor de CRI, às expensas da Securitizadora. 
 
O Agente Fiduciário poderá ser destituído pelo voto de 2/3 (dois terços) dos Investidores, por deliberação em 
assembleia geral, na hipótese de descumprimento dos deveres previstos no Art. 13 da Lei nº 9.514/97, no 
respectivo Contrato de Prestação de Serviços de Agente Fiduciário, no Termo e na Instrução CVM 28. 
 
Assessor Legal 
PMKA Advogados Associados 
Avenida Nações Unidas, nº 4.777, 13º andar 
São Paulo – SP, CEP 05477-000 
At.: Alexandre Assolini Mota ou Juliano Cornacchia 
Tel.: (11) 3133-2550 - Fax: (11) 3133-2505 
E-mail: aam@pmka.com.br ou jco@pmka.com.br 
Website: www.pmka.com.br 
 
O Assessor legal será o responsável pelo acompanhamento legal da Emissão e elaboração de todos os 
documentos envolvidos na presente emissão de CRI. 
Auditor da Emissora 
Moore Stephens do Brasil S.A 
Auditor: Carlos Atushi Nakamuta 
Rua La Place, 96 – 10º andar - Brooklin 
CEP: 04622-000 - São Paulo - SP 
Tel.: (11) 5561-2230 - Fax: (11) 5511-6007 
Website: www.msbrasil.com.br  
 
O Auditor da Emissora é a empresa responsável por analisar as atividades desenvolvidas e demonstrações 
financeiras apresentadas pela Emissora. 
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O Auditor da Emissora poderá ser substituído a qualquer momento pela Emissora, sendo certo que sua 
substituição deverá ser comunicada ao Agente Fiduciário e aos Investidores. 
 
Banco Escriturador 
Itaú Corretora de Valores S.A.  
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, nº 707 - Torre Eudoro Villela – 10º andar 
São Paulo – SP, Cep 04.309-010 
At: Claudia Vasconcellos 
Tel. (11) 5029-1910 
e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br 
Website: www.itau.com.br 
 
O Banco Escriturador é o responsável pela escrituração dos Certificados de Recebíveis Imobiliários da presente 
Emissão.  
 
O Banco Escriturador poderá ser substituído a qualquer momento pela Emissora, sendo certo que sua 
substituição deverá ser comunicada ao Agente Fiduciário e aos Investidores. 
 
Agência de Rating 
Fitch Ratings Brasil Ltda. 
Rua Bela Cintra, nº 904, 4º andar 
São Paulo – SP, CEP 01.415-002 
At.: Jayme Bartling 
Tel.: (11) 4504-2602 - Fax: (11) 4504-2601 
E-mail: Jayme.Bartling@fitchratings.com  
Website: www.fitchratings.com 
 
A Agência de Rating é a responsável pela análise dos riscos relativos à operação e posterior atribuição de uma 
classificação do mesmo. 
 
A Agência de Rating poderá ser substituída pela Emissora, a qualquer momento, desde que a agência de rating 
substituta esteja classificada entre uma das 3 (três) maiores agências de rating internacionais que opere no Brasil. 
 
As declarações de veracidade da Emissora e do Coordenador Líder, nos termos do artigo 56 da Instrução CVM 
n.º 400, encontram-se anexas a este Prospecto. 
 
Exemplares do Prospecto 
 
Os investidores interessados poderão obter cópias e/ou exemplares deste Prospecto nos seguintes endereços: 
 
Emissora 
Brazilian Securities Companhia de Securitização 
Av. Paulista, nº 1.374 - 15º andar 
São Paulo – SP, CEP 01.310-916 
Website: www.bfre.com.br/braziliansecurities/ 
 
Coordenador Líder 
Caixa Econômica Federal 
Avenida Paulista, nº 2.300 / 12º andar – Cerqueira César 
São Paulo – SP, CEP 01.310-300 
Website: www.caixa.gov.br/download/index.asp selecionar o item Mercado de Capitais - Ofertas em 
Andamento, subitem CRI Sênior Brazilian Securities 203ª Série – 1ª Emissão 
 
CVM - Comissão de Valores Mobiliários 
Centro de Consulta da CVM-RJ 
Rua 7 de Setembro, nº 111, 5º andar 
Rio de Janeiro – RJ, CEP 20.159-900 
 
Centro de Consulta da CVM-SP 
Rua Cincinato Braga, nº 340, 2º, 3º e 4º andares 
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São Paulo – SP, CEP 01.333-010 
Website: www.cvm.gov.br 
 
CETIP S.A. – Balcão Organizado de Ativos e Derivativos 
CETIP – RJ 
Avenida República do Chile, nº 230, 11º andar 
Rio de Janeiro – RJ, CEP 20.031-919 
 
CETIP - SP 
Av.: Brigadeiro Faria Lima, nº 1633 – 4º andar 
São Paulo – SP, CEP 01.452-001 
Website: www.cetip.com.br 
 
BM&F BOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
Rua XV de Novembro, nº 275, Centro 
São Paulo – SP, CEP 01.013-001 
Website: www.bmfbovespa.com.br 
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SUMÁRIO DA EMISSORA 
 

ESTE SUMÁRIO É APENAS UM RESUMO DAS INFORMAÇÕES DA EMISSORA. AS INFORMAÇÕES COMPLETAS SOBRE A 
EMISSORA ESTÃO NO SEU FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.  
 
O Formulário de Referência da Emissora está disponível para consulta perante a CVM (www.cvm.gov.br) e na 
BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br), bem como encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do 
“Anexo I”. 
 
Ademais, o presente sumário contém informações gerais sobre as atividades da Emissora, de modo que não 
contempla todas as informações que o investidor deve considerar antes de investir nos CRI. O investidor deve 
também ler o Prospecto como um todo, incluindo as informações contidas na Seção “Fatores de Risco” e as 
demonstrações financeiras da Emissora anexas a este Prospecto, antes de tomar uma decisão de investimento. 
 
O capital social da Emissora, no valor de R$ R$ 100.228.651,54 (cem milhões, duzentos e vinte e oito mil, 
seiscentos e cinquenta e um reais e cinquenta e quatro centavos), está dividido em 45.845.987 (quarenta e 
cinco milhões, oitocentos e quarenta e cinco mil, novecentas e oitenta e sete) ações ordinárias nominativas, 
sem valor nominal. 
 
Criada em 2.000, com o objetivo de desenvolver o mercado brasileiro de securitização imobiliária, a Emissora é 
uma securitizadora independente. 
 
A Emissora é uma das empresas da holding Brazilian Finance & Real Estate, composta ainda pelas plataformas 
Brazilian Mortgages, BM Sua Casa, e Brazilian Capital todas concebidas para proporcionar ao mercado soluções 
financeiras que fomentem o setor imobiliário.  
 
A Emissora possui como atividade principal a aquisição de recebíveis imobiliários e emissão de CRI. O seu 
objetivo é a integração do mercado de capitais com as operações de crédito do mercado imobiliário.  
Ademais, a Emissora adquire créditos de incorporadoras imobiliárias, bancos, companhias hipotecárias, 
shopping centers, empresas corporativas, e Fundos de Investimento Imobiliários para utilizá-los em 
securitizações de recebíveis imobiliários.  
 
Os cinco principais Fatores de Risco sobre a Emissora são: 
 
A Emissora pode não ser bem sucedida na consecução de sua estratégia de crescimento caso não consiga 
investir os recursos disponíveis e captados a longo prazo. 
 
Os ativos e receitas da Emissora têm crescido de forma estável ao longo dos últimos anos. Entretanto, é 
possível que não se consiga manter esta taxa de crescimento no futuro. A Emissora espera conseguir empregar 
todos os recursos disponíveis e captados em um prazo adequado, baseando sua estratégia em manter a posição 
de mercado na emissão de CRI. É possível que sua estratégia se mostre parcial ou integralmente incorreta e 
que, com isso, enfrente eventos que possam afetar adversamente os resultados esperados. Estes eventos 
adversos podem incluir: (i) a ausência de desenvolvimento contínuo dos mercados imobiliários e de 
financiamento imobiliário no Brasil; (ii) não ter sucesso ao administrar a ampliação das operações no prazo 
projetado; (iii) não ter êxito na adaptação a novas tendências do financiamento imobiliário; e/ou (iv) o 
aumento da competição no mercado de financiamento imobiliário, que pode elevar custos e reduzir lucros. 
 
O crescimento futuro da Emissora poderá exigir capital adicional, que poderá não estar disponível ou, caso 
disponível, poderá não estar em condições satisfatórias. 
 
Se os recursos atualmente disponíveis forem insuficientes para financiar suas futuras exigências operacionais, a 
Emissora poderá precisar de recursos adicionais, proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em 
vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Não se pode assegurar a disponibilidade de 
capital adicional ou, se disponível, que o mesmo terá condições satisfatórias. A falta de acesso a capital 
adicional em condições satisfatórias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades, o 
que poderia vir a prejudicar de maneira relevante a situação financeira e os resultados operacionais da 
Emissora. 
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O sucesso da Emissora apóia-se em “pessoas chave”. A perda de membros da alta administração, ou a 
incapacidade de atrair e manter estas pessoas pode ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. 
 
A capacidade da Emissora de manter sua posição competitiva depende em larga escala dos serviços da sua alta 
administração. Não é possível garantir que terá sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a 
alta administração. 
 
Manutenção do Registro de Emissora Aberta 
 
A Emissora opera no mercado desde 2000. A sua atuação como securitizadora de emissões de CRI depende da 
manutenção de seu registro de companhia aberta junto à CVM e das respectivas autorizações societárias. Caso 
a Emissora não atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relação à companhia aberta, sua autorização 
poderá ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissões de CRI. 
 
O acionista Controlador da Emissora poderá ter interesses conflitantes com os interesses de futuros 
investidores. 
 
Caso a Emissora venha a ter outros acionistas controladores, e eles votem como um único bloco, terão poderes 
para, dentre outros, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administração e determinar o resultado das 
deliberações que exijam aprovação de acionistas, inclusive nas operações com partes relacionadas, 
reorganizações societárias e o pagamento de quaisquer dividendos. O interesse dos acionistas controladores, ou 
de seus eventuais sucessores, poderá diferir dos interesses dos demais acionistas da Emissora. 
 
 
Descrição do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora 
 
Geral 
 
Atualmente o capital social totalmente subscrito e integralizado da Securitizadora é de R$ 100.228.651,54 
(cem milhões, duzentos e vinte e oito mil, seiscentos e cinquenta e um reais e cinquenta e quatro centavos), 
representado por 45.845.987 (quarenta e cinco milhões, oitocentos e quarenta e cinco mil, novecentas e 
oitenta e sete) ações nominativas ordinárias. A tabela a seguir apresenta os acionistas da Securitizadora e de 
suas empresas controladoras.  
 
Controlador direto: Brazilian Finance & Real Estate S.A. 
 
Controladores indiretos: Ourinvest Real Estate Holding S.A. e George Meisel. 
 

Brazilian Securites Cia de Securitização       Capital Social Subscrito: R$ 100.228.651,54   
CNPJ: 03.767.538/0001-14 Av. Paulista, 1374 - 15º andar, Bela Vista - São Paulo - SP - CEP 01310-100       Integralizado: R$ 100.228.651,54   

            

Acionistas CPF/CNPJ Qtde ações ON % Ações  ON Qtde ações PN % Ações PN Qtde ações TOTAL % Ações  TOTAL ENTRADA
      Brazilian Finance & Real Estate S.A. 02.762.113/0001-50            45.845.984 99,99999%                           -  0,00%                    45.845.984  99,99999% 19/04/02

George Meisel 637.834.608-91 1 0,000002%                           -  0,00%                                    1  0,000002% 15/07/04
Bruce Thomas Philips 022.191.688-16 1 0,000002%                           -  0,00%                                    1  0,000002% 21/01/11

Moise Politi 043.054.868-06 1 0,000002%                           -  0,00%                                    1  0,000002% 4/10/00
                   Total...................................................................            45.845.987  100,00000% 0,00000% 0,00%                    45.845.987  100,00000%   

  
 

Brazilian Finance & Real Estate S.A.       Capital Social  Subscrito: R$ 525.130.036,26   

CNPJ: 02.762.113/0001-50 
Av. Paulista, 1374, 15º andar,  
Bela Vista, São Paulo - SP - CEP 01310-100       Integralizado:  R$ 525.130.036,26   
          

Acionistas CPF/CNPJ Qtde ações ON % Ações  ON Qtde ações PN % Ações PN Qtde ações TOTAL % Ações  TOTAL ENTRADA 
Adam Navroz Jiwan 232.577.888-60                            1 0,0000010%                          -  0,0000000%                                   1 0,0000004% 28/6/2007

Bruce Thomas Philips 022.191.688-16                            1 0,0000010%                           -  0,0000000%                                    1 0,0000004% 2/4/2007
Coyote Trail, LLC 11.254.788/0001-89 9.563.325 9,2351870% 38.253.300 30,0155159% 47.816.625 20,6999977% 16/12/2009
David Marc Weil 233.911.838-70                           -  0,0000000% 1 0,0000008%                                    1 0,0000004% 4/1/2010

Dinakar Singh 232.577.878-98                            1 0,0000010%                          -  0,0000000%                                   1 0,0000004% 28/6/2007
Fábio de Araujo Nogueira 010.403.038-03                            1 0,0000010%                           -  0,0000000%                                    1 0,0000004% 2/4/2007

Gary Robert Garrabrant 743.170.831-91                           -  0,0000000%                           1 0,0000008%                                   1 0,0000004% 4/1/2010
George Meisel 637.834.608-91                            1 0,0000010%                           -  0,0000000%                                    1 0,0000004% 2/4/2007

João Manuel Campanelli Freitas 041.726.158-64                           -  0,0000000%                           1 0,0000008%                                   1 0,0000004% 4/1/2010
Gilson Schwartz 071.101.688-75                           -  0,0000000%                            1 0,0000008%                                    1 0,0000004% 21/1/2011

Moise Politi 043.054.868-06                            1 0,0000010%                         -  0,0000000%                                   1 0,0000004% 2/4/2007
Ourinvest Real Estate Holding S.A.  07.951.440/0001-73            73.069.398 70,5622316%              5.510.187 4,3235775%                    78.579.585 34,0173994% 2/4/2007

Roberto Politi 089.118.208-06                           -  0,0000000%                           1 0,0000008%                                   1 0,0000004% 4/1/2010
TPG-Axon BFRE Holding, LLC 09.384.002/0001-04            20.920.399 20,2025756%            83.681.594 65,6609028%                  104.601.993 45,2825982% 28/6/2007

Total...................................................................          103.553.128 100,00000%         127.445.086 100,00000%                 230.998.214 100,000000%   
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Ourinvest Real Estate Holding S.A.   Capital Social Subscrito: R$ 219.024.000,00   
     CNPJ: 07.951.440/0001-73 Av. Paulista, 1728 - 3º andar - São Paulo - SP - CEP 01310-919       Integralizado: R$ 219.024.000,00   
            

Acionistas CPF/CNPJ Qtde ações ON % Ações  ON Qtde ações PN % Ações PN Qtde ações TOTAL % Ações  TOTAL ENTRADA 
Bruce Thomas Philips 022.191.688-16                           -  0,000000%                 570.565 1,706147% 570.565 0,836012% 28/08/06

David Assine 769.483.078-68              8.696.672 24,985638%              1.849.104 5,529333% 10.545.776 15,452049% 28/08/06
Fábio de Araujo Nogueira 010.403.038-03                           -  0,000000%            13.649.680 40,816327% 13.649.680 20,000000% 08/06/06

George Meisel 637.834.608-91            21.763.754 62,527513%             3.152.122 9,425718% 24.915.876 36,507634% 08/06/06
Moise Politi 043.054.868-06                          -  0,000000%           14.220.245 42,522474% 14.220.245 20,836012% 08/06/06

Rodolfo Schwarz 668.912.488-68              4.346.258 12,486849%                           -  0,000000% 4.346.258 6,368293% 28/08/06
                 

Total...................................................................            34.806.684  100,00000%            33.441.716  100,00000% 68.248.400 100,00000%   
  
 
Todos os acionistas controladores diretos e indiretos são brasileiros, signatários do Acordo de Acionistas da 
Brazilian Finance & Real Estate celebrado em 16 de dezembro de 2009 e a última alteração nas ações detidas 
pelo controlador ocorreu em 21 de janeiro de 2011. 
 
Administradores e Membros do conselho Fiscal 
 
O Conselho de Administração é responsável pelo estabelecimento de políticas e orientação genérica dos 
negócios da Securitizadora, assim como pela nomeação e supervisão dos diretores. O Estatuto Social da 
Securitizadora prevê que o Conselho de Administração terá três membros. Os membros do Conselho de 
Administração são eleitos por meio de assembleia geral de acionistas, para mandato unificado de três anos, 
sendo admitida a reeleição. De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, cada membro do Conselho de 
Administração deve ser acionista da Securitizadora. O Conselho de Administração reúne-se, ordinariamente, a 
cada trimestre e, extraordinariamente, sempre que necessário, quando convocado por qualquer conselheiro. 
 

23



 

Nome Idade Profissão CPF/Passporte Cargo Data de 
Eleição 

Data da 
Posse 

Prazo do 
Mandato 

Outros 
cargos 

exercidos 

Eleito pelo 
controlador 

Moise 
Politi 51 Engenheiro 

Civil 
043.054.868-

06 

Diretor 
Presidente 19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. N/A 

Presidente do 
Conselho de 

Administração 
19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. Sim 

Fábio de 
Araujo 

Nogueira 
49 Advogado 010.403.038-

03 
Diretor Vice- 
Presidente 19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. N/A 

Fernando 
Pinilha 
Cruz 

55 Engenheiro 
Civil 

013.106.988-
80 

Diretor de 
Relações com 
Investidores 

19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. N/A 

George 
Demetrius 
N. Verras 

48 Administrator 029.919.388-
89 Diretor 19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. N/A 

George 
Meisel 57 Empresário 637.834.608-

91 

Vice- 
Presidente do 
Conselho de 

Administração 

19/4/2010 19/4/2010 30/4/2011 Não há. N/A 

 

Diretoria 
 
A Diretoria, nos termos do Estatuto Social, é composta por, no mínimo, quatro e, no máximo, seis diretores, 
nomeados pelo Conselho de Administração para mandato de um ano, admitida a reeleição. A Diretoria é o 
órgão executivo da sociedade, cabendo-lhe assegurar o funcionamento regular desta, tendo poderes para 
praticar todos e quaisquer atos relativos aos fins sociais, exceto aqueles que, por lei ou pelo Estatuto Social da 
Securitizadora, dependam de prévia aprovação do Conselho de Administração ou da Assembleia Geral. 
 
As reuniões da Diretoria são realizadas, sempre que necessário, mediante convocação do Diretor Presidente da 
Securitizadora, com a presença da maioria de seus membros. Os membros da Diretoria possuem atribuições 
individuais estabelecidas pelo Conselho de Administração e pelo Estatuto Social. Os atuais membros da 
Diretoria foram reeleitos por unanimidade na Reunião do Conselho de Administração que foi realizada em 19 de 
abril de 2010, e todos possuem mandato até a Assembleia Geral de Acionistas na qual será aprovada as 

Demonstrações Financeiras do exercício a se encerrar em 31 de dezembro de 2010.  
 
 
Dados Biográficos – Membros do Conselho de Administração e Administração 
 
Fernando Pinilha Cruz, nascido em 24 de maio de 1954, é formado em Engenharia Civil pela UNICAMP, cursou 
pós-graduação em Negócios Imobiliários – FAAP, e fez um curso de Corretor de Imóveis no CRECI. Trabalhou no 
BankBoston de 1996 a 1999 como Gerente e Diretor adjunto de crédito imobiliário e poupança; no Banco 
ABNAMRO de 1992 a 1995 como Gerente da divisão de produtos; e no Banco Francês e Brasileiro de 1980 a 
1992, exercendo também o cargo de Gerente Executivo. Atualmente exerce o cargo de Diretor de Relações 
com Investidores na Brazilian Securities Companhia de Securitização.  
 
Moise Politi, nascido em 05 de dezembro de 1958, graduou-se Engenheiro Civil na Escola de Engenharia de 
Mauá em 1981; em 1982 realizou, na Fundação Getulio Vargas, o curso CEAG; em 1984 cursou mestrado em 
administração de empresas pela USP - Faculdade de Economia e Administração. Trabalhou na EITSA Serv. de 
Consultoria de 1988 a 1996 como Sócio-Diretor e Assessor Financeiro; na Blocker Asses. de Investimento e 
Participações S.A. de 1986 a 1987 como Assessor na área de fusões e aquisições; no Chase Banco do Lar em 
1982 como gerente de contas; na Companhia Brasileira de Marketing de 1981 a 1982; e foi estagiário em 
engenharia em 1981 na Construtora Shpaisman- Dichk. Atualmente é Diretor Presidente e Presidente do 
Conselho de Administração da Brazilian Securities Companhia de Securitização e ocupa funções similares em 
outras empresas do grupo Brazilian Finance. 
 
Fábio de Araujo Nogueira, nascido em 20 de dezembro de 1960, formou-se advogado em 1985 pela PUC - 
Pontifícia Universidade Católica, fez especialização em Negócios Imobiliários na FAAP em 1990, possui outros 
cursos como o de Qualidade, realizado na França (Credit Lyonnais) e na Disney Company, e o curso de E-
Business – IBM – White Plains – NY. É especialista em mercado de crédito imobiliário e constituiu a empresa 
Brazilian Mortgages Cia. Hipotecaria. Trabalhou no BankBoston de 1995 a 1998 como Diretor de Produtos de 
Varejo, Crédito Imobiliário e Poupança; no Citibank, de 1993 a 1995, na criação da área de real estate e atuou 
como Diretor de Crédito Imobiliário e Poupança; no Banco Francês e Brasileiro, de 1989 a 1993, na criação da 
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área de real estate e gestão da área de seguros como Diretor de Crédito Imobiliário, Poupança e Seguros; e de 
1978 a 1989 no Banco de Crédito Nacional Crédito Imobiliário e Poupança como Gerente Geral. Possui também 
formação como corretor de imóveis e seguros. Atualmente é Diretor Vice-Presidente da Brazilian Securities 
Companhia de Securitização e possui cargo na administração das demais empresas do grupo Brazilian Finance, 
 
George Meisel, nascido em 23 de fevereiro de 1953, é Engenheiro formado pela Universidade Mackenzie, em 
São Paulo. Trabalhou como Diretor-Presidente da BMSR Participações S.A., de 2001 a 2005; Diretor da Brazilian 
Mortgages Cia Hipotecária, de 1984 a 2003; e foi Agente Autônomo de Investimentos na RGA – Registro Geral de 
Agentes, de 1979 a 1981. Atualmente é Diretor das seguintes empresas: Banco Ourinvest, Ourinvest 
Participações, Ourinvest Sociedade Brasileira de Metais Ltda., Ourinvest Real Estate Participações S.A. e 
Ourinvest Empreendimentos e Participações Ltda. É Diretor-Presidente da BMSR II Participações S.A. e membro 
do Conselho de Administração da Vianorte S.A. e Vice-Presidente do Conselho de Administração da Brazilian 
Securities Companhia de Securitização.  
 
George Demetrius Nicolas Verras, nascido em 18 de março de 1962, formou-se Administrador de Empresas pela 
Universidade São Judas Tadeu, cursou MBA Executivo Internacional pela Fundação Instituto de Adminstração 
FIA/USP e Extensão Universitária em Tecnologia pela Fundação Armando Álvares Penteado – FAAP. Trabalhou 
no Banco Auxiliar como Gerente Administrativo, de 1978 a 1986; no Banco BMC como coordenador da área de 
Organização e Informática, de 1986 a 1989; no Banco Fibra como gerente, de 1990 a 1991; e no BankBoston de 
1991 a 2005. Atualmente é Diretor da Brazilian Securities Companhia de Securitização. 
 
 
Remuneração 
 
De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, os acionistas da Securitizadora são responsáveis pela fixação do 
valor total da remuneração dos membros do Conselho de Administração, dos membros do Conselho Fiscal e dos 
membros da Diretoria. O Conselho de Administração determinará observados os parâmetros previstos na Lei das 
Sociedades por Ações os níveis de remuneração de cada conselheiro, diretor ou membro do Conselho Fiscal com 
base no valor total previamente fixado pelos Acionistas.  
 
Nenhum dos conselheiros e diretores da Securitizadora é parte de contrato de trabalho que preveja benefícios 
quando da rescisão de seu vínculo empregatício. 
 
 
Resumo das Demonstrações Financeiras da Securitizadora 
 
Os termos “Real”, “Reais” e o símbolo “R$” referem-se à moeda oficial do Brasil. Os termos “dólar” e 
“dólares”, assim como o símbolo “US$”, referem-se à moeda oficial dos Estados Unidos da América. As 
demonstrações financeiras auditadas da Securitizadora são apresentadas em reais e são elaboradas em 
conformidade com os Princípios Contábeis Brasileiros. 
 
Alguns números podem não representar totais exatos em virtude de arredondamentos efetuados. Sendo assim, 
os resultados totais constantes de algumas tabelas podem não corresponder ao resultado exato da soma dos 
números que os precedem. 
 
 
Introdução 
 
As Demonstrações Financeiras da Securitizadora foram elaboradas em conformidade com os Princípios 
Contábeis Brasileiros. As Demonstrações Financeiras da Securitizadora e as respectivas notas explicativas 
datadas de 31 de dezembro de 2010, 2009 e 2008 foram auditadas pela Moore Stephens Lima Lucchesi. O 
quadro a seguir apresenta, para os períodos indicados, o balanço patrimonial da Securitizadora: 
 
 

Em R$ mil 
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 VARIAÇÃO % VARIAÇÃO %

            2010-2009 2009-2008 

ATIVO 588.195 100% 519.501 100% 456.373 100% 13,22% 13,83% 

CIRCULANTE 344.371  59% 201.810  39% 173.295  38% 70,64% 16,45% 

CAIXA E BANCOS 3.631    5.189    2.652        

APLICAÇÕES FINANCEIRAS 151.214    94.425    112.325        

RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS 174.181    84.257    36.025        

OUTROS CRÉDITOS 14.605    17.377    21.779        

OUTROS VALORES E BENS 740    562    514        

NÃO-CIRCULANTE 243.824  41% 317.691  61% 283.078  62% -23,25% 12,23% 

APLICAÇÕES FINANCEIRAS 66.804    74.487    100.695        
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OPERAÇÕES SECURITIZADAS 11.003    22.169    28.807        

RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS 158.925    213.516    138.302        

OUTROS CRÉDITOS 6.948    7.360    15.081        

IMOBILIZADO 144    159    191        

INTANGÍVEL 0    0    2        

PASSIVO E PL 588.195 100% 519.501 100% 387.948 100% 13,22% 33,91% 

CIRCULANTE 189.633  32% 163.473  31% 78.049  20% 16,00% 109,45% 

OBRIGAÇÕES POR EMPRÉSTIMOS 11.082    8.508    5.543        

CRI 2.325    3.086    4.191        

INTRUM. FINANCEIROS DERIVATIVOS 12.396    17.293    0        

OUTRAS OBRIGAÇÕES 163.830    134.586    68.315        

NÃO-CIRCULANTE 226.086  38% 212.043  41% 231.020  60% 6,62% -8,21% 

OBRIGAÇÕES POR EMPRÉSTIMOS 168.660    130.657    179.670        

CRI 23.867    33.893    40.880        

INTRUM. FINANCEIROS DERIVATIVOS 123    1.159    0        

OUTRAS OBRIGAÇÕES 33.436    46.334    10.470        

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 172.476  29% 143.985  28% 78.879  20% 19,79% 82,54% 

CAPITAL SOCIAL 100.228    100.228    10.228        

RESERVA DE CAPITAL 17.048    17.048    17.048        

RESERVA DE LUCRO 55.199    26.708    30.027        

LUCROS/(PREJUÍZOS) ACUMULADOS 37.366    (1.887)   21.575        
 
 
Ativo Total 
 
Os ativos totais da Companhia atingiram R$ 588.195.000,00 no período encerrado em 31 de dezembro de 2010, 
apresentando um aumento de 13,22% em relação a 31 de dezembro de 2009. 
 
Aplicações Financeiras 
 
Aplicações financeiras são compostas, basicamente, por certificados de depósitos bancários (CDBs) emitidos 
pelo Santander/Banco Real e Bradesco, debêntures emitidas pelo Banco Itaú e Banco Votorantim, letras 
hipotecárias e letras de crédito imobiliário.  
 
Passivo Total 
 
O saldo do passivo circulante, não circulante e patrimônio líquido atingiram R$ 588.195.000,00 no período 
encerrado 31 de dezembro de 2010, apresentando um aumento de 13,22% em relação a 31 de dezembro de 
2009.  
 
Capital Social 
 
O capital social da Emissora em 31 de dezembro de 2010 está totalmente subscrito e integralizado no montante 
de R$ 100.228.651,54 (cem milhões, duzentos e vinte e oito mil, seiscentos e cinquenta e um reais e cinquenta 
e quatro centavos), dividido em 45.845.987 (quarenta e cinco milhões, oitocentos e quarenta e cinco mil, 
novecentas e oitenta e sete) ações ordinárias nominativas, sem valor nominal. 
 
Demonstração de Resultados 
 
O quadro a seguir estabelece, para os períodos indicados, o demonstrativo de resultado da Securitizadora: 
 

Exercício findo em (R$ mil): 

            VARIAÇÃO (%) VARIAÇÃO (%)

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010-2009 2009-2008 

RESULTADO DO PERÍODO 37.366  30% (1.887) -4% 21.575  25% n.a. n.a. 

RECEITAS OPERACIONAIS  123.480 100% 49.718  100% 86.871  100% 148% -43% 

RECEITAS COM JUROS E SIMILARES 106.689  86% 43.925  88% 71.673  83%     
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OPER. SECURITIZADAS  6.920  6% (892) -2% 13.213  15%     

PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS  9.871  8% 6.685  13% 1.985  2%     

DESPESAS OPERACIONAIS  (67.195) -54% (52.642) -106% (55.263) -64% 28% -5% 

DESPESAS COM JUROS E SIMILARES (18.856) -15% 30.909  62% (77.803) -90%     

OPER. COM DERIVATIVOS  (22.510) -18% (63.573) -128% 38.421  44%     

PESSOAL  (6.524) -5% (5.681) -11% (4.836) -6%     

ADMINISTRATIVAS  (13.514) -11% (9.938) -20% (6.185) -7%     

TRIBUTÁRIAS  (6.427) -5% (4.875) -10% (4.904) -6%     

OUTRAS  636  1% 516  1% 44  0%     

IR E CONTRIBUIÇÃO  (18.919) -15% 1.037  2% (10.033) -12% n.a. n.a. 
 
 
Análise comparativa do Resultado Operacional 
 
Receitas com Operações e Prestações de Serviços 
 
Houve um aumento de 148% no total das receitas operacionais apuradas no exercício social de 2010 quando 
comparado com o mesmo período de 2009, em função do maior nível de atividade. 
 
 
Receitas com juros e similares 
 
As receitas com juros e similares em 31 de dezembro de 2010 representam 86% das receitas operacionais. 
 
Os principais componentes relacionados às despesas estão descritos a seguir: 
 
Despesas com pessoal 
 
As despesas com pessoal, no montante de R$ 6.524.000,00 no exercício social de 2010, aumentaram se 
comparadas com R$ 5.681.000,00 no mesmo período de 2009, em função do aumento do quadro de 
funcionários.  
 
Despesas administrativas 
 
As despesas administrativas incluem principalmente: (a) servicer; (b) advogados e (c) cartórios, além da 
contratação de outros serviços especializados. 
 
Despesas Tributárias 
 
Estas despesas, basicamente ISS, PIS e COFINS, acompanharam o volume de negócios da Securitizadora. 
 
Imposto de Renda e Contribuição Social 
 
O imposto de renda e a contribuição social são apurados com base no lucro real (tributável) à alíquota de 15%, 
acrescida do adicional de 10%, e a provisão para contribuição social à alíquota de 9%, conforme legislação em 
vigor. No exercício social de 2010, o imposto de renda e a contribuição social provisionados, inclusive impostos 
diferidos, somaram R$ 18.919.000,00 (despesa), comparados com R$ 1.037.000,00 (receita), no mesmo período 
de 2009. 
 
Informações sobre Títulos e Valores Mobiliários Emitidos pela Securitizadora 
 
A Securitizadora já realizou 202 (duzentos e duas) emissões de certificados de recebíveis imobiliários. Suas 
principais características são sumariamente descritas no formulário de referência que encontra-se disponível 
no website da CVM (www.cvm.gov.br). 
 
Adesão a Padrões de Proteção Ambiental 
 
A Emissora não aderiu a padrões de proteção ambiental. 
 
Políticas de Responsabilidade Social, Patrocínio e Incentivo Cultural 
 
Não aplicável à Emissora. 
 
Práticas de Governança Corporativa 
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A Emissora atende às exigências relativas à divulgação previstas na Lei das Sociedades por Ações e bem como 
nos normativos expedidos pela CVM. A Emissora não adota regras específicas de governança corporativa além 
daquelas legalmente previstas. 

 

Seu modelo de governança possui, entre suas principais características, a definição clara dos papéis e 
responsabilidades do Conselho de Administração e da Diretoria na formulação, aprovação e execução de 
políticas e diretrizes referentes à condução dos negócios da Emissora. 

 

Os processos decisórios são transparentes e baseados em medidas objetivas de valor para facilitar a 
comunicação dos objetivos e metas estabelecidos. 
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SUMÁRIO DA OFERTA 
 
O sumário abaixo não contém todas as informações sobre a Oferta e os CRI Sênior. Recomenda-se aos 
Investidores, antes de tomar sua decisão de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus 
Anexos, e do Termo de Securitização. Para uma descrição mais detalhada da operação que dá origem aos Créditos 
Imobiliários vinculados aos CRI Sênior, vide a Seção “Informações Sobre os Créditos Imobiliários” deste Prospecto. 

 
Securitizadora: 
 

A companhia securitizadora da Oferta é a Brazilian Securities.
 
Para maiores informações sobre a Securitizadora, vide Seção “Sumário da Emissora”, na 
página 22 deste Prospecto. 
 

Coordenador Líder da 
Oferta: 
 

A instituição intermediária líder da Oferta é a Caixa Econômica Federal. 
 
Para maiores informações sobre o Coordenador Líder, vide Seção “Apresentação do 
Coordenador Líder”, na página 38 deste Prospecto. 
 

Agente Fiduciário: 
 

Oliveira Trust DTVM S.A.
 

Cedente: 
 

Caixa Econômica Federal.
 

Créditos Imobiliários: 
 

Os Créditos Imobiliários, conforme definidos anteriormente. 
 

Código ISIN do CRI 
Sênior: 
 
 

BRBSCSCRI525 (CRI Senior da 1ª emissão 203ª série).

Valor Total da Oferta 
do CRI Sênior: 
 

R$ 232.766.000,00 (duzentos e trinta e dois milhões, setecentos e sessenta e seis mil 
reais), na Data de Emissão. 
 

Número de Série e da 
Emissão dos CRI 
Sênior: 
 

Os CRI Sênior serão emitidos no âmbito da 203ª da 1ª Emissão da Emissora. 
 

Quantidade de CRI 
Sênior: 
 

Serão emitidos 232.766 (duzentos e trinta e dois mil e setecentos e sessenta e seis) 
CRI Sênior. 
 

Valor Nominal Unitário 
dos CRI Sênior: 
 

R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissão.
 

Forma dos CRI Sênior: 
 

Os CRI Sênior serão emitidos sob a forma nominativa e escritural. Para todos os fins 
de direito, a titularidade do CRI Sênior será comprovada pelo Banco Escriturador. 
 

Prazo e Data de 
Vencimento dos CRI 
Sênior: 
 

Os CRI Sênior terão prazo de 94 (noventa e quatro) meses, a partir da Data de 
Emissão, com vencimento final em 10 de novembro de 2018. 
 

Amortização 
Extraordinária e/ou 
Resgate Antecipado: 

Em caso de antecipação do pagamento dos Créditos Imobiliários, os recursos 
decorrentes dessa antecipação serão imputados pela Emissora na amortização 
extraordinária dos CRI Sênior. 
 
À Emissora é permitido, a qualquer momento, promover o resgate antecipado total 
dos CRI Sênior, desde que: a) o valor nominal unitário atualizado dos CRI represente 
10% (dez) por cento ou menos de seu respectivo valor de emissão e que a totalidade 
dos titulares dos CRI Júnior aprovem a realização de tal resgate; ou b) atenda 
cumulativamente as seguintes condições: (i) seja respeitada a subordinação dos CRI 
constituída no Termo, (ii) tenha aprovação da maioria dos titulares de CRI em 
circulação, respeitado aviso prévio ao Agente Fiduciário com antecedência de 30 
(trinta) dias, e (iii) alcance indistintamente, todos os CRI, proporcionalmente ao 
seu valor nominal unitário na data do evento; ou (c) ocorrerem os eventos previstos 
no artigo 11 da Instrução CVM 414. 
 

Antecipação de 
Pagamento dos CRI 
Sênior: 

Na hipótese de verificação de qualquer um dos eventos a seguir listados, o 
pagamento das obrigações relativas ao Patrimônio Separado deixará de ser efetuado 
na forma acima prevista no item Pagamento Pro Rata, passando automaticamente a 
ser efetuado na forma sequencial prevista no item Pagamento Sequencial: 
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(i) falência, procedimento de recuperação judicial ou extrajudicial e 
insolvência da Securitizadora;  

(ii) não pagamento das despesas, juros ou principal dos CRI Sênior, em até 
10 (dez) dias do seu vencimento;  

(iii) situações de inadimplência da carteira;  
(iv) inadimplência no pagamento das obrigações referentes às despesas, 

juros e principal dos CRI Júnior, desde que os pagamentos referentes 
aos CRI Sênior tenham sido integralmente efetuados  

(v) atrasos superiores a 30 (trinta) dias nos pagamentos de outras 
obrigações relativas à emissão;  

(vi) não cumprimento das obrigações relativas a esta operação de 
Securitização, não sanados no prazo de 10 (dez) dias úteis;  

(vii) declarações falsas da Securitizadora nos termos do Termo de 
Securitização ou dos demais documentos da operação de 
Securitização;  

(viii) constatação da existência de decisões judiciais transitadas em julgado 
referentes a questões fiscais, previdenciárias ou trabalhistas, cujos 
respectivos valores de condenação representem mais de 10% (dez por 
cento) do somatório do saldo devedor de emissões de CRI já realizadas 
pela Securitizadora com seu patrimônio líquido e;  

(ix) caso a razão entre (a) o saldo devedor dos CRI Sênior, na Data de 
Verificação e (b) o valor presente do somatório das parcelas dos 
Créditos Imobiliários a vencerem, descontado o saldo devedor dos 
Créditos Imobiliários com atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias, 
somado ao Fundo de Reserva disponível na Data de Verificação, seja 
maior a 90% (noventa por cento). 

 
Remuneração dos CRI 
Sênior: 

A taxa de juros aplicável aos CRI Sênior será de 10,0000% (dez por cento) ao ano, 
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias corridos. 
 

Atualização Monetária: 
 

Os saldos dos CRI serão atualizados monetariamente pelo Índice de Remuneração Básica 
dos Depósitos de Poupança, atualmente representado pela variação da TR. Caso a TR 
seja extinta, como índice substituto será adotado o índice que vier a ser aplicado a 
remuneração básica dos depósitos de poupança. 
 

Pagamento dos Juros 
Remuneratórios: 
 

Os juros e o principal devidos serão pagos aos Investidores dos CRI de acordo com o 
fluxo de caixa e a prioridade nos pagamentos descritos no item “Pagamento Pro 
Rata”, obedecendo a carência na amortização para os CRI Júnior. Nas hipóteses de 
Antecipação de Pagamento dos CRI Sênior, os pagamentos serão feitos de acordo 
com o descrito no item “Pagamento Sequencial”. 

 
Pagamento Pro Rata: 

 
Mensalmente, o fluxo de caixa e prioridade nos pagamentos obedecerá a seguinte 
ordem:  
1º pagamento das Despesas e Comissões da Securitização, essenciais ao bom 
funcionamento da presente operação. 
2º pagamento integral dos juros referentes aos CRI Sênior, na seguinte ordem: 
(1º) juros vencidos (capitalizados) e não pagos, e (2º) juros vincendos no respectivo 
mês do pagamento; 
3º pagamento do principal dos CRI Sênior relativo ao respectivo mês de 
pagamento; 
4º pagamento integral dos juros, referentes aos CRI Júnior, iniciando após 24 
(vinte e quatro) meses de carência deste CRI Júnior, na seguinte ordem: (1º) 
vencidos (capitalizados) e não pagos, e (2º) vincendos no respectivo mês do 
pagamento; 
5º pagamento do principal dos CRI Júnior já contemplando os juros 
computados durante o período de carência, iniciando após o decurso dos 24 (vinte e 
quatro) meses do início dos pagamentos dos CRI relativo ao respectivo mês de 
pagamento; 
6º pagamento das despesas administrativas da Securitizadora, tais como 
despesas cartorárias com autenticações, reconhecimento de firma, correios, cópias 
de documentos e etc., relacionadas à emissão em questão. 
 
7º Os recursos eventualmente excedentes dos Créditos Imobiliários, após o 
atendimento da ordem de pagamentos aqui previstos, serão integralmente devidos 
aos titulares dos CRI Júnior, em igual proporção entre si, a título de prêmio pela 
Subordinação. Estes recursos serão pagos em até 10(dez) dias úteis após o 
pagamento integral do CRI. 
 
 

Pagamento 
Sequencial: 

Mensalmente, nas hipóteses de Antecipação de Pagamento dos CRI Sênior, o fluxo 
de caixa e a prioridade nos pagamentos na forma sequencial, obedecerão à seguinte 
ordem: 
1º pagamento das Despesas e Comissões da Securitização, essenciais ao bom 
funcionamento da operação de securitização; 
2º pagamento integral dos juros referentes ao CRI Sênior, na seguinte ordem: 

30



(1º) juros vencidos (capitalizados) e não pagos, e (2º) juros vincendos, no respectivo 
mês do pagamento; 
3º pagamento do principal dos CRI Sênior, com os recursos remanescentes 
originados mensalmente, após o pagamento dos itens 1º e 2º acima; 
4º após a liquidação total dos CRI Sênior, pagamento integral dos juros 
referentes aos CRI Júnior, na seguinte ordem: (a) juros vencidos (capitalizados) e 
não pagos, e (b) juros vincendos, no respectivo mês do pagamento; 
5º após a liquidação total dos CRI Sênior, pagamento mensal do principal 
remanescente dos CRI Júnior;  
6º pagamento das despesas administrativas da Securitizadora, conforme 
estabelecido em Pagamento Pro Rata acima; 
7º Os recursos eventualmente excedentes dos Créditos Imobiliários, após o 
atendimento da ordem de pagamentos aqui previstos, serão integralmente devidos 
aos titulares dos CRI Júnior, em igual proporção entre si, a título de prêmio pela 
Subordinação. Estes recursos serão pagos em até 10 (dez) dias úteis após o 
pagamento integral dos CRI.

 
Cálculo dos Juros: 
 
 

( )1−×= JurosdeFatorSDaJ

 

onde: 
 
J = Valor unitário dos juros acumulados na data de atualização. Valor em reais, 
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 
SDa = Saldo devedor atualizado; 
Fator de Juros = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento, parametrizado conforme definido a seguir. 
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onde: 
 
i = 10,0000% (dez por cento) efetiva, ao ano para o CRI Sênior e 10,6691% (dez 
inteiros e seis mil, seiscentos e noventa e um milésimos por cento) efetiva, ao ano 
para o CRI Júnior. 
dcp = Número de dias corridos entre a data de emissão ou a data do último 
pagamento de juros e a data de atualização. 
dct = Número de dias corridos existentes entre a data de emissão e a data do 
primeiro pagamento de juros, ou entre a data do pagamento de juros 
imediatamente anterior e a data do próximo pagamento de juros. 
 

Cálculo da 
Amortização: 

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛×=
100
TaSDaAM i ,  

onde: 

AMi = Valor unitário da i-ésima parcela de amortização. Valor em reais, 
calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento; 
SDa = Saldo devedor atualizado; 
 
Ta = Taxa fixa definida para amortização do principal, expressa em percentual, 
com 4 (quatro) casas decimais de acordo com os percentuais constantes do Anexo IV 
do Termo. A securitizadora disponibilizará mensalmente ao Agente Fiduciário a Ta 
de cada série dos CRI, ajustando–as aos eventos da carteira de crédito. 
 

Periodicidade de 
Pagamento: 
 

Pagamentos mensais, todo dia 10 (dez) de cada mês ou dia útil imediatamente 
subsequente, conforme o fluxo financeiro descrito no Anexo II do Termo de 
Securitização, por meio do sistema de liquidação da CETIP ou da BM&FBovespa; 
 

Eventos de Liquidação 
do Patrimônio 
Separado: 

Serão considerados eventos de liquidação do Patrimônio Separado dos CRI, 
mediante deliberação da assembleia geral dos titulares dos CRI, as seguintes 
hipóteses: 
 
(i) insolvência da Emissora; 
(ii) pedido de recuperação judicial, extrajudicial ou decretação de falência da 
Emissora; 
(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigações não 
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pecuniárias previstas no Termo, sendo que, nessa hipótese, a liquidação do 
Patrimônio Separado ocorrerá desde que tal inadimplemento ou mora perdure por 
mais de 30 (trinta) dias, contados da notificação formal e comprovadamente 
realizada pelo Agente Fiduciário; ou 
(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigações pecuniárias 
previstas no Termo, sendo que, nessa hipótese, a liquidação do Patrimônio Separado 
ocorrerá desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 5 (cinco) dias, 
contados da notificação formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciário. 
 

Preço e Forma de 
Subscrição e 
Integralização: 

Os CRI Sênior serão subscritos e integralizados em moeda corrente nacional, no mesmo 
dia da subscrição, pelo Preço de Integralização. 
 
A integralização dos CRI Sênior será realizada via CETIP e/ou BM&FBOVESPA, 
segundo procedimentos de liquidação estabelecidos pelo próprio ambiente. 
 
 

Patrimônio Separado e 
Bens do Patrimônio 
Separado: 

Totalidade dos Créditos Imobiliários e respectivos acessórios e garantias submetidos 
ao Regime Fiduciário, que são destacados do patrimônio da Securitizadora, 
destinando-se exclusivamente à liquidação dos CRI, bem como ao pagamento dos 
respectivos custos de administração e de obrigações fiscais 
 

Registro para 
Distribuição e 
Negociação: 

Os CRI Sênior serão registrados, para negociação no mercado secundário, (i) no 
CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) no BOVESPAFIX, 
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA. 
 

Procedimento de 
Distribuição e 
Colocação dos CRI 
Sênior: 
 

A Oferta será realizada exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de 
garantia firme de subscrição para a totalidade dos CRI. 
 
Os CRI Sênior objeto da Oferta serão distribuídos publicamente nos termos da Instrução 
CVM n.º 400/03 e da Instrução CVM n.º 414/04, observado o plano de distribuição 
previsto no Contrato de Distribuição e descrito no item “Plano de Distribuição, da Seção 
“Características da Oferta”, nas páginas 47 a 48 deste Prospecto. 
 

Pedidos de Reserva, 
Plano de Distribuição e 
Procedimento de 
Bookbuilding: 
 

Observadas as condições previstas no Contrato de Distribuição, o Coordenador Líder 
iniciará os esforços de venda dos CRI Sênior após o protocolo do pedido de registro 
da Oferta na CVM, a publicação do Aviso ao Mercado Inicial e a disponibilização 
deste Prospecto aos Investidores.  
 
Os CRI Sênior serão colocados, preferencialmente para Investidores de Varejo, 
podendo também ser distribuídos para Investidores Institucionais 
 
No Período de Reserva para Investidores de Varejo, compreendido entre 09 de 
março de 2011 e 29 de abril de 2011, o Coordenador Líder realizou a Oferta para os 
Investidores de Varejo por meio de recebimento de Pedido de Reserva, irrevogáveis 
e irretratáveis, exceto pelo disposto nos itens (i) e (ii), abaixo:  
 
 (i) nas hipóteses de (a) identificação de divergência relevante entre as 

informações constantes do Prospecto que alterem substancialmente o risco 
assumido pelo Investidor de Varejo ou a sua decisão de investimento; (b) 
suspensão da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrução CVM 400; ou (c) 
modificação da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrução CVM 400; poderá o 
referido Investidor de Varejo desistir do Pedido de Reserva após o início da 
Oferta. Nesta hipótese, o Investidor de Varejo deverá informar sua decisão de 
desistência do Pedido de Reserva ao Coordenador que recebeu o respectivo 
Pedido de Reserva, por escrito e de forma fundamentada, no prazo de até 2 
(dois) dias úteis após a publicação do Anúncio de Início; e 

 
 (ii) na hipótese de não haver conclusão da Oferta ou na hipótese de resilição do 

Contrato de Distribuição ou, ainda, em qualquer outra hipótese prevista na 
legislação de não produção de efeitos ou desconsideração de Pedidos de 
Reserva, estes serão, todos, cancelados, e os Investidores de Varejo serão 
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer por meio de 
publicação de aviso ao mercado. 

 
As Pessoas Vinculadas efetuaram os seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva 
para Pessoas Vinculadas, compreendido entre 09 de março de 2011 e 15 de março 
de 2011. 
 
Em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) a quantidade total de 
CRI Sênior ofertada, qualquer Pessoa Vinculada que tivesse realizado Pedido de 
Reserva fora do Período de Reserva para Pessoas Vinculadas não teria seu 
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respectivo Pedido de Reserva atendido. No entanto, tendo em vista que não foi 
verificado excesso de demanda dos CRI pelos Investidores de Varejo superior em 
1/3 (um terço) da totalidade ora ofertada, a totalidade das Pessoas Vinculadas 
serão atendidas, independentemente de terem efetuado seus Pedidos de Reserva 
no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas ou fora deste. 
 
Durante o Período de Reserva para Investidores de Varejo, o Coordenador Líder e a 
Emissora realizaram Apresentações de RoadShow. 
 
O volume de alocação dos CRI Sênior para os Investidores foi definido após 
conclusão do procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o Procedimento de 
Alocação e de Rateio dos CRI Sêniores não precisou ser aplicado uma vez que não 
houve excesso de demanda pelos CRI Sênior. 
 
O procedimento de Bookbuilding foi organizado pelo Coordenador Líder, por meio 
da coleta de intenções de investimento dos Investidores Institucionais, nos termos 
do artigo 23, parágrafos 1º e 2º, e do artigo 44 da Instrução CVM nº 400, sem 
máximos. 
 
Até 5% (cinco por cento) do total de CRI Sênior destinados à Oferta serão adquiridos 
pelo Coordenador Líder, com expressa preferência em relação aos demais 
Investidores, a fim de possibilitar-lhe a atuação como formador de mercado 
(market makers), nos termos dos Contratos de Formador de Mercado. 
 
No Dia Útil seguinte ao registro da Oferta perante a CVM, o Coordenador Líder e a 
Emissora providenciarão a Publicação do Anúncio de Início e a disponibilização do 
Prospecto Definitivo aos Investidores. 
 
A colocação pública dos CRI Sênior será feita em um prazo máximo de 5 (cinco) Dias 
Úteis contados da data de publicação do Anúncio de Início (inclusive), podendo a 
colocação dos CRI e a data da liquidação financeira da Oferta ocorrer em qualquer 
Dia Útil entre o primeiro e o quinto Dia Útil do Prazo de Colocação. 
 
A definição da quantidade de CRI a ser alocado para cada investidor será a parte 
inteira do quociente entre o montante de reserva solicitado pelo investidor e o 
Valor Nominal Unitário atualizado dos CRI Sênior até a data da liquidação 
financeira, a ser informado no Anúncio de Início da Oferta. Portanto, o valor total a 
ser liquidado financeiramente será o resultado da multiplicação da quantidade 
inteira alocada, pelo Valor Nominal Unitário dos CRI Sênior atualizado até a data da 
liquidação financeira. 
 
A entrega dos CRI Sênior alocados a cada Investidor deverá ser efetivada na Data de 
Liquidação, mediante pagamento em moeda corrente nacional, à vista e em 
recursos imediatamente disponíveis, Valor de Integralização, que é equivalente ao 
Preço de Integralização multiplicado pela quantidade de CRI Sênior alocados a esse 
Investidor.  
 
No dia útil seguinte à Data de Liquidação, o Coordenador Líder e a Emissora 
providenciarão a publicação do Anúncio de Encerramento da Oferta. 
 

Procedimento de 
Alocação e de Rateio 
dos CRI Sêniores 

O volume de alocação dos CRI Sênior para os Investidores foi definido após 
conclusão do procedimento de Bookbuilding. 

 
Tendo em vista que o total de CRI Sênior objeto dos Pedidos de Reserva Admitidos 
foi inferior a 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior, todos os Pedidos de Reserva 
Admitidos serão integralmente atendidos, incluindo os Pedidos de Reserva das 
Pessoas Vinculadas que efetuaram suas reservas fora do Período de Reserva para 
Pessoas Vinculadas, e os CRI Sênior remanescentes serão destinados aos Investidores 
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. 
 
Assim, tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o 
Procedimento de Alocação e Rateio dos CRI Sênior não precisou ser aplicado. 
 
 
Vale ressaltar que até 5% (cinco por cento) do total de CRI Sênior destinados à 
Oferta serão adquiridos pelo Coordenador Líder, com expressa preferência em 
relação aos demais Investidores, a fim de possibilitar-lhe a atuação, nos ambientes 
em que os CRI Sênior serão negociados, como formador de mercado (market 
makers), garantindo a existência e a permanência de ofertas firmes diárias de 
compra e venda para os CRI Sênior até o seu vencimento, nos termos da legislação 
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aplicável e conforme contratos a serem firmados entre o Coordenador Líder e a 
Emissora. 
 

Público Alvo da Oferta: 
 

A Oferta tem como público alvo os Investidores de Varejo e os Investidores 
Institucionais, sendo que o montante mínimo de 80% (oitenta por cento) dos CRI 
Sênior ofertados foi destinado, prioritariamente, à colocação pública para 
Investidores de Varejo. 
 
No entanto, tendo em vista que não houve demanda suficiente dos CRI Sênior pelos 
Investidores de Varejo, na data deste Prospecto, o percentual de 47,51% (quarenta 
e sete inteiros e cinquenta e um centésimos por cento) dos CRI Sênior foi destinado 
à Oferta de Varejo, tendo sito destinado à Oferta Institucional o percentual de 
52,49% (cinquenta e dois inteiros e quarenta e nove centésimos por cento) dos CRI 
Sênior ofertados, considerando-se o Valor Nominal Unitário dos CRI na Data de 
Emissão. 
 

Inadequação do 
Investimento: 

Os Investidores deverão atentar para a adequação da presente Oferta ao seu perfil 
de risco e investimento, uma vez que uma tomada de decisão independente e 
fundamentada para este investimento requer especialização e conhecimento da 
estrutura de CRI e, principalmente, seus riscos, incluindo, mas não se limitando, ao 
risco de crédito dos Devedores. 
 
O investimento em CRI não é adequado aos investidores que: (i) necessitem de 
liquidez em relação aos títulos adquiridos, uma vez que a negociação de CRI no 
mercado secundário brasileiro é restrita; (ii) não estejam dispostos a correr risco de 
inadimplência dos Créditos Imobiliários originados pela CAIXA; 
 

Prazo de Colocação: O prazo máximo de colocação dos CRI será de 5 (cinco) dias úteis contados a partir da 
data de publicação do Anúncio de Início da distribuição. 
 

Destinação dos 
Recursos: 

Os recursos obtidos com a subscrição dos CRI serão utilizados pela Emissora para o 
pagamento do Valor da Cessão, nos termos do Contrato de Cessão. 
 

Classificação de Risco: Os CRI Sênior objeto desta Oferta foram objeto de análise de classificação de risco 
pela Agência de Rating, a qual concedeu a classificação de risco “AAA(bra)” à 
presente Oferta, conforme súmula constante do Anexo VI do presente Prospecto. 
 

Fatores de Risco: Para uma explicação acerca dos fatores de risco que devem ser considerados 
cuidadosamente antes da decisão de investimento nos CRI, ver Seção “Fatores de 
Risco”, na página 75 deste Prospecto. 
 

Assembleia dos 
Titulares dos CRI: 

As assembleias gerais que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse 
comum dos titulares dos CRI, ou que afetem, direta ou indiretamente, os direitos 
dos titulares dos CRI Sênior, somente serão convocadas e as matérias discutidas 
nessas assembleias somente serão deliberadas pelos titulares dos CRI Sênior, de 
acordo com os quóruns e demais disposições previstos na cláusula décima do Termo, 
sendo que as deliberações tomadas pelos titulares dos CRI Sênior nas referidas 
assembleias obrigarão a todos os titulares dos CRI, em caráter irrevogável e 
irretratável, para todos os fins e efeitos de direito.  
 
Para os fins mencionados acima, são exemplos de matérias de interesse comum dos 
titulares dos CRI: (i) remuneração dos CRI Sênior e amortização dos CRI Sênior e dos 
CRI Júnior; (ii) Despesas da Emissão, não previstas no Termo; (iii) direito de voto 
dos titulares dos CRI Sênior e alterações de quóruns da assembleia geral dos 
titulares dos CRI Sênior; (iv) novas normas de administração do Patrimônio Separado 
ou opção pela liquidação deste; (v) substituição do Agente Fiduciário, salvo nas 
hipóteses expressamente previstas no Termo de Securitização; (vi) escolha da 
entidade que substituirá a Emissora, nas hipóteses expressamente previstas no 
Termo; (vii) diminuição da Subordinação prevista no Termo de Securitização, em 
prejuízo dos titulares dos CRI Sênior; e (viii) demais obrigações e deveres dos 
titulares dos CRI Júnior que afetem os titulares dos CRI Sênior.  
 
É vedado às assembleias gerais referidas acima, no entanto, deliberar pelo aumento 
da Subordinação, modificação no prazo de carência de pagamentos de juros ou 
amortizações ou pela redução da remuneração dos CRI Júnior, previstas no Termo, 
em prejuízo dos titulares dos CRI Júnior. Nesta hipótese, as assembleias gerais que 
tiverem por objeto deliberar sobre tal matéria somente serão convocadas e essa 
matéria somente será deliberada pelos titulares dos CRI Júnior, conforme os 
quóruns e demais disposições previstos abaixo. 
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Resgatados todos os CRI Sênior, as assembleias gerais dos titulares dos CRI passarão 
a ser convocadas e as matérias nelas discutidas passarão a ser deliberadas somente 
pelos titulares dos CRI Júnior, de acordo com os mesmos quóruns e demais 
disposições previstos no Termo e descritos abaixo. 
 
Os titulares dos CRI poderão, a qualquer tempo, se reunir em assembleia geral, a 
qual poderá ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciário; (ii) pela Securitizadora; (iii) 
por Investidores que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) dos CRI em 
circulação da respectiva série ou (iv) pela CVM. 
 
A convocação da assembleia geral dos Investidores far-se-á mediante edital 
publicado por 03 (três) vezes, com a antecedência mínima de 20 (vinte) dias, em 
um jornal de grande circulação, utilizado pela Securitizadora para divulgação de 
suas informações societárias, sendo que instalar-se-á, em primeira convocação, 
com a presença dos Investidores que representem, pelo menos, 2/3 (dois terços) 
dos CRI em circulação da respectiva série ou, em segunda convocação, com 
qualquer número, sendo válidas as deliberações tomadas pela maioria simples dos 
titulares dos CRI em circulação, ressalvados os demais quóruns específicos 
estabelecidos no Termo. 
 
A publicação de convocação mencionada acima será efetuada no jornal “O Dia – 
SP”, podendo a Securitizadora, mediante comunicação prévia ao Agente Fiduciário 
e aos Investidores, alterar o referido veículo.  
 
A presidência da assembleia geral caberá, de acordo com quem a tenha convocado, 
respectivamente, (i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relações com Investidores 
da Securitizadora; ou, (ii) ao Investidor eleito pelos Investidores presentes. 
A Securitizadora e/ou os Investidores poderão convocar representantes da 
Securitizadora, de empresa de auditoria, da Agência de Rating ou de quaisquer 
terceiros para participar das assembleias gerais, sempre que a presença de 
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberação da ordem do dia. 
 
O Agente Fiduciário deverá comparecer a todas as assembleias gerais e prestar aos 
Investidores as informações que lhe forem solicitadas. 
 
Cada CRI Sênior corresponderá a um voto, sendo admitida a constituição de 
mandatários, observadas as disposições dos parágrafos primeiro e segundo do artigo 
126 da Lei nº 6.404/76. 
 
Para efeito de cálculo de quaisquer dos quóruns de instalação e/ou deliberação da 
assembleia geral dos Investidores, serão excluídos os CRI que a Securitizadora 
eventualmente possua em tesouraria, que sejam de titularidade de empresas 
ligadas à Emissora, de fundos de investimento administrados por empresas ligadas à 
Emissora ou os que sejam de titularidade de entidades ligadas à Securitizadora, 
sendo entendidas como empresas ligadas à Emissora aquelas que sejam subsidiárias, 
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle comum ou 
qualquer de seus diretores, conselheiros ou pessoa que esteja em situação de 
conflito de interesses.  
 
Também deverão ser excluídos do cálculo do quorum de deliberação da assembleia 
geral: (i) os votos em branco; e (ii) os votos dados por titulares de CRI em conflito 
de interesses. 
 
Fica desde logo certo e ajustado que, em caso de dúvida quanto à existência de 
conflito de interesses em determinada matéria submetida à votação da assembleia, 
caberá ao Agente Fiduciário decidir. 
 
As deliberações tomadas pelos Investidores, observados os quóruns estabelecidos no 
Termo, serão existentes, válidas e eficazes perante a Securitizadora, bem como, 
obrigarão a todos os Investidores em circulação da série respectiva, 
independentemente: (i) de terem comparecido à assembleia geral, ou; (ii) do voto 
contrário proferido na respectiva assembleia geral dos Investidores. 
 
As deliberações em assembleia geral serão tomadas por titulares de CRI 
representando a maioria simples de cada uma das séries dos CRI em circulação.  
 
Ressalta-se que a Assembleia de titulares de CRI Sênior e a Assembleia de titulares 
de CRI Júnior poderão ser realizadas concomitantemente, hipótese em que os votos 
serão computados de maneira equitativa, respeitada a proporcionalidade do valor 
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investido por cada investidor de cada Série dos CRI, ou seja, observado o valor 
unitário de cada CRI de cada Série.  
 
Será considerada regularmente instalada a assembleia geral dos Investidores a que 
comparecem os titulares de todos CRI em circulação, sem prejuízo das disposições 
relacionadas com os quóruns de deliberação estabelecidos no Termo de Securitização. 
 
Aplicar-se-á à assembleia geral dos titulares de CRI, no que couber, o disposto na 
Lei 6.404/76, sobre a assembleia geral de Investidores.  
 

Jornais da Oferta: O Aviso ao Mercado, Anúncio de Início e Anúncio de Encerramento serão publicados 
no Jornal “O Dia – SP” e “Valor Econômico”. 
 

Publicação de atos e 
fatos de interesse dos 
Titulares dos CRI 

As publicações relacionadas aos atos ou fatos de interesse dos Investidores 
relacionados aos CRI serão efetuadas no jornal “O Dia” em circulação no Estado de 
São Paulo e no website da Securitizadora (www.bfre.com.br/braziliansecurities/), 
podendo a Securitizadora, mediante comunicação prévia ao Agente Fiduciário e aos 
detentores dos CRI, alterar referido veículo, através de aditamento ao Termo. 
 
As demais informações periódicas da Emissão e/ou da Emissora serão 
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do 
sistema de envio de informações periódicas e eventuais da CVM. 
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APRESENTAÇÃO DO COORDENADOR LÍDER 
 
CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 
 
A CAIXA foi criada em 1861, sendo uma empresa 100% pública que atende não só os seus clientes bancários, 
mas todos os trabalhadores formais do Brasil, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e seguro-desemprego, 
beneficiários de programas sociais e apostadores das loterias. 
 
Além disso, a CAIXA atua em setores como habitação, saneamento básico, infraestrutura e prestação de 
serviços. 
 
A atuação da CAIXA também se estende aos palcos, salas de aula e pistas de corrida, com o apoio a iniciativas 
artístico-culturais, educacionais e desportivas.  
 
Além de significativa expansão da base de clientes ao longo do ano, através do programa de conta simplificada 
a CAIXA permitiu o ingresso de mais de 3 milhões de pessoas no sistema bancário brasileiro ao longo dos últimos 
anos. 
 
CAIXA, em nítido apoio ao mercado de capitais nacional, destaca sua participação nas seguintes emissões 
ocorridas entre os anos de 2008 a 2010: 
 

• junho de 2008: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na 2ª distribuição 
pública de debêntures simples não conversíveis da Klabin Segall S.A., no montante de R$ 230 milhões; 
 

• julho de 2008: coordenador líder na 1ª emissão pública em notas promissórias comerciais de emissão 
da Andrade Gutierrez Participações S.A. (AGPar), no montante de R$ 130 milhões; 
 

• julho de 2008: coordenador líder na 4ª emissão pública em notas promissórias comerciais de emissão 
da VIVO Participações S.A. (VIVOPar), no montante de R$ 500 milhões; 
 

• outubro de 2008: coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na 9ª emissão 
públicas de debêntures simples não conversíveis da SABESP; 
 

• novembro de 2008: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na 2ª 
emissão pública de notas promissórias comerciais de emissão da Companhia Brasileira de Energia 
Renovável (BRENCO), no montante de R$ 350 milhões; 
 

• dezembro de 2008: coordenador líder na 3ª emissão pública de notas promissórias comerciais de 
emissão da Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (Embratel S.A.), em conjunto com outra 
instituição financeira, no montante de R$ 400 milhões; 
 

• junho de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na oferta pública 
com esforços restritos da 3ª emissão de notas promissórias comerciais da SABESP;  

 
• julho de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na distribuição 

pública de quotas Sênior e quotas subordinadas mezanino do Fundo de Investimento em Direitos 
Creditórios Chemical IV (FIDC Chemical IV), no montante de R$ 245 milhões; 
 

• outubro de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na distribuição 
pública de Notas Promissórias da 3ª emissão da Cemig Geração e Transmissão S.A, no montante de R$ 
2.700 milhões; 
 

• dezembro de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na oferta 
pública com esforços restritos de Notas Promissórias da 4ª emissão da SABESP, no montante de R$ 900 
milhões; 
 

• março de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na distribuição 
pública de debêntures simples não conversíveis da 2ª Emissão de Debêntures Simples da Cemig Geração e 
Transmissão S.A, no montante de R$ 2.700.000.000,00 (dois bilhões e setecentos milhões de reais); 
 

• abril de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na distribuição 
pública de debêntures simples não conversíveis da 11ª emissão da SABESP, no montante de R$ 1.215 
milhões; 
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• março de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na distribuição 
pública com esforços restritos da 1ª Emissão de Notas Promissórias Comerciais da Companhia Camargo 
Correa S/A, no montante de R$ 3.000.000.000,00 (três bilhões de reais); 
 

• setembro de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituições financeiras, na 
distribuição pública com esforços restritos da 2ª Emissão de Notas Promissórias Comerciais da 
Companhia Camargo Correa S/A, no montante de R$ 3.000.000.000,00 (três bilhões de reais). 
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(Esta página foi deixada intencionalmente em branco)  



AUTORIZAÇÕES SOCIETÁRIAS 
 
A Oferta e a estruturação da distribuição dos CRI foi aprovada conforme deliberação da Reunião da Diretoria da 
Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2011, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de São 
Paulo sob o nº 45.404/11-2, em sessão de 1º de fevereiro de 2011. 

41



 

CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 
 
Créditos Imobiliários 
 
Créditos correspondentes aos saldos dos Contratos de Financiamento, que compreendem atualização 
monetária, juros e outras eventuais taxas de remuneração, penalidades e demais encargos contratuais ou 
legais, bem como, os respectivos acessórios, inclusive as garantias, sendo certo que somente a partir da 
Averbação do Contrato de Cessão, a Cessionária estará formalmente sub-rogada em todos os direitos 
decorrentes da Alienação Fiduciária que pesa sobre os Imóveis. 
 
Para maiores informações sobre os Créditos Imobiliários lastro da Oferta, vide Seção “Características dos 
Créditos Imobiliários”, na página 58 deste Prospecto. 

  
Série e Emissão 
 
Os CRI Sênior correspondem à 203ª Série da 1ª Emissão da Emissora. 
 
Forma dos CRI Sênior 
 
Os CRI Sênior serão emitidos sob a forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade 
dos CRI Sênior será comprovada pelo Escriturador. 
 

 
Data da Emissão dos CRI Sênior 
 
A Data de Emissão dos CRI Sênior é o dia 14 de janeiro de 2011. 

  
Valor Total da Oferta 
  
O valor total da Oferta dos CRI Sênior é de R$ 232.766.000,00 (duzentos e trinta e dois milhões, setecentos e 
sessenta e seis mil reais), na Data de Emissão. 

  
Quantidade de CRI Sênior 
 
Serão emitidos 232.766 (duzentos e trinta e dois mil, setecentos e sessenta e seis) CRI Sênior. 

  
Valor Nominal Unitário dos CRI Sênior 
 
O Valor Nominal Unitário de cada CRI Sênior é de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissão. 

  
Cálculo do Saldo Devedor com Atualização Monetária, Juros Remuneratórios e Amortização dos CRI 
 
Os saldos dos CRI serão atualizados monetariamente pelo Índice de Remuneração Básica dos Depósitos de 
Poupança, atualmente representado pela variação da TR. Caso a TR seja extinta, como índice substituto será 
adotado o índice que vier a ser aplicado a remuneração básica dos depósitos de poupança. 
 
Os juros remuneratórios dos CRI Sênior serão de 10,0000% (dez por cento) ao ano, calculados de forma 
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias corridos, incidentes sobre o valor nominal não amortizado 
e atualizado dos CRI Sênior. Considerando a vinculação do fluxo dos CRI ao lastro de créditos imobiliários 
selecionados para a emissão, mensalmente a companhia securitizadora disponibilizará ao agente fiduciário a 
tabela de amortização que permitira o ajuste de cada série de CRI ao seu lastro, conforme a cláusula terceira, 
item 3.1. do Termo. 
  
Periodicidade de Pagamento de Amortizações e Juros 
 
Periodicidade de Pagamento de Amortização e juros remuneratórios: pagamentos mensais, todo dia 10 (dez) 
conforme o fluxo financeiro descrito no Anexo II do Termo de Securitização, observadas as hipóteses de 
pagamentos extraordinários e/ou resgate antecipado, na forma prevista no Termo de Securitização. 
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Amortização Antecipada e Resgate Antecipado 
 
A Securitizadora poderá promover a amortização antecipada, total ou parcial, dos CRI nas seguintes hipóteses:  
 
(i) caso de pré-pagamento, total ou parcial, dos Créditos Imobiliários, por parte dos Devedores;  
 
(ii) caso haja sinistro coberto pelos Seguros e haja efetivo recebimento da indenização pela Securitizadora;  
 
(iii) nos casos em que ocorrer a venda de Imóveis retomados em razão da execução extra-judicial ou judicial, 
conforme o caso, da Alienação Fiduciária.  
 
A Amortização Antecipada parcial ensejará a divulgação pela Securitizadora ao Agente Fiduciário do novo 
cronograma de amortização e juros em substituição cronograma previsto no Anexo II ao Termo. 
 
À Securitizadora é permitido, a qualquer momento, promover o resgate antecipado total dos CRI, desde que:  
 
a) o valor nominal unitário atualizado dos CRI represente 10% (dez) por cento ou menos de seu respectivo valor 
de emissão e que a totalidade dos titulares dos CRI Júnior aprovem a realização de tal resgate;  
 
b) atenda cumulativamente as seguintes condições: (i) seja respeitada a subordinação dos CRI constituída no 
Termo, (ii) tenha aprovação da maioria dos titulares de CRI em circulação, respeitado aviso prévio ao Agente 
Fiduciário com antecedência de 30 (trinta) dias, e (iii) alcance indistintamente, todos os CRI, 
proporcionalmente ao seu valor nominal unitário na data do evento; ou  
 
(c) ocorram os eventos previstos no artigo 11 da Instrução CVM 414. 
 
Demais Despesas dos Investidores 
 
Eventuais despesas relacionadas à custódia dos CRI Sênior e corretagem de negociação dos CRI em mercado 
secundário correrão por conta dos Investidores, nos termos da regulamentação aplicável.  
 
Regime Fiduciário 
 
Na forma do artigo 9º da Lei n.º 9.514/1997, a Emissora institui, em caráter irrevogável e irretratável, Regime 
Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários, representados pelas CCI, e Garantias, incluindo a Conta 
Centralizadora, constituindo referidos Créditos Imobiliários lastro para a presente Emissão de CRI. 
 
Os Créditos Imobiliários, representados pelas CCI, bem como as respectivas Garantias, permanecerão separados e 
segregados do patrimônio comum da Emissora, até que se complete o resgate da totalidade dos CRI. 
 
Na forma do artigo 11 da Lei n.º 9.514/1997, os Créditos Imobiliários e as Garantias estão isentos de qualquer 
ação ou execução pelos credores da Emissora, não se prestando à constituição de garantias ou à execução por 
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e só responderão pelas obrigações 
inerentes aos CRI, ressalvando-se, no entanto, eventual entendimento pela aplicação do artigo 76 da Medida 
Provisória n.º 2.158-35/2001. 
 
A Emissora administrará ordinariamente o Patrimônio Separado, promovendo as diligências necessárias à 
manutenção de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das parcelas de amortização do 
principal, juros e demais encargos acessórios. 
 
A Emissora somente responderá por prejuízos ou insuficiência do Patrimônio Separado em caso de 
descumprimento de disposição legal ou regulamentar, negligência ou administração temerária ou, ainda, 
desvio de finalidade do Patrimônio Separado. 
 
Patrimônio Separado 
 
Patrimônio constituído, após a instituição do Regime Fiduciário, pela Totalidade dos Créditos Imobiliários e 
respectivos acessórios e garantias submetidos ao Regime Fiduciário, que são destacados do patrimônio da 
Securitizadora, destinando-se exclusivamente à liquidação dos CRI, bem como ao pagamento dos respectivos 
custos de administração e de obrigações fiscais. 
 
A Emissora administrará ordinariamente o Patrimônio Separado, promovendo as diligências necessárias à 
manutenção de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das parcelas de amortização do 
principal, juros e demais encargos acessórios. 
 
A totalidade do patrimônio da Emissora responderá pelos prejuízos que esta causar por descumprimento de 
disposição legal ou regulamentar, por negligência ou administração temerária ou, ainda, por desvio da 
finalidade do Patrimônio Separado. 
 
A Emissora poderá promover a Amortização Antecipada, total ou parcial, dos CRI vinculados ao Termo nas 
seguintes hipóteses: (i) caso de pré-pagamento, total ou parcial, dos Créditos Imobiliários, por parte dos 
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Devedores; (ii) caso haja sinistro coberto pelos Seguros e haja efetivo recebimento da indenização pela 
Securitizadora; (iii) nos casos em que ocorrer a venda de Imóveis retomados em razão da execução extra-
judicial ou judicial, conforme o caso, da Alienação Fiduciária. A Amortização Antecipada parcial ensejará a 
divulgação pela Securitizadora ao Agente Fiduciário do novo cronograma de amortização e juros em 
substituição ao Anexo II do Termo de Securitização. 
  
Liquidação do Patrimônio Separado 
 
Na hipótese de insolvência da Securitizadora ou de decisão de Assembleia de titulares de CRI, o Agente 
Fiduciário assumirá imediatamente a administração do Patrimônio Separado, e nos 30 (trinta) dias 
subsequentes à Assembleia Geral/declaração expressa da insolvência, convocará Assembleia Geral dos 
Investidores a fim de deliberar pela liquidação do Patrimônio Separado ou pela continuidade de sua gestão por 
outra companhia securitizadora ou pelo Agente Fiduciário, cuja remuneração será oportunamente fixada, 
observados os itens 5.2. e 5.3. do Contrato de Agente Fiduciário. 
 
Cronograma da Oferta 
 
Conforme abaixo previsto: 
 

 
 
(1) Todas as datas futuras previstas são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, suspensões, 
antecipações ou adiamentos a critério do Coordenador Líder da Oferta e da Emissora. Ainda, caso ocorram 
alterações das circunstâncias, revogação ou modificação da Oferta, tal Cronograma poderá ser alterado 
 
Banco Escriturador 
 
Itaú Corretora de Valores S.A., será o Banco Escriturador dos CRI objeto da presente Oferta. 
 
Consultores Legais 
 
Consultores legais da Emissora e do Coordenador Líder: PMKA Advogados Associados. 
 
Auditor Independente da Emissora 
 
O Auditor Independente da Emissora é a Moore Stephens do Brasil S.A. 
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Período de Reserva para Investidores de Varejo 
 
No Período de Reserva para Investidores de Varejo, compreendido entre 09 de março de 2011 e 29 de abril de 
2011, o Coordenador Líder realizou a Oferta para os Investidores de Varejo por meio de recebimento de Pedido 
de Reserva, irrevogáveis e irretratáveis, exceto pelo disposto nos itens (i) e (ii), abaixo:  
 
 (i) nas hipóteses de (a) identificação de divergência relevante entre as informações constantes do Prospecto 

que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo ou a sua decisão de investimento; 
(b) suspensão da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrução CVM 400; ou (c) modificação da Oferta nos 
termos do artigo 27 da Instrução CVM 400; poderá o referido Investidor de Varejo desistir do Pedido de 
Reserva após o início da Oferta. Nesta hipótese, o Investidor de Varejo deverá informar sua decisão de 
desistência do Pedido de Reserva ao Coordenador que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por escrito e 
de forma fundamentada, no prazo de até 2 (dois) dias úteis após a publicação do Anúncio de Início; e 

 
 (ii) na hipótese de não haver conclusão da Oferta ou na hipótese de resilição do Contrato de Distribuição ou, 

ainda, em qualquer outra hipótese prevista na legislação de não produção de efeitos ou desconsideração de 
Pedidos de Reserva, estes serão, todos, cancelados, e os Investidores de Varejo serão comunicados sobre o 
cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer por meio de publicação de aviso ao mercado. 

 
Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 
 
As Pessoas Vinculadas efetuaram os seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, 
compreendido entre 09 de março de 2011 e 15 de março de 2011. 
 
Caso fosse verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) dos CRI Sênior, a colocação de CRI Sênior 
perante Investidores de Varejo classificados como Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos 
termos do artigo 55 da Instrução CVM 400, exceto pela colocação dos CRI Sênior perante os Investidores de 
Varejo classificados como Pessoas Vinculadas que tivessem realizado Pedido de Reserva durante o Período de 
Reserva para Pessoas Vinculadas. 
 
Tendo em vista que não foi verificado excesso de demanda dos CRI pelos Investidores de Varejo superior em 
1/3 (um terço) da totalidade ora ofertada, a totalidade das Pessoas Vinculadas serão atendidas, 
independentemente de terem efetuado seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 
ou fora deste. 
 
Prazo de Colocação 
 
A colocação pública dos CRI Sênior será feita em um prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis, contados da data de 
publicação do Anúncio de Início (inclusive), que ocorrerá após o Bookbuilding, podendo a colocação dos CRI, 
portanto, ocorrer entre o primeiro e o quinto Dia Útil do Prazo de Colocação. 
 
Prazo e Data de Vencimento 
 
94 (noventa e quatro) meses, com vencimento final em 10 de novembro de 2018. 
 
Registro e Negociação 
 
Os CRI Sênior serão registrados, para negociação no mercado secundário, (i) no CETIP 21, administrado e 
operacionalizado pela CETIP, e (ii) no BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA 
 
Distribuição dos CRI Sênior 
 
A Oferta será realizada exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de garantia firme de subscrição 
para a totalidade dos CRI. 
 
Os CRI Sênior objeto da Oferta serão distribuídos publicamente nos termos da Instrução CVM n.º 400/03 e da 
Instrução CVM n.º 414/04, observado o plano de distribuição previsto no Contrato de Distribuição e descrito no 
item “Plano de Distribuição”, abaixo, desta Seção “Características da Oferta”. 
 
Montante Mínimo de Reserva 
 
Cada Investidor de Varejo deverá, no âmbito da Oferta de Varejo, efetuar Pedidos de Reserva de CRI Sênior 
equivalente a no mínimo R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissão. 
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Montante Preferencial 
 
Caso fosse necessário efetuar o rateio dos CRI Sênior objeto da Oferta de Varejo, em primeiro lugar, seria 
realizada a divisão igualitária e sucessiva dos CRI Sênior entre todos os Pedidos de Reserva Admitidos, limitada 
ao valor do Montante Preferencial, o qual é de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por Investidor de Varejo. 
 
No entanto, caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo fosse superado em decorrência 
do atendimento prioritário de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por Investidor de Varejo, um novo Montante 
Preferencial, inferior ao originalmente fixado, deveria ser estipulado de modo que, aplicado a todos os Pedidos 
de Reserva Admitidos, não superasse o montante destinado para atendimento da Oferta de Varejo, sendo certo 
que, caso necessário, o novo Montante Preferencial poderia ser inferior ao Montante Mínimo de Reserva de 
R$ 10.000,00 (dez mil reais). 
 
Tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o Montante Preferencial não precisou ser 
aplicado. 
 
Plano de Distribuição 
 
Observadas as condições previstas no Contrato de Distribuição, o Coordenador Líder iniciará os esforços de 
venda dos CRI Sênior após o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a publicação do Aviso ao 
Mercado Inicial e a disponibilização deste Prospecto aos Investidores.  
 
Os CRI Sênior serão colocados, preferencialmente para Investidores de Varejo, podendo também ser 
distribuídos para Investidores Institucionais 
 
No Período de Reserva para Investidores de Varejo, compreendido entre 09 de março de 2011 e 29 de abril de 
2011, o Coordenador Líder realizou a Oferta para os Investidores de Varejo por meio de recebimento de Pedido 
de Reserva, irrevogáveis e irretratáveis, exceto pelo disposto nos itens (i) e (ii), abaixo:  
 
 (i) nas hipóteses de (a) identificação de divergência relevante entre as informações constantes do 
Prospecto que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo ou a sua decisão de 
investimento; (b) suspensão da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrução CVM 400; ou (c) modificação da 
Oferta nos termos do artigo 27 da Instrução CVM 400; poderá o referido Investidor de Varejo desistir do Pedido 
de Reserva após o início da Oferta. Nesta hipótese, o Investidor de Varejo deverá informar sua decisão de 
desistência do Pedido de Reserva ao Coordenador que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por escrito e de 
forma fundamentada, no prazo de até 2 (dois) dias úteis após a publicação do Anúncio de Início; e 
 
 (ii) na hipótese de não haver conclusão da Oferta ou na hipótese de resilição do Contrato de 
Distribuição ou, ainda, em qualquer outra hipótese prevista na legislação de não produção de efeitos ou 
desconsideração de Pedidos de Reserva, estes serão, todos, cancelados, e os Investidores de Varejo serão 
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer por meio de publicação de aviso ao 
mercado. 
 
As Pessoas Vinculadas efetuaram os seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, 
compreendido entre 09 de março de 2011 e 15 de março de 2011. 
 
Caso fosse verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) dos CRI Sênior, a colocação de CRI Sênior 
perante Investidores de Varejo classificados como Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos 
termos do artigo 55 da Instrução CVM 400, exceto pela colocação dos CRI Sênior perante os Investidores de 
Varejo classificados como Pessoas Vinculadas que tivessem realizado Pedido de Reserva durante o Período de 
Reserva para Pessoas Vinculadas. 
 
Tendo em vista que não foi verificado excesso de demanda dos CRI pelos Investidores de Varejo superior em 
1/3 (um terço) da totalidade ora ofertada, a totalidade das Pessoas Vinculadas serão atendidas, 
independentemente de terem efetuado seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 
ou fora deste. 
 
Durante o Período de Reserva para Investidores de Varejo, o Coordenador Líder e a Emissora realizaram 
Apresentações de RoadShow. 
 
O volume de alocação dos CRI Sênior para os Investidores foi definido após conclusão do procedimento de 
Bookbuilding. Tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o Procedimento de 
Alocação e Rateio dos CRI Sênior não precisou ser aplicado. 
 
O procedimento de Bookbuilding foi organizado pelo Coordenador Líder, por meio da coleta de intenções de 
investimento dos Investidores Institucionais, nos termos do artigo 23, parágrafos 1º e 2º, e do artigo 44 da 
Instrução CVM nº 400, sem máximos. 
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Até 5% (cinco por cento) do total de CRI Sênior destinados à Oferta serão adquiridos pelo Coordenador Líder, 
com expressa preferência em relação aos demais Investidores, a fim de possibilitar-lhe a atuação como 
formador de mercado (market makers), nos termos dos Contratos de Formador de Mercado. 
 
No Dia Útil seguinte ao registro da Oferta perante a CVM, o Coordenador Líder e a Emissora providenciarão a 
Publicação do Anúncio de Início e a disponibilização do Prospecto Definitivo aos Investidores. 
 
A colocação pública dos CRI Sênior será feita em um prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de 
publicação do Anúncio de Início (inclusive), podendo a colocação dos CRI e a data da liquidação financeira da 
Oferta ocorrer em qualquer Dia Útil entre o primeiro e o quinto Dia Útil do Prazo de Colocação. 
 
A definição da quantidade de CRI a ser alocado para cada investidor será a parte inteira do quociente entre o 
montante de reserva solicitado pelo investidor e o Valor Nominal Unitário atualizado dos CRI Sênior até a data 
da liquidação financeira, a ser informado no Anúncio de Início da Oferta. Portanto, o valor total a ser liquidado 
financeiramente será o resultado da multiplicação da quantidade inteira alocada, pelo Valor Nominal Unitário 
dos CRI Sênior atualizado até a data da liquidação financeira. 
 
A entrega dos CRI Sênior alocados a cada Investidor deverá ser efetivada na Data de Liquidação, mediante 
pagamento em moeda corrente nacional, à vista e em recursos imediatamente disponíveis, do Valor de 
Integralização, que é equivalente ao Preço de Integralização multiplicado pela quantidade de CRI Sênior 
alocados a esse Investidor.  
 
No dia útil seguinte à Data de Liquidação, o Coordenador Líder e a Emissora providenciarão a publicação do 
Anúncio de Encerramento da Oferta. 
 
Procedimento de Alocação e Rateio dos CRI Sênior 
 
O volume de alocação dos CRI Sênior para os Investidores somente seria definido após conclusão do 
procedimento de Bookbuilding, de acordo com o procedimento descrito a seguir, sendo certo que até 5% (cinco 
por cento) do total de CRI Sênior destinados à Oferta serão adquiridos pelo Coordenador Líder, com expressa 
preferência em relação aos demais Investidores, a fim de possibilitar-lhe a atuação como formador de mercado 
(market makers), nos termos dos Contratos de Formador de Mercado: 
 
(i) Caso o total de CRI Sênior objeto dos Pedidos de Reserva Admitidos fosse igual ou inferior a 80% 
(oitenta por cento) dos CRI Sênior, os Pedidos de Reserva Admitidos seriam totalmente atendidos, e os CRI 
Sênior remanescentes seriam destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou 
 
(ii) Caso o total de CRI Sênior correspondente aos Pedidos de Reserva Admitidos excedesse o percentual 
prioritariamente destinado à Oferta de Varejo, qual seja, 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior, o 
Coordenador Líder, em comum acordo com a Emissora, poderia manter a quantidade de CRI Sênior inicialmente 
destinada à Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compatível com os objetivos da Oferta, 
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores de Varejo, de forma a atender, total ou 
parcialmente, os Pedidos de Reserva Admitidos, observado, se for o caso, o critério de rateio descrito abaixo: 
 
(a) em primeiro lugar, seria realizada a divisão igualitária e sucessiva dos CRI Sênior destinados à Oferta 
de Varejo, entre todos os Pedidos de Reserva Admitidos, limitada ao valor individual de cada Pedido de 
Reserva, até o limite do Montante Preferencial; 
 
(b) uma vez atendido o critério de rateio descrito na alínea (a) acima, os CRI Sênior destinados à Oferta 
de Varejo remanescentes seriam rateados entre os Investidores de Varejo, proporcionalmente ao montante de 
CRI Sênior indicado nos respectivos Pedidos de Reserva Admitidos e não alocado ao Investidor de Varejo; e  
 
(c) caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo seja superado em decorrência do 
atendimento prioritário de até R$20.000,00 (vinte mil reais) por Investidor de Varejo, conforme estabelecido 
na alínea (a) acima, um novo Montante Preferencial, inferior ao originalmente fixado, deveria ser estipulado de 
modo que, aplicado a todos os Pedidos de Reserva Admitidos, não superasse o montante destinado para 
atendimento da Oferta de Varejo, sendo certo que, caso necessário, o novo Montante Preferencial poderia ser 
inferior ao Montante Mínimo de Reserva de R$ 10.000,00 (dez mil reais). 
 
Tendo em vista que não houve excesso de demanda pelos CRI Sênior, o Procedimento de Alocação e Rateio dos 
CRI Sênior não precisou ser aplicado.  
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Formador de Mercado 
 
A Emissora contratou o Coordenador Líder para atuar como formador de mercado para os CRI Sênior, nos 
termos da Instrução da CVM nº 384, de 17 de março de 2003, conforme alterada, com o objetivo de realizar 
operações destinadas a fomentar a liquidez dos CRI Sênior e proporcionar um preço de referência para a 
negociação destes no mercado. 
 
Os termos e condições das atividades de formador de mercado estão estabelecidos no Instrumento Particular 
de Contrato de Prestação de Serviços de Formador de Mercado, a ser celebrado entre a Emissora e o 
Coordenador Líder, para a parcela dos CRI Sênior que serão negociados no BOVESPA FIX, e do Instrumento 
Particular de Contrato de Prestação de Serviços de Formador de Mercado, a ser celebrado entre a Emissora e o 
Coordenador Líder, com interveniência-anuência da CETIP, para a parcela dos CRI Sênior que serão negociados 
no CETIP 21. 
 
Público Alvo da Oferta 
 
A Oferta tem como público alvo os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais, sendo que o 
montante mínimo de 80% (oitenta por cento) dos CRI Sênior ofertados foi destinado, prioritariamente, à 
colocação pública para Investidores de Varejo. 
 
No entanto, tendo em vista que não houve demanda suficiente dos CRI Sênior pelos Investidores de Varejo, na 
data deste Prospecto, o percentual de 47,51% (quarenta e sete inteiros e cinquenta e um centésimos por 
cento) dos CRI Sênior foi destinado à Oferta de Varejo, tendo sito destinado à Oferta Institucional o percentual 
de 52,49% (cinquenta e dois inteiros e quarenta e nove centésimos por cento) dos CRI Sênior ofertados, 
considerando-se o Valor Nominal Unitário dos CRI na Data de Emissão. 
 
Pessoas Vinculadas 
 
As Pessoas Vinculadas efetuaram o seu respectivo Pedido de Reserva dentro do Período de Reserva para 
Pessoas Vinculadas, o qual encontra-se compreendido entre os dias 09 de março de 2011 e 15 de março de 
2011.  
 
Caso fosse verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) dos CRI Sênior, a colocação de CRI Sênior 
perante Investidores de Varejo classificados como Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos 
termos do artigo 55 da Instrução CVM 400, exceto pela colocação dos CRI Sênior perante os Investidores de 
Varejo classificados como Pessoas Vinculadas que tivessem realizado Pedido de Reserva durante o Período de 
Reserva para Pessoas Vinculadas. 
 
Tendo em vista que não foi verificado excesso de demanda dos CRI pelos Investidores de Varejo superior em 
1/3 (um terço) da totalidade ora ofertada, a totalidade das Pessoas Vinculadas serão atendidas, 
independentemente de terem efetuado seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 
ou fora deste. 
 
Inadequação do Investimento 
 
Os Investidores deverão atentar para a inadequação da presente Oferta ao seu perfil de risco e investimento, 
uma vez que uma tomada de decisão independente e fundamentada para este investimento requer 
especialização e conhecimento da estrutura de CRI e, principalmente, seus riscos, incluindo, mas não se 
limitando, ao risco de crédito dos Devedores. 
 
O investimento em CRI não é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez em relação aos títulos 
adquiridos, uma vez que a negociação de CRI no mercado secundário brasileiro é restrita; e (ii) não estejam 
dispostos a correr risco de inadimplência dos Créditos Imobiliários originados pela CAIXA; 
 
Fatores de Risco 
 
Para uma explicação detalhada sobre os principais riscos incidentes sobre a aplicação nos CRI, recomenda-se a 
leitura dos Fatores de Risco descritos na página 75 deste Prospecto. 
 
Informações Adicionais 
 
Quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderão ser obtidas 
junto à Emissora, ao Coordenador Líder e/ou à CVM. 
 
Pagamentos extraordinários 
 
Em caso de antecipação do pagamento dos Créditos Imobiliários, os recursos decorrentes dessa antecipação serão 
imputados pela Emissora na amortização extraordinária dos CRI. 
 
Procedimento de Colocação 
 
Os CRI Sênior serão colocados para aquisição pelos Investidores de acordo com os procedimentos de liquidação 
da CETIP e da BM&FBOVESPA. 
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Preço de Integralização e Forma de Integralização 
 
A entrega dos CRI Sênior alocados a cada Investidor deverá ser efetivada na data de liquidação, mediante 
pagamento em moeda corrente nacional, à vista e em recursos imediatamente disponíveis, do Preço de 
Integralização multiplicado pela quantidade de CRI Sênior alocados a esse Investidor. 
 
A integralização dos CRI Sênior será realizada via CETIP e/ou BM&FBOVESPA, segundo procedimentos de 
liquidação estabelecidos pelo próprio ambiente. 
 
Tributos Incidentes sobre o Investimento em CRI 
 
Serão de responsabilidade dos investidores todos os tributos diretos e indiretos mencionados abaixo, 
ressaltando-se que os investidores não devem considerar unicamente as informações contidas a seguir para fins 
de avaliar o investimento em CRI, devendo consultar seus próprios consultores quanto à tributação específica 
que sofrerão enquanto titulares de CRI: 

 
(i) Imposto de Renda Retido na Fonte – IRRF 
 
Como regra geral, o tratamento fiscal dispensado aos rendimentos e ganhos relativos a certificados de 
recebíveis imobiliários é o mesmo aplicado aos títulos de renda fixa. 
 
A partir de 1º de janeiro de 2005, a tributação de rendimentos destes títulos foi alterada, sendo estabelecidas 
alíquotas diversas em razão do tempo de aplicação dos recursos. Assim, os rendimentos dos certificados dos 
recebíveis imobiliários serão tributados pelo IRRF às alíquotas de (i) 22,5% quando os investimentos forem 
realizados com prazo de até 180 dias; (ii) 20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias 
até 360 dias; (iii) 17,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 
15% quando os investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. 
 
Não obstante, há regras específicas aplicáveis a cada tipo de Investidor, conforme sua qualificação como 
pessoa física, pessoa jurídica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituição financeira, sociedade de 
seguro, de previdência privada, de capitalização, corretora de títulos, valores mobiliários e câmbio, 
distribuidora de títulos e valores mobiliários, sociedade de arrendamento mercantil ou Investidor estrangeiro. 
 
A remuneração produzida por certificados de recebíveis imobiliários, excetuando-se o ganho de capital na 
alienação ou cessão, detidos por Investidores pessoas físicas a partir de 1º de janeiro 2005, fica isenta do 
imposto de renda (na fonte e na declaração de ajuste anual) independentemente da data de emissão do 
referido certificado. Os ganhos de capital estarão sujeitos ao IRRF conforme as regras aplicáveis a Investidores 
pessoa física ou pessoa jurídica, no que se refere à tributação de ganhos de capital. 
 
Os Investidores qualificados como pessoas físicas ou pessoas jurídicas isentas terão seus ganhos e rendimentos 
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto não é compensável. As entidades imunes estão 
dispensadas da retenção do imposto na fonte desde que declarem sua condição à fonte pagadora. No entanto, 
estas entidades podem sujeitar-se à tributação pelo IRRF a qualquer tempo, inclusive retroativamente, uma 
vez que a Lei nº 9.532, de 10 de dezembro de 1997, em seu artigo 12, parágrafo 1°, estabelece que a 
imunidade não abrange os rendimentos auferidos em aplicações financeiras, de renda fixa ou de renda 
variável. Este dispositivo legal está suspenso por força de ação direta de inconstitucionalidade movida pela 
Confederação Nacional da Saúde. 
 
O IRRF pago por Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido, arbitrado ou real é considerado 
antecipação, gerando o direito à compensação com o IRPJ apurado em cada período de apuração. 
 
A partir de 1º de janeiro de 2005, sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicações de recursos das 
provisões, reservas técnicas e fundos de planos de benefícios de entidade de previdência complementar, 
sociedade seguradora e Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, bem como de seguro de vida 
com cláusula de cobertura por sobrevivência, haverá dispensa de retenção do imposto de renda incidente na 
fonte ou pago em separado. 
 
Também, na hipótese de aplicação financeira em certificados de recebíveis imobiliários realizada por 
instituições financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdência complementar abertas 
(com recursos não derivados das provisões, reservas técnicas e fundos), sociedades de capitalização, corretoras 
e distribuidoras de títulos e valores mobiliários e sociedades de arrendamento mercantil, há dispensa de 
retenção na fonte e do pagamento do imposto. 
 
Nas operações com certificados de recebíveis imobiliários registrados para negociação na BM&FBOVESPA, a 
retenção do imposto incidente sobre rendimentos e ganhos auferidos por pessoas físicas ou jurídicas não 
financeiras titulares de contas individualizadas deve ser efetuada através do próprio sistema. 
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Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas físicas ou jurídicas não financeiras que não possuírem contas 
individualizadas do referido sistema devem ser creditados em suas respectivas contas pela Emissora, cabendo 
às instituições financeiras titulares das referidas contas a retenção do e o recolhimento do IRRF. 
A retenção deve ser efetuada por ocasião do pagamento dos rendimentos e ganhos aos Investidores e o 
recolhimento do IRRF deve ser realizado até o terceiro dia útil subsequente ao decêndio de ocorrência do 
referido pagamento. 
 
Em relação aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, o 
mesmo tratamento cabível em relação aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no País. Por sua 
vez, há um regime especial de tributação aplicável aos rendimentos e ganhos auferidos pelos Investidores não 
residentes cujos recursos adentrarem o país de acordo com as normas do Conselho Monetário Nacional 
(Resolução CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000). Nesta hipótese, os rendimentos auferidos por Investidores 
estrangeiros estão sujeitos à incidência do imposto de renda, à alíquota de 15%, ao passo que os ganhos 
realizados em ambiente bursátil, como a BM&FBOVESPA, são isentos de tributação. Em relação aos 
investimentos oriundos de países que não tributem a renda ou que a tributem por alíquota inferior a 20%, em 
qualquer situação há incidência do imposto de renda à alíquota de 25%. 
 
(ii) IOF: 
 
Ainda, com relação aos Investidores não-residentes, o Regulamento do IOF determina que o ingresso de 
recursos estrangeiros para aplicação nos mercados financeiro e de capitais, na forma regulamentada pelo 
Conselho Monetário Nacional (Resolução CMN nº 2.689, de 26 de janeiro de 2000) a alíquota do IOF/Câmbio 
será igual a 2% (dois por cento), conforme alteração estabelecida pelo Decreto nº 6.983/2009. Alertamos, 
contudo, por se tratar de imposto que exerce importante papel extrafiscal, as alíquotas poderão ser alteradas 
de forma automática via Decreto do Poder Executivo. 
 
Adicionalmente, de uma maneira geral, cumpre lembrar que aplica-se a alíquota “zero” do IOF/Títulos ou 
Valores Mobiliários, cujo fato gerador será a aquisição, cessão, resgate, repactuação ou pagamento para 
liquidação de títulos e valores mobiliários.  
 
(iii) Contribuição ao Programa de Integração Social - PIS e para o Financiamento da Seguridade Social-COFINS 
 
A contribuição ao PIS e à COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas jurídicas ou a elas 
equiparadas, considerando-se a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente do tipo de 
atividade exercida e da classificação contábil adotada para tais receitas. 
 
No tocante à contribuição ao PIS, é importante mencionar que, de acordo com a Lei nº 10.637, de 30 de 
dezembro de 2002, desde 1º de dezembro de 2002: (i) a alíquota foi elevada para 1,65%; e (ii) o valor do 
tributo apurado pode ser compensado com créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas 
jurídicas brasileiras. No mesmo sentido, houve a alteração da sistemática da tributação da COFINS pois de 
acordo com a Medida Provisória nº 135, convertida na Lei nº 10.833, de 29 de dezembro de 2003, desde 1º de 
fevereiro de 2004: (i) a alíquota foi elevada para 7,6%; e (ii) o valor do tributo apurado pode ser compensado 
com créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas jurídicas brasileiras. 
 
A remuneração conferida a título de pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários aos 
Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido constitui receita financeira. Para os Investidores 
pessoas jurídicas tributadas pelo lucro real, as receitas financeiras auferidas estão sujeitas à tributação pelo 
PIS e pela COFINS à alíquota zero, nos termos do Decreto nº 5.442/2005. 
 
No caso dos Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido, a remuneração conferida a título de 
pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários constitui receita financeira, porém, não estão 
sujeitas à contribuição ao PIS e à COFINS, face a revogação do parágrafo 1º do artigo 3º da Lei nº 9.718/98 pela 
Lei nº 11.941/2009, revogado em decorrência da anterior declaração de inconstitucionalidade do referido 
dispositivo pelo plenário do Supremo Tribunal Federal – STF. 
 
É importante ressalvar que no caso das pessoas jurídicas que tenham como atividade principal a exploração de 
operações financeiras, como, por exemplo, as instituições financeiras e entidades assemelhadas, a 
remuneração conferida a título de pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários é 
considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como receita 
operacional dessas pessoas jurídicas, estando, portanto, sujeita à tributação pela contribuição ao PIS e pela 
COFINS, na forma da legislação aplicável à pessoa jurídica que a auferir. 
 
Sobre os rendimentos auferidos por Investidores pessoas físicas não há qualquer incidência dos referidos 
tributos. 
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O pagamento da contribuição ao PIS e da COFINS deve ser efetuado até o vigésimo quinto dia do mês 
subsequente ao de auferimento da referida receita pelo Investidor em geral, ou até o vigésimo dia do mês 
subsequente no caso das instituições financeiras e entidades assemelhadas. 
 
Despesas da Emissão 
 
As despesas de responsabilidade do Patrimônio Separado, assim como as comissões, são as seguintes, e deverão 
ser pagas na ordem ora estabelecida: (a) pagamentos de quaisquer impostos, taxas, contribuições, fiscais ou 
para-fiscais, ou quaisquer outros tributos e despesas que venham a ser imputados por lei ou regulamentação 
pertinente ao Patrimônio Separado; (b) despesas com a contratação do Servicer, advogados e empresas 
especializadas em cobranças, empresas de avaliação de imóveis e de engenharia, e outras despesas necessárias 
ao processo de retomada dos Imóveis e/ou de execução e cobrança dos Créditos Imobiliários; (c) despesas com 
empresas e autarquias envolvidas na operação, tais como CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e CBLC, ANBIMA, Agente 
Fiduciário, Instituição Custodiante e Agência de Rating; (d) despesas com registros dos Documentos da 
Operação nos Cartórios de Registro de Títulos e Documentos e/ou nos Registros de Imóveis, conforme aplicável; 
(e) despesas com a Averbação do Contrato de Cessão nas matrículas dos Imóveis, sempre que ocorrer (i) a 
solicitação por parte do Agente Fiduciário dos CRI ou em atendimento a deliberação da Assembleia Geral de 
titulares dos CRI Juniores; (ii) da inadimplência do respectivo Crédito Imobiliário; ou (iii) da intervenção, 
liquidação extrajudicial ou regime de administração especial temporária da Caixa, conforme disposto na 
cláusula 6.3 do Contrato de Cessão; (f) despesas relacionadas ao comissionamento previsto no Contrato de 
Distribuição; (g) despesas decorrentes de procedimentos de cobrança administrativa realizados pelo Servicer, 
nos termos do Contrato de Servicing e Cobrança, e de consolidação da propriedade dos Imóveis em nome da 
Emissora (caso necessário, na hipótese de inadimplemento do respectivo Contrato de Financiamento), nos 
termos da Lei 9.514/1997; e (h) quaisquer outras despesas relacionadas aos Créditos Imobiliários, à Oferta e à 
Emissão dos CRI. 
 
Custos de Emissão, Distribuição e Manutenção dos CRI 
 
As informações a seguir se referem às principais despesas previstas para a Oferta (“Custos de Distribuição”) e 
ao período de vigência dos CRI: 
 
1. Comissões 
 
Remuneração do Coordenador Líder: será devida pela Emissora ao Coordenador Líder a Comissão total de 0,50% 
(cinquenta centésimos por cento) sobre o valor apurado resultante da multiplicação do Valor Nominal Unitário 
dos CRIs Sênior pelo número de CRI Sênior efetivamente colocado, a ser pago na data de liquidação. 
 
2. Despesas previstas para a emissão: 
 

Despesas com a Emissão Valor em R$ Percentual em Relação ao Valor da Oferta (%) 
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,04% 

Taxa de Registro na ANBIMA 7.500,00 0,003% 

Assessoria Jurídica 160.000,00 0,07% 

Rating Inicial 16.631,58 0,01% 

Cartórios de Títulos e Documentos 5.000,00 0,002% 

Agente Fiduciário 10.000,00 0,004% 

Publicidade 150.000,00 0,06% 

Custódia das CCI – Implantação Agente Fiduciário 100.000,00 0,04% 

Registo das CCI junto à Instituição Custodiante 
das CCI 
 

27.960,00 0,01% 

Registro dos CRI junto à BM&FBOVESPA 
 

6.990,00 0,003% 

Notificação aos Devedores (Cessão) 27.889,80 0,01% 

Auditoria da Carteira 66.000,00 0,03% 

TOTAL 660.751,38 0,309% 

 
3. Despesas recorrentes: 
 
As informações a seguir se referem as despesas previstas ao longo do período de existência dos CRI, a cargo do 
Patrimônio Separado: 
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Despesas Estimadas  Valor em R$ 

Agência de rating 116.424,00 

Agente Fiduciário 74.400,00 

Custodia e Manutenção das CCI 261.213,12 

Escrituração dos CRI 37.800,00 

Taxa de Administração (SERVICER)**: 287.475,00 

Averbação de CCI (mensal)***: 753,00 

Outras despesas (publicações, cópias, etc) 1.000,00 

 
* Somatório dos valores anuais estimados, com previsão de reajustes anuais de acordo com respectivos 
contratos de prestação de serviços. 
** Somatório dos valores anuais estimados. Na condição de Servicer, a Caixa cobrará R$ 25,00 mensalmente 
para cada Contrato de Financiamento administrado para a Securitizadora. Considerando que na carteira 
original selecionada para a operação existem 170 contratos para os quais tal taxa não é cobrada atualmente, 
tal despesa deverá ser incorrida pelo Patrimônio Separado.  
*** Custo mensal, a partir do 6º mês de vigência dos CRI. 
 
 
Alteração das Circunstâncias, Revogação ou Modificação de Oferta 
 
A Emissora poderá requerer à CVM a modificação ou revogação da Oferta, caso ocorram alterações posteriores, 
substanciais e imprevisíveis nas circunstâncias de fato inerentes à Oferta existentes na data do pedido de 
registro de distribuição ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos por ela assumidos 
e inerentes à própria Oferta.  
 
Adicionalmente, a Emissora pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e 
condições para os Investidores, conforme disposto no parágrafo 3º do artigo 25 da Instrução CVM n.º 400/03. 
 
Caso o requerimento de modificação das condições da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuição 
da Oferta poderá ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovação do pedido de modificação. 
 
A revogação da Oferta ou qualquer modificação na Oferta será imediatamente divulgada, por meio da 
publicação de anúncio de retificação, nos mesmos jornais utilizados para divulgação do Anúncio de Início, 
conforme disposto no artigo 27 da Instrução CVM n.º 400/03. Após a publicação do anúncio de retificação, o 
Coordenador Líder somente aceitará ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a Oferta foi 
alterada e que tenham conhecimento das novas condições, nos termos do anúncio de retificação. O 
Coordenador Líder deverá comunicar diretamente aos investidores que já tiverem aderido à Oferta sobre a 
referida modificação para que estes confirmem, no prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis do recebimento da 
comunicação do Coordenador Líder, seu interesse em manter a sua aceitação à Oferta. Em caso de ausência de 
manifestação do investidor, o Coordenador Líder presumirá que referido Investidor pretende manter a 
declaração de aceitação. 
 
Em qualquer hipótese, a revogação, nos termos do artigo 26 da Instrução CVM n.º 400/03, torna ineficazes a 
Oferta e os atos de aceitação anteriores ou posteriores, devendo ser restituídos integralmente aos investidores 
aceitantes, no prazo de 3 (três) Dias Úteis, os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRI Sênior, 
sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrução CVM n.º 400/03. 
 
Suspensão e Cancelamento da Oferta 
 
Nos termos do artigo 19 da Instrução CVM n.º 400/03, a CVM: (i) poderá suspender ou cancelar, a qualquer 
tempo, uma oferta pública de distribuição que (a) esteja se processando em condições diversas das constantes 
da Instrução CVM n.º 400/03 ou do registro, ou (b) tenha sido havida por ilegal, contrária à regulamentação da 
CVM, ou fraudulenta, ainda que após a obtenção do respectivo registro; e (ii) deverá suspender qualquer oferta 
pública de distribuição quando verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis. O prazo de suspensão 
de uma oferta não poderá ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverá ser 
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vícios que determinaram a suspensão, a CVM deverá 
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro. 
 
A eventual suspensão ou o cancelamento da Oferta serão informados aos Investidores que já tenham aceitado a 
Oferta, sendo-lhes facultado, na hipótese de suspensão, a possibilidade de revogar a aceitação até o 5º 
(quinto) dia útil posterior ao recebimento da respectiva comunicação. Todos os Investidores que já tenham 
aceitado a Oferta, na hipótese de seu cancelamento, e os Investidores que tenham revogado a sua aceitação, 
na hipótese de suspensão, conforme previsto acima, terão direito à restituição integral dos valores dados em 
contrapartida aos CRI Sênior, conforme o disposto no parágrafo único do artigo 20 da Instrução CVM n.º 400/03, 
no prazo de 3 (três) Dias Úteis. 
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DESTINAÇÃO DOS RECURSOS 
 
Os recursos obtidos com a subscrição dos CRI serão utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor da 
Cessão, nos termos do Contrato de Cessão. 
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CLASSIFICAÇÃO DE RISCO 
 
A presente Oferta foi objeto de análise de classificação de risco por parte da Fitch Ratings. A atribuição de 
rating é baseada em informações fornecidas pela Emissora e outros participantes da estruturação desta Oferta.  
 
As classificações de risco de crédito da Agência de Rating não constituem recomendação de compra, venda ou 
manutenção de um título.  
 
A Fitch Ratings atribuiu, na data de 01 de março de 2011, o Rating Nacional de Longo Prazo “AAA” aos CRI 
Sênior da 203ª Série da 1ª Emissão de CRI da Emissora. 
 
“Ratings Nacionais” refletem uma medida relativa da qualidade de crédito de entidades em países cujos 
ratings soberanos em moeda estrangeira e local estejam abaixo de 'AAA'. Os Ratings Nacionais não são 
comparáveis internacionalmente, já que o melhor risco relativo dentro de um país é avaliado como 'AAA' e 
outros créditos são avaliados somente em relação a este. Tais classificações de risco são sinalizados pela adição 
de um identificador para o país em questão, como 'AAA (bra)' para Ratings Nacionais no Brasil. 
 
A Súmula definitiva de classificação de risco com os detalhes da estrutura e do perfil de crédito da 203ª Série 
da 1ª Emissão de CRI Sênior da Emissora encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do “Anexo VI”, bem 
como está disponível em versão digital no website www.fitchratings.com.br. 
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OPERAÇÕES VINCULADAS À OFERTA 
 
Coordenador Líder 
 
Não existem empréstimos em aberto concedidos pelo Coordenador Líder da Oferta à Emissora.  
 
Os recursos obtidos com a subscrição dos CRI serão utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor da 
Cessão, nos termos do Contrato de Cessão. 
 
Para maiores informações sobre outras operações veja seção “Relacionamento entre as Instituições envolvidas 
na Operação” na página 101 deste Prospecto. 
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3. INFORMAÇÕES SOBRE OS CRÉDITOS IMOBILIÁRIOS 
• Características dos Créditos Imobiliários  
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(Esta página foi deixada intencionalmente em branco)  





MA  29 1.956.118 0,76% 
MG  416 23.938.340 9,26% 
MS  62 3.650.318 1,41% 
MT  35 2.238.612 0,87% 
PA  48 2.860.761 1,11% 
PB  38 2.364.034 0,91% 
PE  103 6.921.961 2,68% 
PI  11 568.621 0,22% 
PR  391 22.264.894 8,61% 
RJ  501 30.554.752 11,81% 
RN  30 1.502.486 0,58% 
RO  19 905.608 0,35% 
RS  320 18.518.824 7,16% 
SC  217 14.251.300 5,51% 
SE  34 2.479.418 0,96% 
SP  1.255 70.072.804 27,09% 
TO  14 703.245 0,27% 

Total 4.324 258.629.311,08 100% 
 
         

 
 

g) Valor das Garantias: Os Contratos de Financiamento têm por objeto imóveis com diversos valores de 
garantia, dispostos da seguinte forma: 

 

Total 4.324 931.462.883,63 100%

Abaixo de  1.000.000 18 14.951.275 1,61%

Abaixo de  2.000.000 11 13.977.667 1,50%

Abaixo de  500.000 635 226.493.286 24,32%

Abaixo de  750.000 85 50.469.182 5,42%

Abaixo de  250.000 701 155.294.136 16,67%

Abaixo de  300.000 460 125.974.741 13,52%

Abaixo de  150.000 791 104.139.268 11,18%

Abaixo de  200.000 1.204 207.476.360 22,27%

Abaixo de  75.000 132 8.504.777 0,91%

Abaixo de  100.000 267 23.289.915 2,50%

Distribuição por Valor de Garantia

Saldo Devedor Nº de Contratos Garantia Atualizada Distribuição / Total

Abaixo de  50.000 20 892.276 0,10%

 
h) Sistema de Amortização: Todos os contratos apresentam Sistema de Amortização Constante Novo 

(SAC Novo): Neste sistema adotado pela CAIXA, o valor das 12 (doze) primeiras parcelas de 
amortização é estabelecido no ato da contratação e calculado pela divisão do valor do financiamento 
pelo prazo de amortização contratado. Posteriormente, a cada período de 12 (doze) meses, na data 
de aniversário do contrato, o valor das parcelas de amortização da prestação é recalculado pela 
divisão do saldo devedor apurado pelo prazo remanescente. 
 
O saldo devedor é atualizado mensalmente, no dia correspondente ao do aniversário do contrato, pelo 
índice de atualização básica aplicado aos depósitos da caderneta de poupança (“TR”).  
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i) Taxa de Juros Nominais: Atribuídas na forma nominal, em percentual ao ano, conforme tabela 
abaixo:  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
j) Índice de Atualização: Os Créditos Imobiliários e as CCI, são atualizados monetariamente, a cada 

período mensal, pelo Índice de Remuneração Básica dos Depósitos de Poupança, atualmente 
representado pela variação da TR. Caso a TR seja extinta, como índice substituto será adotado o 
índice que vier a ser aplicado a remuneração básica dos depósitos de poupança. 

 
k) Prazo Remanescente: Os Créditos Imobiliários possuem prazos de vencimento variados, conforme a 

seguir detalhados: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

l) Prazo Decorrido: Os Créditos Imobiliários possuem prazos decorridos variados, conforme a seguir 
detalhados: 

 
 

Abaixo de 72 meses 82 3.508.256 1,36%

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de 48 meses 977 60.144.507 23,26%

Abaixo de 60 meses 1.096 48.792.830 18,87%

Abaixo de 24 meses 362 20.424.373 7,90%

Abaixo de 36 meses 1.733 122.561.794 47,39%

Distribuição por Prazo Decorrido

Saldo Devedor Nº de Contratos Saldo Devedor Distribuição / Total

Abaixo de 12 meses 74 3.197.551 1,24%

 
 
 
 

Abaixo de 13,00% 6 348.597 0,13%

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de 11,00% 2.122 156.826.654 60,64%

Abaixo de 12,00% 635 38.983.377 15,07%

Distribuição por Taxas de Juros

Taxa Nominal (% aa) Nº de Contratos Saldo Devedor Distribuição / Total

Abaixo de 10,00% 1.561 62.470.683 24,15%

Abaixo de 96 meses 855 75.975.424 29,38%

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de 72 meses 1.210 59.288.420 22,92%

Abaixo de 84 meses 918 60.066.360 23,22%

Abaixo de 48 meses 432 20.171.216 7,80%

Abaixo de 60 meses 368 20.716.840 8,01%

Abaixo de 24 meses 69 2.293.053 0,89%

Abaixo de 36 meses 463 20.016.238 7,74%

Distribuição por Prazo Remanescente

Prazo Nº de Contratos Saldo Devedor Distribuição / Total

Abaixo de 12 meses 9 101.760 0,04%
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m) Política de Crédito:  
 
A Política de Crédito da CAIXA é regida por princípios que visam fortalecer a reputação e imagem da 
instituição como banco da sociedade brasileira, por meio da promoção do desenvolvimento sustentável, da 
responsabilidade social e ambiental, do bem-estar e da qualidade de vida para toda a população, do 
consumo e do crédito consciente e do exercício da cidadania. O crédito concedido pela CAIXA busca 
promover ainda a inclusão social e bancária, a redução das desigualdades sociais e regionais, a preservação 
de recursos naturais e culturais, a valorização da vida, do ser humano e da diversidade, o respeito ao 
consumidor, com integridade, ética e transparência em todas as relações estabelecidas, respeitadas os 
acordos dos quais a CAIXA seja signatária.  
 
As operações de crédito provêem recursos para usos legais e legítimos e tem como ênfase proteger os 
interesses e o capital da CAIXA, observando plenamente os padrões e preceitos de lucratividade, 
conformidade, riscos e liquidez estabelecidos pelas áreas competentes da empresa.  
 
A CAIXA concede crédito comercial, imobiliário, de saneamento ambiental e de infra-estrutura para 
Pessoas Físicas e Pessoas Jurídicas Públicas e Privadas, privilegiando linhas de créditos que promovam 
simultaneamente a sustentabilidade econômico-financeira, ambiental e social.  
 
A CAIXA atua como concessora de crédito em todo o território nacional e monitora continuamente os níveis 
de adimplência por produto e por região, de maneira a assegurar a eficaz recuperação dos créditos que 
eventualmente estejam em atraso. 
 
Todas as contratações, renovações ou cadastramentos das operações de crédito são precedidos de 
avaliação de risco do tomador e da operação, de análise da garantia, de engenharia, jurídica, econômico-
financeira, de mercado e socioambiental, conforme necessidades e características específicas da 
operação. Em todas as operações são exigidos mecanismos que objetivem assegurar o efetivo retorno dos 
valores emprestados.  
 
A CAIXA exige capacidade de pagamento e garantias adequadas às operações de crédito, bem como 
privilegia a consignação em folha de pagamento e débito em conta, como mecanismo de segurança para o 
retorno do crédito e fidelização de clientes.  
 
No crédito imobiliário as garantias prioritárias são alienação fiduciária de bens imóveis e/ou patrimônio de 
afetação nas incorporações imobiliárias.  
 
Observadas as restrições legais vigentes é vedada a concessão de operações de crédito da CAIXA para:  
 
• Inadimplentes caracterizados na política de cobrança da CAIXA, exceção feita à operação que vise à 

regularização do débito;  
• Pessoa Física ou Jurídica que conste em listas específicas de órgãos oficiais por infringir as 

regulamentações socioambientais pertinentes;  
• Sócio ou dirigente de empresas da construção civil que demande financiamento imobiliário junto à CAIXA 

para aquisição de imóveis na planta objeto de incorporação ou construção da empresa da qual faz parte;  
• Partidos Políticos.  
 
n) Forma de Cobrança: A cobrança dos Devedores é feita via boleto bancário emitido pela Caixa, na 

qualidade de Banco Cobrador, conforme descrito mais abaixo nesta seção, no item “”.  
 
o) Saldo Devedor Total: R$ 258.629.311,08 (duzentos e cinquenta e oito milhões, seiscentos e vinte e 

nove mil, trezentos e onze reais e oito centavos), na Data de Emissão. 
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p) Distribuição por Concentração de Valores (Saldo Devedor): 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
q) Distribuição por Loan-to-Value (LTV): 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Procedimentos de Cobrança dos Créditos Imobiliários 
 
Os serviços a serem desenvolvidos pelo Servicer na administração dos Créditos Imobiliários compreendem a 
administração e cobrança dos Créditos Imobiliários, de acordo com os termos, condições e forma estabelecidos 
no Contrato de Servicing e Cobrança. 
 
Os Devedores deverão efetuar os pagamentos das parcelas dos Contratos de Financiamento mediante o 
pagamento de boleto bancário a ser emitido pela Caixa, na qualidade de banco cobrador. 
 
A cobrança administrativa desses créditos será realizada diretamente pelo Servicer e a cobrança judicial, caso 
necessária, será efetuada por advogados especializados. 
 
Conforme previsto na Cláusula Quinta do Contrato de Servicing, pela prestação de serviços 
na administração dos contratos a CAIXA fará jus à remuneração de R$ 25,00 (vinte e cinco reais) sobre os 
Contratos de Financiamento ativos, assim entendidos aqueles que apresentem Créditos Imobiliários em aberto. 
O referido valor será reajustado a cada doze meses com base na variação acumulada do Índice Geral de Preços 
Disponibilidade Interna - IGP-DI, verificada nos doze últimos meses, ou outro índice que vier a substituí-lo. 
 
Informações Estatísticas sobre os Créditos Imobiliários  
 
Destacamos ao longo do presente item a evolução histórica de alguns parâmetros indicativos dos Créditos 
Imobiliários Selecionados para a Operação (4.324 Contratos) 

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de  900.000 0 0,00%

Abaixo de  1.000.000 1 0,37%

Abaixo de  700.000 1 0,26%

Abaixo de  800.000 0 0,00%

Abaixo de  500.000 5 0,85%

Abaixo de  600.000 1 0,22%

Abaixo de  300.000 33 7.644.880 2,96%

Abaixo de  400.000 7 0,89%

Abaixo de  100.000 1.570 110.672.191 42,79%

Abaixo de  200.000 464 60.743.296 23,49%

Distribuição por Concentração de Valores

Saldo Devedor Nº de Contratos Saldo Devedor Distribuição / Total

Abaixo de  50.000 2.242 72.881.410 28,18%

Abaixo de 80,0% 36 6.092.045 2,36%

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de 40,0% 2.104 124.067.554 47,97%

Abaixo de 60,0% 1.014 88.098.781 34,06%

Distribuição por LTV

LTV Nº de Contratos Saldo Devedor %

Abaixo de 20,0% 1.170 40.370.931 15,61%
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DISTRIBUIÇÃO DOS CONTRATOS CEDIDOS POR COTA DE FINANCIAMENTO (LTV) (Dez/06 a Set/10) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
DISTRIBUIÇÃO DOS CONTRATOS CEDIDOS POR COMPROMETIMENTO DE RENDA DO TOMADOR* (Dez/06 a Dez/10) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Renda de referência da concessão/originação. 
 

DISTRIBUIÇÃO DOS CONTRATOS CEDIDOS POR VALOR DE IMÓVEL (Dez/06 a Dez/10) 
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DISTRIBUIÇÃO DOS CONTRATOS CEDIDOS POR FAIXA DE ATRASO (Dez/06 a Dez/10) 
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INFORMAÇÕES SOBRE PRÉ-PAGAMENTO DOS CONTRATOS CEDIDOS (Dez/06 a Dez/10) 
 

P erí o do
Valo r 

Expo sto
 (A )

Valo r
A mo rt izado

(B )

Valo r
Liquidado

(C )

% 
amo rt izado

(B / A )

% 
liquidado

(C / A )
jan/2006 2.185.099,29                  0,00% 0,00%

fev/2006 8.320.369,20                 0,00% 0,00%

mar/2006 13.465.676,82               0,00% 0,00%

abr/2006 21.172.479,62                0,00% 0,00%

jun/2006 39.779.519,36               6.520,24                   0,02% 0,00%

jul/2006 49.981.985,84               0,00% 0,00%

ago/2006 60.158.883,83               33.196,67                 0,06% 0,00%

set/2006 70.291.072,01                63.095,16                 0,09% 0,00%

out/2006 80.575.496,19               48.836,59                0,06% 0,00%

nov/2006 88.946.340,44              169.747,46               0,19% 0,00%

dez/2006 97.288.731,67               234.139,89               0,24% 0,00%

jan/2007 93.808.475,78              151.856,67                0,16% 0,00%

fev/2007 110.155.643,57               36.508,62                0,03% 0,00%

mar/2007 115.851.325,54               188.246,74               0,16% 0,00%

abr/2007 123.357.577,09             158.628,74               0,13% 0,00%

mai/2007 129.139.603,95              99.896,80                0,08% 0,00%

jun/2007 137.147.162,60               94.972,91                 0,07% 0,00%

jul/2007 142.847.803,59             164.435,55               0,12% 0,00%

ago/2007 150.116.995,17                236.158,54               0,16% 0,00%

set/2007 157.254.304,11               219.950,62               0,14% 0,00%

nov/2007 172.857.935,73             280.777,69              0,16% 0,00%

dez/2007 181.109.852,69               460.847,65              0,25% 0,00%

jan/2008 190.804.141,00               643.319,67               0,34% 0,00%

fev/2008 197.958.267,22             232.872,23              0,12% 0,00%

mar/2008 206.784.009,73            292.630,37              0,14% 0,00%

abr/2008 215.821.786,73              355.261,78               0,16% 0,00%

mai/2008 228.784.785,89            479.804,09              0,21% 0,00%

jun/2008 238.613.280,72             755.940,99              0,32% 0,00%

jul/2008 254.602.382,85            700.651,46               0,28% 0,00%

ago/2008 273.731.158,95              1.116.688,63             0,41% 0,00%

set/2008 288.350.648,13             782.680,93              0,27% 0,00%

out/2008 307.236.273,16             828.708,03              0,27% 0,00%

nov/2008 325.756.483,30            876.182,17                0,27% 0,00%

dez/2008 319.502.737,45             1.060.829,69           0,33% 0,00%

jan/2009 333.868.866,47            1.689.987,99           0,51% 0,00%

fev/2009 336.497.578,32            1.379.518,69            0,41% 0,00%

mar/2009 339.045.260,92            1.599.469,23           0,47% 0,00%

abr/2009 320.118.255,23              1.099.952,57           0,34% 0,00%

mai/2009 333.130.452,47             915.523,05               0,27% 0,00%

jun/2009 331.988.383,00             385.201,80               0,12% 0,00%

jul/2009 334.883.217,46             412.923,65               0,12% 0,00%

ago/2009 329.830.741,78             530.685,03              0,16% 0,00%

set/2009 326.665.917,43             256.352,97              0,08% 0,00%

out/2009 322.338.502,24            260.955,62              0,08% 0,00%

nov/2009 317.142.786,52              321.121,14                  0,10% 0,00%

dez/2009 293.945.990,15             397.715,93               0,14% 0,00%

jan/2010 308.408.569,50            306.159,02               0,10% 0,00%

fev/2010 303.915.090,41              518.186,35                0,17% 0,00%

mar/2010 299.553.117,52              485.674,60              0,16% 0,00%

abr/2010 294.501.262,03             275.715,41                0,09% 0,00%

mai/2010 290.798.118,27              162.230,49               0,06% 0,00%

jun/2010 286.939.498,81             321.895,18                0,11% 0,00%

jul/2010 282.403.809,68            489.500,52              0,17% 0,00%

ago/2010 277.714.460,98             274.735,10               0,10% 0,00%

set/2010 270.795.790,91             374.628,46              0,14% 0,00%

out/2010 270.555.689,93            612.442,22               0,23% 0,00%

nov/2010 265.381.087,24             1.349.514,17             0,51% 0,00%

dez/2010 259.591.183,89              1.603.731,52            0,62% 0,00%  
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Vale mencionar que a ocorrência de pré-pagamentos dos Contratos de Financiamento poderá ensejar ao 
Investidor o risco descrito no Fator de Risco denominado “Risco de Pré-Pagamento do CRI” na página 79 deste 
Prospecto. 

 
Destacamos ao longo do presente item a evolução histórica de alguns parâmetros indicativos de Carteira de 
mesma Natureza dos Créditos Imobiliários Selecionados para a Operação. 
 
 

DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR COTA DE FINANCIAMENTO (LTV) (Dez/06 a Dez/10) 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR COMPROMETIMENTO DE RENDA (Dez/06 a Dez/10) 
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DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR VALOR DE IMÓVEL (Dez/06 a Dez/10) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR FAIXA DE ATRASO (Dez/06 a Dez/10) 
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INFORMAÇÕES SOBRE PRÉ-PAGAMENTO DA CARTEIRA COMPARATIVA 
 

Período
Valor 

Exposto
 (A)

Valor
Amortizado

(B)

Valor
Liquidado

(C)

% 
amortizado

(B/A)

% 
liquidado

(C/A)
jan/2006 61.619.429,86         144.333,17        0,23% 0,00%
fev/2006 196.760.104,61       166.487,79        104.836,94      0,08% 0,05%
mar/2006 342.694.621,33       1.080.870,83     0,32% 0,00%
abr/2006 560.071.033,51       1.046.611,15     27.752,37        0,19% 0,00%
jun/2006 1.030.613.445,50    1.310.523,06     37.055,39        0,13% 0,00%
jul/2006 1.317.179.590,30    2.396.653,77     105.149,43      0,18% 0,01%

ago/2006 1.582.182.535,96    5.092.450,89     133.849,28      0,32% 0,01%
set/2006 1.876.275.787,18    4.009.669,02     332.377,07      0,21% 0,02%
out/2006 2.133.181.073,39    3.887.970,41     421.292,12      0,18% 0,02%
nov/2006 2.335.368.098,19    5.257.550,84     697.057,99      0,23% 0,03%
dez/2006 2.589.883.736,25    6.431.051,75     668.928,32      0,25% 0,03%
jan/2007 2.686.246.167,98    8.693.067,97     843.793,57      0,32% 0,03%
fev/2007 3.161.658.070,51    6.145.331,62     1.340.454,63   0,19% 0,04%
mar/2007 3.421.882.130,59    9.620.969,80     2.106.315,86   0,28% 0,06%
abr/2007 3.840.065.478,50    11.037.245,35   852.365,33      0,29% 0,02%
mai/2007 4.165.709.933,27    10.467.199,69   1.606.303,07   0,25% 0,04%
jun/2007 4.551.771.270,12    11.240.764,93   2.135.137,97   0,25% 0,05%
jul/2007 4.911.111.919,46    12.918.168,81   1.023.978,48   0,26% 0,02%

ago/2007 5.314.532.677,48    14.783.387,91   2.120.591,77   0,28% 0,04%
set/2007 5.755.362.358,33    11.665.795,91   2.166.470,69   0,20% 0,04%
nov/2007 6.463.575.057,16    13.544.427,46   2.963.687,75   0,21% 0,05%
dez/2007 6.817.608.774,60    14.695.598,85   2.950.209,46   0,22% 0,04%
jan/2008 7.094.721.072,15    24.812.894,25   1.653.371,78   0,35% 0,02%
fev/2008 7.285.504.737,47    20.432.611,77   1.838.124,29   0,28% 0,03%
mar/2008 7.521.264.910,27    21.407.040,18   2.325.059,45   0,28% 0,03%
abr/2008 7.813.122.686,87    23.083.066,01   2.062.746,15   0,30% 0,03%
mai/2008 8.136.127.310,83    24.011.568,65   2.478.137,00   0,30% 0,03%
jun/2008 8.556.564.438,96    24.263.845,82   2.927.180,26   0,28% 0,03%
jul/2008 9.167.726.672,14    29.593.412,41   2.949.542,58   0,32% 0,03%

ago/2008 9.914.573.991,99    28.984.306,61   3.253.626,29   0,29% 0,03%
set/2008 10.632.882.045,03  29.947.711,40   1.854.462,89   0,28% 0,02%
out/2008 11.383.814.391,12  22.658.087,05   3.018.178,86   0,20% 0,03%
nov/2008 11.969.537.520,77  30.259.487,48   3.589.398,81   0,25% 0,03%
dez/2008 12.309.009.487,46  35.110.822,14   3.413.803,20   0,29% 0,03%
jan/2009 13.295.499.741,37  39.610.539,62   4.470.910,82   0,30% 0,03%
fev/2009 13.818.562.740,33  35.660.975,14   4.644.070,59   0,26% 0,03%
mar/2009 14.375.248.526,13  39.911.838,09   4.395.576,94   0,28% 0,03%
abr/2009 14.115.306.930,62  35.985.573,10   7.781.711,28   0,25% 0,06%
mai/2009 15.513.173.942,69  40.044.261,10   5.279.194,89   0,26% 0,03%
jun/2009 16.486.481.093,55  42.279.261,95   6.057.754,79   0,26% 0,04%
jul/2009 17.810.630.344,76  52.139.277,45   7.326.860,75   0,29% 0,04%

ago/2009 19.026.499.552,34  48.088.067,06   6.452.813,03   0,25% 0,03%
set/2009 20.330.068.815,90  43.411.441,64   7.760.981,23   0,21% 0,04%
out/2009 21.569.361.365,73  32.805.391,61   6.986.414,87   0,15% 0,03%
nov/2009 22.370.538.780,54  53.836.190,76   7.642.583,93   0,24% 0,03%
dez/2009 22.391.333.127,95  65.188.526,15   6.422.787,63   0,29% 0,03%
jan/2010 25.139.431.968,36  73.332.184,91   7.633.449,01   0,29% 0,03%
fev/2010 26.185.059.771,10  62.639.668,77   8.122.277,21   0,24% 0,03%
mar/2010 27.218.321.169,41  79.943.707,00   10.217.820,83 0,29% 0,04%
abr/2010 28.505.610.379,77  68.622.205,12   8.801.839,33   0,24% 0,03%
mai/2010 29.867.680.918,54  82.527.468,27   11.909.047,91 0,28% 0,04%
jun/2010 31.307.181.769,46  76.794.007,70   11.216.301,96 0,25% 0,04%
jul/2010 32.521.318.347,94  87.308.148,88   12.676.294,24 0,27% 0,04%

ago/2010 33.532.263.788,19  93.048.879,57   11.039.069,72 0,28% 0,03%
set/2010 33.082.227.932,74  82.840.927,10   13.714.675,48 0,25% 0,04%
out/2010 42.343.030.374,40  74.060.386,72   18.324.242,05 0,17% 0,04%
nov/2010 43.977.372.569,92  100.419.191,81 19.464.830,36 0,23% 0,04%
dez/2010 45.736.772.249,66  120.282.175,15 17.859.643,74 0,26% 0,04%  
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DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR VALOR EXPOSTO, VALOR AMORTIZADO E VALOR LIQUIDADO 
(Dez/06 a Ago/10) 

 
 

 
 

DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA COMPARATIVA POR PAGAMENTO (Dez/06 a Set/10) 
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No quadro abaixo, destacamos a evolução da perda esperada para o funding Sistema Brasileiro de Poupança e 
Empréstimo (SBPE) que é o funding o qual pertencem os contratos analisados. 
 

 
 
Níveis de Concentração dos Créditos Imobiliários 
 
A carteira de créditos imobiliários selecionada como lastro para emissão dos CRI apresenta grande 
pulverização, não havendo níveis significativos de concentração dos créditos imobiliários sob tomadores 
específicos, tanto em termos do saldo devedor individual de cada contrato comparado ao saldo global de 
emissão dos CRI, quanto em termos de garantia individual comparada a garantia global da carteira que lastreia 
os CRI. Os quadros abaixo, destacam a distribuição estratificada dos Contratos de Financiamento em relação ao 
Saldo Devedor e Garantia: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Abaixo de 0,40% 2 1.625.414 0,63%

Total 4.324 258.629.311,08 100%

Abaixo de 0,10% 231 37.597.511 14,54%

Abaixo de 0,25% 20 6.984.665 2,70%

Abaixo de 0,025% 2.257 96.304.693 37,24%

Abaixo de 0,05% 1.183 102.583.726 39,66%

Distribuição por Concentração Individual (Crédito) em relação ao Saldo Devedor

Participação Relativa (%) Nº de Contratos Saldo Devedor rticipação Estrato / Tot

Abaixo de 0,01% 631 13.533.302 5,23%

Abaixo de 0,10% 143 93.411.937 10,03%

Total 4.324 931.462.883,63 100%

Abaixo de 0,04% 662 214.333.884 23,01%

Abaixo de 0,05% 112 46.816.467 5,03%

Abaixo de 0,02% 1.827 272.424.725 29,25%

Abaixo de 0,03% 1.231 278.530.999 29,90%

Distribuição por Concentração Individual (Crédito) em relação a Garantia

Participação Relativa (%) Nº de Contratos Saldo Devedor rticipação Estrato / Tot

Abaixo de 0,01% 349 25.944.872 2,79%

71



 

 
 
Taxa de Desconto Praticada Créditos Imobiliários  
 
Não houve aplicação de taxa de desconto sobre os créditos imobiliários cedidos pela Originadora a Emissora, tendo em 
vista a cessão ter sido efetivada pelo saldo devedor dos Contratos de Financiamento. 
 
Garantias Constituídas nos Créditos Imobiliários 
 
São Garantias Constituídas nos Créditos Imobiliários: 
 
a) Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos, com nomeação do Agente Fiduciário 
acima indicado; 
 
b) Subordinação dos CRI Júnior aos CRI Sênior; 
 
c) Manutenção dos Seguros, após a efetivação do Contrato de Seguro entre a Securitizadora e a Seguradora, em 
14 de janeiro de 2011; e 
 
d) Constituição de Fundo de Despesa, Fundo de Liquidez e Fundo de Reserva. 
 
Descrição da forma como se operou a cessão dos Créditos Imobiliários à Emissora 
 
O Cedente cedeu à Securitizadora em caráter definitivo, a totalidade dos Créditos Imobiliários vencíveis a 
partir do dia 15 de janeiro de 2011.  
 
Não obstante a cessão ter se operado de forma definitiva, o Contrato de Cessão está sujeito a condição 
resolutiva, nos termos do artigo 127 do Código Civil, de subscrição, integralização dos CRI Sênior e dos CRI 
Júnior e a efetivação do pagamento do Valor da Cessão. 
 
Retrocessão de Créditos Imobiliários 
 
A Caixa se obrigou, em caráter irrevogável e irretratável, a recomprar todos os Créditos Imobiliários que, a 
qualquer tempo, não atendam por qualquer motivo às declarações contidas nos itens 3.2 (Declarações sobre os 
Créditos Imobiliários) e 3.3 (Declarações sobre os Imóveis) no Contrato de Cessão. 
 
Os Créditos Imobiliários, nos termos do item 3.4.1 do Contrato de Cessão, serão recomprados pela Caixa pelo 
respectivo saldo devedor apurado nos termos do Contrato de Financiamento na data do efetivo pagamento à 
Securitizadora. 
 
O prazo de recompra será de 10 (dez) dias úteis a contar a notificação realizada pela Securitizadora neste 
sentido. Cabe ressaltar que não caracteriza desinteresse a não notificação pela Securitizadora, que poderá 
fazê-la a qualquer tempo, sem prejuízo dos seus efeitos. 
 
Em caso de recompra de Crédito Imobiliário, a Securitizadora notificará os Devedores em tempo hábil, para 
que realizem o pagamento, diretamente à Caixa, da próxima parcela, ainda não emitida, dos Créditos 
Imobiliários remanescentes. 
 
Em caso de retrocessão, a Securitizadora utilizará os recursos pagos pelo Cedente para a amortização 
extraordinária dos CRI. 
 
Possibilidade de os Créditos Imobiliários serem Acrescidos, Substituídos ou Removidos 
 
Não existem possibilidades dos Créditos Imobiliários serem acrescidos ou substituídos. No entanto, os Créditos 
Imobiliários poderão vir a ser removidos na ocorrência de alguma hipótese que culmine na retrocessão dos 
Créditos Imobiliários, conforme previsto no item “Retrocessão de Créditos Imobiliários”, acima. 
 
Possibilidade de Liquidação ou Amortização antecipada dos Créditos Imobiliários 
 
Conforme previsto no item “Amortização Antecipada e Resgate Antecipado” da Seção “Características da 
Oferta”, na página 44 deste Prospecto, a Securitizadora poderá promover a amortização antecipada, total ou 
parcial, dos CRI nas seguintes hipóteses:  
 
(i) caso de pré-pagamento, total ou parcial, dos Créditos Imobiliários, por parte dos Devedores;  
 
(ii) caso haja sinistro coberto pelos Seguros e haja efetivo recebimento da indenização pela Securitizadora;  
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(iii) nos casos em que ocorrer a venda de Imóveis retomados em razão da execução extra-judicial ou judicial, 
conforme o caso, da Alienação Fiduciária.  
 
A ocorrência de quaisquer dos eventos citados acima promoverão a amortização antecipada dos Créditos 
Imobiliários e, consequentemente, dos CRI. No entanto, não é possível mensurar a quantidade de Créditos 
Imobiliários que será liquidada, o momento e frequência que tais eventos ocorrerão, assim como não é possível 
prever se tais eventos efetivamente ocorrerão.  
 
Não obstante, vale mencionar que a ocorrência dos referidos eventos culminará numa amortização antecipada 
dos CRI, o que poderá ensejar com que o Investidor incorra no risco descrito no Fator de Risco denominado 
“Risco de Pré-Pagamento do CRI” na página 79 deste Prospecto. 
 
Procedimentos para recebimento e cobrança dos Créditos Imobiliários 
 
Conforme previsto no item “Procedimentos de Cobrança dos Créditos Imobiliários” desta Seção, os serviços de 
administração e cobrança dos Créditos Imobiliários serão realizados pelo Servicer, de acordo com os termos, 
condições e forma estabelecidos no Contrato de Servicing e Cobrança. 
 
Os Devedores deverão efetuar os pagamentos das parcelas dos Contratos de Financiamento mediante o 
pagamento de boleto bancário a ser emitido pela Caixa, na qualidade de banco cobrador. 
 
A cobrança administrativa desses créditos será realizada diretamente pelo Servicer e a cobrança judicial, caso 
necessária, será efetuada por advogados especializados. 
 
Na ocorrência de inadimplemento no pagamento das parcelas, a Securitizadora providenciará a Averbação do 
Contrato de Cessão na matrícula de cada um dos Imóveis, junto ao Serviço de Registro de Imóveis competente, 
para que a Alienação Fiduciária seja formalmente transferida à Securitizadora.  
 
Após a Averbação, a Securitizadora promoverá, em conjunto com o Servicer, a execução da Alienação 
Fiduciária, sendo que o produto da execução da Alienação Fiduciária será utilizado na amortização 
extraordinária dos CRI. 
 
Verificação do lastro dos CRI 
 
Não foi contratada qualquer empresa independente para realizar a verificação do lastro dos CRI. Na 
eventualidade de vir a ser verificada alguma irregularidade na cessão ou algum vício em qualquer Contrato de 
Financiamento, a Caixa, na qualidade de cedente de tal crédito, irá recomprá-lo, na forma prevista no item 
“Retrocessão de Créditos Imobiliários”, acima. 
 
A Caixa ficou responsável pela custódia e guarda de todos e quaisquer documentos que evidenciam a válida e 
eficaz constituição dos Créditos Imobiliários e deverá guardar toda a documentação que esteja na sua posse ou 
sob seu controle pelo prazo de 5 (cinco) anos, considerando o mais longo dos seguintes prazos (i) o prazo 
exigido por lei; (ii) até o pagamento integral dos financiamentos imobiliários, exceto quando a Emissora 
solicitar a devolução da documentação ou sua entrega a terceiros. 
 
A Caixa ficou obrigada a entregar os Documentos Comprobatórios à Emissora, no local por esta indicado, no 
prazo de 10 (dez) Dias Úteis contados a partir do recebimento de notificação expressa neste sentido ou no 
prazo de 15 (quinze) Dias Úteis quando a Originadora depender de agente externo, sendo certo que tal prazo 
poderá ser razoavelmente prorrogado em função do número de Créditos Imobiliários objeto de solicitação pela 
Emissora. 
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4. FATORES DE RISCO 
Antes de tomar a decisão de investir nos CRI, os potenciais Investidores devem considerar seus objetivos de 
investimento, o seu perfil de risco e sua necessidade de liquidez, avaliando criteriosamente todas as 
informações disponíveis neste Prospecto. Os riscos descritos a seguir não são os únicos enfrentados pela 
Emissora, ou aos quais estão sujeitos os investimentos nos CRI.  
 
• Risco Relacionados a Fatores Macroeconômicos 
• Fatores de Risco Relativos à Emissão 
• Fatores de Risco Relativos à Emissora 
• Fatores Relativos a Alterações na Legislação Tributária Aplicável aos CRI 
• Demais Fatores 
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(Esta página foi deixada intencionalmente em branco)  



 

FATORES DE RISCO 
 

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONÔMICOS  
 
Política Econômica do Governo Federal 
 
A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervenções do Governo 
Federal, que modificam as políticas monetárias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do 
Brasil. 
As ações do Governo Federal para controlar a inflação e efetuar outras políticas, envolveram no passado, 
controle de salários e preços, desvalorização da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites 
sobre as mercadorias e serviços importados, dentre outras. A Emissora não tem controle sobre quais medidas 
ou políticas que o Governo Federal poderá adotar no futuro e não pode prevê-las. Os negócios, os resultados 
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Companhia podem ser adversamente afetados em razão de 
mudanças na política pública federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: 
 
• variação nas taxas de câmbio; 
• controle de câmbio; 
• índices de inflação; 
• flutuações nas taxas de juros; 
• falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; 
• racionamento de energia elétrica; 
• instabilidade de preços; 
• política fiscal e regime tributário; e 
• medidas de cunho político, social e econômico que ocorram ou possam afetar o País. 
 
A Emissora não pode prever quais políticas serão adotadas pelo Governo Federal e se essas políticas afetarão 
negativamente a economia, os negócios ou desempenho financeiro do Patrimônio Separado e por consequência 
dos CRI. 
 

Efeitos da Política Anti-Inflacionária 
 
Historicamente, o Brasil enfrentou índices de inflação consideráveis. A inflação e as medidas do Governo 
Federal para combatê-la, combinadas com a especulação de futuras políticas de controle inflacionário, 
contribuíam para a incerteza econômica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Mais 
recentemente, os índices de inflação foram de 4,46% em 2007, 5,90% em 2008, 4,32% em 2009 e 5,90% em 
2010, de acordo com o IPCA. As medidas do Governo Federal para controle da inflação frequentemente têm 
incluído a manutenção de política monetária restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a 
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econômico. Futuras medidas tomadas pelo Governo 
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervenção no mercado de câmbio e ações para ajustar ou fixar o 
valor do Real, podem ter um efeito material desfavorável sobre a economia brasileira e sobre os ativos que 
lastreiam esta emissão. 
Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflação no futuro, é possível que os contratos de 
financiamento não sejam capaz de acompanhar estes efeitos da inflação. Como o repagamento dos investidores 
esta baseado na realização destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos investidores; 
 

Instabilidade da taxa de câmbio e desvalorização do Real 
 
A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizações. No passado, o Governo Federal 
implementou diversos planos econômicos e fez uso de diferentes políticas cambiais, incluindo desvalorizações 
repentinas, pequenas desvalorizações periódicas (durante as quais a frequência dos ajustes variou de diária a 
mensal), sistemas de câmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de câmbio. As desvalorizações 
cambiais em períodos de tempo mais recentes resultaram em flutuações significativas nas taxas de câmbio do 
Real frente ao Dólar em outras moedas. Não é possível assegurar que a taxa de câmbio entre o Real e o Dólar 
irá permanecer nos níveis atuais.  
 
As depreciações do Real frente ao Dólar também podem criar pressões inflacionárias adicionais no Brasil que 
podem afetar negativamente a liquidez dos devedores e a qualidade da carteira de financiamentos.  
 
 
Mudanças na economia global e outros mercados emergentes 
 
O mercado de títulos e valores mobiliários nacional é influenciado, em vários graus, pela economia e condições 
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos países da América Latina e de outros emergentes. A 
reação dos investidores ao desenvolvimento em outros países pode ter um impacto desfavorável no valor de 
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mercado dos títulos e valores mobiliários de companhias brasileiras. Crises em outros países emergentes ou 
políticas econômicas de outros países, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do 
investidor por títulos e valores mobiliários de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos 
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do 
portfólio de direitos creditórios que lastreiam o CRI. 
 

Efeitos da Elevação Súbita da Taxa de juros 
 
A elevação súbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por títulos e valores mobiliários de 
companhias brasileiras e por títulos que tenham seu rendimento pré-fixado em níveis inferiores aos praticados 
no mercado após a elevação da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI pode ser afetada 
desfavoravelmente. 
 

Efeitos da Retração no Nível da Atividade Econômica 
 
Eventual retração no nível de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises 
externas, pode acarretar elevação no patamar de inadimplemento de pessoas físicas e jurídicas inclusive aos 
devedores dos contratos de financiamento. 
 
Alterações na legislação tributária do Brasil poderão afetar adversamente os resultados operacionais da 
Emissora. 
O Governo Federal regularmente implementa alterações no regime fiscal, que afetam os participantes do setor 
de securitização, a Emissora e seus clientes. Essas alterações incluem mudanças nas alíquotas e, 
ocasionalmente, a cobrança de tributos temporários, cuja arrecadação é associada a determinados propósitos 
governamentais específicos. Algumas dessas medidas poderão resultar em aumento da carga tributária da 
Emissora, que poderá, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os preços de serviços e 
seus resultados. Não há garantias de que a Emissora será capaz de manter seus preços, o fluxo de caixa ou a 
sua lucratividade se ocorrerem alterações significativas nos tributos aplicáveis às suas operações. 
 
FATORES RELATIVOS À EMISSÃO 
 
Risco da deterioração da qualidade de crédito do patrimônio separado poderá afetar a capacidade da emissora 
de honrar suas obrigações decorrentes dos CRI 
 
Os CRI são lastreados pelas CCI, que representam os Créditos Imobiliários, os quais foram vinculados aos CRI 
por meio do Termo de Securitização, no qual foi instituído o Regime Fiduciário e constituído o Patrimônio 
Separado. Os Créditos Imobiliários representam créditos detidos pela Emissora contra os Devedores, 
correspondentes ao pagamento das prestações mensais (principal e juros) calculados sobre o saldo devedor do 
Contrato de Financiamento, atualizados mensalmente pela remuneração básica dos depósitos de poupança. O 
Patrimônio Separado constituído em favor dos titulares dos CRI não conta com qualquer garantia flutuante ou 
coobrigação da Emissora. 
 
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares dos CRI dos montantes devidos conforme o Termo 
de Securitização depende do pagamento pelos Devedores dos Contratos de Financiamento, em tempo hábil 
para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorrência de eventos que afetem a situação econômico-
financeira dos Devedores, como aqueles descritos nesta Seção poderão afetar negativamente a capacidade do 
Patrimônio Separado de honrar suas obrigações no que tange o pagamento dos CRI pela Emissora, ainda que os 
Contratos de Financiamento estejam garantidos pela Alienação Fiduciária dos Imóveis.  
 
Assim, no caso de inadimplemento dos Créditos Imobiliários pelos Devedores o valor a ser recebido pelo 
investidor poderá não ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado. Neste caso, nem 
o Patrimônio Separado, nem mesmo a Emissora, disporão de outras fontes de recursos para satisfação dos 
interesses dos investidores. 
 
Para maiores informações acerca do risco de execução da Alienação Fiduciária, vide o “Fator de Risco” 
denominado “Risco de não transferência das Alienações Fiduciárias”, abaixo. 
Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade 
 
As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou indiretamente 
dos pagamentos dos Créditos Imobiliários e/ou da liquidação das Garantias previstas no Termo de 
Securitização. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidação podem ocorrer posteriormente às datas 
previstas para pagamento de juros e amortizações dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa 
esperado dos CRI. Após o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os 
meios legais cabíveis para a cobrança judicial ou extrajudicial dos Créditos Imobiliários e suas Garantias, caso o 
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valor recebido não seja suficiente para saldar os CRI, a Emissora não disporá de quaisquer outras fontes de 
recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores. 
 
Risco de Pré-Pagamento do CRI  
 
A ocorrência de eventos de pagamento voluntário antecipado pelos Devedores e/ou de vencimento antecipado 
dos Créditos Imobiliários, nos termos dos Contratos de Financiamento e do Termo de Securitização, acarretará 
o pré-pagamento dos Créditos Imobiliários e, por consequência, o pré-pagamento parcial ou total dos CRI. 
 
Em caso de antecipação do pagamento dos Créditos Imobiliários, os recursos decorrentes dessa antecipação 
serão imputados pela Emissora na amortização extraordinária dos CRI, nos termos previstos no Termo de 
Securitização, hipótese em que o investidor receberá antecipadamente, total ou parcialmente, a amortização 
de seu investimento podendo frustrar sua expectativa de prazo e montante final de rendimentos auferidos. 
Neste caso, o investidor deixa de receber a rentabilidade que estes créditos hipoteticamente poderiam lhe 
proporcionar caso não tivessem sido pré-pagos. 
 
Adicionalmente, a efetivação de pré-pagamentos poderá resultar em dificuldades de reinvestimentos por parte 
do Investidor à mesma taxa estabelecida como remuneração dos CRI. 
 
Risco do Quórum de Deliberação em Assembleia Geral de Titulares dos CRI 
 
As deliberações a serem tomadas em assembleias gerais de titulares dos CRI são aprovadas por maioria simples, 
ressalvados os quóruns específicos estabelecidos no Termo de Securitização. Não há mecanismos de venda 
compulsória no caso de dissidência do titular do CRI em determinadas matérias submetidas à deliberação em 
assembleia geral. 
 
Eventual Rebaixamento na Classificação de Risco da Oferta 
 
A classificação de risco atribuída à Oferta baseou-se na atual condição da Emissora e nas informações presentes 
no Prospecto e no Termo de Securitização. Não existe garantia de que a classificação de risco permanecerá 
inalterada durante a vigência dos CRI. Caso a classificação de risco seja rebaixada, a Emissora poderá 
encontrar dificuldades em realizar outras captações de recursos, assim como os titulares dos CRI poderão 
sofrer perdas caso realizem negócios no mercado secundário. 

 
Não será emitida Carta de Conforto no âmbito desta Oferta 
 
O Código ANBIMA prevê a necessidade de manifestação escrita por parte dos auditores independentes acerca 
da consistência das informações financeiras constantes do Prospecto da Oferta com as demonstrações 
financeiras publicadas pela Emissora. 
 
No âmbito desta Emissão não será emitida Carta de Conforto conforme acima descrita. Consequentemente, os 
auditores independentes da Emissora não se manifestaram sobre a consistência das informações financeiras da 
Emissora constantes do Prospecto da Oferta e, caso a Emissora possua débitos de natureza fiscal, 
previdenciária ou trabalhista, o Investidor incorrerá no “Risco da existência de Credores Privilegiados” descrito 
abaixo. 
 
Baixa Liquidez no Mercado Secundário 
 
O mercado secundário de certificados de recebíveis imobiliários no Brasil apresenta baixa liquidez e não há 
nenhuma garantia de que existirá, no futuro, um mercado para negociação dos CRI que permita sua alienação 
pelos subscritores desses valores mobiliários caso estes decidam pelo desinvestimento. O Investidor que 
adquirir os CRI poderá encontrar dificuldades para negociá-los no mercado secundário, devendo estar 
preparado para manter o investimento nos CRI por todo o prazo da Oferta. 
Risco de desapropriação dos Imóveis 
 
Um ou mais Imóveis poderão ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder público, para fins de 
utilidade pública. Tal hipótese poderá afetar negativamente os Créditos Imobiliários e, consequentemente, o 
fluxo do lastro dos CRI. 
 
Os investidores dos CRI não tem qualquer direito sobre os Imóveis vinculados aos Contratos de Financiamentos 
 
Os CRI não asseguram aos seus titulares qualquer direito sobre os Imóveis vinculados aos Contratos de 
Financiamento, nem mesmo o direito de retê-los em caso de qualquer inadimplemento das obrigações 
decorrentes dos CRI por parte da Emissora. 
 
Risco da não realização da carteira de Ativos 
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A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos imobiliários, tendo como objeto social a aquisição e 
securitização de créditos imobiliários através da emissão de certificados de recebíveis imobiliários, cujos 
patrimônios são administrados separadamente. O Patrimônio Separado tem como principal fonte de recursos os 
Créditos Imobiliários. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos mesmos pela Emissora poderá 
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigações decorrentes dos CRI. 

 
Risco de descontinuidade do recebimento de principal e encargos mensalmente 

 
As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e/ou indiretamente: (i) 
dos pagamentos dos Créditos Imobiliários; (ii) da eventual suficiência de recursos no Fundo de Reserva; e (iii) da 
liquidação das Alienações Fiduciárias, em caso de transferência da Alienação Fiduciária após a Averbação. Os 
recebimentos oriundos dos itens acima podem ocorrer posteriormente às datas previstas de pagamentos de juros e 
amortizações dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRI. Após o recebimento dos 
recursos supra referidos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabíveis para a cobrança judicial 
ou extrajudicial dos Créditos Imobiliários e suas garantias, caso estes não sejam suficientes, a Emissora não disporá 
de quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores. 
 
Risco de não transferência das Alienações Fiduciárias 
 
A Averbação do Contrato de Cessão na matrícula de cada um dos Imóveis, junto ao Serviço de Registro de 
Imóveis competente visa transferir as Alienações Fiduciárias da Originadora para a Emissora. 
 
No entanto, tendo em vista os custos incorridos na Averbação do Contrato de Cessão, custos, estes, que são de 
responsabilidade do Patrimônio Separado, tal averbação não foi realizada no momento da Cessão dos Créditos 
e será realizada, especialmente, no caso de inadimplência dos Créditos Imobiliários pelos Devedores e 
consequente necessidade de execução das Alienações Fiduciárias que garantem o pagamento do saldo devedor 
dos Contratos de Financiamento.  
 
Desta forma, na eventualidade de surgirem dificuldades na transferência das Alienações Fiduciárias pela 
Originadora à Emissora, a Emissora estará impedida de efetuar a pronta execução das Alienações Fiduciárias.  
 
Desta forma, qualquer atraso na execução das Alienações Fiduciárias ou impossibilidade de execução pela 
Emissora e/ou pela Originadora, por conta e ordem da Emissora, poderá afetar a capacidade da Emissora de 
honrar as obrigações decorrentes dos CRI. 
 
Risco TR – Taxa Referencial 

 
O Conselho Monetário Nacional, o Banco Central ou o Congresso Nacional podem alterar a fórmula de cálculo ou o 
critério de apuração da TR durante o prazo da Emissão, ou mesmo extingui-la. Tendo em vista que a TR tem 
reflexos sobre os Contratos de Financiamento, bem como sobre os CRI, eventuais alterações na sua metodologia 
de cálculo, sua extinção ou substituição, poderão afetar adversamente os rendimentos dos Contratos de 
Financiamento e, por consequência, dos CRI. 
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Risco relacionados com o critério de apuração do LTV 
 

Os Imóveis não foram objeto de avaliação imobiliária especifica para fins da Emissão. Para fins do Prospecto da 
Oferta, o valor dos Imóveis baseou-se no valor da respectiva avaliação no momento da assinatura do Contrato 
de Financiamento. 
 
Vale mencionar que as informações vinculadas ao LTV no Prospecto da Oferta podem não representar a 
realidade existente entre o valor do Imóvel e o valor dos Créditos Imobiliários, sendo que em algumas 
circunstâncias adversas vinculadas a questões mercadológicas ou regionais, dentre outras, os Imóveis podem 
ter se depreciado desde a originação dos Créditos Imobiliários. Assim, na hipótese de o Imóvel ter 
desvalorizado e o Devedor vir a inadimplir suas obrigações de pagamento das parcelas dos Contratos de 
Financiamento, os recursos levantados com a execução da Alienação Fiduciária poderão não ser suficientes 
para arcar com o pagamento do saldo devedor do referido Contrato de Financiamento.  
 
Risco de conflito de interesses da Caixa  
 
A Caixa que figura na operação como originadora dos Créditos Imobiliários, cedente dos Créditos Imobiliários, 
Servicer e banco cobrador dos Créditos Imobiliários, instituição líder da distribuição dos CRI e instituição 
responsável pela prestação dos serviços de formador de mercado. 
 
Neste sentido, o fato de a Caixa figurar nas posições acima mencionadas pode eventualmente acarretar em 
conflito de interesses no desenvolvimento das atividades de cessão de créditos, cobrança e administração dos 
Créditos Imobiliários e distribuição dos CRI. 
 
Riscos relacionados ao Servicer  
 
Tendo em vista que o Servicer é responsável pela administração dos Créditos Imobiliários e pela cobrança das 
parcelas dos Contratos de Financiamento, tendo, ainda, relacionamento comercial com os Devedores, (i) caso o 
Servicer, por alguma razão, deixe de prestar os serviços de administração e cobrança dos Créditos Imobiliários 
para a Emissora, o fluxo de pagamento dos Créditos Imobiliários poderá ser prejudicado; e (ii) deve-se 
considerar que os serviços contratados pela Emissora também são prestados pelo Servicer a outras empresas e 
para a própria Caixa, na qualidade de credora de outros financiamentos, sendo que não há como assegurar a 
prioridade por parte do Servicer em relação aos procedimentos de administração e cobrança dos Créditos 
Imobiliários.  
 
Risco da existência de Credores Privilegiados 
 
A Medida Provisória n.º 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que 
“as normas que estabeleçam a afetação ou a separação, a qualquer título, de patrimônio de pessoa física ou 
jurídica não produzem efeitos com relação aos débitos de natureza fiscal, previdenciária ou trabalhista, em 
especial quanto às garantias e aos privilégios que lhes são atribuídos”. Ademais, em seu parágrafo único, ela 
prevê que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das 
rendas do sujeito passivo, seu espólio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separação ou 
afetação”. 
 
Por força da norma acima citada, os Créditos Imobiliários e os recursos dele decorrentes, inclusive as 
Garantias, não obstante serem objeto do Patrimônio Separado, poderão ser alcançados por credores fiscais, 
trabalhistas e previdenciários da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciários de 
pessoas físicas e jurídicas pertencentes ao mesmo grupo econômico da Emissora, tendo em vista as normas de 
responsabilidade solidária e subsidiária de empresas pertencentes ao mesmo grupo econômico existentes em 
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerão os detentores destes créditos com os detentores dos CRI, de forma 
privilegiada, sobre o produto de realização dos Créditos Imobiliários, em caso de falência. Nesta hipótese, é 
possível que os Créditos Imobiliários não venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI após o 
pagamento daqueles credores. 
 

Risco de conflito de competência 
 
As discussões que envolvem a Caixa têm como foro elegível para resolução de litígio ou controvérsia a Justiça 
Federal, conforme previsto no Contrato de Servicing e Cobrança, no Contrato de Distribuição e no Contrato de 
Cessão. No entanto, o Termo de Securitização e a Escritura de Emissão de CCI estabelecem que todo litígio ou 
controvérsia originário ou decorrente dos respectivos contratos será decidido por arbitragem. Visto isso, com a 
instituição do foro da Justiça Federal para alguns documentos e a instituição da arbitragem para outros, pode 
ocasionar um conflito de competências e dificuldades para decidir qual o foro será o elegível para a solução de 
controvérsias, o que acarretará, por consequência, aumento do prazo para solução da demanda. Deste modo, 
se decido que o foro competente é a Justiça Federal, uma das principais características da arbitragem que é a 
celeridade para resolução de conflitos estará comprometida. 
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Risco de Questionamentos Judiciais dos contratos de financiamento 
 
Não obstante a legalidade e regularidade dos instrumentos contratuais que deram origem aos Créditos 
Imobiliários, não pode ser afastada a hipótese de que decisões judiciais futuras entendam pela ilegalidade de 
parte dos contratos dos quais derivam os Créditos Imobiliários cedidos, inclusive, mas não se limitando a 
legalidade da utilização Fator de Atualização dos Contratos – “TR”, da aplicação de multas e penalidades por 
atrasos ou mesmo da execução das garantias. 
 
Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Caixa na qualidade de Originadora e Cedente  
 
Os CRI da presente Oferta são lastreados por Créditos Imobiliários derivados de Contratos de Financiamento 
celebrados com Devedores cuja análise de crédito foi realizada pela Caixa, na qualidade de instituição 
financiadora.  
 
Vale mencionar que não foi realizada qualquer verificação independente com relação à análise de crédito 
realizada no momento da concessão do financiamento, não sendo possível, desta forma, assegurar que os 
critérios da análise de crédito realizada pela Originadora atendam aos critérios esperados pelos potenciais 
Investidores e os impactos dai decorrentes na amortização dos CRI. 
 
FATORES DE RISCO RELATIVOS À EMISSORA 
 

A Emissora pode não ser bem sucedida na consecução de sua estratégia de crescimento caso não consiga 
investir os recursos disponíveis e captados a longo prazo. 
 
Os ativos e receitas da Emissora têm crescido de forma estável ao longo dos últimos anos. Entretanto, é 
possível que não se consiga manter esta taxa de crescimento no futuro. A Emissora espera conseguir empregar 
todos os recursos disponíveis e captados em um prazo adequado, baseando sua estratégia em manter a posição 
de mercado na emissão de CRI. É possível que sua estratégia se mostre parcial ou integralmente incorreta e 
que, com isso, enfrente eventos que possam afetar adversamente os resultados esperados. Estes eventos 
adversos podem incluir: (i) a ausência de desenvolvimento contínuo dos mercados imobiliários e de 
financiamento imobiliário no Brasil; (ii) não ter sucesso ao administrar a ampliação das operações no prazo 
projetado; (iii) não ter êxito na adaptação a novas tendências do financiamento imobiliário; e/ou (iv) o 
aumento da competição no mercado de financiamento imobiliário, que pode elevar custos e reduzir lucros. 
 
O crescimento futuro da Emissora poderá exigir capital adicional, que poderá não estar disponível ou, caso 
disponível, poderá não estar em condições satisfatórias. 
 
Se os recursos atualmente disponíveis forem insuficientes para financiar suas futuras exigências operacionais, a 
Emissora poderá precisar de recursos adicionais, proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em 
vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Não se pode assegurar a disponibilidade de 
capital adicional ou, se disponível, que o mesmo terá condições satisfatórias. A falta de acesso a capital 
adicional em condições satisfatórias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades, o 
que poderia vir a prejudicar de maneira relevante a situação financeira e os resultados operacionais da 
Emissora. 
 
O sucesso da Emissora apóia-se em “pessoas chave”. A perda de membros da alta administração, ou a 
incapacidade de atrair e manter estas pessoas pode ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. 
 
A capacidade da Emissora de manter sua posição competitiva depende em larga escala dos serviços da sua alta 
administração. Não é possível garantir que terá sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a 
alta administração. 
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Manutenção do Registro de Emissora Aberta 
 
A Emissora opera no mercado desde 2000. A sua atuação como securitizadora de emissões de CRI depende da 
manutenção de seu registro de companhia aberta junto à CVM e das respectivas autorizações societárias. Caso 
a Emissora não atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relação à companhia aberta, sua autorização 
poderá ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissões de CRI. 
 
O acionista Controlador da Emissora poderá ter interesses conflitantes com os interesses de futuros 
investidores. 
 
Caso a Emissora venha a ter outros acionistas controladores, e eles votem como um único bloco, terão poderes 
para, dentre outros, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administração e determinar o resultado das 
deliberações que exijam aprovação de acionistas, inclusive nas operações com partes relacionadas, 
reorganizações societárias e o pagamento de quaisquer dividendos. O interesse dos acionistas controladores, ou 
de seus eventuais sucessores, poderá diferir dos interesses dos demais acionistas da Emissora. 
 
 
FATORES RELATIVOS A ALTERAÇÕES NA LEGISLAÇÃO TRIBUTÁRIA APLICÁVEL AOS CRI 
 
Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas físicas residentes no país, titulares de CRI estão isentos de 
IRRF – Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaração de ajuste anual de pessoas físicas. Porém, tal 
tratamento tributário tem o intuito de fomentar o mercado de CRI e pode ser alterado ao longo do tempo. 
Eventuais alterações na legislação tributária, eliminando tal isenção, criando ou elevando alíquotas do imposto 
de renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criação de novos tributos aplicáveis aos CRI poderão afetar 
negativamente o rendimento líquido dos CRI esperado pelos Investidores. 

 
DEMAIS RISCOS 
 
Os CRI estão sujeitos às variações e condições dos mercados de atuação dos Devedores, que são afetados 
principalmente pelas condições políticas e econômicas nacionais e internacionais. O investimento nos CRI 
poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos, tais como moratória, guerras, 
revoluções e mudanças nas regras aplicáveis aos valores mobiliários de modo geral. 
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5. ESTRUTURA DA OPERAÇÃO 
• Noção Geral 
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NOÇÃO GERAL 
 
Os CRI, objeto desta Emissão, estão lastreados em Créditos Imobiliários de responsabilidade dos Devedores, por 
força dos Contratos de Financiamento. 
 
Abaixo segue uma descrição sumária da operação:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Onde: 
 
1. A CAIXA, na qualidade de originadora dos Créditos Imobiliários, cede á Brazilian Securities sua carteira de 
Contratos de Financiamento por meio do Contrato de Cessão; 
 
2. A Brazilian Securities emite CCI lastreadas nos Créditos Imobiliários, por meio da Escritura de Emissão; 
 
3. A Brazilian Securities emite CRI Sênior e CRI Júnior lastreados nas CCI; 
 
4. Após a colocação e distribuição dos CRI, os Investidores que decidirem comprar os CRI Sênior e a Caixa, que 
adquirirá os CRI Júnior, irão subscrever e integralizar os CRI; 
 
5. Com a integralização e subscrição dos CRI ocorre a contrapartida de pagamento a CAIXA, com o recebimento 
do Valor da Cessão; 
 
6. As parcelas dos Contratos de Financiamento serão pagas pelos Devedores, cuja administração e cobrança 
será realizada pela Caixa, na qualidade de Servicing e Banco Cobrador; e 
 
7. Com o recebimento do pagamento das parcelas dos Contratos de Financiamento, a Brazilian Securities 
realizará o pagamento aos Investidores. 
 

Emissão de CRI

Integralização e
Subscrição

Capitalização

Cessão da carteira

Pagamento das

parcelas

CRI 
Sêniores

CRI 
Subordinados

MERCADO 

CEF 

1 
2

45 

6 
CARTEIRA DE 
CONTRATOS

DE FINANCIAMENTO 

CCI      

Emissão de CCI

3

7 Pagamento dos investidores
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6. O SETOR DE SECURITIZAÇÃO IMOBILIÁRIA NO BRASIL 
• Visão Geral do Setor Imobiliário 
• Ação Governamental e Regulamentação da Securitização Imobiliária 
• Tratamento Tributário Aplicável às Securitizadoras 
• Tributos Incidentes sobre o Investimento em Certificados de Recebíveis Imobiliários 
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VISÃO GERAL DO SETOR IMOBILIÁRIO 
 
O setor imobiliário tem crescido de forma acelerada nos últimos anos em decorrência de uma combinação 
virtuosa de menores taxas de juros, maiores prazos de financiamento, maiores quotas de financiamento, 
melhoria e adequação do arcabouço legal e normativo, redução da taxa de desemprego e crescimento da renda 
das famílias. No gráfico abaixo, demonstramos a evolução do crescimento de financiamento imobiliário nos 
últimos anos, em bilhões de Reais.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
O atual ciclo virtuoso vivenciado pelo setor imobiliário brasileiro se apresenta sustentável e com perspectiva de 
manter o ritmo de expansão – segundo estudo da ABECIP, Associação Brasileira das Entidades de Crédito 
Imobiliário e Poupança, a expectativa do mercado é de crescimento de 50% ao ano – graças não apenas aos 
bons fundamentos da economia brasileira, como também devido ao elevado déficit habitacional e à baixa 
relação crédito imobiliário/PIB e, ainda, do reforço da tendência de os bancos utilizarem o crédito imobiliário 
como instrumento de fidelização de clientes. 
 
No gráfico abaixo, 

demonstramos a expectativa de mercado, segundo estudo da ABECIP. 
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Apesar do crescimento 
registrado nos últimos anos, a 
inadimplência vem reduzindo 
sistematicamente, registrando 2,09% 
segundo Boletim Estatístico do SBPE da 
ABECIP – FEV/2011, como podemos 
constatar no gráfico abaixo: 
 
 
 
Nos últimos anos, o setor passou por fortes transformações, com o fortalecimento do mercado de capitais local 
e melhorias macroeconômicas significativas. Apenas em recursos primários de ofertas públicas de ações, o 
setor apresentou 30 aberturas de capital desde 2005. A queda na taxa de juros, os avanços dos marcos 
regulatórios em termos de redução de riscos jurídicos, a expansão do crédito imobiliário e importantes 
programas governamentais tais como o Programa Minha Casa Minha Vida impulsionaram o crescimento do setor. 
 
Tabela: Abertura de Capital de Empresas do Setor Imobiliário no Brasil: 
 

ANO QUANTIDADE

2006
6

2007
19

2008
0

2009
1

2010
3

2011
1

Total 
30

Fonte: CVM 
 
As expectativas de manutenção da inflação em patamares razoáveis e da redução das taxas de juros deverão 
permitir o contínuo aumento da disponibilidade de crédito e fomentar melhorias dos processos operacionais e 
dos modelos de gestão. 
 
A geração e o comportamento da demanda por habitações no longo prazo são explicadas principalmente por 
meio da evolução de quatro indicadores sociais: (i) taxa de crescimento da população, (ii) parcela de jovens na 
população, (iii) número de pessoas por moradias e (iv) expansão da renda familiar. O cenário atual sinaliza 
que, do ponto de vista de demanda, há boas perspectivas de um crescimento razoável nos próximos anos e, a 
implementação do Plano Nacional de Habitação tem tornado possível transformar esta demanda potencial em 
demanda efetiva. 
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Os dados do mercado de trabalho sustentam as perspectivas da economia brasileira não apenas pela criação de 
emprego, mas também pela concomitante expansão da renda. O movimento deve continuar em 2011 conforme 
a própria perspectiva otimista do empresário brasileiro (tanto pela CNI quanto pela FGV). 
 
O Brasil é geograficamente dividido em 5 regiões: Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Norte e Nordeste. Estas regiões 
possuem características distintas, em termos de população, densidade demográfica, atividades econômicas, 
demanda imobiliária e tamanho de mercado. As maiores áreas metropolitanas, como São Paulo, Rio de Janeiro, 
Belo Horizonte e Salvador podem ser divididas em sub-regiões com diferentes características e demanda devido 
à disponibilidade de terrenos, renda familiar e perfil do consumidor. 
 
A ação governamental pode causar impactos nas atividades da CAIXA, sobretudo em dois campos: (i) 
regulamentação da atividade imobiliária; e (ii) regulamentação da política de crédito. 
 
A regulamentação da atividade imobiliária em matérias relacionadas a obrigações do incorporador e as 
restrições impostas por leis de zoneamento ou por leis de proteção ao meio ambiente podem determinar o 
perfil dos produtos que oferecemos. 
 
A matéria relativa à propriedade de bens imóveis é disciplinada pelo Código Civil. Devido à importância 
atribuída a estes bens, a transferência de propriedade de bens imóveis por ato inter-vivos somente se opera 
com a presença de determinadas formalidades legais, como, por exemplo, o registro do título de transferência 
perante o cartório do Registro de Imóveis competente, nos termos dos artigos 1.227 e 1.245 do Código Civil. O 
procedimento de registro em cartório de Registro de Imóveis é regulado pela Lei de Registros Públicos. 
 
O Código Civil, via de regra, exige que a alienação de bens imóveis, bem como a constituição, transferência 
modificação ou renúncia de direitos reais sobre imóveis, observe a forma de escritura pública, exceto nos casos 
de operação envolvendo o SFI e o SFH, dentre outros previstos em lei. O referido código objetiva, assim, 
proporcionar maior segurança na transferência de propriedade de imóveis. 
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AÇÃO GOVERNAMENTAL E REGULAMENTAÇÃO DA SECURITIZAÇÃO IMOBILIÁRIA 
 
Lei n.º 9.514, de 20 de novembro de 1997 
 
O desenvolvimento do mercado de capitais para promover financiamentos em geral passou a fazer parte da 
política do Governo Federal durante os últimos anos. Em consequência de tal política, foram editadas uma 
série de normas que almejavam o fomento deste mercado, dentre elas a Lei n.º 9.514/97. 
 
Em linhas gerais, a Lei n.º 9.514/97 dispõe sobre a captação de recursos com a finalidade exclusiva de 
financiamento imobiliário e cria as companhias securitizadoras de créditos imobiliários e os certificados de 
recebíveis como novo valor mobiliário. Desta forma, ofereceu-se nova alternativa à securitização de créditos 
imobiliários, que antes era efetuada, majoritariamente, através da emissão de debêntures por sociedades de 
propósito específico constituídas conforme o caso. 
 
Além dos avanços em termos de securitização de crédito imobiliário, a Lei nº.9.514/97 introduziu um dos mais 
importantes mecanismos em termos de segurança do crédito imobiliária que foi a garantia por meio de 
alienação fiduciária, que se revelou um ótimo substituto à tradicional garantia hipotecária. 
 
De acordo com a referida lei, as companhias securitizadoras de créditos imobiliários devem ser sociedades por 
ações e apenas podem ter por objeto a aquisição e securitização de créditos imobiliários, a realização de 
negócios e a prestação de serviços compatíveis com tal securitização. 
 
Os certificados de recebíveis imobiliários, por sua vez, são valores mobiliários de emissão exclusiva das 
companhias securitizadoras de créditos imobiliários. Referidos certificados constituem promessa de pagamento 
em dinheiro, são lastreados em créditos imobiliários e podem ser livremente negociados. 
 
A Lei n.º 9.514/97 também criou o chamado Regime Fiduciário. Este nada mais é do que uma nova forma de 
garantia, exclusiva das securitizadoras imobiliárias, que consiste na afetação dos créditos imobiliários que 
lastreiam determinada emissão, mediante declaração unilateral da emissora neste sentido. 
 
Decorre de tal instituição de Regime Fiduciário a formação de um patrimônio separado, composto 
exclusivamente pelos créditos onerados, o qual constitui patrimônio que não se confunde com o da companhia 
securitizadora e manter-se-á apartado até que se complete o resgate de todos os títulos a ele vinculados. Os 
beneficiários deste patrimônio separado são os titulares dos certificados de recebíveis imobiliários lastreados 
nos créditos em questão. 
 
Os créditos objeto de Regime Fiduciário destinam-se exclusivamente à liquidação dos títulos a que estiverem 
afetados. 
 
Ainda, tais créditos estão isentos de qualquer ação ou execução pelos credores da companhia securitizadora e 
não são passíveis de constituição de garantias ou de excussão por quaisquer deles. É importante salientar que 
em 24 de agosto de 2001 foi editada a Medida Provisória n.º 2.158-35, que em seu artigo 76 estipula que as 
normas que estabeleçam a afetação ou a separação de patrimônio não produzem efeitos em relação aos 
débitos de natureza fiscal, previdenciárias ou trabalhista. Dessa forma, tais débitos deverão ter preferência 
sobre os créditos dos detentores de certificados de recebíveis imobiliários no caso de falência da respectiva 
companhia securitizadora. 
 
Por outro lado, a nova Lei de Falências, editada em 09 de fevereiro de 2.005, dispôs que, no caso de falência, 
o patrimônio de afetação criado para o cumprimento de destinação específica obedecerá “ao disposto na 
legislação respectiva, permanecendo seus bens, direitos e obrigações separados dos do falido até o advento do 
respectivo termo ou até o cumprimento de sua finalidade, ocasião em que o administrador judicial arrecadará 
o saldo a favor da massa falida ou inscreverá na classe própria o crédito que contra ela remanescer”. 
 
Por se tratar de legislação recente, e como a Lei de Falências não revogou expressamente o artigo 76 da 
referida Medida Provisória n.º 2.158-35, não é possível afirmar que ocorreu uma revogação tácita, decorrendo 
dessa situação um conflito de leis que ainda deverá ser objeto de discussão e exame por parte da doutrina e do 
Poder Judiciário brasileiro. 
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TRATAMENTO TRIBUTÁRIO APLICÁVEL ÀS SECURITIZADORAS 
 
As companhias securitizadoras (imobiliárias e financeiras), até o advento da Medida Provisória n.º 2.158-35, de 
24 de agosto de 2001, a qual alterou o artigo 3º, § 8º, inciso 1, da Lei n.º 9.718, de 27 de novembro de 1998, 
estavam sujeitas a uma alta carga tributária. Estas empresas, atualmente, são submetidas à tributação de 
Imposto de Renda Pessoa Jurídica - IRPJ (alíquota básica de 15%, mais adicional de 10% sobre a parcela do lucro 
que exceder a R$ 240.000,00 a.a.), Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL (9%), Contribuição ao 
Programa de Integração Social - PIS (0,65%) e Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 
(4%). 

 
Dessa forma, a sujeição das companhias securitizadoras à mesma carga tributária que outras pessoas jurídicas 
aumenta de forma significativa o respectivo custo de captação, tendo em vista que a companhia 
securitizadora, sendo apenas veículo de captação de recursos, tem uma pequena margem nas suas operações. 
 
Com a edição da Medida Provisória n.º 2.158-35, as companhias securitizadoras passaram a ter uma tributação 
relativa a PIS e COFINS peculiar, na medida em que ficaram autorizadas a deduzir as despesas de captação da 
base de cálculo de tais tributos. Assim, as securitizadoras pagam esses tributos da mesma forma que as 
instituições financeiras, ou seja, pelo conceito de “spread”. 
 
Além disto, no que se refere às companhias securitizadoras, não lhes são aplicáveis as novas disposições 
introduzidas pelas Leis n.ºs 10.637, de 30 de dezembro de 2002 e 10.833, de 29 de dezembro de 2003, relativas 
ao PIS e COFINS (sistemática não cumulativa de apuração e majoração de alíquota), conforme dispõem os 
incisos II, do artigo 8º e inciso I, do artigo 10º de respectivas leis. 
 
De acordo com a Lei n.º 10.684, de 30 de maio de 2003, artigo 18, foi estabelecida a majoração da alíquota da 
COFINS para 4%, para as pessoas jurídicas referidas nos parágrafos 6º e 8º do artigo 3º da Lei n.º 9.718, de 27 
de novembro de 1998. 
 
O parágrafo 6º do artigo 3º da Lei n.º 9.718, de 27 de novembro 1998, trata das instituições financeiras e 
empresas equiparadas. Já o parágrafo 8º cuida das pessoas jurídicas que tenham por objeto a securitização de 
créditos imobiliários e financeiros. Desta forma, as securitizadoras estão incluídas no rol de pessoas jurídicas 
que, desde setembro de 2003, estão sendo tributadas pela COFINS à alíquota de 4%. 
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TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE O INVESTIMENTO EM CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS 
 
Imposto de Renda Retido na Fonte – IRRF 
 
Como regra geral, o tratamento fiscal dispensado aos rendimentos e ganhos relativos a certificados de 
recebíveis imobiliários é o mesmo aplicado aos títulos de renda fixa.  
 
A partir de 1º de janeiro de 2005, a tributação de rendimentos destes títulos foi alterada, sendo estabelecidas 
alíquotas diversas em razão do tempo de aplicação dos recursos. Assim, os rendimentos dos certificados dos 
recebíveis imobiliários serão tributados pelo IRRF às alíquotas de (i) 22,5% quando os investimentos forem 
realizados com prazo de até 180 dias; (ii) 20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias 
até 360 dias; (iii) 17,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% 
quando os investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. 
 
Não obstante, há regras específicas aplicáveis a cada tipo de Investidor, conforme sua qualificação como pessoa 
física, pessoa jurídica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituição financeira, sociedade de seguro, de 
previdência privada, de capitalização, corretora de títulos, valores mobiliários e câmbio, distribuidora de títulos e 
valores mobiliários, sociedade de arrendamento mercantil ou Investidor estrangeiro. 

 
A remuneração produzida por certificados de recebíveis imobiliários, excetuando-se o ganho de capital na 
alienação ou cessão, detidos por Investidores pessoas físicas a partir de 1º de janeiro 2005, fica isenta do 
imposto de renda (na fonte e na declaração de ajuste anual) independentemente da data de emissão do 
referido certificado. Os ganhos de capital estarão sujeitos ao IRRF conforme as regras aplicáveis a Investidores 
pessoa física ou pessoa jurídica, no que se refere à tributação de ganhos de capital. 

 
Os Investidores qualificados como pessoas físicas ou pessoas jurídicas isentas terão seus ganhos e rendimentos 
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto não é compensável. As entidades imunes estão 
dispensadas da retenção do imposto na fonte desde que declarem sua condição à fonte pagadora. No entanto, 
estas entidades podem sujeitar-se à tributação pelo IRRF a qualquer tempo, inclusive retroativamente, uma 
vez que a Lei n.º 9.532, de 10 de dezembro de 1997, em seu artigo 12, parágrafo 1º, estabelece que a 
imunidade não abrange os rendimentos auferidos em aplicações financeiras, de renda fixa ou de renda 
variável. Este dispositivo legal está suspenso por força de ação direta de inconstitucionalidade movida pela 
Confederação Nacional da Saúde. 
 
O IRRF pago por Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido, arbitrado ou real é considerado 
antecipação, gerando o direito à compensação com o IRPJ apurado em cada período de apuração. 
 
A partir de 1º de janeiro de 2005, sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicações de recursos das 
provisões, reservas técnicas e fundos de planos de benefícios de entidade de previdência complementar, 
sociedade seguradora e Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, bem como de seguro de vida 
com cláusula de cobertura por sobrevivência, haverá dispensa de retenção do imposto de renda incidente na 
fonte ou pago em separado. 
 
Também, na hipótese de aplicação financeira em certificados de recebíveis imobiliários realizada por 
instituições financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdência complementar abertas 
(com recursos não derivados das provisões, reservas técnicas e fundos), sociedades de capitalização, corretoras 
e distribuidoras de títulos e valores mobiliários e sociedades de arrendamento mercantil, há dispensa de 
retenção na fonte e do pagamento do imposto. 
 
Em relação aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, o 
mesmo tratamento cabível em relação aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no País. Por sua 
vez, há um regime especial de tributação aplicável aos rendimentos e ganhos auferidos pelos Investidores não 
residentes cujos recursos adentrarem o país de acordo com as normas do Conselho Monetário Nacional 
(Resolução CMN n.º 2.689, de 26 de janeiro de 2000). Nesta hipótese, os rendimentos auferidos por Investidores 
estrangeiros estão sujeitos à incidência do imposto de renda, à alíquota de 15%, ao passo que os ganhos 
realizados em ambiente bursátil, como a BM&FBOVESPA, são isentos de tributação. Em relação aos 
investimentos oriundos de países que não tributem a renda ou que a tributem por alíquota inferior a 20%, em 
qualquer situação há incidência do imposto de renda à alíquota de 25%. 
 
Ainda, com relação aos Investidores não-residentes, o Regulamento do IOF determina que o ingresso de 
recursos estrangeiros para aplicação nos mercados financeiro e de capitais, na forma regulamentada pelo 
Conselho Monetário Nacional (Resolução CMN n.º 2.689, de 26 de janeiro de 2000) a alíquota do IOF/Câmbio 
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será igual a 2% (dois por cento), conforme alteração estabelecida pelo Decreto n.º 6.983/2009. Alertamos, 
contudo, por se tratar de imposto que exerce importante papel extrafiscal, as alíquotas poderão ser alteradas 
de forma automática via Decreto do Poder Executivo. 
 
Adicionalmente, de uma maneira geral, cumpre lembrar que há a incidência do IOF/Títulos ou Valores 
Mobiliários, cujo fato gerador será a aquisição, cessão, resgate, repactuação ou pagamento para liquidação de 
títulos e valores mobiliários. Regra geral, para as operações cujo resgate, cessão ou repactuação ocorra após o 
período de 30 (trinta) dias contados da data de sua aquisição, haverá isenção do IOF/Títulos ou Valores 
Mobiliários. 
 
Nas operações com certificados de recebíveis imobiliários registrados para negociação na BM&FBOVESPA, a 
retenção do imposto incidente sobre rendimentos e ganhos auferidos por pessoas físicas ou jurídicas não 
financeiras titulares de contas individualizadas deve ser efetuada através do próprio sistema. 
 
Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas físicas ou jurídicas não financeiras que não possuírem contas 
individualizadas do referido sistema devem ser creditados em suas respectivas contas pela Emissora, cabendo 
às instituições financeiras titulares das referidas contas a retenção do e o recolhimento do IRRF. 
 
A retenção deve ser efetuada por ocasião do pagamento dos rendimentos e ganhos aos Investidores e o 
recolhimento do IRRF deve ser realizado até o terceiro dia útil subsequente ao decêndio de ocorrência do 
referido pagamento. 
 

Contribuição ao Programa de Integração Social - PIS e para o Financiamento da Seguridade Social-COFINS 
 
A contribuição ao PIS e à COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas jurídicas ou a elas 
equiparadas, considerando-se a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente do tipo de 
atividade exercida e da classificação contábil adotada para tais receitas. 
 
No tocante à contribuição ao PIS, é importante mencionar que, de acordo com a Lei n.º 10.637, de 30 de 
dezembro de 2002, desde 1º de dezembro de 2002: (i) a alíquota foi elevada para 1,65%; e (ii) o valor do 
tributo apurado pode ser compensado com créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas 
jurídicas brasileiras. No mesmo sentido houve a alteração da sistemática da tributação da COFINS pois de 
acordo com a Medida Provisória n.º 135, convertida na Lei n.º 10.833, de 29 de dezembro de 2003, desde 1º de 
fevereiro de 2004: (i) a alíquota foi elevada para 7,6%; e (ii) o valor do tributo apurado pode ser compensado 
com créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas jurídicas brasileiras. 
 
A remuneração conferida a título de pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários aos 
Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido constitui receita financeira. Para os Investidores 
pessoas jurídicas tributadas pelo lucro real, as receitas financeiras auferidas estão sujeitas à tributação pelo 
PIS e pela COFINS à alíquota zero, nos termos do Decreto n.º 5.442/2005. 
 
No caso dos Investidores pessoas jurídicas tributadas pelo lucro presumido a remuneração conferida a título de 
pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários constitui receita financeira, porém, não estão 
sujeitas à contribuição ao PIS e à COFINS, face a revogação do parágrafo 1º do artigo 3º da Lei n.º 9.718/98 
pela Lei n.º 11.941/2009, revogado em decorrência da anterior declaração de inconstitucionalidade do referido 
dispositivo pelo plenário do Supremo Tribunal Federal – STF.  
 
É importante ressalvar que no caso das pessoas jurídicas que tenham como atividade principal a exploração de 
operações financeiras, como, por exemplo, as instituições financeiras e entidades assemelhadas, a 
remuneração conferida a título de pagamento dos juros dos certificados de recebíveis imobiliários é 
considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como receita 
operacional dessas pessoas jurídicas, estando, portanto, sujeita à tributação pela contribuição ao PIS e pela 
COFINS, na forma da legislação aplicável à pessoa jurídica que a auferir. 
 
Sobre os rendimentos auferidos por Investidores pessoas físicas não há qualquer incidência dos referidos 
tributos. 
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O pagamento da contribuição ao PIS e da COFINS deve ser efetuado até o vigésimo quinto dia do mês 
subsequente ao de aferimento da referida receita pelo Investidor em geral, ou até o vigésimo dia do mês 
subsequente no caso das instituições financeiras e entidades assemelhadas. 

97



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES 
• Relacionamento entre as Instituições envolvidas na Operação 
• Informações sobre as Transações com Partes Relacionadas 
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RELACIONAMENTO ENTRE AS INSTITUIÇÕES ENVOLVIDAS NA OPERAÇÃO 
 
Além do relacionamento referente à Oferta, o Prestador de Serviços e instituições envolvidas na operação 
mantêm relacionamento comercial, de acordo com as práticas usuais do mercado financeiro, com a Emissora, 
com o Coordenador Líder ou com sociedades de seu conglomerado econômico, podendo, no futuro, serem 
contratados pela Emissora, pelo Coordenador Líder ou sociedades de seu conglomerado econômico para 
assessorá-los, inclusive na realização de investimentos ou em quaisquer outras operações necessárias para a 
condução de suas atividades. 
 
Relacionamento da Emissora com: 

 
O Coordenador Líder e Servicer: 
 
Além do relacionamento referente à Oferta, a Emissora manteve e mantém relacionamento comercial, através 
de conta corrente com saldo médio posicionado para 31 de janeiro de 2011 de R$ 47.647,23 e CDB no valor de 
R$ 4.050.131,59,de acordo com as práticas usuais do mercado financeiro, com o Coordenador Líder ou com 
sociedades de seu conglomerado econômico, podendo, no futuro, contratar o Coordenador Líder ou sociedades 
de seu conglomerado econômico para assessorá-la, inclusive na realização de investimentos ou em quaisquer 
outras operações necessárias para a condução de suas atividades. 
 
A Brazilian Securities já “vendeu” para linha do FGTS a série 2008-95 no montante de R$ 41 MM, além desta ela 
opera normalmente sendo interveniente nas operações de crédito pessoa física para que o devedor do crédito 
utilize os recursos depositados no FTGS para liquidar ou amortizar seu crédito imobiliário. 
 
O Banco Escriturador e Banco Mandatário: 
 
Além dos serviços relacionados com a Oferta, a Itaú Corretora de Valores S.A. mantém o seguinte 
relacionamento com a Emissora: 
 
Além dos serviços relacionados com a Oferta, o Itaú Unibanco, controlador do Itaú Corretora de Valores S.A., e 
outras entidades de seu conglomerado econômico, mantêm relacionamento comercial no curso normal dos 
negócios com a Emissora, suas controladoras, subsidiárias e/ou coligadas, que incluem: 
 

(i) a concessão de financiamento à (a) Brazilian Finance & Real Estate, por meio de operações de 
capital de giro, cujo saldo devedor de principal totalizava, em 30 de junho de 2010, R$ 
46.197.726,15 (quarenta e seis milhões, cento e noventa e sete mil, setecentos e vinte e seis 
reais e quinze centavos), com vencimento em 22 de novembro de 2010; e (b) Brazilian 
Mortgages, por meio de operações de capital de giro, cujo saldo devedor de principal 
totalizava, em 30 de junho de 2010, R$ 41.981.222,81 (quarenta e um milhões, novecentos e 
oitenta e um mil, duzentos e vinte e dois reais e oitenta e um centavos), com vencimento em 
28 de junho de 2013; 

 
(ii) a concessão de duas fianças, sendo o valor de (a) R$ 3.353.824,68 (três milhões, trezentos e 

cinquenta e três mil, oitocentos e vinte e quatro reais e sessenta e oito centavos) à Brazilian 
Finance & Real Estate, com vencimento em 24 de junho de 2011; e (b) R$ 723.874,34 
(setecentos e vinte e três mil, oitocentos e setenta e quatro reais e trinta e quatro centavos) 
à BM Sua Casa, com vencimento em 24 de maio de 2011; 

 
(iii) serviços de folha de pagamentos e sistema de pagamentos eletrônicos (sispag) e a utilização 

do Bankline Empresa Plus; 
 

(iv) prestação de serviços de coordenador de 31 (trinta e uma) séries de CRI da Emissora, que 
corresponde a aproximadamente R$ 2,8 bilhões; 

 
(v) o Banco Escriturador realiza o trabalho de banco escriturador em outras emissões de CRI da 

Emissora. 
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2.3 - Outras informações relevantes
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3.2 - Medições não contábeis
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3.3 - Eventos subsequentes às últimas demonstrações financeiras
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3.4 - Política de destinação dos resultados
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3.6 - Declaração de dividendos à conta de lucros retidos ou reservas
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3.9 - Outras informações relevantes
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4.1 - Descrição dos fatores de risco
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4.1 - Descrição dos fatores de risco
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4.2 - Comentários sobre expectativas de alterações na exposição aos fatores de risco
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais não sigilosos e relevantes
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais não sigilosos cujas partes contrárias
sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou
investidores�
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4.5 - Processos sigilosos relevantes
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, não sigilosos
e relevantes em conjunto
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4.7 - Outras contingências relevantes
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4.8 - Regras do país de origem e  do país em que os valores mobiliários estão custodiados
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5.1 - Descrição dos principais riscos de mercado
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5.2 - Descrição da política de gerenciamento de riscos de mercado
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5.3 - Alterações significativas nos principais riscos de mercado
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5.4 - Outras informações relevantes
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6.1 / 6.2 / 6.4 - Constituição do emissor, prazo de duração e data de registro na CVM

Data de Constituição do Emissor

País de Constituição

Prazo de Duração

Data de Registro CVM

Forma de Constituição do Emissor

04/09/2000

10/04/2000

Sociedade Anônima

Brasil

Prazo de Duração Indeterminado
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6.3 - Breve histórico
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6.5 - Principais eventos societários ocorridos no emissor, controladas ou coligadas 
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6.5 - Principais eventos societários ocorridos no emissor, controladas ou coligadas 
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6.6 - Informações de pedido de falência fundado em valor relevante ou de recuperação
judicial ou extrajudicial
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6.7 - Outras informações relevantes
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7.1 - Descrição das atividades do emissor e suas controladas
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7.2 - Informações sobre segmentos operacionais
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7.3 - Informações sobre produtos e serviços relativos aos segmentos operacionais
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7.4 - Clientes responsáveis por mais de 10% da receita líquida total
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7.5 - Efeitos relevantes da regulação estatal nas atividades
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior
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7.7 - Efeitos da regulação estrangeira nas atividades
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7.8 - Relações de longo prazo relevantes
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7.9 - Outras informações relevantes
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8.1 - Descrição do Grupo Econômico
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8.2 - Organograma do Grupo Econômico
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�

100%

                    

          Holdings

       Controlador

====  Sociedades empresariais com participação direta ou indireta de terceiros não ligados

Brazilian Securities 
Cia de Securitização

Brazilian Capital 
Cia de Gestão
de Inv. Imob.

BMSR II
Participações S.A.

100%  

OURINVEST REAL ESTATE 
HOLDING S.A.

70,56% ON
4,325 PN

Brazilian Finance 
& 

Real Estate S.A.

99,99 %

BM Sua Casa 
Promotora de 
Vendas Ltda.

66,67%

Parque Cidade 
Incorporações 

S.A.

TPG-AXON BFRE 
HOLDING, LLC

20,20% ON
65,66% PN

GEORGE MEISEL
FÁBIO DE ARAUJO NOGUEIRA

MOISE POLITI
DAVID ASSINE

RODOLFO SCHWARZ
BRUCE THOMAS PHILIPS

COYOTE TRAIL, LLC

9,24% ON
30,02% PN

Brazilian Mortgages
Companhia 
Hipotecária

�
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Descrição do evento societário 
"Outro"

Ingresso de novo acionista na Controladora

Evento societário Outro

Descrição da operação Em 16 de dezembro de 2009, os acionistas da Brazilian Finance (Atual controladora 
direta da Brazilian Securities). deliberaram um aumento de capital no valor de 
90.000.000,00, mediante emissão de 19.274.585 novas ações, sendo 3.854.917 novas 
ações ordinárias e 15.419.668 novas ações preferenciais, todas sob a forma nominativa, 
escriturais e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas pela Coyote Trail, 
LLC em moeda corrente nacional, em razão da cessão gratuita de direitos de subscrição 
pela Ourinvest Real Estate Holding S.A. e pela TPG-Axon BFRE.

Evento societário Incorporação
Data da operação 01/04/2008

Descrição da operação Em 1º de abril de 2008, a Brazilian Finance (Atual controladora direta da Brazilian 
Securities). incorporou a BFRE Participações, concluindo assim o processo de 
reorganização societária iniciado em 2007.

Data da operação 15/01/2010

Data da operação 16/12/2009

Evento societário Outro

Descrição da operação Em 15 de janeiro de 2010 a Coyote Trail, LLC, acionista da Brazilian Finance, adquiriu 
5.510.903 ações ordinárias e 22.043.612 ações preferenciais desta de propriedade da 
Ourinvest Real Estate Holding S.A, também acionista da Brazilian Finance (Atual 
controladora direta da Brazilian Securities).

Descrição do evento societário 
"Outro"

Alienação e aquisição de ações na Controladora

8.3 - Operações de reestruturação
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8.4 - Outras informações relevantes
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9.1 - Bens do ativo não-circulante relevantes - outros
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9.2 - Outras informações relevantes
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10.1 - Condições financeiras e patrimoniais gerais
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10.1 - Condições financeiras e patrimoniais gerais

�
 ����7� ��	��"���C��	�	�
���-&����%���������'��
��!����	�11%
F����	(	��-������������	�
����	��	���%�F����
	(	��-������������	�
�����
�
�
��������������������������������
*�� �	�$	���� !�����	����� 
�
���.��� � �R� 
������  ��� ��� 	(	��-���� ������� �	� 
���%� ���
��� � �� �	�	�
��
!�����	�����	��R������� ����	��!����������	(	��-������������	�
�����6 �
���%���7� $�������� 	�
����	��
	������� 	�
����
	����������	�
��
	����$��-�	������������	���0��
��?��
�����42E��
�
�������������������
��������������
*���	�$	�����	�����	��� ����
��
�����
�
���.��� ��R�����
�� ������	(	��-������������	�
���%���!�	����� �
�� 	�
�� �	� �%1F� 	 � �� $���"��� �� � ��� �R� ������� ��� �	��!������� ��� 	(	��-���� ������� �	� 
�����9��
	(	��-���� ������� �	� 
���%� �� �� $	��	�
���� ��� �	�	�
�� �-&����%� ��� �	�$	���� �	����� 	� �� ����
��
�����
�$�	�	�
��� �� �� �	��"��%� $�������� �	� 1�%�F���� 	(	��-���� ������� �	� 
���� $���� 

%�F� ��� 	(	��-����
��������	�
�����
�
�������
���
��
6 �!��"������������"#	����� ��	($����
����%���7� $�������	����	�	��� ��� 	�
������������-&������	�
��%1F%�$���������	��R�������� ������	(	��-������������	�
���%�$�����R�
������ ������	(	��-������������	�

�����


%�� 
�
("�
�����
���������
	���
�
��
���K
�
�
���������
	���
�
��
���J.

�
/�� �	���
�������� 7� $������ ��� 	(	��-���� ������� �	� 
���� �	!�	
	 ��� �� 	�
�� �	� ��$�
��� ��������� 	 �
E	.	 '��� �	� 
���� � $������� ���� ��$������	� �	� �$	���� ���������� ��� ���
����� � ����	�� 	�
�� ���
 	�������	�7�2�%�&�	�$	� �
������� 	�
��������� 	�	 ���#	�����7� $�������
�
��������	
���
��
*��	�	�
���-&�����
�
���.����R��
����� ������	(	��-������������	�
���%�� ��� 	�
���	�
�
%�F�	 ��	��"���
�����R���
1�� ����	���
���������	(	��-������������	�
���%�� $����������$��� �����!��
	��	��	�������$����
7� $�������	���.���������
������	���$	�����������
�
������������
9��	(	��-������������	�
������7� $�������	����	�	��� �������'��
���	��R�
��1��� ��%��	$�	�	�
�����
� ������!���
������ 	�
��	 ��	��"������	(	��-������������	�
���%�&��������������'��
��!����	��R�
�
���
 ����7� ��	��"���C��	�	�
���-&����%���������'��
��!����	���%�
F����	(	��-������������	�
����	��	�
1%�F����
	(	��-������������	�
�����
�
�
��������������������������������
*�� �	�	�
��� !�����	����� 
�
���.��� � �R� ������  ��� ��� 	(	��-���� ������� �	� 
���%� ���
��� � �� �	�	�
��
!�����	���� �	� �R� ������  ��� �	��!������� ��� 	(	��-���� ������� �	� 
����� 6��	� �� 	�
�� �	����	��
$�����$�� 	�
	�����$����"������� �	��������������������� 	�
���	���$�
��� �	���.����	 �E	.	 '����	�

�����
�
�������������������
��������������
*���	�$	�����	�����	��� ����
��
�����
�
���.��� ��R�������� ������	(	��-������������	�
���%���!�	����� �
�� 	�
���	�1�%
F�	 ��� $���"����� �����R�������� ��� �	��!����������	(	��-���� ��������	�
�����9��
	(	��-���� ������� �	� 
���%� �� �� $	��	�
���� ��� �	�	�
�� �-&����%� ��� �	�$	���� �	����� 	� �� ����
��
�����
�$�	�	�
��� �� ���	��"��%�$���������	����%�F����	(	��-������������	�
����$����1�%�F����	(	��-����
��������	�
�����
�
�
�
�
�

PÁGINA: 54 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

166



10.1 - Condições financeiras e patrimoniais gerais

�������
���
��
6 �!��"������ �������$������	�!�����	����	��� 	�
������	 ���#	���	�7�2�%���7� $�������	����	�	��
� ��� 	�
������������-&����� ��
�������!���
���%�$���������	��R������� ������	(	��-������������	�
���%�
$�����R�������� ������	(	��-������������	�
�����
�






PÁGINA: 55 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

167



10.2 - Resultado operacional e financeiro
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstrações
financeiras
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10.4 - Mudanças significativas nas práticas contábeis - Ressalvas e  ênfases no parecer do
auditor
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10.5 - Políticas contábeis críticas
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10.6 - Controles internos relativos à elaboração das demonstrações financeiras - Grau de
eficiência e deficiência e recomendações presentes no relatório do auditor
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10.7 - Destinação de recursos de ofertas públicas de distribuição e eventuais desvios
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10.8 - Itens relevantes não evidenciados nas demonstrações financeiras
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10.9 - Comentários sobre itens não evidenciados nas demonstrações financeiras
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10.10 - Plano de negócios
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10.11 - Outros fatores com influência relevante
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11.1 - Projeções divulgadas e premissas
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11.2 - Acompanhamento e alterações das projeções divulgadas
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12.1 - Descrição da estrutura administrativa
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12.1 - Descrição da estrutura administrativa
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12.2 - Regras, políticas e práticas relativas às assembleias gerais
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Diário Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 23/05/2009

Ata da AGO que Apreciou as Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 23/05/2009

Diário Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 05/03/2009

31/12/2008 Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 05/03/2009

Diário Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 12/05/2010

Ata da AGO que Apreciou as Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 12/05/2010

31/12/2009 Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 10/03/2010

Diário Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 10/03/2010

Diário Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 29/04/2011

Ata da AGO que Apreciou as Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 29/04/2011

30/03/2011

31/12/2010 Demonstrações Financeiras Diário do Comércio e Indústria - SP 30/03/2011

12.3 - Datas e jornais de publicação das informações exigidas pela Lei nº6.404/76
Exercício Social Publicação Jornal - UF Datas
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12.4 - Regras, políticas e práticas relativas ao Conselho de Administração
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12.5 - Descrição da cláusula compromissória para resolução de conflitos por meio de
arbitragem
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Não há comites criados ou instalados.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

12.7 - Composição dos comitês estatutários e dos comitês de auditoria, financeiro e de 
remuneração
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12.11 - Acordos, inclusive apólices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores
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12.12 - Outras informações relevantes
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13.1 - Descrição da política ou prática de remuneração, inclusive da diretoria não
estatutária
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Remuneração variável

Outros 0,00 0,00 0,00

Participações em comitês 0,00 0,00 0,00

Bônus 0,00 1.150.000,00 1.150.000,00

Comissões 0,00 0,00 0,00

Participação em reuniões 0,00 0,00 0,00

Participação de resultados 0,00 0,00 0,00

Benefícios direto e indireto 0,00 0,00 0,00

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00

Baseada em ações 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00

Pós-emprego 0,00 0,00 0,00

Salário ou pró-labore 235.000,00 1.350.000,00 1.585.000,00

Remuneração fixa anual

Nº de membros 3,00 4,00 7,00

Total da remuneração 235.000,00 2.500.000,00 2.735.000,00

13.2 - Remuneração total do conselho de administração, diretoria estatutária e conselho fiscal

Conselho de Administração Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total

Remuneração total prevista para o Exercício Social corrente 31/12/2011 - Valores Anuais

Bônus 0,00 1.150.000,00 1.150.000,00

Pós-emprego 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00

Participação de resultados 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00

Comissões 0,00 0,00 0,00

Participação em reuniões 0,00 0,00 0,00

Participações em comitês 0,00 0,00 0,00

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00

Baseada em ações 0,00 0,00 0,00

Remuneração variável

Nº de membros 3,00 4,00 7,00

Benefícios direto e indireto 0,00 0,00 0,00

Salário ou pró-labore 216.000,00 1.243.820,00 1.459.820,00

Remuneração fixa anual

Total da remuneração 216.000,00 2.393.820,00 2.609.820,00

Remuneração total do Exercício Social em 31/12/2010 - Valores Anuais

Conselho de Administração Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total
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Bônus 0,00 980.000,00 980.000,00

Pós-emprego 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00

Participação de resultados 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00

Comissões 0,00 0,00 0,00

Participação em reuniões 0,00 0,00 0,00

Participações em comitês 0,00 0,00 0,00

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00

Baseada em ações 0,00 0,00 0,00

Remuneração variável

Nº de membros 3,00 5,00 8,00

Benefícios direto e indireto 0,00 0,00 0,00

Salário ou pró-labore 216.000,00 1.194.876,00 1.410.876,00

Remuneração fixa anual

Total da remuneração 216.000,00 2.174.876,00 2.390.876,00

Remuneração total do Exercício Social em 31/12/2009 - Valores Anuais

Conselho de Administração Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total
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13.3 - Remuneração variável do conselho de administração, diretoria estatutária e conselho
fiscal
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13.4 - Plano de remuneração baseado em ações do conselho de administração e diretoria
estatutária
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13.5 - Participações em ações, cotas e outros valores mobiliários conversíveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por órgão
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13.6 - Remuneração baseada em ações do conselho de administração e da diretoria
estatutária
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13.7 - Informações sobre as opções em aberto detidas pelo conselho de administração e
pela diretoria estatutária
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13.8 - Opções exercidas e ações entregues relativas à remuneração baseada em ações do
conselho de administração e da diretoria estatutária
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13.9 - Informações necessárias para a compreensão dos dados divulgados nos itens 13.6 a
13.8 - Método de precificação do valor das ações e das opções
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13.10 - Informações sobre planos de previdência conferidos aos membros do conselho de
administração e aos diretores estatutários
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13.12 - Mecanismos de remuneração ou indenização para os administradores em caso de
destituição do cargo ou de aposentadoria
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13.13 - Percentual na remuneração total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
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13.14 - Remuneração de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
órgão, recebida por qualquer razão que não a função que ocupam
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13.15 - Remuneração de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no
resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de
controladas do emissor�
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13.16 - Outras informações relevantes
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14.1 - Descrição dos recursos humanos
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14.2 - Alterações relevantes - Recursos humanos
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14.3 - Descrição da política de remuneração dos empregados
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14.4 - Descrição das relações entre o emissor e sindicatos
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Total 45.845.987 100,000000%

Ações em circulação correspondente a  todas ações do emissor com exceção das de titularidade do controlador, das pessoas a ele 
vinculadas, dos administradores do emissor e das ações mantdas em tesouraria

Ações em Circulação

Quantidade preferênciais (Unidades) 0 0,000000%

Quantidade ordinárias (Unidades) 45.845.987 100,000000%

Quantidade acionistas pessoa física 
(Unidades)

3

Data da última assembléia 19/04/2010

Quantidade acionistas pessoa jurídica 
(Unidades)

1

Quantidade investidores institucionais 
(Unidades)

0

15.3 - Distribuição de capital

PÁGINA: 107 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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15.4 - Organograma dos acionistas
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PÁGINA: 108 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja
parte
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PÁGINA: 109 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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15.6 - Alterações relevantes nas participações dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor
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PÁGINA: 110 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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15.7 - Outras informações relevantes
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PÁGINA: 111 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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16.1 - Descrição das regras, políticas e práticas do emissor quanto à realização de
transações com partes relacionadas
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PÁGINA: 112 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1
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16.3 - Identificação das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e
demonstração do caráter estritamente comutativo das condições pactuadas ou do
pagamento compensatório adequado�
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17.5 - Outras informações relevantes
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18.2 - Descrição de eventuais regras estatutárias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta pública
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18.3 - Descrição de exceções e cláusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
políticos previstos no estatuto
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
fiduciário:  Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Hipótese:
a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo : Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

3.404.249,60

Identificação do valor 
mobiliário

2001-01
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Quantidade
(Unidades)

11

Data de vencimento 13/11/2010

Data de emissão 13/02/2001

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Hipotese:
a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Calculo :  Pelo valor nominal atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Outras características 
relevantes

Subordinado a série 2001-1

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
Fiduciário :  Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/02/2001

Identificação do valor 
mobiliário

2001-02
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor total
(Reais)

560.699,88

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 13/11/2010

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos
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Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2001-3

Identificação do valor 
mobiliário

2001-05
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Hipotese:
a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Calculo: Pelo valor nominal atualizado

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

3.342.989,21

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

11

Identificação do valor 
mobiliário

2001-03

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/03/2011

Data de emissão 13/01/2001

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Hipotese:
a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Calculo: Pelo valor nominal  atualizado

Data de vencimento 13/03/2011

Data de emissão 13/03/2001

Valor total
(Reais)

2.117.226,58

Quantidade
(Unidades)

7

Identificação do valor 
mobiliário

2001-04

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
Fiduciario : Oliveira Trust DTVM

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos
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Data de emissão 13/02/2002

Identificação do valor 
mobiliário

2002-07

Data de vencimento 13/02/2012

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
fiduciario : Oliveira Tust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Hipotese
a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs

b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Calculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/04/2011

Data de emissão 13/07/2001

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

4.203.411,24

Quantidade
(Unidades)

14

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Calculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2001-5

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/04/2011

Data de emissão 13/07/2001

Identificação do valor 
mobiliário

2001-06

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

692.326,56

Quantidade
(Unidades)

2
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Identificação do valor 
mobiliário

2002-09
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 13/06/2012

Data de emissão 13/07/2002

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento 
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs

b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2001-7

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

16

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs

b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

14

Possibilidade resgate Sim

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

4.203.411,24

Valor total
(Reais)

692.326,56

Quantidade
(Unidades)

2

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/02/2012

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/02/2002

Identificação do valor 
mobiliário

2002-08
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Data de vencimento 13/02/2012

Data de emissão 13/12/2002

Valor total
(Reais)

7.960.123,86

Quantidade
(Unidades)

26

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2001-7

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento / Agente 
Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2002-10
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

5.075.074,72

Identificação do valor 
mobiliário

2002-11

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs

b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/07/2002

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario : Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2001-7

Valor total
(Reais)

928.367,34

Quantidade
(Unidades)

3

Data de vencimento 13/06/2012

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos
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Valor total
(Reais)

2.700.000,00

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 15/12/2012

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de vencimento 13/02/2012

Data de emissão 13/12/2002

Identificação do valor 
mobiliário

2002-12

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de emissão 15/01/2003

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2002-11

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2003-13
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.558.611,20

Quantidade
(Unidades)

8

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

834.508,00

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2003-14
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 15/01/2003

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 15/12/2012

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 15/12/2012

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca, sobre o Imóvel lastro objeto da matrícula
Agente Fiduciario: C&D DTVM LTDA

Outras características 
relevantes

Séries 2003-13, 14, 15, 16 e 17 relativos a mesmo imóvel e compartilham as garantia

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

866.636,00

Outras características 
relevantes

Séries 2003-13, 14, 15, 16 e 17 relativos a mesmo imóvel e compartilham as garantia

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 15/01/2003

Identificação do valor 
mobiliário

2003-15

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca, sobre o Imóvel lastro objeto da matrícula
Agente Fiduciario: C&D DTVM LTDA

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca, sobre o Imóvel lastro objeto da matrícula
Agente Fiduciario: C&D DTVM LTDA

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

773.782,00

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 15/01/2003

Identificação do valor 
mobiliário

2003-16

Data de vencimento 15/12/2012

Valor total
(Reais)

803.571,00

Quantidade
(Unidades)

1

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca, sobre o Imóvel lastro objeto da matrícula
Agente Fiduciario: C&D DTVM LTDA

Data de vencimento 15/12/2012

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Séries 2003-13, 14, 15, 16 e 17 relativos a mesmo imóvel e compartilham as garantia

Outras características 
relevantes

Séries 2003-13, 14, 15, 16 e 17 relativos a mesmo imóvel e compartilham as garantia

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 15/01/2003

Identificação do valor 
mobiliário

2003-17

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca, sobre o Imóvel lastro objeto da matrícula
Agente Fiduciario: C&D DTVM LTDA

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2003-20

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.303.652,72

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

"a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores"
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/03/2003

Identificação do valor 
mobiliário

2003-20

Data de vencimento 13/08/2010

Valor total
(Reais)

11.732.874,66

Quantidade
(Unidades)

39

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

4

Outras características 
relevantes

Séries 2003-13, 14, 15, 16 e 17 relativos a mesmo imóvel e compartilham as garantia

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2003-21

Data de vencimento 13/08/2010

Data de emissão 13/03/2003

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2003-22

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Identificação do valor 
mobiliário

2004-24
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Quantidade
(Unidades)

5

Data de vencimento 13/10/2013

Valor total
(Reais)

1.500.000,00

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

300.000,00

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/11/2003

Identificação do valor 
mobiliário

2003-22

Identificação do valor 
mobiliário

2003-23
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/11/2003

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 13/10/2013

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs 
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 129 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

241



Data de emissão 13/08/2004

Identificação do valor 
mobiliário

2004-26

Quantidade
(Unidades)

28

Data de vencimento 13/05/2014

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/06/2009

Data de emissão 16/06/2004

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

5.480.797,86

Quantidade
(Unidades)

18

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

"a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores"
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2004-24

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/06/2009

Data de emissão 13/06/2004

Identificação do valor 
mobiliário

2004-25

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

615.820,00

Quantidade
(Unidades)

2

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 130 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

242



Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/11/2004

Identificação do valor 
mobiliário

2004-28

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2004-26

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de vencimento 13/10/2014

Valor total
(Reais)

9.137.256,90

Quantidade
(Unidades)

30

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

8.522.011,68

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

957.529,41

Quantidade
(Unidades)

3

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2004-27
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 13/05/2014

Data de emissão 13/08/2004
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

48

Valor total
(Reais)

14.416.614,72

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2004-29
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/11/2004

Quantidade
(Unidades)

3

Data de vencimento 13/10/2014

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/02/2015

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

1.026.658,08

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2004-28

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/05/2005

Identificação do valor 
mobiliário

2005-30

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

10.408.737,90

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/02/2015

Data de emissão 13/05/2005

Quantidade
(Unidades)

5

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.619.844,35

Identificação do valor 
mobiliário

2005-31

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

34

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2005-32

Data de vencimento 13/06/2015

Data de emissão 13/09/2005

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-30

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2005-35
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

3

Data de vencimento 13/06/2015

Valor total
(Reais)

1.162.521,14

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

822.964.186,20

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/09/2005

Identificação do valor 
mobiliário

2005-33

Possibilidade resgate Sim

Identificação do valor 
mobiliário

2005-34
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/10/2005

Quantidade
(Unidades)

2.743

Data de vencimento 11/10/2025

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-32
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 11/10/2005

Identificação do valor 
mobiliário

2005-37

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/08/2015

Quantidade
(Unidades)

3

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

205.741.044,65

Data de emissão 13/10/2005

Restrição a circulação Não

Quantidade
(Unidades)

685

Data de vencimento 11/10/2025

Características dos valores 
mobiliários

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/08/2015

Data de emissão 11/10/2005

Valor total
(Reais)

6.590.835,72

Quantidade
(Unidades)

21

Identificação do valor 
mobiliário

2005-36

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-35

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Quantidade
(Unidades)

2

Data de vencimento 15/10/2015

Data de emissão 15/12/2005

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

792.616,52

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-36

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2005-38
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.085.549,40

Identificação do valor 
mobiliário

2005-39

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

23

Data de vencimento 15/10/2015

Data de emissão 15/12/2005

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

7.054.286,99
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

5

Valor total
(Reais)

1.564.438,30

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2005-40

Data de vencimento 15/09/2015

Data de emissão 15/12/2005

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-38

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 15/09/2015

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

31

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 15/12/2005

Identificação do valor 
mobiliário

2005-41

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.498.375,20

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

673.740,20

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/05/2006

Identificação do valor 
mobiliário

2006-44

Data de vencimento 15/09/2015

Valor total
(Reais)

5.993.982,63

Quantidade
(Unidades)

19

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

2

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2005-40

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2006-45

Data de vencimento 15/09/2015

Data de emissão 13/05/2006

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2006-48
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 01/07/2016

Data de emissão 20/05/2006

Quantidade
(Unidades)

294

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

88.250.000,58

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-44

Valor total
(Reais)

8.662.630,20

Identificação do valor 
mobiliário

2005-46
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2006-47
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/06/2006

Quantidade
(Unidades)

28

Data de vencimento 13/04/2016

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/08/2006

Identificação do valor 
mobiliário

2006-50

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/03/2016

Quantidade
(Unidades)

13

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

973.329,24

Data de emissão 13/06/2006

Restrição a circulação Não

Quantidade
(Unidades)

3

Data de vencimento 13/04/2016

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/03/2016

Data de emissão 13/08/2006

Valor total
(Reais)

28.291.427,22

Quantidade
(Unidades)

94

Identificação do valor 
mobiliário

2006-49

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-47

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Quantidade
(Unidades)

37

Data de vencimento 28/03/2015

Data de emissão 15/09/2006

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

11.251.483,92

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-49

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2006-51
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

3.937.273,73

Identificação do valor 
mobiliário

2006-52

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, caso seja 
requerido pela Securitizadora.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

250

Data de vencimento 28/03/2015

Data de emissão 15/09/2006

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

75.298.392,50
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Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

2

Data de vencimento 13/06/2016

Valor total
(Reais)

723.112,08

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-51, a Série 2006-52 é um CRI cartular

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/09/2006

Identificação do valor 
mobiliário

2006-53

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/09/2006

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, caso seja 
requerido pela Securitizadora.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/06/2016

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2006-54
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

6.435.697,38

Quantidade
(Unidades)

21

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

216

Valor total
(Reais)

65.000.000,88

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2006-55
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 10/10/2006

Quantidade
(Unidades)

27

Data de vencimento 01/06/2015

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 20/10/2018

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-53

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 20/10/2006

Identificação do valor 
mobiliário

2006-56

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

8.223.933,78

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
averbação do Habite-se
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/01/2013

Data de emissão 18/12/2006

Quantidade
(Unidades)

25

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.612.983,25

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

22.958.583,88

Identificação do valor 
mobiliário

2006-57
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2006-58
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/12/2006

Quantidade
(Unidades)

76

Data de vencimento 13/12/2016

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
averbação do Habite-se
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/02/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-61

Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/01/2015

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.579.616,16

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Identificação do valor 
mobiliário

2006-59

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/12/2006

Quantidade
(Unidades)

8

Data de vencimento 13/12/2016

Data de emissão 13/02/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-60

Data de vencimento 13/01/2015

Valor total
(Reais)

20.266.553,50

Quantidade
(Unidades)

67

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2006-59

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Data de vencimento 13/11/2021

Data de emissão 13/02/2007

Valor total
(Reais)

5.063.341,76

Quantidade
(Unidades)

16

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-61

Valor total
(Reais)

2.277.138,64

Quantidade
(Unidades)

7

Identificação do valor 
mobiliário

2007-65

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2007-64

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária do Imóvel.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

151

Data de vencimento 13/11/2021

Data de emissão 13/02/2007

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

45.570.075,58
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/05/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-67

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

1. Penhor de 567.290 quotas do Fundo Comercial Progressivo II, equivalente a 27,01% 
das Quotas do Fundo;
2. Fiança prestada pela Cofra, para o pagamento total dos créditos vinculados a 
emissão;
3. Seguros: contra danos físicos ao imóvel, incluindo acessórios e equipamentos. Como 
também, contra responsabilidade civil para terceiros."
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/02/2028

Valor total
(Reais)

10.287.486,90

Quantidade
(Unidades)

34

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária do Imóvel.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-64

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Valor total
(Reais)

24.983.435,28

Quantidade
(Unidades)

24

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2007-66
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 13/04/2011

Data de emissão 13/04/2007
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Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

288

Data de vencimento 13/03/2022

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

86.440.475,52

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de vencimento 13/02/2028

Data de emissão 13/05/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-68

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/05/2007

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
conclusão das obras.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-67

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2007-69
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.571.871,72

Quantidade
(Unidades)

8

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Valor total
(Reais)

15.661.067,50

Quantidade
(Unidades)

52

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/05/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-70

Data de vencimento 13/03/2022

Valor total
(Reais)

12.916.212,43

Quantidade
(Unidades)

43

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/06/2022

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real (Hipoteca ou Alienação Fiduciária) sobre os Imóveis objeto dos contratos 
de Financiamento,sujeito ao eventual exercício da securitizadora da opção de 
transferência
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-70

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/07/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-71

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real (Hipoteca ou Alienação Fiduciária) sobre os Imóveis objeto dos contratos 
de Financiamento,sujeito ao eventual exercício da securitizadora da opção de 
transferência
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

87

Valor total
(Reais)

87.866.718,36

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/07/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-72

Data de vencimento 13/06/2022

Valor total
(Reais)

2.135.699,11

Quantidade
(Unidades)

7

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 05/05/2017

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-71

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 05/08/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-73

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.599.747,04

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/09/2007

Identificação do valor 
mobiliário

2007-74

Data de vencimento 13/05/2022

Valor total
(Reais)

23.397.723,75

Quantidade
(Unidades)

77

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de quotas: Foi constituído, a favor da Securitizadora, o penhor de 891.272 
(oitocentos e noventa e uma mil, duzentos e setenta e duas) quotas do FUNDO, pela 
quotista Brazilian Finance & Real Estate S/A.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

8

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2007-75

Data de vencimento 13/05/2022

Data de emissão 13/09/2007

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2007-78
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

13.133.033,18

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/06/2015

Data de emissão 05/09/2007

Quantidade
(Unidades)

12

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

12.480.798,00

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2007-74

Quantidade
(Unidades)

14

Identificação do valor 
mobiliário

2007-76
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2007-77

Data de vencimento 13/11/2021

Data de emissão 05/11/2007

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Garantia fidejussória constituída pela Cedente do Crédito e a garantidora
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Quantidade
(Unidades)

10

Data de vencimento 24/04/2019

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária dos Imóveis relativo a 71,54% dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores"
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 13/09/2024

Data de emissão 13/12/2007

Data de emissão 10/01/2008

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

21.326.224,71

Quantidade
(Unidades)

21

Identificação do valor 
mobiliário

2007-79

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

1) Cessão fiduciária dos recebíveis decorrentes dos Contratos de Locação dos imóveis 
e Fiança prestada pela , empresa controladora do Devedor, nos Compromissos de 
compra e venda, até o dia 20 de janeiro de 2011.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Identificação do valor 
mobiliário

2007-80
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

101

Data de vencimento 20/12/2017

Data de emissão 11/12/2007

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

101.759.762,40
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária, a Fiança, o Penhor, o Contrato de Swap, a Cessão Fiduciária de 
Créditos do Swap, o Seguro de Perda de Receitas, o Seguro de Risco Empresarial, o 
Seguro dos Lucros Cessantes e o Seguro de Performance, conforme o Termo de 
Securitização.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Séries 2007-80,81,82,83 e 84 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária, a Fiança, o Penhor, o Contrato de Swap, a Cessão Fiduciária de 
Créditos do Swap, o Seguro de Perda de Receitas, o Seguro de Risco Empresarial, o 
Seguro dos Lucros Cessantes e o Seguro de Performance, conforme o Termo de 
Securitização.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Séries 2007-80,81,82,83 e 84 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

12.751.941,00

Possibilidade resgate Sim

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Valor total
(Reais)

17.454.742,60

Quantidade
(Unidades)

10

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2007-81

Data de vencimento 24/04/2019

Data de emissão 22/04/2008
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Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária, a Fiança, o Penhor, o Contrato de Swap, a Cessão Fiduciária de 
Créditos do Swap, o Seguro de Perda de Receitas, o Seguro de Risco Empresarial, o 
Seguro dos Lucros Cessantes e o Seguro de Performance, conforme o Termo de 
Securitização.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

17.810.281,00

Identificação do valor 
mobiliário

2007-82

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de emissão 22/07/2008

Quantidade
(Unidades)

10

Data de vencimento 24/04/2019

Data de vencimento 24/04/2019

Data de emissão 22/10/2008

Quantidade
(Unidades)

10

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

18.190.519,60

Identificação do valor 
mobiliário

2007-83

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária, a Fiança, o Penhor, o Contrato de Swap, a Cessão Fiduciária de 
Créditos do Swap, o Seguro de Perda de Receitas, o Seguro de Risco Empresarial, o 
Seguro dos Lucros Cessantes e o Seguro de Performance, conforme o Termo de 
Securitização.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Séries 2007-80,81,82,83 e 84 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

45

Valor total
(Reais)

13.559.137,65

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 24/04/2019

Data de emissão 22/01/2009

Quantidade
(Unidades)

10

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

23.208.733,60

Identificação do valor 
mobiliário

2007-84

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de vencimento 13/10/2024

Outras características 
relevantes

Séries 2007-80,81,82,83 e 84 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Outras características 
relevantes

Séries 2007-80,81,82,83 e 84 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Valor mobiliário Contrato de Investimento Coletivo

Data de emissão 13/01/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-85

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária, a Fiança, o Penhor, o Contrato de Swap, a Cessão Fiduciária de 
Créditos do Swap, o Seguro de Perda de Receitas, o Seguro de Risco Empresarial, o 
Seguro dos Lucros Cessantes e o Seguro de Performance, conforme o Termo de 
Securitização.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-86

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

3.976.250,52

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/02/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2007-86

Data de vencimento 13/10/2015

Valor total
(Reais)

35.786.254,70

Quantidade
(Unidades)

35

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

13

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2008-87

Data de vencimento 13/10/2015

Data de emissão 13/02/2008

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/03/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-90

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
conclusão das obras.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Quantidade
(Unidades)

25

Data de vencimento 13/03/2023

Valor total
(Reais)

30.943.324,75

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

26.537.259,25

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/03/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-88

Identificação do valor 
mobiliário

2008-89
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/03/2008

Quantidade
(Unidades)

25

Data de vencimento 13/08/2027

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária dos Imóveis relativo à 93,94% dos contratos de financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores
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Data de emissão 13/04/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-92

Data de vencimento 13/03/2028

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
conclusão das obras.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-89

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

2

Data de vencimento 13/08/2027

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.948.584,36

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de vencimento 15/02/2022

Data de emissão 07/05/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-91

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

27.000.000,00

Quantidade
(Unidades)

1
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 09/05/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-94

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-92

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

22

Data de vencimento 05/06/2011

Valor total
(Reais)

22.733.947,50

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

60

Possibilidade resgate Sim

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

18.297.224,40

Valor total
(Reais)

2.033.024,94

Quantidade
(Unidades)

6

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/03/2028

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/04/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-93
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Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

4

Data de vencimento 01/09/2027

Valor total
(Reais)

4.558.173,08

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 01/05/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-95

Características dos valores 
mobiliários

Garantia fidejussória constituída atraves da fiança prestada pela Fiadora, notas 
promissórias  emitida pelos Devedores e avalizada pela Fiadora e o penhor das cotas 
dos Devedores.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Data de emissão 01/05/2008

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 01/05/2023

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2008-96
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

41.023.557,78

Quantidade
(Unidades)

41

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

17.344.192,56

Quantidade
(Unidades)

57

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2008-97
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 04/07/2008

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 06/06/2018

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/11/2016

Características dos valores 
mobiliários

Garantia Real sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-95

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/06/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-98

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

10.245.720,33

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

7

Data de vencimento 13/11/2016

Valor total
(Reais)

2.313.663,73

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/06/2008

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

288.000.000,00

Identificação do valor 
mobiliário

2008-99
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Identificação do valor 
mobiliário

2008-100
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 10/07/2008

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 10/07/2020

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-98

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores
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Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

5.000.000,00

Quantidade
(Unidades)

5

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de vencimento 28/07/2028

Restrição a circulação SIm

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 04/06/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-101

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 04/06/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-102

Data de vencimento 28/07/2028

Valor total
(Reais)

4.614.426,84

Quantidade
(Unidades)

4

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

O Penhor de quotas, cessão Fiduciária de Recebíveis das Sublocações; cessão 
Fiduciária do Direito ao Recebimento de Indenizações do Poder Concedente, Fiança, 
Seguro de Risco Empresarial, Termo de Vinculação de Receita, e as penalidades 
devidas pela Locatária à Cedente, em caso de rescisão do Contrato de Locação, bem 
como a Indenização decorrentes do Contrato de Locação.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Séries 2008-101 a 103 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias
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Identificação do valor 
mobiliário

2008-104
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 13/08/2018

Data de emissão 13/08/2008

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Séries 2008-101 a 103 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Valor total
(Reais)

36.750.000,00

Quantidade
(Unidades)

1

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 04/06/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-103

Características dos valores 
mobiliários

O Penhor de quotas, cessão Fiduciária de Recebíveis das Sublocações; cessão 
Fiduciária do Direito ao Recebimento de Indenizações do Poder Concedente, Fiança, 
Seguro de Risco Empresarial, Termo de Vinculação de Receita, e as penalidades 
devidas pela Locatária à Cedente, em caso de rescisão do Contrato de Locação, bem 
como a Indenização decorrentes do Contrato de Locação.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Características dos valores 
mobiliários

O Penhor de quotas, cessão Fiduciária de Recebíveis das Sublocações; cessão 
Fiduciária do Direito ao Recebimento de Indenizações do Poder Concedente, Fiança, 
Seguro de Risco Empresarial, Termo de Vinculação de Receita, e as penalidades 
devidas pela Locatária à Cedente, em caso de rescisão do Contrato de Locação, bem 
como a Indenização decorrentes do Contrato de Locação.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

Séries 2008-101 a 103 são séries relacionadas ao mesmo lastro e garantias

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

10

Data de vencimento 28/07/2028

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

10.216.140,20
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

24

Data de vencimento 13/10/2028

Valor total
(Reais)

10.055.814,96

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/09/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-105

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Data de emissão 13/09/2008

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/10/2017

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2008-106
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

17.330.498,36

Quantidade
(Unidades)

49

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

27.000.000,00

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de vencimento 21/09/2023

Data de emissão 13/09/2008

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

21.200.000,00

Identificação do valor 
mobiliário

2008-107

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis relativo a 92,3% dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

27

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Contrato de Investimento Coletivo
Identificação do valor 
mobiliário

2008-108

Data de vencimento 13/09/2028

Data de emissão 13/09/2008

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

4.342.099,44

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/10/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-109

Data de vencimento 13/03/2023

Valor total
(Reais)

39.078.895,05

Quantidade
(Unidades)

39

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
conclusão das obras
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

4

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2008-110

Data de vencimento 13/03/2023

Data de emissão 13/10/2008

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, após a 
conclusão das obras
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor das Cotas da Cedente e  2% (dois por cento) dos valores de cada parcela dos 
Créditos Imobiliários serão utilizados exclusivamente para cobrir eventuais 
descasamentos de índices entre o INCC, aplicado aos Créditos Imobiliários até o habite-
se e o IGP-M (FGV) incidente sobre os CRIs desde a Emissão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

24.693.579,36

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/11/2020

Data de emissão 13/10/2008

Quantidade
(Unidades)

25

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

47.529.199,75

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2008-109

Quantidade
(Unidades)

24

Identificação do valor 
mobiliário

2008-111
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2008-112

Data de vencimento 01/11/2013

Data de emissão 01/12/2008

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 28/12/2008

Identificação do valor 
mobiliário

2008-115

Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 28/04/2029

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

16.162.899,00

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Identificação do valor 
mobiliário

2008-113

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de emissão 13/12/2008

Quantidade
(Unidades)

50

Data de vencimento 13/02/2024

Data de vencimento 27/09/2017

Data de emissão 21/01/2009

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

17.259.324,44

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2009-114
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Data de vencimento 13/08/2027

Data de emissão 20/03/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-117

Valor total
(Reais)

7.477.369,68

Quantidade
(Unidades)

24

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

47.200.000,00

Quantidade
(Unidades)

1

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Restrição a circulação SIm

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/09/2033

Data de emissão 13/02/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-116

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

19.408.211,00

Quantidade
(Unidades)

50
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

35

Data de vencimento 01/02/2021

Valor total
(Reais)

35.000.000,00

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 01/04/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-118

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis, relativo a 9,8% dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Data de emissão 01/04/2009

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 01/02/2021

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Cessão fiduciária dos Direitos Creditórios decorrentes dos Recebíveis
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2009-119
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

105.258.886,74

Quantidade
(Unidades)

71

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

140.000.000,00

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Data de emissão 20/04/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-120

Data de vencimento 20/06/2023

Valor total
(Reais)

12.075.869,00

Quantidade
(Unidades)

25

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

Cessão fiduciária dos Direitos Creditórios decorrentes dos Recebíveis
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

1

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2009-118

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2009-121

Data de vencimento 06/05/2019

Data de emissão 11/05/2009

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2009-124
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 20/10/2028

Data de emissão 20/04/2009

Quantidade
(Unidades)

54

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

16.495.283,88

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor total
(Reais)

13.833.756,75

Identificação do valor 
mobiliário

2009-122
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2009-123
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 20/06/2009

Quantidade
(Unidades)

46

Data de vencimento 20/06/2025

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores
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Data de emissão 27/11/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-126
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Quantidade
(Unidades)

267

Data de vencimento 22/08/2014

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 29/01/2017

Data de emissão 29/06/2009

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

9.070.039,08

Quantidade
(Unidades)

9

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de emissão 20/08/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-125
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor total
(Reais)

14.899.278,75

Quantidade
(Unidades)

25

Data de vencimento 20/08/2029
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Valor total
(Reais)

75.000.000,00

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 31/10/2023

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispoe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de emissão 20/10/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-127
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

88.100.000,00

Data de emissão 27/10/2009

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Identificação do valor 
mobiliário

2009-128
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor total
(Reais)

10.718.884,25

Quantidade
(Unidades)

25

Data de vencimento 20/06/2029

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 176 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

288



Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

80

Valor total
(Reais)

24.112.912,80

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2009-129
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 05/11/2009

Quantidade
(Unidades)

80

Data de vencimento 19/10/2021

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 20/08/2039

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária de Recebíveis;  Fiança da Devedora; e a Alienação Fiduciária de 
Imóveis, que neste primeiro momento, é substituída pela Cessão Fiduciária do CDB.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

92.500.000,00

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 20/10/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-130

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento, ou 
cessão fiduciária de CDBs
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476.

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

16.465.841,50

Quantidade
(Unidades)

25

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 20/10/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-131

Data de vencimento 20/08/2039

Valor total
(Reais)

2.980.247,58

Quantidade
(Unidades)

9

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/02/2022

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Outras características 
relevantes

Subordinado à Série 2009-130

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/11/2009

Identificação do valor 
mobiliário

2009-132

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis, relativo a 98,56% dos contratos de 
Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Hipoteca sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2010-135
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

121.164.538,22

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 15/12/2019

Data de emissão 15/12/2009

Quantidade
(Unidades)

39

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

39.913.918,00

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

121

Identificação do valor 
mobiliário

2009-133
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-134

Data de vencimento 04/08/2019

Data de emissão 04/01/2010

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Data de emissão 14/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-137

Quantidade
(Unidades)

12

Data de vencimento 14/01/2013

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 05/09/2015

Data de emissão 05/01/2010

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

17.669.911,01

Quantidade
(Unidades)

17

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-135

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 05/09/2015

Data de emissão 05/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-136

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.963.323,45

Quantidade
(Unidades)

1
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 19/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-139

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-137

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de vencimento 19/01/2013

Valor total
(Reais)

12.729.891,00

Quantidade
(Unidades)

12

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

12.297.680,28

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.366.408,92

Quantidade
(Unidades)

1

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-138
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 14/01/2013

Data de emissão 14/01/2010
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

12

Valor total
(Reais)

12.364.741,92

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-140
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 19/01/2010

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 19/01/2013

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 14/06/2014

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

1.414.432,33

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-139

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 14/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-141

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

9.404.831,43

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de vencimento 14/06/2014

Data de emissão 14/01/2010

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.373.860,21

Identificação do valor 
mobiliário

2010-142

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

9

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-143

Data de vencimento 14/06/2015

Data de emissão 14/01/2010

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-141

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2010-146
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 14/06/2015

Valor total
(Reais)

1.044.981,27

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.428.462,37

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 14/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-144

Possibilidade resgate Sim

Identificação do valor 
mobiliário

2010-145
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 14/01/2010

Quantidade
(Unidades)

9

Data de vencimento 14/06/2013

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-143
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 14/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-148

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 14/02/2013

Quantidade
(Unidades)

1

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

1.047.606,93

Data de emissão 14/01/2010

Restrição a circulação Não

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 14/06/2013

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 14/02/2013

Data de emissão 14/01/2010

Valor total
(Reais)

10.281.616,60

Quantidade
(Unidades)

10

Identificação do valor 
mobiliário

2010-147

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-145

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 14/12/2013

Data de emissão 14/01/2010

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.046.870,01

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-147

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2010-149
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.142.401,85

Identificação do valor 
mobiliário

2010-150

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Quantidade
(Unidades)

9

Data de vencimento 14/12/2013

Data de emissão 14/01/2010

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.421.830,09
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

1.085.222,65

Quantidade
(Unidades)

1

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-151

Data de vencimento 14/06/2014

Data de emissão 14/01/2010

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-149

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 14/06/2014

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

9

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 14/01/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-152

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.767.003,85

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

1.027.742,96

Quantidade
(Unidades)

90

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispoe a Instrução CVM 476

Data de emissão 05/03/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-153

Data de vencimento 19/10/2021

Valor total
(Reais)

1.156.250,00

Quantidade
(Unidades)

80

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

Penhor de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 10/03/2015

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

CRI Subordinado à Série 2010-151

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 04/03/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-154

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária do Imóvel objeto da matrícula nº 82435 do 13º cartório de imóveis 
de SP
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

301.891,04

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/03/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-155

Data de vencimento 10/06/2030

Valor total
(Reais)

1.195.111,88

Quantidade
(Unidades)

25

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária de cotas da Cedente
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Quantidade
(Unidades)

139

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-156

Data de vencimento 13/12/2039

Data de emissão 13/04/2010

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Alienação Fiduciária dos Empreendimentos Imobiliários. 
III. Após a entrega das obras e da concessão do “Habite-se”, os Créditos Imobiliários 
passarão a ser garantidos por alienação fiduciária das unidades autônomas dos 
Empreendimentos Imobiliários;
IV. Penhor das Cotas dos Originadores;
V. Coobrigação: Obrigação dos Originadores e dos Garantidores de recomprar os 
Créditos Imobiliários nas seguintes hipóteses prevista no Termo de Securitização;
VI. 3 (três) Notas Promissórias no montante total de R$ 33.429.246,28.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Valor total
(Reais)

1.033.166,46

Quantidade
(Unidades)

40

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/04/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-157

Data de vencimento 13/12/2039

Valor total
(Reais)

308.550,41

Quantidade
(Unidades)

24

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Alienação Fiduciária das unidades autônomas dos Empreendimentos Imobiliários;
III. Coobrigação: Obrigação dos Originadores e dos Garantidores de recomprar os 
Créditos Imobiliários nas seguintes hipóteses prevista no Termo de Securitização;
IV. CRI JR subordinados
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Data de vencimento 13/04/2020

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Outras características 
relevantes

CRI subordinado à Série 2010-156

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/04/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-158

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Alienação Fiduciária das unidades autônomas dos Empreendimentos Imobiliários;
III. Coobrigação: Obrigação dos Originadores e dos Garantidores de recomprar os 
Créditos Imobiliários nas seguintes hipóteses prevista no Termo de Securitização
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

16.802.196,32

Descrição da restrição Eventual negociação dos CRIs no mercado secundário será considerado como nova 
oferta, devendo, ser submetida à CVM para registro nos termos do parágrafo 2, art.2 da 
ICVM 400/03.

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/04/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-159

Data de vencimento 13/01/2024

Valor total
(Reais)

1.022.215,71

Quantidade
(Unidades)

21

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Quantidade
(Unidades)

1

Características dos valores 
mobiliários

Alienação Fiduciária sobre os Imóveis objeto dos contratos de Financiamento
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-160

Data de vencimento 20/04/2018

Data de emissão 20/04/2010

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Após a entrega das obras e da concessão do “Habite-se”, os Créditos Imobiliários 
passarão a ser garantidos por alienação fiduciária das unidades autônomas dos 
Empreendimentos Imobiliários;
III. Coobrigação: Obrigação dos Originadores e dos Garantidores de recomprar os 
Créditos Imobiliários nas seguintes hipóteses prevista no Termo de Securitização;
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado
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Quantidade
(Unidades)

11

Valor total
(Reais)

11.013.999,37

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-161
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 28/05/2010

Quantidade
(Unidades)

39

Data de vencimento 09/01/2019

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/03/2024

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Cessão Fiduciária de Recebíveis 
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

40.358.305,26

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/05/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-162

Características dos valores 
mobiliários

a) Cessão Fiduciária de Compromissadas Debêntures; b) Aval;  c) Regime Fiduciário e 
Patrimônio Separado; 
Fica certo e ajustado que a Cessão Fiduciária de Compromissadas Debêntures poderá 
ser substituída, a qualquer momento, pelas garantias citadas abaixo: a) Cessão 
Fiduciária de Recebíveis; b) Penhor de Quotas em 2º Grau Melongena; c) Alienação 
Fiduciária de Quotas Kino; e d) Alienação Fiduciária de Imóveis.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476.

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) mediante a anuência dos investidores;
b) mediante condições estabelecidas no Termo de Securitização
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Quantidade
(Unidades)

113

Valor total
(Reais)

34.066.936,03

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-163
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 31/05/2010

Quantidade
(Unidades)

10

Data de vencimento 01/06/2014

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/04/2040

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos;
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97; e
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários, 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

103.711.867,50

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/05/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-164

Características dos valores 
mobiliários

I. Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Cessão Fiduciária de Recebíveis 
Agente Fiduciario: PENTÁGONO S.A. DTVM

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476.

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) mediante a anuência dos investidores;
b) mediante condições estabelecidas no Termo de Securitização
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim
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Identificação do valor 
mobiliário

2010-166
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 13/06/2020

Data de emissão 13/06/2010

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Outras características 
relevantes

CRI subordinado à Série 164

Quantidade
(Unidades)

109

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Identificação do valor 
mobiliário

2010-165
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos;
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97; e
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários, 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos;
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97; 
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários, 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão; e
IV. CRIs JR subordinados ao CRI Senior"
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 13/04/2040

Data de emissão 13/05/2010

Valor total
(Reais)

5.090.461,76

Quantidade
(Unidades)

16
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Coobrigação das Cedentes.
III.No caso de inadimplência ou rescisão do atual Contrato de Locação, este será 
substituído pelo Contrato de Nova Locação firmado entre as Cedentes e como locatária 
a BRPR XXI Empreendimentos e Participações Ltda.
IV. Alienação Fiduciária do Imóvel, concedida pelas Cedentes, diante das obrigações 
assumidas no Contrato de Cessão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Identificação do valor 
mobiliário

2010-167
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Valor total
(Reais)

109.074.704,24

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de emissão 13/07/2010

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

13

Data de vencimento 13/07/2025

Valor total
(Reais)

13.045.047,34

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não
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Data de emissão 14/07/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-168

Data de vencimento 11/07/2022

Valor total
(Reais)

143.800.000,00

Quantidade
(Unidades)

143

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. 100% dos Créditos Imobiliários possuem garantia real, consistente da Alienação 
Fiduciária do imóvel.
III. Coobrigação: Os Originadores se obrigam a recomprar qualquer dos Créditos, pelo 
valor do saldo remanescente dos Contratos Imobiliários, até que individualmente cada 
Crédito tenha LTV igual ou superior a 65% (sessenta e cinco por cento) e nas seguintes 
hipóteses: (a) as CCIs cedidas estejam regularmente constituídas e formalizadas junto 
aos cartórios registrais, na CETIP e na Instituição Custodiante; (b) tenha sido concedido 
pela Municipalidade o correpondente Termo de Vistoria de Obras “TVO” relativo ao 
Empreendimento; (c) a Empresa de Auditoria ateste que os Créditos atendem aos 
critérios de exigilidade constantes do Anexo IV do Contrato de Cessão; (d) 
inadimplência do Devedor, por prazo superior a 60 (sessenta) dias, em pelo menos um 
dos pagamentos mensais efetuados no período que anteceder a averbação do TVO do 
Empreendimento; (e) propositura de medida judicial ou extrajudicial pelo Devedor, 
pretendendo a rescisão contratual ou questionamento a qualquer característica do 
financiamento, tais como forma de amortização, taxa de juros e correção monetária e, 
(f) caso as obras dos Empreendimentos sofram qualquer espécie de embargo 
administrativo ou judicial ou que sofra interrupção não justificada das obras por um 
prazo superior a 90 dias, podendo ser prorrogado por mais 90 dias, caso os 
Originadores comprovem que o atraso não foi decorrente de sua culpa e que comprove 
que está tomando todas as medidas para fins de regularizar a continuidade das obras.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Alienação Fiduciária dos Imóveis
III. Alienação Fiduciária de Quotas
IV. Cessão Fiduciária das Aplicações Financeiras
V. Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios de Locação
VI. Fiança
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM
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Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

9.904.580,40

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

33

Identificação do valor 
mobiliário

2010-169

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/08/2040

Data de emissão 13/07/2010

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Data de vencimento 13/08/2040

Data de emissão 13/07/2010

Valor total
(Reais)

1.100.508,93

Quantidade
(Unidades)

3

Identificação do valor 
mobiliário

2010-170

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Data de emissão 13/07/2010

Data de vencimento 13/08/2040

Quantidade
(Unidades)

3

Identificação do valor 
mobiliário

2010-172

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-171

Outras características 
relevantes

CRI subordinado à Série 169

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Data de emissão 13/07/2010

Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/08/2040

Quantidade
(Unidades)

33

Valor total
(Reais)

9.900.664,62
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-174

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Escritura Pública de Hipoteca de Imóveis Irani e Outra Avenças.
III. Instrumento Particular de Contrato de Penhor Agrícola e Outras Avenças
IV. Instrumento Particular de Contrato de Cessão Fiduciária de Bens e Direitos e Outras 
Avenças.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) indeferimento pela CVM do registro dos CRIs
b) outros motivos, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Valor total
(Reais)

1.100.073,84

Conversibilidade Não

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Outras características 
relevantes

CRI subordinado à Série 171

Quantidade
(Unidades)

40

Data de vencimento 28/08/2013

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.020.837,76

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 03/08/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-173
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Data de vencimento 01/09/2015

Data de emissão 02/09/2010

Quantidade
(Unidades)

165

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Fiança da Primeira Devedora prevista no Segundo Contrato de Locação e no 
Contrato de Cessão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 17/08/2022

Data de emissão 10/08/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-176

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.000.669,93

Quantidade
(Unidades)

1.217

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Fiança da Primeira Devedora prevista no Segundo Contrato de Locação e no 
Contrato de Cessão.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores
Cálculo: Pelo Valor Nominal Atualizado

Possibilidade resgate Sim

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Conversibilidade Não

Data de vencimento 19/08/2015

Data de emissão 10/08/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-175

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.000.000,00

Quantidade
(Unidades)

400
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Identificação do valor 
mobiliário

2010-179
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 08/03/2017

Data de emissão 04/10/2010

Características dos valores 
mobiliários

Agente Fiduciário:  Pentágono S.A. DTVM

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores

Outras características 
relevantes

Os CRIs poderão ter lote adicional.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Valor total
(Reais)

506.162,24

Quantidade
(Unidades)

70

Restrição a circulação SIm

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

Os CRI não contarão com garantia flutuante da Emissora. Além do Regime Fiduciário 
constituído através do Patrimônio Separado que abrange os Créditos Imobiliários e as 
Garantias, o Valor Garantido será garantido pela Cessão Fiduciária e pelo Aval.
Agente Fiduciario:  Pentágono S.A. DTVM

Conversibilidade Não

Valor total
(Reais)

1.000.000,00

Possibilidade resgate Sim

Descrição da restrição Conforme dispoe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

300.000,00

Quantidade
(Unidades)

400

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 09/09/2014

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 09/09/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-177

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 201 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

313



Valor total
(Reais)

0,00

Quantidade
(Unidades)

0

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Data de vencimento 20/08/2040

Data de emissão 20/09/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-180

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispoe a Instrução CVM 476

Data de vencimento 20/08/2040

Características dos valores 
mobiliários

Além do Regime Fiduciário constituído através do Patrimônio Separado que abrange os 
Créditos Imobiliários, as Obrigações Garantidas contarão com garantia adicional, que 
consiste na: (i) Cessão Fiduciária; (ii) Alienação Fiduciária de Domínio Útil e de Direito 
de Ocupação; (iii) Alienação Fiduciária de Quotas; e (iv) Fiança
Agente Fiduciário: Oliveira Trust

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

a) conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
Agente Fiduciário : Oliveira Trust DTVM

Data de emissão 20/09/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-181
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

300.627,52

Quantidade
(Unidades)

142

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores.

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Identificação do valor 
mobiliário

2010-182
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 20/09/2010

Características dos valores 
mobiliários

Garantida por aval da Brazilian Finance & Real Estate.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

A qualquer momento, a critério da Companhia pelo valor nominal atualizado acrescido 
de prêmio de 2,40% se o resgate ocorrer até 180 (cento e oitenta dias) contados da 
data de emissão.

Outras características 
relevantes

Não há.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Mediante aprovação em assembléia dos titulares das Notas Promissórias

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléias de Investidores.

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor.
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários
Agente Fiduciário:  Oliveira Trust DTVM

Outras características 
relevantes

CRI Junior subordinado.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme Termo de Securitização, mediante a anuência dos investidores.

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

40.000.000,00

Conversibilidade Não

Descrição da restrição As Notas Promissórias somente poderão ser negociadas na CETIP após 90 (noventa) 
dias contados da data de subscrição e integralização, nos termos da Instrução CVM nº 
486/09.

Quantidade
(Unidades)

8

Identificação do valor 
mobiliário

BRBSCSNPM007
Valor mobiliário Nota Comercial

Data de vencimento 29/01/2012

Data de emissão 03/02/2011
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Data de emissão 15/11/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-185
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Quantidade
(Unidades)

171

Data de vencimento 15/03/2015

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores.

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores.

Características dos valores 
mobiliários

a) Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos;
b) Fiança das SPEs/Rodobens; 
c) Fiança da Rodobens

Quantidade
(Unidades)

33

Data de vencimento 20/04/2021

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

11.034.636,45

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

a) Regime Fiduciário e consequente constituição do Patrimônio Separado;
b) Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios
c) Alienação Fiduciária de Imóvel;
d) Fiança.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Data de vencimento 19/10/2022

Data de emissão 29/10/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-184

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

116.000.000,00

Quantidade
(Unidades)

116
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Identificação do valor 
mobiliário

2010-187
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I do Termo. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por 
força de lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação 
fiduciária em seu favor. 
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários. 
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior."

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

a) Instituição do Regime Fiduciário: instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários, em favor do Agente Fiduciário;
b) Alienação Fiduciária de Cotas: alienação fiduciária de 1.300.754 (um milhão, 
trezentos mil, setecentos e cinqüenta e quatro) cotas do Fundo pela Fiduciante das 
Cotas, com valor unitário de R$ 99,04(noventa e nove reais e quatro centavos), 
equivalentes a R$ 128.826.676,16 (cento e vinte e oito milhões, oitocentos e vinte e seis 
mil, seiscentos e setenta e seis reais e dezesseis centavos), apurados com base no 
valor contábil em Julho de 2.010, conforme demonstrações financeiras obtidas através 
do site :<http://www.brazilianmortgages.com.br/m20.asp?
cod_pai=1068&cod_pagina=1068&fundo=37>. "

Valor total
(Reais)

51.362.396,19

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

12.267.260,80

Quantidade
(Unidades)

40

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-186
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 20/10/2030

Data de emissão 20/11/2010
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

(I) Os Compromissos de Compra e Venda não contam com qualquer garantia real ou 
fidejussória.
(I) As obrigações assumidas pela Cedente no Contrato de Cessão e nos demais 
Documentos da Operação contarão com a garantia real de alienação fiduciária dos 
Lotes Livres, constituída em favor da Securitizadora."

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Possibilidade resgate Não

Conversibilidade Não

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

1.363.028,96

Data de emissão 20/11/2010

Restrição a circulação SIm

Quantidade
(Unidades)

4

Data de vencimento 20/10/2030

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I do Termo. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por 
força de lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação 
fiduciária em seu favor. 
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários. 
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior."

Data de vencimento 06/09/2020

Data de emissão 06/12/2010

Valor total
(Reais)

16.929.563,66

Quantidade
(Unidades)

16

Identificação do valor 
mobiliário

2010-189

Outras características 
relevantes

CRI subordinado à Série 186

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2010-192

Data de vencimento 17/12/2030

Data de emissão 22/12/2010

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

"i. Instituição do Patrimônio Separado mediante o Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários cedidos
ii. Alienação Fiduciária dos Imóveis;
iii. CRI JUNIOR subordinado aos CRI SENIOR; e
iv. Cessão Fiduciária dos Recebíveis, conforme 3.4 abaixo"

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

150.000.000,00

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Possibilidade resgate Não

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2010-190

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Data de emissão 20/12/2010

Quantidade
(Unidades)

150

Data de vencimento 14/06/2017

Data de vencimento 17/12/2030

Data de emissão 22/12/2010

Quantidade
(Unidades)

23

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

23.304.278,27

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

(i) a Alienação Fiduciária de Imóveis, (ii) a Fiança, e (iii) o Regime Fiduciário;

Identificação do valor 
mobiliário

2010-191
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Identificação do valor 
mobiliário

2010-194
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

• Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
• Contrato de Cessão Fiduciária relativa aos Recebíveis"

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Data de emissão 13/12/2010

Data de vencimento 13/12/2030

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Características dos valores 
mobiliários

i. Instituição do Patrimônio Separado mediante o Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários cedidos;
ii. Alienação Fiduciária dos Imóveis;
iii. CRI JUNIOR subordinado aos CRI SENIOR; e
iv. Cessão Fiduciária dos Recebíveis, conforme 3.4 abaixo"

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Quantidade
(Unidades)

20

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 400

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

20.000.000,00

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Quantidade
(Unidades)

1

Data de vencimento 27/12/2022

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

10.130.000,00

Data de emissão 27/12/2010

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 191

Identificação do valor 
mobiliário

2010-193
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 208 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

320



Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I do Termo. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por 
força de lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação 
fiduciária em seu favor. 
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários. IV. 
CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 194

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I do Termo. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por 
força de lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação 
fiduciária em seu favor. 
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários. 
IV. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior."

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

65

Possibilidade resgate Sim

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

19.649.425,90

Valor total
(Reais)

2.183.269,55

Quantidade
(Unidades)

7

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 13/12/2030

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 13/12/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2010-195
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Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
"

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

235.528.000,35

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Identificação do valor 
mobiliário

2011-196

Restrição a circulação Não

Data de emissão 20/01/2011

Quantidade
(Unidades)

235

Data de vencimento 20/01/2021

Data de emissão 15/11/2010

Identificação do valor 
mobiliário

2011-197

Data de vencimento 15/03/2015

Valor total
(Reais)

26.694.000,00

Quantidade
(Unidades)

29.694

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários;
II. Fiança, conforme estipulado no Contrato de Cessão.
III. No caso de inadimplência, rescisão ou término, por qualquer motivo, de qualquer um 
dos Contratos Imobiliários atualmente vigentes, tais contratos serão automaticamente 
substituídos pelo correspondente Contrato Imobiliário sob condição suspensiva, 
conforme indicado no Anexo I, firmado entre o Cedente e a BRPR XII Empreendimentos 
e Participações Ltda.
V. Alienação Fiduciária, conforme estipulado no Contrato de Alienação Fiduciária de 
Cotas.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

26.537.720,00

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Data de vencimento 15/03/2015

Data de emissão 15/11/2010

Quantidade
(Unidades)

329

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

3.299.343,60

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Quantidade
(Unidades)

88

Identificação do valor 
mobiliário

2011-198
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2011-199

Data de vencimento 20/12/2030

Data de emissão 20/01/2011

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 197

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores
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Valor total
(Reais)

41.960.758,44

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de vencimento 20/12/2030

Data de emissão 20/01/2011

Quantidade
(Unidades)

9

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.948.635,53

Identificação do valor 
mobiliário

2011-200

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei, na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em seu 
favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Quantidade
(Unidades)

139

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2011-201

Data de vencimento 20/12/2040

Data de emissão 20/01/2011

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 199

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos.
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
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Identificação do valor 
mobiliário

2011-203

Data de emissão 14/01/2011

Data de vencimento 10/11/2018

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 201

Quantidade
(Unidades)

232.766

Valor total
(Reais)

232.766.000,00

Restrição a circulação Não

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2011-202

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Características dos valores 
mobiliários

1. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
2. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor.
3. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Data de emissão 20/01/2011

Conversibilidade Não

Possibilidade resgate Sim

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Restrição a circulação Não

Data de vencimento 20/12/2040

Quantidade
(Unidades)

15

Valor total
(Reais)

4.662.306,60
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Valor total
(Reais)

59.378.780,24

Quantidade
(Unidades)

59

Identificação do valor 
mobiliário

2011-204
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Quantidade
(Unidades)

25

Data de vencimento 10/11/2018

Data de emissão 14/01/2011

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de vencimento 24/02/2025

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

a) Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos, com 
nomeação do Agente Fiduciário acima indicado;
b) Manutenção dos Seguros, após a efetivação do Contrato de Seguro entre a 
Securitizadora e a Seguradora, em 14 de janeiro de 2011;
c) Alienação Fiduciária dos Imóveis sujeita à Averbação do Contrato de Cessão, 
prevista no Termo de Securitização;

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 203

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Data de emissão 21/02/2011

Identificação do valor 
mobiliário

2011-205
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

25.863.311,08

Características dos valores 
mobiliários

a) Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos, com 
nomeação do Agente Fiduciário acima indicado;
b) Manutenção dos Seguros, após a efetivação do Contrato de Seguro entre a 
Securitizadora e a Seguradora, em 14 de janeiro de 2011;
c) Alienação Fiduciária dos Imóveis sujeita à Averbação do Contrato de Cessão, 
prevista no Termo de Securitização;

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim
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Identificação do valor 
mobiliário

2011-207
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 16/02/2023

Data de emissão 24/02/2011

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

(i) hipoteca sobre o Imóvel Principal; (
ii) hipoteca sobre o Imóvel Manaus; e
(iii) cessão fiduciária de direitos creditórios e de direitos sobre contas bancárias

Conversibilidade Não

Valor total
(Reais)

133.948.796,20

Quantidade
(Unidades)

133

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Características dos valores 
mobiliários

I) Regime Fiduciário e Patrimônio Separado;
II) Fiança; e
III) Alienação Fiduciária de Cotas.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Possibilidade resgate Sim

Restrição a circulação SIm

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

103.558.894,25

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Quantidade
(Unidades)

103

Identificação do valor 
mobiliário

2011-206
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de vencimento 07/03/2018

Data de emissão 23/02/2011
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Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

27.747.942,44

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Data de emissão 20/02/2011

Identificação do valor 
mobiliário

2011-210
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor total
(Reais)

31.999.999,74

Quantidade
(Unidades)

106

Data de vencimento 20/03/2021

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Quantidade
(Unidades)

92

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

A Cessão Fiduciária de Recebíveis Locatícios Área em Expansão, a Cessão Fiduciária 
de Recebíveis Locatícios sob Condição Suspensiva, a Cessão Fiduciária de Aplicação 
Financeira, a Cessão Fiduciária de Recebíveis de Conta Vinculada, a Alienação 
Fiduciária de Imóvel, a Fiança e o Regime Fiduciário, com a consequente constituição 
do Patrimônio Separado, quando mencionados em conjunto;

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Data de vencimento 20/03/2021

Data de emissão 20/02/2011

Identificação do valor 
mobiliário

2011-211

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Características dos valores 
mobiliários

i. instituição do Patrimônio Separado através do Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários cedidos;
CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim
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Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

22.269.460,78

Quantidade
(Unidades)

44

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Identificação do valor 
mobiliário

2011-212
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 10/03/2011

Quantidade
(Unidades)

50

Data de vencimento 22/03/2026

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Data de vencimento 31/12/2020

Características dos valores 
mobiliários

i. instituição do Patrimônio Separado através do Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários cedidos; CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 210

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor total
(Reais)

2.500.000,00

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Data de emissão 30/03/2011

Identificação do valor 
mobiliário

2011-213

Características dos valores 
mobiliários

(i) Alienação Fiduciária I; (ii) Alienação Fiduciária II; (iii) Cessão Fiduciária; (iv) Penhor 
de Quotas I; (v) Penhor de Quotas II; (vi) Cessão Fiduciária dos Créditos Decorrentes 
da Conta Vinculada; (vii) Fiança Interamerican.

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Conversibilidade Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos

PÁGINA: 217 de 280

Formulário de Referência - 2011 - BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZAÇÃO Versão : 1

329



Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Valor total
(Reais)

12.344.350,52

Restrição a circulação Não

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não

Data de vencimento 25/08/2026

Data de emissão 25/03/2011

Quantidade
(Unidades)

21

Restrição a circulação SIm

Valor total
(Reais)

21.943.844,16

Identificação do valor 
mobiliário

2011-215

Características dos valores 
mobiliários

Sem Garantia

Quantidade
(Unidades)

41

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2011-217

Data de vencimento 20/02/2041

Data de emissão 20/03/2011

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Possibilidade resgate Sim

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. Contrato de Cessão Fiduciária relativa aos Recebíveis.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores
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Identificação do valor 
mobiliário

2011-219

Data de emissão 20/03/2011

Data de vencimento 20/01/2031

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 217

Quantidade
(Unidades)

71

Valor total
(Reais)

21.338.576,43

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
Identificação do valor 
mobiliário

2011-218

Data de emissão 20/03/2011

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos; 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor;
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão;
IV.  CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Data de vencimento 20/02/2041

Possibilidade resgate Sim

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos; 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor;
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão;
V.  CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

4

Valor total
(Reais)

1.371.594,52

Restrição a circulação Não
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Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Data de vencimento 20/01/2031

Data de emissão 20/03/2011

Identificação do valor 
mobiliário

2011-220

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos;
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor;
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão;
IV.  CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 219

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos; 
II. Garantia Real: 100% (cem por cento) dos Créditos Imobiliários são garantidos por 
alienação fiduciária dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, 
conforme individualizados no Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a 
Securitizadora implica, por força de lei, na automática transferência das respectivas 
garantias de alienação fiduciária em seu favor;
III. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários 
conforme estabelecido nos pertinentes contratos de cessão;
IV.  CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.

Identificação do valor 
mobiliário

2011-211
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

2.370.952,92

Quantidade
(Unidades)

7

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Conversibilidade Não
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Outras características 
relevantes

Cri subordinado à Série 221

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos.
II. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
III. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor. 
IV. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários.

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Possibilidade resgate Sim

Valor total
(Reais)

10.451.161,06

Data de emissão 20/03/2011

Conversibilidade Não

Quantidade
(Unidades)

34

Data de vencimento 20/01/2031

Características dos valores 
mobiliários

I. Instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos Imobiliários cedidos. 
II. CRIs Júnior subordinados aos CRIs Sênior.
III. Garantia Real: 100% dos Créditos Imobiliários são garantidos por alienação fiduciária 
dos imóveis, constituída na forma prevista na Lei 9.514/97, conforme individualizados no 
Anexo I. A cessão dos Créditos Imobiliários para a Securitizadora implica, por força de 
lei,  na automática transferência das respectivas garantias de alienação fiduciária em 
seu favor. 
IV. Obrigação individual dos Coobrigados de recomprar os Créditos Imobiliários.

Quantidade
(Unidades)

3

Data de vencimento 20/01/2031

Restrição a circulação Não

Valor total
(Reais)

1.161.240,12

Data de emissão 20/03/2011

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Identificação do valor 
mobiliário

2011-222
Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários
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Conversibilidade Não

Descrição da restrição Conforme dispõe a Instrução CVM 476

Restrição a circulação SIm

Possibilidade resgate Sim

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Conforme estabelecido nos respectivos Termo de Securitização, ou mediante a Ata de 
Assembléia de Investidores

Características dos valores 
mobiliários

a) Instituição do Regime Fiduciário: instituição do Regime Fiduciário sobre os Créditos 
Imobiliários, em favor do Agente Fiduciário;
b) Alienação Fiduciária de Cotas: alienação fiduciária de 1.077.936 (um milhão, setenta 
e sete mil, novecentas e trinta e seis) cotas do Fundo pela Cotista 1, e de 48.064 
(quarenta e oito mil, e sessenta e quatro) cotas do Fundo pela Cotista 2, com valor 
unitário de R$ 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos), equivalentes a 
118.966.516,60 (cento e dezoito milhões, novecentos e sessenta e seis mil, quinhentos 
e dezesseis reais e sessenta centavos), apurados com base no valor contábil em 31/08/ 
2010, conforme demonstrações financeiras obtidas através do site da CVM , nos termos 
do Contrato de Alienação Fiduciária

Hipótese e cálculo do valor de 
resgate

Conforme a Termo de Securitização, mediante anuência dos investidores

Valor mobiliário Certificados de Recebíveis Imobiliários

Valor total
(Reais)

102.000.000,00

Identificação do valor 
mobiliário

2010-183

Quantidade
(Unidades)

102

Data de vencimento 09/06/2020

Data de emissão 15/10/2010
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliários são admitidos à negociação
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18.7 - Informação sobre classe e espécie de valor mobiliário admitida à negociação em
mercados estrangeiros
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18.8 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do
emissor  
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18.8 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do
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18.8 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do
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18.9 - Descrição das ofertas públicas de aquisição feitas pelo emissor relativas a ações de
emissão de terceiros
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18.10 - Outras informações relevantes
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19.4 - Outras informações relevantes
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20.2 - Outras informações relevantes
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21.1 - Descrição das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos à divulgação
de informações
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21.2 - Descrição da política de divulgação de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos à manutenção de sigilo sobre informações relevantes não divulgadas
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21.3 - Administradores responsáveis pela implementação, manutenção, avaliação e
fiscalização da política de divulgação de informações
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21.4 - Outras informações relevantes
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22.1 - Aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre como
operação normal nos negócios do emissor
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22.2 - Alterações significativas na forma de condução dos negócios do emissor
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas não diretamente
relacionados com suas atividades operacionais
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22.4 - Outras informações relevantes
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ANEXO II - Ata de Reunião de Diretoria que Aprova a Emissão 
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ANEXO III– Contrato de Cessão 
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSÃO DE CRÉDITOS E 

OUTRAS AVENÇAS 

I – PARTES CONTRATANTES: 

Pelo presente instrumento particular, com força de escritura pública, nos termos do 

Art. 38 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997 (adiante denominado simplesmente 

como “Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão”) e na melhor forma de direito, 

de um lado, 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, instituição financeira, constituída sob a forma de 

empresa pública, dotada de personalidade jurídica de direito privado, regendo-se 

pelo Estatuto aprovado pelo Decreto nº 6.473 de 05 de junho de 2.008, com sede no 

Setor Bancário Sul, Quadra 4, Lotes 3 e 4, em Brasília, Distrito Federal, inscrita no 

CNPJ/MF sob o n.º 00.360.305/0001-04, neste ato representada, na forma de seu 

Estatuto Social, por seus representantes legais ao final assinados (adiante designada 

simplesmente “Cedente” ou “CAIXA”);

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO, com sede nesta Capital Av. 

Paulista, 1374 - 15º andar, Bela Vista, Edifício Brazilian Financial Center, São Paulo, 

SP, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 03.767.538/0001-14, neste ato representada na 

forma do seu Estatuto Social, por seus representantes legais ao final assinados 

(adiante designada simplesmente como “Cessionária”) (CAIXA e Cessionária adiante 

denominadas em conjunto como “Partes” e isoladamente como “Parte”);

II – CONSIDERANDO QUE: 

a) as Partes acima qualificadas firmaram o Instrumento Particular de Cessão de 

Créditos e Outras Avenças em 14 de janeiro de 2011, conforme aditado em [ ]

de fevereiro de 2011 (respectivamente, “Contrato de Cessão” e “Primeiro 

Aditamento ao Contrato de Cessão”) no qual ajustaram a cessão, sem 

coobrigação, pela Cedente à Cessionária, dos Créditos Imobiliários 

decorrentes dos Contratos de Financiamento, incluindo todos os valores, 

garantias e direitos derivados dos Créditos Imobiliários, assegurados à 

Cedente pelos seus Devedores operando-se a partir de 15/01/2011, inclusive 

(“Cessão de Créditos”);
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b) no dia 28 de março de 2011,a Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”),

encaminhou o Ofício/CVM/SER/GER-1/Nº407/2011 (“Ofício”) por meio do qual 

foi solicitado que as Partes realizem certas alterações ao Contrato de Cessão; 

Assim, resolvem as Partes, de mútuo e comum acordo, celebrar o presente Segundo 

Aditamento ao Contrato de Cessão, no qual promovem as seguintes retificações: 

III – CLÁUSULAS E CONDIÇÕES: 

CLÁUSULA PRIMEIRA: DEFINIÇÕES 

1.1. Para os fins deste Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão, exceto quando de 

outra forma previsto neste instrumento, adotam-se as definições constantes do 

Contrato de Cessão. 

CLÁUSULA SEGUNDA: DO OBJETO DO SEGUNDO ADITAMENTO AO CONTRATO DE 
CESSÃO

2.1. O presente Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão tem por objeto atender 

as exigências impostas pela CVM através do Ofício, mediante a alteração da 

“Consideração Preliminar” (m) e das cláusulas 1.3. e 2.1. do Contrato de Cessão, 

bem como mediante a inclusão e/ou alteração de outras cláusulas para que seja 

possível a realização da consolidação dos aditamentos e do Contrato de Cessão na 

forma do Anexo I ao presente instrumento. 

CLÁUSULA TERCEIRA: DAS CLÁUSULAS ALTERADAS 

3.1. Em atendimento às exigências impostas pela CVM, as Partes retificam a 

“Consideração Preliminar” (m) do Contrato de Cessão, bem como incluem as 

Considerações Preliminares” (n), (o) e (p), as quais passam a viger com as seguintes 

redações: 

“m) a CAIXA aceitou a Proposta da Cessionária por meio do Ofício GEMEF 

nº 073/2010, de 18 de novembro de 2010, e, neste sentido, teve 

interesse em ceder os Créditos Imobiliários, e, por outro lado, a 

Cessionária, por sua vez, teve interesse em adquiri-los para vinculá-

los à 203ª Série (“CRI Sênior”) e à 204ª Série (“CRI Júnior”, que 
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quando referido em conjunto aos CRI Sênior, “CRI”) da primeira 

emissão de certificados de recebíveis imobiliários da Cessionária, a ser 

realizada nos termos do “Termo de Securitização de Créditos 

Imobiliários” firmado em 24 de fevereiro de 2011, conforme aditado 

em [ ] de abril de 2011, entre a Cessionária e a Oliveira Trust 

Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., inscrita no 

CNPJ/MF sob o nº 36.113.876/0001-91 (respectivamente, “Agente 

Fiduciário” e “Termo de Securitização”), da Lei 9.514 de 20 de 

novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514/97”) e de 

normativos da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”); 

n) o Contrato de Cessão foi firmado 14 de janeiro de 2011, mas as Partes 

o aditaram mediante a formalização do “Primeiro Aditamento ao 

Instrumento Particular de Cessão de Créditos e Outras Avenças” em 

[ ] de [ ] de 2011 (“Primeiro Aditamento”), tendo em vista a 

necessidade de alteração da Cláusula Segunda, item 2.1 e o Anexo I do 

Contrato de Cessão, para excluir alguns Créditos imobiliários da lista 

de Contratos de Financiamento cedidos pela Cedente à Cessionária; 

o) no dia 28 de março de 2011,a CVM, encaminhou o 

Ofício/CVM/SER/GER-1/Nº407/2011 (“Ofício”) por meio do qual foi 

solicitado que as Partes realizassem certas alterações ao Contrato de 

Cessão e por este motivo foi celebrado, na presente data, o “Segundo 

Aditamento ao Instrumento Particular de Cessão de Créditos e Outras 

Avenças”;

p) o Contrato de Cessão foi aditado duas vezes, as Partes resolveram 

consolidar todas as alterações efetuadas, de forma que o Contrato de 

Cessão Consolidado passou a vigorar com a redação a seguir exposta;”

3.2. Em atendimento às exigências impostas pela CVM, as Partes retificam os itens 

1.3. e 2.1. do Contrato de Cessão, os quais passam a vigorar com a seguinte redação: 

 “1.3. - Emissão dos CRI: A presente Cessão de Créditos se destina a 

viabilizar a emissão dos CRI emitidos no âmbito da 203ª Série e da 

204ª Série da 1ª Emissão da Cessionária, de modo que os Créditos 
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Imobiliários serão vinculados aos CRI até o vencimento e resgate 

destes; considerando essa motivação, é essencial que os Créditos 

Imobiliários mantenham seu curso e sua conformação estabelecidos 

neste Contrato de Cessão, sendo certo que eventual alteração dessas 

características interfere no lastro dos CRI. 

 (...) 

 2.1. - Saldo Devedor, Valor da Cessão dos Créditos Imobiliários e 

Critérios Gerais de Seleção dos Créditos Imobiliários para a Cessão de 

Créditos: O saldo devedor global dos Créditos Imobiliários (“Saldo 

Devedor”) em 14/01/2011 (“Data Base”), vencíveis a partir de 

15/01/2011, inclusive, será de R$ 258.629.311,08 (Duzentos e 

Cinquenta e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e Nove Mil, Trezentos e 

Onze Reais e Oito Centavos) sendo que o preço a ser pago, pela 

Cessionária à Cedente, será de R$ 258.629.311,08 (Duzentos e 

Cinquenta e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e Nove Mil, Trezentos e 

Onze Reais e Oito Centavos) (“Valor da Cessão”). Todos os Créditos 

Imobiliários ora cedidos possuem as seguintes características mínimas: 

(i) Volume Financeiro Total (Saldo Devedor): R$ 258.629.311,08 

(Duzentos e Cinquenta e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e 

Nove Mil, Trezentos e Onze Reais e Oito Centavos), na Data 

Base;

(ii) Loan to Value: Abaixo de 70% (setenta por cento) para cada 

crédito habitacional individualmente; 

(iii) Taxa média da carteira para Emissão: Entre TR+9,00% aa e 

TR+13,00% aa (taxa efetiva); 

(iv) Prazo Remanescente Máximo: 96 meses; 

(v) Garantia dos Contratos: Alienação Fiduciária, sendo certo que 

esta somente será transferida quando da Averbação, abaixo 

definida, na ocorrência das hipóteses previstas na Cláusula 

Sexta deste Contrato de Cessão e de acordo com o 

procedimento explicitado na referida Cláusula Sexta; 

(vi) Atraso Máximo da Carteira: Até 31 dias; 

(vii) Tipo de Imóvel: Imóveis Residenciais Urbanos, com "habite-se" 
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concedido pelo órgão administrativo competente ou com a 

construção averbada na respectiva matrícula no serviço de 

registro de imóveis competente, de originação pulverizada pelo 

País; 

(viii) Funding original: Recursos do SBPE (Sistema Brasileiro de 

Poupança e Empréstimo); 

(ix) Sistema de Amortização: SAC Novo.” 

3.3. Por ocasião da consolidação do Contrato de Cessão, a qual será realizada na 

forma do Anexo I ao presente Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão, as Partes 

retificam o item 2.4.2. do Contrato de Cessão, o qual passa a vigorar com a seguinte 

redação: 

 “2.4.2. Em razão da exclusão dos Créditos Imobiliários realizadas 

através do Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessão, a Cedente 

ficará dispensada de notificar os Devedores dos Créditos Imobiliários 

excluídos sobre a cessão de seus Créditos Imobiliários efetivada na 

forma do Contrato de Cessão.” 

CLÁUSULA QUARTA - DA RATIFICAÇÃO E DO REGISTRO 

4.1. As Partes ratificam expressamente, em todos os termos, naquilo que não 

conflitar com este Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão, os termos e condições 

do Contrato de Cessão e do Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessão, dos quais o 

presente Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão passa a fazer parte integrante, 

complementar e indissociável como se neles estivesse transcrito. Havendo 

divergência entre as disposições do Contrato de Cessão e do Primeiro Aditamento ao 

Contrato de Cessão com as disposições do presente Segundo Aditamento ao Contrato 

de Cessão, prevalecerão as disposições deste Segundo Aditamento ao Contrato de 

Cessão. 

4.2. Para conferir publicidade e eficácia perante terceiros, este Segundo Aditamento 

ao Contrato de Cessão será registrado no prazo de 30 (trinta) dias no Serviço de 

Registro de Títulos e Documentos. 

4.3. Decidem as Partes, por fim, consolidar o Contrato de Cessão conforme o Anexo I 
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ao presente Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão. 

CLÁUSULA SEXTA – DO FORO 

6.1 – Foro de Eleição: As Partes elegem o Foro da Seção Judiciária da Justiça Federal 

da Capital do Estado de São Paulo, como competente para dirimir as eventuais 

controvérsias oriundas do presente Segundo Aditamento ao Contrato de Cessão. 

E por estarem, assim, justas e contratadas, assinam o presente em 3 (três) vias de 

igual teor e forma, juntamente com as testemunhas abaixo. 
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(Página de assinaturas 1/2 do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Cessão de 

Créditos e Outras Avenças celebrado em [ ] de abril de 2011, entre a Caixa Econômica 

Federal e Brazilian Securities Companhia de Securitização) 

São Paulo, [ ] de abril de 2011 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 

Cedente 

Nome:  Nome:

Cargo:  Cargo:
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(Página de assinaturas 2/2 do Segundo Aditamento Instrumento Particular de Cessão de 

Créditos e Outras Avenças celebrado em [ ] de abril de 2011, entre a Caixa Econômica 

Federal e Brazilian Securities Companhia de Securitização) 

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO
Cessionária 

Nome:  Nome:

Cargo:  Cargo:

Testemunhas:

______________________________   ______________________________ 

Nome:       Nome: 

RG:       RG: 

CPF:       CPF: 
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ANEXO I

Contrato de Cessão Consolidado 

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSÃO DE CRÉDITOS E OUTRAS AVENÇAS 

I – PARTES CONTRATANTES: 

Pelo presente instrumento particular, com força de escritura pública, nos termos do 

Art. 38 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997 (adiante denominado simplesmente 

como “Contrato de Cessão”) e na melhor forma de direito, de um lado, 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, instituição financeira, constituída sob a forma de 

empresa pública, dotada de personalidade jurídica de direito privado, regendo-se 

pelo Estatuto aprovado pelo Decreto nº 6.473 de 05 de junho de 2.008, com sede no 

Setor Bancário Sul, Quadra 4, Lotes 3 e 4, em Brasília, Distrito Federal, inscrita no 

CNPJ/MF sob o n.º 00.360.305/0001-04, neste ato representada, na forma de seu 

Estatuto Social, por seus representantes legais ao final assinados (adiante designada 

simplesmente “Cedente” ou “CAIXA”);

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO, com sede nesta Capital Av. 

Paulista, 1374 - 15º andar, Bela Vista, Edifício Brazilian Financial Center, São Paulo, 

SP, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 03.767.538/0001-14, neste ato representada na 

forma do seu Estatuto Social, por seus representantes legais ao final assinados 

(adiante designada simplesmente como “Cessionária”) (CAIXA e Cessionária adiante 

denominadas em conjunto como “Partes” e isoladamente como “Parte”);

II – CONSIDERANDO QUE: 

a) a Cedente é instituição integrante do Sistema Brasileiro de Poupança e 

Empréstimo (“SBPE”), tendo concedido, a determinados indivíduos (os 

“Devedores”), os financiamentos habitacionais descritos no Anexo I a este 

Contrato de Cessão (“Financiamentos Imobiliários”);
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b) os Financiamentos Imobiliários observam os limites estabelecidos pelo 

Conselho Monetário Nacional (“CMN”) e são destinados à aquisição, pelos 

Devedores, de imóveis residenciais urbanos (“Imóveis”);

c) os Financiamentos Imobiliários estão formalizados junto aos Devedores pela 

celebração dos contratos de financiamento para aquisição de imóvel 

residencial, com alienação fiduciária em garantia e taxa de juros pós-fixada 

(“Contratos de Financiamento”);

d) os Financiamentos Imobiliários encontram-se garantidos pela alienação 

fiduciária dos respectivos Imóveis (“Alienação Fiduciária”);

e) os Financiamentos Imobiliários contam com cobertura securitária para riscos 

decorrentes de danos físicos aos Imóveis (“DFI”) e de morte e invalidez 

permanente (“MIP”) dos respectivos Devedores e eventuais co-devedores, 

de acordo com a respectiva composição de renda (os seguros de DFI e de 

MIP adiante, em conjunto, denominados como “Seguros”); 

f) em razão dos Financiamentos Imobiliários e segundo previsto nos Contratos 

de Financiamento, os Devedores comprometeram-se a efetuar os 

pagamentos das prestações mensais (principal e juros) calculados sobre o 

saldo devedor do Financiamento Imobiliário, atualizados mensalmente pela 

remuneração básica dos depósitos de poupança (“Índice de Reajuste”) (os 

pagamentos de principal e juros, definidos como “Créditos Imobiliários”);

g) os sistemas de amortização dos Créditos Imobiliários encontram-se definidos 

nos respectivos Contratos de Financiamento; 

h) juntamente com o pagamento dos Créditos Imobiliários, os Devedores 

realizam o pagamento dos prêmios dos Seguros, que são atualmente 

arrecadados pela Cedente e transferidos à Caixa Seguradora  S.A., empresa 

inscrita no CNPJ sob o nº 34.020.354/0001-10 (“Seguradora”);

i) juntamente com o pagamento dos Créditos Imobiliários,  os Devedores 

realizam o pagamento da taxa de administração dos Contratos de 

Financiamento; 
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j) a Cessionária é uma companhia securitizadora de créditos imobiliários, que 

tem como principal objetivo a aquisição de créditos imobiliários e 

consequente securitização (“Securitização”);

k) a Cedente encaminhou à Cessionária, em 22 de junho de 2010, o Ofício nº 

0029/2010/GEMEF, convidando-a a apresentar proposta da Securitização dos 

Créditos Imobiliários; 

l) a Cessionária apresentou à Cedente, em 30 de setembro de 2010, proposta 

para realizar a Securitização (“Proposta”);

m) a CAIXA aceitou a Proposta da Cessionária por meio do Ofício GEMEF nº 

073/2010, de 18 de novembro de 2010, e, neste sentido, teve interesse em 

ceder os Créditos Imobiliários, e, por outro lado, a Cessionária, por sua vez, 

teve interesse em adquiri-los para vinculá-los à 203ª Série (“CRI Sênior”) e à 

204ª Série (“CRI Júnior”, que quando referido em conjunto aos CRI Sênior, 

“CRI”) da primeira emissão de certificados de recebíveis imobiliários da 

Cessionária, a ser realizada nos termos do “Termo de Securitização de 

Créditos Imobiliários” firmado em 24 de fevereiro de 2011, conforme 

aditado em [ ] de abril de 2011, entre a Cessionária e a Oliveira Trust 

Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o 

nº 36.113.876/0001-91 (respectivamente, “Agente Fiduciário” e “Termo de 

Securitização”), da Lei 9.514 de 20 de novembro de 1997, conforme 

alterada (“Lei 9.514/97”) e de normativos da Comissão de Valores 

Mobiliários (“CVM”);

n) o Contrato de Cessão foi firmado 14 de janeiro de 2011, mas as Partes o 

aditaram mediante a formalização do “Primeiro Aditamento ao Instrumento 

Particular de Cessão de Créditos e Outras Avenças” em [ ] de [ ] de 2011 

(“Primeiro Aditamento”), tendo em vista a necessidade de alteração da 

Cláusula Segunda, item 2.1 e o Anexo I do Contrato de Cessão, para excluir 

alguns Créditos imobiliários da lista de Contratos de Financiamento cedidos 

pela Cedente à Cessionária; 

o) no dia 28 de março de 2011,a CVM, encaminhou o Ofício/CVM/SER/GER-

1/Nº407/2011 (“Ofício”) por meio do qual foi solicitado que as Partes 
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realizassem certas alterações ao Contrato de Cessão e por este motivo foi 

celebrado, na presente data, o “Segundo Aditamento ao Instrumento 

Particular de Cessão de Créditos e Outras Avenças”;

p) o Contrato de Cessão foi aditado duas vezes, as Partes resolveram consolidar 

todas as alterações efetuadas, de forma que o Contrato de Cessão Consolidado 

passou a vigorar com a redação a seguir exposta 

Celebram o presente Contrato de Cessão, que se regerá pelas seguintes cláusulas, 

condições e características: 

III – CLÁUSULAS E CONDIÇÕES: 

CLÁUSULA PRIMEIRA – DO OBJETO DO CONTRATO DE CESSÃO 

1.1 – Cessão de Créditos: O presente Contrato de Cessão tem por objeto a cessão, 

sem coobrigação, pela Cedente à Cessionária, dos Créditos Imobiliários decorrentes 

dos Contratos de Financiamento, incluindo todos os valores, garantias e direitos 

derivados dos Créditos Imobiliários, assegurados à Cedente pelos seus Devedores 

operando-se a partir de 15/01/2011, inclusive (“Cessão de Créditos”).

1.1.1 Fica a Cessionária, a partir da Data Base, investida da qualidade de 

única e legítima titular dos Créditos Imobiliários e direitos acessórios 

correspondentes, inclusive a garantia fiduciária. 

1.1.2 A partir de 15/01/2011, inclusive, todas as despesas e prejuízos, 

inclusive os decorrentes de ações judiciais de qualquer natureza, 

exclusivamente relacionados com os Créditos Imobiliários, serão de 

responsabilidade da Cessionária, bem como serão suportadas pelo Patrimônio 

Separado, conforme definido no Termo de Securitização. 

1.1.2.1 Para efeitos do item anterior, as ações judiciais de 

responsabilidade da Cessionária serão aquelas relacionadas aos 

Créditos Imobiliários e cuja respectiva citação ocorra a partir desta 

data, inclusive. 

1.1.3  A partir desta data, inclusive, a Cessionária fica responsável pelo 
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pagamento dos prêmios de seguro apurados e faturados pela Seguradora. 

1.1.3.1 A Cessionária efetuará o pagamento dos prêmios de que trata a 

presente cláusula independentemente do pagamento do prêmio pelos 

Devedores dos Créditos Imobiliários. 

1.1.4. A Cessionária compromete-se a manter contratada a Caixa Seguradora  

S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 34.020.354/0001-10, durante toda a vigência 

dos Contratos de Financiamento relativamente aos Seguros de MIP e DFI 

(habitacional – apólice de mercado) objeto deste Contrato de Cessão, desde 

que os Devedores não manifestem interesse em substituir a Seguradora. 

1.2 - Cessão Boa, Firme e Valiosa: A Cedente se obriga a adotar todas as medidas que 

se fizerem necessárias a fazer a presente cessão boa, firme e valiosa, inclusive 

perante os Devedores. 

1.3 –Emissão dos CRI: A presente Cessão de Créditos se destina a viabilizar a emissão 

dos CRI emitidos no âmbito da 203ª Série e da 204ª Série da 1ª Emissão da 

Cessionária, de modo que os Créditos Imobiliários serão vinculados aos CRI até o 

vencimento e resgate destes; considerando essa motivação, é essencial que os 

Créditos Imobiliários mantenham seu curso e sua conformação estabelecidos neste 

Contrato de Cessão, sendo certo que eventual alteração dessas características 

interfere no lastro dos CRI. 

1.4 – Exigências CVM: Em decorrência do estabelecido no item 1.3 acima, a Cedente 

declara seu conhecimento de que a CVM poderá realizar exigências relacionadas com 

os CRI, hipótese em que a Cedente ficará responsável, juntamente com a Cessionária 

e o Agente Fiduciário, por sanar as eventuais exigências formuladas pela CVM, no 

prazo por ela concedido. 

1.5 – Impossibilidade de Atendimento das Exigências da CVM: Caso eventual exigência 

formulada pela CVM, para concessão do registro definitivo dos CRI, não possa ser 

sanada por qualquer motivo, ou ainda, caso as providências necessárias venham a 

onerar excessivamente o presente negócio, a Cedente deverá, no primeiro caso, ou, 

poderá no segundo, providenciar o distrato da presente Cessão de Créditos .  
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CLÁUSULA SEGUNDA – DO SALDO DEVEDOR DOS CRÉDITOS E DO VALOR DA CESSÃO 

2.1 – Saldo Devedor, Valor da Cessão dos Créditos Imobiliários e Critérios Gerais de 

Seleção dos Créditos Imobiliários para a Cessão de Créditos: O saldo devedor global 

dos Créditos Imobiliários (“Saldo Devedor”) em 14/01/2011 (“Data Base”), vencíveis 

a partir de 15/01/2011, inclusive, será de R$ 258.629.311,08 (Duzentos e Cinquenta 

e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e Nove Mil, Trezentos e Onze Reais e Oito 

Centavos) sendo que o preço a ser pago, pela Cessionária à Cedente, será de 

R$ 258.629.311,08 (Duzentos e Cinquenta e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e Nove 

Mil, Trezentos e Onze Reais e Oito Centavos) (“Valor da Cessão”). Todos os Créditos 

Imobiliários ora cedidos possuem as seguintes características mínimas: 

(i) Volume Financeiro Total (Saldo Devedor): R$ 258.629.311,08 (Duzentos e 

Cinquenta e Oito Milhões, Seiscentos e Vinte e Nove Mil, Trezentos e Onze 

Reais e Oito Centavos), na Data Base; 

(ii) Loan to Value: Abaixo de 70% (setenta por cento) para cada crédito 

habitacional individualmente; 

(iii)Taxa média da carteira para Emissão: Entre TR+9,00% aa e TR+13,00% aa 

(taxa efetiva); 

(iv)Prazo Remanescente Máximo: 96 meses; 

(v) Garantia dos Contratos: Alienação Fiduciária, sendo certo que esta somente 

será transferida quando da Averbação, abaixo definida, na ocorrência das 

hipóteses previstas na Cláusula Sexta deste Contrato de Cessão e de acordo 

com o procedimento explicitado na referida Cláusula Sexta; 

(vi)Atraso Máximo da Carteira: Até 31 dias; 

(vii) Tipo de Imóvel: Imóveis Residenciais Urbanos, com "habite-se" 

concedido pelo órgão administrativo competente ou com a construção 

averbada na respectiva matrícula no serviço de registro de imóveis 

competente, de originação pulverizada pelo País; 

(viii) Funding original: Recursos do SBPE (Sistema Brasileiro de Poupança e 

Empréstimo);

(ix)Sistema de Amortização: SAC Novo. 

2.1.1 O Valor da Cessão será pago pela Cessionária , em uma única parcela, 

após satisfeitas as Condições Precedentes (conforme a seguir definidas), no 

prazo de até 01 (um) dia útil a partir da integralização dos CRI.  
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2.1.1.1 Considerando, nesta data, a indisponibilidade dos valores da 

Taxa Referencial (“TR”) para alguns Contratos de Financiamento 

selecionados para a operação, fica determinado que o Valor de Cessão 

citado no item 2.1 acima será ajustado no dia 21/01/2011 ou tão logo 

as TR efetivas relativas aos citados Contratos de Financiamento sejam 

divulgadas pelo Banco Central do Brasil, o que ocorrer primeiro. 

2.1.1.2 Até a data do efetivo pagamento do Valor da Cessão, este 

valor será, a partir da Data Base, atualizado monetariamente pelo 

Índice de Reajuste e remunerado pela respectiva taxa de juros 

aplicada a cada um dos Contratos de Financiamento. 

2.1.1.3 - O Valor da Cessão será ajustado mediante dedução 

proporcional do preço que seria pago pelo saldo devedor dos Créditos 

Imobiliários que, até a Data Base, inclusive, forem objeto de: (a) 

amortização extraordinária parcial; (b) liquidação antecipada; e, (c) 

ocorrência de sinistros cobertos pelos Seguros.  

2.1.1.4 - Os Créditos Imobiliários que se encontrarem nas 

circunstâncias descritas no item 2.1.1.3 serão automaticamente 

excluídos da presente Cessão de Créditos, com exceção dos casos de 

amortização extraordinária parcial referidos no subitem “a” do item 

2.1.1.3., acima.

2.1.2 Condição Resolutiva: Constitui-se condição resolutiva da cessão dos 

Créditos Imobiliários, nos termos do Art. 127 do Código Civil, a ausência de 

subscrição, integralização dos CRI e a efetivação do pagamento do Valor da 

Cessão. 

2.1.2.1 Verificada a condição resolutiva nos termos deste Contrato de 

Cessão em até 210 (duzentos e dez) dias a contar da Data Base, 

conforme definido no Termo de Securitização, o presente Contrato de 

Cessão extinguir-se-á de pleno direito, devendo uma Parte devolver à 

outra, no dia útil seguinte, as quantias que tiver eventualmente 

recebido, com exceção das Despesas da Emissão, conforme definido no 
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Termo de Securitização. 

2.1.2.2 Na hipótese de não efetivação do pagamento do Valor da 

Cessão, a Cedente, a seu exclusivo critério, poderá exercer a condição 

resolutiva indicada no item 2.1.2, acima, ou requerer a execução 

judicial do presente Contrato de Cessão. 

2.2 – Momento da Quitação: Após o recebimento integral do Valor da Cessão, será 

dada pela Cedente à Cessionária plena e geral quitação, mediante emissão de um 

termo de quitação. 

2.3 – Arrecadação Ordinária, Liquidação Antecipada e Indenizações: As Partes 

estabelecem que, a partir de 15/01/2011, inclusive, todos os recursos decorrentes 

dos Créditos Imobiliários serão devidos à Cessionária, incluindo, mas não se 

limitando, a arrecadação ordinária, as eventuais liquidações antecipadas realizadas 

pelos Devedores e as quitações decorrentes da indenização decorrente dos Seguros.  

2.3.1. A Cedente prestará os serviços de Banco Cobrador, conforme definido 

no Contrato de Servicer, abaixo definido, e deverá repassar à Cessionária  

todo e qualquer valor recebido referente aos Créditos Imobiliários vencíveis 

após o dia 14/01/2011, no prazo de até D+2 dias úteis. Caso não seja feito o 

pagamento neste prazo haverá atualização pela SELIC a partir de D+3 dias 

úteis (inclusive). 

2.3.2 Até o pagamento do Valor da Cessão, a Cessionária permanecerá como 

depositária dos recursos oriundos dos Créditos Imobiliários arrecadados pela 

Cedente, na qualidade de banco cobrador, entre 15/01/2011 e a data do 

pagamento do Valor da Cessão. Tais recursos serão depositados na Conta 

Centralizadora do Patrimônio Separado, conforme definições do Termo de 

Securitização, e serão investidos em aplicações financeiras a serem definidas 

pelas Partes, junto à Caixa Econômica Federal, até a ocorrência do 

pagamento do Valor da Cessão.  

2.4 – Condições Precedentes: O pagamento do Valor da Cessão ocorrerá após o 

atendimento das seguintes condições cumulativas (as “Condições Precedentes”):
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a) Registro, pela Cedente, do presente Contrato de Cessão em Serviço de 

Registro de Títulos e Documentos;  

b) Notificação, pela Cedente, via correios, com aviso de recebimento (“AR”),

aos Devedores, na forma do anexo (“Anexo II”) (“Notificação aos 

Devedores”), com processo de envio iniciado em 15 de fevereiro de 2011, 

independentemente da implementação da totalidade das Condições 

Precedentes. A devolução do AR fica à disposição da Cessionária; 

c) Emissão dos CRI, subscrição e integralização dos CRIs; 

d) obtenção do registro definitivo da oferta dos CRI junto à CVM, nos termos da 

Instrução CVM 414/04 para os CRI Sênior e obtenção do registro junto à 

CETIP, nos termos da Instrução da CVM nº 476, de 16 de janeiro de 2009, 

conforme alterada, para os CRI Juniores; e (BS Verificar se de acordo) 

e) formalização do “Instrumento Particular de Contrato de Prestação de 

Serviços de Administração de Créditos Imobiliários e Outras Avenças”

(“Contrato de Servicer”), para a gestão dos Créditos Imobiliários. 

2.4.1. As Notificações aos Devedores deverão ser enviadas até o dia 28 de 

fevereiro de 2011. 

2.4.2. Em razão da exclusão dos Créditos Imobiliários realizadas através do 

Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessão, a Cedente ficará dispensada de 

notificar os Devedores dos Créditos Imobiliários excluídos sobre a cessão de 

seus Créditos Imobiliários efetivada na forma do Contrato de Cessão. 

CLÁUSULA TERCEIRA – DAS DECLARAÇÕES E GARANTIAS 

3.1 – Declarações de Parte a Parte: Cada uma das Partes declara e garante à outra 

Parte que: 

a) possui plena capacidade e legitimidade para celebrar o presente Contrato 

de Cessão, realizar todas as operações aqui previstas e cumprir todas as 

obrigações aqui assumidas, tendo tomado todas as medidas de natureza 
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societária e outras eventualmente necessárias para autorizar a sua 

celebração, para implementar todas as operações nela previstas e cumprir 

todas as obrigações nela assumidas; 

b) este Contrato de Cessão é validamente celebrado e constitui obrigação 

legal, válida, vinculante e exequível, de acordo com os seus termos; 

c) a celebração deste Contrato de Cessão e o cumprimento de suas obrigações 

(i) não violam qualquer disposição contida em seus documentos societários; 

(ii) não violam qualquer lei, regulamento, decisão judicial, administrativa 

ou arbitral, aos quais esteja vinculada; e (iii) não exigem qualquer 

consentimento, ação ou autorização de qualquer natureza que não tenha 

sido concedido(a); 

d) está apta a cumprir as obrigações previstas neste Contrato de Cessão e agirá 

em relação ao mesmo de boa-fé e com lealdade; 

e) não depende economicamente da outra Parte; 

f) não se encontra em estado de necessidade e/ou urgência ou sob coação 

para celebrar este Contrato de Cessão e/ou quaisquer contratos e/ou 

compromissos a ele relacionados; 

g) as discussões sobre o objeto contratual deste Contrato de Cessão foram 

feitas, conduzidas e implementadas por sua livre iniciativa; 

h) é uma empresa qualificada e tem experiência em contratos semelhantes a 

este Contrato de Cessão e/ou aos contratos e compromissos a ele relacionados; 

e

i) foi informada e avisada de todas as condições e circunstâncias envolvidas na 

negociação objeto deste Contrato de Cessão e que poderiam influenciar sua 

capacidade de expressar sua vontade e foi assistida por advogados na 

negociação. 

3.2 – Declarações sobre os Créditos Imobiliários: A Cedente declara que: 
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a) é legítima e única titular dos Créditos Imobiliários ora cedidos; 

b) os Créditos Imobiliários encontram-se livres e desembaraçados de quaisquer 

ônus, gravames ou restrições de natureza pessoal e/ou real, não sendo do 

conhecimento da CAIXA a existência de qualquer fato, até a presente data, 

que impeça ou restrinja o direito da CAIXA em celebrar este Contrato de 

Cessão; 

c) é legítima titular dos demais direitos inerentes aos Créditos Imobiliários ora 

cedidos, não conhecendo, até a presente data, a existência de ônus ou 

gravames incidentes sobre as garantias, além da alienação fiduciária 

constituída em seu favor; 

d) os Devedores dos Créditos Imobiliários encontram-se adimplentes na 

presente data com as suas obrigações decorrentes dos respectivos Contratos 

de Financiamento; 

e) os Contratos de Financiamento preenchem as condições estabelecidas neste 

Contrato de Cessão e consubstanciam-se em relações contratuais 

regularmente constituídas e válidas, sendo absolutamente verdadeiros todos 

os termos e valores indicados no presente Contrato de Cessão e seus anexos; 

f) se responsabiliza pela existência dos Créditos Imobiliários, nos exatos 

valores e nas condições enunciadas no Anexo I deste Contrato de Cessão; 

g) não assume qualquer coobrigação ou responsabilidade solidária ou 

subsidiária, independentemente de sua natureza, no que tange aos Créditos 

Imobiliários, não respondendo, portanto, perante a Cessionária pela boa 

liquidação dos Créditos Imobiliários cedidos, não se responsabilizando, 

igualmente, pela solvência do Devedor ou pela liquidez dos Créditos 

Imobiliários; 

h) os Créditos Imobiliários referem-se a imóveis: (i) com "habite-se" concedido 

pelo órgão administrativo competente ou com a construção averbada na 

respectiva matrícula no serviço de registro de imóveis competente; (ii) que, 
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na data da concessão do Financiamento Imobiliário, atendiam a todas 

exigências administrativas, legais e judiciais aplicáveis, inclusive às 

relativas ao meio ambiente, na forma da legislação específica; e (iii) que, 

no seu melhor conhecimento, atendem a todas exigências administrativas, 

legais e judiciais aplicáveis, inclusive às relativas ao meio ambiente, na 

forma da legislação específica; e 

i) não tem conhecimento da existência, até a presente data, de 

procedimentos administrativos, arbitrais ou ações judiciais, pessoais ou 

reais, de qualquer natureza, contra a Cedente em qualquer tribunal, que 

afetem ou possam vir a afetar os Créditos Imobiliários ou, ainda que 

indiretamente, o presente Contrato de Cessão. 

3.3 – Declarações sobre os Imóveis: A Cedente declara adicionalmente que: 

a) a Alienação Fiduciária sobre os Imóveis encontra-se registrada nas 

respectivas matrículas no Serviço de Registro de Imóveis competente; 

b) exceto quanto à Alienação Fiduciária constituída para garantia dos Créditos 

Imobiliários, os Imóveis encontram-se livres e desembaraçados de quaisquer 

ônus, gravames ou restrições de natureza pessoal e/ou real, não sendo do 

conhecimento da Cedente, até a presente data, a existência de qualquer 

fato que impeça ou restrinja o direito da Cedente em realizar este Contrato 

de Cessão; 

c) não tem conhecimento da existência de procedimentos administrativos, 

arbitrais, ou ações judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra 

a Cedente em qualquer tribunal, até a presente data, que afetem ou 

possam vir a afetar os Imóveis ou, ainda que indiretamente, o presente 

Contrato de Cessão; 

d) não tem conhecimento, até a presente data, da existência de restrições 

urbanísticas, ambientais, sanitárias, de acesso ou segurança relacionadas 

aos Imóveis; 

e) não tem conhecimento, até a presente data, de que os terrenos sobre os 
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quais foram construídos os Imóveis não estejam livres de materiais 

perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos 

perigosos, substâncias tóxicas e perigosas, ou materiais afins, asbestos, 

amianto, ou materiais contendo asbestos ou qualquer outra substância ou 

material considerado perigoso pelas leis do Brasil; e, 

f) não tem conhecimento, até a presente data, da existência de qualquer 

pendência ou exigência de adequação suscitada por nenhuma autoridade 

governamental referente aos Imóveis. 

3.4 - Retrocessão de Créditos Imobiliários: A Cedente se obriga, em caráter 

irrevogável e irretratável, a recomprar todos os Créditos Imobiliários que, a qualquer 

tempo, não atendam por qualquer motivo às declarações contidas nos itens 3.2 e 3.3 

acima. 

3.4.1 Preço de Retrocessão: Os Créditos Imobiliários serão recomprados pela 

Cedente pelo respectivo saldo devedor apurado nos termos do Contrato de 

Financiamento na data do efetivo pagamento à Cessionária. 

3.4.2 Prazo de Retrocessão: O prazo de recompra será de 10 (dez) dias úteis a 

contar a notificação realizada pela Cessionária neste sentido. Não caracteriza 

desinteresse a não notificação pela Cessionária, que poderá fazê-la a 

qualquer tempo, sem prejuízo dos seus efeitos.  

3.4.3 Notificação ao Devedor: Em caso de recompra de Crédito Imobiliário, a 

Cessionária notificará em tempo hábil os Devedores para que estes realizem o 

pagamento, diretamente à Cedente, da próxima parcela, ainda não emitida, 

dos Créditos Imobiliários remanescentes. 

CLÁUSULA QUARTA – DA ADMINISTRAÇÃO DOS CRÉDITOS IMOBILIÁRIOS CEDIDOS 

4.1 - Administração dos Créditos Imobiliários: A administração dos Créditos 

Imobiliários, a partir de 15/01/2011, será de responsabilidade da Cessionária e será 

exercida pela Cedente nos termos do Contrato de Servicer. 

4.1.1 A administração dos Créditos Imobiliários observará as disposições dos 
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Contratos de Financiamento e, quando aplicáveis, as disposições legais e 

regulamentares, em especial o Código de Defesa do Consumidor. 

CLÁUSULA QUINTA – ALTERAÇÕES DOS TERMOS E CONDIÇÕES DOS CONTRATOS DE 

FINANCIAMENTO 

5.1 - Modificações: A Cessionária reconhece que, nos termos dos Contratos de 

Financiamento e da legislação vigente, serão admitidas todas as previsões contratuais 

formalizadas pela Cedente com os Devedores, desde que aprovadas pela Cessionária 

e desde que tais modificações abranjam volume dos Contratos de Financiamento 

menor ou

igual a 30% (trinta por cento) dos contratos ora cedidos, incluindo, mas não se 

limitando a: 

a) renegociações em função de inadimplemento que gerem redução no saldo 

devedor do Contrato de Financiamento e/ou redução do prazo ou do sistema 

de amortização; ou 

b) transigências de dispensas de cobrança de juros de mora.  

CLÁUSULA SEXTA – DA AVERBAÇÃO DO CONTRATO DE CESSÃO 

6.1 – Averbação no Registro de Imóveis: A Cessionária providenciará a averbação do 

presente Contrato de Cessão na matrícula de cada um dos Imóveis, junto ao Serviço 

de Registro de Imóveis competente, nos termos do Art. 167, inciso II, item 21 da Lei 

nº 6.015/73 (“Averbação”), nas hipóteses previstas na cláusula 6.3. 

6.2 - Sub-rogação: A partir da Averbação, a Cessionária estará formalmente sub-

rogada em todos os direitos decorrentes da Alienação Fiduciária que pesa sobre os 

Imóveis.

6.3 - Averbação: A Cedente reconhece que a Cessionária realizará a Averbação 

individualmente nas matrículas de cada um dos Imóveis a partir da ocorrência dos 

seguintes eventos alternativos e não cumulativos: 

a) solicitação por parte do Agente Fiduciário dos CRI ou em atendimento a 

deliberação da Assembleia Geral de titulares dos CRI Juniores; 
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b) inadimplência do respectivo Crédito Imobiliário; ou, 

c) intervenção, liquidação extrajudicial ou regime de administração especial 

temporária da Cedente. 

6.4 - Autorização para Levantamento da Alienação Fiduciária: Enquanto não 

efetivada a Averbação, a Cedente, embora não mais titular do Crédito Imobiliário, 

fornecerá a autorização para levantamento da Alienação Fiduciária, em favor de 

cada um dos Devedores que procederem a qualquer momento à liquidação do 

Financiamento Imobiliário, no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo certo que nestas 

hipóteses a Cedente deverá notificar a Cessionária da solicitação do pedido de 

liberação ao Registro de Imóveis competente no prazo máximo de 5 (dias) da efetiva 

solicitação de levantamento da Alienação Fiduciária. 

6.5 - Custo da Averbação: Os custos decorrentes da Averbação, compreendendo, mas 

não se limitando, aos emolumentos devidos aos Serviços de Registro de Imóveis 

competentes, serão integralmente suportados pelo Patrimônio Separado, nos termos 

do Termo de Securitização. 

6.6 – Procedimentos Adicionais para Averbação: A Cedente assume integralmente 

neste ato a responsabilidade por toda e qualquer situação que impeça a Averbação 

do presente Contrato de Cessão, obrigando-se a formalizar todo e qualquer 

instrumento necessário, a critério da Cessionária, à efetivação da referida 

Averbação, no prazo de 15 (quinze) dias úteis da solicitação da Cessionária.   

6.7. Autorização para Averbação: As Partes desde já autorizam os Senhores Oficiais 

dos Serviços de Registro de Imóveis competentes a proceder à proporcional 

averbação da presente Cessão de Créditos, relativa a cada um dos Créditos 

Imobiliários, nas correlatas matrículas dos respectivos Imóveis, sub-rogando a 

Cessionária na respectiva Alienação Fiduciária. 

6.8. Independentemente da averbação deste Contrato de Cessão, no todo ou em 

parte, nos respectivos Serviços de Registro de Imóveis, fica a Cessionária desde logo 

autorizada a emitir Cédulas de Crédito Imobiliário representativas dos Créditos 

Imobiliários, na forma integral, em conformidade com a Lei 10.931/04. 
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CLÁUSULA SÉTIMA – DA GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATÓRIOS E DA 

EXECUÇÃO DAS OBRIGAÇÕES 

7.1 – Documentos Comprobatórios: As Partes estabelecem que a Cedente será a 

responsável pela custódia e guarda de todos e quaisquer documentos que evidenciam 

a válida e eficaz constituição dos Créditos Imobiliários (“Documentos 

Comprobatórios”). A Cedente deverá guardar toda a documentação que esteja na sua 

posse ou sob seu controle em decorrência da contratação dos serviços pela 

Cessionária, pelo prazo de 5 (cinco) anos, considerando o mais longo dos seguintes 

prazos (i) o prazo exigido por lei; (ii) até o pagamento integral dos Financiamentos 

Imobiliários, exceto quando a Cessionária solicitar a devolução da documentação ou 

sua entrega a terceiros. 

7.2 – Entrega dos Documentos Comprobatórios: A Cedente fica obrigada a entregar os 

Documentos Comprobatórios à Cessionária, no local por esta indicado, no prazo de 10 

(dez) dias úteis contados a partir do recebimento de notificação expressa neste 

sentido e no prazo de 15 (quinze) dias úteis quando a Cedente depender de agente 

externo. O prazo acima poderá ser razoavelmente prorrogado em função do número 

de Créditos Imobiliários objeto de solicitação pela Cessionária ou diminuído caso a 

Cessionária precise dos Documentos Comprobatórios para atendimento de alguma 

determinação judicial, de autoridade governamental, ou ainda, para responder a 

alguma notificação extrajudicial que lhe for endereçada, na hipótese do prazo para 

resposta ser inferior ao previsto nesta cláusula. 

7.3 – Título Executivo: Caso os Documentos Comprobatórios não sejam entregues no 

prazo estabelecido no item anterior, as Partes reconhecem, desde já, que este 

Contrato de Cessão constitui título executivo extrajudicial também para os fins e 

efeitos do artigo 632 e seguintes do Código de Processo Civil. 

CLÁUSULA OITAVA – DAS DISPOSIÇÕES GERAIS 

8.1 – Comunicações: Todas as comunicações entre as Partes serão consideradas 

válidas a partir do seu recebimento nos endereços abaixo especificados, ou em outro 

que as Partes venham a indicar, por escrito, no curso deste Contrato de Cessão. 
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Se para a CAIXA:  

GETER - Gerência Nacional de Adm. de Créditos de Terceiros 

SBS QUADRA 4 LOTES 3/4 9º ANDAR 

70092900 – Brasília/DF 

At.: Sr. Willians de Paula Pereira 

Telefone: (61) 3206-4362 

Fac-símile: (61) 3206-6029 

Correio eletrônico: geter@caixa.gov.br 

Se para a Cessionária: 

Av. Paulista, 1374 - 15º andar 

São Paulo – SP 

At.: Sr. Fernando Pinilha Cruz  

Telefone: (11) 4081-4654  

Fac-símile: (11) 4081-4652  

Correio eletrônico: fernando.cruz@braziliansecurities.com.br 

8.2 – Multa: O descumprimento de qualquer estipulação deste Contrato de Cessão 

acarretará multa de 2% (dois por cento) sobre o Valor da Cessão, ficando desde já 

acordado que, caso o inadimplemento ou descumprimento que deu origem à 

penalidade prevista nessa cláusula não seja sanado no prazo de 5 (cinco) dias úteis, a 

multa ora estipulada será acrescida de juros de mora de 1 % (hum por cento) ao mês, 

a contar do final do prazo de 5 (cinco) dias úteis aqui mencionado. 

8.3 – Substituição dos Acordos Anteriores: Este Contrato de Cessão substitui todos os 

acordos anteriormente negociados entre as Partes. 

8.4 – Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposições aqui 

contidas for considerada inválida, ilegal ou inexequível em qualquer aspecto das leis 

aplicáveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposições aqui 

contidas não serão afetadas ou prejudicadas a qualquer título. 

8.5 – Prazo para Cumprimento das Obrigações de Fazer: Respeitados os prazos 

expressamente pactuados neste Contrato de Cessão, todas as obrigações de fazer e 

não fazer aqui convencionadas serão exigíveis no prazo de 10 (dez) dias úteis 

contados do recebimento da notificação que constituir a respectiva Parte em mora, 

ficando facultada à parte credora a adoção das medidas judiciais necessárias à tutela 
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específica ou à obtenção do resultado prático equivalente, por meio das medidas a 

que se refere o Parágrafo 5º do artigo 461 do Código de Processo Civil. 

8.6 – Execução das Obrigações de Fazer: Caso qualquer uma das Partes descumpra 

qualquer das obrigações de dar, fazer ou não fazer previstas neste Contrato de 

Cessão e, notificada para sanar tal inadimplemento, deixe de fazê-lo no prazo 

assinado na referida notificação, a outra Parte, independentemente de qualquer 

outro aviso, interpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, poderá requerer, 

com fundamento no artigo 273 combinado com o artigo 461 e seus parágrafos, ambos 

do Código de Processo Civil, a tutela específica da obrigação inadimplida ou, a seu 

juízo, promover execução da obrigação de fazer, com fundamento no artigo 632 e 

seguintes do Código de Processo Civil. 

8.7 – Tutela Específica da Obrigação: As Partes desde já expressamente reconhecem 

que o comprovante de recebimento da notificação mencionada no item 8.6, 

acompanhado dos documentos que a tenham fundamentado, será bastante para 

instruir o pedido de tutela específica da obrigação. 

CLÁUSULA NONA – DO FORO 

9.1 – Foro de Eleição: As Partes elegem o Foro da Seção Judiciária da Justiça Federal 

da Capital do Estado de São Paulo, como competente para dirimir as eventuais 

controvérsias oriundas do presente Contrato de Cessão. 

CLÁUSULA DÉCIMA – DAS DISPOSIÇÕES FINAIS 

10.1 – Sucessão: O presente Contrato de Cessão é válido entre as Partes e seus 

sucessores a qualquer título. 

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam a Cessão de Créditos 

em 03 (três) vias de igual teor e forma, na presença das testemunhas abaixo 

identificadas. 
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ANEXO I

Características dos Contratos de Financiamento 
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ANEXO II

Modelo de Notificação aos Devedores 

[Cidade], [ ] de [ ] de [ ].

À Sr(a) 

[ ]

END: [ENDEREÇO COMPLETO] 

Prezado(a) Senhor(a), 

1. Informamos que a CAIXA ECONÔMICA FEDERAL celebrou a cessão de 

créditos do seu financiamento imobiliário, em conformidade com o disposto 

na Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, para a Brazilian Securities 

Companhia de Securitização de Créditos Imobiliários S.A (“BS”), de forma 

que a partir deste momento a BS é a credora das parcelas do seu 

financiamento. 

1.1 Tal prerrogativa encontra-se amparada em cláusula contratual 

integrante do seu contrato de financiamento. 

1.2 Informamos, ainda, que todo relacionamento decorrente do 

contrato de financiamento bem como as demais operações de 

manutenção do contrato, tais como pagamentos das prestações, 

amortizações, liquidações, dentre outras, permanecem inalteradas e 

serão mantidas junto à CAIXA, que continuará responsável pela 

administração dos créditos imobiliários. 

2 Por fim, destacamos que quaisquer dúvidas decorrentes dessa 

comunicação poderão ser esclarecidas nas agências da CAIXA. 

Atenciosamente,

___________________________________________________ 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL
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CONTRATO DE PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS DE ADMINISTRAÇÃO E COBRANÇA DE CRÉDITOS 

IMOBILIÁRIOS 

CLÁUSULA PRIMEIRA – DAS PARTES CONTRATANTES: 

Pelo presente instrumento particular (adiante denominado simplesmente como “Contrato de 

Servicing e Cobrança”) e na melhor forma de direito; 

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO, com sede nesta Capital Av. Paulista, 

1374 - 15º andar, Bela Vista, Edifício Brazilian Financial Center, São Paulo, SP, inscrita no 

CNPJ/MF sob o nº 03.767.538/0001-14, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, 

por seus representantes legais ao final assinados (adiante simplesmente “Contratante”);

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL, instituição financeira, constituída sob a forma de empresa 

pública, dotada de personalidade jurídica de direito privado, criada pelo Decreto-Lei n.º 759, de 

12/08/69, alterado pelo Decreto-Lei n.º 1.259, de 19.02.73, e constituída pelo Decreto n.º 

66.303, de 06.03.70, com Estatuto aprovado pelo Decreto nº 6.473, de 05 de junho de 2008, e 

alterado pelo Decreto n° 6.796, de 17 de março de 2009, com sede no Setor Bancário Sul, 

Quadra 4, Lotes 3 e 4, em Brasília, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 

00.360.305/0001-04, por seus representantes legais ao final assinados (adiante denominada 

“Contratada”); e, 

(Contratante e Contratada adiante denominados em conjunto como “Partes” e isoladamente 

como “Parte”).

1.1 Considerações Iniciais:

i. Que, a Contratante é uma companhia securitizadora de créditos imobiliários, que tem 

como principal objetivo a aquisição de créditos imobiliários e conseqüente securitização 

(“Securitização”);

ii. Que, a Contratante celebrou nesta data junto a Originadora, o Instrumento Particular de 

Cessão de Créditos e Outras Avenças (“Cessão de Créditos”);

iii. Que, a Originadora é instituição integrante do Sistema Brasileiro de Poupança e 

Empréstimo, tendo concedido, a determinados indivíduos (os “Devedores”), 

financiamentos habitacionais (“Financiamentos Imobiliários”), destinados à aquisição, 

pelos Devedores, de imóveis residenciais;  
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iv. Que, os Financiamentos Imobiliários, estão formalizados junto aos Devedores, pela 

celebração de contratos de financiamento para aquisição de imóvel residencial, com 

alienação fiduciária em garantia e taxa de juros pós-fixada (“Contratos de 

Financiamento”);

v. Que, os Financiamentos Imobiliários contam com cobertura securitária para riscos 

decorrentes de danos físicos aos imóveis (“DFI”) e de morte e invalidez permanente 

(“MIP”) dos respectivos Devedores e eventuais co-devedores, de acordo com a respectiva 

composição de renda;  

vi. Que, em razão dos Financiamentos Imobiliários e segundo previsto nos Contratos de 

Financiamento, os Devedores comprometeram-se a efetuar os pagamentos das 

prestações mensais (principal e juros) calculados sobre o saldo devedor do 

Financiamento Imobiliário, atualizados mensalmente pela remuneração básica dos 

depósitos de poupança (os pagamentos de principal e juros, adiante definidos como 

“Créditos Imobiliários”)  

vii. Que, os sistemas de amortização dos Créditos Imobiliários encontram-se definido nos 

respectivos Contratos de Financiamento; 

viii. Que, juntamente com o pagamento dos Créditos Imobiliários, os Devedores realizam o 

pagamento dos prêmios dos Seguros, que são arrecadados conjuntamente ao pagamento 

das parcelas mensais e transferidos pela Contratante à Caixa Seguradora  S.A., empresa 

inscrita no CNPJ sob o nº 34.020.354/0001-10  (“Seguradora”);

ix. Que, os Créditos Imobiliários são representados por Cédulas de Crédito Imobiliário 

(“CCIs”), emitidas em 14 de janeiro de 2011, pela Contratante, mediante a celebração 

da Escritura Particular de Emissão de Cédulas de Crédito Imobiliário, Sem Garantia Real 

e sob a Forma Escritural;  

x. Que, a Contratante adquiriu os Créditos Imobiliários, representados pelas CCIs, com 

vistas a sua utilização como lastro em uma emissão de certificados de recebíveis 

imobiliários (“CRIs”), em duas séries, senior e junior, nos termos da Lei 9.514/97 e 

regulamentação da Comissão de Valores Mobiliários (“Oferta”);

xi. Que, a Contratada é uma instituição com reconhecida competência na gestão, 

administração e cobrança de financiamentos imobiliários; 
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xii. Que, é mútuo interesse das Partes a contratação da Contratada pela Contratante para o 

gerenciamento e cobrança dos Créditos Imobiliários; 

Resolvem celebrar o presente “Contrato de Prestação de Serviços de Administração e Cobrança 

de Créditos Imobiliários”, que se regerá de acordo com as seguintes cláusulas e condições: 

CLÁUSULA SEGUNDA – DAS DEFINIÇÕES 

2.1 Definições: Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terão os significados que lhes 

são aqui atribuídos quando iniciados com maiúscula no corpo deste Contrato de Servicing e 

Cobrança : 

“Agente Fiduciário”: Oliveira Trust DTVM S/A, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 

36.113.876/0001-91; 

“Agência de Rating”: Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o nº 

01.813.375/0001-33; 

“Banco Cobrador”: É a Contratada, na qualidade de responsável por prestar os 

serviços de cobrança dos Créditos Imobiliários junto aos 

Devedores, mediante a emissão de boletos bancários;  

“CCIs”: Cédulas de Crédito Imobiliário emitidas nos termos do § 3º do Art. 

18 da Lei 10.931/04, combinado com o Art. 287 do Código Civil 

Brasileiro, sem garantia real, representativas dos Créditos 

Imobiliários, incluindo o principal, todos os seus respectivos 

acessórios, juros, atualização monetária, eventuais prêmios de 

seguros e quaisquer outros acréscimos de remuneração, de mora 

ou penalidades, e demais encargos contratuais de responsabilidade 

dos Devedores, tal como acordado nos respectivos Contratos de 

Financiamento; 

“Cessão de Créditos”: Instrumento Particular de Cessão de Créditos e Outras Avenças, 

celebrado entre a Originadora e a Contratante, em 14 de janeiro 

de 2011, mediante a qual foram cedidos à Contratante todos os 

Créditos Imobiliários; 

“Contratada”: Caixa Econômica Federal, acima qualificada;  

“Contratante”: Brazilian Securities Companhia de Securitização, acima 
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qualificada;

“Contrato de Servicing e 

Cobrança ”:

O presente Contrato de Prestação de Serviços de Administração e 

Cobrança de Créditos Imobiliários, seus respectivos anexos e 

quaisquer alterações subseqüentes ao mesmo; 

“Contratos de 

Financiamento”:

Contratos de financiamento para aquisição de imóvel residencial, 

com alienação fiduciária em garantia e taxa de juros pós-fixada 

firmados entre a Originadora e os Devedores para o financiamento 

da compra de determinados imóveis residenciais, cuja relação 

encontra-se discriminada no Anexo I à Cessão de Créditos; 

“Créditos Imobiliários” Recebíveis imobiliários provenientes dos Contratos de 

Financiamento, incluindo o principal e todos os demais acessórios, 

representados pelas CCIs. 

“CRIs”: Certificados de Recebíveis Imobiliários emitidos pela Contratante 

lastreados nos Créditos Imobiliários, representados pelas CCIs, nos 

termos da Lei 9514/97;  

“Custodiante”: Caixa Econômica Federal, acima qualificada; 

“Data de Transferência”: A Data de Transferência inicial das informações relativas aos 

Financiamentos Imobiliários é a data em que os Créditos 

Imobiliários foram transferidos pela Contratante à Contratada, 

através da Cessão de Créditos, exclusivamente para fins de 

administração e cobrança nos termos deste Contrato de Servicing e 

Cobrança; 

“Devedores”: Pessoa física devedora dos Financiamentos Imobiliários abrangidos 

pelo presente Contrato de Servicing e Cobrança  e que seja a 

responsável pelo pagamento dos Créditos Imobiliários; 

“DFI”: Seguro de Danos Físicos aos imóveis, contratado pelos Devedores, 

junto a Seguradora, por meio do estipulante, tendo como 

beneficiária inicial a Originadora; 

“Dia Útil”: Qualquer dia que haja expediente bancário na localidade de 

pagamento da prestações pelo cliente ou qualquer dia que haja 

expediente bancário nas cidades de São Paulo ou Brasília quando se 

tratar da relação entre Contratada e Contratante; 

“Dossiê Individual”: Pasta contendo os documentos particulares de cada Contrato de 

Financiamento, incluindo (i) o Contrato de Financiamento; (ii) 
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instrumentos de alteração do Contrato de Financiamento, caso 

existentes; (iii) escritura da hipoteca do imóvel objeto do Contrato 

de Financiamento, caso aplicável; (iv) escritura/instrumento da 

alienação fiduciária do imóvel objeto do Contrato de 

Financiamento, caso aplicável; (v) certidões de matrícula do 

imóvel objeto do Contrato de Financiamento, constando os 

registros da hipoteca ou alienação fiduciária em favor da 

Contratante, caso aplicável;  

“Financiamentos 

Imobiliários”:

Os Financiamentos Imobiliários objeto dos Contratos de 

Financiamento; 

“Lista de Créditos 

Imobiliários”:

Lista discriminada dos Financiamentos Imobiliários objeto dos 

Serviços contratados no presente Contrato e constante do Anexo I à  

Cessão de Créditos; 

“MIP”: Seguro de morte e invalidez permanente, contratado pelos 

Devedores, junto à Seguradora, por meio do estipulante, tendo 

como beneficiário inicial a Originadora; 

“Modificações”: Alterações nos Contratos de Financiamento, em virtude de (i) 

renegociações em função de inadimplemento ou não, que gerem 

redução no saldo devedor do Contrato de Financiamento e/ou 

redução de prazo ou do sistema de amortização; (ii) transigências 

de dispensas de cobrança de juros de mora; ou (iii) superveniência 

de quaisquer disposições legais ou regulamentares com repercussão 

direta ou indireta nas disposições aplicáveis ao Sistema Financeiro 

da Habitação e/ou ao Sistema de Financiamento Imobiliário; 

“Originadora”: Caixa Econômica Federal, acima qualificada; 

“Saldo Devedor”: Corresponde ao saldo do valor principal do Financiamento 

Imobiliário, apurado em uma determinada data, devendo refletir a 

aplicação da atualização monetária até aquela data, os juros 

calculados pro rata die, assim como as amortizações ocorridas; 

“Seguradora” Caixa Seguradora  S.A., empresa inscrita no CNPJ sob o nº 

34.020.354/0001-10; 

“Servicer”: É a Contratada, na qualidade de responsável por prestar os serviços 

de administração e gerenciamento dos Créditos Imobiliários junto 

aos Devedores; 
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“Serviços”: Todos os serviços de responsabilidade da Contratada nos termos 

deste Contrato de Servicing e Cobrança , tais como os serviços de 

administração, atendimento aos Devedores, cobrança dos 

Financiamentos Imobiliários de titularidade da Contratante, entre 

outros;  

“Tarifa de 

Administração”:

Tarifa de cobrança e administração paga pelos Devedores, 

juntamente com as parcelas dos Créditos Imobiliários, definida nos 

Contratos de Financiamento;  

CLÁUSULA TERCEIRA – DO OBJETO 

3.1 Objeto: O presente Contrato de Servicing e Cobrança  tem por objeto a prestação de 

serviços de administração e cobrança dos Créditos Imobiliários,  de titularidade da Contratante 

pela Contratada, nos termos, condições e forma previstos neste Contrato de Servicing e 

Cobrança , compreendendo: 

3.1.1  Atendimento a Devedores: Atendimento pessoal aos Devedores para a prestação de 

esclarecimentos ou informações a respeito da evolução dos Créditos Imobiliários decorrentes dos 

Contratos de Financiamento, cedidos à Contratante.

3.1.2 Cobrança: Contratada emitirá os boletos bancários com Ficha de Compensação 

automaticamente pelos seus sistemas corporativos nas datas previstas em cronograma de 

produção desses sistemas, e enviará para o endereço de correspondência dos Devedores por 

meio do Correio, com antecedência mínima de 10 Dias Úteis da data de vencimento de cada 

prestação mensal, intermediária, residual e/ou do encargo devida.  

3.1.2.1  Os pagamentos referidos neste item serão efetuados pelos Devedores através da rede 

bancária nacional e canais alternativos disponibilizados pela CAIXA. 

3.1.2.2. Os pagamentos referidos neste item serão efetuados pelos Devedores através da rede 

bancária nacional. Caso tais pagamentos sejam efetuados em cheque à Contratada, esta deverá 

providenciar o repasse dos valores na forma do item 3.3, sendo certo que na hipótese de tal 

cheque vir a não ser compensado, a transferência de tais recursos será estornada pela 

Contratada, conforme estabelecido no item 4.8., abaixo  
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3.1.2.3 Quanto aos pagamentos em atraso, o Devedor poderá solicitar emissão de novo boleto, 

incluindo os juros de mora e multa, para pagamento  através da rede bancária." 

3.1.2.4 A Contratada observará, ainda, a adoção dos procedimentos de cobrança de Créditos 

Imobiliários em curso anormal, conforme previstos no Anexo I deste instrumento. 

3.1.3 Evolução de Saldos Devedores: Cálculo da evolução dos valores devidos pelos Devedores 

nos termos dos Contratos de Financiamento, com base nas condições efetivamente contratadas, 

mediante a aplicação dos índices de atualização monetária estabelecidos nos Contratos de 

Financiamento e a dedução dos valores correspondentes às amortizações do valor principal do 

Financiamento Imobiliário. 

3.1.3.1 Quaisquer resíduos ou diferenças verificadas em virtude da aplicação de reajustes 

diferentes daqueles previstos contratualmente deverão ser cobrados ou devolvidos no mês 

imediatamente subseqüente ao do pagamento insuficiente ou a maior. 

3.1.3.2 Quaisquer renegociações dos Saldos Devedores em atraso, acordos ou cessões de 

débitos dos Devedores deverão contar com a prévia e expressa anuência da Contratante.  

3.1.4 Relatórios: Elaboração e envio pela Contratada à Contratante de relatórios, conforme 

modelos descritos no Anexo II, contendo informações gerenciais e contábeis sobre o 

comportamento dos Créditos Imobiliários. 

3.1.5 Modificações: Cadastramento de eventuais Modificações dos Contratos de 

Financiamento. 

3.1.6 Guarda e Manutenção: Promoção da guarda e manutenção de toda a documentação, na 

forma prevista no item 6.2., abaixo. 

3.2  Em caso de interrupção dos Serviços prestados pela Contratada, por qualquer motivo, a 

Contratada deverá comunicar aos Devedores, através de carta registrada, o novo número do 

teleatendimento, podendo a Contratante fazê-lo, a seu exclusivo critério, no caso de inércia da 

Contratada, sem prejuízo da obrigação da Contratada prevista neste item. 

3.3  Repasse de Valores: Todos os pagamentos efetuados pelos Devedores, com vencimento 

a partir de 15/01/2011, inclusive, devoluções aos clientes, ressarcimentos realizados pelo 

Agente Operador do FGTS referentes ao uso do FGTS, indenizações recebidas da Seguradora 
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decorrentes de sinistros ocorridos, serão repassados pela Contratada, na qualidade de Banco 

Cobrador, em 2 Dias Úteis mediante crédito em conta bancária de titularidade da Contratante 

mantida em agência da Contratada.  

3.3.1 Sobre os valores pagos em atraso será aplicada a variação da Taxa SELIC, calculada pro 

rata die, desde a data em que deveria ser cumprida a obrigação até a data do efetivo 

pagamento. 

3.3.2 Sobre o valores apurados em conformidade com o item 3.3, serão deduzidas as despesas 

incorridas pela Contratada relativos aos atos de administração dos Créditos Imobiliários 

incluindo, mas não se limitando a: 

(i)  Eventuais despesas processuais pagas pela Contratada, na condição de mandatária da 

Cessionária, inclusive os tributos incidentes sobre as referidas despesas, em face de processos e 

procedimentos judiciais e extrajudiciais fundados em litígios relacionados aos créditos cedidos; 

(ii)  Eventuais depósitos judiciais ou recursais que venham a ser efetuados pela Contratada 

em nome da Cessionária, acrescidos dos tributos porventura incidentes; 

(iii)  Avaliação de Imóveis, laudos de vistoria realizados sobre os contratos decorrentes de 

solicitações da Contratada, relacionados aos procedimentos de regulação de sinistros de Danos 

Físicos ao Imóvel – DFI; e 

(iv)  Custos decorrentes de melhorias ou desenvolvimentos de novas rotinas, aplicativos, 

excetuando-se os decorrentes de determinação legal, os quais serão previamente autorizados 

pela Contratante. 

CLÁUSULA QUARTA - DO MODO DE EXECUÇÃO DOS SERVIÇOS 

4.1 Início da Execução dos Serviços: O início da execução dos Serviços pela Contratada dar-

se-á imediatamente após a Data de Transferência. 

4.2 Poderes da Contratada: A Contratante autoriza a Contratada a praticar todos os atos 

necessários para a execução das obrigações por esta assumidas neste Contrato de Servicing e 

Cobrança..  
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4.3 Orientações da Contratante: Contratada observará as orientações emanadas da 

Contratante relativamente ao modo de cumprimento das atividades referidas no presente 

Contrato de Servicing e Cobrança.  

4.4 Local de Prestação dos Serviços: Os Serviços serão prestados nas instalações da 

Contratada em âmbito nacional, inclusive em empresas de cobrança, lotéricas, correspondentes 

bancários, ou outros canais definidos pela Contratada. 

4.5 Pessoal: Será de responsabilidade exclusiva da Contratada a contratação e 

administração de todo o pessoal necessário a assegurar a correta execução dos Serviços. 

4.5.1 A Contratada deverá responder pelas obrigações trabalhistas, previdenciárias, 

tributárias e cíveis, relativamente ao pessoal que mobilizar para a realização dos Serviços, 

eximindo a Contratante de toda responsabilidade acessória, subsidiária ou solidária. De igual 

modo a Contratada é o único responsável pelos serviços de terceiros a quem atribua Serviços 

relacionados ao objeto do presente. Caso a Contratante seja obrigada a indenizar ou de 

qualquer forma venha dispender qualquer quantia em favor de funcionários, procuradores, 

prepostos ou terceiros contratados pela Contratada, deverá esta, imediatamente após o 

recebimento de comunicação pela Contratante, reembolsá-la do correspondente valor, incluindo 

juros, correções e honorários eventualmente incidentes sobre o valor principal. 

4.6 Não Exclusividade na Prestação dos Serviços: A prestação dos Serviços pela Contratada 

dar-se-á em caráter não exclusivo, sendo certo que tanto a Contratada como a Contratante 

podem contratar ou ser contratados por terceiros para a prestação de serviços de Servicer no 

âmbito de outras operações. 

4.7 Fichas de Compensação: Os Devedores poderão efetuar os pagamentos através de fichas 

de compensação geradas por arquivo transmitido pela Contratada.  

4.7.1 As fichas de compensação também poderão ser geradas no caso de parcelas em atraso, 

antecipações, amortizações extraordinárias ou liquidação do contrato, que receberá o 

pagamento referente aos Financiamentos Imobiliários, indiscriminadamente de todo e qualquer 

Devedor, seja ou não Devedor do Banco Cobrador, durante todo o expediente bancário e em 

qualquer um dos seus pontos de atendimento em todo o território nacional.  
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4.7.2 O campo “Instruções” das fichas de compensação será preenchido conforme legislação 

e padrões utilizados pela Contratada e deverá conter, entre outras informações necessárias ao 

pagamento, o prazo limite para pagamento via compensação e os encargos moratórios a serem 

cobrados no(s) boleto(s) subsequente(s).  

4.8 Meio de Pagamento das Prestações: O pagamento das prestações relativas aos 

Financiamentos Imobiliários, incluindo amortização, juros, seguros e demais encargos, será 

aceito por qualquer banco, conforme regulamentação do BACEN. 

4.9  Banco Cobrador: A Contratada, na qualidade de Banco Cobrador, dará quitação às 

prestações, mediante autenticação mecânica na ficha de compensação, sendo certo que no caso 

de pagamento feito por meio de cheque (i) a respectiva quitação ficará sujeita ao crédito da 

importância correspondente na conta corrente da Contratante, e (ii) se o banco sacado devolvê-

lo, o banco o entregará à Contratante, debitando-lhe o valor do cheque. 

4.10  Vencimento em dia não útil: O vencimento das prestações será automaticamente 

prorrogado para o primeiro Dia Útil seguinte quando a data de vencimento coincidir com dias em 

que não haja expediente bancário na praça do local de pagamento.  

4.11 Sistema de Compensação Integrada: Os Devedores poderão efetuar o pagamento das 

prestações em qualquer instituição financeira integrante do SIRC - Sistemas Integrados Regionais 

de Compensação do Banco Central do Brasil.  

4.12  Pagamentos após o vencimento: Até o dia do vencimento, as prestações poderão ser 

pagas através da mesma ficha de compensação, sem encargos de mora. Após o vencimento e até 

a data de limite de pagamento informada no boleto, o Devedor poderá pagá-lo nos canais de 

atendimento da Contratada com os encargos de mora previstos no Contrato de Financiamento e 

indicados na ficha de compensação.

4.12.1 Após a data limite prevista na ficha de compensação e mencionada no item 4.11 acima, 

o Devedor deverá solicitar à Contratada a emissão de novo boleto não compensável, incluindo os 

juros de mora e multa, para pagamento pelo Devedor através dos canais de atendimento da 

Contratada.  

4.12.2 Caso o Devedor dirija-se à sede da Contratada para efetuar o pagamento, a Contratada 

deverá validar o valor a ser pago pelo Devedor, inclusive juros, multas e demais encargos. 
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Nestes casos, o pagamento do Devedor poderá ser feito por meio de cheque ou através de novo 

boleto bancário emitido pela Contratada.  

4.13  Liquidação Antecipada ou Amortização Extraordinária: No caso de pagamento 

antecipado integral ou parcial do Saldo Devedor, seja com recursos próprios, seja com recursos 

de instituição financeira interveniente, seja com recursos do FGTS do Devedor, a Contratada 

deverá realizar os cálculos pertinentes, para a conferência da posição financeira do respectivo 

Contrato de Financiamento, visando confirmar ou não os valores para a sua quitação. Os valores 

recebidos pela Contratada referentes a liquidação ou amortização serão repassados à 

Contratante na forma do item 3.3. 

4.13.1 Caberá exclusivamente à Contratada, após a confirmação do recebimento dos valores, a 

elaboração da respectiva "Autorização para Levantamento da Alienação Fiduária pelo Devedor",

para assinatura obrigatória da Contratante e/ou da Originadora, conforme o caso, e entrega ao 

Devedor, para que este proceda o registro junto ao Serviço de Registro de Imóveis da 

desoneração do imóvel, se for o caso. 

4.13.1.1. A Originadora se comprometeu a assinar os Termos de Quitação, quando solicitados 

pela Contratante, em até 25 (vinte e cinco) dias corridos a contar da solicitação.  

4.14. Sub-Rogação de Devedores: No caso de proposta de sub-rogação de Devedores, a 

Contratada, após realizar a diligência do Devedor que assumirá a dívida, providenciará o aditivo 

do respectivo Contrato de Financiamento, bem como toda e qualquer providência adicional 

necessária para que tal transação ocorra sem interferência no fluxo dos CRI.  

4.15 Amortizações Extraordinárias: Qualquer pagamento para amortizar parcialmente o Saldo 

Devedor deverá ser feito através de ficha de compensação, ou recibo de recebimento não 

compensável, emitida pela Contratada com a finalidade específica de amortização 

extraordinária , sendo canalizados os recursos para a conta da Contratante mantida junto à 

Contratada, conforme item 3.3.  

CLÁUSULA QUINTA – DA REMUNERAÇÃO E FORMA DE PAGAMENTO 

5.1 Remuneração: Pela prestação dos Serviços, a Contratada fará jus à remuneração de R$ 

25,00 (vinte e cinco reais) sobre cada Contrato de Financiamento ativo, assim entendidos 

aqueles que apresentem Créditos Imobiliários em aberto (“Contratos de Financiamento Ativos”). 
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5.2 Reajuste: O referido valor será reajustado a cada 12 (doze) meses com base na variação 

acumulada do Índice Geral de Preços Disponibilidade Interna - IGP-DI, verificada nos 12 (doze) 

últimos meses, ou outro índice que vier a substituí-lo.  

5.3 Forma de Pagamento: A cobrança se dará a partir do 1º (primeiro) Dia Útil de cada mês 

e refletirá a posição de Contratos de Financiamento Ativos no último dia do mês anterior ao mês 

de referência que serve de base para a cobrança das tarifas. 

5.3.1 Até o 1º Dia Útil do mês subseqüente ao mês de referência que serve de base para a 

cobrança das tarifas, a Contratada enviará expediente, com a informação da quantidade de 

Contratos de Financiamento Ativos no mês de referência e o respectivo valor da remuneração a 

ser paga pela Contratante, remuneração que será paga até o 7º Dia Útil após o recebimento de 

tal expediente pela Contratante, deduzidas as retenções tributárias, conforme legislação em 

vigor.

CLÁUSULA SEXTA – DAS OBRIGAÇÕES DA CONTRATADA  

6.1 Obrigações da Contratada: Sem prejuízo das demais obrigações previstas neste Contrato 

de Servicing e Cobrança , obriga-se a Contratada a: 

(i) Fornecer toda a mão de obra, equipamentos e material de consumo necessários à 

execução dos Serviços contratados, valendo-se exclusivamente de pessoal qualificado para a sua 

realização; 

(ii) Admitir o acompanhamento, a supervisão e o controle dos Serviços pela Contratante na 

forma e horários mutuamente acordados, não omitindo dados e informações quando solicitados 

pelos representantes credenciados; 

(iii) Responder pela correta e tempestiva execução dos Serviços, obrigando-se a corrigir os 

Serviços executados com erro ou imperfeição, nos prazos mutuamente acordados; 

(iv) Obter quaisquer licenças, registros, averbações ou autorizações porventura necessárias 

ou exigidas pelas autoridades competentes para a execução dos Serviços; 

(v) Abster-se de praticar qualquer ato que possa prejudicar a relação da Contratante com 

os Devedores; isentar e indenizar a Contratante, seus sócios, diretores e empregados contra 

quaisquer responsabilidades, perdas, danos ou prejuízos causados à Contratante e/ou aos 
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Devedores, em virtude de problemas ocorridos nos computadores ou sistemas informatizados da 

Contratada;  

(vi) Observar as normas e regulamentos federais, estaduais e municipais aplicáveis à execução 

dos Serviços; 

(vii) Pagar o imposto de renda e o imposto sobre serviços de qualquer natureza incidentes sobre 

sua remuneração, bem como outros impostos e contribuições eventualmente incidentes sobre 

esta, nas hipóteses em que seja a responsável tributária pelo pagamento;  

(viii) Responder por quaisquer custos, despesas, honorários, condenações e multas que venham 

a ser suportados, cobrados ou demandados da Contratante em consequência de qualquer 

prejuízo ou dano, material ou moral, sofrido pelos Devedores em virtude de quaisquer atos ou 

omissões de responsabilidade da Contratada na execução dos Serviços objeto deste Contrato de 

Servicing e Cobrança ; 

(ix) Executar os Serviços em estrita observância ao disposto neste Contrato de Servicing e 

Cobrança , praticando todo e qualquer ato que seja necessário ao adimplemento de suas 

obrigações e ao perfeito funcionamento das atividades almejadas pela Contratante com base 

neste instrumento; 

(x) Atender a toda e qualquer solicitação de informação requerida pela Contratante e que seja 

de sua competência, com relação aos Financiamentos Imobiliários. Os custos referentes às 

solicitações aqui mencionadas, quer sejam custos bancários, legais, dos cartórios e dos registros 

de imóveis, melhorias ou desenvolvimentos de novas rotinas, ou aplicativos, deverão ser arcados 

diretamente pela Contratante, através do Patrimônio Separado, conforme definido no Termo de 

Securitização ou deverão ser reembolsados pelo Patrimônio Separado no prazo de até 3 (três) 

Dias Úteis;  

(xi) Permitir à empresa de auditoria indicada pela Contratante sempre que solicitado e sem 

qualquer custo adicional para a Contratante, livre acesso aos sistemas e registros de dados 

relativos aos Créditos Imobiliários;  

(xii) Acatar prontamente toda e qualquer instrução da Contratante que seja necessária à 

consecução dos Serviços e que tenha sido estritamente formalizada por pessoas autorizadas, 

desde que tal instrução não seja conflitante com quaisquer disposições legais ou regulamentares 
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aplicáveis à Contratada, bem como não atender qualquer instrução de terceiros sem a prévia 

anuência da Contratante; 

(xiii) Observar todos os procedimentos e requerimentos estipulados neste Contrato de Servicing 

e Cobrança  e Cobrança; 

(xiv) Elaborar e enviar, por meio eletrônico, relatório à Contratante, que deverá conter as 

informações referentes ao comportamento dos Créditos Imobiliários no período (pagamentos no 

prazo, pagamentos em atraso, amortizações parciais e totais, valores recuperados etc.), bem 

como o acompanhamento e indicação das medidas tomadas em relação aos Créditos Imobiliários 

em atraso, na forma apresentada nos modelos do Anexo II;

(xv) Manter sempre em adequadas condições de operação os sistemas de processamento 

necessários à prestação dos Serviços para dar curso regular à realização dos Créditos Imobiliários 

pela Contratante; 

(xvi) Manter sistema de “back up” e plano de contingência de modo a permitir, sob sua 

responsabilidade, a prestação contínua e ininterrupta dos Serviços relacionados aos créditos 

imobiliário.  

a) A rotina de backup é realizada com a gravação em mídia original e cópia - robótica LTO– as 
quais são depositadas “off site” nas periodicidades diária, semanal, mensal, anual. 

b) A rotina atual poderá ser alterada em função de evolução tecnológica. 

(xvii) Comunicar, imediatamente, à Contratante, a ocorrência de quaisquer eventos e/ou 

situações que possam colocar em risco o exercício, pela Contratante, de seus direitos, 

prerrogativas, privilégios e garantias decorrentes dos Contratos de Financiamento, dos pactos de 

instituição de garantias aos Créditos Imobiliários e/ou deste Contrato de Servicing e Cobrança , 

ou que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses do conjunto de 

titulares dos CRIs; (Avaliação jurídica) 

(xviii) No caso de substituição da Contratada, prosseguir a prestação dos Serviços contratados 

nos termos deste instrumento até a efetiva transferência da responsabilidade pelos Serviços a 

terceiros; 
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(xix) É facultado ao Contratante, de comum acordo com a Contratada para definição do roteiro 

operacional necessário e segundo os termos do Anexo I do presente instrumento, que tais 

procedimentos poderão ser adotados por terceiros contratados pela Contratante. 

(xx) Em relação a Créditos Imobiliários vencidos, adotar os procedimentos de cobrança 

administrativa e consolidação da propriedade em nome da Contratante nos termos da Lei 

9.514/1997.  

(xxi) Receber os pagamentos realizados pelos Devedores, ressarcimentos de FGTS, indenizações 

securitárias, promovendo a sua apropriação nos respectivos Financiamentos Imobiliários com o 

respectivo repasse à Contratante em 2 (dois) Dias Úteis, mediante crédito em conta corrente 

mantida na Contratada, mantendo o registro e controle do fluxo financeiro e de seus saldos em 

seus sistemas corporativos, de forma individualizada. Em concomitante ao repasse realizado, a 

Contratada encaminhará arquivo analítico com as movimentações que compõe o montante 

repassado;.

(xxii) Disponibilizar previamente ao vencimento da Fatura Securitária, arquivos analíticos dos 

prêmios de seguros emitidos para os Devedores e arquivo analítico dos prêmios faturados pela 

Seguradora e respectiva Fatura para pagamento pela Contratante. 

6.2  Prazo da custódia dos Dossiês Individuais: Até que os Financiamentos Imobiliários objeto 

deste Contrato de Servicing e Cobrança  sejam integralmente pagos, os Dossiês Individuais e os 

demais documentos relacionados aos Financiamentos Imobiliários deverão permanecer sob a 

custódia da Contratada na qualidade de fiel depositário, até o prazo exigido por lei, ou até o 

pagamento integral dos Financiamentos Imobiliários, o que ocorrer por último, exceto se houver 

alguma disposição em contrário nos contratos relativos à operação de securitização ou quando a 

Contratante solicitar quer a devolução dos Dossiês Individuais quer sua transferência para 

determinado terceiro.  

6.2.1. A Contratada se compromete a entregar à Contratante toda e qualquer documentação 

relacionada a este Contrato de Servicing e Cobrança ou aos Créditos Imobiliários, em até 10 

(dez) Dias Úteis, sempre que solicitada, exceto quando se tratar de documentação que dependa 

de agente externo. 

6.3 Auditoria: Sem prejuízo à realização das auditorias de rotina em seu âmbito, a 

Contratada autoriza a Contratante ou seus prepostos a efetuar auditoria nos processos e 

procedimentos relacionados à execução dos Serviços de que trata o presente Contrato. 
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6.3.1 À Contratada cumpre subsidiar a Contratante com as informações e documentação que 

permitam o atendimento aos órgãos de fiscalização e controle, e auditoria independente. 

6.3.2 A realização de auditoria deverá ser precedida de comunicação à Contratada com 

antecedência mínima de 10 (dez) dias. 

CLÁUSULA SÉTIMA – DAS OBRIGAÇÕES DA CONTRATANTE 

7.1 Obrigações da Contratante: Sem prejuízo das demais obrigações previstas neste 

Contrato de Servicing e Cobrança , obriga-se a Contratante a:

(i) disponibilizar, no que lhe couber, à Contratada todos os documentos e informações por 

esta requisitados para permitir-lhe promover a execução dos Serviços;  

(ii) promover o pagamento da remuneração da Contratada pelos Serviços, nos prazos e valores 

acordados;  

(iii) cientificar à Contratada sobre quaisquer medidas que resolva adotar diretamente junto aos 

seus Devedores desde que estas medidas interfiram direta ou indiretamente na execução dos 

Serviços;

(iv) realizar o pagamento dos prêmios de seguro apurados informados pela Contratada e 

faturados pela Seguradora. O pagamento dos prêmios de seguros será realizado pela Contratante 

independentemente do recebimento dos Créditos Imobiliários.  

(v) autorizar no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis a Contratada para emissão do Termo de 

autorização de levantamento da Alienação Fiduciária. 

(vi) disponibilizar repositório no padrão FTP (ftp.bfre.com.br) para troca de arquivos 

eletrônicos.

(vii) manter a Caixa Seguradora S.A., empresa inscrita no CNPJ sob o nº 34.020.354/0001-10, 

como seguradora para os contratos ora cedidos relativamente aos Seguros MIP e DFI, durante 

toda a vigência dos contratos objeto deste instrumento, desde que o Devedor não manifeste seu 

interesse em substituir a Seguradora. 
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CLÁUSULA OITAVA – DAS DECLARAÇÕES 

8.1 Declarações da Contratante: A Contratante, devidamente autorizada na forma de seus atos 

constitutivos, declara e garante que: 

(i) É uma companhia aberta validamente constituída e em regular funcionamento de acordo com 

legislação das sociedades por ações em vigor, em especial as normas da CVM aplicáveis às 

companhias de capital aberto e de securitização de créditos imobiliários; 

(ii) A celebração deste Contrato de Servicing e Cobrança e a assunção e o cumprimento das 

obrigações dele decorrentes estão devidamente autorizados por seus órgãos deliberativos, 

autorizações essas que foram obtidas nos termos dos seus atos constitutivos e têm plena 

eficácia; 

(iii) Os representantes legais que assinam este Contrato de Servicing e Cobrança têm poderes 

estatutários para tanto; e, 

(iv) Todos os alvarás, licenças, autorizações ou aprovações necessárias ao seu funcionamento 

foram regularmente obtidas e seus livros contábeis e societários regularmente abertos e 

registrados. 

8.2 Declarações da Contratada: A Contratada, devidamente autorizado na forma de seus atos 

constitutivos, declara e garante que: 

(i) A celebração deste Contrato de Servicing e Cobrança e a assunção e o cumprimento das 

obrigações dele decorrentes estão devidamente autorizados por seus órgãos deliberativos e têm 

plena eficácia; 

(ii) Os representantes legais que assinam este Contrato de Servicing e Cobrança têm poderes 

estatutários e/ou delegados para assumir, em nome da Contratada, as obrigações nele 

estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceiros nos termos aqui definidos e, sendo 

mandatários, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos 

em pleno vigor; 
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(iii) Todos os alvarás, licenças, autorizações ou aprovações necessárias ao seu funcionamento 

foram regularmente obtidas e seus livros contábeis e societários regularmente abertos e 

registrados na Junta Comercial; e, 

(iv) Está apto a desempenhar os Serviços previstos neste instrumento a partir desta data, nos 

termos da legislação em vigor e de seu Estatuto Social, bem como dispõe de todos os 

equipamentos e sistemas necessários para tanto. 

8.3 Declaração Conjunta: 

(i) A Contratada e a Contratante se obrigam a adotar todas as providências para, durante todo o 

período de vigência deste Contrato de Servicing e Cobrança, manter as declarações válidas e 

eficazes;

CLÁUSULA NONA – DO PRAZO 

9.1 Prazo de vigência do Contrato de Servicing e Cobrança: Este Contrato de Servicing e 

Cobrança vigerá a partir da data de sua assinatura até a data em que tenham sido cumpridas a 

totalidade das obrigações de pagamento dos CRI emitidos no âmbito da Oferta.  

9.2 Vedação da Cessão: É vedada a cessão total ou parcial deste Contrato de Servicing e 

Cobrança, ou dos direitos e obrigações dele decorrentes, sem prévio consentimento das Partes, 

ressalvada a hipótese prevista na Cláusula Décima Sétima abaixo.  

CLÁUSULA DÉCIMA – DA RESCISÃO DO CONTRATO DE SERVICING E COBRANÇA 

10.1 Rescisão Imotivada: Independentemente de qualquer infração às cláusulas deste Contrato 

de Servicing e Cobrança por qualquer das Partes, as Partes poderão denunciar o presente 

Contrato de Servicing e Cobrança, a qualquer momento, devendo, para isso, notificar a sua 

decisão às outras Partes. A rescisão do Contrato de Servicing e Cobrança com base nesta 

cláusula produzirá efeito a partir do último Dia Útil (exclusive) do segundo mês imediatamente 

seguinte àquele no qual a notificação foi recebida pelas demais Partes. Na hipótese prevista 

neste item, obriga-se a Contratada a fornecer ao novo contratado bem como aos prepostos de 

ambos, todos os documentos, relatórios, informações, e quaisquer elementos para que a novo 

contratado esteja em condições de assumir os Serviços previstos neste instrumento, sem 

interrupções e irregularidades na prestação dos mesmos.  
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10.2 Rescisão por Infração Contratual:

(i) O presente Contrato de Servicing e Cobrança poderá ser resolvido por qualquer das Partes, 

através de notificação dirigida às outras Partes, caso ocorra infração a qualquer dos termos e 

condições do presente Contrato de Servicing e Cobrança ou da Cessão de Créditos;  

(ii) A notificação deverá estipular o prazo de 10 (dez) Dias Úteis para a Parte infratora remediar 

a respectiva infração e, somente depois de transcorrido referido prazo sem que a infração tenha 

sido remediada poderá o presente Contrato de Servicing e Cobrança ser considerado extinto; e,  

(iii) Caso ocorra a extinção do presente Contrato de Servicing e Cobrança nos termos da 

presente cláusula, ficará a Parte infratora sujeita ao pagamento de multa não compensatória no 

valor correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais), sem prejuízo das eventuais perdas e danos 

aplicáveis à infração em questão.  

10.3 Rescisão em razão de situações específicas do Contratado: O presente Contrato de 

Servicing e Cobrança será rescindido em relação ao Contratado, nas seguintes hipóteses:  

(i) ocorra a intervenção, liquidação ou regime de administração especial temporária da 

Contratada; e,  

(ii) a Contratada seja impedida, por ato de autoridade administrativa ou judicial, de 

executar qualquer parte dos Serviços.  

10.3.1 Ocorrendo qualquer dos motivos especificados no item precedente, o presente Contrato 

de Servicing e Cobrança será automaticamente resolvido em relação à Contratada, sem que haja 

necessidade de aviso prévio ou de concessão de prazo para regularização da situação, devendo a 

Contratada transferir a administração dos Créditos Imobiliários e todos e quaisquer documentos 

e informações relacionados aos mesmos para terceiro indicado pela Contratante, assim como 

praticar todo e qualquer ato para que tal transferência seja eficaz, imediatamente após receber 

notificação neste sentido pela Contratante, sem prejuízo de qualquer outro direito assegurado à 

Contratante pela lei ou por este Contrato de Servicing e Cobrança.  

10.3.1.1 A Contratada fará jus ao recebimento da remuneração mensal prevista neste Contrato 

de Servicing e Cobrança, pro rata, até a data da ocorrência do evento que der causa à resolução 

do Contrato de Servicing e Cobrança nos termos desta Cláusula.  
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10.3.2 A Contratada se obriga a informar à Contratante a ocorrência ou iminência de 

ocorrência de quaisquer dos eventos indicados no item 10.3 (i) e (ii) acima, tão logo tome 

ciência dos mesmos.  

10.3.3 Ainda que resolvido o Contrato de Servicing e Cobrança, a Contratada obriga-se a 

prosseguir na prestação dos Serviços até a transferência de suas responsabilidades a uma nova 

contratada. Por este período de tempo, a Contratada fará jus ao recebimento da mesma 

remuneração mensal prevista neste Contrato de Servicing e Cobrança, pro rata, até a data da 

efetiva transferência de suas responsabilidades pelos Serviços.  

CLÁUSULA DÉCIMA PRIMEIRA – DA ASSUNÇÃO DAS OBRIGAÇÕES DA CONTRATADA  

11.1 Na hipótese de rescisão deste Contrato de Servicing e Cobrança em relação à Contratada, 

seja em razão das hipóteses descritas no item 1O.3 e subitens, seja em razão de infração 

contratual imputável a Contrata, como previsto no item 10.2, tal como mas não somente em 

razão de descumprimento, por parte da Contratada, de qualquer uma das condições do Contrato 

de Cessão e/ou dos procedimentos administrativos estabelecidos neste Contrato de Servicing e 

Cobrança, a Contratante (ou terceiro por ela contratado) poderá requerer documentos para 

assunção da administração dos Créditos Imobiliários notificando os Devedores, visando extinguir 

os vínculos que tenham remanescido entre a Contratada e os Devedores.  

11.2 Eventos causadores da transferência da administração dos Créditos Imobiliários, sempre 

após a solicitação, por escrito, da Contratante:  

(i) Recebimento de valores diretamente dos Devedores nos termos dispostos na Cláusula 

Quarta, sem o devido repasse dos recursos para a Contratante nos termos do item 3.3; 

(ii) Recusa ou omissão em prestar informações, adotar providências ou fornecer documentos 

solicitados pela Contratante, referentes a este Contrato de Servicing e Cobrança;  

(iii)  Não cumprimento de quaisquer obrigações contidas no Contrato de Cessão;  

(iv) Não entrega no prazo estabelecido do relatório mensal necessário para a conciliação dos 

Saldos Devedores.  

11.4 Devolução de Documentos: Na hipótese de extinção do presente Contrato de Servicing e 

Cobrança, por qualquer motivo, obriga-se a Contratada, a colocar imediatamente à disposição 
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da Contratante toda e qualquer ficha cadastral e outros documentos, bens ou direitos de 

propriedade desta relacionados ao presente Contrato de Servicing e Cobrança, os quais estejam 

na sua posse ou sob seu controle, efetuando a transferência de todos os arquivos, dados e 

documentos referentes aos Financiamentos Imobiliários, imediatamente e ao mais tardar no 

prazo de 10 (dez) Dias Úteis para a Contratante, ou para empresa prestadora de serviços de 

administração de créditos imobiliários por ela indicada, mantida a responsabilidade do 

Contratada, pela prestação dos Serviços objeto do Contrato de Servicing e Cobrança durante 

este período.  

11.4.1 Em caso de descumprimento da obrigação referida no item 11.4 acima, no prazo ora 

fixado, ficará a Contratada sujeita à multa diária de R$1.000,00 (mil reais), computada desde a 

data em que deveria ter efetivado a transferência dos elementos indicados no item 11.4 até a 

data em que efetivamente vier a restituí-los à Contratante ou a quem esta indicar. O valor desta 

multa poderá ser cobrado mediante execução, valendo este instrumento, para todo e qualquer 

fim de direito, como título executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Código de 

Processo Civil.  

CLÁUSULA DÉCIMA SEGUNDA – DA INDENIZAÇÃO 

12.1 Indenização:

(i) As Partes, neste ato, reciprocamente, comprometem-se a isentar e indenizar a outra Parte, 

seus sócios, diretores e empregados contra responsabilidades, infrações, perdas e danos ou 

prejuízos de qualquer natureza contra ela reclamados por terceiros, observado o disposto no 

item 4.3 acima, derivadas ou relacionadas ao cumprimento das suas respectivas obrigações 

assumidas no âmbito do presente Contrato de Servicing e Cobrança; exceto nas hipóteses em 

que a Parte reclamante tenha agido com dolo, má-fé ou culpa;  

(ii) As Partes obrigam-se desde já a reembolsar a outra de quaisquer dispêndios que a mesma 

tiver na hipótese do item “i” acima, judiciais ou extrajudiciais, desde que devidamente 

comprovadas, em até 5 (cinco) Dias Úteis após ser comunicada do fato;  

(iii) Qualquer indenização ou penalidade devidas pela Contratante em razão de ter agido com 

dolo, culpa ou má-fé, deverá ser paga por esta, com recursos de seu próprio patrimônio e não 

de eventuais recursos mantidos em patrimônios separados;  
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(iv) Qualquer indenização ou penalidade devida para a Contratante deverá ser paga para o 

patrimônio separado da Contratante vinculado à emissão dos CRIs; e, 

(v) A indenização prevista nesta cláusula deverá sobreviver ao término ou rescisão do presente 

Contrato de Servicing e Cobrança. 

CLÁUSULA DÉCIMA TERCEIRA – DA CONFIDENCIALIDADE 

13.1 Confidencialidade: Dada a natureza das atividades das Partes e o objeto deste Contrato de 

Servicing e Cobrança e porque assim se convenciona, Contratante e a Contratada obrigam-se 

mutuamente, por si, seus funcionários e prepostos, a: 

(i)  Manter absoluto sigilo sobre as operações, dados, materiais, pormenores, informações, 

documentos, especificações técnicas ou comerciais, inovações e aperfeiçoamento tecnológicos 

ou comerciais das Partes ou de seus Devedores, inclusive quaisquer programas, rotinas ou 

arquivos que eventualmente tenha ciência ou acesso, ou que lhe venha a ser confiado, em razão 

deste Contrato de Servicing e Cobrança, exceto o que for definido expressamente como não 

confidencial;

(ii) Não usar, comercializar, reproduzir as informações e documentos acima referidos, ou dar 

ciência a terceiros dos mesmos, exceto na medida necessária para (a) a prestação dos Serviços, 

(b) a fiscalização da prestação dos Serviços, (c) o exercício ou a salvaguarda de qualquer direito 

conferido por ou decorrente de este Contrato de Servicing e Cobrança ; 

(iii) Responder perante a outra Parte e terceiros prejudicados, civil e criminalmente, por si, 

seus funcionários, contratados e/ou prepostos, pela eventual quebra de sigilo das informações 

que tenha acesso ou ciência, direta ou indiretamente, em virtude do Contrato de Servicing; 

(iv) Não divulgar os termos deste Contrato de Servicing e Cobrança  para fins de publicidade 

própria;

(v)  A presente cláusula subsistirá à rescisão ou ao término do Contrato de Servicing e 

Cobrança , independentemente do motivo de tal rescisão, ou término, até o último a ocorrer 

dos seguintes eventos: (a) total adimplemento dos Créditos Imobiliários ou (b) prazo de 3 anos, 

contados a partir da rescisão deste Contrato de Servicing e Cobrança ; e, 
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(vi) Fica estipulada multa não compensatória no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), no caso 

de descumprimento desta cláusula por qualquer das Partes, por seus funcionários, prepostos ou 

representantes.

CLÁUSULA DÉCIMA QUARTA – DA PROPRIEDADE INTELECTUAL 

14.1 Propriedade Intelectual: As Partes declaram que possuem metodologia própria de trabalho, 

tecnologia, materiais específicos, formulários e relatórios únicos, totalmente diferenciados, 

visando a prestação dos Serviços objeto do presente Contrato de Servicing e Cobrança . Assim, a 

Contratada  e Contratante deverão respeitar eventuais direitos sobre a propriedade intelectual 

dos referidos métodos, tecnologia, materiais, formulários e relatórios, deles não se utilizando 

fora do âmbito do presente Contrato de Servicing e Cobrança. 

CLÁUSULA DÉCIMA  QUINTA – DAS DISPOSIÇÕES DIVERSAS 

15.1 Notificações e Comunicações: Todas notificações e comunicações referentes ao presente 

Contrato de Servicing e Cobrança  deverão ser realizadas por escrito e entregue à outra Parte 

pessoalmente, via fax ou através de correspondência, com comprovação de recebimento, nos 

endereços a seguir indicados ou em outro que for posteriormente comunicado por escrito, 

dirigidas aos respectivos propostos abaixo nomeados: 

Para a Agência de Rating: 

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

A/C. Sr. Jayme Bartling 

e-mail: jayme.bartling@fitchratings.com 

Endereço: Rua Bela Cintra, 904 4º. Andar  

São Paulo – SP 

Fone: (11) 4504-2600 

Fax : (11) 4504-2601 

Para a Contratante: 

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO

A/C. Sr. George Verras 

e-mail: george.verras@braziliansecurities.com.br 

Av. Paulista, 1374 - 15º andar 

São Paulo – SP 
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Tel.: (11) 4081-4477 

Fax: (11) 4081-4652 

Para o Agente Fiduciário: 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

At.: Sr. Gustavo Dezouzart 

e-mail: gustavo@oliveiratrust.com.br. 

e-mail: agente@oliveiratrust.com.br ou 

Av. das Américas, nº 500, grupo 205, Bloco 13, Downtown, Barra da Tijuca 

Rio de Janeiro – RJ 

Tel.: (21) 3514 0000 

Fax: (21) 3514 0099 

Para a Contratada:  

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL

At.: Sr. Willians de Paula Pereira

e-mail: geter@caixa.gov.br 

Endereço: SBS Quadra 04 Lote 3/4 

Brasília/DF 

CEP – 70092-900 

Fone: (61) 3206-4470 

Fax : (61) 3206-6029 

15.2 Alterações nas Condições dos Serviços: Qualquer alteração nas condições estabelecidas 

neste Contrato de Servicing e Cobrança  e seus anexos ou a realização de aditivos contratuais 

deverá ser aprovada pela Contratante e pela Contratada, além de outras instituições que 

venham a ser parte integrante de operações realizadas pelas Partes. 

15.3 Inteiro Teor: O presente Contrato de Servicing e Cobrança representa o inteiro 

entendimento entre as Partes e constitui a integridade dos termos e condições acordadas entre 

as mesmas, derrogando qualquer entendimento anterior a respeito da matéria nele contida.  

15.4 Renúncia ou Novação: A abstenção eventual, omissão ou tolerância, por qualquer das 

Partes, no uso de quaisquer das faculdades que lhes foram concedidas pelo presente Contrato 

de Servicing e Cobrança, não importará em renúncia ao seu exercício em outras oportunidades 
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que se apresentarem e nem constituirá novação ou alteração contratuais, não diminuindo, 

portanto, a completa e fiel responsabilidade das Partes na execução deste Contrato de Servicing 

e Cobrança  e na observância das disposições legais aplicáveis. 

15.5 Comunicação de Alteração no Contrato de Servicing e Cobrança: Qualquer alteração ao 

presente Contrato de Servicing e Cobrança  somente será considerada válida se acordada em 

instrumento escrito, firmado por ambas as Partes. 

15.6 Validade: Qualquer disposição deste Contrato de Servicing e Cobrança  que eventualmente 

venha a ser considerada inválida não afetará a validade das demais, que permanecerão íntegras 

e válidas para todos os efeitos legais. 

15.7 Penalidades: Exceto nos casos em que penalidade específica foi prevista ao longo deste 

Contrato de Servicing e Cobrança, o descumprimento de qualquer obrigação contratual prevista 

neste Contrato de Servicing e Cobrança e/ou seus anexos acarretará à Parte infratora 

pagamento de multa não compensatória, em favor da outra Parte, no valor de R$2.000,00 (dois 

mil reais), sem prejuízo de adicional indenização por perdas e danos. 

15.8 Reajustes: Exceto nos casos em que forma específica de reajuste foi prevista ao longo 

deste Contrato de Servicing e Cobrança , os valores expressos neste Contrato de Servicing e 

Cobrança , incluindo os valores de multa, serão reajustados a cada doze meses com base na 

variação acumulada do Índice Geral de Preços Disponibilidade Interna - IGP-DI, verificada nos 

doze últimos meses, ou outro índice que vier a substituí-lo.  

CLÁUSULA DÉCIMA SEXTA – DO FORO 

16.1 Foro: As Partes elegem o Foro da Secção Judiciária da Justiça Federal  como competente 

para dirimir as eventuais controvérsias oriundas do presente Contrato de Servicing.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam o presente Instrumento em 3 

(três) vias, na presença das testemunhas abaixo, em igual teor e forma, para que produza os 

seus jurídicos e legais efeitos. 

São Paulo, 14 de janeiro de 2011.
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ANEXO I - PROCEDIMENTOS DE COBRANÇA DE CRÉDITOS IMOBILIÁRIOS EM ATRASO 

1. Cobrança Administrativa e Consolidação de Propriedade 

1.1 Atraso de 02 a 30 dias: os Devedores principais, avalistas ou fiadores são cobrados por 

empresa especializada em telecobrança contratada pela Contratada para prestar serviço de 

cobrança por telefone. 

1.2 Atraso de 31 a 120 dias (Contratos de Financiamentos inadimplentes com dívida vencida 

menor ou igual a R$100.000,00): os Devedores são cobrados por empresa de cobrança 

contratada pela Contratada para prestar serviço de cobrança. 

1.3 Atraso de 31 a 120 dias (Contratos de Financiamentos inadimplentes com dívida vencida 

maior que R$100.000,00): os Devedores são cobrados por empregados da Contratada. 

1.4 Atraso superior a 120 dias: Adotar os procedimentos para intimação do devedor nos 

termos da Lei 9.514/1997; 

1.5 Após consolidação da propriedade remete à Contratante, ou a quem esta indicar, o 

dossiê de Consolidação para realização do 1º leilão previsto na Lei 9.514/1997 

2. Cobrança por Aviso de Cobrança 

2.1 Comunicado de decurso de prazo contratual: – comunica a Devedores principais, avalistas 

ou fiadores o vencimento do último encargo mensal contratado e outras informações 

pertinentes. É emitido automaticamente pelo sistema do crédito imobiliário da Contratada, uma 

única vez por contrato 

2.2 Declaração de quitação anual de débitos: comunica a devedores principais a quitação de 

todos os débitos relativos ao ano em referência em atendimento à Lei 12.007. É emitida 

automaticamente pelo sistema do crédito imobiliário da Contratada no mês de maio do ano 

seguinte ou no mês subsequente à completa quitação dos débitos do ano anterior ou dos anos 

anteriores. 

2.3 Aviso de pós-vencimento: comunica os devedores principais, avalistas ou fiadores o 

vencimento de encargo mensal sem pagamento, solicita regularização, incentiva a pontualidade 

e avisa sobre a inclusão de seus nomes nos cadastros informativos de crédito. É emitido 

automaticamente sistema do crédito imobiliário da Contratada, uma única vez, a partir do 10º 

dia de atraso. 

2.4 1º (primeiro) Aviso de cobrança: convoca Devedores principais, avalistas ou fiadores e 

respectivos cônjuges para regularização de débito em atraso. É emitido automaticamente pelo 

sistema do crédito imobiliário da Contratada, no processamento do movimento correspondente 

ao 60º dia do vencimento do 1º encargo vencido não pago. 
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2.5 2º (segundo) Aviso de cobrança: convoca devedores principais, avalistas ou fiadores e 

respectivos cônjuges para regularização de débito em atraso, sob pena de execução da dívida – 

é emitido automaticamente pelo sistema do crédito imobiliário da Contratada, a partir do 30º 

dia da emissão do 1º aviso de cobrança. 

Canais de Atendimento disponibilizados para manutenção da prestação em dia 

A Contratada dispõe aos devedores os seguintes canais para pagamento de encargo mensal: 

- Internet Banking CAIXA; 

- Rede bancária nacional; 

- Rede de autoatendimento CAIXA; 

- Rede de correspondentes bancários CAIXA AQUI; 

- Rede de casas lotéricas; 

- Rede de Ponto de Atendimento CAIXA. 

A emissão de 2ª via de Ficha de Compensação com Recibo de Pagamento pode ser efetuada por 

meio dos sistemas do crédito imobiliário da Contratada e no sítio da Contratada na Internet. 
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ANEXO II - RELATÓRIOS  

Nome Descrição Periodicidade 

PSI – Posição Sintética 

de Inadimplência 

Arquivo magnético com relação de

contratos em atraso, contendo 

quantitativo e valores de prestações 

em atraso, disponibilizado as terças-

feiras.

Semanal 

SIFOB – Sistema 

Formatador de Base 

Arquivo magnético com relação de 

contratos pertencentes à Contratante, 

contendo informações cadastrais 

atuais, saldo devedor teórico, encargo 

mensal e seus acessórios, encargos em 

atraso com a situação do contrato no 

último dia do mês anterior à 

disponibilização, disponibilizado até o 

10º Dia Útil. 

Mensal

DEF326-

Demonstrativo

Econômico Financeiro 

Arquivo magnético com relação de 

contratos pertencentes à Contratante, 

contendo os saldos contábeis 

posicionados no último dia do mês, 

disponibilizado até o 10º Dia Útil. 

Mensal

FCV – Fechamento 

Contábil de Valores 

Demonstrativo consolidado dos saldos e 

movimentações contábeis semanais 

com a consolidação mensal  

Semanal/Mensal

Relação de contratos 

liquidados/decursados

Arquivo magnético com relação de 

contratos liquidados/decursados sem 

pendências para autorização de 

emissão de Termo de Quitação pela 

Contratante

Diário

Demonstrativo de 

Valores Repassados 

Arquivo magnético com os valores 

recebidos/devolvidos/dispendidos pela 

Contratada e repassados em 2 (dois) 

Diário
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Dias Úteis à Contratante.

Fita Securitária Arquivo magnético com relação dos 

prêmios encaminhados à Seguradora 

para faturamento 

Mensal

Fatura Securitária Arquivo magnético recebido da 

Seguradora que corresponde aos 

prêmios faturados pela mesma. 

Mensal

Faturamento Mensal 

da Prestação de 

Serviço

Arquivo magnético com relação de 

contratos considerados na apuração dos 

valores devidos à Contratada pela 

prestação de serviços. 

Mensal
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Finanças Estruturadas 

RMBS/Brasil
Relatório Analítico

Brazilian Securities Companhia de 
Securitização
Série  2011-203 (Caixa Econômica Federal) 

Resumo da Transação 
A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ à 203ª série da 
primeira emissão de Certificados de Recebíveis Imobiliários (CRIs) da Brazilian 
Securities Companhia de Securitização (BS). A operação consiste na securitização de 
uma carteira de 4.324 contratos de financiamento imobiliário originados pela Caixa 
Econômica Federal (Caixa, ‘AAA(bra)’). É a primeira securitização de créditos 
imobiliários da Caixa. Todos os contratos referem-se à aquisição de imóveis residenciais 
por pessoas físicas e contam com alienação fiduciária do imóvel. Os contratos foram 
originados entre 2005 e 2009 e são corrigidos pela Taxa Referencial (TR).  

O rating atribuído reflete a expectativa de pagamento integral do principal 
investido corrigido pela TR e acrescido de juros de 10,0% ao ano até o vencimento 
final da transação, em 10 de novembro de 2018. 

Principais Fundamentos do Rating 
� Boa Qualidade da Carteira de Créditos — A qualidade da carteira é superior à 

média do mercado e ao atual perfil de créditos originados pela Caixa. Além de ser 
bem diversificada e ter prazo médio decorrido (seasoning) de três anos com 
favorável histórico de adimplência dos tomadores, a carteira de créditos cedidos 
conta, entre outros fatores, com índices médios de comprometimento de renda 
(debt to income; DTI) e loan to value (LTV) de 15,2% e 35,1%, respectivamente – 
índices baixos quando comparados aos de outras operações da Brazilian Securities 
e outros emissores. As variáveis DTI e LTV são os principais determinantes de 
perda em uma carteira de créditos habitacionais para pessoa física.  

� Originador e Servicer Experientes — Todos os créditos imobiliários foram 
originados pela Caixa, entidade que detém aproximadamente 70% do estoque de 
crédito habitacional no Brasil. A Fitch considera sofisticados os critérios e processos 
de originação e administração de créditos imobiliários da Caixa, resultantes da 
longa experiênca no segmento e da posição dominante no mercado. Ressalta-se que 
a carteira selecionada tem qualidade de crédito superior à retida em seu balanço. 
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� Reforço de Crédito Adequado — A 203ª série de CRIs (CRI sênior) possui reforço 
de crédito inicial de 10,0%, considerado adequado para o rating ‘AAA(bra)’, dada 
a qualidade de crédito da carteira e a diversificação por tomador.  

� Alocação de Recursos e Gatilhos - Essa operação apresenta uma ordem de 
alocação de recursos pro-rata. Em condições normais, o fluxo de caixa advindo 
dos créditos é dividido, após o pagamento de despesas, entre os investidores 
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Rating

Classe/Série 
Montante 
(BRL MM) 

Vencimento 
Final Legal Rating  Reforço de Crédito 

Inicial*
Perspectiva 

203ª Série 232,8 Nov/2018 AAA(bra) 10,0% Estável
204ª Série 25,9 Nov/2018 NA - - --

Total da Emissão 258,6
NA – Não Avaliada.  

*Reforço de crédito na forma de somente sobrecolateralização (calculado sobre o saldo devedor da carteira de BRL258.629.311).
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seniores e juniores em igual proporção à estrutura de capital inicial, 
respeitando um valor mínimo de amortização ao CRI sênior. A operação conta 
com gatilhos que buscam proteger o CRI sênior na hipótese de deterioração do 
colateral. O de maior destaque é o de sobrecolaterização, no qual, caso esse 
seja inferior a 10%, a ordem de alocação de recursos se torna sequencial 
(turbo) e todos os recursos são alocados nos investidores seniores. 

� Casamento dos Índices de Correção — Os contratos de financiamento e os CRIs 
são ambos corrigidos mensalmente pela TR. Além do casamento do índice de 
correção entre a carteira e os CRIs, a baixa variação da TR também contribui 
para um melhor planejamento financeiro dos tomadores quando comparados a 
créditos corrigidos por índices de inflação. 

� Integridade da Estrutura Jurídica — A Fitch recebeu um parecer legal que afirma 
que uma eventual insolvência do originador ou da securitizadora não deverá 
afetar a integridade dos CRIs ou a titularidade das garantias neles constituídas.  

Análise de Dados e Modelagem 
Aplicação de Critério 
A abordagem utilizada para analisar esta transação seguiu as metodologias “Global 
Structured Finance Rating Criteria”, publicada em 16 de agosto de 2010, “Rating
Criteria for RMBS in Latin America”, de 17 de março de 2011, e “Brazilian RMBS 
Rating Criteria”, de 8 de novembro de 2007.  

Com o objetivo de verificar se a estrutura de capital da operação é suficiente para 
suportar os níveis de estresse associados ao rating ‘AAA(bra)’, a agência utilizou seu 
próprio modelo de fluxo de caixa para calcular o nível máximo de perdas suportado. 
Os resultados são comparados com as expectativas de perda e recuperação 
calculadas para cada nível de rating através de um modelo próprio. Este utiliza 
como insumo as características de cada crédito e dados históricos sobre 
inadimplência fornecidos pelo originador. Outras informações providenciadas pelo 
originador e de mercado também foram considerados na análise.  

Análise de Dados e Cálculo de Perdas 
Para análise da carteira da securitização, a Fitch recebeu as principais características 
de cada um dos 4.324 contratos selecionados para a operação, com data-base de 14 
de janeiro de 2011. Dentre as características destacam-se saldo devedor; histórico de 
inadimplência; fluxo das parcelas vincendas; valor do imóvel; comprometimento de 
renda; taxa de juros do contrato e a verificação de apontamentos em órgãos de 
proteção ao crédito (Serasa). A Caixa também disponibilizou dados históricos sobre 
inadimplência de créditos, referentes a uma carteira de créditos habitacionais mais 
ampla, porém com características semelhantes à cedida. 

Os dados são relativos às safras de 2006 a 2010, período considerado curto para 
derivar uma perda bruta esperada. A safra de 2006, a com pior desempenho e de 
maior período de observação entre as fornecidas, gera expectativa de perda bruta 
de longo prazo de aproximadamente 2%. Entretanto, a Fitch considera necessário 
uma base de dados mais ampla para formar uma expectativa de perda adequada. A 
Caixa não disponibilizou safras referentes a anos anteriores a 2006 por considerar 
que estas não refletem o regime da alienação fiduciária. Dada a informação 
histórica limitada, a Fitch considerou 5% como premissa de perda bruta para o 
crédito com características similares ao crédito mais comum da Caixa. A definição 
de perda bruta inclui créditos com atrasos de pagamento de mais de 180 dias. 

Como a instituição também não providenciou análises de safra por faixas de LTV, 
DTI ou outras características, a Fitch derivou a perda bruta esperada dos créditos 
através da matriz de LTVs e DTIs e outros ajustes de acordo com o “Brazilian RMBS 
Rating Criteria”. Os baixos índices de LTV e DTI para a carteira selecionada pela 
Caixa foram um forte elemento de conforto da agência na estimativa da perda 
bruta para a carteira selecionada. Para mais detalhes sobre a análise da carteira, 
veja a seção Análise do Colateral.
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A fim de estimar a severidade de perda de créditos inadimplentes, a Fitch aplicou 
cenários de estresse sobre os valores de mercado das propriedades (market value 
declines - MVD) e sobre custos de execução. Também foram estimados os prazos de 
recuperação em um cenário de estresse. 

Para o cenário ‘AAA(bra)’, a Fitch considera um MVD médio de 50%, aplicado sobre 
o valor original do imóvel. Como a quase totalidade dos créditos cedidos foi 
originada antes de 2009, o MVD estressado não leva em consideração os recentes 
aumentos de preços de imóveis residenciais no Brasil. Os custos de execução 
aplicados em um cenário de ‘AAA(bra)’ são de 22% sobre o valor da propriedade.  
Levando em consideração os índices de LTV dos créditos, chega-se a uma 
recuperação média para créditos executados de 77,7% em um cenário ‘AAA(bra)’. 

Os contratos da transação prevêem o início do processo de execução a partir de 120 dias 
após o primeiro atraso. Este processo pode demorar vários meses até ser concluído. A 
Caixa providenciou informações sobre 974 créditos com alienação fiduciária, que tiveram 
os imóveis consolidados durante o processo de execução entre janeiro de 2005 e 
setembro de 2010. Somente 33% dos imóveis consolidados neste período foram vendidos 
através de um dos dois leilões previstos por lei ou posteriormente por meio de venda 
direta ou concorrência pública. O resto dos imóveis esteve no estoque da Caixa por, em 
média, um ano e meio. Estes dados indicam que uma venda forçada de imóveis 
retomados pode levar a perdas consideráveis de mercado. Portanto, a Fitch assumiu um 
prazo de recuperação conservador de até 48 meses.

Modelagem de Fluxos de Caixa 
O modelo de fluxo de caixa simula diversos cenários sobre a operação para avaliar o 
nível de estresse suportado pelo reforço de crédito disponível em cada série. A 
Fitch customiza seu modelo para replicar a estrutura de capital da operação (veja a 
seção Estrutura Financeira e Modelagem de Fluxo de Caixa).

A Fitch chegou à conclusão que o reforço de crédito é suficiente para suportar 
estresses correspondentes a um cenário ‘AAA(bra)’. 

Análise do Colateral 
A carteira é composta por 4.324 contratos de financiamento para aquisição de 
imóveis residenciais, devidos por 4.318 tomadores. O saldo devedor total, com base 
em 14 de janeiro de 2011, é de BRL258.629.311. 

A maior concentração está no Estado de São Paulo (27,1%), seguido por Rio de 
Janeiro (11,8%) e Minas Gerais (9,3%). A distribuição geográfica segue valores muito 
próximos à distribuição do PIB no país, indicando, portanto, boa dispersão 
geográfica em termos econômicos. 

Brazilian Securities Companhia de Securitização – Série 2011-203 
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Distribuição dos Créditos Imobiliários 

Estado % Total Distribuição
do PIB¹ Estado % Total Distribuição

do PIB¹ 

AM 1,4% 1,5% PR 8,6% 5,9%
PA 1,1% 1,9% AC 0,1% 0,2%
MT 0,9% 1,7% CE 1,9% 2,0%
MG 9,3% 9,3% PE 2,7% 2,3%
BA 4,3% 4,0% SC 5,5% 4,1%
MS 1,4% 1,1% PB 0,9% 0,8%
GO 2,8% 2,5% RN 0,6% 0,8%
MA 0,8% 1,3% ES 2,7% 2,3%
RS 7,2% 6,6% RJ 11,8% 11,3%
TO 0,3% 0,4% AL 1,1% 0,6%
PI 0,2% 0,6% SE 1,0% 0,6%
SP 27,1% 33,1% DF 6,2% 3,9%
RO 0,4% 0,6%

Elaboração: Fitch Ratings. 

¹Fonte: IBGE

Perfil da Carteira  
(Data-base: 14 de janeiro de 2011)
Saldo Devedor: BRL258.629.311 
Nº de Contratos: 4.324
Nº de Devedores: 4.318
Prazo Médio Ponderado Total: 107,16
meses
Prazo Médio Ponderado Remanescente: 
69,63 meses 
Seasoning: 37,53 meses 
Comprometimento de Renda Médio: 
15,17%
LTV Médio Ponderado: 35,15%
Taxa de Juros Média: 10,81% + TR
Alienação Fiduciária: 100% 
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LTV e DTI
Por meio do LTV, que representa a razão da dívida em relação ao valor do imóvel, 
pode-se medir o incentivo do tomador em continuar pagando suas parcelas mensais, 
pois o indicador mostra quanto do empréstimo original já foi quitado.  

Para o cálculo de LTV, a Fitch utilizou o valor apurado no laudo de avaliação da 
propriedade no momento da contratação do financiamento. Para fins desta 
operação, não foram feitas novas avaliações sobre as mesmas. O LTV médio 
ponderado apresentado pela carteira é de 35,15%. Este percentual é considerado 
baixo quando comparado a outras carteiras de RMBS no Brasil, nas quais o LTV 
normalmente varia entre 40% e 70%, considerando o valor de aquisição.  

O comprometimento de renda (DTI) médio ponderado da carteira é de apenas 
15,17%. Este valor é calculado através da razão entre o pagamento de juros e 
amoritização no primeiro mês e o rendimento bruto mensal do grupo de tomadores, 
e não inclui outros créditos dentro ou fora da Caixa. 

Um  fator importante na análise da carteira cedida pelo banco é que o LTV e o DTI 
tendem a diminuir mais rápido do que quando comparado a outras operações. O 
método de amortização utilizado é o SAC (Sistema de Amortização Constante), que 
promove maior percentual de amortização no começo da vida do contrato do que 
quando utilizada a Tabela Price. Este método também compromete 
regressivamente a renda do tomador, já que o valor da parcela seguinte sempre 
será menor que a anterior, assumindo um renda estável do tomador. 

Histórico de Inadimplência e Seasoning
A Fitch analisa o histórico de pagamentos para inferir o comprometimento do 
tomador em realizar os pagamentos em dia. Para contratos com prazo decorrido 
significante, o histórico de pagamentos possui maior relevância na análise. 

A carteira lastro desta operação apresenta um seasoning médio ponderado de 38 
meses, dado um prazo médio total de 107. A Fitch considera que este seasoning
representa um prazo suficiente para verificar uma tendência de inadimplência dos 
tomadores.

Dado o histórico de pagamentos, apenas 4,25% ficaram inadimplentes acima de 
trinta dias em algum momento, sendo que somente 0,38% estiveram inadimplentes 
por mais de noventa dias. Em relação ao status atual de inadimplência, poucos 
contratos apresentam atrasos. Em 14 de janeiro de 2011, apenas três contratos 
estavam inadimplentes por mais de trinta dias — o atraso máximo apresentado foi 
de 33 dias. Este histórico e a posição de adimplência atual demonstram a forte 
qualidade da carteira, na qual um percentual consideravelmente baixo apresentou 
atrasos nos pagamentos.  

Perda Bruta 
 Para o cálculo de perda bruta esperada (ou cenário base) da carteira, 
primeiramente foi feita uma estimativa da perda base de cada contrato, 
considerando o cruzamento das informações de LTV e DTI. A partir da matriz de 
probabilidade de perda bruta, foi alcançado o percentual médio ponderado de 
3,5%. Este valor foi, então, ajustado para refletir outras características específicas 
da carteira. O somatório destes ajustes reduziu a média do cenário base de perda 
bruta para 3,2%. A principal variável que contribuiu para a redução da expectativa 
de perda foi o elevado seasoning.

Concentração por Maiores 
Devedores

Saldo Devedor (BRL) % Total*

Maior 958.018,70 0,37%
2 Maiores 1.625.413,54 0,63%
5 Maiores 3.120.656,90 1,21%

Concentração por Devedor  10 Maiores 5.109.019,72 1,98%
15 Maiores 6.687.533,71 2,59%
20 Maiores 8.085.934,39

Um risco relevante a ser considerado nas operações de securitização de crédito 
imobiliário no Brasil é a concentração por devedor. Comparada às outras operações 
no Brasil, a carteira cedida pela Caixa é mais pulverizada; a composição das 
concentrações dos maiores devedores para esta operação, com base em 14 de 
janeiro de 2011, encontra-se na tabela ao lado.  

3,13%
*Percentual do saldo devedor dos maiores devedores
sobre o saldo devedor da carteira, de BRL258,6 milhões.  
Fonte: Brazilian Securities    
Elaboração: Fitch Ratings
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Apesar de ser inicialmente bem pulverizada em termos de tomadores, a operação 
não possui elemento estrutural, como gatilho, que altere a alocação de recursos de 
forma a manter a relação entre sobrecolateralização e concentração alinhada ao 
longo da vida da operação. Considerando que a alocação de recursos é feita de 
forma pro rata, a amortização da série sênior pode estar sujeita a risco de 
inadimplência de poucos tomadores ao final da operação. Existe ainda a 
possibilidade de a operação, com o passar do tempo, ficar concentrada em 
tomadores com qualidade de crédito inferior.  

A análise dos fluxos de caixa levou a Fitch à conclusão que a possível exposição à 
concentração de devedores ao final da operação não é um fator limitante para o rating 
atribuído ao CRI sênior. Nos últimos meses da transação, a concentração esperada é 
relativamente baixa. Assim, desconsiderando pré-pagamentos, um mês antes do 
vencimento final dos CRI, 92 créditos ainda terão uma parcela vincenda. Além disso, 
devido à amortização constante dos créditos, estas parcelas serão inexpressivas. 

Recuperação e Perda Líquida 
O baixo LTV médio da carteira leva a Fitch a esperar níveis de recuperação 
relativamente altos, mesmo em cenários de estresse. A agência calculou uma 
recuperação média da carteira de 77,7% em um cenário ‘AAA(bra)’, o que leva a 
uma perda líquida esperada da carteira de 0,7%.   

Comparação Entre Pares (na data de emissão) 
Brazilian Securities

2011-203 
Brazilian Securities 

Brazilian Securities Companhia de Securitização – Série 2011-203 
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Como se pode ver na tabela anterior, os pares desta operação apresentam uma 
concentração muito mais elevada, além de maior LTV, DTI e prazo remanescente. Esses 
fatores são compensados pelo maior reforço de crédito. Comparativamente, a emissão 
apresenta elevada pulverização tanto por tomador quanto geograficamente, baixos 
índices de comprometimento de renda e de representatividade da dívida em relação ao 
imóvel, elevado prazo decorrido, juros menores, baixa estimativa de perda, além de 
elevada expectativa de recuperação. Parte das outras carteiras não possui alienação 
fiduciária como garantia, havendo hipoteca ou garantia fidejussória do originador. Estes 
fatores contribuíram para uma recuperação menor. 

Estrutura Financeira e Modelagem de Fluxo de Caixa 
Reforço de Crédito e Excesso de Spread
Os investidores seniores possuem como garantia um reforço de crédito de 10%, 
calculado através do nível de sobrecolateralização de 10%, proporcionado pela 
sobrecolateralização entre o saldo devedor da carteira de créditos imobiliários, de 
BRL258.629.311, e o saldo devedor do CRI sênior, de BRL232.766.000. Deduzindo as 
despesas operacionais (estimadas em 1% a.a.), há um excesso de spread bruto de 
cerca de 0,8% a.a.  

Gaia Securitizadora
2009-1 

Gaia Securitizadora
2007-69 2009-2 

Rating AAA(bra) AA(bra) AAA(bra) AA+(bra)
Saldo Devedor da Carteira BRL258.629.311 BRL99.356.870 BRL24.501.006 BRL85.436.556
Reforço de Crédito 10% 13% 20,90% 17,20%
Originação Caixa Banco ABN Amro Real S.A. Banco Matone S.A. Brookfield Inc. S.A.*
Número de Contratos 4.324 1.294 139 324
20 Maiores Tomadores 3,13% 8,43% 32,70% 30,80%
Maior Estado 27,10% 80,10% 66,60% 59,80%
LTV Médio Ponderado 35,15% 43,67% 67,10% 52,44%
DTI Médio Ponderado 15,17% 18% 22,35% NA 
Seasoning Ponderado 38 meses 27 meses 10 meses 28 meses 
Prazo Remanesc. Ponderado 70 meses 112 meses 253 meses 73 meses 
Indexador TR TR TR IGP-M 
Taxa de Juros Média 10,81% 11,84% 12,35% 12%
Perda Bruta Estimada 3,2% 3,7% 7,4% 11,3%
Alienação Fiduciária 100% 30% 100% 85,40%
Recuperação 78% 34% 49% 76%
* Incorporadora 

Elaboração: Fitch Ratings.

Excesso de Spread Bruto 
(Anualizado)

(a) Taxa Média dos Contratos 10,81%

(b) Taxa CRI Sênior* 9,00%
(c) Despesas Operacionais Estimadas 1,00%

(a-b-c) Excesso de Spread Bruto 0,81%

Elaboração: Fitch Ratings 
* Taxa de Remuneração do CRI vezes porcentagem do CRI do total
da emissão
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Ordem de Prioridade de Pagamentos   
As amortizações dos CRIs ocorrerão todo dia 10 de cada mês ou no primeiro dia útil 
subsequente, após dois meses de carência para a amortização de juros e principal 
do CRI sênior e 24 meses de carência dos CRIs juniores, em regime pro rata. A 
carência visa acumular caixa para as despesas da operação e cobrir eventuais 
insuficiências momentâneas de recursos. 

Regime Pro Rata de Amortização 
Os recursos provenientes dos pagamentos mensais serão depositados em contas 
correntes da securitizadora, domiciliadas na Caixa. Durante a operação, a Brazilian 
Securities alocará os recursos de acordo com a seguinte ordem de prioridade de 
pagamento, respeitados os períodos de carência para cada série: 

� Pagamentos de despesas e comissões relativas ao patrimônio separado; 
� Pagamentos de juros referentes aos CRIs seniores; 

o Juros vencidos e não pagos; 
o Juros vincendos no respectivo mês do pagamento; 

� Pagamento da amortização mensal do principal dos CRIs seniores; 
� Pagamentos de juros referentes aos CRIs juniores; 

o Juros vencidos e não pagos; 
o Juros vincendos no respectivo mês do pagamento; 

� Pagamento da amortização mensal do principal dos CRIs juniores. 
Durante o curso da operação poderão ocorrer amortizações extraordinárias, como 
no caso de antecipação do tomador ou venda de imóveis retomados. O percentual 
alocado seguirá a razão inicial da série sênior e subordinada em relação ao lastro. 
Isto é, 90% desses recursos serão destinados à série sênior e 10%, à subordinada. 

Regime Sequencial de Amortização 
Na ocorrência de eventos específicos, a ordem de prioridade de pagamentos será 
alterada do regime pro rata para turbo. Tais eventos incluem, entre outros: 

� Falência, procedimento de recuperação judicial e insolvência da BS; 
� Não pagamento de despesas, juros e principal dos CRIs seniores até 10 dias 

após seu vencimento, havendo disponibilidade de caixa; 
� Não pagamento das obrigações referentes às despesas, juros e principal dos 

CRIs subordinados, desde que os pagamentos referentes aos CRIs seniores 
tenham sido integralmente efetuados; 

� Atrasos superiores a trinta dias em pagamentos de obrigações relativas à 
emissão;

� Sobrecolaterização inferior a 10%, ou seja, caso a razão entre: (i) saldo 
devedor da série sênior e (ii) o valor presente dos créditos imobiliários, 
descontado o saldo devedor dos créditos imobiliários inadimplentes por 
mais de 180 dias, somado ao fundo de reserva, represente mais de 90%; 

A operação também possui gatilhos de inadimplência. A agência acredita que eles não 
promovem proteção adicional, já que consideram no numerador somente as parcelas 
vencidas e não pagas de contratos inadimplentes, enquanto que o denominador é o 
saldo devedor da carteira. A Fitch considera este cálculo ineficiente, uma vez que 
assume a adimplência das parcelas futuras de um tomador já inadimplente e não 
indica a real exposição que o CRI possui em relação a estes tomadores. 

Na ocorrência de qualquer um desses eventos, os recursos disponíveis serão 
alocados de acordo com a seguinte ordem de prioridade: 

� Pagamentos de despesas e comissões relativas ao patrimônio separado; 

� Pagamentos de juros referentes aos CRIs seniores; 

o Juros vencidos e não pagos; 
o Juros vincendos no respectivo mês do pagamento; 

Brazilian Securities Companhia de Securitização – Série 2011-203 
Maio de 2011  6

680



Finanças Estruturadas 

� Pagamento do principal dos CRIs seniores com os recursos remanescentes; 

� Após a liquidação total dos CRIs seniores, pagamento integral dos juros 
referentes aos CRIs juniores; 

o Juros vencidos e não pagos; 
o Juros vincendos no respectivo mês do pagamento; 

� Após a liquidação total dos CRIs seniores, pagamento mensal do principal 
remanescente dos CRIs juniores. 

Modelagem de Fluxo de Caixa 
A estrutura de capital da operação foi submetida a cenários de estresse para avaliar  
quanto o reforço de crédito suporta a capacidade do pagamento integral do CRI 
sênior. Na modelagem dos fluxos de caixa, foi procurado o valor de perda bruta 
máxima que permitisse à estrutura suportar os estresses correspondentes a um 
cenário de ‘AAA(bra)’, ou seja, com uma recuperação média de 77,7% e um prazo 
de recuperação de até 48 meses. A Fitch simulou: 

� Cenários sem e com pré-pagamento. Foram assumidos pré-pagamentos de até 
20% em termos anualizados, aplicados sobre o saldo devedor de cada mês;  

� Curvas com perda bruta acumulada no início e no meio da operação. No 
cenário de perdas acumuladas no início, a agência considerou o  seasoning
médio dos créditos e distribuiu as perdas nos primeiros 12 meses da transação.

� Curvas sem perda de forma a não acionar o gatilho de sobrecolaterização ao 
longo da operação. 

Os pré-pagamentos se mostraram pouco influentes no resultado da modelagem 
porque o excesso de spread disponível nos cenários mais severos de perda, em que 
ocorre a alteração da estrutura de pro rata para sequencial, é mínimo, portanto a 
série pouco se beneficiaria caso não houvessem pré-pagamentos. 

Ao simular uma curva de perda concentrada no início da operação, a perda bruta 
máxima suportada pela estrutura para atingir um rating de ‘AAA(bra)’ é de 
aproximadamente 18%. Na ocorrência de curvas de perda no meio da operação, 
sendo elas realizadas a partir do 20º mês, a operação é capaz de suportar uma 
perda bruta de até 23% do saldo devedor remanescente da carteira nessa data. 
Estes valores são mais de cinco vezes mais altos do que o cenário base da perda 
bruta, portanto condizentes com um rating ‘AAA(bra)’. 

Estrutura Legal 

Brazilian Securities Companhia de Securitização – Série 2011-203 
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nominal de BRL1.000; para a série 204, 25 CRIs, com valor nominal de 
BRL1.034.532. Os CRIs seniores serão distribuídos mediante oferta pública. Os CRIs 
subordinados serão adquididos pela Caixa. 

O regime fiduciário constituído permite a separação dos créditos lastreando a 
operação dos demais ativos da BS. A estrutura contempla ainda a contratação da 
Oliveira Trust DTVM S.A. (OT) como agente fiduciário da operação para representar 
os interesses dos investidores. A OT assumirá a administração do patrimônio 
separado no caso de inadimplência da BS ou se esta entrar com pedido de 
recuperação judicial, extrajudicial ou de falência. Nessas hipóteses, caberá aos 
investidores decidir sobre a liquidação da operação. 

Partes da Transação 
Função Nome Ratings Perspectiva
Emissor Brazilian Securities  ‘A-(bra)’ Estável
Cedente/Originador Caixa Econômica Federal ‘AAA(bra)’ Estável
Agente Fiduciário Oliveira Trust DTVM S.A. NA NA
Agente de Cobrança Caixa Econômica Federal ‘AAA(bra)’ Estável
Assessoria Jurídica PMKA Advogados Associados NA NA
NA – Não Avaliada 

Fonte: Fitch Ratings 

A Fitch recebeu uma prévia do parecer legal da assessoria jurídica da transação 
(PMKA Advogados Associados – PMKA) quanto à cessão dos créditos para a operação 
e proteção a outros credores da Caixa. O parecer afirma que todas as obrigações 
estipuladas nos documentos da oferta são lícitas, válidas e exequíveis, e que os 
créditos imobiliários, as CCIs que os representam e suas garantias estão segregados 
do patrimônio comum da emissora. 

Esclarecimento 
Em sua análise de crédito, a Fitch confia na opinião legal e/ou fiscal emitida pela 
assessoria jurídica da transação. A Fitch reforça que não presta aconselhamento 
legal e/ou fiscal e nem atesta que opiniões legais e/ou fiscais ou quaisquer outros 
documentos relacionados à transação ou à sua estrutura sejam suficientes para 
qualquer propósito. A nota ao final deste relatório esclarece que este documento 
não constitui consultoria legal, fiscal ou sobre a estruturação da operação por parte 
da Fitch e nem deve ser utilizado como tal. Caso os leitores deste relatório 
necessitem de aconselhamento legal, fiscal e/ou sobre a estruturação, devem 
procurar profissionais capacitados nas jurisdições relevantes. 

Riscos de Contrapartes 
Commingling 
A Fitch entende que o risco de commingling nesta operação não é relevante, pois 
todas as parcelas dos contratos de financiamento serão pagas mediante débito em 
conta ou boleto bancário emitido e enviado mensalmente pelo banco arrecadador 
aos devedores, sendo os recebimentos feitos diretamente em conta corrente da 
emissão e passados para a de titularidade da BS domiciliada na Caixa. Os devedores 
poderão efetuar o pagamento do boleto até a data de vencimento em qualquer 
instituição financeira. Após esse prazo, o título será pago somente nas agências do 
banco arrecadador, acrescido de mora e juros. 

Servicing (Cobrança)
A BS, na condição de responsável pela administração e cobrança dos créditos 
imobiliários, contratou a Caixa para realizar essas funções. A instituição bancária 
possui larga experiência na cobrança de créditos próprios e cedidos por intermédio 
de acompanhamento e gestão de terceiros especializados. Dentre as 
responsabilidades das empresas contratadas pela Caixa estão o atendimento 
telefônico ou pessoal aos tomadores para esclarecimentos a respeito da evolução da 
realização dos créditos; cobrança dos créditos em atraso; renegociações de parcelas 
em atraso e amortizações e/ou liquidações dos créditos.  
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O cálculo dos saldos devedores dos contratos também será de responsabilidade da 
Caixa, assim como a cobrança e a execução até a consolidação das propriedades 
que lastreiam créditos inadimplentes. A BS será responsável pela venda das 
propriedades consolidadas. 

A qualidade de gestão da cobrança dos créditos inadimplentes tem reflexo nítido no 
desempenho de qualquer securitização de créditos imobiliários residenciais. A Fitch 
considera satisfatórios os controles e procedimentos de cobrança da BS e da Caixa. 

Monitoramento 
A Fitch acompanhará de forma contínua o desempenho desta operação até o seu 
vencimento final. O acompanhamento visa a assegurar que o rating atribuído 
continue refletindo apropriadamente o perfil de risco do CRI emitido. 

A agência receberá, mensalmente, relatórios sobre o desempenho da carteira de crédito 
que lastreia a emissão e sobre a estrutura de capital dos CRIs. Estas informações, 
fornecidas pelas partes da transação, serão analisadas todo mês pelos analistas. 

No decorrer do processo de monitoramento, caso a transação apresente performance 
aquém das expectativas iniciais no momento da atribuição do rating, a Fitch 
conduzirá uma revisão completa e quaisquer elementos e fatores serão apresentados 
e deliberados em comitê. Se o desempenho da transação permanecer dentro das 
expectativas, a transação passará por revisão completa em base anual.  

Os detalhes sobre o desempenho desta transação estarão disponíveis na área de 
monitoramento de Finanças Estruturadas da Fitch,em www.fitchratings.com.br.
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Apêndice A: Caixa Econômica Federal (CAIXA) 
Criada em 1861, a Caixa é o quinto maior banco do país por ativos e o segundo 
em depósitos. 

A Caixa é vinculada ao Ministério da Fazenda e atua em 5,5 mil municípios 
brasileiros, tanto como agente de importantes políticas governamentais (ligadas a 
habitação, saneamento básico, infraestrutura e fomento) quanto na área 
comercial, através de uma ampla rede de distribuição. No comércio, opera 
principalmente no varejo, com produtos tradicionais para pessoas físicas e micro 
e pequenas empresas. A Caixa também atua como importante administrador de 
recursos públicos e privados. 

A habitação constitui o principal segmento de atuação e a Caixa pretende 
preservá-lo como porta de negócios, mantendo as taxas de juros competitivas e 
foco na melhoria dos processos com intuito de redução de custos e agilidade no 
atendimento. Os recursos tradicionais para financiamento habitacional vem do 
Sistema Brasileiro de Poupança e Empréstimo (SPBE) e do Fundo de Garantia do 
Tempo de Serviço (FGTS). A carteira de créditos habitacionais também é 
impulsionada pelo “Programa Minha Casa, Minha Vida” (PMCMV), lançado em 
março de 2009 pelo governo federal.  

Sem contar o PMCMV, a CAIXA originou um volume de créditos de BRL67,7 bilhões 
em 2010, um aumento de 44% em relação a 2009. A participação de mercado da 
Caixa girava em torno de 70%. Em 29 de outubro de 2010, a carteira habitacional 
(sem PMCMV) tinha um volume de BRL94,3 bilhões, dos quais 50,1% foram 
originados com recursos do SBPE. O prazo médio remanescente era de 177 meses 
e o LTV médio, de aproximadamente 70%. Do total de créditos, 91% contavam 
com alienação fiduciária do imóvel. 

Originação de créditos habitacionais 
A originação de créditos imobiliários é descentralizada e pode ser iniciada em 
todas as agências. No entanto, a operacionalização de créditos e a avaliação de 
riscos depende de unidades regionais ou nacionais. Para créditos originados no 
Estado de São Paulo existe uma área centralizadora, responsável pela análise e 
digitalização de todos os documentos relacionados a um pedido de crédito e pela 
análise de risco. A avaliação de imóveis e o acompanhamento de obras são 
realizados por técnicos da Caixa ou por empresas particulares, mas sempre sob 
supervisão de técnicos do banco. 

A autoridade responsável pela aprovação de crédito imobiliário depende do valor 
do crédito. No caso de crédito para pessoa física, o gerente de relacionamento é 
responsável pela aprovação de até BRL80.000. Acima de BRL80.000 e até 
BRL250.000, o gerente geral precisa aprovar o pedido, e de BRL250.000 em diante a 
aprovação é feita por comitês, cuja senioridade aumenta com o valor do crédito. 

Critérios para concessão de crédito habitacional com recursos do SBPE (habitação 
de mercado): 

� LTV Máximo: 90%; 
� Prazo Máximo: 360 meses; 
� Taxas de juros: até 12,1% mais TR;  
� Comprometimento máximo de renda da maior parcela: 30%; 
� Valor do imóvel: no SFH até BRL500.000; fora do SFH não há limite pré-

estabelecido 
� Alienação fiduciária em todos os casos; 
� Checagem em órgãos de restrição de crédito (restrições analisadas caso a 

caso);
� Preenchimento de ficha cadastral e apresentação de documentos 

comprovando, entre outros, a renda do tomador. 

A aprovação do crédito e as condições individuais dependem do resultado da 
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avaliação de risco de crédito, exprimido por meio de um rating, baseado na 
avaliação de credit scoring, no fluxo de despesas declarado ou estimado do grupo 
de participantes e na avaliação cadastral. O credit scoring para clientes sem 
relacionamento de crédito habitacional com a Caixa considera informações como 
idade, sexo, renda, endereço e patrimônio. Para clientes com histórico de pelo 
menos 12 meses, a probabilidade de atraso é projetada. 

Cobrança de créditos inadimplentes e execução 
Créditos em atraso são sujeitos a telecobrança por uma empresa particular durante 
os primeiros 30 dias. A partir de 31 dias de atraso, a cobrança é transferida a uma 
empresa especializada, escolhida de acordo com a região e que precisa atender a 
requísitos mínimos estabelecidos pela Caixa. O processo de execução da garantia 
(cobrança judicial) pode começar depois de 60 dias no caso de alienação fiduciária. 
Porém, a Caixa geralmente procede à execução depois de 90 dias de atraso. A 
execução segue os passos definidos por lei, como a intimação do tomador, a 
consolidação da propriedade e até dois leilões. Ressalta-se que no caso desta 
transação, a execução poderá começar somente após 120 dias de inadimplência, e 
será de responsibilidade da BS após a consolidação da propriedade. 

Na experiência da Caixa, o prazo mínimo para completar o processo de execução 
é de 125 dias, enquanto o prazo máximo é de menos de seis meses. Segundo 
indicado pelo banco, em mais de 90% dos casos, o início do processo de 
recuperação leva ao pagamento dos saldos atrasados por parte dos clientes.  

Durante todas as fases de cobrança, são disponibilizadas alternativas de 
renegociação. As principais consistem em alteração do prazo contratual, 
incorporação de prestações em atraso ao saldo devedor e dispensa de encargos 
moratórios para pagamento à vista de prestações em atraso. 

Existe na Caixa uma unidade responsável pela gestão dos contratos imobiliários 
de outros credores, também responsável pela carteira cedida à BS. As normas e 
procedimentos de cobrança seguem condições contratuais e orientações dos 
credores, mas contam com a infraestrutura da instituição. 

Monitoramento da carteira de créditos 
A Caixa monitora o risco de crédito da carteira imobiliária pelo controle dos 
indicadores de atraso e perda, o que possibilita a visão do perfil do risco por 
origem de recursos, LTV, região, renda e safra de contratação. As garantias 
aceitas também são avaliadas periodicamente. São elaborados relatórios 
periódicos com as informações sobre as exposições da Caixa ao risco de crédito 
de carteira de créditos, enquadramento das operações aos limites estabelecidos 
e adequação do provisionamento de crédito. A instituição utiliza essas 
informações para atualização de seu sistema de scoring de crédito.
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Apêndice B: Resumo da Transação 

Brazilian Securities Série 2011-203 Brasil/RMBS

Estrutura de Capital 

Classe / Série Rating Perspectiva (%)
Montante
(BRL MM)

Reforço de 
Crédito (%)

Taxa de 
Juros (%) Pgto. Freq.

Vencimento 
Final* ISIN

203ª Série AAA(bra) Estável 90,0

Brazilian Securities Companhia de Securitização – Série 2011-203 
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232,8 10 TR + 10,00 Mensal Nov/2018 BRBSCSCRI525 
204ª Série NA NA 10,0 25,9 0 TR + 10,67 Mensal Nov/2018 BRBSCSCRI533 

Total 100,0 258,6 

NA – Não Avaliado 

Reserva de Caixa NA Reforço de Crédito Sobrecolateralização:  10% 

Período de Revolvência NA Swaps NA

Informações Relevantes 

Detalhes: Participantes:
Data da emissão 14/01/2011 Emissor Brazilian Securities 
País / Ativo Brasil / RMBS Cedente/Originador Caixa Econômica Federal 
País da SPE Brasil Agente Fiduciário Oliveira Trust DTVM S.A. 
Analistas Juliana Ayoub Caixa Econômica Federal Agente de Cobrança 

55 11 4504-2200 Assessoria Jurídica PMKA Advogados Associados  
Robert Krause 
55 11 4504-2211 Frequência de Amortização Mensal

Fundamentos do Rating 
� Integridade da Estrutura Jurídica — A Fitch recebeu um parecer legal que 

afirma que uma eventual insolvência do originador ou da securitizadora não 
deverá afetar a integridade dos CRIs ou de garantias neles constituídas.

� Boa Qualidade da Carteira de Créditos — A qualidade da carteira é superior à média
do mercado e ao atual perfil de créditos originados pela Caixa. Além de ser bem
diversificada e ter prazo médio decorrido (seasoning) de três anos com favorável
histórico de adimplência dos tomadores, a carteira de créditos cedidos conta, entre
outros fatores, com índices médios de comprometimento de renda (debt to income;
DTI) e loan to value (LTV) de 15,2% e 35,1%, respectivamente – índices baixos
quando comparados aos de outras operações da Brazilian Securities e outros
emissores. As variáveis DTI e LTV são os principais determinantes de perda em uma
carteira de créditos habitacionais para pessoa física. 

CEF (Originador) Tomadores 

Brazilian Securities

2011-203 e 204
Oliveira Trust

(Ag. Fiduciário)

CEF

(CRI Júnior)

Investidores

(CRI Sênior)

Contratos de Financiamento 
Imobiliário

Contratos de Cessão de Crédito

Contratos de Financiamento
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� Originador e Servicer Experientes — Todos os créditos imobiliários foram originados
pela Caixa, entidade que detém aproximadamente 70% do estoque de crédito
habitacional no Brasil. A Fitch considera sofisticados os critérios e processos de
originação e administração de créditos imobiliários da Caixa, resultantes da longa
experiênca no segmento e da posição dominante no mercado. Ressalta-se que a
carteira selecionada tem qualidade de crédito superior à retida em seu balanço. 

� Reforço de Créditon Adequado — A 203ª série de CRIs (CRI sênior) possui reforço de
crédito inicial de 10,0%, considerado adequado para o rating ‘AAA(bra)’, dada a
qualidade de crédito da carteira e a diversificação por tomador.  

� Alocação de Recursos e Gatilhos — Essa operação apresenta uma ordem de alocação de
recursos pro-rata. Em condições normais, o fluxo de caixa advindo dos créditos é dividido,
após o pagamento de despesas, entre os investidores seniores e juniores em igual
proporção à estrutura de capital inicial, respeitando um valor mínimo de amortização ao
CRI sênior. A operação conta com gatilhos que buscam proteger o CRI sênior na hipótese
de deterioração do colateral. O de maior destaque é o de sobrecolaterização, no qual,
caso esse seja inferior a 10%, a ordem de alocação de recursos se torna sequencial (turbo)
e todos os recursos são alocados nos investidores seniores. 

� Casamento dos Índices de Correção — Os contratos de financiamento e os CRIs são
ambos corrigidos mensalmente pela TR. Além do casamento do índice de correção
entre a carteira e os CRIs, a baixa variação da TR também contribui para um melhor
planejamento financeiro dos tomadores quando comparados a créditos corrigidos por
índices de inflação. 
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da Fitch são de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatório da Fitch participaram de sua elaboração, mas não são
isoladamente responsáveis pelas opiniões expressas no texto. Os nomes são divulgados apenas para fins de contato. Um relatório que contenha um
rating atribuído pela Fitch não constitui um prospecto, nem substitui as informações reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo
emissor e seus agentes com respeito à venda dos títulos. Os ratings podem ser modificados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razão, a
critério exclusivo da Fitch. A agência não oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings não constituem recomendação
de compra, venda ou retenção de qualquer título. Os ratings não comentam a correção dos preços de mercado, a adequação de qualquer título a
determinado investidor ou a natureza de isenção de impostos ou taxação sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer título. A Fitch
recebe honorários de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os títulos. Estes honorários
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicável) por emissão. Em certos casos, a Fitch analisará
todas ou determinado número de emissões efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou
garantidor, mediante o pagamento de uma única taxa anual. Tais honorários podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicável). A atribuição, publicação ou disseminação de um rating pela Fitch não implicará consentimento da Fitch para a utilização de
seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaração de registro submetida mediante a legislação referente a títulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Serviços Financeiros e Mercados, de 2000, da Grã-Bretanha ou a legislação referente a títulos de qualquer
outra jurisdição, em particular. Devido à relativa eficiência da publicação e distribuição por meios eletrônicos, a pesquisa da Fitch poderá ser
disponibilizada para os assinantes eletrônicos até três dias antes do acesso para os assinantes dos impressos. 
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ANEXO VII – Declaração da Emissora nos termos do art. 56 da Instrução CVM n.º 400 
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ANEXO VIII– Declaração do Coordenador Líder nos termos do art. 56 da Instrução CVM nº 400 
 

693



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Esta página foi deixada intencionalmente em branco)  



695



696



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANEXO IX - Declaração do Agente Fiduciário 
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ANEXO X– Declaração da Instituição Custodiante das CCI 
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ANEXO XI – Declaração dos Imóveis - CEF 
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9. DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DA EMISSORA 
• Demonstrações Financeiras da Emissora e pareceres dos auditores independentes relativo ao exercício 

findo em 31 de dezembro de 2010 
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10. DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DO ORIGINADOR 

• Demonstrações Financeiras referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 comparado ao ano 

anterior  
 

753



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Esta página foi deixada intencionalmente em branco)  



 
 

 
• Demonstração do Fluxo de Caixa referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 comparado ao ano 

anterior  
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• Demonstração das mutações do P.L. referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 comparado ao ano 

anterior  
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• Demonstração das Origens e Apicações de Recursos referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 

comparado ao ano anterior  
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• Demonstração do resultado referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 comparado ao ano anterior  
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• Demonstração do valor adicionado referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008 comparado ao ano 

anterior  
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Apresentamos as Notas Explicativas que integram o conjunto das Demonstrações Contábeis da Caixa Econômica 
Federal, distribuídas da seguinte forma: 

 

Nota 1 Contexto operacional 

Nota 2 Apresentação das demonstrações contábeis 
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Nota 3 Principais práticas contábeis 

Nota 4 Disponibilidades 

Nota 5 Aplicações interfinanceiras de liquidez 

Nota 6 Títulos e valores mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 

Nota 7 Relações interfinanceiras - Créditos vinculados 

Nota 8 Carteira de crédito 

Nota 9 Outros créditos 

Nota 10 Outros valores e bens 

Nota 11 Ativo permanente 

Nota 12 Depósitos e captações no mercado aberto 

Nota 13 Recursos de letras hipotecárias e de letras de crédito imobiliário 

Nota 14 Obrigações por empréstimos 

Nota 15 Obrigações por repasses do País - Instituições oficiais 

Nota 16 Outras obrigações 

Nota 17 Patrimônio líquido 

Nota 18 Remuneração de administradores e empregados 

Nota 19 Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e CSLL 

Nota 20 Demonstração do resultado 

Nota 21 Passivos contingentes 

Nota 22 Benefícios a empregados 

Nota 23 Partes relacionadas 

Nota 24 Gerenciamento do Risco Corporativo 

Nota 25 Outras informações 
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Nota - 1 Contexto operacional 
 
A CAIXA é uma instituição financeira constituída pelo Decreto-Lei nº 759, de 12 de agosto de 1969, sob a forma de 
empresa pública com personalidade jurídica de direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda e sujeita às normas 
gerais, às decisões e à disciplina normativa emanadas do Conselho Monetário Nacional (CMN) e do Banco Central do 
Brasil (BACEN). O capital da CAIXA pertence integralmente a União e, no contexto macroeconômico, a gestão 
econômico-financeira da Empresa se insere no conjunto das decisões do Governo Federal. 
 
Áreas de atuação 

 
A CAIXA está autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliário, saneamento básico, infra-estrutura 
urbana, bancos comerciais, além da prestação de serviços de natureza social, delegada pelo Governo Federal. 
 
No exercício dessas atividades, a CAIXA executa a captação de recursos em cadernetas de poupança, letras 
hipotecárias, depósitos judiciais, depósitos à vista e a prazo, além de executar a aplicação em empréstimos 
vinculados, substancialmente, à habitação, incluindo operações de repasses do Fundo de Garantia do Tempo de 
Serviço (FGTS). 
 
A CAIXA exerce a administração de fundos de investimentos, de loterias, de fundos e de programas, entre os quais se 
destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço (FGTS), o Fundo de Compensação de Variações Salariais (FCVS), o 
Programa de Integração Social (PIS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de Arrendamento Residencial 
(FAR). Os fundos e os programas administrados são entidades jurídicas independentes geridas por regulamentação 
específica, que possuem contabilidade própria e suas operações são apresentadas em demonstrações contábeis 
segregadas. 
 
Nota - 2 Apresentação das demonstrações contábeis 
 
As demonstrações contábeis são de responsabilidade da Administração e estão apresentadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil e normas do BACEN. 
 
As demonstrações contábeis incluem estimativas e premissas, como a mensuração de provisão para créditos de 
liquidação duvidosa, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisão para 
contingências, outras provisões, planos de previdência complementar e sobre a determinação da vida útil de 
determinados ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas. 
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Mudança de prática contábil e ajustes de exercício anterior 
Em virtude da conclusão dos cálculos atuariais referentes aos benefícios a empregados, conforme descrito na Nota 22, 
e dos estudos relacionados à realização de créditos tributários de imposto de renda e contribuição social sobre o 
lucro, correspondente às diferenças temporárias, conforme descrito na Nota 19, as demonstrações contábeis do 
exercício de 2007 estão sendo reapresentadas devidamente corrigidas, nos termos previstos nas Normas e 
Procedimentos Contábeis - NPC 12 - Práticas Contábeis, Mudanças nas Estimativas e Correção de Erros. 

 
Balanço Patrimonial  Original Ajustes Ajustado 

  31/12/2007 31/12/2007 
    

Ativo    
Circulante (i) 125.930.992 (117.644) 125.813.348  
Não circulante (ii) 123.705.827 4.055.836 127.761.663  

    
Total do ativo 249.636.819 3.938.192 253.575.011 

    
Passivo e Patrimônio Líquido    
Circulante 203.386.499  203.386.499 
Não circulante    
Exigível a longo prazo (iii) 35.664.411 3.938.631 39.603.042 
Patrimônio líquido    
Capital social 8.002.717  8.002.717  
Reservas 1.473.435  1.473.435  
Lucros acumulados (i), (ii) e (iii) 1.109.757 (439) 1.109.318  

    
Total do passivo e patrimônio líquido 249.636.819 3.938.192 253.575.011  

   
Demonstração do Resultado Original Ajustes Ajustado 

  31/12/2007 31/12/2007 
    

Receita da intermediação financeira 26.827.441  26.827.441  
Despesa da intermediação financeira (17.802.473)  (17.802.473) 
Outras receitas (despesas) operacionais (i) (7.163.611) (117.644) (7.281.255) 
Resultado operacional 1.861.357 (117.644) 1.743.713  
Resultado não-operacional (115.540)  (115.540) 
Imposto de renda e contribuição social 1.075.062  1.075.062  
Participações no resultado (310.781)  (310.781) 

    
Lucro líquido do exercício 2.510.098 (117.644) 2.392.454  

 
Os ajustes realizados foram: 

 
(i) Contabilização das despesas correntes do exercício de 2007 das obrigações da patrocinadora com o Plano Saúde 
CAIXA (Nota 22). 
(ii) Reversão de provisão relacionada à realização de créditos tributários de imposto de renda e contribuição social 
sobre o lucro, correspondente às diferenças temporárias (Nota 19). 
(iii) Contabilização da provisão do passivo atuarial referente ao Plano Saúde CAIXA (Nota 22). 
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Nota - 3 Principais práticas contábeis 
 
As principais práticas contábeis estão assim resumidas: 
 
(a) Apuração do resultado 
 
O resultado é apurado pelo regime de competência de exercícios, correlacionadas as realizações das receitas e 
despesas, independentemente de recebimentos e pagamentos. 
 
(b) Disponibilidades 
 
As disponibilidades em moeda nacional são avaliadas pelo seu valor de face, e as em moedas estrangeiras são 
convertidas usando-se a taxa de fechamento divulgada pelo BACEN. 
 
(c) Aplicações interfinanceiras de liquidez 
 
As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas ao custo de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos 
até a data do balanço, deduzido de eventuais provisões para desvalorização, quando aplicável. 
 
(d) Títulos e valores mobiliários 
 
 A Circular BACEN nº 3.068/01 estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliação da carteira de títulos e 
valores mobiliários que são classificados de acordo com a intenção da Administração em três categorias específicas, 
atendendo aos seguintes critérios de contabilização: 
 
 - Títulos para negociação: adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo 
ajustados a valor justo em contrapartida ao resultado do período. 
 
 - Títulos disponíveis para venda: que não se enquadram como títulos para negociação nem como mantidos até o 
vencimento. Esses títulos são ajustados a valor justo, em contrapartida à conta destacada do patrimônio líquido, 
denominada “Ajuste ao valor justo TVM e derivativos”, líquido dos correspondentes efeitos tributários, quando 
aplicável. Os ganhos e as perdas quando realizados são reconhecidos no resultado. 
 
 - Títulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intenção e a capacidade financeira de manter até o 
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos. 
 
Os rendimentos dos títulos, independente da categoria em que são classificados, são registrados em conta de 
resultado. 
 
(e) Instrumentos financeiros derivativos 
 
São classificados de acordo com a intenção da Administração, na data do início da operação, sendo sua finalidade 
destinada à proteção contra riscos (hedge) ou não. Os instrumentos financeiros derivativos que não atendam aos 
critérios de hedge estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposição global 
de risco, são contabilizados pelo valor justo, com as valorizações ou desvalorizações reconhecidas diretamente no 
resultado do período. 
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Quando o instrumento financeiro derivativo é contratado em negociação, associado a operação de captação ou 
aplicação de recursos, nos termos da Circular BACEN nº 3.150/02, a avaliação é efetuada com base nas condições 
definidas em contrato, sem nenhum ajuste decorrente do valor justo do derivativo. 
 
(f) Operações de crédito e provisão para créditos de liquidação duvidosa 
 
As operações de crédito são classificadas observando: os parâmetros estabelecidos pela Resolução do CMN nº 
2.682/99, que requer a sua classificação em nove níveis, sendo “AA” (risco mínimo) e “H” (risco máximo); e a 
avaliação da Administração quanto ao nível de risco. Essa avaliação, realizada periodicamente, considera a conjuntura 
econômica, a experiência passada e os riscos específicos e globais em relação às operações, aos devedores e 
garantidores. Adicionalmente, também são considerados os períodos de atraso para atribuição dos níveis de 
classificação dos clientes, da seguinte forma: 

 

Período de atraso 
Classificação do cliente 

Prazo normal Prazo especial (i) 

• de 15 a 30 dias • de 30 a 60 dias B 
• de 31 a 60 dias • de 61 a 120 dias C 
• de 61 a 90 dias • de 121 a 180 dias D 
• de 91 a 120 dias • de 181 a 240 dias E 
• de 121 a 150 dias • de 241 a 300 dias F 
• de 151 a 180 dias • de 301 a 360 dias G 
• superior a 180 dias • superior a 360 dias H 

 
(i) Compreendem as operações com prazo remanescente de vencimento superior a 36 meses, conforme Resolução do 
CMN nº. 2.682/99. 
 
A atualização das operações de crédito vencidas até o 59º dia é contabilizada em receitas de operações de crédito. 
 
As operações classificadas como nível de risco “H” há mais de 6 meses e com atraso superior a 180 dias, são baixadas 
contra a provisão existente, e controladas por no mínimo cinco anos em contas de compensação, desde que esgotadas 
todas as possibilidades de cobrança. 

 
(g) Crédito tributário 
 
O imposto de renda e contribuição social diferidos apurados sobre prejuízos fiscais, bases negativas e diferenças 
temporárias, são registrados como créditos tributários, de acordo com a expectativa de geração de resultados futuros, 
em consonância com a Resolução do CMN nº. 3.355/06. 
 
Os créditos tributários são objetos de realização de acordo com a sua origem. Os créditos tributários originados de 
diferenças temporárias se realizam pela utilização ou reversão das provisões que serviram de base para sua 
constituição. Por sua vez, os créditos tributários sobre prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social realizam-
se quando da geração de lucros tributáveis, por meio de compensação na base de cálculo dos referidos tributos, 
respeitando o limite de 30% da referida base.  
 
A constituição dos créditos tributários é baseada na expectativa de sua realização, conforme estudos técnicos e 
análises realizadas pela Administração. 
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(h) Despesas antecipadas 
 
As despesas antecipadas representam os pagamentos antecipados cujo benefício ou prestação de serviço ocorrerão em 
períodos futuros. São registrados no ativo, observado o princípio da competência para o devido reconhecimento em 
resultado, ocorrendo simultaneamente, quando se correlacionarem às receitas e despesas.  
 
(i) Permanente 
 
Investimentos 
 
Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas às sociedades coligadas, cuja influência seja 
significativa ou presumidamente significativa, estão avaliados pelo método de equivalência patrimonial e submetidos 
a testes de redução ao valor recuperável de ativos. 
 
Os demais investimentos permanentes são avaliados pelo custo de aquisição para fins de mensuração futura e de 
determinação do seu valor recuperável, e submetidos a testes de redução ao valor recuperável. 
 
Imobilizado 
 
Registrado ao custo de aquisição ou formação, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995, com 
incorporação ao custo do valor do saldo da reserva de reavaliação por força da Resolução CMN nº. 3.617/08, 
submetidos a testes de redução ao valor recuperável e depreciados pelo método linear sem valor residual: 

 
Tipo  2008 
Edificações  50 anos 
Sistema de segurança  5 anos 
Sistema de comunicação  10 anos 
Sistema de processamento de dados  5 anos 
Móveis e equipamentos  10 anos 

 
Intangível 
 
Registrado ao custo de aquisição e formação, dos bens incorpóreos, deduzido da amortização, quando aplicável, 
calculada pelo método linear, observados os prazos contratuais e sujeitos a testes de redução ao valor recuperável. 
 
Diferido 
 
Registrado ao custo de aquisição e formação, deduzido da amortização, a qual é calculada pelo método linear no 
prazo de até cinco anos, e sujeito a teste de redução ao valor recuperável. 
 
Conforme determinado na Resolução do CMN nº 3.617/08, os saldos existentes em setembro de 2008 serão mantidos 
até a sua efetiva baixa. 
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(j) Passivos circulante e não circulante 
 
Demonstrados por valores conhecidos ou calculáveis, incluindo os encargos e as variações monetárias "pro rata" dia e 
cambiais incorridos. 
 
A contribuição ao PASEP foi calculada à alíquota de 0,65%, e a contribuição à COFINS foi apurada à alíquota de 4%, de 
acordo com as respectivas legislações vigentes. 
 
A provisão para Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) foi constituída à alíquota de 15% sobre o lucro tributável, 
acrescida de 10%, a título de adicional, conforme limite estabelecido em Lei. A provisão para Contribuição Social 
sobre o Lucro Líquido (CSLL) foi constituída à alíquota de 9% até abril de 2008 e de 15% a partir de maio de 2008, 
incidindo sobre o lucro tributável. 
 
(l) Benefícios a Empregados 
 
Os benefícios de curto prazo devidos aos empregados são reconhecidos contabilmente no resultado do período em que 
o empregado faz jus ao benefício. 
 
O reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais, para os benefícios pós-emprego, é efetuado de acordo com o item 
53 da NPC 26 do IBRACON, conforme a seguir: 
(i) A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida como receita ou despesa, corresponde ao valor dos 
ganhos e perdas acumulados não reconhecidos, que exceder, em cada exercício, ao maior dos seguintes limites: 
 I. 10% do valor presente da obrigação atuarial total do benefício definido; e, 
 II. 10% do valor justo dos ativos do plano. 
(ii) Desta forma, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida em cada exercício, será o valor resultante 
da divisão do montante dos ganhos e perdas atuariais acumulados conforme item (i), pelo tempo médio remanescente 
de serviço estimado para os empregados participantes do plano. 
 
(m) Ativos e passivos contingentes 
 
O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações legais são efetuados 
de acordo com os critérios definidos na Resolução do CMN nº. 3.535/08, que adota as premissas contidas na NPC 22 do 
IBRACON. 
 
(i) Ativos contingentes – não são reconhecidos nas demonstrações contábeis, exceto quando a administração possui 
evidências de que há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, sobre as quais não cabem mais recursos. 
 
(ii) Passivos contingentes – são reconhecidos nas demonstrações contábeis quando, baseado na opinião de assessores 
jurídicos, for caracterizado como provável o risco de perda de uma ação judicial ou administrativa, considerando a 
natureza da atividade da CAIXA 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nota - 4 Disponibilidades 

 
 2008 2007

CAIXA 1.547.116 1.164.150
Numerário disponível  1.047.837 938.414
Em moedas estrangeiras 37.692  21.028

 2.632.645  2.123.592
 

Nota - 5 Aplicações interfinanceiras de liquidez 
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 2008 2007

Aplicações no mercado aberto 
Posição bancada  4.250.282 1.239.104
Letras Financeiras do Tesouro 300.012 14.999
Letras do Tesouro Nacional 3.950.254 1.220.003
Notas do Tesouro Nacional 16 4.102
Posição financiada  26.301.402 10.595.411
Letras Financeiras do Tesouro 5.399.602
Letras do Tesouro Nacional 15.573.755 10.595.411
Notas do Tesouro Nacional 5.328.045

Aplicações em depósitos interfinanceiros 2.433.015

 32.984.699 11.834.515
 

Nota - 6 Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 
 
(a) Resumo da classificação dos Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 

 

Categoria  2008 2007

I - Títulos para negociação  36.403.153 36.196.001
II - Títulos disponíveis para venda  1.731.905 2.811.909
III - Títulos mantidos até o vencimento  82.446.699 83.244.871
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativo)  110 15.510

  120.581.867 122.268.291
 
(b) Composição da carteira de títulos e valores mobiliários 
 
 2008 2007 

CARTEIRA PRÓPRIA 84.221.665 88.299.667 
Títulos de renda fixa 83.786.099 87.887.901 
     Letras Financeiras do Tesouro 7.425.319 16.026.902 
     Letras do Tesouro Nacional 12.084.304 9.873.948 
     Notas do Tesouro Nacional 56.857.010 54.715.342 
     Certificado Financeiro do Tesouro 55.997 65.896 
     Créditos securitizados - CVS 5.935.415 6.716.027 
     Notas promissórias 971.252 200.425 
     Debêntures 385.596 226.059 
     Outros títulos 71.206 63.302 
Cotas de fundos de investimentos - FND 424.145 399.200 
Cotas de fundo de renda variável - Fundo Imobiliário 11.421 12.566 
   
TÍTULOS VINCULADOS 36.360.092 33.953.114 
Às operações compromissadas 24.855.922 31.369.766 
     Letras Financeiras do Tesouro 22.343.260 25.568.749 
     Letras do Tesouro Nacional 2.512.662 5.801.017 
Ao BACEN - Letras Financeiras do Tesouro 10.568.495 1.556.361 
     Letras Financeiras do Tesouro 1.556.361 
     Notas do Tesouro Nacional 10.568.495  
À prestação de garantias - Letras Financeiras do 
Tesouro 935.675 1.026.987 
   
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 110 15.510 

 120.581.867 122.268.291 
 

(c) Classificação consolidada por categorias e prazos 
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Títulos Até  De 1 a 3 De 3 a 5  Acima de 5 Valor Valor de  Valor de 

            custo   

  1 ano anos anos Anos contábil atualizado Mercado 

               

TÍTULOS PARA NEGOCIAÇÃO 14.308.249 14.447.325 6.632.449 1.015.130 36.403.153 36.338.725 36.403.153

           

Letras Financeiras do 
Tesouro 3.255.519 4.037.573 736.934 1.003.709 9.033.735 9.027.716 9.033.735

Letras do Tesouro Nacional 10.586.024 1.261.578   11.847.602 11.816.018 11.847.602

Notas do Tesouro Nacional 466.706 9.148.174 5.889.955  15.504.835 15.478.163 15.504.835

Debêntures    5.560  5.560 5.407 5.560

Cotas de Fundo de Renda 
Variável - Fundo Imobiliário     11.421 11.421 11.421 11.421

    

TÍTULOS DISPONÍVEIS PARA 
VENDA 285.331 100.899 716.483 629.192 1.731.905 1.735.763 1.731.905

           

Letras Financeiras do 
Tesouro    297.827  297.827 296.142 297.827

Notas do Tesouro Nacional 285.331 100.840 146.508 21.908 554.587 555.899 554.587

Certificado Financeiro do 
Tesouro    55.997 55.997 58.207 55.997

Títulos da Dívida Agrária    243  243 220 243

Certificado de Recebimento 
Imobiliário     70.963 70.963 73.025 70.963

Debêntures   59 215.908 112.176 328.143 328.125 328.143

Cotas de Fundos de 
Investimentos - FND     424.145 424.145 424.145 424.145

    

TÍTULOS MANTIDOS ATÉ O 
VENCIMENTO 14.348.997 22.120.223 23.374.814 22.602.665 82.446.699 82.446.699 79.714.621

 
          

Letras Financeiras do 
Tesouro 11.905.747 6.087.173 1.137.466 2.242.306 21.372.692 21.372.692 21.423.207

Letras do Tesouro Nacional 265.961 2.483.403   2.749.364 2.749.364 2.792.116

Notas do Tesouro Nacional 1.206.037 13.549.647 22.185.455 14.424.944 51.366.083 51.366.083 49.904.832

Debêntures    51.893  51.893 51.893 52.266

Notas promissórias 971.252    971.252 971.252 971.853

Créditos Securitizados - CVS     5.935.415 5.935.415 5.935.415 4.570.347

    

INSTRUMENTOS FINANCEIROS 
DERIVATIVOS 110    110 110 110

    

2008 28.942.687 36.668.447 30.723.746 24.246.987 120.581.867 120.521.297 117.849.789
 

2007 32.750.496 41.948.299 24.443.420 23.126.076 122.268.291 122.188.005 120.427.492
 

O valor de mercado dos títulos e valores mobiliários baseia-se em cotação de preços na data do balanço. Se não 
houver cotação de preço de mercado, os valores são estimados com base em cotações de distribuidores, modelos de 
definições de preços, modelos de cotações ou cotações de preços para instrumentos com características semelhantes. 
 
Os títulos CVS referentes a contratos de novação de dívida do FCVS, cujo prazo de vencimento é em 2027, são 
remunerados com base na variação da TR mais juros anuais de até 6,17%. Tendo por base a Medida Provisória nº 
2.196-3/01, a União está autorizada a permutá-los por outros títulos de emissão do Tesouro Nacional ao valor de face 
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atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessária, será realizada e considerando a capacidade financeira da 
CAIXA, a Administração decidiu classificar os referidos títulos na categoria mantidos até o vencimento. 
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(d) Efeitos do ajuste ao valor de mercado de títulos e valores mobiliários e de Instrumentos Financeiros 
Derivativos no exercício – Títulos para negociação e Contratos Futuros (DI) 

 

  Ajustes positivos Ajustes negativos Impacto no resultado

Letras Financeiras do Tesouro 239 (27.037) (26.798)
Letras do Tesouro Nacional 142.503 (172.560) (30.057)
Notas do Tesouro Nacional 1.228.088 (1.054.458) 173.630 
Debêntures 13 (622) (609)

 1.370.843 (1.254.677) 116.166 
Tributos sobre o valor de mercado (11) (24.852) (24.863)
Contratos Futuros (DI) 1.081.711 (1.410.663) (328.952)

 2.452.543 (2.690.192) (237.649)

 
(e) Efeitos do ajuste ao valor de mercado de títulos e valores mobiliários no exercício - Títulos disponíveis para 
venda 
 

 Saldo 
anterior 

Ajustes 
positivos 

Ajustes 
negativos 

Ajuste líquido no 
patrimônio 

Saldo no 
patrimônio 

Letras Financeiras do Tesouro 3.506 20 (1.841) (1.821) 1.685 
Notas do Tesouro Nacional 126.424 35.213 (162.949) (127.736) (1.312) 
Certificado Financeiro do Tesouro (2.334) 1.828 (1.704) 124  (2.210) 
Títulos da Dívida Agrária 31 15 (23) (8) 23 
Debêntures 9.505 4.511 (13.998) (9.487) 18 
Certificado de Recebíveis Imobiliários (2.342) 1.115 (835) 280  (2.062) 
Coligadas (6) 3.890 (13.030) (9.140) (9.146) 
  134.784 46.592 (194.380) (147.788) (13.004) 
Tributos sobre o valor de mercado (45.814) 58.434 (12.620) 45.814    

2008 88.970 105.026 (207.000) (101.974) (13.004) 

2007 107.182 100.899 (119.111) (18.212) 88.970 
 
 
(f) Títulos mantidos até o vencimento 
 
A Resolução do CMN nº. 3.181, de 29 de março de 2004, estabelece em seu Art. 1º que, as operações de alienação de 
Títulos Públicos Federais classificados na categoria títulos mantidos até o vencimento, simultaneamente à aquisição 
de novos títulos da mesma natureza, com prazo de vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos 
títulos alienados, não descaracterizam a intenção da instituição financeira quando da classificação dos mesmos na 
referida categoria. 
 
As operações de alienação foram baseadas nos cenários e nas oportunidades para renovação de ativos que venceriam 
no ano de 2008. A CAIXA adotou como estratégia, a antecipação, "rolagem" de Títulos Públicos Federais, com o 
objetivo de descentralizar o volume de vencimentos a ocorrer durante o ano de 2008. 
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Montante dos TPF Mantidos até o vencimento alienados em fevereiro de 2008 
Portaria da STN Nº 81 com liquidação em 29/02/2008 
            

Evento Título Vencimento Quantidade Preço unitário Valor Fin. 
Venda leilão de troca LFT 19/03/2008 400.452 3.371,13 1.349.974 
Compra leilão de troca LFT 07/03/2014 400.000 3.374,94 1.349.975 
            
Quantidade total alienada 400.452 Valor total alienado 1.349.974 
Quantidade total adquirida 400.000 Valor total adquirido 1.349.975 

 
(g) Instrumentos financeiros derivativos 
 
As posições desses derivativos têm os seus valores referenciais registrados em contas de compensação, e os ajustes em 
contas patrimoniais. O valor referencial dessas operações é de  
R$ 15.325.330 (2007 - R$ 22.903.461). O diferencial a pagar de Swap nessa data monta  
R$ 7.659 (2007 - R$ 11.930) e o diferencial a receber de Swap, R$ 110 (2007 - R$ 15.510). 
 
Derivativos 2008 2007
Contratos futuros (DI) (i) 14.564.427 17.713.757
Contratos futuros (Dólar) 7.074 
Contratos de swaps 753.829 5.189.561
 15.325.330 22.903.318

 
(i) Desdobramento dos contratos futuros: 

 

 Valor referencial  Valor patrimonial pago Valor financeiro
 2008 2007 2008 2008
Contratos futuros  14.571.501 17.713.757 (75.735) 14.495.766
Compromissos de venda (DI) 14.564.427  17.713.757 (75.735) 14.488.692
Compromisso de venda (Dólar) 7.074 7.074

 
Os contratos futuros possuem os seguintes vencimentos em dias:
    
Compensação  De 31-180 De 181-365 Acima de 365
 - Dólar 7.074   
 - Futuros (DI)  192.011  14.296.681

 
(g.1) Margem de garantia 
 
A margem de garantia de operações com instrumentos financeiros derivativos requerida em 31 de dezembro é a 
seguinte: 
 
  2008 2007 
Títulos públicos     
 - Letras Financeiras do Tesouro 879.875 899.336
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(g.2) Riscos e avaliação dos instrumentos financeiros derivativos 
 
Os principais riscos inerentes aos instrumentos financeiros derivativos são os de crédito, de mercado e operacional, 
todos similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos financeiros. 
 
A exposição ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diários. Os contratos de 
swap, registrados na Cetip e na BM&F, estão sujeitos a risco de crédito  
no caso de a contraparte não ter capacidade ou disposição para cumprir suas obrigações contratuais. A exposição total 
de crédito em "swap" em 31 de dezembro de 2008 é de R$ 1.148 (2007 - R$ 108.533). 
 
(h) Marcação a mercado 
 
A marcação a mercado objetiva verificar os impactos das flutuações dos fatores de mercado nos preços dos ativos e 
passivos da CAIXA de forma a representar as condições de negociação no mercado, além de permitir a avaliação dos 
impactos desses movimentos nos demonstrativos financeiros da Instituição. 
 
O valor de mercado dos títulos e valores mobiliários baseia-se em cotação de preços na data do balanço. Caso não 
haja preço de mercado disponível, os valores são estimados com base em cotações de distribuidores, modelos de 
definições de preços, modelos de cotações ou cotações de preços para instrumentos com características semelhantes. 
 
A metodologia de avaliação do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos utiliza como parâmetro o 
valor líquido provável de realização, obtido mediante a utilização de curvas de valores futuros de taxas de juros, 
taxas de câmbio, índices de preços e moedas, divulgados pela BM&F, pela ANDIMA e pelo BACEN. 
 
O modelo de mensuração do valor de mercado tem como premissa a construção de curvas de taxas de juros para cada 
fator de risco identificado, utilizando os preços de negócios ou ofertas firmes de um instrumento financeiro ou preços 
de mercado de um instrumento financeiro derivado de algum modelo ou processamento independente, tendo como 
fontes de informação: (i) - Preços públicos ou preços disponíveis abertos a todas as instituições; e/ou (ii) - Preços 
decorrentes de coletas privadas. 
 
 
Nota - 7 Relações interfinanceiras - Créditos vinculados 
 
(a) Os depósitos no BACEN são compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsórios que rendem 
atualização monetária com base em índices oficiais e juros, exceto aqueles decorrentes de depósitos à vista. 

 

 2008 2007
Sobre depósitos à vista 2.362.826 3.824.966
Sobre depósitos de poupança 18.470.341 14.984.210
Exigibilidade adicional 22.029 9.283.222
 20.855.196 28.092.398
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(b) A rubrica "Sistema Financeiro da Habitação - SFH" inclui preponderantemente os valores residuais de 
contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante  
de R$ 26.451.411 e provisões de R$ 3.472.447, que estão em processo de novação com aquele Fundo. Atualmente, 
esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e são atualizados monetariamente de acordo com a variação da 
Taxa Referencial de Juros (TR). A efetiva realização desses créditos depende da aderência a um conjunto de normas e 
procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A Administração da CAIXA implementou processo de 
análise e conferência das condições e dos dados desses contratos para enquadramento a tais normas e procedimentos, 
o que fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar as provisões para prováveis perdas decorrentes de 
contratos que não venham a atender às normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS. 

 

 2008 2007 

Situação dos contratos Saldo Provisão Saldo Provisão

Não habilitados (i) 2.486.506 (301.991) 2.487.008 (407.171)

Habilitados e não homologados (ii) 5.505.159 (2.431.391) 5.634.152 (2.742.703)

Habilitados e homologados (iii) 18.459.746 (739.065) 16.679.172 (612.760)

 26.451.411 (3.472.447) 24.800.332 (3.762.634)
 

(i) Representa os contratos ainda não submetidos à homologação junto ao FCVS, porque estão em processo de 
habilitação na CAIXA. 
 
(ii) Representa os contratos já habilitados pela CAIXA em fase de análise por parte da CAIXA e/ou do FCVS, para 
homologação final do FCVS. 
 
(iii) Os créditos habilitados e homologados representam os contratos já avaliados e aceitos pelo FCVS e dependem de 
processo de securitização, conforme previsto na Lei nº 10.150/00, para a sua realização. 
 
A provisão para créditos junto ao FCVS é efetuada com base em estudos estatísticos semestrais, levando-se em conta 
o histórico de perda por negativa de cobertura atribuída pelo referido Fundo. 
 
No exercício de 2008 a União e a CAIXA celebraram contrato de novação de dívida do FCVS, o que resultou no 
recebimento de títulos CVS no montante de R$ 60.594. 
 
Nota - 8 Carteira de crédito 
 
(a) Composição das carteiras de crédito por tipo de operação 
 

Descrição 2008 2007 
Empréstimos, títulos descontados e financiamentos 29.542.119 19.828.215 
Financiamentos imobiliários 45.075.191 32.474.747 
Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 5.445.102 3.585.115 
Outros créditos 1.774.907 1.503.138 
 81.837.319 57.391.215 
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(b) Composição por setor de atividade das operações de crédito 

 
Descrição 2008 % 2007 % 

SETOR PÚBLICO FEDERAL 4.725.288 5,77 1.088.275 1,90 

Governo - Administração direta e
indireta 1.108.097 1,35 1.078.890 1,88 

Atividades empresariais 3.617.191 4,42 9.385 0,02 

  Indústria 3.607.562 4,41 1.614  

  Comércio 7.563 0,01 5.675 0,02 

  Outros serviços 2.066  2.096  

SETOR PÚBLICO ESTADUAL 2.800.326 3,42 2.209.105 3,85 

Governo - Administração direta e
indireta 1.418.818 1,73 1.126.608 1,96 

Atividades empresariais 1.381.508 1,69 1.082.497 1,89 

  Indústria 1.352.066 1,65 1.060.078 1,85 

  Comércio 7.215 0,01 5.701 0,01 

  Intermediários financeiros 15.169 0,02 14.450 0,03 

  Outros serviços 7.058 0,01 2.268  

SETOR PÚBLICO MUNICIPAL 1.262.209 1,54 626.414 1,09 

Governo - Administração direta e
indireta 1.153.312 1,41 533.735 0,93 

Atividades empresariais 108.897 0,13 92.679 0,16 

  Indústria 96.120 0,11 80.124 0,14 

  Outros serviços 4.226 0,01 4.406 0,01 

  Companhias habitacionais 8.551 0,01 8.149 0,01 

SETOR PRIVADO 
73.049.49

6 89,27
53.467.42

1 93,16 

  Rural 807  9.076 0,02 

  Indústria 1.265.414 1,55 754.111 1,31 

  Comércio 973.059 1,19 1.475.665 2,57 

  Intermediários financeiros 291  293 0,00 

  Outros serviços 
12.493.65

2 15,27 7.607.774 13,26 

  Pessoas físicas 
15.128.09

2 18,49
12.153.32

5 21,18 

  Habitação - PF/PJ 
43.188.18

1 52,77
31.467.17

7 54,82 

 
81.837.31

9 
100,0

0
57.391.21

5 
100,0

0 
 
(c) Concentração dos principais devedores  
 

 2008 % da 
carteira 

2007 % da 
carteira 

Principal devedor (1) 3.605.934 4,41 693.960 1,21 
10 maiores devedores 6.830.009 8,35 2.888.608 5,03 
20 maiores devedores 8.376.173 10,24 3.745.361 6,53 
50 maiores devedores 10.510.489 12,84 4.920.077 8,57 
100 maiores devedores 11.839.284 14,47 5.570.673 9,71 
 
(1) Refere-se a contratos de operações de créditos com a Petrobras, com vencimento de contrato em 25 meses, 
em parcela única, ao final do prazo.  
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(d) Composição das operações de crédito e outros créditos com característica de concessão de crédito por faixa 
de vencimento 

 

  2008 2007 

  Setor público Setor privado Total Total 

Curto prazo 451.988 23.215.383 23.667.371 18.949.439 

De 0 a 90 dias 129.486 9.160.076 9.289.562 7.755.287 

De 91 a 360 dias 322.502 14.055.307 14.377.809 11.194.152 

Longo prazo 8.333.242 47.821.992 56.155.234 36.679.922 

De 1 ano até 3 anos 4.430.552 21.585.960 26.016.512 17.081.257 

De 3 anos até 5 anos 893.736 14.738.360 15.632.096 10.365.978 

De 5 anos até 15 anos 1.085.065 9.827.515 10.912.580 6.915.326 

Mais de 15 anos 1.923.889 1.670.157 3.594.046 2.317.361 

Total normal 8.785.230 71.037.375 79.822.605 55.629.361 

Total vencido 2.593 2.012.121 2.014.714 1.761.854 

Total geral 8.787.823 73.049.496 81.837.319 57.391.215 
 
(e) Classificação por modalidade e níveis de risco das operações de crédito e outros créditos com característica 
de concessão de crédito 
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Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 1.774.907, referente a “Outros créditos com 
características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº. 9(b.1). 
 
(f) Composição da provisão para créditos de liquidação duvidosa por níveis de risco e outros créditos 
com característica de concessão de crédito 
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Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 101.083, referente à “provisão para outros créditos com 
características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº. 9(c). 

 (g) Movimentação da provisão para créditos de liquidação duvidosa e outros créditos com característica de 
concessão de crédito 

 
  2008 2007 

Saldo inicial - Dezembro de 2007/2006  5.176.899 4.878.808 
Constituições/Reversões no exercício (i)  2.689.701 1.939.462 
Transferência/Reversão para prejuízo no exercício  (865.475) (1.641.371) 

  7.001.125 5.176.899 
 

778



 
(i) Inclui provisão adicional ao mínimo requerido, no montante de R$ 635.284, constituída dentro de critérios 
prudenciais e em conformidade com a boa prática bancária, no sentido de permitir a absorção de eventuais aumentos 
de inadimplência ocasionados por reversão do ciclo econômico, quantificados em função do comportamento histórico 
das carteiras de crédito em situações de estresse. 
 
(h) Créditos renegociados e recuperados 
 

 2008 2007 
Valor das operações renegociadas no exercício 1.838.052 1.589.011 
Valor das operações recuperadas no exercício 541.634 419.145 

 
Nota - 9 Outros créditos 
 
Rendas a receber 
 

   2008 2007 
Dividendos e JCP a receber (i)  220.274 199.923 
FGTS  169.001 171.210 
Seguro-desemprego  9.067 18.974 
Orçamento Geral da União  146.701 124.221 
Convênios  21.394 21.523 
INSS  48.766 56.451 
Fundos de investimento  33.424 37.133 
Bolsa Família  56.706 42.356 
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)  24.892 25.192 
FIES  13.568 70.281 
Outros  15.225 39.198 
   759.018 806.462 

 
(i) O saldo refere-se a dividendos e JCP da Caixa Seguros e do FND. 
 
(b) Diversos 
 

 2008 2007 
Adiantamentos 179.013 169.217 
Créditos tributários (Nota 19) 8.220.642 6.687.840 
Devedores por depósitos em garantia (Nota 21(a)) 3.406.215 3.162.817 
Impostos e contribuições a compensar 248.577 111.876 
Pagamentos a ressarcir 15.002 38.240 
Participações pagas antecipadamente 1.573.488 513.210 
Outros créditos com características de concessão de crédito 
(b.1) 1.750.237 1.484.051 
Outros créditos sem características de concessão de crédito 
(b.2) 328.727 356.966 
Devedores diversos (b.3) 964.184 400.369 
Provisão para perdas - Diversos (i)  (218.851) (213.601) 
 16.467.234 12.710.985 

(i) Provisão para perdas líquidas definitiva e indenizações de sinistros de financiamentos habitacionais. 
 
(b.1) Outros créditos com características de concessão de crédito 

 2008 2007 
Devedores por compra de valores e bens 12.806 13.799 
Títulos e créditos a receber 1.737.431 1.470.252 
  Cartão de crédito 1.606.810 1.272.153 
  Governo do Estado da Bahia – EMBASA 130.621 198.099 
Subtotal 1.750.237 1.484.051 
  
Créditos por avais e fianças honradas 24.670 19.087 
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Total  1.774.907 1.503.138 

 
 
(b.2) Outros créditos sem características de concessão de crédito 

 2008 2007 
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (ii) 241.884 241.884 
Cartão de crédito 43.854 32.724 
Fundo de provisionamento - VISANET (Nota nº. 11(a(ii)))  35.897 
SAÚDE CAIXA 41.153 45.329 
Outros 1.836 1.132 
 328.727 356.966 

 
(ii) Antecipação de recursos de privatização ao Governo do Estado de Pernambuco (COMPESA), os quais se 
encontram totalmente provisionados. 
 
(b.3) Devedores diversos 

 2008 2007 
Valores a apropriar (iii) 558.998 90.949 
Seguros a receber 129.009 119.996 
Outros devedores 198.351 94.518 
Créditos adquiridos 77.826 94.906 
 964.184 400.369 

 
(iii) Valores não classificados pelos sistemas de controle, em fase de identificação para apropriação aos 
correspondentes títulos contábeis. Esses valores estão correlacionados a registros credores de mesma natureza 
indicados na (Nota nº 16 (c.3)). 
 
(c) Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 
 
De acordo com a Carta-Circular do BACEN nº 3.048/02, os títulos e créditos a receber estão classificados como “com 
característica de concessão de crédito” - R$ 101.083 (2007 - R$ 87.137) e “sem característica de concessão de 
crédito” - R$ 241.884 (2007 - R$ 241.884). 
 

 2008 2007 
Com característica de concessão de crédito 101.083 87.137 
  . Cartão de crédito 81.132 64.046 
  . Governo do Estado da Bahia – EMBASA 13.062 19.810 
  . Créditos por avais e fianças honradas 3.763 1.821 
  . Devedores por compra de valores e bens 3.126 1.460 
Sem característica de concessão de crédito - COMPESA 241.884 241.884 
 342.967 329.021 

 
Nota - 10 Outros valores e bens 
 

   2008 2007 

Bens não de uso próprio (i)  778.538 836.802 
Despesas antecipadas (ii)  850.330 191.845 
Material de consumo  22.403 20.572 

   1.651.271 1.049.219 

 
(i) Os bens não de uso referem-se, principalmente, aos imóveis adjudicados, imóveis recebidos em dação de 
pagamento de empréstimos e imóveis que não são mais usados nas operações da CAIXA, que são submetidos a teste de 
redução ao valor recuperável. 
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(ii) O montante relativo à “Despesas antecipadas”, refere-se sobretudo a antecipação das contribuições 
ordinárias ao FGC, no exercício de 2008. O saldo correspondente ao exercício de 2007 refere-se à aquisição de folha 
de pagamento e foi reclassificado para o Ativo Intangível. 
 
Os saldos das aquisições de folha de pagamento, no montante de R$ 488.946, que estavam registrados em despesas 
antecipadas foram transferidos para o ativo intangível, em atendimento a Resolução CMN nº 3.617 de 30 de setembro 
de 2008 (Nota 11(c)).  
 
Nota - 11 Ativo permanente 
 
(a) Investimentos 
 
(i) As participações em sociedades coligadas são substancialmente formadas pela CAIXA SEGUROS S.A. e são 
avaliadas pelo método de equivalência patrimonial. As principais informações sobre a investida e o investimento 
posicionado em 31 de dezembro de 2008 estão apresentadas como segue: 

 

    2008 2007 

Investida      
Patrimônio líquido (A)   1.675.393 1.291.321 
Capital social   600.000 600.000 
Aumento de capital em aprovação   400.000  
Quantidade de ações (B)   16.930.108 16.930.108 
Retenção de lucros   468.213 445.069 
Reserva de capital   42.812  
Ganhos e perdas não realizados com TVM   (18.972) (15) 
Reserva de ágio    86.721 
Resultado do período   637.705 561.871 
Dividendos   (356.561) (320.344) 
Juros sobre o capital próprio   (97.804) (75.052) 
Ajuste de exercício anterior    (6.929) 
Valor patrimonial da ação (A/B) - R$ 1,00   99 76 
Investimento     
Quantidade de ações possuídas   8.161.426 8.161.426 
Participação societária (%)   48,20658 48,20658 
Valor contábil do investimento   787.011 572.027 
Resultado da equivalência   254.248 237.360 
Dividendos propostos   39.264 169.119 
Juros sobre o capital próprio recebidos    36.183 
Estorno de dividendos - 2006    (17.985) 

Total de participações em coligadas   787.011 572.027 

 
(ii) Os outros investimentos são avaliados pelo custo de aquisição e submetidos a testes de redução ao valor 
recuperável e estão apresentados a seguir: 
 

    2008 2007 

Câmara Interbancária de Pagamento - CIP  2.100 2.100 
Cia Brasileira de Securitização - CIBRASEC  6.000 6.000 
Tecnologia bancária - TECBAN  31.818 31.818 
VISANET (1)  65.824  
Outros investimentos  2.403 2.404 
  108.145 42.322 

 
(1) Aquisição de participação de 1,14% na VISANET em 31 de janeiro de 2008. 
 
b) Imobilizado de uso 
 

  2007 2008  
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A CAIXA incorporou o saldo da reserva de reavaliação ao custo dos bens dos ativos reavaliados, alterou a vida útil 
econômica de imóveis de uso de 25 anos para 50 anos e sistema de segurança de 10 anos para 5 anos. Efetuou os 
testes de redução ao valor recuperável considerando como valor recuperado o valor líquido de venda e a avaliação dos 
imóveis efetuadas entre 2006 e 2007 (Nota 25 (e.1) e (e.2)). 
 
(c) Intangível 
 
Em atendimento à Resolução CMN nº. 3.617/08, os saldos relativos a direitos de prestação de serviços de pagamento 
de salários, proventos, soldos, vencimentos, aposentadorias, pensões (Nota 10(ii)) e projetos logiciais - Software 
registrados anteriormente no Ativo Diferido (Nota 11(d)) foram transferidos para o Ativo Intangível. Foi realizado o 
teste de redução ao valor recuperável para aquisição de folha de pagamento pelo método do fluxo de caixa 
descontado. 
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(d) Diferido 
 

  2007 Adições Baixas Amortizações 2008 

Gastos em 
imóveis de 
terceiros 152.304  64.333 (65.337) (18.887) 132.413 
Gastos com 
projetos 
logiciais 103.912  14.046 (2.421) (36.389) 79.148 
Benfeitorias 
em imóveis 
próprios 62.667  29.559 (21.203) (12.320) 58.703 

  318.883  107.938 (88.961) (67.596) 270.264 

 
De acordo com a Resolução do CMN nº. 3.617/08, os saldos existentes anteriores a edição desta Resolução, 
posicionados em setembro de 2008, serão mantidos até a sua efetiva realização por amortização. Os valores de 
adições e baixas realizados após 30 de setembro de 2008, tiveram os seguintes procedimentos: 
 - Os gastos em imóveis de terceiros e as benfeitorias em imóveis próprios foram registrados em imobilizado de uso 
(Nota 11(b) - Edificações). 
 - Os gastos com projetos logiciais foram reclassificados para o ativo intangível (Nota 11 (c)). 
 
(e) Enquadramento no índice de imobilização 
 
Com o índice de imobilização apurado de 11,99%, a CAIXA está enquadrada na forma definida pela Resolução do CMN 
nº 2.669/99, a qual estabelece o limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002. 
 
Nota - 12 Depósitos e captações no mercado aberto 
 
(a) Os depósitos a prazo incluem os judiciais no montante de R$ 30.315.711 (2007 -  
R$ 28.918.570), os quais são remunerados com base na Taxa Referencial (TR) e incluem também as aplicações em CDB 
FLEX, no montante de R$ 15.880.191 (2007 - R$ 10.634.752), que apesar de possuírem vencimento acima de 360 dias, 
estão classificados como sem vencimento porque possuem a opção de resgate antecipado. Para os depósitos judiciais, 
nos âmbitos trabalhista e estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano. Os depósitos estão distribuídos conforme a 
seguir: 
 

Depósitos  

 À vista A prazo Poupança Fundos e Programas 
(b) 

Outros 

Curto prazo 13.216.430 48.553.199 92.549.546 11.007.965 128.009 
Sem vencimento 13.216.430 46.152.755 92.549.546 11.007.965 128.009 
De 31 a 90 dias   658.220     
De 91 a 360 dias   1.742.224     
Longo prazo   72.654     

2008  13.216.430 48.625.853 92.549.546 11.007.965 128.009 

2007 11.556.286 41.362.616 75.600.969 13.076.680 192.149 
 

As captações no mercado aberto no montante de R$ 51.202.769 (2007 - R$ 41.968.712), estão garantidas por títulos do 
Governo Federal e têm suas operações realizadas no curto prazo. 
 
 Os depósitos especiais e de fundos e programas são compostos pelos depósitos do FGTS e de outros fundos e 
programas. Os depósitos do FGTS são atualizados pela taxa SELIC, conforme Resoluções do Conselho Curador do FGTS 
nºs 279 e 295/98. Os depósitos especiais que possuem remuneração (FAS, FISANE e PRODEC) são atualizados pela TR. 
Os depósitos do PIS são atualizados com base em taxa calculada pelo BACEN: 
 

  2008 2007 
Depósitos - FGTS  4.604.303 7.009.310 
Depósitos - Especiais com remuneração  1.405.517 1.283.097 
Depósitos - FAS  10.308 5.027 
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Depósitos - FAT (1)  4.257.218 4.078.938 
Depósitos - FISANE  4.416 282.863 
Depósitos - PRODEC  36.606 34.159 
Depósitos - PIS  58.203 48.599 
Depósitos - FIEL  50.639 46.893 
Depósitos - FGS  131.194 121.249 
Depósitos - FAR  190.387 62.220 
Depósitos - FDS  116.503 56.533 
Depósitos - Profrota pesqueira  41.723 31.973 
Saúde CAIXA  80.135  
Outros  20.813 15.819 
  11.007.965 13.076.680 

 
(1) Dos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) 68,98% estão destinados para o Programa de Geração de 
Emprego e Renda (PROGER), no montante de R$ 2.936.796; 10,06% para Habitação no montante de R$ 428.191 e 
20,96% para Outras Linhas de Crédito (Inclusão Digital e BCD – Bens de Consumo Duráveis e Infra-estrutura), no 
montante de R$ 892.231. Os recursos livres para aplicação, atualizados com base na taxa SELIC, no montante de R$ 
602.540, correspondem a 14,15% do total de recursos. Os saldos de recursos aplicados no montante de R$ 3.654.678, 
equivalentes a 85,85% do total de recursos, são atualizados pela TJLP. 
 
 
Nota - 13 Recursos de letras hipotecárias e de letras de crédito imobiliário 
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Captados por meio de letras hipotecárias e letras de crédito imobiliário, sobre as quais incidem encargos financeiros 
equivalentes à Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC. 

 
As emissões em TR são acrescidas de juros médios de 7,5% (incluindo todas as operações originais com e sem swap, 
ponderadas pelo saldo atualizado) e têm prazo mínimo de resgate de três meses. 
 
As emissões de LH em IGP-M e INPC são acrescidas de juros médios de 10,96% e 11,20% ao ano, respectivamente, e 
têm prazo mínimo de resgate de três meses. 
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As emissões de LCIs indexadas ao IGP-M e INPC são acrescidas de juros médios de 10,95% e 11,00% ao ano, 
respectivamente, e têm prazo mínimo de resgate de três meses. 
Nota - 14 Obrigações por empréstimos 
 
Os empréstimos tomados no exterior estão sujeitos a juros de até 3,00% ao ano e a variação cambial da moeda a que 
estão vinculados, substancialmente, a dólares norte-americanos, com vencimentos até 2013, cujo saldo em 31 de 
dezembro de 2008, monta a R$ 16.974 (2007 - R$ 15.954). 
 
Nota - 15 Obrigações por repasses do País - Instituições oficiais 
 
Compostas, principalmente por recursos repassados pelo FGTS para aplicação em operações de infra-estrutura, 
desenvolvimento urbano e crédito imobiliário, estão sujeitas à atualização monetária, de acordo com a variação da 
Taxa Referencial (TR), e à incidência de juros médios de 6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das 
operações é de 8 anos. 
 

  2008 2007 

FGTS 26.954.719 19.190.257 
BNDES 1.377.309      756.025 
FDS 197.680      115.546 
Tesouro Nacional - PIS 590.816      563.936 
Outras instituições 2        39.385 

  29.120.526  20.665.149 
 
Nota - 16 Outras obrigações 
 
(a) Fiscais e previdenciárias 
 

 2008 2007 
Impostos e contribuições sobre lucros a pagar 78.811 121.040 
    Imposto de Renda  27.979 
    Contribuição Social  8.153 
    COFINS 67.896 73.214 
    PASEP 10.915 11.694 
Impostos e contribuições a recolher 283.953 233.842 
    Sobre salários 186.112 205.937 
    Sobre serviços 97.841 27.905 
Impostos e contribuições diferidos 265.651 255.322 
    IR sobre reserva de reavaliação - Edificações 141.731 142.260 
    CS sobre reserva de reavaliação - Edificações 85.039 51.213 
    IR sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos disponíveis para venda  33.687 
    CS sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos disponíveis para venda  12.127 
    IR sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos para negociação 15.539  
    CS sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos para negociação 9.324  
    PASEP 14.018 16.035 
Provisão para riscos fiscais (Nota nº 21 (c)) 1.083.640 1.171.671 
    PASEP  683.146 663.430 
    INSS  237.993 215.145 
    ISS 29.960 244.803 
    Contribuição Social 104.149  
    Outros 28.392 48.293 
 1.712.055 1.781.875 

 
(b) Recursos para destinação específica 
 
Referem-se às obrigações decorrentes de recursos de operações relacionadas com loterias, obrigações decorrentes de 
recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituição e recursos de fundos ou programas especiais 
alimentados com recursos do Governo ou entidades públicas, administradas pela Instituição. 
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 2008 2007 

Obrigações de operações com loterias 345.200 280.003 
Obrigações por fundos e programas sociais 3.182.721 1.951.639 
    FGTS 2.442.303 1.398.741 
    FISANE 1.651 10.213 
    FIES 41.627 14.778 
    Bolsa Família 209.556 168.487 
    Programa de Subsídio à Habitação (PSH) 357.267 285.959 
    PRONASCI (i) 44.253  
    Outros fundos e programas 86.064 73.461 
Obrigações por fundos financeiros de desenvolvimento 1.065.739 1.620.574 
    PIS 963.060 1.241.984 
    Outros 102.679 378.590 

 4.593.660 3.852.216 
 
 
(i) Programa Nacional de Segurança Pública com Cidadania, com a finalidade de articular ações de segurança pública 
para a prevenção, controle e repressão da criminalidade, estabelecendo políticas sociais e ações de proteção às 
vítimas. 
 
(c) Diversas 
 

 2008 2007 
Obrigações por contribuições ao SFH 111.387 20.305 
Obrigações por convênios oficiais 238.405 269.466 
Provisão para pagamentos a efetuar (c.1) 6.393.816 5.837.986 
Provisão para passivos contingentes (c.2) 5.490.931 5.152.215 
Crédito imobiliário 227.556 194.478 
Recursos vinculados a operações de crédito (2)  14.256 
Recursos do FGTS para amortizações 2.815 1.733 
Credores diversos - Exterior  230  
Credores diversos - País (c.3) 4.143.023 3.681.356 

 16.608.163 15.171.795 
 
(c.1) Provisão para pagamentos a efetuar 
 2008 2007 
Despesas de pessoal 1.158.604 1.062.555 
Benefícios pós-emprego - NPC 26 (Nota nº 22(f)) 4.989.585 4.626.826 
   SAÚDE CAIXA 4.234.482 3.938.631 
   Auxilio e cesta alimentação 712.423 688.195 
   PREVHAB 42.680  
Outros pagamentos 245.627 148.605 
 6.393.816 5.837.986 

 
(c.2) Provisão para passivos contingentes 

 2008 2007 
PREVHAB - Reservas técnicas (1) 502.341 487.078 
Provisão para contingências (Nota nº 21(a)) 4.988.590 4.665.137 
  Trabalhistas 1.694.646 1.556.898 
  Ações judiciais cíveis 3.129.757 3.085.129 
  Outras 164.187 23.110 
 5.490.931 5.152.215 

 
(c.3) Credores diversos - País 

 2008 2007 
Cartões de crédito 1.628.795 1.348.206 
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Contas a pagar 530.905 480.042 
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (3) 267.549 308.429 
Créditos adquiridos 398.932 458.550 
Valores a apropriar (Nota nº 9(b.3)) 545.369 352.730 
Outros credores diversos 771.473 733.399 
 4.143.023 3.681.356 

 
(1) PREVHAB - Reservas técnicas 
 
A CAIXA, por força da extinção do Banco Nacional da Habitação (BNH), determinada pelo Decreto-Lei nº 2.291, de 21 
de novembro de 1986, assumiu os empregados do extinto Banco, os quais tinham vinculação de Previdência 
Complementar com a Associação de Previdência dos Empregados do Banco Nacional da Habitação (PREVHAB). 
 
Em cumprimento ao referido Decreto-Lei, em setembro de 1997, foi deflagrado um processo de adesão voluntária dos 
associados ativos da PREVHAB à Fundação dos Economiários Federais (FUNCEF) e dos associados aposentados e 
pensionistas para um Plano de Benefícios Especial e Exclusivo no âmbito da CAIXA SEGUROS S.A. 
 
Os associados ativos da PREVHAB firmaram termos de adesão e de cessão de direitos sobre reservas previdenciárias, 
formalmente aceitos pela CAIXA, na condição de patrocinadora, e pela FUNCEF, na condição de entidade fechada de 
previdência privada, observando-se o regime de direitos e obrigações, especificado em Instrumento Particular de 
Contrato de Assunção de Obrigações e Outras Avenças entre a CAIXA e a FUNCEF, com interveniência da PREVHAB. As 
reservas matemáticas da PREVHAB relativas aos associados ativos foram liquidadas em dezembro de 2002, por meio de 
cessão de títulos LFT. 
 
Os associados aposentados e pensionistas da PREVHAB firmaram contrato de ingresso ao Plano de Benefícios Especial e 
Exclusivo da CAIXA SEGUROS, regido pelo Contrato de Instituição de Plano Especial de Benefícios, entre a CAIXA e a 
CAIXA SEGUROS, com interveniência da PREVHAB, e pelo Contrato para Administração de Carteira de Títulos e Valores 
Mobiliários, ambos firmados entre a CAIXA SEGUROS e a CAIXA, no valor de R$ 625.689, referente às reservas 
matemáticas avaliadas e posicionadas em 1º de outubro de 1998, reposicionadas no valor de R$ 784.655 em junho de 
2002, incluindo-se as provisões para causas judiciais. Sobre essas reservas não foram efetuados laudos técnicos 
posteriores à data do registro. 
 
Em 1º de novembro de 2002 ocorreu o distrato entre a CAIXA e a CAIXA SEGUROS, relativo ao contrato de Instituição 
de Plano Especial de Benefícios, com a transferência para CAIXA da totalidade dos recursos garantidores do plano. 
Em decorrência do cancelamento do referido contrato, foi transferida pela Seguradora à CAIXA a totalidade dos 
recursos garantidores do Plano de Benefícios Especial, e para evitar solução de continuidade no pagamento dos 
benefícios complementares aos participantes daquele Plano, foi autorizado pela Secretaria de Previdência 
Complementar (SPC), por meio do Ofício  
nº 2.099/SPC/CGAJ, de 13 de dezembro de 2002, em caráter excepcional, o pagamento dos benefícios, desde 
novembro de 2002, até que fossem implementadas as condições necessárias para que a FUNCEF pudesse administrar 
o(s) plano(s) a ser(em) instituído(s) para o referido grupo de participantes, quando se registra os valores para fazer 
face aos pagamentos dos benefícios aos aposentados e pensionistas até a total adesão desses participantes a planos 
existentes ou a serem instituídos na FUNCEF. 
 
A partir de 15 de abril de 2003, foi deflagrado o processo de transferência dos aposentados e pensionistas oriundos da 
PREVHAB para a FUNCEF, mediante adesão ao Plano de Benefícios - REB. 
 
(2) Recursos vinculados a operações de crédito 
 
Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operações de crédito em nome de clientes, não 
movimentadas por estes e remunerados com os mesmos encargos incidentes nas respectivas operações. 
 
(3) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 
 
Referem-se aos valores financeiros pendentes de prestação de contas das arrecadações e contratos recebidos. 
 
(d) Dívidas subordinadas elegíveis a capital e não elegíveis a capital 
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Nos termos da Resolução do CMN nº 2.837/01, foi convertido, em 11 de outubro de 2005, parte da dívida existente 
referente às obrigações de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em dívida subordinada, utilizado no cálculo dos 
limites de Basiléia. Essa operação foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e apresenta o montante de R$ 
3.439.717. O início do retorno da dívida ora contratada será a partir de 20 de março de 2013. O prazo de carência de 
88 (oitenta e oito) meses para pagamento da dívida subordinada se estenderá até 20 de fevereiro de 2013 e será 
automaticamente prorrogada em caso de desenquadramento da CAIXA em relação ao mínimo de capitalização exigido 
pela legislação vigente, a partir de 20 de março de 2013, ou no caso de o próprio pagamento gerar 
desenquadramento. Sobre o valor total da dívida, durante o período de carência ou de desenquadramento, incidirão 
atualização monetária e juros capitalizados mensalmente, calculados à taxa de 6,125%, correspondente à taxa efetiva 
de 6,300% ao ano, que equivalem à taxa média contemplada nos contratos vigentes. O total da dívida subordinada não 
elegível a capital no montante de R$ 994.002 refere-se a valores a incorporar de atualização monetária e juros. 
 
(e) Instrumentos híbridos de capital e dívida elegíveis a capital e não elegíveis a capital 
 
A União foi autorizada, por meio da Medida Provisória nº 347, de 22 de janeiro de 2007, convertida em Lei sob o nº 
11.485/07, a conceder crédito à CAIXA no valor de R$ 5.200.000, em condições financeiras e contratuais que 
permitam o enquadramento da operação como instrumento híbrido de capital e dívida, conforme definido pela 
Resolução do CMN nº 3.444/07, objetivando a ampliação de seus limites operacionais. A concessão foi formalizada em 
24 de maio de 2007, por meio de contrato particular, celebrado entre a União e a CAIXA, e o crédito financeiro foi 
integralizado em 13 de junho de 2007. O BACEN, por meio do Ofício Deorf/Cofin II 2007/5808, de 2 de julho de 2007, 
autorizou a CAIXA a considerar elegíveis ao nível II de capital os recursos ora contratados. A dívida não possui data de 
vencimento. Mensalmente são incorporados ao saldo devedor e pagos anualmente de acordo com as premissas do 
contrato, juros à taxa efetiva média anual da primeira etapa (cash) dos leilões de Notas do Tesouro Nacional, série B, 
com vencimento em 15 de maio de 2045, ponderadas pelas quantidades desses títulos negociadas pelo Tesouro 
Nacional nos leilões imediatamente anteriores à data de liberação de cada uma das parcelas, incidente sobre o valor 
nominal atualizado da dívida, e atualização monetária calculada com base na variação do IPCA. O total dos 
instrumentos híbridos de capital e dívida não elegível a capital no montante de R$ 488.012 (2007 - R$ 143.873) refere-
se a atualização monetária e juros. No ano de 2008 foi pago ao Tesouro Nacional o montante de R$ 322.757 de juros. 
 
Nota - 17 Patrimônio líquido 
 
(a) Capital social 
 
Conforme o Decreto nº. 6.473 de 05 de junho de 2008, que aprovou o novo Estatuto da CAIXA, em seu art. 6º, foi 
instituído o valor de Capital Autorizado no montante de R$ 13.562.433 e em seu art. 7º foi aprovado o Capital Social 
no montante de R$ 9.292.000, exclusivamente integralizado pela União Federal. 
 
Anualmente, será efetuado o aumento do capital social até o limite autorizado, mediante incorporação do saldo das 
reservas de capital. O aumento do capital, com incorporação de outras reservas, e do saldo de lucros acumulados após 
a destinação do resultado do exercício, e a absorção de eventuais prejuízos com a utilização das reservas de lucros 
serão realizados mediante aprovação do Ministro de Estado da Fazenda, após deliberação das respectivas propostas 
pelo Conselho de Administração, ouvidos o Conselho Diretor e o Conselho Fiscal. 
 
(b) Enquadramento nos níveis exigidos pela Resolução do CMN nº 2.099/94 (Acordo da Basiléia) 
 
Conforme determinações da Resolução do CMN nº 2.099/94 e regulamentações posteriores, que estabelecem os níveis 
mínimos de patrimônio de referência para as instituições financeiras, com base nos volumes de suas operações, a 
CAIXA apresenta índice de 20,6%, sendo o mínimo exigido, no Brasil, de 11%. 
 
(c) Reservas de lucros 
 
As reservas de lucros são constituídas por reserva legal, calculada à base de 5% sobre o lucro líquido no montante de 
R$ 194.164 (2007 - R$ 125.504), reserva para incorporação ao capital proveniente dos resultados com a administração 
das loterias R$ 174.724 (2007 - R$ 179.526) e reserva de margem operacional R$ 1.931.062, apuradas no exercício de 
2008.
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(d) Dividendos e juros sobre o capital próprio 
 
São assegurados à União dividendos sobre o lucro líquido ajustado, conforme dispõe o  
Decreto n° 2.673/98, de no mínimo, 25%. No exercício findo em 31 de dezembro de 2008 foram provisionados 
dividendos correspondentes a 40,52% do lucro líquido ajustado no montante de  
R$ 1.573.488 (2007 - R$ 1.111.537), sendo R$ 956.430 (2007 - R$ 572.269) de dividendos e  
R$ 617.058 (2007 – R$ 539.268) referentes a juros sobre o capital próprio, calculados sobre o patrimônio líquido, 
limitados à variação pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme previsto no artigo 9º da Lei nº 
9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a despesa de imposto de renda e contribuição social em, 
aproximadamente, R$ 219.342 (2007 – R$ 183.351). 
 

   2008  

Lucro líquido  3.883.289 

Ajustes de exercícios anteriores  (30.676) 
Reserva legal  (194.164) 
Realização de reserva  18.866 
Reserva de loterias  (174.724) 

Base para cálculo dos dividendos  3.502.591 
     
Dividendos propostos  1.573.488 

Juros sobre o capital próprio  617.058 
Dividendos  956.430 

 
(e) Ajustes de exercícios anteriores 
Conforme descrito na Nota 2, em virtude da conclusão dos cálculos atuariais referentes aos benefícios a empregados e 
dos estudos relacionados à realização de créditos tributários de imposto de renda e contribuição social sobre o lucro, 
correspondente às diferenças temporárias, foram registrados ajustes de exercícios anteriores, em 31 de dezembro de 
2008, no montante de  
R$ 439, relacionados à contabilização da provisão do passivo atuarial referente ao Plano Saúde CAIXA, no montante de 
R$ 4.056.275, e à reversão de provisão para realização de créditos tributários, no montante de R$ 4.055.836. Em 
decorrência da aplicação inicial da Lei nº.11.638/07, foram efetuados em 1º de janeiro de 2008 ajustes de valor 
recuperável de ativos no montante de R$ 30.237  (Nota 25 (e.4)). 
 
Nota - 18 Remuneração de administradores e empregados 
 
Estão destacadas, a seguir, as remunerações pagas aos administradores e empregados, não deduzidas as parcelas de 
glosas de que tratam o Decreto-Lei nº 2.355/87 e a Lei nº 8.852/94. 
 

Remuneração Administradores - R$ 1,00 Empregados - R$ 1,00 
  2008 2007 2008 2007 
Maior 30.229 28.517 18.405 16.178 
Média 24.985 23.570 5.188 4.420 
Menor 20.349 19.060 836 948 
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Nota - 19 Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) 
 
(a) Créditos tributários 
 
A rubrica "Créditos tributários" possui como valores relevantes: 
- Créditos de CSLL, referentes aos períodos de apuração encerrados até dezembro de 1998, constituídos à alíquota de 
18%, tendo como base o art. 8º da Medida Provisória nº. 2.158-35/01; 
- Créditos de IRPJ, decorrentes de prejuízos fiscais imprescritíveis acumulados e diferenças temporárias, à alíquota de 
25% e, 
- Créditos de CSLL originários de base de cálculo negativa e diferenças temporárias apuradas a partir de 1999, à 
alíquota de 15%. 
 
O crédito tributário constituído é de R$ 8.891.422 (2007 - R$ 8.718.888) para o IRPJ e de  
R$ 4.608.893 (2007 - R$ 2.658.797) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 13.500.315 (2007 - R$ 11.377.685), com 
provisão para realização desses créditos no valor de R$ 5.279.673 (2007 - R$ 4.689.845), resultando em um total de 
créditos tributários líquidos de provisão de  
R$ 8.220.642 (2007 - R$ 6.687.840). 
 
A CAIXA realizou estudo técnico quanto à expectativa de realização de créditos tributários em 10 anos e, com base 
nos resultados obtidos, o crédito apurado foi no montante de R$ 215.800 de prejuízo fiscal e de R$ 5.365.097 
decorrente de diferenças temporárias, dos quais R$ 1.309.261 foram registrados no resultado do período e R$ 
4.055.836 como ajuste de exercícios anteriores (Nota 17(e)). Adicionalmente, foi constituída a importância de R$ 
188.543 em função do aumento da alíquota da CSLL de 9% para 15%. Assim, o crédito tributário constituído no período 
totalizou R$ 1.713.606. 
 
Valor contábil    

Ano de realização Prejuízo Fiscal 
Base Negativa - 
9% e 15% 

Crédito à 18% - 
1998

Diferenças 
temporárias

Total 

2009 188.746 113.248 79.274 1.993.921 2.375.189 
2010 227.327 136.395 95.477 1.912.069 2.371.268 
2011 238.781 143.268 100.288 287.659 769.996 
2012 187.831 62.109 78.889 235.800 564.629 
2013 147.533 61.964 226.790 436.287 

2014 a 2018 958.074 36.341 708.858 1.703.273 
 1.948.292 455.020 452.233 5.365.097 8.220.642 

 
Valor presente      

Ano de realização Prejuízo Fiscal 
Base Negativa - 
9% e 15% 

Crédito à 18% - 
1998 

Diferenças 
temporárias 

Total 

2009 167.786 100.672 70.470 1.772.492 2.111.420 
2010 190.822 114.493 80.145 1.605.034 1.990.494 
2011 189.360 113.616 79.531 228.122    610.629 
2012 140.723 46.532 59.104 176.662    423.021 
2013 104.423 43.858 160.521    308.802 

2014 a 2018 567.670 25.722 443.120 1.036.512 
 1.360.784 375.313 358.830 4.385.951 6.480.878 

 
No decorrer do exercício de 2008 observou-se a realização de créditos tributários no montante de R$ 180.804. De 
acordo com o estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2007 a projeção de utilização para o exercício foi no 
total de R$ 138.882. 

 
Origem dos créditos tributários 

 

  2008 2007 

  IRPJ CSLL IRPJ CSLL 

Provisão para créditos de liquidação duvidosa 2.097.889 1.113.755 1.743.693  90.430 
Provisão SFH 868.112 520.867 940.658  338.637 
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Provisão para contingências 1.491.612 894.967 1.458.839  525.182 
Outros 808.653 396.251 688.523  402.188 
Provisão SAÚDE CAIXA - NPC 26 1.058.621 635.172 1.014.069  365.064 
Ajuste a Valor de Mercado 234.380 140.628 435.914  156.929 
Critério Antigo CSLL - MP 1998  (14.109) 
Subtotal das diferenças temporárias 6.559.267 3.701.640 6.281.696  1.864.321 
   
Prejuízo fiscal 2.973.570 2.973.570   
Baixas até o período (641.415) (536.378)  
   
Base negativa até 2000 701.139  512.595 
Baixas até o período (246.118)  (201.549) 
Crédito a 18% - 1998 624.515  624.514 
Baixas até o período (172.283)  (141.084) 
Total dos créditos tributários 8.891.422 4.608.893 8.718.888  2.658.797 
 
Movimentação do crédito tributário 
 
 Valor bruto Provisão Total 
Saldo em 31 de dezembro de 2007 11.377.685 (4.689.845) 6.687.840 
 Constituição no período 2.303.434 (589.828) 1.713.606 
 Baixa do Crédito Tributário - IRPJ (105.037)  (105.037) 
 Baixa do Crédito Tributário - CSLL (75.767)  (75.767) 
Movimentação no Período 2.122.630 (589.828) 1.532.802 

Saldo em 31 de dezembro de 2008 13.500.315 (5.279.673) 8.220.642 
 
(b) Demonstrativo de apuração do IRPJ e da CSLL 
 

 2008 2007

  IRPJ CSLL IRPJ         CSLL

RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL 3.082.536 3.082.536 1.628.173  1.628.173 
Ajustes de Exercícios Anteriores  (4.056.275) (4.056.275)
  (2.428.102) (2.428.102)
Encargo total do IRPJ e CSLL às alíquotas de 25% e 9% (770.610) (325.097) 607.050     218.529 
Efeitos tributários das adições e exclusões 158.075 65.824 (1.126.553)    (405.034)
Provisão - SAUDE CAIXA - NPC 26 (1.058.621) (446.586) (1.014.069)    (365.064)
Ajuste em LPA 1.014.069 427.792  
FGTS 557.160 235.042 612.639     220.550 

Provisão para crédito em liquidação duvidosa (414.667) (174.930) (251.195) (90.430)
Provisão para contingências 113.238 47.770  (174.132) (62.688)
Provisão - SFH 72.547 30.604  96.038 34.574 
Outras (125.651) (53.868) (395.834) (141.976)
     
Juros sobre o capital próprio 154.265 65.078  134.817 48.534 
Participações dos empregados nos lucros 108.169 45.632  77.695 27.970 
Ativo Fiscal IRPJ / CSLL Diferido 105.037 75.767  92.105 33.000 
Incentivo Fiscal 8.725   6.906 
Reserva de Reavaliação 6.422 3.338  6.147 2.213 
Baixa de Crédito Tributário CSLL 18%    23.100 
Despesa total de IRPJ E CSLL (229.917) (69.458) (201.833) (51.688)

 
 
Nota - 20 Demonstração do resultado 
 
(a) Receitas de prestação de serviços e rendas de tarifas bancárias 
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2º 
semestre 
de Exercícios findos em 31 de dezembro 

 2008 2008  2007 

Administração do FGTS 1.025.024 2.150.758 2.021.292 
Administração do FCVS 53.577 93.151 97.943 
Administração do PIS 35.862 55.585 61.178 
Administração das loterias 315.158 569.642 513.803 
Seguro-Desemprego 11.946 36.302 45.399 
Orçamento Geral da União (OGU) 45.912 67.631 41.462 
Bolsa Família 113.893 240.726 234.401 
INSS - Tarifas de arrecadação e pagamento 26.525 50.229 81.980 
Administração de fundos de investimento 401.370 791.982 671.650 
Tarifas de convênios 508.205 1.002.576 986.092 
Serviços de compensação e outros papéis 259 25.768 102.640 
Tarifas sobre manutenção de conta corrente 58.612 145.973 206.897 
TAC 149.710 321.383 472.784 
Cartão de crédito 83.005 153.645 139.310 
Cobrança de títulos 159.530 306.484 266.647 
EMGEA - Administração de Contratos 142.253 286.030 299.479 
Taxa de risco - Agente financeiro 65.015 121.890 92.111 
Pagamento abono salarial 48.121 45.507 45.227 
Outros serviços 198.626 373.818  75.744 

 3.442.603 6.839.080  6.456.039 

Rendas de tarifas bancárias 293.200 527.069 408.537 

Total de prestação de serviços e tarifas 
bancárias 

3.735.803 7.366.149 6.864.576 

 
A Caixa já está ajustada ao novo modelo definido pelo Banco Central quando publicou, em 31 de março de 2008, a 
nova tabela de tarifas. Pela legislação, as instituições bancárias devem publicar com 30 dias de antecedência os 
aumentos de tarifas e só podem fazê-lo com intervalo de seis meses. 
 
A legislação estabelecida pelo Banco Central também institui uma tabela padronizada de serviços prioritários e cria 
uma cesta de serviços básica. Isso facilita a comparação dos preços cobrados por cada banco na hora de o cliente 
escolher a instituição bancária, já que as novas regras não criam tabelamento de tarifas, permitindo a concorrência 
entre os bancos. 
 
(b) Despesas com pessoal e administrativas 

 

 

2º 
semestre 
de Exercícios findos em 31 de dezembro 

 2008 2008  2007 
Despesas com pessoal  
Proventos (2.694.257) (5.339.637) (4.512.328) 
  Salários e proventos (2.433.875) (4.902.841) (4.184.853) 
  Indenizações trabalhistas (260.382) (436.796) (327.475) 
Benefícios (769.619) (1.271.401) (1.163.592) 
Encargos sociais: (933.820) (1.728.113) (1.472.713) 
  FGTS (186.728) (349.166) (306.497) 
  Previdência social (589.428) (1.114.445) (972.028) 
  Previdência complementar (157.664) (264.502) (194.188) 
Outros (82.577) (145.853)  (127.902) 

 (4.480.273) (8.485.004)  (7.276.535) 
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2º 
semestre 
de 

Exercícios findos em 31 de 
dezembro 

 2008 2008 2007 
Despesas administrativas    
Comunicações (197.010) (354.873) (373.606) 
Manutenção e conservação de bens (195.892) (380.122) (374.994) 
Água e energia (108.046) (202.962) (212.945) 
Aluguéis e arrendamento de bens (290.216) (553.228) (490.198) 
Despesas de material (54.492) (103.624) (94.915) 
Processamento de dados (466.083) (954.338) (1.056.507) 
Promoções e relações públicas (70.351) (115.509) (106.102) 
Propaganda e publicidade (151.492) (261.002) (269.062) 
Serviços do sistema financeiro (97.155) (192.406) (185.879) 
Serviços de terceiros (273.307) (520.990) (489.740) 
Serviços especializados (115.970) (205.889) (183.810) 
Serviços de vigilância e segurança (204.760) (395.835) (314.504) 
Depreciação e amortização (276.539) (469.082) (383.330) 
Outras administrativas (110.875) (202.571) (186.165) 

 (2.612.188) (4.912.431) (4.721.757) 

 
(c) Composição das contas “Outras receitas/despesas operacionais” 
 

 

2º 
semestre 
de 

Exercícios findos em 31 de 
dezembro 

 2008 2008 2007 
Outras receitas operacionais  
Comissões e taxas sobre operações 509.525 1.051.746 1.015.206 
Recuperação de despesas 312.631 556.365 449.888 
Reversão de outras provisões operacionais 503.889 1.032.307 1.446.626 
Rendas de outros créditos 9.725 19.431 25.622 
Receitas de cartões de crédito 179.555 328.443 239.027 
Receitas de dividendos 53.230 63.413 45.899 
Atualização de depósitos em garantia 97.894 180.725 147.376 
Receitas de antecipação de dividendos 73.487 73.487 13.209 
Outras receitas operacionais 172.319 255.392 252.299 

 1.912.255 3.561.309 3.635.152 

 
 

 
2º 
semestre 
de 

Exercícios findos em 31 de 
dezembro 

 2008 2008 2007 

Outras despesas operacionais    

Despesas com reservas atuariais -
FUNCEF/PREVHAB 

(36.679) (66.935) (56.835)

Despesas com FCVS a receber - Provisão/Perdas (143.574) (273.943) (548.846)

Despesas sobre obrigações com fundos e
programas 

(27.583) (46.326) (128.812)

Provisão para contingências (254.139) (720.190) (1.200.692)
Provisão de tributos de títulos para negociação (24.863) (24.863) (178.168)
EMGEA/UNIÃO (58.176) (112.382) (45.507)
Despesas com revendedor lotérico (89.062) (162.182) (174.787)
Despesas com cartão de crédito (208.072) (375.510) (281.095)
Despesas de serviços automatizados (67.309) (130.781) (137.480)

Descontos de operações de crédito (45.079) (54.920) (17.967)
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Correspondente não bancário (306.296) (576.170) (464.846)

Instrumento híbrido de capital e dívida - at. 
monetária 

(300.748) (666.895) (275.570)

FGTS - Arrecadação/pagamento (320.834) (562.749) (458.749)

Benefícios sociais (47.074) (68.872) (44.001)

Fundo de investimento do FGTS (46.741) (46.741)

Despesas com ágio na aquisição de carteiras 
comerciais 

(1.886) (3.933) (18.464)

Despesas com alavancagem de negócios (25.723) (69.525) (85.580)

Condenações judiciais (193.458) (334.638) (170.789)

Despesas com créditos administrados por 
terceiros 

(9.929) (19.251) (18.643)

Despesas com gestão financeira c/fundo de 
previdência 

(58.188) (108.425) (83.642)

Despesas com contribuições ao SFH (89.990) (90.719) (1.284)

Outras despesas operacionais (229.418) (433.398) (430.855)

 (2.584.821) (4.949.348) (4.822.612)

 
 
(d) Resultado não operacional 
 
Refere-se, principalmente, ao resultado das transações com bens não de uso próprio e saques eletrônicos 
fraudulentos. 
 
(e) Participação dos empregados nos lucros 
 
Foi destacado para pagamento de Participação nos Lucros e Resultados (PLR), o montante de  
R$ 432.674 (2007 - R$ 310.781). 
 
Nota - 21 Passivos contingentes 
 
A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributária, cível e trabalhista. A administração, 
com base em pareceres de seus consultores jurídicos, provisiona integralmente os processos cujo risco de perda seja 
classificado como provável. Adicionalmente, determinados processos tributários avaliados como de risco de perda 
possível ou remota, também são parcialmente provisionados. 
 
As ações de expurgos inflacionários de caderneta de poupança referentes aos planos Bresser, Verão e Collor, 
impetradas contra a CAIXA, mediante citação, encontram-se provisionadas aos critérios descritos na norma vigente. 
 
As provisões para contingências estão assim apresentadas: 
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(a) Provisões constituídas 
 
(i) Composição dos saldos patrimoniais 
 

 

 2007 
Adiçõ
es 

Reversõe
s/ 
Baixas 

Atualizaç
ão 
monetári
a 2008 

Fiscais 
1.171.6

71  
126.5

84 
(248.013

) 33.398  
1.083.6
40  

   - PASEP 663.430    19.716  683.146 

   - CSLL   
101.6

82  2.467  104.149 

   - ISS 244.803  2.055 
(228.113

) 11.215  29.960  

   - Outros 263.438  
22.84

7 (19.900)  266.385 

Cíveis 
3.085.1

29  
197.3

84 
(228.155

) 75.399  
3.129.7
57  

Trabalhistas 
1.556.8

98  
102.7

91 (42.899) 77.856  
1.694.6
46  

Outros 23.110  
141.0

77   164.187 

 
5.836.8

08  
567.8

36 
(519.067

) 186.653  
6.072.2
30  

         
Depósitos 
judiciais 

3.162.8
17  

538.2
35 

(457.144
)

162.307  
3.406.2
15  

 
A provisão para contingências fiscais está registrada na conta “Outras Obrigações - Fiscais e previdenciárias” (Nota 
16(a)), e a provisão para as demais contingências na conta “Outras obrigações - Diversas” (Nota 16(c.2)). 
 
(ii) Composição por classificação de risco 
 

 2008 2007 

 Montante Provisão Montante Provisão 

Provável 5.151.091 5.151.091 4.958.233 4.958.233 
  Perdas e danos 1.579.778 1.579.778 1.434.638 1.434.638 
  Poupança 973.067 973.067 1.015.736 1.015.736 
  Loterias 80.104 80.104 83.637 83.637 
  Crédito imobiliário 130.180 130.180 131.573 131.573 
  Contingenciamento do FGTS 366.628 366.628 419.545 419.545 
  Trabalhista 1.694.646 1.694.646 1.556.898 1.556.898 
  Fiscais 162.501 162.501 293.096 293.096 
  Outras 164.187 164.187 23.110 23.110 
      
Possível 5.132.120 921.139 12.342.017 878.575 
  Fiscais 5.132.120 921.139 12.342.017 878.575 
      

 10.283.211 6.072.230 17.300.250 5.836.808 
 
(b) Ações trabalhistas e cíveis 
 
A CAIXA possui na esfera passiva ações trabalhistas, cíveis, ações relacionadas à contestação de indexadores aplicados 
em operações ativas e passivas, inclusive em razão de planos econômicos, ações diversas relacionadas a financiamento 
imobiliário, loterias, perdas e danos, ações fiscais, entre outras. Essas ações são avaliadas e revisadas 
periodicamente, inclusive com relação aos valores médios históricos de perdas de ações trabalhistas. 
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Com base em pareceres dos assessores jurídicos e levando em consideração que os procedimentos adotados pela 
CAIXA guardam conformidade com as previsões legais e regulamentares, a Administração entende que tais processos 
não implicarão prejuízos relevantes que excedam o saldo da provisão constituída para essas contingências, no 
montante de  
R$ 4.988.590 (2007 - R$ 4.665.137), ponderada como suficiente para a cobertura de eventuais decisões judiciais 
desfavoráveis à CAIXA. 
 
(c) Ações fiscais 
 
 A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento de insuficiência no 
recolhimento do PIS/PASEP relativo ao período de janeiro de 1991 a dezembro de 1995, época em que vigiam os 
Decretos-Leis nºs 2.445 e 2.449/88, e compensação, supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no 
período de janeiro de 1992 a maio de 1993, nos valores de R$ 667.691 de principal, R$ 500.768 de multa e R$ 
2.667.771 de juros, os quais totalizam R$ 3.836.230 a valores de 31 de dezembro de 2008 (2007 - R$ 11.155.275, valor 
total), cuja provisão constituída é de R$ 683.146 (2007 - R$ 663.430). 
 
O Segundo Conselho de Contribuintes, em sessão no dia 18 de outubro de 2006, por meio do Acórdão 202-17402, deu 
provimento parcial ao recurso voluntário da CAIXA. Em 03 de setembro de 2007 foi interposto Embargo de Declaração, 
o qual foi apreciado pelo Segundo Conselho de Contribuintes e encaminhado à DRF/BSB/DF em 14 de março de 2008.  
 
A DRF/BSB/DF, por meio da intimação nº. 345/08, deu ciência à CAIXA dos novos valores do auto, tendo em vista 
redução do mesmo em decorrência do provimento das matérias julgadas e apresentadas por meio do Acórdão 202-
17402, e considerando, também, a negativa de seguimento aos Embargos de Declaração interpostos (Despacho nº. 
202-132 da Segunda Câmara do Segundo Conselho de Contribuintes). 
 
Contra o Despacho 202-132 ora aludido, foram interpostos novos Embargos de Declaração, em 06/10/2008, o qual foi 
acatado pelo Segundo Conselho de Contribuintes, encontrando-se sob apreciação.  
 
Esgotadas as possibilidades na esfera administrativa, é ainda cabível recurso ao Poder Judiciário. 
 
  A CAIXA foi autuada pela fiscalização do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o recolhimento de 
contribuições previdenciárias sobre pagamentos efetuados a seus empregados no período de janeiro de 1982 a agosto 
de 1999, cujos valores reposicionados para 31 de dezembro de 2008, montam a R$ 1.333.481 (2007 - R$ 1.186.104), 
para as quais a provisão constituída é de R$ 237.993 (2007 - R$ 215.145). 
 
  As fiscalizações municipais autuaram a CAIXA em diversos Municípios da Federação sob a alegação de falta de 
recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 31 de dezembro de 2008 corresponde ao montante 
de R$ 263.361 (2007 - R$ 244.803). Em face do histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em recente 
análise técnica e jurídica acerca da matéria, ultimou-se na provisão ora constituída de R$ 29.960 (2007 – R$ 244.803). 
 
Do total do contencioso municipal, de acordo a análise dos consultores jurídicos, 9 processos foram considerados como 
probabilidade de perda possível para CAIXA, os quais representam em dezembro/2008 o montante de R$ 114.512. 
 
(iv)  A CAIXA vem discutindo perante o Conselho de Contribuintes a materialidade do débito de CSLL decorrente 
de PERD/COMP não homologada no valor de R$ 104.149, e com base nos pronunciamentos jurisdicionais sobre a 
matéria, a análise dos consultores foi pela constituição da provisão integral do valor. 
 
Considerando a natureza das matérias em questão e argumentos consubstanciados em acórdãos e demais 
jurisprudências inerentes aos assuntos, os estudos realizados pelos consultores jurídicos e tributários da CAIXA indicam 
que as provisões constituídas são suficientes para contingenciar os riscos de eventuais decisões desfavoráveis no 
mérito de alguns quesitos dos processos. 

 
Nota - 22 Benefícios a empregados 
 
A CAIXA concluiu em 2008 os estudos e cálculos previstos na norma contábil NPC 26, do Instituto dos Auditores 
Independentes do Brasil - IBRACON, para apuração dos custos que proporcionam benefícios a empregados de entidades 
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patrocinadoras de planos de previdência na modalidade benefício definido, bem como de planos de saúde, com 
reflexos em exercícios anteriores (Notas 2 e 17 (e)). 
 
(a) Plano de benefícios - Previdência privada 
 
A CAIXA é patrocinadora da Fundação dos Economiários Federais (FUNCEF), que tem por objetivo a administração de 
planos de benefícios de natureza previdenciária, nas condições previstas nos regulamentos próprios, havendo 
atualmente planos de benefício definido e de contribuição definida. 
 
a.1) REG/REPLAN 
 
O plano agrega os regulamentos instituídos em 1977 (REG) e 1979 (REPLAN), considerados como um só plano, cuja 
última alteração regulamentar ocorreu em 14 de junho de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de 
Benefício Definido, vinculado ao INSS e ao Plano de Cargos e Salários (PCS) do Patrocinador. 
 
O referido plano teve o saldamento de benefícios definido por meio de alteração em seu regulamento. Tal 
procedimento implica que o valor do Benefício saldado, calculado e reajustado com base no índice do plano, com a 
desvinculação do salário de participação e da concessão e manutenção do benefício por Órgão oficial de previdência, 
resulta no cancelamento da contribuição normal para este Plano e na adesão no caso do Participante, a outro Plano 
de benefícios oferecido pelo patrocinador.  
 
A Contribuição da patrocinadora é estabelecida por meio de avaliação atuarial anual, e em hipótese alguma excederá 
o total da contribuição normal do participante e do assistido, limitada a 7,85% do total dos salários de contribuição 
dos associados. 
 
a.2) REB 
 
O Plano de benefícios REB é patrocinado pela CAIXA e FUNCEF e administrado pela FUNCEF. Este plano está 
estruturado na modalidade de Contribuição Variável. A contribuição normal do participante, inclusive do participante 
auto-patrocinado, será calculada mediante a aplicação de percentual incidente sobre o Salário de participação, 
definido no ato de sua inscrição, não podendo ser inferior a 2% (dois por cento). 
 
Com a criação do Plano REB, foram interrompidas novas adesões ao REG/REPLAN. Em 04 de fevereiro de 2002, seu 
regulamento foi alterado para permitir a migração de participantes do REG/REPLAN para o REB. Essa experiência 
influenciou o processo de elaboração da proposta do REG/REPLAN Saldado e da criação do Plano de Benefícios Novo 
Plano. 
 
A contribuição da patrocinadora para o REB 1998 é limitada a 8,34% da soma do salário dos empregados participantes 
do plano. Para o REB 2002 a contribuição é paritária, limitada a 7% do total dos salários de participação dos 
empregados em atividade. 

 
a.3) Novo Plano 
 
O Plano de benefícios Novo Plano foi aprovado por órgão competente em 16 de junho de 2006, tendo seu início 
operacional em 01 de setembro de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de Contribuição Variável, com 
contribuição definida na fase de formação de reservas e benefício definido na etapa de recebimento de benefícios e 
nos casos de risco – como invalidez e pensão por morte. 
 
O Novo Plano adota também nova base de contribuição, aumentando a parcela destinada pela CAIXA ao saldo de conta 
do associado. A contribuição normal do participante, inclusive do participante auto-patrocinado, será calculada 
mediante a aplicação de percentual incidente sobre o salário de participação, definido no ato de sua inscrição, não 
podendo ser inferior a 5% (cinco por cento). 
 
O custeio das despesas administrativas será de responsabilidade paritária entre patrocinador e participantes, inclusive 
assistidos, devendo ser aprovado pela Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo da FUNCEF, observados os limites e 
critérios estabelecidos pelo órgão regulador. 
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O valor de contribuição da patrocinadora é paritário com as contribuições normais dos participantes, limitado a 12% 
do total da folha de salários de participação e ao somatório das contribuições normais feitas pelos participantes, 
inclusive pelos assistidos. 
 
(b) Auxílio-Alimentação/Cesta-Alimentação 
 
A CAIXA fornece aos empregados e dirigentes o Auxílio-Alimentação/Cesta-alimentação na forma da legislação vigente 
e do Acordo Coletivo de Trabalho. Este auxílio é definido em setembro de cada ano. Para o período de setembro de 
2008 a agosto de 2009 o valor do auxílio-alimentação/refeição é de R$ 350,24 (trezentos e cinquenta reais e vinte e 
quatro centavos) para aquisição de refeições prontas em restaurantes e similares. O auxílio cesta-alimentação 
referente a setembro de 2008 a agosto de 2009 é de R$ 272,93 (duzentos e setenta e dois reais e noventa e três 
centavos) para a aquisição de gêneros alimentícios em supermercados ou em estabelecimento comercial do mesmo 
gênero. 
 
(c) Assistidos PREVHAB 
 
A Caixa administra o saldo remanescente dos recursos garantidores das reservas técnicas dos assistidos oriundos da 
PREVHAB, transferidos pela SASSE (atual Caixa Seguros S/A). 
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(d) Conciliação dos ativos e passivos 
 

  2008 
Itens REG/REPLAN REB PREVHAB Novo 

Plano 
Auxílio e 
cesta 
alimentação

Au
pe

c.1) Valor presente das obrig. com 
cobertura  30.495.721 700.805  670.022   5.4
c.2) Valor presente das obrig. sem 
cobertura  2.163.838  42.680   642.158  5.8
c.3) Valor presente das obrig. 
atuariais (c.1 + c.2) 32.659.559 700.805 42.680 670.022 642.158  11
c.4) Valor justo dos ativos do plano  (30.495.721) (879.725)  (670.344)   (5.
c.5) Valor presente das obrig. em 
excesso (inferior) ao valor justo dos 
ativos 2.163.838 (178.920) 42.680 (322) 642.158  5.8
c.6) (Ganhos) ou perdas atuariais 
não reconhecidas  (5.237.751) 72.502  (3.325) 70.265  (6.
c.7) Passivo/(Ativo) atuarial líquido 
(c.5 + c.6) (3.073.913) (106.418) 42.680 (3.647) 712.423  (62
c.8) Valor não reconhecido como 
(ativo)/Passivo em decorrência da 
regra estabelecida  1.081.919 (89.460)  (161)     
c.9) Passivo/(Ativo) atuarial líquido 
(c.7 (-) c.8) (4.155.832) (16.958) 42.680 (3.486) 712.423  (62
 
Os ativos atuariais líquidos (c.9) não foram contabilizados no balanço patrimonial. 
 
(e) Resumo da movimentação 
 

  Apuração realizada - Base 2008 
Itens REG/REP

LAN 
REB PREVH

AB 
Novo 
Plano 

Auxílio e 
cesta 
alimenta
ção 

Auxíl
io 
pecú
lio 

Passivo 
(Ativo) 
atuarial 
contab. 
em 
31/12/200
7    41.108  688.195   
Pagament
o de 
contrib.pa
ra o Plano (31.230) 

(20.2
20)

(2.637
)

(195.53
3) (46.128) 

(167
) 

Despesa / 
(receita) 
apurada 

(4.124.60
2) 3.262 4.209 192.047 70.356  

(453
) 

Passivo 
(Ativo) 
atuarial 
líquido 

(4.155.83
2) 

(16.9
58) 42.680 (3.486) 712.423  

(620
) 

Passivo 
(ativo) 
atuarial 
contab. 
em    42.680  712.423   

799



  
 
31/12/200
8 
 
(f) Plano de saúde - Saúde CAIXA 
 
Desde 1977, a CAIXA oferece assistência a saúde aos seus empregados e familiares, por meio do Saúde CAIXA - um 
programa instituído pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestão, oferecendo assistência 
médica, hospitalar, odontológica, psicológica, fisioterápica, fonoaudiológica, terapêutica ocupacional, nutricional e 
de serviços sociais, com atendimento realizado por rede de credenciados e sistema de reembolsos de abrangência 
nacional. É um benefício concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos dependentes inscritos, 
entendendo-se por titulares os empregados e aposentados vinculados à FUNCEF, ao PREVHAB, ao Fundo PMPP e ao 
INSS.  
 
Na composição da receita do Saúde CAIXA, conforme alteração implantada em 2004, a CAIXA participa com a 
contribuição mensal correspondente a 70% das despesas assistenciais, com o mínimo de 3,5% sobre a despesa com 
pessoal, e o beneficiário titular contribui com 30% das despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de sua 
remuneração-base, pelo grupo familiar, mais co-participação de 20% sobre a utilização da assistência, limitada ao teto 
anual.  
 
O plano Saúde CAIXA não possui ativos financeiros, portanto a provisão calculada corresponde ao valor da obrigação 
atuarial. A obrigação atuarial, que representa o valor presente atuarial dos benefícios pós-emprego, relativa aos 
atuais aposentados e pensionistas foi calculada considerando que esses grupos já cumpriram integralmente o tempo 
de serviço. 
 
Quanto aos empregados ainda em atividade a provisão atuarial foi calculada considerando-se a proporção entre o 
tempo de serviço na data da avaliação e o tempo de serviço na data da aposentadoria. 
 
O montante da provisão atuarial obtido pelo cálculo a valor presente de todos os fluxos de despesas assistenciais 
relativos aos atuais e futuros aposentados e pensionistas é de  
R$ 4.234.482 (Notas 2 e 17 (e)) e a despesa para o exercício de 2008 foi de  
R$ 133.686 (2007 - R$ 117.644). 
 
(g) Resumo dos passivos atuariais 
 

Especificações Saldo em 
31.12.2007 

Ajuste 
apurado 

Saldo em 
31.12.2008 

PREVHAB 41.108 1.572 42.680 
Auxílio e cesta alimentação 688.195 24.228 712.423 
SAÚDE CAIXA 4.056.275 178.207 4.234.482 

 
(h) Premissas econômicas 
 
As principais premissas econômicas adotadas para os cálculos atuariais foram as seguintes: 

 
Especificações 2008 2007 
 SAÚDE CAIXA Outros planos (1) 
Taxa para desconto da obrigação atuarial 5,5% a.a 10,57% a.a. 
Taxa de rendimento total esperada sobre ativos do plano  16.50% a.a. 
Crescimento salarial real  1,50% a.a. 
Crescimentos dos custos assistenciais IPCA + 2% a.a.  

 
(1) refere-se aos planos de previdência privada, auxílio pecúlio e auxílio e cesta alimentação. As taxas consideram o 
efeito da inflação. 
 
(i) Reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais 
 
i.1) REG/REPLAN, REB e Novo Plano: A administração da CAIXA adotou como procedimento não registrar ganhos 
atuariais face (i) aos compromissos previdenciários remanescentes desses planos; (ii) às oscilações que poderiam 
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afetar o valor justo dos ativos dos planos e (iii) à capacidade de realização de ganhos atuariais à luz da legislação 
vigente. 
 
i.2) Saúde Caixa: as perdas atuariais relativas a esse passivo que ultrapassaram o limite definido na nota 3(l) serão 
reconhecidas pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do plano. 
Nota - 23 Partes relacionadas 
 
As operações com a CAIXA Seguros, Tesouro Nacional e FUNCEF são realizadas no contexto das atividades operacionais 
da CAIXA e de suas atribuições estabelecidas em regulamentação específica. A CAIXA realiza transações bancárias com 
as partes relacionadas, como depósitos em conta corrente, depósitos remunerados, prestação de serviços e aluguéis 
de imóveis. 
 
A CAIXA não concede empréstimos e financiamentos aos seus Vice-presidentes, membros dos Conselhos Fiscal, de 
Administração e de Auditoria. 
 
Transações entre partes relacionadas 2008 2007 
   
ATIVOS   
Rendas a receber 317.947 291.632 
Total 317.947 291.632 
   
PASSIVOS   
Depósitos à vista 398.544 559.047 
Repasses do país - instituições oficiais 590.816 563.936 
Obrigações diversas 25.086  
Total 423.746 582.133 
     
   
RECEITAS   
Rendas de prestação de serviços 278.862 196.017 
Rendas de participações 260.270 237.360 
Outras rendas operacionais  102 
Total 539.132 433.479 

   
DESPESAS   
Despesas de participações (6.022)  
Despesas administrativas - aluguéis (34.603) (23.387) 
Outras despesas operacionais (1.198) (311) 
Total (41.823) (23.698) 

     
 

 
Nota - 249 Gerenciamento do Risco Corporativo 
 
A implementação da Política de Risco da CAIXA, estabelecida em conformidade ao plano estratégico, regulação 
interna e externa e às boas práticas de governança corporativa, permite à alta administração identificar o 
comprometimento do capital para fazer frente aos riscos inerentes aos produtos, serviços e operações, avaliar os 
impactos sobre os resultados e decidir prontamente sobre limites de exposição aceitos. A Política é revisada 
anualmente, explicitada e claramente comunicada a todos os empregados no sistema interno de divulgação 
normativa. 
 
A Instituição define limites máximos de exposição para cada categoria de risco e de perdas para as operações, que são 
ajustados periodicamente de acordo com a estratégia, fatores macroeconômicos, ambiente de negócios e capacidade 
de assumir riscos visando preservar a solvência, a liquidez e a rentabilidade, observadas a regulamentação vigente, as 
determinações do controlador e as boas práticas de mercado. 
Basiléia II 
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O Conselho Diretor da CAIXA aprovou a criação do Projeto Estratégico Basiléia II, que passou a gerenciar todas as 
ações em andamento na CAIXA para adequação aos requisitos do Novo Acordo de Capitais da Basiléia, vinculado à 
unidade de administração de riscos corporativos. A criação do Projeto formaliza o devido reconhecimento e a 
priorização estratégica atribuída pela administração à implantação das melhores práticas de gestão de riscos. 
 
O Projeto visa assegurar o aprimoramento, desenvolvimento, implantação e certificação dos modelos 
básicos/padronizados e internos/avançados de risco de mercado, risco de crédito e risco operacional, além de 
diversas ações de capacitação de recursos humanos e disseminação da cultura de gerenciamento de riscos na 
instituição.  
 
A CAIXA atendeu integralmente as exigências do regulador relacionadas aos modelos básicos/padronizados, conforme 
definido pela Resolução CMN 3.490/07, e continua a evoluir suas práticas, seus processos e modelos de gerenciamento 
de riscos, integrados aos processos de gestão e com consequências diretas em todas as suas atividades, com o objetivo 
de habilitar a instituição a adotar os modelos internos/avançados previstos em Basiléia II. 
 
Risco de Crédito de Carteira 
 
O risco de crédito de carteira decorre da contratação de operações de crédito pela Instituição e consiste na 
necessidade de administrar o nível de perdas da carteira de crédito, realizar a provisão necessária para cobrir as 
perdas esperadas e alocar capital econômico para fazer frente às perdas inesperadas. 
A definição estratégica da CAIXA de manter a qualidade da carteira de crédito sem comprometer sua expansão, 
presente nas Políticas de Risco e de Crédito, exige o contínuo aprimoramento dos processos de gerenciamento e 
controle do risco de crédito, baseados em práticas adequadas de gestão, modelos confiáveis de mensuração dos níveis 
de exposição a riscos e canais de comunicação que permitam o impacto direto das informações de risco no processo 
decisório da Empresa.  
O aprimoramento das técnicas e dos modelos de mensuração do risco de crédito e a proposição de medidas 
mitigadoras de risco permitem o equilíbrio das carteiras de crédito, tanto nos aspectos de risco quanto de retorno. 
A CAIXA tomou a decisão estratégica de adotar os modelos de risco avançados definidos pelo Acordo de Basiléia. No 
que se refere ao risco de crédito, encontra-se em fase de desenvolvimento das metodologias IRB, seguindo o 
cronograma definido pelo Banco Central, por meio do Comunicado nº.16.137/07. 
 
O relatório referente à estrutura de gerenciamento de risco de crédito de carteira implantado na CAIXA está 
disponível no sítio: http://www.caixa.gov.br, menu Sobre a CAIXA. 
 
Risco de Mercado 
 
O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação nos valores de mercado 
de posições detidas pela Instituição, incluídas as operações sujeitas à variação cambial, das taxas de juros, dos preços 
de ações e dos preços de mercadorias. 
 
A Instituição possui Política de Gerenciamento do Risco de Mercado, que define diretrizes, princípios, premissas, 
valores, regras e responsabilidades para a administração desta categoria de risco. 
 
A CAIXA adota modelo paramétrico para o cálculo do valor em risco - VaR da sua carteira de negociação e do conjunto 
dos seus ativos e passivos com horizonte de tempo de previsão de um dia e nível de confiança de 99%, realiza, 
diariamente, testes de estresse, baseados em cenários históricos, para avaliar prováveis impactos de movimentos 
extremos na carteira, quantificando os choques desfavoráveis às posições mantidas.  
 
As simulações históricas de variação nas taxas de juros em condições extremas de mercado permitem a mensuração do 
risco de taxas de juros nas exposições ativas e passivas relevantes da Instituição. 
 
Com base nas métricas de mensuração do risco de mercado em condições normais e extremas, são propostas 
alternativas de mitigação em conjunto com os gestores de produtos e serviços e a área financeira. Adicionalmente, 
são realizados diariamente testes de aderência dos modelos com o objetivo de avaliar os seus níveis de acurácia. 
 
A CAIXA adota uma política de gerenciamento de risco conservadora, cujo processo decisório é pautado pela análise 
da relação risco-retorno, observância dos limites máximos estabelecidos para a exposição a risco de mercado, os quais 
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são ajustados periodicamente de acordo com sua estratégia, fatores macroeconômicos, o ambiente de negócios e sua 
capacidade de assumir riscos. 
 
O relatório referente à estrutura de gerenciamento de risco de mercado implantado na CAIXA está disponível no sítio: 
http://www.caixa.gov.br, menu Sobre a CAIXA. 
 
Risco de Liquidez 
 
O risco de liquidez consiste na probabilidade de que o preço de liquidação de ativos seja diferente do seu preço 
marcado a mercado devido ao volume das operações ou de situações de mercado, e de que a Instituição não tenha 
recursos para honrar seus compromissos ou ainda tenha dificuldades em obter novos recursos por um preço 
compatível. 
 
A CAIXA administra o risco de liquidez por meio de modelos internos de projeção dos fluxos financeiros das operações 
da instituição financeira, em condições normais e estressadas de mercado, e da sistematização de procedimentos a 
serem seguidos em resposta a situações de crise de liquidez – Plano de Contingência de Liquidez. 
 
As simulações de condições extremas com previsão, inclusive, de quebra de premissas são consideradas no 
estabelecimento de limites e na avaliação da adequação de capital. 
 
Os riscos das novas atividades e produtos são identificados previamente com análise de sua adequação ao nível de 
risco aceito pela Instituição. 
 
Risco Operacional 
 
O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorrência de perdas resultantes de falha, deficiência ou 
inadequação de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa definição inclui o risco legal 
associado à inadequação ou deficiência em contratos firmados, bem como a sanções em razão de descumprimento de 
dispositivos legais e a indenizações por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituição. 
A gestão de risco operacional da está pautada nas melhores práticas de mercado e no estrito cumprimento das normas 
expedidas pelo Banco Central do Brasil. Em consonância com essas diretrizes foi implantada a estrutura de 
gerenciamento de risco operacional, que tem como fundamento identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar 
esse risco, ao qual a Instituição está exposta ao realizar suas atividades. O método de cálculo da alocação de capital 
adotado pela CAIXA é a Abordagem Padronizada Alternativa (ASA). 
O banco de dados de informações para o gerenciamento de risco operacional foi ampliado, por meio dos indicadores 
chaves de risco que se somam às informações de ocorrência de perdas, permitindo a mensuração, avaliação, 
acompanhamento e monitoramento das exposições. 
Igualmente, as ações destinadas à gestão do Programa de Continuidade dos Negócios foram aprimoradas com o 
objetivo de resguardar a CAIXA, caso ocorram situações que interrompam o desempenho normal das atividades da 
Instituição. Foram definidos os processos críticos considerando os impactos nos negócios advindos de eventuais 
descontinuidades. 
A estrutura realiza o acompanhamento das ações de mitigação implantadas pelos gestores e daquelas sugeridas nos 
lançamentos de novos produtos ou atividades. De forma complementar as ações de mitigação, o processo de 
disseminação da cultura de gerenciamento de risco operacional foi objeto de especial atenção em 2008, inclusive 
quanto às orientações sobre a importância dessa gestão para a sustentabilidade e solidez da CAIXA. 
Foi redefinido o processo estruturado de comunicação interna e de divulgação de informações ao mercado, por meio 
de divulgação de informações também na intranet, bem como de elaboração de relatório destinado ao público 
externo.  
Assim, a estrutura de risco operacional implantada na CAIXA alcança o ambiente adequado, o processo de 
gerenciamento e a transparência recomendada. 
O relatório referente à estrutura de gerenciamento de risco operacional implantado na CAIXA está disponível no sítio: 
http://www.caixa.gov.br, menu Sobre a CAIXA. 
 
Nota - 25 Outras informações 
 
(a) Administração de entidades sociais 
 
Patrimônios líquidos dos Fundos e Programas Sociais administrados pela CAIXA: 
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ENTIDADE  2008 2007 

PIS  25.192.767 25.074.198 
FGTS  27.900.357 22.956.479 
FAR  3.967.174 3.802.648 
FDS  867.660 816.029 
FAS  38.052 51.444 
PCE  16.202 27.493 
FGS  186.958 121.588 
FIEL  43.301  43.396 

  58.212.471  52.893.275 

FCVS (i)  (80.545.698)  (75.502.509) 

 
(i) A obrigação pela cobertura do patrimônio líquido negativo do FCVS é exclusiva da União. O saldo está posicionado 
em dezembro de 2008. 
(b) Garantias prestadas a terceiros 
 
Registra-se o valor de R$ 66.813 (2007 - R$ 66.894), referente aos imóveis patrimoniais e títulos penhorados em 
garantias prestadas a terceiros, relativo a ações judiciais contra a CAIXA. 
 
(c) FGTS 
 
O risco de crédito das operações contratadas a partir de 1º de junho de 2001 é da CAIXA na qualidade de Agente 
Operador, ficando a União com o risco nas aplicações efetuadas até aquela data, conforme estabelecido no art. 9º da 
Lei nº 8.036/90, alterado pelo art. 12 da Medida Provisória nº 2.196-3/01. 
 
O resultado da avaliação desse risco de crédito é reconhecido como provisão na CAIXA na conta de “Obrigações 
diversas” no montante de R$ 34.834 (2007 - R$ 19.286). 
 
(d)  Alterações na legislação tributária 
 
A Medida Provisória nº 413, de 3 de janeiro de 2008, convertida na Lei nº. 11.727 de 23 de junho de 2008 dispôs sobre 
medidas tributárias e elevou a alíquota da Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL das instituições 
financeiras, sociedades seguradoras e de capitalização de 9% para 15% do lucro tributável, produzindo efeitos a partir 
de 1º de maio de 2008, o que ocasionou aumento nas despesas dessa contribuição, assim como acréscimo nos créditos 
tributários ativados, na proporção da alíquota majorada. 
 
Foram ajuizadas perante o STF as ADI’s nº. 4.003 e 4.101, ambas com pedido de liminar, esta última arguindo a 
inconstitucionalidade dos artigos nº. 17 e 41, inciso II, da referida Lei. Ambas as ações estão pendentes de 
julgamento. 
 
No que tange aos impactos tributários decorrentes das alterações promovidas pela Lei nº. 11.638/07 na legislação 
societária, como forma de adequar as normas tributárias às novas práticas e critérios contábeis, foi editada a Medida 
Provisória nº. 449, de 3 de dezembro de 2008, da qual consta, entre outras disposições, a instituição do Regime 
Tributário de Transição – RTT. 
 
A adesão ao referido regime de tributação é optativa, vigendo nos anos-calendário de 2008 e 2009, o qual foi adotado 
pela CAIXA, na forma da legislação aplicável, gerando impactos no corrente exercício. 
 
Segundo dispõe o RTT, os efeitos das alterações promovidas na legislação societária não devem ser considerados para 
fins de apuração do Lucro Real, sendo, portanto, ajustados no Livro de Apuração do Lucro Real – LALUR, de forma a 
reverter os impactos dos mesmos na escrituração societária, em consonância com os critérios contábeis vigentes em 
31 de dezembro de 2007. 
 
Os demais ajustes no LALUR, concernentes às adições, exclusões e compensações em vigor na legislação tributária 
continuam sendo realizados conforme prescrito na legislação tributária. 
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A manifestação, perante o Fisco, de opção pelo RTT dar-se-á quando da entrega da Declaração de Informações 
Econômico-Fiscais da Pessoa Jurídica – DIPJ 2009. 
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(e) Alteração da Lei das Sociedades por Ações para 2008 
 
Importantes modificações no ambiente regulatório impactaram a elaboração das Demonstrações Contábeis do 
exercício de 2008. O principal destaque é a promulgação da Lei nº 11.638, em 28 de dezembro de 2007, alterada pela 
Medida Provisória - MP nº 449, de 4 de dezembro de 2008. 
 
A nova legislação introduz alterações importantes na Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, a Lei das Sociedades 
por Ações, no que tange à preparação de demonstrações financeiras para sociedades por ações e estende às 
sociedades de grande porte, ainda que não constituídas sob a forma de sociedade por ações, as disposições aplicáveis 
à escrituração e elaboração das demonstrações contábeis contidas na Lei nº 6.404/76. 
 
A Lei nº 11.638/07 criou condições para que as normas e práticas contábeis brasileiras sejam convergentes com as 
práticas contábeis internacionais. As instituições financeiras, seguradoras e as companhias abertas brasileiras, a partir 
de normas editadas pelos órgãos reguladores, estão obrigadas a elaborar e divulgar demonstrações financeiras 
consolidadas com pleno atendimento às “International Financial Reporting” Standards (IFRS), como as emitidas pelo 
“International Accounting Standards Board” (IASB). 
 
As mudanças sancionadas pela Lei nº 11.638/07 aplicam-se às demonstrações contábeis anuais a serem elaboradas 
para os exercícios sociais iniciados a partir de 1º de janeiro de 2008. A normatização das principais novidades trazidas 
pela Lei está sob a responsabilidade do Comitê de Pronunciamentos Contábeis – CPC, que tem o objetivo de emitir 
pronunciamentos para que as práticas contábeis brasileiras fiquem plenamente convergentes com as normas 
internacionais. 
 
Diversas mudanças promovidas pela Lei nº 11.638/07 e Medida Provisória nº 449 já vinham sendo adotadas pela CAIXA, 
a saber: 
 
a) Apresentação da Demonstração do Fluxo de Caixa e da Demonstração do Valor Adicionado (adoção voluntária); 
 
b) Aplicações em títulos e valores mobiliários: avaliação dos títulos para negociação e dos títulos disponíveis para 
venda pelo valor justo em contrapartida ao resultado do exercício e ao patrimônio líquido, respectivamente. Vide 
Nota 6 (c). 
 
c) Adoção do critério de classificação e marcação a mercado dos instrumentos financeiros. Vide Nota 6 (d) e (e); 
 
d) Registro dos instrumentos financeiros derivativos ao valor justo. Vide Nota 6 (g). 
 
As alterações na Lei das Sociedades por Ações que trouxeram impacto nas demonstrações contábeis da CAIXA são as 
seguintes: 
 
(e.1) Imobilizado de Uso 
 
A Lei nº 11.638/07 eliminou a possibilidade de reavaliação espontânea de bens, determinando que os saldos existentes 
nas reservas de reavaliação constituídas antes da vigência da Lei, devem ser mantidos até sua efetiva realização ou 
ser estornados até o término do exercício social de 2008. 
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Não obstante a Lei, a Resolução CMN nº 3.565, de 29 de maio de 2008, vedou às Instituições Financeiras a realização 
de reavaliação de ativos de uso próprio com a constituição da respectiva reserva de reavaliação e determinou que os 
saldos das reservas de reavaliação devem ser mantidos até a data de sua efetiva realização por depreciação e baixa, 
inclusive por motivo de alienação dos ativos reavaliados. 
 
Em conformidade com a Resolução CMN nº 3.565/08, a CAIXA incorporou o saldo da reserva de reavaliação ao custo 
dos bens dos ativos reavaliados. 
 
Visando a atualização do método de depreciação do imobilizado de uso, foram realizados estudos e análises pelas 
Unidades da CAIXA com a alteração de parâmetros para o cálculo dos prazos de depreciação dos bens, considerando 
nova vida útil econômica e que, ao final, os bens se apresentam sem valor residual. 
 
Com base nesses estudos realizados, foi efetuado o recálculo da quota de depreciação para os bens de uso existentes 
em 31 de dezembro de 2007. A tabela abaixo apresenta os parâmetros utilizados. 
 
Tipo 2008 2007 
Edificações 50 anos 25 anos 
Sistema de Segurança 5 anos 10 anos 
Sistema de Comunicação 10 anos 10 anos 
Sistema de processamento de dados 5 anos 5 anos 
Móveis e Equipamentos 10 anos 10 anos 
 
(e.2) Apuração da Perda por Desvalorização dos itens do Ativo Permanente 
 
O Pronunciamento Técnico CPC 13 – Adoção Inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória nº. 449/08, estabelece 
que a entidade deve aplicar o CPC 01 – Redução ao valor recuperável de Ativos, a fim de possibilitar o registro do bem 
por seu valor de recuperação. 
 
Na CAIXA, foi apurada perda por desvalorização para os imóveis de uso e para os intangíveis, neste caso somente para 
as aquisições de folhas de pagamento. 
 
Para os imóveis de uso adotou-se como valor recuperável o valor líquido de venda. Para esses imóveis não foi 
constatado fato relevante que impactasse os seus valores e, com base no princípio da prudência, adotou-se como 
valor de mercado o valor da última avaliação realizada entre 2006 e 2007, conforme a legislação vigente à época que 
previa sua avaliação no máximo de 4 em 4 anos ou, na falta desta, o valor líquido contábil em dezembro de 2008. 
 
Para o cálculo da redução ao valor recuperável de Ativos do intangível foi adotado como base para cálculo da perda o 
valor presente líquido do fluxo das receitas a serem geradas pelos contratos de aquisição. 
 
(e.3) Reclassificação de Ativos 
 
Em atendimento à Resolução CMN nº 3.617, de 30 de setembro de 2008, foi reclassificado para o Intangível o saldo das 
aquisições do direito sobre folha de pagamento que estava registrado em despesa antecipada e os valores dos 
desembolsos com projetos logiciais – software, efetuados a partir de outubro de 2008, bem como os gastos com 
benfeitorias em imóveis próprios e de terceiros, que passaram a ser registrados como imobilizado de uso. 
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(e.4) Quadro dos efeitos no resultado e no patrimônio líquido da adoção inicial da Lei nº. 11.638/07 e Medida 
Provisória nº 449/08 
 
As exigências de ajustes trazidos pela Lei nº 11.638/07 e Medida Provisória nº 449/08 não se enquadram como 
mudança de circunstâncias, estimativas ou evento econômico subsequente, pois decorrem de processo normativo em 
direção às Normas Internacionais de Contabilidade, devendo ser contabilizados de acordo com as disposições 
contábeis aplicáveis à mudança de critério (ou prática) contábil. 
 
A esse respeito, o § 1º do art. 186 da Lei nº 6.404/76 determina que os correspondentes ajustes iniciais devam ser 
contabilizados na conta de lucros ou prejuízos acumulados. 
 
O quadro a seguir tem a finalidade de suprir informações quanto à comparabilidade do resultado e do patrimônio 
líquido com os valores que seriam obtidos caso não tivessem existido esses ajustes. 
 

Contas Ajuste 
Efeito 

LPA Resultado Reserva de reavaliação 

Imóveis de Uso Valor recuperável de ativos (9.136) (7.314) (14.056) 
Aquisição direito folha Valor recuperável de ativos (21.101)    
Imóveis de Uso Vida Útil 4.899 (5.231) (4.899) 
Sistema de Segurança Vida Útil  (20.847)  
 (25.338) (33.392) (18.955) 
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• Demonstrações Financeiras referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2009 comparado ao ano anterior 

 

 
• Demonstração de resultados referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2009 comparado ao ano anterior 
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Nota - 1 Contexto operacional  
 
A CAIXA é uma instituição financeira constituída pelo Decreto-Lei nº 759, de 12 de agosto de 1969, sob a forma de 
empresa pública com personalidade jurídica de direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda e sujeita às normas 
gerais, às decisões e à disciplina normativa emanadas do Conselho Monetário Nacional (CMN) e do Banco Central do 
Brasil (BACEN). O capital da CAIXA pertence integralmente a União e, no contexto macroeconômico, a gestão 
econômico-financeira da Empresa se insere no conjunto das decisões do Governo Federal. 
 
Áreas de atuação 
 
A CAIXA está autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliário, saneamento básico, infra-estrutura 
urbana, bancos comerciais, além da prestação de serviços de natureza social, delegada pelo Governo Federal. 
 
No exercício dessas atividades, a CAIXA executa a captação de recursos em cadernetas de poupança, letras 
hipotecárias, depósitos judiciais, depósitos à vista e a prazo, além de executar a aplicação em empréstimos 
vinculados, substancialmente, à habitação, incluindo operações de repasses do Fundo de Garantia do Tempo de 
Serviço (FGTS). 
 
A CAIXA exerce a administração de loterias, de fundos de investimentos, de fundos e de programas sociais, entre os 
quais se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço (FGTS), o Fundo de Compensação de Variações Salariais 
(FCVS), o Programa de Integração Social (PIS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de Arrendamento 
Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados são entidades jurídicas independentes geridas por 
regulamentação específica, que possuem contabilidade própria e suas operações são apresentadas em demonstrações 
financeiras individuais. 
 
Conforme artigo 1º da Lei n° 11.908, de 3 de março de 2009, que autoriza a CAIXA a criar empresas subsidiárias 
integrais ou controladas, com vistas ao cumprimento de atividades de seu objeto social e à aquisição de participações 
acionárias em instituições financeiras públicas ou privadas do setor financeiro ou do ramo de atividades a ele 
vinculadas, a CAIXA constituiu a sociedade comercial, sob a forma de sociedade anônima, denominada CAIXA 
PARTICIPAÇÕES S/A com o capital social de R$ 2.500.000 representado por 2.500.000 ações ordinárias, sem valor 
nominal, subscrito no montante de R$ 1.250.000, integralmente pela CAIXA, atendendo o art. 80, III, da Lei n° 6.404, 
de 15 de dezembro de 1976. 
 
Nota - 2 Apresentação das demonstrações financeiras  
 
As demonstrações financeiras são de responsabilidade da Administração e foram elaboradas a partir de diretrizes 
contábeis das normas e instruções do Conselho Monetário Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da 
Comissão de Valores Imobiliários (CVM) e práticas contábeis adotadas no Brasil. 
 
As demonstrações financeiras são elaboradas com base em registros que refletem os custos históricos das transações. 
A carteira de títulos para negociação e os instrumentos financeiros derivativos são avaliados pelo valor justo com 
reflexo no resultado. Os valores contábeis dos ativos e passivos mantidos pelo custo e protegidos por instrumentos de 
hedge foram ajustados para registrar mudanças no valor justo atribuído ao risco objeto do hedge. As demonstrações 
financeiras são apresentadas em reais e todos os valores arredondados para milhares de reais, exceto quando indicado 
de outra forma. 
 
As práticas contábeis adotadas no Brasil envolvem julgamento pela administração quanto a estimativas relativas: à 
mensuração de provisão para créditos de liquidação duvidosa; ao valor justo de determinados instrumentos 
financeiros; à provisão para contingências; a outras provisões; a planos de previdência complementar; e a 
determinação da vida útil de determinados ativos. Os valores definitivos das transações envolvendo essas estimativas 
somente serão conhecidos por ocasião da sua liquidação. 
 
Nota - 3 Informações para efeito de comparabilidade 
 
(a) Reclassificações  
 
Para melhor comparabilidade das demonstrações financeiras, foram efetuadas reclassificações nos saldos de 31 de 
dezembro de 2008, visando à adequação aos procedimentos/classificações contábeis adotados em 31 de dezembro 
2009: 
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Balanço Patrimonial 
Valor Valor Valor após 

publicado reclassificado reclassificação 

PASSIVO CIRCULANTE 237.751.932 502.341 238.254.273 
Depósitos  165.455.149 502.341 165.957.490 
  - Depósitos Especiais e de Fundos e Programas 11.007.965 502.341 11.510.306 
PASSIVO NÃO CIRCULANTE 45.463.728 (502.341) 44.961.387 
Outras obrigações 15.040.803 (502.341) 14.538.462 
  - Diversos 4.692.302 (502.341) 4.189.961 

Demonstração do Resultado do Exercício 
Valor Valor Valor após 

publicado reclassificado reclassificação 

RECEITAS     
Receita de Prestação de Serviços 6.839.080  126.006  6.965.086 
Outras Receitas Operacionais 3.471.309  (126.006)  3.345.303 

 
 
Nota - 4 Principais práticas contábeis 
 
As principais práticas contábeis utilizadas pela CAIXA estão assim resumidas: 
 
(a) Apuração do resultado 
 
As receitas e despesas são registradas de acordo com o regime de competência, que estabelece que sejam incluídas 
na apuração de resultado dos períodos em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correlacionarem e 
independentemente de recebimento ou pagamento. As operações com encargos financeiros pré-fixados estão 
registrados pelo valor de resgate, retificados por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondente 
ao período futuro. As operações com taxas pós-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras são atualizadas até a data 
do balanço.  
 
(b) Caixa e equivalentes de caixa 
 
As disponibilidades em moeda nacional são avaliadas pelo seu valor de face, e as em moedas estrangeiras são 
convertidas usando-se a taxa de fechamento divulgada pelo BACEN na data do Balanço Patrimonial. 
 
Para elaboração da Demonstração do Fluxo de Caixa, estão incluídas as disponibilidades de caixa, de numerário, de 
moeda estrangeira, as aplicações em operações interfinanceiras compromissadas, com vencimento original de até 90 
dias e que apresentam risco mitigado de mudança de valor justo, consideradas na gestão dos compromissos a curto 
prazo. 
 
(c) Aplicações interfinanceiras de liquidez 
 
As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas ao custo de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos 
até a data do balanço e deduzido de eventuais provisões para desvalorização, quando aplicável. 
 
(d) Títulos e valores mobiliários  
 
O registro e a avaliação da carteira de títulos e valores mobiliários estão em conformidade com a Circular BACEN nº 
3.068/01 e são classificados de acordo com a intenção da Administração em três categorias específicas, atendendo aos 
seguintes critérios de contabilização: 
 
 - Títulos para negociação: adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo 
ajustados a valor justo em contrapartida ao resultado do período. 
 
 - Títulos disponíveis para venda: que não se enquadram como títulos para negociação nem como mantidos até o 
vencimento. Esses títulos são ajustados a valor justo, em contrapartida à conta destacada do patrimônio líquido, 
denominada “Ajuste ao valor justo TVM e derivativos”. As valorizações/desvalorizações serão levadas a resultados, 
pelo valor líquido dos efeitos tributários, quando das realizações dos respectivos títulos. 
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 - Títulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intenção e a capacidade financeira de manter até o 
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos. 
 
O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em consideração o 
preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado para ativos ou 
passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 
 
Os rendimentos dos títulos, independente de como são classificados, são apropriados “pro-rata” dia, observando o 
regime de competência, com base nas suas cláusulas de remuneração e registrados em conta de resultado. 
 
As perdas com títulos, independentemente de sua classificação, são reconhecidas diretamente no resultado do 
período e passam a compor a nova base de custo do ativo. 
 
(e) Instrumentos financeiros derivativos 
 
São classificados de acordo com a intenção da Administração, na data do início da operação, sendo sua finalidade 
destinada à proteção contra riscos (hedge) ou não. Os instrumentos financeiros derivativos que não atendam aos 
critérios de hedge estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposição global 
de risco, são contabilizados pelo valor justo, com as valorizações ou desvalorizações reconhecidas diretamente no 
resultado do período.  
 
O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em consideração o 
preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado para ativos ou 
passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 
 
Quando o instrumento financeiro derivativo é contratado em negociação, associado a operação de captação ou 
aplicação de recursos, nos termos da Circular BACEN nº 3.150/02, a avaliação é efetuada com base nas condições 
definidas em contrato, sem nenhum ajuste decorrente do valor justo do derivativo. 
 
(f) Operações de crédito e provisão para créditos de liquidação duvidosa 
 
As operações de crédito são classificadas observando a avaliação da Administração, realizada periodicamente, que 
considera a conjuntura econômica, a experiência passada e os riscos específicos e globais em relação às operações, 
aos devedores e garantidores. A avaliação classifica os devedores em nove níveis, sendo “AA” (risco mínimo) e “H” 
(risco máximo). Adicionalmente, também são considerados os períodos de atraso estabelecidos pela Resolução do CMN 
nº 2.682/99 para atribuição dos níveis de classificação dos clientes, da seguinte forma: 
 
 

Período de atraso 
Classificação do cliente 

Prazo normal Prazo especial (i) 
• de 15 a 30 dias • de 30 a 60 dias B 
• de 31 a 60 dias • de 61 a 120 dias C 
• de 61 a 90 dias • de 121 a 180 dias D 
• de 91 a 120 dias • de 181 a 240 dias E 
• de 121 a 150 dias • de 241 a 300 dias F 
• de 151 a 180 dias • de 301 a 360 dias G 
• superior a 180 dias • superior a 360 dias H 

 
(i) Compreendem as operações com prazo remanescente de vencimento superior a 36 meses, conforme 
Resolução do CMN nº 2.682/99. 
 
As atualizações das operações de crédito vencidas até o 59º dia são contabilizadas em receitas de operações de 
crédito e, a partir do 60° dia somente serão reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. 
 
As operações classificadas como nível de risco “H” há mais de 6 meses e com atraso superior a 180 dias, são baixadas 
contra a provisão, e controladas por no mínimo cinco anos em contas de compensação. 
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A provisão para créditos de liquidação duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir prováveis perdas conforme 
as normas e instruções do BACEN, associadas às avaliações procedidas pela Administração, na determinação dos riscos 
de crédito. 
 
(g) Imposto de renda e contribuição social 
 
A provisão para imposto de renda é constituída à alíquota-base de 15% do lucro tributável e adicional de 10%. A partir 
de 1° maio de 2008, a contribuição social sobre o lucro antes do imposto de renda é calculada considerando a alíquota 
de 15% para empresas financeiras e do ramo segurador e de 9% para as demais empresas (até 30 de abril de 2008, 
alíquota era de 9% para todas as empresas). 
 
 O imposto de renda e contribuição social diferidos, apurados sobre prejuízos fiscais, bases negativas e diferenças 
temporárias, são registrados como créditos tributários, de acordo com a expectativa de geração de resultados futuros, 
em consonância os critérios para constituição, manutenção e baixa estabelecidos pela Resolução do CMN nº 3.355/06. 
 
A constituição dos créditos tributários é baseada na estimativa de sua realização, conforme estudos técnicos e 
análises realizadas pela Administração. 
 
Os créditos tributários são objetos de realização de acordo com a sua origem. Os originados de diferenças temporárias 
se realizam pela utilização ou reversão das provisões que serviram de base para sua constituição. Por sua vez, os 
créditos tributários sobre prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social realizam-se quando da geração de 
lucros tributáveis, por meio de compensação na base de cálculo dos referidos tributos, respeitando o limite de 30% da 
referida base.  
 
A CAIXA reconhece os créditos tributários de IRPJ, CSLL, PASEP e COFINS sobre os ajustes negativos originados da 
marcação a mercado de títulos e valores mobiliários e de instrumentos financeiros derivativos apropriados no 
resultado e em conta destacada do Patrimônio Liquido.  
 
(h) Despesas antecipadas 
 
As despesas antecipadas representam os pagamentos antecipados cujo benefício ou prestação de serviço ocorrerá em 
períodos futuros. São registradas no ativo, observado o princípio da competência para o devido reconhecimento em 
resultado, ocorrendo simultaneamente, quando se correlacionarem às receitas.  
 
(i) Investimentos 
 
Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas às sociedades coligadas, cuja influência seja 
significativa ou presumidamente significativa, estão avaliados pelo método de equivalência patrimonial e submetidos 
a testes de redução ao valor recuperável de ativos em conformidade com as instruções e normas do BACEN. 
 
Os demais investimentos permanentes são avaliados pelo custo de aquisição para fins de mensuração futura e de 
determinação do seu valor recuperável, e submetidos a testes de redução ao valor recuperável. 
 
(j) Imobilizado 
 
 O ativo imobilizado corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpóreos destinados à manutenção 
das atividades ou exercidas com essas finalidades. O ativo é registrado ao custo de aquisição ou formação, corrigido 
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, com incorporação ao custo do valor do saldo da reserva de reavaliação 
por força da Resolução do CMN nº 3.617/08, submetidos a testes de redução ao valor recuperável e depreciados pelo 
método linear sem valor residual. 
 
(l) Intangível 
 
Registrado ao custo de aquisição e formação dos bens incorpóreos, destinados à manutenção da companhia ou 
exercidos com essa finalidade, deduzido da amortização, quando aplicável, calculada pelo método linear, observados 
os prazos contratuais e sujeitos a testes de redução ao valor recuperável. 
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(m) Diferido 
 
Registrado ao custo de aquisição e formação, deduzido da amortização, a qual é calculada pelo método linear no 
prazo de até cinco anos, e sujeito a teste de redução ao valor recuperável. 
 
Conforme determinado na Resolução do CMN nº 3.617/08, os saldos existentes, constituídos até setembro de 2008, 
serão mantidos até a sua efetiva baixa. 
 
(n) Depósitos e captações no mercado aberto 
 
São demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicável, os encargos exigíveis até a data do 
balanço. 
 
(o) Ativos e passivos contingentes  
 
O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações legais são efetuados 
de acordo com os critérios definidos na Resolução do CMN nº 3.823/09, que adota as premissas contidas no CPC 25, 
emitido pelo  Comitê de  Pronunciamentos Contábeis (CPC), no reconhecimento, mensuração  e divulgação  de  
provisões,  contingências  passivas  e  contingências ativas.                                              
 
(i) Ativos contingentes – não são reconhecidos nas demonstrações financeiras, exceto quando a administração 
possui evidências de que há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, sobre as quais não cabem mais recursos. 
 
(ii) Passivos contingentes – são reconhecidos nas demonstrações financeiras quando, baseado na opinião de 
assessores jurídicos internos, for caracterizado como provável o risco de perda de uma ação judicial ou 
administrativa, considerando a natureza da atividade da CAIXA. Os passivos contingentes classificados como de perdas 
possíveis não são reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas quando individualmente 
relevante, e os classificados como remotos não são provisionados e nem divulgados. 
 
(p) Outros ativos e passivos 
 
Os ativos estão demonstrados pelos valores de realização, incluindo, quando aplicável, os rendimentos e as variações 
monetárias e cambiais auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisão para perda, quando julgada necessária. Os 
passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculáveis, acrescidos dos encargos e das variações 
monetárias e cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia). 
 
(q) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros 
 
 É reconhecida uma perda se o valor de contabilização de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa 
excede o seu valor recuperável. As perdas são reconhecidas diretamente no resultado do período. 
 
(r) Benefícios a empregados  
 
Os benefícios de curto prazo devidos aos empregados são reconhecidos contabilmente no resultado do período em que 
o empregado faz jus ao benefício. 
 
O reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais, para os benefícios pós-emprego, é efetuado de acordo os critérios 
estabelecidos pela Deliberação CVM n° 600/09 que aprovou o CPC 33, emitido pelo Comitê de Pronunciamentos 
Contábeis (CPC), que trata do benefício a empregados.  
(i) A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida como receita ou despesa, corresponde ao valor 
dos ganhos e perdas acumulados não reconhecidos, que exceder, em cada exercício, ao maior dos seguintes limites: 
 I. 10% do valor presente da obrigação atuarial total do benefício definido;  
 II. 10% do valor justo dos ativos do plano. 
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(ii) Desta forma, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida em cada exercício, será o valor 
resultante da divisão do montante dos ganhos e perdas atuariais acumulados conforme item (i), pelo tempo médio 
remanescente de serviço estimado para os empregados participantes do plano. 
 
Nota - 5 Caixa e equivalentes de Caixa  
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Caixa  1.824.823 1.742.446 1.547.116 

Disponibilidade em moeda nacional 1.379.224 1.132.204 1.047.837 

Disponibilidade em moeda estrangeira 30.655 77.248 37.692 

Total de Disponibilidades (caixa) 3.234.702 2.951.898 2.632.645 

Aplicações interfinanceiras de liquidez* 29.336.351 54.749.687 7.969.176 

Total 32.571.053 57.701.585 10.601.821 

* Operações com vencimento na data efetiva de aplicação igual ou inferior a 90 dias. 

 

 

 
Nota - 6 Aplicações interfinanceiras de liquidez  
 

Descrição 2009 2008  

Aplicações no mercado 
aberto 

1 a 30 dias 
31 a 
180 
dias 

181 a 
360 
dias

Acima 
de 

360 
dias

31 de 
dezembro

30 de 
setembro

%
31 de 

dezembro 
% 

Posição bancada 321 - - - 321 10.938.577 19,95 4.250.282 12,89 

Letras Financeiras do 
Tesouro 21 - - - 21 551.214 1,01 300.012 0,91 

Letras do Tesouro Nacional 300 - - - 300 2.208.619 4,03 3.950.254 11,98 

Notas do Tesouro Nacional - - - - - 8.178.744 14,91 16 0,00 

Posição financiada 29.336.030 - - - 29.336.030 43.747.281 79,77 26.301.402 79,74 

Letras Financeiras do 
Tesouro 5.279.745 - - - 5.279.745 8.784.051 16,02 5.399.602 16,37 

Letras do Tesouro Nacional 5.247.536 - - - 5.247.536 15.072.399 27,48 15.573.755 47,22 

Notas do Tesouro Nacional 18.808.749 - - - 18.808.749 19.890.831 36,27 5.328.045 16,15 

Aplicações em depósitos 
interfinanceiros 

- - 92.334 - 92.334 154.236 0,28 2.433.015 7,38 

Aplicações em depósitos 
interfinanceiros - - 92.334 - 92.334 154.933 0,28 2.433.015 7,38 

Provisão para Perdas em 
Aplicação em DI - - - - - (697) - - - 

Total 29.336.351 - 92.334 - 29.428.685 54.840.094 100,00 32.984.699 100,00 

Ativo circulante 29.336.351 - 92.334 - 29.428.685 54.840.094 - 32.984.699 - 

Ativo não circulante - - - - - - - - - 

 

(a) Receitas com aplicações interfinanceiras de liquidez 

 

Descrição 

2009 2008 

4º Trimestre 3º Trimestre 
Exercício de 31 de 

dezembro 

Exercício de 31 de 

dezembro  

Rendas de aplicações em operações 

compromissadas: 
975.510 932.078 4.359.821 2.406.560 

820



 
  Posição bancada  91.916 123.242 612.409 283.034 

  Posição financiada  883.594 808.836 3.747.412 2.123.526 

Rendas de aplicações em depósitos 

interfinanceiros 
3.153 2.490 116.276 33.116 

Total 978.663 934.568 4.476.097 2.439.676 
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Nota – 7  Títulos e valores mobiliários e instrumentos financeiros derivativos 

 

(a) Resumo da classificação dos Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 

 

Descrição 

2009 2008 

31 de dezembro % 30 de setembro % 31 de dezembro % 

I - Títulos para negociação 46.451.351 39,22 31.946.982 29,44 36.403.153 30,19 

Letras Financeiras do Tesouro 7.543.167 6,37 7.870.762 7,25 9.033.735 7,49 

Letras do Tesouro Nacional 18.138.673 15,31 10.824.577 9,98 11.847.602 9,83 

Notas do Tesouro Nacional 20.708.982 17,48 13.231.498 12,19 15.504.835 12,86 

Debêntures 46.014 0,04 5.692 0,01 5.560 0,00 

Cotas de Fundos 14.515 0,02 14.453 0,01 11.421 0,01 

II - Títulos disponíveis para venda 1.471.071 1,24 1.604.506 1,48 1.731.905 1,44 

Letras Financeiras do Tesouro 260.053 0,22 271.228 0,25 297.827 0,25 

Notas do Tesouro Nacional 207.830 0,18 356.597 0,33 554.587 0,46 

Títulos da Dívida Agrária 260 0,00 255 0,00 243 0,00 

Certificado Financeiro do Tesouro 57.369 0,05 57.626 0,05 55.997 0,05 

Debêntures 313.413 0,26 316.599 0,29 328.143 0,27 

Cotas de Fundos 668 0,00 635 0,00 787 0,00 

Certificados de Recebíveis Imobiliários 69.304 0,06 70.719 0,07 70.963 0,06 

Outros 562.174 0,47 530.847 0,49 423.358 0,35 

III - Títulos mantidos até o vencimento 70.527.406 59,54 74.965.228 69,08 82.446.699 68,37 

Letras Financeiras do Tesouro 10.420.993 8,80 15.416.767 14,20 21.372.692 17,72 

Letras do Tesouro Nacional 8.792.353 7,42 8.580.993 7,91 2.749.364 2,28 

Notas do Tesouro Nacional 47.751.907 40,31 47.476.448 43,75 51.366.083 42,60 

Tesouro Nacional/Securitização 3.203.027 2,70 3.228.481 2,98 5.935.415 4,92 

Debêntures 56.186 0,05 54.733 0,05 51.893 0,04 

Notas Promissórias 302.940 0,26 207.806 0,19 971.252 0,81 

Instrumentos Financeiros Derivativos 396 0,00 271 0,00 110 0,00 

Total 118.450.224 100,00 108.516.987 100,00 120.581.867 100,00 

Ativo circulante 52.974.464 44,72 44.651.421 41,15 51.031.170 42,32 

Ativo não circulante 65.475.760 55,28 63.865.566 58,85 69.550.697 57,68 

 

 

 

b) .. Resumo da classificação dos títulos e valores mobiliários e Instrumentos financeiros derivativos por prazo  

 

(b.1) Categoria I - Títulos para negociação 

 

 

 

 

 

 

 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

 1 a 30 dias 31 a 180 
dias 

181 a 365 
dias 

Acima de 
360 dias Custo 

Ajuste a 
Valor de 
Mercado 

(Resultado)

Valor de 
Mercado Custo 

Ajuste a 
Valor de 
Mercado 

(Resultado)

Valor de 
Mercado Custo 

Ajuste a 
Valor de 
Mercado 

(Resultado) 

Valor de 
Mercado 

Títulos 
Públicos 
Brasil 

18.482.748 5.235.528 6.874.079 15.781.229 46.373.584 17.238 46.390.822 31.785.316 141.521 31.926.837 36.324.168 62.002 36.386.170 
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Letras 
Financeiras 
do Tesouro - 

29.511 1.002.416 6.512.309 7.544.236 (1.069) 7.543.167 7.871.556 (794) 7.870.762 9.027.716 6.019 9.033.735 

Letras do 
Tesouro 
Nacional 

3.893.890 5.206.017 3.208.887 5.848.090 18.156.884 (18.211) 18.138.673 10.824.303 274 10.824.577 11.818.017 29.585 11.847.602 

Notas do 
Tesouro 
Nacional 

14.588.858 
- 

2.662.776 3.420.830 20.672.464 36.518 20.708.982 13.089.457 142.041 13.231.498 15.478.435 26.398 15.504.833 

Títulos 
Privados - - - 59.999 59.999 530 60.529 19.634 511 20.145 16.828 154 16.982 

Debêntures - - - 45.484 45.484 530 46.014 5.180 511 5.691 5.406 154 5.561 

Cotas de 
Fundos - - - 14.515 14.515 - 14.515 14.454 - 14.454 11.422 - 11.422 

Total 18.482.748 5.235.528 6.874.079 15.841.228 46.433.583 17.768 46.451.351 31.804.950 142.032 31.946.982 36.340.996 62.157 36.403.153 

% Pz Venc. 
39,80 11,28 14,80 34,12 100,00 - - - - - - - - 

 

 

 

 
(b.2) Categoria II - Títulos disponíveis para venda 

2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Descrição 
1 a 
30 

dias 

31 a 
180 
dias 

181 a 
360 
dias 

Acima de 
360 dias Custo 

Ajuste a Valor 
de Mercado 
(Patrimônio) 

Valor de 
Mercado Custo 

Ajuste a Valor 
de Mercado 
(Patrimônio) 

Valor de 
Mercado Custo 

Ajuste a Valor 
de Mercado 
(Patrimônio) 

Valor de 
Mercado 

Títulos 
Públicos 
Brasil 

- - 13.906  996.583  1.010.489  6.515 1.017.004 1.149.720 9.907 1.159.627 1.333.826 (1.815) 1.332.012 

Letras 
Financeiras 
do Tesouro 

- - - 259.003  259.003  1.050 260.053 270.032 1.196 271.228 296.142 1.685  297.827 

Notas do 
Tesouro 
Nacional 

- - 13.906  188.382  202.288  5.542 207.830 348.313 8.284 356.597 555.899 (1.312) 554.587 

Títulos da 
Dívida 
Agrária 

- - - 236  236  24 260 228 26 255 220 23  243 

Certificado 
Financeiro do 
Tesouro 

- - - 57.470  57.470  (101) 57.369 57.224 401 57.626 58.207 (2.210) 55.997 

Outros - - - 491.492  491.492  - 491.492 473.922 - 473.922 423.358 - 423.358 
Títulos 
Privados - - - 400.912  400.912  53.155 454.067 407.728 37.641 444.878 401.937 (2.044) 399.383 

Debêntures - - - 305.247  305.247  8.166 313.413 310.293 6.306 316.599 328.125 18  328.143 
Cotas de 
Fundos - - - 668  668  - 668 635 - 635 787 - 787 

Certificados 
de 
Recebíveis 
Imobiliários 

- - - 70.041  70.041  (737) 69.304 71.938 (1.219) 70.719 73.025 (2.062) 70.963 

Outros - - - 24.956  24.956  45.726 70.682 24.862 32.064 56.926 - - - 

Total - - 13.906  1.397.495  1.411.401  59.670 1.471.071 1.557.448 47.548 1.604.506 1.735.763 (3.859) 1.731.905 

% - - 0,99 99,01 100,00 - - - - - - - - 

 
(b.3) Categoria III - Títulos mantidos até o vencimento  
 

 

Descrição 

2009 2008 
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Custo 
Valor de 
Mercado Custo 

Valor de 
Mercado Custo 

Valor de 
Mercado 

Títulos Públicos Brasil 70.168.279 70.204.969 74.702.690 75.370.869 81.423.554 78.690.502
Letras Financeiras do Tesouro 10.420.993 10.423.067 15.416.767 15.426.683 21.372.692 21.423.207
Letras do Tesouro Nacional 8.792.353 8.765.069 8.580.993 8.571.116 2.749.364 2.792.116
Notas do Tesouro Nacional 47.751.907 48.317.965 47.476.448 48.633.659 51.366.415 49.904.832
Tesouro Nacional/Securitização 3.203.026 2.698.868 3.228.482 2.739.411 5.935.083 4.570.347

Títulos Privados 359.127 355.710 262.538 261.523 1.023.145 1.024.119
Debêntures 56.186 52.730 54.732 53.720 51.893 52.266
Notas Promissórias 302.941 302.980 207.806 207.803 971.252 971.853
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Total 70.527.406 70.560.679 74.965.228 75.632.392 82.446.699 79.714.621
% 100 - - - - - 

 

 

Descrição 

31 de dezembro de 2009 

Custo 

Provisão para Ajuste a 
Valor de Mercado 

refletida 
Valor de 
Mercado 

categoria I 
e II 

Valor de 
Mercado* % 0 -30 31 - 90 91 - 180 181 - 360 361 - 720  Acima de 

720 dias Resultad
o 

Patrimôni
o Liquido 

TÍTULOS PÚBLICOS 
- BRASIL 

117.552.35
2  17.238  6.516  117.576.10

6 
117.612.79

4 99,31 - - - - - - 

Letras Financeiras do 
Tesouro 

18.224.232  (1.069) 1.050  18.224.213 18.226.287 15,40 - 5.173.45
6 37.336 1.236.81

6  4.049.169  7.727.455 

Letras do Tesouro 
Nacional 

26.949.237  (18.211) - 26.931.026 26.903.742 22,77 3.893.890 - 5.206.01
7 

3.208.88
7  

14.640.44
3  - 

Notas do Tesouro 
Nacional 

68.626.658  36.518  5.543  68.668.719 69.234.776 57,98 14.588.85
8 - - 3.466.74

9  
10.586.42

5  
39.984.62

6 
Tesouro 
Nacional/Securitizaçã
o 

3.203.027  - - 3.203.027 2.698.868 2,71 - - - - - 3.203.026 

Títulos da Dívida 
Agrária 

236  - 24  260 260 0,00 - - - - - 236 

Certificado Financeiro 
do Tesouro 

57.470  - (101) 57.369 57.369 0,05 - - - - - 57.470 

Outros 
491.492  - - 491.492 491.492 0,42 - - - - - 491.492 

TÍTULOS PRIVADOS 
820.037  530  53.155  873.722 870.307 0,69 - - - - - - 

Debêntures 
406.918  530  8.165  415.613 412.158 0,34 - - - - 72  406.846 

Notas Promissórias 
302.940  - - 302.940 302.980 0,26 - - 302.940 - - - 

Cotas de Fundos 
15.183  - - 15.183 15.183 0,01 - - - - - 15.183 

Certificados de 
Recebíveis 
Imobiliários 

70.041  - (737) 69.304 69.304 0,06 - - - - - 70.041 

Outros 
24.955  - 45.727  70.682 70.683 0,02 - - - - - 24.955 

SUBTOTAL - TVM 
118.372.39

0  17.767  59.671  118.449.82
8 

118.483.10
1 

100,0
0 - - - - - - 

Títulos para 
Negociação 

46.433.584  17.767  - 46.451.351 46.451.351 39,23 18.482.74
8 3.278 5.232.25

0 
6.874.07

9  
11.221.72

8  4.619.501 

Títulos Disponíveis 
para Venda 

1.411.400  - 59.671  1.471.071 1.471.071 1,19 - - - 13.906  53.484  1.344.011 

Títulos Mantidos até o 
Vencimento 

70.527.406  - - 70.527.406 70.560.679 59,58 - 5.170.17
8 314.044 1.024.46

6  
18.000.89

7  
46.017.82

1 

DERIVATIVOS 
(ATIVO) 

396  - - 396 396 - - - - - - - 

 DERIVATIVOS 
(PASSIVO) 

982  - - 982 982 - - - - - - - 

TOTAL TVM E 
DERIVATIVOS 
(ATIVO) 

118.372.78
6  - - 118.450.22

4 
118.483.49

7 - - - - - - - 

TOTAL TVM E 
DERIVATIVOS 
(PASSIVO) 

982  - - 982 982 - - - - - - - 

* Os títulos Mantidos até o vencimento foram marcados a mercado para análise, entretanto a referida marcação não tem 
efeito no resultado ou no patrimônio liquido. 
 

 

 

Descrição Carteira 
Própria 

Vinculados Instrumentos 
Financeiros 
Derivativos 

Total % Compromissos 
de Recompra 

Prestação 
de 

Garantias 

Banco 
Central  

TÍTULOS PÚBLICOS - BRASIL 69.779.744 35.478.534 345.762 11.972.065 396 117.576.501 99,26 
Letras Financeiras do Tesouro 10.903.924 6.974.527 345.762 - - 18.224.213 15,39 
Letras do Tesouro Nacional 12.813.998 14.117.028 - - - 26.931.026 22,74 
Notas do Tesouro Nacional 42.309.675 14.386.979 - 11.972.065 - 68.668.719 57,97 
Tesouro Nacional/Securitização 3.203.026 - - - - 3.203.026 2,70 
Títulos da Dívida Agrária 260 - - - - 260 0,00 
Certificado Financeiro do Tesouro 57.369 - - - - 57.369 0,05 
Outros 491.492 - - - 396 491.888 0,41 
TÍTULOS DE EMPRESAS 873.723 - - - - 873.723 0,74 
Debêntures 415.613 - - - - 415.613 0,35 
Notas Promissórias 302.941 - - - - 302.941 0,26 
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Cotas de Fundos 15.183 - - - - 15.183 0,01 
Certificados de Recebíveis 
Imobiliários 69.304 - - - - 69.304 0,06 

Outros 70.682 - - - - 70.682 0,06 
31 de dezembro de 2009 70.653.467 35.478.534 345.762 11.972.065 396 118.450.224 100,00 
30 de setembro de 2009 72.495.284 24.085.549 450.950 11.484.933 271 108.516.987 - 
31 de dezembro de 2008 84.221.665 24.855.922 935.675 10.568.495 110 120.581.867 - 

O valor de mercado dos títulos e valores mobiliários baseia-se em cotação de preços na data do balanço. Se não 
houver cotação de preço de mercado, os valores são estimados a partir de modelo de marcação a mercado baseado na 
construção dos fluxos de caixa dos ativos e das curvas de juros de mercado. 
 
Os fluxos de caixa são construídos a partir das características dos títulos e valores mobiliários e as curvas a partir das 
informações/dados dos preços/taxas de mercado dos instrumentos financeiros disponíveis, tais como: contratos 
futuros, títulos públicos ou operações de swap.  
 
Os títulos CVS referentes a contratos de novação de dívida do FCVS, cujo prazo de vencimento é em 2027, são 
remunerados com base na variação da TR mais juros anuais de até 6,17%. Tendo por base a Medida Provisória nº 
2.196-3/01, a União está autorizada a permutá-los por outros títulos de emissão do Tesouro Nacional ao valor de face 
atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessária, será realizada e considerando a capacidade financeira da 
CAIXA, a Administração decidiu classificar os referidos títulos na categoria mantidos até o vencimento – Tesouro 
Nacional/Securitização. 
 
(e) Títulos mantidos até o vencimento 
 
A Resolução do CMN nº 3.181, de 29 de março de 2004, estabelece em seu Art. 1º que, as operações de alienação de 
Títulos Públicos Federais classificados na categoria títulos mantidos até o vencimento, simultaneamente à aquisição 
de novos títulos da mesma natureza, com prazo de vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos 
títulos alienados, não descaracterizam a intenção da instituição financeira quando da classificação dos mesmos na 
referida categoria. 
 
As operações de alienação foram baseadas nos cenários e nas oportunidades para renovação de ativos que venceriam 
no ano de 2011 e 2017. A CAIXA adotou como estratégia a antecipação, "rolagem" de Títulos Públicos Federais, com o 
objetivo de descentralizar o volume de vencimentos a ocorrer no 1° Semestre  2011 
 

Montante dos TPF Mantidos até o vencimento alienados em 2009 

            

Portaria da STN Nº 681 com liquidação em 12/11/2009 

Evento Título Vencimento Quantidade Preço unitário Valor Fin. 

Venda leilão de troca NTN-B 15/05/2011 1.344.093 1.916,13 2.575.451

Venda leilão de troca NTN-B 15/05/2017 360.854 1.828,23 659.725

Compra leilão de troca NTN-B 15/11/2011 1.353.578 1.902,70 2.575.452

Compra leilão de troca NTN-B 15/05/2045 376.417 1.752,65 659.726

Quantidade total alienada 1.704.947 Valor total alienado 3.235.176

Quantidade total adquirida 1.729.995 Valor total adquirido 3.235.178

            

Portaria da STN Nº 703 com liquidação em 26/11/2009 

Evento Título Vencimento Quantidade Preço unitário Valor Fin. 

Venda leilão de troca NTN-B 15/05/2011 724.545 1.869,90 1.354.827

Compra leilão de troca NTN-B 15/11/2045 729.852 1.856,30 1.354.827

Quantidade total alienada 724.545 Valor total alienado 1.354.827

Quantidade total adquirida 729.852 Valor total adquirido 1.354.827

 

Portaria da STN Nº 735 com liquidação em 10/12/2009 

Evento Título Vencimento Quantidade Preço unitário Valor Fin. 

Venda leilão de troca NTN-B 15/05/2011 193.926 1.876,06 363.817 

Compra leilão de troca NTN-B 15/11/2011 195.462 1.861,33 363.818 
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Quantidade total alienada 193.926 Valor total alienado 363.817 

Quantidade total adquirida 195.462 Valor total adquirido 363.818 

 
 
(f) Resultado com títulos e valores mobiliários 
 

Descrição 
2009 2008 

4º Trimestre 3º trimestre
Exercício de 31 
de dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

 Operações compromissadas 975.510 932.078 4.359.821 2.406.560 
 Aplicações em depósitos interfinanceiros 3.153 2.490 116.276 33.116 
 Ativos financeiros disponíveis para venda 42.174 103.682 252.423 819.729 
 Ativos financeiros mantidos para negociação 828.612 756.535 3.750.514 3.892.074 
 Ativos financeiros mantidos até o vencimento 2.084.192 2.017.726 9.080.770 10.288.037 
Total 3.933.641 3.812.511 17.559.804 17.439.516 

 
 
(g) Instrumentos financeiros derivativos 
 
 A CAIXA se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos (IFD) registrados em contas patrimoniais e contas 
de compensação que se destinam a atender necessidades próprias para administrar a sua exposição. Essas operações 
envolvem contratos futuros DI, dólar e contratos de swaps. 
 
 Os instrumentos financeiros derivativos, quando utilizados com instrumentos de hedge, destinam-se a 
proteção contra variações cambiais e variações nas taxas de juros de ativos e passivos. Os derivativos geralmente 
representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores ou comprar ou vender outros instrumentos 
financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos.  
 
A exposição ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diários. Os contratos de 
swap, registrados na Cetip e na BM&F, estão sujeitos a risco de crédito no caso de a contraparte não ter capacidade 
ou disposição para cumprir suas obrigações contratuais. A exposição total de crédito em "swap" em 31 de dezembro de 
2009 é de R$ 56.246 (2008 - R$ 1.148). 
 
As posições desses derivativos têm os seus valores referenciais registrados em contas de compensação, e os ajustes em 
contas patrimoniais. O valor referencial dessas operações é de  
R$ 30.898.288 (2008 - R$ 15.325.330). O diferencial a pagar de Swap nessa data monta  
R$ 982 (2008 - R$ 7.659) e o diferencial a receber de Swap, R$ 396 (2008 - R$ 110). 

 

 

 

 

 

 

 

 
(h) Valor dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de compensação:  
 

Descrição 

2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Conta de 
compensação 
valor 
referencial 

Ajuste a 
valor de 
mercado 

Valor de 
mercado 

Conta de 
compensação 
valor 
referencial 

Ajuste a 
valor de 
mercado 

Valor de 
mercado 

Valor de 
mercado 

Contratos de 
futuros 

17.677.068 - 17.677.068 12.286.420 - 12.286.420 14.495.766 
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Compromissos 
de venda 

17.677.068 -  17.677.068 12.286.420 - 12.286.420 14.495.766 

Moeda 
estrangeira 

7.453 - 7.453 6.231 - 6.231 7.074 

Índices 17.669.615 - 17.669.615 12.280.189 - 12.280.189 14.488.692 

Contratos de 
swaps 

           

Posição ativa            

Taxa 
Referencial 

1.855.620 21.406 1.877.026 1.320.152 15.905 1.336.057 861.736 

Posição passiva            

Pós-Fixados 1.855.620 23.666 1.879.286 1.320.152 16.862 1.337.014 868.701 

 
Composição da carteira de instrumentos financeiros derivativos (Ativos e Passivos) por tipo de instrumento, local de 
negociação, contraparte e prazo de vencimento, demonstrada pelo seu valor de custo e valor de mercado: 
 
 

 
 

 
(j) Resultado realizado e não realizado na carteira de instrumentos financeiros derivativos 

 

Descrição 

2009 2008 

4° Trimestre 3° Trimestre 2º Semestre Acumulado 31 de 
dezembro 

Acumulado 31 de 
dezembro 

Swap  - (183) (183) (382) (488) 

Futuro  (11.968) (1.395) (13.363) (13.363) (791) 

Total (11.968) (1.578) (13.546) (13.745) (1.279) 

(l) Margem de garantia 
 
A margem de garantia é o depósito requerido de todos que detenham posições de risco em aberto, visando assegurar o 
cumprimento de todos os contratos em aberto. A margem de garantia de operações com instrumentos financeiros 
derivativos é a seguinte: 
 

Descrição 
2009 2008 
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Títulos públicos     
 - Letras Financeiras do Tesouro 181.805 230.123 879.875 

 
(m) Marcação a mercado 
 
A marcação a mercado desempenha importante papel no gerenciamento do risco de mercado, demonstrando as 
flutuações nos valores de mercado das posições detidas pela Instituição. Seu objetivo é estimar os preços dos fatores 
de risco de mercado aos quais estão expostas as operações ativas e passivas e, consequentemente, os preços que 
reflitam, da melhor maneira possível, as condições de negociação das posições das carteiras da CAIXA no mercado 
financeiro. 
 
A atividade de marcação a mercado está inserida no processo de gerenciamento do risco de mercado e é executada 
por unidade específica, sob a responsabilidade do Vice-Presidente de Controle e Risco. 
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A metodologia de marcação a mercado da CAIXA está alinhada às melhores práticas de governança corporativa e 
gestão de riscos. Abrange todas as operações ativas e passivas da Instituição e tem como princípios fundamentais a 
transparência da informação e a independência da unidade gestora. 
 
A marcação a mercado é o processo de apuração dos preços dos fatores de risco de mercado aos quais os ativos e 
passivos da CAIXA estão expostos de forma a refletir da melhor maneira possível quais seriam os seus preços e/ou 
valores de negociação no mercado em qualquer instante de tempo. 
 
Os preços e taxas utilizados na avaliação do valor de mercado das operações ativas e passivas são oriundos de fontes 
com representatividade e confiabilidade no mercado: preços públicos ou disponíveis a todas as instituições financeiras 
e preços decorrentes de coletas privadas ou acessíveis a um grupo específico ou limitado destas instituições. 
 
Os dados de mercado utilizados para representar as informações de mercado relativas ao mesmo momento são 
capturados e validados sob os aspectos físico e lógico. 
 
A validação física ou de integridade consiste em verificar se os dados de mercado capturados nas fontes primárias e 
disponíveis nos sistemas envolvidos no processo de marcação a mercado apresentam os mesmos valores.  
 
A validação lógica consiste em verificar se os dados capturados são consistentes e compatíveis com o comportamento 
do mercado, evitando imprecisões, erros ou não sincronismo e compreende duas funcionalidades: 
 
• Verificação comparativa entre os valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a 
mercado e os valores e estruturas temporais geradas em dias anteriores ou apresentadas pelos fatores de risco dos 
instrumentos, contratos, ativos ou títulos que possam servir de referência. 
 
• Verificação absoluta para detectar e observar variações e descontinuidades inesperadas ou inconsistentes 
dentro dos próprios valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a mercado, como, por 
exemplo, as variações no valor da taxa a termo utilizada para a interpolação ou extrapolação dos dados. 
 
Na CAIXA, o processo de marcação a mercado é baseado na construção dos fluxos de caixa dos ativos e passivos e das 
curvas de juros de mercado. 
 
Os fluxos de caixa dos ativos e passivos são construídos a partir das características das operações, sendo utilizados 
modelos estatísticos para aquelas que não possuem vencimento definido.  
 
As curvas são construídas a partir das informações/dados dos preços/taxas de mercado dos instrumentos financeiros 
disponíveis, tais como: contratos futuros, títulos públicos ou operações de swap. 
 
Nota - 8 Relações interfinanceiras - Créditos vinculados 
 
(a) Os depósitos no BACEN são compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsórios que rendem 
atualização monetária com base em índices oficiais e juros, exceto aqueles decorrentes de depósitos à vista, e não 
estão disponíveis para financiar as operações de rotina da CAIXA , assim como não estão incluídos nas 
disponibilidades. 
 

Descrição Remuneração 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 
31 de 
dezembro 

Compulsório sobre depósito à vista Não remunerado 3.408.338 3.000.305 2.362.826 
Compulsório sobre depósito de 
poupança TR + 6% a.a 21.631.421 20.833.864 18.470.341 
Compulsório adicional Taxa selic 7 7 22.029 
Total - 25.039.766 23.834.176 20.855.196 
 
(b) A rubrica "Sistema Financeiro da Habitação - SFH" inclui preponderantemente os valores residuais de 
contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante  
de R$ 27.658.844 e provisões de R$ 3.250.597, que estão em processo de novação com aquele Fundo. Atualmente, 
esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e são atualizados monetariamente de acordo com a variação da 
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Taxa Referencial de Juros (TR). A efetiva realização desses créditos depende da aderência a um conjunto de normas e 
procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A Administração da CAIXA implementou processo de 
análise e conferência das condições e dos dados desses contratos para enquadramento a tais normas e procedimentos, 
o que fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar as provisões para prováveis perdas decorrentes de 
contratos que não venham a atender às normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS. 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Situação dos contratos Saldo Provisão Saldo Provisão Saldo Provisão 
Não habilitados (i) 2.577.827 (552.859) 2.542.602 (549.175) 2.486.506  (301.991) 
Habilitados e não homologados (ii) 5.215.350 (1.990.401) 5.194.498 (2.085.521) 5.505.159  (2.431.391) 
Habilitados e homologados (iii) 19.865.667 (707.337) 19.619.025 (712.870) 18.459.746  (739.065) 

Total 27.658.844 (3.250.597) 27.356.125 (3.347.566) 26.451.411  (3.472.447) 

 
 (i) Representam contratos ainda não submetidos à homologação junto ao FCVS, porque estão em processo de 
habilitação na CAIXA. 
(ii) Representam contratos já habilitados pela CAIXA em fase de análise por parte da CAIXA e/ou do FCVS, para 
homologação final do FCVS. 
(iii) Os créditos habilitados e homologados representam contratos já avaliados e aceitos pelo FCVS e dependem de 
processo de securitização, conforme previsto na Lei nº 10.150/00, para a sua realização. 
 
A provisão para créditos junto ao FCVS é efetuada com base em estudos estatísticos semestrais, levando-se em conta 
o histórico de perda por negativa de cobertura atribuída pelo referido Fundo. 
 
(c) Resultado das aplicações compulsórias 
 

Descrição 

2009 2008 

4º Trimestre 3°Trimestre 2º Semestre 
Exercício de 
31 de 
dezembro 

Exercício de 31 
de dezembro 

Créditos vinculados ao BACEN 340.818 326.152 666.970 1.329.431 2.356.084 
Créditos vinculados ao SFH 401.511 464.129 865.640 1.757.444 1.907.923 

Total 742.329 790.281 1.532.610 3.086.875 4.264.007 

 
Nota - 9  Carteira de crédito  
 
(a) Composição das carteiras de crédito por tipo de operação  
 
(a.1) Curso normal 
 

 
 
(a.2) Curso anormal – Parcelas vencidas 
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(a.3) Curso anormal – Parcelas vincendas 

 

 
 
(a.4) Consolidação da composição das carteiras de crédito por tipo de operação  

 

Descrição 
2009 2008   

Total em 31 de dezembro 
(a1)+(a2)+(a3) % 

Total em 30 de 
setembro 

(a1)+(a2)+(a3) % 

Total em 31 de 
dezembro 

(a1)+(a2)+(a3) % 
Empréstimos e títulos 
descontados                                     38.996.725 30,81 35.243.451 30,96 24.278.652 29,67 
Financiamentos                                       6.580.402 5,20 6.520.940 5,73 5.263.467 6,43 
Financiamentos imobiliários                                     70.520.637 55,71 62.843.947 55,2 45.075.191 55,08 
Financiamentos de Infra-
estrutura e desenvolvimento                                       8.273.198 6,54 7.349.732 6,45 5.445.102 6,65 

Outros Créditos (nota 10 c.1)                                       2.205.480 1,74 1.885.906 1,66 1.774.907 2,17 

Total                                   126.576.442 100,00 113.843.976 100,00 81.837.319 100,00 

 

 
(b) Modalidades e níveis de risco  
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(c)  Faixas de vencimento e níveis de risco 
 
(c.1)  Curso normal 

 

(c.2)  Curso anormal 

 

 
 
(d) Composição por setor de atividade da carteira de crédito 
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DESCRIÇÃO 
2009 2008 

31 DE DEZEMBRO % 30 DE SETEMBRO % 31 DE DEZEMBRO % 
SETOR PÚBLICO 11.666.037 9,22 10.600.101 9,31 10.231.016  12,50 
Administração Direta 4.937.291 3,90 4.042.968 3,55 3.216.551  3,93 
Petroquímico 3.613.751 2,85 3.613.754 3,17 3.605.934  4,41 
Saneamento 1.914.756 1,51 1.756.865 1,54 1.378.897  1,68 
Produção e Distribuição de 
Energia Elétrica 555.838 0,44 562.043 0,49 1.443.193  1,76 

Outros 644.401 0,51 624.471 0,55 586.441  0,72 
SETOR PRIVADO 114.910.405 90,78 103.243.875 90,69 71.606.303  87,50 
PESSOA JURÍDICA 28.213.056 24,55 24.314.727 23,55 13.302.352  16,25 
 INDUSTRIA E COMERCIO 14.480.340 51,32 13.815.021 56,82 8.677.547  10,60 
Comércio Varejista e 
Atacadista 6.282.108 22,27 5.535.546 22,77 4.379.852  5,35 

Metalurgia 2.101.443 7,45 2.096.888 8,62 60.153  0,07 
Fabricação de Produtos 
Químicos 1.158.188 4,11 3.447.204 14,18 531.466  0,65 

Alimentos 1.045.515 3,71 1.155.178 4,75 552.066  0,67 
Veículos Leves e Pesados 842.005 2,98 747.876 3,08 465.398  0,57 
Vestuário e Acessórios 354.082 1,26 525.782 2,16 325.491  0,40 
Outros Industria e 
Comércio 2.696.999 9,56 306.547 1,26 2.363.121  2,89 

 SERVIÇOS 13.732.716 48,68 10.499.706 43,18 4.624.805  5,65 
Petroquímico 387.880 1,37 1.894.697 7,79 8.085  0,01 
Produção e Distribuição de 
Energia Elétrica 1.759.146 6,24 1.743.182 7,17 204.569  0,25 

Saneamento 202.144 0,72 1.468.064 6,04 199.533  0,24 
Construção Civil 1.767.009 6,26 2.487.559 10,23 797.786  0,97 
Saúde 1.070.101 3,79 934.301 3,84 665.206  0,81 
Atividades de Serviços 
Financeiros 2.335.308 8,28 505.035 2,08 411.761  0,50 

Escritório 313.823 1,11 296.920 1,22 260.075  0,32 
Transporte Terrestre 522.321 1,85 283.302 1,17 213.292  0,26 
Educação 233.142 0,83 226.036 0,93 179.610  0,22 
Infra-Estrutura 154.208 0,55 212.827 0,88 146.281  0,18 
Habitação 50.099 0,18 201.786 0,83 12.322  0,02 
Telecomunicações 2.263.150 8,02 155.148 0,64 10.541  0,01 
Outros Serviços 2.674.385 9,48 90.849 0,37 1.515.744  1,85 
PESSOA FISICA 86.697.349 75,45 78.929.148 76,45 58.303.951  71,24 
Habitação 65.612.878 57,10 58.648.706 56,81 43.175.859  52,76 
Empréstimos 21.084.471 18,35 20.280.442 19,64 15.128.092  18,49 
Total 126.576.442 100,00 113.843.976 100,00 81.837.319  100,00 
 
 
 
(e) Composição das operações de crédito e outros créditos com característica de concessão de crédito por faixa 

de vencimento 
 

Descrição 

2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Setor público Setor privado Total % Total % Total % 

Curto prazo 2.601.045  32.501.423 35.102.468 27,73 33.078.774 29,06 23.524.181 28,75 

De 0 a 90 dias 741.208  12.457.895 13.199.103 10,43 12.418.636 10,91 9.289.562 11,36 

De 91 a 360 dias 1.859.837  20.043.528 21.903.365 17,3 20.660.138 18,15 14.234.619 17,39 

Longo prazo 9.061.883  79.573.880 88.635.763 70,03 77.859.912 68,39 56.155.234 68,62 

De 1 ano até 3 anos 3.285.300  35.778.279 39.063.579 30,86 35.006.297 30,75 26.016.512 31,79 

De 3 anos até 5 anos 1.158.989  23.293.901 24.452.890 19,32 21.026.913 18,47 15.632.096 19,11 

De 5 anos até 15 anos 1.531.635  17.376.971 18.908.606 14,94 16.500.135 14,49 10.912.580 13,33 

Mais de 15 anos 3.085.959 3.124.729 6.210.688 4,91 5.326.567 4,68 3.594.046 4,39 

Total normal 11.662.928 112.075.303 123.738.231 97,76 110.938.686 97,45 79.679.415 97,36 

Total vencido 3.110  2.835.101 2.838.211 2,24 2.905.290 2,55 2.157.904 2,64 
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Total geral 11.666.038  114.910.404 126.576.442 100,00 113.843.976 100,00 81.837.319 100,00 
 
 
Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 2.205.480 ( 2008 – R$ 1.774.907), referente a “Outros créditos 
com características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº 10(c.1). 
 
(f) Rendas de operação de crédito 
 

Descrição 

2009 2008 

4° Trimestre 3° 
Trimestre 2º Semestre 

Exercício de 
31 de 

dezembro 

Exercício de 31 
de dezembro 

Empréstimos, títulos descontados e 
financiamentos 

2.319.752 2.173.569 4.493.321 8.473.481 6.430.803 

Financiamentos imobiliários 1.462.733 1.348.461 2.811.194 5.317.355 4.100.814 

Financiamentos de infra-estrutura e 
desenvolvimento 

151.298 127.688 278.986 514.874 392.089 

Outros créditos - -   - - 

Total 3.933.783 3.649.719 7.583.502 14.305.710 10.923.706 
 
 
(g) Movimentação da provisão para crédito de liquidação duvidosa 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Saldo inicial 7.001.125 8.018.068 5.176.899  
  Provisão específica 6.365.842 7.427.876 5.176.899  
  Provisão adicional 635.283 590.192 -  
Constituição 3.900.761 984.817 3.140.980  
Baixas (579.980) (2.287) (451.279) 
Transferência para prejuízo (1.341.830) (373.583) (865.475) 
Saldo final 8.980.076 8.627.015 7.001.125  
Provisão específica 8.408.422 8.045.639 6.365.842  
Provisão adicional (i) 571.654 581.376 635.283  

 
(i) Inclui provisão adicional ao mínimo requerido, no montante de R$ 571.654 (2008 R$ 635.283), constituída 
dentro de critérios prudenciais e em conformidade com a boa prática bancária, no sentido de permitir a absorção de 
eventuais aumentos de inadimplência ocasionados por reversão do ciclo econômico, quantificados em função do 
comportamento histórico das carteiras de crédito em situações de estresse. 
 
(h) Concentração dos principais devedores 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro % da Carteira 30 de setembro % da Carteira 31 de dezembro % da Carteira 

Principal devedor  3.613.751 3,13 3.613.754 3,49 3.605.934 4,41 
10 maiores 
devedores 12.176.652 10,54 9.913.440 8,58 6.830.009 8,35 

20 maiores 
devedores 15.119.922 13,09 12.572.504 12,16 8.376.173 10,24 

50 maiores 
devedores 19.142.960 16,57 16.305.801 15,76 10.510.489 12,84 

100 maiores 
devedores 21.814.456 18,88 18.722.477 18,1 11.839.284 14,47 

 
 
(i) Movimentação da carteira de renegociação 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Operações Renegociadas 2.468.213 1.809.716 1.788.907 
  Operações Comerciais 1.948.115 1.442.537 1.455.841 
  Operações Habitacionais 520.098 367.179 333.066 
Operações Recuperadas 632.317 482.614 571.993 
  Operações Comerciais 301.267 250.944 262.928 
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  Operações Habitacionais 331.050 231.670 309.065 

 
(j) Composição da provisão para créditos de liquidação duvidosa  

 
 

 

 
 
Nota - 10 Outros créditos 
 
Carteira de câmbio 
 

Descrição 
2009 2008 
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Ativo - Outros créditos 0,00 10.736  12.497 

Câmbio comprado a liquidar - ME  - 5.863  7.421 

Direitos sobre vendas de câmbio - MN  - 4.963  5.076 

(-) Adiantamentos recebidos - MN  - (90) - 

Ativo circulante 0,00 10.736  12.497 
 
Passivo - Outras obrigações 94 11.337  12.518 

Câmbio vendido a liquidar - ME  94 5.474  5.097 

Obrigações por compras de câmbio - MN - 5.863  7.421 

Passivo circulante 94 11.337  12.518 
 
(a.1) Receitas e despesas com operações de câmbio 
 

Descrição 
2009 2008 

4º trimestre 3º trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

Receitas 15.661  14.342  30.003  57.824  76.211  

Disponibilidade em 
moeda estrangeira 

15.661  14.342  30.003  57.824  76.211  

      0     

Despesas (16.247) (15.170) (31.417) (61.687) (62.784) 

Despesas de variações 
e diferenças de taxas 

(16.247) (15.170) (31.417) (61.687) (62.784) 

Resultado de câmbio (586) (828) (1.414) (3.863) 13.427  
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Rendas a receber 

Descrição 
2009 2008
31 de 
dezembro % 30 de 

setembro % 31 de 
dezembro % 

Dividendos e JCP a receber (i) 96.059 11,55 62.027 8,49 220.274 29,02 
FGTS 197.454 23,74 182.975 25,00 169.001 22,27 
Seguro-desemprego 55.733 6,70 43.878 6,00 9.067 1,19 
Orçamento Geral da União 148.692 17,88 129.525 17,7 106.159 13,99 
Convênios 25.049 3,01 21.428 2,93 21.394 2,82 
INSS 45.615 5,48 42.068 5,76 48.766 6,42 
FAR 13.997 1,68 13.760 1,88 12.564 1,66 
Fundos de investimento 60.022 7,22 47.804 6,54 33.424 4,40 
Bolsa Família 60.613 7,29 60.212 8,24 56.706 7,47 
Bolsa Escola 9.021 1,08 9.021 1,23 9.021 1,19 
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 24.964 3,00 22.165 3,03 24.892 3,28 
PIS 60.975 7,33 55.354 7,57 9.494 1,25 
FIES 7.862 0,95 15.528 2,12 13.568 1,79 
Outros 25.595 3,08 25.014 3,42 24.688 3,25 
Total 831.651 100,00 730.759 100,00 759.018 100,00 
 (i) O saldo refere-se a dividendos e JCP da Caixa Seguros e do FND. 
 
(c) Diversos 
 

Descrição 

2009 2008 

31 de 
dezembro % 30 de 

setembro % 31 de 
dezembro % 

Adiantamentos 196.968 1,12 333.572 1,98 179.013  1,07 
Créditos tributários (Nota 22) 9.037.238 51,57 8.972.615 53,16 8.220.642  49,27 

Devedores por depósitos em garantia (Nota 
32 a i) 

3.943.556 22,50 3.790.557 22,46 3.406.215  20,41 

Impostos e contribuições a compensar 372.467 2,13 218.268 1,29 248.577  1,49 

Pagamentos a ressarcir 93.144 0,53 25.160 0,15 15.002  0,09 

Participações pagas antecipadamente 517.756 2,95 480.868 2,85 1.573.488  9,43 

Outros créditos com características de 
concessão de crédito (c.1) 

2.177.550 12,43 1.855.886 11,00 1.750.237  10,49 

Outros créditos sem características de 
concessão de crédito (c.2) 

106.066 0,61 326.103 1,93 328.727  1,97 

Devedores diversos (c.3) 1.080.016 6,16 873.906 5,18 964.184  5,78 

Provisão para perdas - Diversos (i)  (192.794) - (204.952) - (218.851) - 

Total 17.331.967 100,00 16.671.983 100,00 16.467.234  100,00 
 
(i) Provisão para perdas líquidas definitivas e indenizações de sinistros de financiamentos habitacionais. 
 
(c.1)  Outros créditos com características de concessão de crédito 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Devedores por compra de valores e bens 12.260 10.979 12.806 
Direitos a receber de operações de venda ou transferências 
de ativos 11.136 12.757 - 

Cartão de crédito 2.111.921 1.765.964 1.606.810 

Governo do Estado da Bahia – EMBASA 42.233 66.186 130.621 

Subtotal 2.177.550 1.855.886 1.750.237 

Créditos por avais e fianças honradas 27.930 30.020 24.670 

Total 2.205.480 1.885.906 1.774.907 
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(c.2)  Outros créditos sem características de concessão de crédito 
 

Descrição 

2009 2008 

31 de 
dezembro 

30 de 
setembro 

31 de 
dezembro 

Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) - 241.884 241.884 
Cartão de crédito 46.143 50.065 43.854 
SAÚDE CAIXA (6.912) 503 41.153 
Aquisição de Royalties e compensações FI  59.146 29.428 - 
Outros 7.689 4.223 1.836 

Total 106.066 326.103 328.727 
 (i) Antecipação de recursos de privatização ao Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA. Em 30.09.09 a 
operação por meio de contrato firmado entre as partes foi liquidada.  
 
(c.3) Devedores diversos 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Valores a apropriar (iii) 743.053 549.599 558.998 
Seguros a receber 110.929 121.671 129.009 
Outros devedores 143.132 120.933 198.351 
Créditos adquiridos 82.902 81.703 77.826 
Total 1.080.016 873.906 964.184 
 
(iii) Esses valores estão correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na (Nota nº 20 (c.3)). 
 
(d) Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 
 
De acordo com a Carta-Circular do BACEN nº 3.048/02, os títulos e créditos a receber estão classificados como “com 
característica de concessão de crédito” - R$ 125.136 (2008 - R$ 101.083) e “sem característica de concessão de 
crédito” - R$ 0,00 (2008 - R$ 241.884). 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 
Com característica de concessão de crédito 125.136 101.723  101.083 
  . Cartão de crédito 112.812 88.884  81.132 
  . Governo do Estado da Bahia – EMBASA 4.223 6.618  13.062 
  . Créditos por avais e fianças honradas 3.895 2.141  3.763 
  . Devedores por compra de valores e bens 4.095 3.952  3.126 

  . Direitos a receber de operações de venda ou transferência 
de ativos 

111 128  - 

Sem característica de concessão de crédito - COMPESA 
- 241.884  241.884 

Total 125.136 343.607  342.967 
 
 
 
 
 
 
 
Nota - 11 Outros valores e bens 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 dezembro 

Bens não de uso próprio (i) 719.501 715.433 778.538 

 . Imóveis patrimoniais não de uso 64.891 59.528 52.910 
 . Imóveis adjudicados/Arrematados 654.610 655.905 725.628 

836



 
Despesas antecipadas (ii) 733.720 802.523 850.330 

Material de consumo 29.021 24.303 22.403 
Total 1.482.242 1.542.259 1.651.271 
 
(i) Os bens não de uso referem-se, principalmente, aos imóveis adjudicados, imóveis recebidos em dação de 
pagamento de empréstimos e imóveis que não são mais usados nas operações da CAIXA, que são submetidos a teste de 
redução ao valor recuperável. 
 
(ii) O montante relativo à “Despesas antecipadas”, refere-se sobretudo a antecipação das contribuições 
ordinárias ao FGC. 
 
Nota - 12 Investimentos  
 
(i) CAIXA SEGUROS S.A 
 
A Caixa Seguros é considerada uma empresa coligada e a avaliação da participação da CAIXA na referida empresa é 
efetuada pelo método de equivalência patrimonial, conforme demonstra tabela abaixo: 
 

Descrição 

2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Investida  
Patrimônio líquido (A) 2.228.194 2.118.817 1.675.393 

Capital social 1.000.000 1.000.000 600.000 

Aumento de capital em aprovação  - 400.000 

Quantidade de ações (B) 16.930.108 16.930.108 16.930.108 

Retenção de lucros 651.553 651.553 468.213 

Reserva de capital  42.812 42.812 

Ganhos e perdas não realizados com TVM 12.744 9.874 (18.972) 

Resultado do período 759.864 543.709 637.705 

Dividendos (92.597) (129.131) (356.561) 

Juros sobre o capital próprio (103.370) - (97.804) 

Valor patrimonial da ação (A/B) - R$ 1,00 132 125 99 
Investimento    
Quantidade de ações possuídas 8.161.426 8.161.426 8.161.426 
Participação societária (%) 48 48 48 

Valor contábil do investimento 1.074.136 974.291 787.011 

Resultado da equivalência 316.473 60.449 254.248 

Dividendos propostos 44.638 - 39.264 

Total  1.074.136 974.291 787.011 
 
Durante o exercício de 2009 foram recebidos da CAIXA SEGUROS o montante de R$ 96.986 (2008 - R$ 47.492), 
referentes a juros sobre o capital próprio que estão registrados em conta de resultado, evidenciados no item de 
“outras receitas operacionais” (Nota 28). 
 
(ii) Caixa Participações S/A 
 
A Caixa Participações é subsidiária integral da Caixa Econômica Federal, constituída em 31 de março de 2009 com a 
integralização de R$ 250.000, conforme deliberação e aprovação havida em 30 de janeiro de 2009, por meio da Ata 
195, pelo Conselho de Administração por intermédio da Medida Provisória nº 443, de 21 de outubro de 2008, 
convertida na Lei nº 11.908, de 3 de março de 2009. 
 
Em 03 de dezembro de.2009 a CAIXA integralizou o capital social da Caixa Participações no montante de R$ 1.000.000 
conforme demonstra a tabela abaixo: 
 

Descrição 
 2009 2008 

Participação CAIXA % 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

CAIXA PARTICIPAÇÕES 100 1.255.953 250.000 - 

Total 100 1.255.953 250.000 - 
 
Em 01 de dezembro de 2009, foi celebrado entre a CAIXA PARTICIPAÇÔES S/A e o Grupo Silvio Santos Participações 
Ltda contrato de compra e venda de ações para aquisição de 35,54% do total do capital social do Banco Panamericano 
S.A., por intermédio da aquisição de 64.621.700 ações ordinárias, equivalentes a 49% do capital social votante e 
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24.712.286 ações preferenciais equivalentes 21,97% das ações preferenciais do referido banco. O processo de 
aquisição encontra-se em fase aprovação pelo Banco Central do Brasil. 
 
(iii) Os outros investimentos são avaliados pelo custo de aquisição e submetidos a testes de redução ao valor 
recuperável e estão apresentados a seguir: 
 

Descrição 
  2009 2008 

% Participação CAIXA 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

CIP - Câmara Interbancária de 
Pagamento  8,32 2.100 2.100 2.100 

CIBRASEC - Cia Brasileira de 
Securitização  9,09 6.000 6.000 6.000 

TECBAN - Tecnologia bancária  5,91 31.818 31.818 31.818 

VISANET 1,14 65.824 65.824 65.824 
Outros investimentos - 7.093 7.339 11.252 

Total  112.835 113.081 116.994 
 
 
 
 
 
 
 
Nota - 13 Imobilizado de uso 
 
 Demonstrado ao custo de aquisição sendo que as depreciações são calculadas pelo método linear, com base 
em taxas anuais que contemplam a vida útil-econômico dos bens. 
 

Descrição 
2008 2009 

31 de 
dezembro Adições Baixas Depreciação 31 de 

dezembro % 

Imóveis de uso 960.786 32.970 (52.657) (31.997) 909.102  49,41 

  - Edificações 675.418 27.136 (43.906) (31.997) 626.651  34,06 

  - Terrenos 285.368 5.834 (8.751) - 282.451  15,35 

Imobilizações em curso 4.625 24 (4) - 4.645  0,25 

Instalações, móveis e equip. de 
uso 132.572 118.387 

-
(56.518) 194.441  10,57 

Sistema de comunicação 21.765 8.277 (2.493) (5.245) 22.304  1,21 

Sistema de processamento de 
dados 505.436 389.877 

-
(237.028) 658.285  35,78 

Sistema de transporte e 
segurança 37.221 50.028 

-
(36.102) 51.147  2,78 

Total 1.662.405 599.563 (55.154) (366.890) 1.839.924  100 
 
Em Dezembro de 2008, com base na Lei nº 11.638/07, a CAIXA adotou como saldo dos bens do ativo o valor reavaliado 
(valor da reavaliação R$ 566.924 – Edificações; R$ 229.998 – Terrenos) e alterou a vida útil econômica de imóveis de 
uso de 25 anos para 50 anos e sistema de segurança de 10 anos para 5 anos, conforme tabela abaixo: 
  Prazo

Edificações 50 anos

Sistema de Segurança 5 anos

Sistema de Comunicação 10 anos

Sistema de processamento de dados 5 anos

Móveis e Equipamentos 10 anos

 
Com o índice de imobilização apurado de 13,82%, a CAIXA está enquadrada na forma definida pela Resolução do CMN 
nº 2.669/99, a qual estabelece o limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002.   
 
Nota - 14  Intangível 
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Em atendimento à Resolução do CMN nº 3.617/08, os saldos relativos a direitos de prestação de serviços de pagamento 
de salários, proventos, saldos, vencimentos, aposentadorias, pensões e projetos logiciais – Software, ambos 
registrados anteriormente no Ativo Diferido (Nota 15) foram transferidos para o Ativo Intangível. Para o item 
“aquisição de folha de pagamento” foi realizado o teste de redução ao valor recuperável pelo método do fluxo de 
caixa descontado 
 
 
 

Descrição 

2008 2009

31 de 
dezembro Adições 

Valor 
recuperável de 
ativos 

Amortizações 31 de 
dezembro 

Aquisição de folha de pagamento 488.946 361.799 (3.528) (81.870) 765.347 
Projetos logiciais - Software 2.415 19.471  - (2.330) 19.556 
Total 491.361 381.270 (3.528) (84.200) 784.903 
 
Nota - 15  Diferido 
 
De acordo com a Resolução do CMN nº 3.617/08, os saldos existentes anteriores a edição dessa Resolução, 
posicionados em setembro de 2008, serão mantidos até a sua efetiva realização por amortização. Os valores de 
adições e baixas realizados após 30 de setembro de 2008, tiveram os seguintes procedimentos: 
 - Os gastos em imóveis de terceiros e as benfeitorias em imóveis próprios foram registrados em imobilizado de uso 
(Nota 13 - Edificações). 
 - Os gastos com projetos logiciais foram reclassificados para o ativo intangível (Nota 14). 
 

Descrição 
2008 2009 

31 de dezembro Baixas Amortizações 31 de dezembro 

Gastos em imóveis de terceiros 132.413 - (56.335) 76.078 
Gastos com projetos logiciais 79.148 - (28.310) 50.838 
Benfeitorias em imóveis próprios 58.703 - (23.883) 34.820 
Total 270.264 - (108.528) 161.736 
 
Nota - 16 Depósitos e captações no mercado aberto  
 
Depósitos 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro % 30 de setembro % 31 de dezembro % 

Depósitos à Vista 16.714.242 9,25 14.084.936 7,60 13.216.430 7,98 
Pessoas Físicas 6.248.121 3,46 5.374.553 2,90 5.008.770 3,03 
Pessoas Jurídicas 7.774.612 4,30 6.752.703 3,64 5.973.114 3,61 
Vinculados 830.224 0,46 812.234 0,44 747.482  0,45 
Governo 1.335.344 0,74 781.636 0,42 1.046.996 0,63 
Moedas Estrangeiras 4.793 0,00 18.362 0,01 9.262  0,01 
Instituições do sistema Financeiro 14.870 0,01 13.028 0,01 14.826 0,01 
Entidades públicas 472.634 0,26 309.667 0,17 390.075  0,24 
Outros 33.644 0,02 22.753 0,01 25.905 0,02 
Depósitos de Poupança 108.709.642 60,17 104.124.843 56,19 92.549.546 55,91 
Pessoas Físicas 107.272.821 59,38 103.101.481 55,64 91.736.574 55,42 
Pessoas Jurídicas 1.433.057 0,79 1.019.492 0,55 804.234  0,49 
Vinculados 3.764 0,00 3.870 0,00 8.738 0,01 
Depósitos Interfinanceiros 29.110 0,02 29.678 0,02 11.182 0,01 
Depósitos a prazo 43.788.754 24,24 54.576.533 29,45 48.625.853 29,38 

Depósitos a prazo em moeda nacional 22.945.396 12,70 22.381.093 12,08 18.310.143 11,06 

Depósitos judiciais com remuneração 20.843.358 11,54 32.195.440 17,37 30.315.710 18,31 

Obrigações por depósitos especiais e 
de fundos e programas (f) 11.312.425 6,26 12.399.686 6,69 11.510.306 6,65 

Outras captações 115.548 0,06 85.571 0,05 116.827 0,07 
Total 180.669.721 100,00 185.301.247 100,00 166.030.144 100,00

Passivo circulante 180.537.890 - 185.165.739 - 165.957.490 - 

Passivo não circulante  131.831 - 135.508 - 72.654 - 
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(c)  Despesas de captações com depósitos  
 

Descrição 
2009 2008 

4º trimestre 3° trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

Depósitos de Poupança (1.573.322) (1.573.028) (3.146.350) (6.405.207) (6.130.820) 

Depósitos Interfinanceiros (578) (457) (1.035) (1.992) (182) 

Depósitos a prazo CDB/RDB (457.265) (463.872) (921.137) (1.967.742) (1.755.295) 

Depósitos judiciais (214.702) (231.252) (445.954) (1.002.069) (1.122.251) 

Depósitos especiais e de fundos 
e programas (f.1) 

(231.272) (230.038) (461.310) (1.075.398) (1.040.419) 

Outras captações (97.291) (82.701) (179.992) (331.270) (566.843) 

Total (2.574.430) (2.581.348) (5.155.778) (10.783.678) (10.615.810) 
 
(d)  Captações no mercado aberto 

 
As captações no mercado aberto no montante de R$ 65.036.181 (2008 - R$ 51.202.769), estão garantidas por títulos do 
Governo Federal e têm suas operações realizadas no curto prazo. 
 

Descrição 
2009 2008 
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Carteira Própria 35.700.150 24.076.571 24.901.534 
  Letras Financeiras do Tesouro  6.963.102 13.877.996 22.364.475 
  Letras do Tesouro Nacional 14.062.764 7.274.235 2.537.059 
  Notas do Tesouro Nacional 14.674.284 2.924.340 - 
Carteira de Terceiros 29.336.031 43.747.281 26.301.235 
  Letras Financeiras do Tesouro 5.279.745 8.784.053 5.399.602 
  Letras do Tesouro Nacional 5.247.537 15.072.399 15.573.588 
  Notas do Tesouro Nacional  18.808.749 19.890.829 5.328.045 
Total 65.036.181 67.823.852 51.202.769 
Passivo circulante 65.036.181 67.823.852 51.202.769 
Passivo não circulante - - - 
 
 
(e) Despesas de Captações no mercado aberto  
 

Descrição 

2009 2008  

4º trimestre 3° trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

Carteira Própria  (588.067) (541.371) (1.129.438) (2.424.814) (3.202.610) 

Carteira de Terceiros (885.291) (810.805) (1.696.096) (3.658.300) (2.117.423) 

Total (1.473.358) (1.352.176) (2.825.534) (6.083.114) (5.320.033) 
 
 
(f) Obrigações por depósitos especiais e de fundos e programas 
 
 Os depósitos especiais e de fundos e programas são compostos pelos depósitos do FGTS e de outros fundos e 
programas. Os depósitos do FGTS são atualizados pela taxa SELIC, conforme Resoluções do Conselho Curador do FGTS 
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nºs 279 e 295/98. Os depósitos especiais que possuem remuneração (FAS, FISANE e PRODEC) são atualizados pela TR. 
Os depósitos do PIS são atualizados com base em taxa calculada pelo BACEN. A seguir, descrevemos a remuneração 
dos depósitos especiais e de fundos e programas (f.1):  
 

Descrição 
2009 2008
31 de 
dezembro % 30 de setembro % 

31 de 
dezembro % 

Depósitos - FGTS 4.359.428 38,54 5.930.914 47,8 4.604.303 40,00 
Depósitos - Especiais com remuneração 1.474.918 13,25 1.455.364 11,7 1.405.517 12,21 
Depósitos - FAT (f.2) 3.880.478 34,31 3.841.620 31,00 4.257.218 36,99 
Depósitos - FISANE 6.519 0,06 6.422 0,05 4.446 0,04 
Depósitos - PRODEC 38.995 0,34 38.152 0,31 36.606 0,32 
Depósitos - PIS 106.788 0,94 138.249 1,11 58.203 0,51 
Depósitos - FIEL 54.291 0,48 53.421 0,43 50.639 0,44 
Depósitos - FGS 135.467 1,20 99.338 0,80 131.194 1,14 
Depósitos - FAR 56.997 0,50 178.757 1,44 190.387 1,65 
Depósitos - FDS 350.744 3,10 147.314 1,19 116.503 1,01 
Depósitos - Profrota pesqueira 45.860 0,41 44.920 0,36 41.723 0,36 
Depósitos - FAS 4.646 0,04 3.505 0,03 10.308 0,09 
Depósitos - PREVHAB 371.964 3,29 364.594 2,94 502.341 4,36 
Saúde CAIXA 98.266 0,87 61.867 0,50 80.135 0,70 
Outros 327.064 2,68 35.249 0,28 20.813 0,18 
Total 11.312.425 100,00 12.399.686 100,00 11.510.306 100,00 
Passivo circulante 11.312.425 - 12.399.686 - 11.510.306 - 
Passivo não circulante - - - - - - 
 
(f.1) Despesas com depósitos especiais e de fundos e programas  

Descrição 
  2009 2008 

Taxa de 
Remuneração 4º trimestre 3° trimestre 2º Semestre Exercício de 31 

de dezembro 
Exercício de 31 
de dezembro 

Depósitos - FGTS Selic (121.550) (108.434) (229.984) (499.863)  (514.552) 
Depósitos - FAT Selic e TJLP (57.923) (58.110) (116.033) (245.340)  (255.899) 

Depósitos - FISANE TR (98) (101) (199) (387)  (15.927) 

Depósitos - PRODEC TR + Juros 
0,4868% a.m. (663) (577) (1.240) (2.414)  (3.596) 

Depósitos - PIS Extra mercado (14.013) (20.024) (34.037) (84.658)  (140.082) 

Depósitos - FIEL TRPRE + Juros 
0,50% a.m. (835) (859) (1.694) (3.510)  (3.709) 

Depósitos - FGS 
Selic fator 
dia/Extra 
mercado 

(2.274) (1.778) (4.052) (10.330)  (7.028) 

Depósitos - FAR selic (1.840) (3.095) (4.935) (15.478)  (5.289) 
Depósitos - FDS Selic fator dia (3.084) (3.164) (6.248) (13.231)  (9.098) 

Depósitos - Profrota 
pesqueira Selic fator dia (941) (964) (1.905) (4.142)  (4.084) 

Depósitos - FAS TR (2) (4) (6) (55)  (140) 

Depósitos - PREVHAB selic (8.546) (8.800) (17.346) (113.929)  - 

Depósitos - Caução TR (5.993) (6.363) (12.356) (26.270)  (30.009) 

Outros - (13.510) (17.765) (31.275) (55.791)  (51.006) 

Total - (231.272) (230.038) (461.310) (1.075.398)  (1.040.419) 
(f.2) Obrigações por depósitos especiais e de fundos e programas – FAT 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Depósitos - FAT (f) 3.880.478 3.841.620 4.257.218 
 - Programa de Geração de Emprego e Renda  2.747.763 2.652.679 2.936.796 
 - Habitação  293.465 336.623 428.191 

 - Outras linhas de crédito (Inclusão digital e BCD - Bens de 
consumo duráveis e infra-estrutura) 

839.250 852.318 892.231 

Recursos livres para aplicação 327.219 272.642 602.540 
Saldos de recursos aplicados  3.553.259 3.568.978 3.654.678 
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Passivo circulante 3.880.478 3.841.620 4.257.218 
Passivo não circulante - - - 
 
 
Nota - 17 Recursos de letras hipotecárias e de letras de crédito imobiliário 
 

Papel Indexador 

2009 2008 

Prazo mínimo de resgate 31 de 
dezembro 

30 de 
setembro 

31 de 
dezembro 

3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 

LH IGP-M - 10.177 - 451.436 461.613 449.587 469.263 
LH INPC - - - 10.072 10.072 9.727 9.672 
LH TR - - - 41.843 41.843 44.187 120.245 
LCI IGP-M - - 35.481 6.533 42.014 42.038 42.696 
LCI INPC - - 33.043 - 33.043 32.772 31.773 
LCI TR 15.527 1.871.329 - - 1.886.856 1.341.799 843.216 
 Total 15.527 1.881.506 68.524 509.884 2.475.441 1.920.110 1.516.865 
Passivo circulante 1.897.033 1.341.818 291.523 
Passivo não circulante 578.408 578.292 1.225.342 
 
Sobre os recursos de letras hipotecárias e de crédito imobiliário incidem encargos financeiros equivalentes à Taxa 
Referencial (TR), IGP-M ou INPC. 
 
As emissões de LCI em TR incluindo todas as operações originais com swap têm juros médios de 86,20% do CDI e têm 
prazo mínimo de resgate de três meses. 
 
As emissões de LH em IGP-M, INPC e TR são acrescidas de juros médios de 10,99%, 11,20% e 6,14% ao ano, 
respectivamente, sem resgate. 
 
As emissões de LCIs indexadas ao IGP-M e INPC são acrescidas de juros médios de 10,98% e 11,00% ao ano, 
respectivamente, sem resgate. 
 
Nota - 18 Obrigações por empréstimos 
 
Os empréstimos tomados no exterior estão sujeitos a juros de até 3,00% ao ano e a variação cambial da moeda a que 
estão vinculados. Substancialmente, nossas operações estão atreladas a dólares norte-americanos, com vencimentos 
até 2013, cujo saldo em 31 de dezembro de 2009, monta a R$ 9.524 (2008 - R$ 16.974). 
 
Nota - 19 Obrigações por repasses do País - Instituições oficiais 
 
Compostas, principalmente por recursos repassados pelo FGTS para aplicação em operações de infra-estrutura, 
desenvolvimento urbano e crédito imobiliário, estão sujeitas à atualização monetária, de acordo com a variação da 
Taxa Referencial (TR), e à incidência de juros médios de 6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das 
operações é de 8 anos. 
 

Descrição 
2009 2008

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

FGTS 37.857.482 34.569.505 26.954.719 
BNDES 2.467.753 2.338.720 1.377.309 
Tesouro Nacional - PIS 567.701 528.861 590.816 
Outras instituições 217.044 214.155 197.682 
Total 41.109.980 37.651.241 29.120.526 
Passivo circulante - - - 
Passivo não circulante 41.109.980 37.651.241 29.120.526 
 
(a) Despesas com obrigações por repasses do País - Instituições oficiais  
 

Descrição 

2009 2008 

4º trimestre 3° trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

FGTS (675.523) (630.168) (1.305.691) (2.561.435) (2.237.882) 

BNDES (31.950) (29.293) (61.243) (117.685) (67.456) 
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Tesouro Nacional - PIS (8.817) (8.356) (17.173) (37.929) (34.780) 

Outras instituições (7.509) (8.038) (15.547) (37.564) (48.042) 

Total (723.799) (675.855) (1.399.654) (2.754.613) (2.388.160) 
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Nota - 20 Outras obrigações 
 
(a) Fiscais e previdenciárias  
 

Descrição 
2009 2008
31 de 
dezembro % 

30 de 
setembro % 

31 de 
dezembro % 

Impostos e contribuições sobre lucros a 
pagar 78.336 6,64 146.246 12,00 78.811 4,60 

    Imposto de Renda - - 43.272 3,56 - - 
    Contribuição Social - - 18.864 1,55 - - 
    COFINS 67.498 5,72 72.453 5,96 67.896 3,97 
    PASEP 10.838 0,92 11.657 0,96 10.915 0,64 
Impostos e contribuições a recolher 337.343 28,60 295.950 24,30 283.953 16,59 
    Sobre salários 204.177 17,31 195.124 16,00 186.112 10,87 
    Sobre serviços 133.166 11,29 100.826 8,29 97.841 5,71 
Impostos e contribuições diferidos 273.835 23,22 321.476 26,40 265.651 15,52 
    IR sobre reserva de reavaliação - 
Edificações 132.853 11,27 135.450 11,10 141.731 8,28 

    CS sobre reserva de reavaliação - 
Edificações 79.712 6,76 81.270 6,68 85.039 4,97 

    IR sobre ajustes ao valor de mercado - 
Títulos disponíveis para venda 14.918 1,26 11.764 0,97 - - 

    CS sobre ajustes ao valor de mercado - 
Títulos disponíveis para venda 8.951 0,76 7.059 0,58 - - 

    IR sobre ajustes ao valor de mercado - 
Títulos para negociação 4.442 0,38 35.508 2,92 15.539 0,91 

    CS sobre ajustes ao valor de mercado - 
Títulos para negociação 2.665 0,23 21.305 1,75 9.324 0,54 

    Contratos futuros 5.848 0,50 1.254 0,10 - - 
    PASEP 24.446 2,07 27.866 2,29 14.018 0,82 
Provisão para riscos fiscais (Nota nº 32 
(a)) 489.826 41,53 452.893 37,2 1.083.640 63,29 

    PASEP  - - - - 683.146 39,9 
    INSS  240.331 20,38 208.149 17,1 237.993 13,9 
    ISS 109.926 9,32 101.780 8,37 29.960 1,75 
    IRPJ/CSLL 116.499 9,88 114.885 9,44 104.149 6,08 
    Outros  23.070 1,96 28.079 2,31 28.392 1,66 
Total 1.179.340 100,00 1.216.565 100,00 1.712.055 100,00 
Passivo circulante 966.775 - 999.845 - 1.485.285 - 
Passivo não circulante 212.565 - 216.720 - 226.770 - 
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(b) Recursos para destinação específica  
 
Referem-se às obrigações decorrentes de recursos de operações relacionadas com loterias, obrigações decorrentes de 
recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituição e recursos de fundos ou programas especiais 
alimentados com recursos do Governo ou entidades públicas, administradas pela Instituição. 
 
 

Descrição 
2009 2008 
31 de 
dezembro % 30 de 

setembro % 31 de 
dezembro % 

Obrigações de operações com loterias 767.888 18,68 418.021 11,83 345.200 7,51 
Obrigações por fundos e programas sociais 2.392.444 58,21 2.369.673 67,09 3.182.721 69,29 
    FGTS 1.600.864 38,95 1.555.917 44,05 2.442.303 53,17 
    FIES 17.067 0,42 21.277 0,60 41.627 0,91 
    Bolsa Família 80.268 1,95 270.052 7,65 209.556 4,56 
    Programa de Subsídio à Habitação (PSH) 373.906 9,10 379.476 10,74 357.267 7,78 
    PRONASCI  76.143 1,85 27.823 0,79 44.253 0,96 
    PRODEC 18.300 0,45 18.684 0,53 17.738 0,39 
    Outros fundos e programas 225.896 5,50 96.444 2,73 69.977 1,52 
Obrigações por fundos financeiros de 
desenvolvimento 949.679 23,11 744.381 21,07 1.065.739 23,20 

    PIS 648.696 15,78 707.884 20,04 963.060 20,96 
    FAT 299.663 7,29 35.162 1,00 102.539 2,24 
    Outros 1.320 0,03 1.335 0,03 140 - 
Total 4.110.011 100,00 3.532.075 100,00 4.593.660 100,00 
Passivo circulante 4.110.011 100,00 3.532.075 - 4.593.660 - 
Passivo não circulante - - - - - - 
 
(c) Diversas  
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro % 30 de 
setembro % 31 de 

dezembro % 

Obrigações por contribuições ao SFH 112.877 0,59 112.520 0,60 111.387 0,69 
Obrigações por convênios oficiais 219.651 1,14 247.672 1,40 215.730 1,34 

Obrigações por prestação de serviços de 
pagamento 72.056 0,37 40.907 0,20 22.675 0,14 
Provisão para pagamentos a efetuar (c.1) 7.155.635 37,20 7.249.242 40,00 6.393.816 39,70 
Provisão para passivos contingentes (c.2) 5.959.990 31,00 5.732.422 32,00 4.988.590 30,97 
Crédito imobiliário 350.455 1,82 309.157 1,70 227.556 1,41 
Recursos vinculados a operações de crédito (i) 158.132 0,82 116.966 0,60 - - 

Recursos do FGTS para amortizações 49.931 0,26 45.440 0,30 2.815 0,02 
Credores diversos - Exterior  4 0,00 - - 230 0,00 
Credores diversos - País (c.3) 5.143.637 26,80 4.344.682 24,00 4.143.023 25,72 

Total 19.222.368 100 18.199.008 100 16.105.822 100 

Passivo circulante 19.222.368 - 18.199.008 - 16.105.822 - 

Passivo não circulante - - - - - - 
 
 
 
 
 
 
 
(c.1) Provisão para pagamentos a efetuar 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Despesas de pessoal 1.295.169 1.541.616 1.158.604 

Benefícios pós-emprego - NPC 26 (Nota nº 34(g)) 
5.534.092 5.401.905 4.989.585 

SAÚDE CAIXA 4.766.048 4.633.836 4.234.482 
Auxilio e cesta alimentação 725.420 723.715 712.423 
PREVHAB 42.624 44.354 42.680 
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Outros pagamentos 326.374 305.721 245.627 

Total 7.155.635 7.249.242 6.393.816 
 
 
(c.2) Provisão para passivos contingentes 
 

Descrição 

2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Provisão para contingências (Nota nº 32) 5.959.990 5.732.422 4.988.590 

  Trabalhistas 2.426.990 2.517.682 1.694.646 

  Ações judiciais cíveis 3.173.779 3.036.260 3.129.757 

  Outras 359.221 178.480 164.187 

Total 5.959.990 5.732.422 4.988.590 
 
 
(c.3) Credores diversos – País 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Cartões de crédito 2.118.344 1.779.304 1.628.795 
Contas a pagar 502.068 369.395 530.905 
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (ii) 308.979 310.276 267.549 
Créditos adquiridos 405.547 393.681 398.932 
Valores a apropriar (Nota nº 10(c.3)) 930.068 606.396 545.369 
Outros credores diversos 878.631 885.630 771.473 
Total 5.143.637 4.344.682 4.143.023 
 
(i) Recursos vinculados a operações de crédito 
 
Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operações de crédito em nome de clientes, não 
movimentadas por estes e remunerados com os mesmos encargos incidentes nas respectivas operações. 
 
(ii) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 
 
Referem-se aos valores financeiros de prestação de contas das arrecadações e contratos recebidos. 
 
 
 
 
(d) Dívidas subordinadas elegíveis a capital 
 
Nos termos da Resolução do CMN nº 2.837/01, foi convertida, em 11 de outubro de 2005, parte da dívida existente 
referente às obrigações de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em dívida subordinada, utilizado no cálculo dos 
limites de Basiléia. Essa operação foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e apresenta o montante de R$ 
4.750.992 (2008 – R$ 4.433.719). O início do retorno da dívida ora contratada será a partir de 20 de março de 2013. O 
prazo de carência de 88 meses para pagamento da dívida subordinada se estenderá até 20 de fevereiro de 2013 e será 
automaticamente prorrogado em caso de desenquadramento da CAIXA em relação ao mínimo de capitalização exigido 
pela legislação vigente, a partir de 20 de março de 2013, ou no caso de o próprio pagamento gerar 
desenquadramento. Sobre o valor total da dívida, durante o período de carência ou de desenquadramento, incidirão 
atualização monetária e juros capitalizados mensalmente, calculados à taxa de 6,125%, correspondente à taxa efetiva 
de 6,300% ao ano, que equivalem à taxa média contemplada nos contratos vigentes.  
. 
 
(e) Instrumentos híbridos de capital e dívida elegíveis a capital 
 
A União foi autorizada, por meio da Medida Provisória nº 347, de 22 de janeiro de 2007, convertida em Lei sob o nº 
11.485/07, a conceder crédito à CAIXA no valor de R$ 5.200.000, em condições financeiras e contratuais que 
permitam o enquadramento da operação como instrumento híbrido de capital e dívida, conforme definido pela 
Resolução do CMN nº 3.444/07, objetivando a ampliação de seus limites operacionais. A concessão foi formalizada em 
24 de maio de 2007, por meio de contrato particular, celebrado entre a União e a CAIXA, e o crédito financeiro foi 
integralizado em 13 de junho de 2007. O BACEN, por meio do Ofício Deorf/Cofin II 2007/5808, de 2 de julho de 2007, 
autorizou a CAIXA a considerar elegíveis ao nível II de capital os recursos ora contratados. A dívida não possui data de 
vencimento. Mensalmente são incorporados ao saldo devedor e pagos anualmente de acordo com as premissas do 
contrato, juros à taxa efetiva média anual da primeira etapa (cash) dos leilões de Notas do Tesouro Nacional, série B, 
com vencimento em 15 de maio de 2045, ponderadas pelas quantidades desses títulos negociadas pelo Tesouro 
Nacional nos leilões imediatamente anteriores à data de liberação de cada uma das parcelas, incidente sobre o valor 
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nominal atualizado da dívida, e atualização monetária calculada com base na variação do IPCA. O valor dos 
instrumentos híbridos de capital e dívida elegível a capital no montante de R$ 730.295 (2008 - R$ 488.012) refere-se à 
atualização monetária e juros. No ano de 2009 foi pago ao Tesouro Nacional o montante de R$ 167.719 de juros. 
 
Em 13 de outubro de 2009 por meio da medida provisória n° 470 uma nova contratação de crédito entre a CAIXA e a 
União foi autorizada no montante de até R$ 6.000.000. No 4° trimestre de 2009, houve a liberação de R$ 2.000.400, 
tendo o valor de R$ 36.151 referente à atualização monetária e juros. O BACEN, por meio do Ofício Deorf/Cofin I 
2009/10136, de 13 de novembro de 2009, autorizou a CAIXA a considerar a referida captação elegível ao nível I, até o 
limite regulamentar, e o restante no capital nível II, na categoria de instrumento híbrido de capital e dívida ora 
contratados. 
 
 
Nota - 21 Patrimônio líquido 
 
(a) Capital social 
 
Conforme o Decreto nº 6.473 de 05 de junho de 2008, que aprovou o novo Estatuto da CAIXA, em seu art. 6º, foi 
instituído o valor de Capital Autorizado no montante de R$ 13.562.433 e em seu art. 7º foi aprovado o Capital Social 
no montante de R$ 9.292.000, exclusivamente integralizado pela União Federal. 
O montante de R$ 2.384.683 de aumento de capital em andamento, aprovado pelo Conselho de Administração, foi 
efetuado mediante a incorporação do saldo de reservas de loterias no montante de R$ 397.982 e o saldo de lucros 
acumulados do corrente ano no montante de R$ 1.986.701, conforme Circular BACEN nº 2.750, de 09/04/1997. 
 
(b) Enquadramento nos níveis exigidos pela Resolução do CMN nº 2.099/94 (Acordo de Basiléia) 
 
Conforme determinações da Resolução do CMN nº 2.099/94 e regulamentações posteriores, que estabelecem os níveis 
mínimos de patrimônio de referência para as instituições financeiras, com base nos volumes de suas operações, a 
CAIXA apresenta índice de 17,49% (Nota 35 b), sendo o mínimo exigido no Brasil de 11%. 
 
(c) Reservas de capital e de lucros  
 
As reservas de lucros são constituídas por reserva legal, calculada à base de 5% sobre o lucro líquido, reserva para 
incorporação ao capital proveniente dos resultados com a administração das loterias e reserva de margem 
operacional. 
 

Descrição 
2009 2008

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Reservas de Reavaliação 509.236 530.503 551.197 
Reservas de Lucros 918.677 1.112.784 2.874.477 
  Reserva legal 918.677 826.568 768.692 
  Reservas estatutárias - 286.216 2.105.785 
    Reservas de loterias - 286.216 174.724 
    Reservas de margem operacional - - 1.931.061 
 
(d) Dividendos e juros sobre o capital próprio  
 
São assegurados à União dividendos sobre o lucro líquido ajustado, conforme dispõe o Decreto n° 2.673/98, de no 
mínimo, 25%. No exercício findo em 31 de dezembro de 2009 foram provisionados dividendos correspondentes a 
25,00% do lucro líquido ajustado no montante de R$ 662.233 (2008 - R$ 1.573.488), sendo R$ 34.666 (2008 - R$ 
956.430) de dividendos e R$ 627.567 (2008 – R$ 617.058) referentes a juros sobre o capital próprio, calculados sobre o 
patrimônio líquido, limitados à variação pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme previsto no 
artigo 9º da Lei nº 9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a despesa de imposto de renda e contribuição social 
em, aproximadamente, R$ 251.027 (2008 – R$ 219.342). 
 

Descrição 2009 2008  

Lucro líquido 2.999.706 3.883.289 

Ajustes de exercícios anteriores  (30.676) 

Reserva legal (149.985) (194.164) 

Realização de reserva 22.471 18.866 

Reserva de loterias (223.258) (174.724) 

Base para cálculo dos dividendos 2.648.934 3.502.591 
  

Dividendos propostos 662.233 1.573.488 

Juros sobre o capital próprio 627.567 617.058 

Dividendos 34.666 956.430 
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 Conforme Ofício n° 2031/2009/PGFN-CRE e despacho do Ministério da Fazenda n° 10951.000891/2009 – 55, 
foi repassado em 31 de agosto de 2009  o valor de R$ 2.065.279 referente ao pagamento de dividendos relativos ao 
ano de 2008 no montante de R$ 1.931.061 e correção do referido valor no montante de R$ 134.217. 
 
Nota - 22 Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) 
 
(a) Créditos tributários  
 
A rubrica "Créditos tributários" possui como valores relevantes: 
- Créditos de CSLL, referentes aos períodos de apuração encerrados até dezembro de 1998, constituídos à alíquota de 
18%, tendo como base o art. 8º da Medida Provisória nº. 2.158-35/01; 
- Créditos de IRPJ, decorrentes de prejuízos fiscais imprescritíveis acumulados e diferenças temporárias, à alíquota de 
25% e; 
- Créditos de CSLL originários de base de cálculo negativa e diferenças temporárias apuradas a partir de 1999, à 
alíquota de 15%. 
 
O crédito tributário constituído é de R$ 9.403.787 (2008 - R$ 8.891.422) para o IRPJ, de  
R$ 4.855.822 (2008 - R$ 4.608.893) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 14.259.609 (2008 - R$ 13.500.315), com 
provisão para realização desses créditos no valor de R$ 5.222.371 (2008 - R$ 5.279.673), resultando em um total de 
créditos tributários líquidos de provisão de R$ 9.037.238 (2008 - R$ 8.220.642). 
 
A CAIXA realizou estudo técnico quanto à expectativa de realização de créditos tributários em 10 anos e, com base 
nos resultados obtidos, determinou-se a constituição de provisão para o crédito de Prejuízo Fiscal no montante R$ 
148.717 no exercício de 2009. No que tange à evolução de créditos de diferenças temporárias, apurou-se constituição 
no montante de R$ 1.057.221, equivalente a IRPJ e CSLL. 
 
Valor contábil 

ANO de realização Prejuízo Fiscal Base Negativa 15% Crédito à 18% - 
1998 

Diferença 
Temporal TOTAL 

2010 157.701 94.621 66.234 2.006.349 2.324.906 
2011 162.913 97.748 68.424 1.716.114 2.045.199 

2012 178.441 107.064 74.945 1.591.479 1.951.929 
2013 186.407 111.844 78.291 250.973 627.515 

2014 132.059 16.223 55.465 241.904 445.650 
2015 a 2019 936.931 0 89.609 615.500 1.642.040 

TOTAL 1.754.452 427.500 432.967 6.422.318 9.037.238 
 
Valor presente 

ANO de realização Prejuízo Fiscal Base Negativa 15% Crédito à 18% - 
1998 

Diferença 
Temporal TOTAL 

2010 148.076 88.846 62.192 1.883.896 2.183.010 
2011 143.365 86.019 60.213 1.510.192 1.799.789 

2012 147.445 88.467 61.927 1.315.035 1.612.874 
2013 144.627 86.776 60.743 194.721 486.868 

2014 96.388 11.841 40.483 176.561 325.272 
2015 a 2019 560.103 0 60.442 423.407 1.043.952 

TOTAL 1.240.003 361.948 346.000 5.503.813 7.451.764 
 
No decorrer do exercício de 2009 observou-se a realização de créditos tributários no montante de R$ 91.908. 
 
(b) Origem dos créditos tributários  
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 
  IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL 
Provisão para créditos de 
liquidação duvidosa 2.595.874 1.373.075 2.510.786 1.320.199 2.097.889  1.113.755 
Provisão SFH 812.649 487.590 836.891 502.135 868.112  520.867 
Provisão para contingências 1.582.881 949.728 1.517.168 910.301 1.491.612  894.967 
Outros 787.043 381.978 896.248 449.669 808.654  396.250 
Provisão SAÚDE CAIXA - NPC 26 1.191.512 714.907 1.158.459 695.075 1.058.621  635.172 
Ajuste a Valor de Mercado 146.795 88.077 187.689 112.614 234.380  140.628 
Subtotal das diferenças 
temporárias 7.116.754 3.995.355 7.107.242 3.989.992 6.559.268  3.701.639 
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Prejuízo fiscal 2.973.570  - 2.973.570 - 2.973.570  -  
Baixas até o período (686.537) - (730.100) - (641.415) - 
Base negativa até 2000 - 701.139 - 701.139 - 701.139 
Baixas até o período - (273.639) - (300.054) - (246.118) 
Crédito a 18% - 1998 - 624.515 - 624.515 - 624.515 
Baixas até o período - (191.547) - (210.038) - (172.283) 
Total dos créditos tributários 9.403.787 4.855.822 9.350.712 4.805.554 8.891.422  4.608.893 
 
 
 
 
(c) Movimentação do crédito tributário  
 
 

Descrição Valor Bruto Provisão Total 

Saldo em 31.12.2008 13.500.315 (5.279.673) 8.220.642 

Constituição no Período 908.504 - 908.504 

Reversão de Provisão (57.302) 57.302  - 

Realização do Crédito Tributário IRPJ (45.122) - (45.122) 

Realização do Crédito Tributário CSLL (27.521) - (27.521) 

Baixa de Crédito Tributário - Ano 2002 MP 2.158-35/01 (19.265) - (19.265) 

Saldo em 31.12.2009 14.259.609 (5.222.371) 9.037.238 
 

 
 
Nota - 23 Receitas de intermediação financeira  
 

Descrição 
2009 2008 

4º Trimestre 3º trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

 Operações compromissadas 
975.510  932.078 1.907.588 4.359.821 2.406.560 

 Operações com instituições 
financeiras 

13.321  15.514 28.835 57.976 19.575 

 Empréstimos e 
financiamentos com clientes 

3.920.462  3.634.205 7.554.667 14.247.734 10.904.131 

 Ativos financeiros disponíveis 
para venda 

103.231  166.304 269.535 500.245 819.729 

 Instrumentos financeiros 
derivativos 

(12.013) (808) (12.821) (400.212) (341.723) 

 Ativos financeiros mantidos 
para negociação 

830.824  756.535 1.587.359 3.750.637 3.925.190 

 Ativos financeiros mantidos 
até o vencimento 

2.024.076  1.957.594 3.981.670 8.949.101 10.288.037 
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 Depósitos compulsórios junto 
ao Banco Central 

340.818  326.152 666.970 1.329.431 2.356.084 

 Juros de ativos financeiros – 
FCVS 

397.100  459.302 856.402 1.737.115 1.895.767 

 Outras 4.923  5.384 10.307 22.787 25.583 

Total 8.598.252  8.252.260 16.850.512 34.554.635 32.298.933 
 
 
Nota - 24 Despesas de intermediação financeira  
 

Descrição 
2009 2008 

4º trimestre 3º trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

 Operações com instituições 
financeiras 

(577) (457) (1.034) (1.992) (182) 

 Outros depósitos especiais e 
fundos e programas 

(231.272) (230.038) (461.310) (1.075.398) (1.040.419) 

 Operações compromissadas (1.473.358) (1.352.177) (2.825.535) (6.083.114) (5.320.033) 

 Empréstimos, cessões e 
repasses 

(723.799) (675.855) (1.399.654) (2.754.613) (2.388.160) 

 Operações com clientes (2.342.581) (2.350.852) (4.693.433) (9.706.288) (9.575.209) 

 Provisões para créditos de 
liquidação duvidosa 

(1.016.957) (984.817) (2.001.774) (3.900.761) (3.140.980) 

 Reversões de Provisões para 
créditos de liquidação 
duvidosa 

226.339  2.287 228.626 579.980 451.279 

 Resultado de câmbio (586) (828) (1.414) (3.863) - 

Total (5.562.791) (5.592.737) (11.155.528) (22.946.049) (21.013.704) 
 
Nota - 25 Receitas de prestação de serviços e rendas de tarifas bancárias 
 

Descrição 

2009 2008 

4º Trimestre 3º trimestre 2º Semestre Exercício de 31 
de dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

Administração do FGTS 565.876 544.221 1.110.097 2.162.238 2.150.758 

Administração do FCVS 22.493 20.302 42.795 87.215 93.151 

Administração do PIS 13.855 21.406 35.261 53.396 55.585 

Administração das loterias 
210.237 195.499 405.736 724.258 569.642 

Administração do FIES 25.934 24.992 50.926 103.813 76.573 

Pagamento abono salarial - PIS 
7.048 45.311 52.359 53.670 45.507 

Seguro-Desemprego 11.855 13.704 25.559 55.231 36.302 

Orçamento Geral da União 
(OGU) 

23.103 31.966 55.069 74.350 67.631 

Bolsa Família 59.244 61.433 120.677 238.099 240.726 

INSS – Tarifas de arrecadação e 
pagamento 

14.547 13.224 27.771 53.434 50.212 

Administração de fundos de 
investimento 

252.864 253.149 506.013 952.515 791.982 

Tarifas de convênios 272.787 274.778 547.565 1.092.573 1.001.528 

Serviços de compensação e 
outros papéis 

83 80 163 347 25.768 

Tarifas sobre manutenção de 
conta corrente 

21.119 26.122 47.241 104.393 145.973 

TAC 91.636 92.273 183.909 344.952 321.383 

Cartão de crédito 131.793 123.297 255.090 347.742 279.651 

Cobrança de títulos 101.154 96.823 197.977 374.083 306.484 
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EMGEA – Administração de 
Contratos 

66.699 67.440 134.139 269.632 282.765 

Taxa de risco – Agente 
financeiro 

47.417 38.427 85.844 157.277 121.890 

Outros serviços 234.306 224.310 458.616 747.199 301.575 

Subtotal 2.174.050 2.168.757 4.342.807 7.996.417 6.965.086 
 

Rendas de tarifas bancárias 
214.968 202.206 417.174 769.987 527.069 

   Pessoa Física 175.567 166.216 341.783 629.565 424.483 

   Pessoa Jurídica 39.401 35.990 75.391 140.422 102.586 

Total de prestação de serviços 
e tarifas bancárias 

2.389.018 2.370.963 4.759.981 8.766.404 7.492.155 

 
 
Nota 26 Despesas com pessoal 
 

Descrição 

2009 2008 

4º trimestre 3º trimestre 2º Semestre Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 
de dezembro 

Despesas com pessoal          
Proventos (1.600.942) (1.427.534) (3.028.476) (5.786.470) (5.339.637) 
  Salários e proventos (1.488.753) (1.318.166) (2.806.919) (5.336.232) (4.902.841) 
  Indenizações trabalhistas (112.189) (109.368) (221.557) (450.238) (436.796) 

Benefícios (361.780) (285.933) (647.713) (1.196.078) (1.271.401) 
Encargos sociais: (531.176) (504.226) (1.035.402) (1.998.658) (1.731.913) 
  FGTS (104.314) (100.609) (204.923) (395.612) (349.166) 
  Previdência social (339.206) (325.507) (664.713) (1.276.661) (1.114.445) 
 Previdência complementar (86.567) (76.877) (163.444) (322.022) (264.502) 

 Outros (1.089) (1.233) (2.322) (4.363) (3.800) 
Outros (48.424) (37.498) (85.922) (159.675) (142.053) 

Total (2.542.322) (2.255.191) (4.797.513) (9.140.881) (8.485.004) 
 
 
 
Nota 27 Despesas administrativas 
 

Descrição 

2009 2008 

4º trimestre 3° trimestre 2º Semestre 
Exercício de 31 de 
dezembro 

Exercício de 31 de 
dezembro 

Despesas administrativas         

Comunicações (141.499) (81.364) (222.863) (443.430) (354.873) 

Manutenção e conservação de 
bens 

(136.124) (111.657) (247.781) (482.941) (380.122) 

Água e energia (66.409) (49.995) (116.404) (216.132) (202.962) 

Aluguéis e arrendamento de 
bens 

(160.192) (160.719) (320.911) (623.496) (553.228) 

Despesas de material (26.746) (28.405) (55.151) (105.577) (103.624) 

Processamento de dados (237.105) (204.307) (441.412) (814.967) (954.338) 

Promoções e relações públicas 
(46.554) (29.700) (76.254) (129.670) (115.509) 

Propaganda e publicidade (93.114) (50.381) (143.495) (284.464) (261.002) 

Serviços do sistema financeiro 
(55.917) (52.401) (108.318) (210.631) (192.406) 

Serviços de terceiros (182.574) (151.332) (333.906) (617.533) (520.990) 

Serviços especializados (70.491) (70.894) (141.385) (249.680) (205.889) 
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Serviços de vigilância e 
segurança 

(111.345) (114.478) (225.823) (420.352) (395.835) 

Depreciação e amortização (179.142) (176.204) (355.346) (605.205) (469.082) 

Outras administrativas (54.119) (48.960) (103.079) (226.160) (202.571) 

Total (1.561.331) (1.330.797) (2.892.128) (5.430.238) (4.912.431) 
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Nota 30 Resultado não operacional 
 

Descrição 

2009 2008 

4º 
Trimest
re 

3º 
trimestr
e 

2º 
Semestr
e 

Exercíci
o de 31 
de 
dezemb
ro 

Exercíci
o de 31 
de 
dezemb
ro 

Receitas não operacionais 75.984 96.160 172.144 324.320 349.106  
Lucro na alienação de valores e 
bens 24.258 33.311 57.569 116.383 107.829  

Alienação de bens imóveis 43.152 54.381 97.533 176.738 205.446  

Outras rendas não operacionais 8.574 8.468 17.042 31.199 35.831  

Despesas não Operacionais 
(130.12

1)
(117.97

5)
(248.09

6)
(475.41

5)
(258.84

1) 
Desvalorização de outros valores e 
bens (40.207)

(43.208
)

(83.415
)

(147.50
5) (19.278) 

Indenizações por perdas e danos (30.360)
(16.165

)
(46.525

) (79.180) (70.189) 

Perdas em Imóveis (7.672)
(11.957

)
(19.629

) (45.051) (51.919) 
Prejuízos na alienação de valores 
e bens (1.100) (1.873) (2.973) (21.261) (8.604) 

Outras despesas não operacionais (50.782)
(44.770

)
(95.552

)
(182.41

8)
(108.85

1) 

Total (54.137)
(21.815

)
(75.952

)
(151.09

5) 90.265  
. 
Nota 31 Despesas tributárias  
 

  2009 2008 

Descrição 
4º 
trimestre 

3º 
trimestre

2º 
Semestre

Exercício de 
31 de 
dezembro 

Exercício de 
31 de 
dezembro 

Contribuição COFINS (221.185) (217.281) (438.466) (841.722) (798.164) 

PIS/PASEP (35.943) (35.308) (71.251) (136.780) (128.115) 
Imposto sobre 
Serviços de 
Qualquer Natureza - 
ISS 

(62.185) (58.356) (120.541) (219.090) (160.267) 

Despesas com IPTU (1.114) (1.113) (2.227) (33.325) (30.840) 

Outras (6.184) 702 (5.482) (16.577) (10.667) 

 Total (326.611) (311.356) (637.967) (1.247.494) (1.128.053) 
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Nota - 32 Passivos contingentes  
 
 
A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributária, 
cível e trabalhista. Com base em pareceres dos assessores jurídicos e levando em 
consideração que os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com 
as previsões legais e regulamentares, a Administração entende que as provisões 
constituídas são suficientes para contingenciar os riscos de eventuais decisões 
desfavoráveis nos processos judiciais e administrativos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(a)  Os passivos contingentes estão assim apresentados: 
 
(i) Movimentação dos saldos  de provisão 
 
 

Descrição 

2008 2009 

31 de 
dezembro Adições Reversões/Baixas 31 de 

dezembro 
30 de 
setembro 

Fiscais 1.083.640  128.623 (722.437) 489.826 452.893  

   - PASEP 683.146  8.773 (691.919) - - 

   - INSS 237.993  32.857 (30.518) 240.331 208.149  

   - ISS 29.960  79.966 - 109.926 101.780  

   - Outros 132.541  7.027 - 139.569 142.964  

Cíveis 3.122.962  794.717 (743.900) 3.173.779 3.036.260  

Trabalhistas 1.694.646  990.500 (258.156) 2.426.990 2.517.682  

Outros 164.187  195.034 - 359.221 178.480  

 Total 6.065.435  2.108.874 (1.724.493) 6.449.816 6.185.315  
 
A provisão para contingências fiscais está registrada na conta “Outras Obrigações - 
Fiscais e previdenciárias” (Nota 20(a)), e a provisão para as demais contingências na 
conta “Outras obrigações - Diversas” (Nota 20(c.2)). 
 
(ii) Composição dos depósitos judiciais: 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 
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Depósitos judiciais 3.943.459 3.790.557 3.406.165 
 Fiscal 2.218.468 2.085.620 1.805.833 
 Trabalhista 1.076.239 1.092.904 1.144.826 
 Cível 648.752 612.033 455.506 
 
 
(iii) Composição por classificação de risco Provável 
 

Descrição 
31 de dezembro 
2009 

30 de setembro de 
2009 

31 de dezembro de 
2008 

Montante/Provisão Montante/Provisão Montante/Provisão 

Risco Provável 6.449.816 6.185.315 6.072.230 

Perdas e danos 1.375.050 1.321.723 1.579.778 

Poupança 1.197.456 1.094.228 973.067 

Loterias 82.203 80.425 80.104 
Crédito 
imobiliário 131.035 132.051 130.180 

Contingenciamen
to do FGTS 388.035 407.833 366.628 

Trabalhista 2.426.990 2.517.682 1.694.646 

Fiscais 489.826 452.893 1.083.640 

Outras 359.221 178.480 164.187 
 
 
 
 
 
 
 
(iv) Composição por classificação de risco Possível 
 
 Os passivos contingentes classificados como de perdas possíveis não 
reconhecidos contabilmente: 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro  31 de dezembro 

Demandas Trabalhistas 121.361 118.507 - 
Demandas Fiscais 4.265.640 4.257.507 - 
Demandas Cíveis 1.228.114 1.161.157 - 
 
(b) Ações trabalhistas e cíveis 
 
A CAIXA é parte passiva em ações ajuizadas por empregados, ex-empregados 
próprios ou de prestadoras de serviços e sindicatos, relacionadas com a atividade 
laboral, planos de cargos, acordos coletivos, indenizações, benefícios, 
aposentadorias, subsidiariedade e jurisprudência das Cortes Superiores. 
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As ações cíveis estão relacionadas com os seus produtos, operações e serviços, 
principalmente serviços bancários, cadastros restritivos, financiamento do crédito 
imobiliário, loterias, dentre outros. 
 
De um modo geral as ações têm natureza indenizatória, patrimonial ou moral, 
ou questionam cláusulas contratuais, mormente no tocante à taxa de juros e saldos 
devedores ou remanescentes das operações de crédito contratadas.  
 
Quantitativamente sobressaem demandas que contestam os indexadores de planos 
econômicos em operações ativas e passivas, principalmente depósitos em cadernetas 
de poupança, que encontram-se provisionadas aos critérios descritos na norma 
vigente. 
 
No que tange a valores, sob a ótica de grupo de ações, são financeiramente 
significativos os processos que questionam pretensa reparação de danos decorrente 
do contingenciamento da liberação de recursos do FGTS ocorrido sob os auspícios de 
política econômica pretérita. 
 
 
(c) Ações fiscais 
 
As ações fiscais dizem respeito a tributos federais, estaduais e municipais, tais 
quais, Imposto de Renda, Contribuição de Melhoria, Contribuições Previdenciárias, 
IOF, ITBI, IPTU, ISSQN, Taxas e Multas.  
 
(i)  A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o 
argumento de insuficiência no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao período de 
janeiro de 1991 a dezembro de 1995, época em que vigiam os Decretos-Leis nº. 
2.445 e 2.449/88, e compensação, supostamente indevida, de recolhimentos 
efetuados a maior no período de janeiro de 1992 a maio de 1993, nos valores de R$ 
755.092 de principal, R$ 566.319 de multa e R$ 2.630.381 de juros, os quais 
totalizam R$ 3.951.791 a valores de 31 de dezembro de 2009 (2008 - R$ 3.836.230, 
valor total), cuja provisão foi revertida em setembro de 2009 tendo com base a 
classificação da ação como possível pelo Jurídico da CAIXA (2008 - R$ 683.146). 
 
O Segundo Conselho de Contribuintes, em sessão no dia 18 de outubro de 2006, por 
meio do Acórdão 202-17402, deu provimento parcial ao recurso voluntário da CAIXA. 
Em 03 de setembro de 2007 foi oposto Embargo de Declaração, o qual foi apreciado 
pelo Segundo Conselho de Contribuintes e encaminhado à DRF/BSB/DF em 14 de 
março de 2008.  
 
A DRF/BSB/DF, por meio da intimação nº 345/08, deu ciência à CAIXA dos novos 
valores do auto, tendo em vista redução do mesmo em decorrência do provimento 
das matérias julgadas e apresentadas por meio do Acórdão 202-17402, e 
considerando, também, a negativa de seguimento aos Embargos de Declaração 
opostos (Despacho nº 202-132 da Segunda Câmara do Segundo Conselho de 
Contribuintes). 
 
Contra o Despacho 202-132 ora aludido, foram opostos novos Embargos de 
Declaração, em 06/10/2008, e em 15/10/2008 foi interposto Recurso Especial, tendo 
sido este último admitido pelo Conselho de Contribuintes no âmbito da Câmara 
Superior de Recursos Fiscais, o qual teve seu mérito julgado em 10/12/2009, onde se 
deliberou pela manutenção da decisão adotada quando da apreciação do Recurso 
Voluntário anteriormente citada.  
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A CAIXA ainda não foi cientificada do inteiro teor da decisão prolatada no 
julgamento do Recurso Especial, a partir do qual caberá avaliação quanto à 
possibilidade de oposição de novos Embargos.  
 
Esgotadas as possibilidades na esfera administrativa, é ainda cabível ação junto ao 
Poder Judiciário. 
 
(ii) A CAIXA foi autuada pela fiscalização do Instituto Nacional do Seguro Social 
(INSS) para o recolhimento de contribuições previdenciárias sobre pagamentos 
efetuados a seus empregados no período de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos 
valores reposicionados para  31 de dezembro de 2009, montam a R$ 1.309.300 (2008 
- R$ 1.333.481), para as quais a provisão constituída com base no histórico de êxito e 
do cenário jurisprudencial sopesados em recente análise técnica e jurídica acerca da 
matéria, é de R$ 240.330 (2008 - R$ 237.993). 
 
(iii) As fiscalizações municipais autuaram a CAIXA em diversos Municípios da 
Federação sob a alegação de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, 
cujo valor total em 31 de dezembro de 2009 corresponde ao montante de R$ 299.086 
(2008 - R$ 263.361). 
 
Em face do histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em análise 
técnica e jurídica acerca da matéria, ultimou-se na provisão ora constituída de R$ 
109.926 (2008 – R$ 29.960). 
 
(iv) A CAIXA vem discutindo perante o Conselho de Contribuintes a 
materialidade do débito de CSLL decorrente de 3  processos de  PERD/COMP não 
homologadas  no valor de R$ 116.499 (2008 - R$ 104.149), e com base nos 
pronunciamentos jurisdicionais sobre a matéria, a análise dos consultores foi pela 
constituição da provisão integral do valor. 
 
(v) A CAIXA possui 17 processos relativos a Imposto de Renda, PASEP, 
Contribuições Previdenciárias e ISSQN, os quais, de acordo com a análise dos 
consultores jurídicos, foram considerados como probabilidade de perda possível e 
soma R$ 4.265.640 em dezembro/2009. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nota - 33 Partes relacionadas  
 
(a) Remuneração de empregados e dirigentes  
 
Os custos com remunerações e outros benefícios atribuídos ao pessoal chave da 
administração (Conselho de Administração, Conselho Fiscal, Conselho Diretor e 
Comitê de Auditoria) são apresentados como segue: 
 

Descrição 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Benefícios de curto prazo 8.985 7.015 8.500 
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   Proventos 6.939 5.468 6.569 

   Encargos Sociais 2.046 1.547 1.931 
 
Em atendimento ao Decreto nº 95.524, de 21 de dezembro de 1987, estão 
destacadas abaixo as remunerações pagas a empregados e administradores, nelas 
não são deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o Decreto-Lei nº 2.355/1987 e 
Lei nº 8.852/1994: 
 
 
 
 

Descrição 

2009 2008 
31 de dezembro 31 de dezembro 
Administradores - 
R$ 

Empregados -
R$ 

Administradores -
R$ 

Empregados -
R$ 

Maior 
Salário 30.063 24.985

27.730 24.985 

Salário 
Médio 26.969 4.402

24.875 4.116 

Menor 
Salário 22.573 1.160

20.821 836 

 
A CAIXA não possui remuneração variável baseada em ações e outros benefícios de 
longo prazo e não oferece benefícios pós-emprego aos seus administradores. Os 
benefícios pós emprego estão restritos aos funcionários do quadro da CAIXA.  
 
(b) Operações ativas e passivas da CAIXA com as partes relacionadas  
 
As operações com a CAIXA Seguros, Tesouro Nacional e FUNCEF são realizadas no 
contexto das atividades operacionais da CAIXA e de suas atribuições estabelecidas 
em regulamentação específica. A CAIXA realiza transações bancárias com as partes 
relacionadas, como depósitos em conta corrente, depósitos remunerados, prestação 
de serviços e aluguéis de imóveis, praticadas de acordo com as condições de 
mercado consideradas para as demais operações: 
 

 Descrição 

2009 2008 
31 de 

dezembro
30 de 

setembro
31 de 

dezembro 

ATIVOS     

Rendas a receber 235.472 184.293 317.947  

Caixa Seguros 86.997 54.968 211.964  

OGU - Orçamento Geral da União 148.475 129.325 105.983  

PASSIVOS     

Depósitos à vista 494.865 321.433 399.699  
STN - Secretaria do Tesouro 
Nacional 482.654 316.314 393.699  

Caixa Seguros 10.778 3.626 4.009  

FUNCEF 1.433 1.493 1.991  
Repasses do país - instituições 
oficiais 581 (1.136) 118  
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OGU - Orçamento Geral da União 581 (1.136) 118  

Obrigações diversas 27.308 26.764 25.086  

OGU - Orçamento Geral da União 27.308 26.764 25.086  

Total 758.226 531.354 742.850  

      

RECEITAS     

Rendas de prestação de serviços 360.411 259.894 278.862  

Caixa Seguros 283.459 206.689 208.594  

OGU - Orçamento Geral da União 76.952 53.205 70.268  

Rendas de participações 325.242 231.436 260.270  

Caixa Seguros 325.242 231.436 260.270  

Total 685.653 491.330 539.132  

      

DESPESAS     

Despesas de participações (961) - (6.021) 

Caixa Seguros (961) - (6.021) 

Despesas administrativas - aluguéis (35.660) (26.794) (35.209) 

FUNCEF (35.660) (26.794) (35.209) 

Outras despesas operacionais (1.067) (898) (1.198) 

OGU - Orçamento Geral da União (1.067) (898) (1.198) 

Total (37.688) (27.692) (42.428) 
 
Nota - 34 Benefícios a empregados 
 
A CAIXA realizou em 2009 estudos e cálculos previstos na resolução CVM n° 600/09 
que aprovou o CPC 33, emitido pelo Comitê de Pronunciamento Contábil, para 
atualização dos custos que proporcionam benefícios a empregados de entidades 
patrocinadoras de planos de previdência na modalidade benefício definido, bem 
como de planos de saúde e auxilio alimentação/cesta alimentação (Nota 20 (c)). 
 
(a) Plano de benefícios - Previdência privada 
 
A CAIXA é patrocinadora da Fundação dos Economiários Federais (FUNCEF), que tem 
por objetivo a administração de planos de benefícios de natureza previdenciária, nas 
condições previstas nos regulamentos próprios, havendo atualmente planos de 
benefício definido e de contribuição definida. 
 
a.1) REG/REPLAN 
 
O plano agrega os regulamentos instituídos em 1977 (REG) e 1979 (REPLAN), 
considerados como um só plano, cuja última alteração regulamentar ocorreu em 14 
de junho de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de Benefício Definido, 
vinculado ao INSS e ao Plano de Cargos e Salários (PCS) do Patrocinador. 
 
O referido plano teve o saldamento de benefícios definido por meio de alteração em 
seu regulamento. Tal procedimento implica que o valor do Benefício saldado, 
calculado e reajustado com base no índice do plano, com a desvinculação do salário 
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de participação e da concessão e manutenção do benefício por Órgão oficial de 
previdência, resulta no cancelamento da contribuição normal para este Plano e na 
adesão no caso do Participante, a outro Plano de benefícios oferecido pelo 
patrocinador.  
 
A Contribuição da patrocinadora é estabelecida por meio de avaliação atuarial 
anual, e em hipótese alguma excederá o total da contribuição normal do 
participante e do assistido, limitada a 7,85% do total dos salários de contribuição dos 
associados. 
 
a.2) REB 
 
O Plano de benefícios REB é patrocinado pela CAIXA e FUNCEF e administrado pela 
FUNCEF. Este plano está estruturado na modalidade de Contribuição Variável. A 
contribuição normal do participante, inclusive do participante auto-patrocinado, 
será calculada mediante a aplicação de percentual incidente sobre o Salário de 
participação, definido no ato de sua inscrição, não podendo ser inferior a 2% (dois 
por cento). 
 
Com a criação do Plano REB, foram interrompidas novas adesões ao REG/REPLAN. 
Em 04 de fevereiro de 2002, seu regulamento foi alterado para permitir a migração 
de participantes do REG/REPLAN para o REB. Essa experiência influenciou o processo 
de elaboração da proposta do REG/REPLAN Saldado e da criação do Plano de 
Benefícios Novo Plano. 
 
A contribuição da patrocinadora para o REB 1998 é limitada a 8,34% da soma do 
salário dos empregados participantes do plano. Para o REB 2002 a contribuição é 
paritária, limitada a 7% do total dos salários de participação dos empregados em 
atividade. 
 
a.3) Novo Plano 
 
O Plano de benefícios Novo Plano foi aprovado por órgão competente em 16 de 
junho de 2006, tendo seu início operacional em 01 de setembro de 2006. Este plano 
está estruturado na modalidade de Contribuição Variável, com contribuição definida 
na fase de formação de reservas e benefício definido na etapa de recebimento de 
benefícios e nos casos de risco – como invalidez e pensão por morte. 
 
O Novo Plano adota também nova base de contribuição, aumentando a parcela 
destinada pela CAIXA ao saldo de conta do associado. A contribuição normal do 
participante, inclusive do participante auto-patrocinado, será calculada mediante a 
aplicação de percentual incidente sobre o salário de participação, definido no ato de 
sua inscrição, não podendo ser inferior a 5% (cinco por cento). 
 
O custeio das despesas administrativas será de responsabilidade paritária entre 
patrocinador e participantes, inclusive assistidos, devendo ser aprovado pela 
Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo da FUNCEF, observados os limites e 
critérios estabelecidos pelo órgão regulador. 
 
O valor de contribuição da patrocinadora é paritário com as contribuições normais 
dos participantes, limitado a 12% do total da folha de salários de participação e ao 
somatório das contribuições normais feitas pelos participantes, inclusive pelos 
assistidos. 
 
(b) Auxílio-Alimentação/Cesta-Alimentação 
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A CAIXA fornece aos empregados e dirigentes o Auxílio-Alimentação/Cesta-
alimentação na forma da legislação vigente e do Acordo Coletivo de Trabalho. Este 
auxílio é definido em setembro de cada ano. Para o período de setembro de 2009 a 
agosto de 2010 o valor do auxílio-alimentação/refeição é de R$ 371,36 (trezentos e 
setenta e um reais e trinta e centavos) para aquisição de refeições prontas em 
restaurantes e similares. O auxílio cesta-alimentação referente a setembro de 2009 
a agosto de 2010 é de R$ 289,36 (duzentos e oitenta e nove reais e trinta e seis 
centavos) para a aquisição de gêneros alimentícios em supermercados ou em 
estabelecimento comercial do mesmo gênero. 
 
(c) Assistidos PREVHAB  
 
 A Caixa administra o saldo remanescente dos recursos garantidores das 
reservas técnicas dos assistidos oriundos da PREVHAB transferidos da CAIXA Seguros 
para a CAIXA em 1° de novembro de 2002 decorrente do distrato do contrato de 
instituição de plano especial de benefícios. 
 
(d) Conciliação dos ativos e passivos  
 

Descrição 

2009 

REG/REPLA
N REB PREVHA

B Novo Plano

Auxílio e 
cesta 
alimentaçã
o 

Auxílio 
pecúli
o 

c.1) Valor 
presente das 
obrig. com 
cobertura  27.479.152  772.600 

-

1.537.276 

-

5.825  
c.2) Valor 
presente das 
obrig. sem 
cobertura  

- -

40.205 22.120 744.355 6.201  
c.3) Valor 
presente das 
obrig. 
atuariais (c.1 
+ c.2) 27.479.152  772.600 40.205 1.559.396 744.355 12.026  
c.4) Valor 
justo dos 
ativos do 
plano  

(31.584.152
) 

(852.948
) -

(1.537.276
) -

(5.825
) 

c.5) Valor 
presente das 
obrig. em 
excesso 
(inferior) ao 
valor justo 
dos ativos (4.105.000) (80.348) 40.205 22.120 744.355 6.201  
c.6) Ganhos 
ou (perdas) 
atuariais não 
reconhecidas  774.288  (47.974) 4.205 (15.999) (16.956)

(6.113
) 
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c.7) 
Passivo/(Ativo
) atuarial 
líquido (c.5 + 
c.6) (3.330.712) 

(128.322
) 44.410 6.121 727.399 88  

c.8) Valor não 
reconhecido 
como 
(ativo)/Passiv
o em 
decorrência 
da regra 
estabelecida  (2.052.500) (40.174)

-

11.060 

- - 

c.9) 
Passivo/(Ativo
) atuarial 
líquido (c.7 (-) 
c.8) (1.278.212) (88.148) 44.410 (4.939) 727.399 88  
 
Os ativos atuariais líquidos (c.9) não estão registrados nas demonstrações financeiras 
conforme prerrogativa da norma vigente. 
 
(e) Resumo da movimentação  
 

 
Descrição 

Apuração realizada  
REG/REPLAN REB PREVHAB Novo Plano Auxílio e 

cesta 
alimentação

Auxílio 
pecúlio 

Passivo 
(Ativo) 
atuarial 
contab. em 
31/12/2008 - - 42.680 104.111 712.423 (620) 
Pagamento de 
contrib. para 
o Plano (17.064) (20.288) (4.762) (256.387) (57.821) (178) 
Despesa / 
(receita) 
apurada (1.261.148) (67.860) 4.707 147.337 70.818 886  
Passivo 
(Ativo) 
atuarial 
líquido (1.278.212) (88.148) 42.625 (4.939) 725.420 88  
Passivo 
(ativo) 
atuarial 
contab. em 
31/12/2009 

- -

42.625

-

725.420

- 

 
(f) Plano de saúde - Saúde CAIXA  
 
Desde 1977, a CAIXA oferece assistência a saúde aos seus empregados e familiares, 
por meio do Saúde CAIXA - um programa instituído pela CAIXA e por ela 
administrado, sob a modalidade de autogestão, oferecendo assistência médica, 
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hospitalar, odontológica, psicológica, fisioterápica, fonoaudiológica, terapêutica 
ocupacional, nutricional e de serviços sociais, com atendimento realizado por rede 
de credenciados e sistema de reembolsos de abrangência nacional. É um benefício 
concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos dependentes inscritos, 
entendendo-se por titulares os empregados e aposentados vinculados à FUNCEF, ao 
PREVHAB, ao Fundo PMPP e ao INSS.  
 
 
 
Na composição da receita do Saúde CAIXA, conforme alteração implantada em 2004, 
a CAIXA participa com a contribuição mensal correspondente a 70% das despesas 
assistenciais, com o mínimo de 3,5% sobre a despesa com pessoal, e o beneficiário 
titular contribui com 30% das despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de 
sua remuneração-base, pelo grupo familiar, mais co-participação de 20% sobre a 
utilização da assistência, limitada ao teto anual.  
 
O plano Saúde CAIXA não possui ativos financeiros, portanto a provisão calculada 
corresponde ao valor da obrigação atuarial. A obrigação atuarial, que representa o 
valor presente atuarial dos benefícios pós-emprego, relativa aos atuais aposentados 
e pensionistas foi calculada considerando que esses grupos já cumpriram 
integralmente o tempo de serviço. 
 
Quanto aos empregados ainda em atividade a provisão atuarial foi calculada 
considerando-se a proporção entre o tempo de serviço na data da avaliação e o 
tempo de serviço na data da aposentadoria. 
 
O montante da provisão atuarial obtido pelo cálculo a valor presente de todos os 
fluxos de despesas assistenciais relativos aos atuais e futuros aposentados e 
pensionistas é de  
R$ 4.766.048 (2008 - R$ 4.234.482) e a despesa para o período acumulado até 31 de 
dezembro de 2009 foi de R$ 672.473 (2008 - R$ 133.686), e os desembolsos 
referentes aos pagamentos dos benefícios do período montam R$ 140.907. 
 
(g) Resumo dos passivos atuariais (nota 20 (c)) 
 

Especificações 
Saldo em 
31.12.2008 Ajuste apurado 

Saldo em 
31.12.2009 

PREVHAB 42.680 (56) 42.624 
Auxílio e cesta 
alimentação 712.423 12.997 725.420 
SAÚDE CAIXA 4.234.482 531.566 4.766.048 

Total (i) 4.989.585 544.507 5.534.092 
(i) a diferença entre o valor contabilizado e o valor do estudo realizado encontra-se 
dentro das normas contábeis vigentes – nota 4 (r) 
 
(h) Premissas econômicas  
 
As principais premissas econômicas adotadas para os cálculos atuariais foram as 
seguintes:  

Especificações 
2009 2009 

SAÚDE CAIXA 
Outros planos 
(1) 

Taxa para desconto da obrigação atuarial 10,91% a.a. 11,03% a.a. 
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Taxa de rendimento total esperada sobre ativos do 
plano 10,91% a.a. 11,08% a.a. 
Crescimento salarial real 1,04% a.a -. 
 
(1) refere-se aos planos de previdência privada, auxílio pecúlio e auxílio e cesta 
alimentação. As taxas consideram o efeito da inflação. 
 
(i) Reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais 
 
i.1) REG/REPLAN, REB e Novo Plano: A administração da CAIXA adotou como 
procedimento não registrar ganhos atuariais face (i) aos compromissos 
previdenciários remanescentes desses planos; (ii) às oscilações que poderiam afetar 
o valor justo dos ativos dos planos e (iii) à capacidade de realização de ganhos 
atuariais à luz da legislação vigente. 
 
i.2) Saúde Caixa: as perdas atuariais relativas a esse passivo que ultrapassaram 
o limite definido na nota 4(r) serão reconhecidas pelo tempo médio remanescente 
de trabalho estimado para os empregados participantes do plano. 
 
(j) Participação dos empregados nos lucros  
 
Foi destacado para pagamento de Participação nos Lucros e Resultados (PLR), o 
montante de  
R$ 449.990 (2008 - R$ 432.674). 
. 
 
Nota- 35 Gerenciamento do Risco Corporativo 
 
A CAIXA adota as melhores práticas nacionais e internacionais no gerenciamento dos 
riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, incluindo uma gestão ativa de 
capital, com o objetivo de cumprir os princípios, valores, diretrizes e limites 
estabelecidos pelo Conselho de Administração.  
 
A gestão de riscos é percebida pela Alta Administração como fator de diferencial 
competitivo no mercado financeiro e principal meio para preservação da solvência, 
liquidez e rentabilidade da Instituição. 
 
As estruturas de gerenciamento de riscos estão em conformidade com a regulação 
vigente, a natureza e a complexidade da Instituição, e às boas práticas de 
governança corporativa, dessa forma permitindo à Alta Administração identificar o 
comprometimento do capital para fazer frente aos riscos inerentes aos produtos, 
serviços e operações, avaliar os impactos sobre os resultados e decidir prontamente 
sobre limites de exposição aceitos.  
 
A Política e os limites máximos de exposição são revisados, no mínimo, anualmente 
de acordo com a estratégia, fatores macroeconômicos, ambiente de negócios e 
capacidade de assumir risco e claramente comunicados a todos os empregados no 
sistema interno de divulgação normativa. 
 
A descrição detalhada das estruturas de gerenciamento de riscos, incluindo 
responsabilidades, práticas, processos, procedimentos e modelos, está disponível na 
rede mundial de computadores (internet), no sítio: http://www.caixa.gov.br, menu 
Sobre a CAIXA. 
 
Basiléia II 
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As ações necessárias à implantação do Novo Acordo de Capitais de Basiléia II são 
coordenadas por um projeto estratégico e supervisionadas pela unidade de risco 
corporativo da Vice-Presidência de Controle e Risco. O Projeto foi  aprovado pelo 
Conselho Diretor e reflete o devido reconhecimento e a priorização estratégica 
atribuída pela Administração à implantação das melhores práticas de gestão de 
riscos. 
 
O Projeto visa assegurar o aprimoramento, desenvolvimento, implantação e 
certificação dos modelos básicos/padronizados e internos/avançados de risco de 
mercado, risco de crédito e risco operacional, além de diversas ações de 
capacitação de recursos humanos e disseminação da cultura de gerenciamento de 
riscos na instituição.  
 
A CAIXA atendeu integralmente as exigências do Banco Central do Brasil relacionadas 
às etapas de implantação do Novo Acordo no Brasil e continua a evoluir suas 
práticas, processos, modelos e sistemas com o objetivo de habilitar a instituição a 
adotar os modelos internos em todas as categorias de riscos.   
 
A Instituição reconhece que os ganhos oriundos da implantação completa do Novo 
Acordo vão além dos eventuais benefícios de redução da exigência de capital e 
reforçam a prioridade estratégica dada ao gerenciamento de riscos como pilar 
essencial da sustentabilidade, da responsabilidade empresarial e do cumprimento da 
missão estratégica da CAIXA. 
 
Exigência de Capital Regulatório 
 
O quadro a seguir apresenta o detalhamento do cálculo da exigência de capital 
regulamentar, conforme esta as Resoluções CMN nº. 3.444/2007 e 3.490/2007, que 
definem a metodologia de apuração do Patrimônio de Referência e do Patrimônio de 
Referência Exigido:  
 
CAPITAL REGULATÓRIO  

  31 DEZ 2009 30 SET 2009 30 JUN 2009 31 MAR 2009 31 DEZ 2008 

PR - PATRIMÔNIO 
DE REFERÊNCIA 
(NÍVEL I + NÍVEL II 
- DEDUÇÕES) 

26.245.187  23.097.027 22.905.625 22.730.321 21.797.226  

    NÍVEL I 14.970.201  11.939.465 13.102.788 12.901.444 12.593.391  
    Patrimônio 
Líquido 13.143.767  12.339.456 13.502.348 12.975.882 12.704.670  

    Instrumentos 
Híbridos de 
Capital e Dívida 
Habilitados a 
Integrar o Nível I 
do PR 

1.952.635  - - - - 

    Reservas de 
Reavaliação (509.236) (530.503) (534.399) (538.643) (551.196) 

    Créditos 
Tributários 
Excluídos do Nível 
I do PR 

(89.609) (336.996) (336.996) (36.341) (36.341) 

    Ativo 
Permanente 
Diferido 

(97.230) (111.037) (117.251) (127.260) (137.253) 
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    Ajuste ao Valor 
de Mercado (1.780) (2.830) (1.106)            (7.477)        (21.772) 

    Adicional de 
Provisão ao 
Mínimo 
Estabelecido pela 
2.682/99 

571.654  581.376 590.192          635.283        635.283  

    Excesso de 
Crédito Tributário 
em Relação ao PR 
de Nìvel I 

- - - - - 

    NÍVEL II 11.276.219  11.162.400 9.808.077 9.837.498 9.212.685  

    Reservas de 
Reavaliação 509.236  530.503 534.399 538.643 551.196  

    Instrumentos 
Híbridos de 
Capital e Dívida  

6.014.211  5.954.053 5.832.856 5.851.661 5.200.000  

    Instrumentos 
de Dívida 
Subordinada 

4.750.992  4.675.014 3.439.717 3.439.717 3.439.717  

    Ajuste ao Valor 
de Mercado 1.780  2.830 1.106 7.477 21.772  

    Excesso de 
Capital de Nível II 
em Relação ao 
Nível I 

- - - - - 

    DEDUÇÕES DO 
PR (1.233) (4.839) (5.240) (8.621) (8.849) 

    Participação 
em instituição 
financeira no 
exterior 

(1.233) (4.839) (5.240) (8.621) (8.849) 

PATRIMÔNIO DE 
REFERÊNCIA 
EXIGIDO (PRE) 

16.502.933  15.801.481 13.401.186 12.540.563 11.623.160  

    Risco de 
Crédito 15.227.231  14.508.659 12.600.183 11.768.314 10.836.957  

    Risco de 
Mercado 89.127  106.247 116.852 88.098 102.052  

    Risco 
Operacional 1.186.575  1.186.575 684.151 684.151 684.151  

MARGEM DE 
CAPITAL (PR - 
PRE) 

9.742.254  7.295.545 9.504.439 10.189.758 10.174.066  

ÍNDICE DE 
BASILÉIA (PR x 
100) / (PRE / 
0,11) 

             17,49              16,08            18,80              19,94            20,63  

 
 
 
Risco de Crédito 
 
O risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorrência de perdas 
associadas ao não cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas 
obrigações financeiras nos termos pactuados, à desvalorização de contrato de 
crédito decorrente da deterioração na classificação de risco do tomador, à redução 
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de ganhos ou remunerações, às vantagens concedidas na renegociação e aos custos 
de recuperação. 
 
As políticas, estratégias e limites de exposição a risco de crédito são aprovadas e 
revisadas anualmente pelo Conselho de Administração.  
 
As operações são avaliadas antes da contratação por meio de modelos de Credit 
Scoring ou de análise especialista, a depender das características do tomador e da 
operação, e reavaliadas, no máximo anualmente, sendo aplicados modelos de 
Behavioural Scoring nas exposições de varejo e reavaliação de rating nas demais. 
 
O controle das exposições ocorre pelo monitoramento do atraso, perda realizada, 
esperada e inesperada, provisão e exigência de capital regulatório, sob diversas 
granularidades e agrupamentos, possibilitando ampla visão do perfil das exposições, 
por tomador, operação, segmentos da carteira, região geográfica e setor de 
atividade, entre outros, e a adoção de medidas de mitigação de risco, quando 
necessário.  
 
Os modelos de mensuração dos indicadores de monitoramento das exposições são 
avaliados e homologados previamente por unidade interna e autônoma de 
monitoração, tendo sua capacidade preditiva permanentemente monitorada. 
 
Risco de Mercado 
 
O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrência de perdas resultantes da 
flutuação nos valores de mercado de posições detidas pela Instituição, incluídas as 
operações sujeitas à variação cambial, de taxas de juros e preços de ações e de 
mercadorias. 
 
Os princípios, valores e diretrizes adotadas no gerenciamento dessa categoria de 
risco são estabelecidos pelo Conselho de Administração por meio da Política de 
Gerenciamento de Risco de Mercado, que inclui a definição de limites conservadores 
de exposição a riscos, monitorados e reportados diariamente às unidades envolvidas 
na gestão desse risco e ao Conselho Diretor.  
   
Esses limites são ajustados no mínimo anualmente, e sempre que necessário, de 
acordo com a estratégia, fatores macroeconômicos, ambiente de negócios e 
capacidade de assumir riscos.  As eventuais violações são comunicadas 
tempestivamente ao Comitê de Riscos para a tomada de decisão sobre a 
manutenção, a revisão ou o encerramento da posição. 
 
A Instituição possui unidade independente para avaliação e monitoramento da 
qualidade dos modelos usados na gestão dessa categoria de risco.  
 
A CAIXA analisa previamente a aderência de novos instrumentos financeiros, 
produtos, serviços e operações ao nível de risco aceito e a necessidade de sua 
adequação aos procedimentos e controles já adotados pela Instituição. 
 
Valor em Risco – VaR 
 
A CAIXA identifica e mensura diariamente suas exposições ao risco de mercado da 
carteira de títulos e valores mobiliários por meio de modelo interno de cálculo do 
Valor em Risco – VaR paramétrico, com 99% de confiança,  em cenários de 
normalidade e de estresse. Essas exposições e seu comportamento frente a diversas 
análises de sensibilidade são avaliadas pelas unidades de risco corporativo, 
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tesouraria, planejamento financeiro e administração financeira e monitoradas frente 
aos limites de exposição a risco vigentes.  
 
A tabela a seguir apresenta o VaR da carteira de negociação da CAIXA: 
 
 

Valor em Risco em Cenário de Normalidade 

        R$ milhão

Fatores de Risco 30/06/2008 31/12/2008 30/06/2009 31/12/2009 

PRE           12,5            18,0            16,7             5,7  

Cupom IGP            4,3             4,9             0,2             0,6  

Cupom IPCA            3,0             0,2             1,2             0,3  

Cupom SELIC            0,1             0,2             0,0             0,0  

Cupom TR            0,0             0,0             0,0             0,0  

CDI            0,1              -                -                -    

VaR sem ED(1)           20,0            23,4            18,2             6,6  

VaR com ED(1)           13,6            16,8            13,7             5,4  

(1) Efeito Diversificação 

 
Instrumentos Financeiros – Valor marcado a mercado 
 
A comparação entre os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais e seu valor 
marcado a mercado é apresentada no quadro a seguir: 
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Determinação de valor marcado a mercado dos instrumentos financeiros 
 
Aplicações em Depósitos Interfinanceiros e Operações Compromissadas: registradas 
pelo desconto dos fluxos de caixa futuros a taxa de mercado em operações 
semelhantes, na data do balanço. 
 
Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros: registrados pelo custo de 
aquisição atualizado pelo indexador e/ou taxa de juros efetiva e apresentados no 
Balanço Patrimonial conforme a Circular BACEN nº 3.068, de 08/11/2001. São 
classificados nas seguintes categorias: 
 
I - títulos para negociação: operações com instrumentos financeiros e mercadorias, 
inclusive derivativos, detidas com intenção de negociação ou destinadas a hedge de 
outros elementos desta carteira e que não estejam sujeitas à limitação da sua 
negociabilidade. Avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do 
período; 
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II - títulos disponíveis para venda: títulos e valores mobiliários que poderão ser 
negociados, porém não são adquiridos com o propósito de serem ativa e 
frequentemente negociados, avaliados pelo valor de mercado em contrapartida à 
conta destacada do patrimônio líquido; 
 
III - títulos mantidos até o vencimento: títulos e valores mobiliários, para os quais há 
a intenção de sua manutenção em carteira até o vencimento, registrados pelo custo 
de aquisição, atualizados até a data de vencimento, não sendo avaliados pelo valor 
de mercado.  
 
Operações classificadas na carteira de negociação: a carteira de negociação da 
CAIXA é composta por todas as operações com títulos e valores mobiliários, 
instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive derivativos, detidas com intenção 
de negociação ou destinadas a hedge de outros elementos desta carteira e que não 
estejam sujeitas à limitação da sua negociabilidade. 
 
O processo de marcação a mercado da carteira de negociação consiste em estimar os 
preços dos títulos e valores mobiliários detidos pela CAIXA, de forma a refletir da 
melhor maneira possível os seus preços de negociação no mercado secundário. 
 
Operações não classificadas na carteira de negociação: Adicionalmente aos títulos e 
valores mobiliários classificados na categoria III, constituem as operações não 
classificadas na carteira de negociação, as operações ativas das carteiras comercial, 
habitacional e de saneamento e infra-estrutura, e as passivas com e sem vencimento 
definido.  
 
Operações passivas com vencimento definido - aquelas para as quais a condição de 
pagamento em data pré-estabelecida e os rendimentos pré ou pós-fixados são 
definidos. 
 
Operações sem vencimento definido - aquelas que não apresentam data de 
pagamento pré-estabelecida ou, apesar de apresentarem, têm uma característica de 
perpetuação do volume captado, podendo, em ambos os casos, ser acrescidos de 
rendimentos nos termos do contrato. 
 
A marcação a mercado das operações não classificadas na carteira de negociação 
consiste em estimar os preços dos fatores de risco de mercado aos quais estão 
expostas, refletindo, da melhor maneira possível, as condições de mercado.  
 
Instrumentos financeiros derivativos: classificados no momento da aquisição segundo 
a intenção ou não de serem usados com a finalidade de hedge. As operações de 
hedge com o uso desses instrumentos atendem à Circ. BACEN 3.082, de 30/01/2002, 
e são classificadas conforme segue: 
 
Hedge de risco de mercado: são os derivativos que se destinam à compensação de 
riscos decorrentes da exposição à variação no valor de mercado do item objeto do 
hedge; 
 
Hedge de fluxo de caixa: são os derivativos destinados a diminuir as oscilações no 
fluxo de caixa futuro estimado da Instituição. 
 
Análise de Sensibilidade das Posições Relevantes - Instrução CVM nº. 475 
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Em atendimento à Instrução CVM nº. 475, de 17/12/2008, foram realizadas análises 
de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela 
administração, ao qual a CAIXA estava exposta em 31 de dezembro de 2009. Essas 
análises incluíram todas as operações com instrumentos financeiros e consideraram 
as maiores perdas em cada um dos cenários a seguir: 
 
Cenário I: Cenário provável considerando os fatores macroeconômicos e informações 
de mercado que impactam nas operações da empresa; 
 
Cenário II: Cenário eventual que considera um choque paralelo de mais ou menos 
25% nas variáveis de risco na data de fechamento do balanço; 
 
Cenário III: Segundo cenário eventual que considera um choque paralelo de mais ou 
menos 50% nas variáveis de risco na data de fechamento do balanço, sendo 
consideradas as piores perdas resultantes. 
 
A aplicação dos cenários sobre as carteiras de negociação e não negociação da CAIXA 
permite verificar a sensibilidade dos preços dos ativos e passivos, por fator de risco, 
às variações nas taxas de juros. Os resultados apurados estão sintetizados no quadro 
a seguir: 
 

Análise de Sensibilidade das Posições Relevantes - Instrução CVM nº. 475 

Instrumentos Financeiros  

Descrição Risco Cenário Provável variação de 25% variação de 50% 

PREFIXADO aumento de taxa 
de juros 

           
(74.395.837) 

    
(1.850.481.960) 

         
(3.451.491.685) 

ÍNDICE DE 
PREÇOS 

aumento de 
cupons de índice 
de preços 

           
(54.733.713) 

    
(1.378.932.241) 

         
(2.599.724.200) 

TR/TBF/TJLP aumento de 
cupom de TR 

           
(85.229.385) 

    
(1.813.188.126) 

         
(2.890.582.247) 

VARIAÇÃO 
CAMBIAL 

queda nas taxas 
de cambio 

                    
4.499  

             
(110.810) 

                  
(229.803) 

      

31 de dezembro de 2009 
 
 
Cabe destacar que esses resultados refletem estudos hipotéticos, realizados 
conforme a legislação em vigor, e não a possibilidade concreta de que a Instituição 
venha a sofrer esses impactos, já que essas exposições são gerenciadas diariamente, 
e movimentos adversos do mercado produzem atuação imediata das unidades do 
banco com o objetivo de reduzir eventuais perdas.   
 
Risco de Liquidez 
 
O risco de liquidez consiste na probabilidade de que o preço de liquidação de ativos 
seja diferente do seu preço marcado a mercado devido ao volume das operações ou 
de situações de mercado e de que a instituição não tenha recursos para honrar seus 
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compromissos ou ainda tenha dificuldades em obter novos recursos por um preço 
compatível. 
 
A CAIXA gerencia a sua exposição a essa categoria de risco por meio de modelos 
internos de projeção dos fluxos financeiros de suas operações em condições normais 
e de estresse, de um conjunto de indicadores de monitoramento de sua liquidez e 
pelo estabelecimento de  procedimentos para atuação em resposta a situações de 
crise de liquidez.   
 
Risco Operacional 
 
O risco operacional é a possibilidade de perdas decorrentes de falha, deficiência ou 
inadequação de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Ele 
inclui o risco legal associado à inadequação ou deficiência em contratos firmados 
pela instituição e a sanções decorrentes do descumprimento de dispositivos legais, 
além de indenizações por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas 
pela instituição. 
 
A CAIXA possui desde 2006 uma Política de Gerenciamento de Risco Operacional, na 
qual estão definidas as responsabilidades da alta administração, dos empregados em 
seus diversos níveis e dos prestadores de serviços terceirizados. O seu escopo de 
aplicação alcança a identificação, avaliação, controle/mitigação e reporte dessa 
categoria de risco.  
 
A gestão da continuidade dos negócios é parte essencial do gerenciamento de risco 
operacional e tem sido foco de atuação do banco, por meio da adoção de ações que 
asseguram a disponibilidade dos principais produtos e serviços frente a eventos não 
previstos.  
 
Além das metodologias estabelecidas pelo BACEN para o cálculo da parcela de risco 
operacional do Patrimônio de Referência Exigido, a CAIXA possui modelo interno de 
mensuração de sua exposição a esse risco, o que norteia as ações de mitigação e 
redução de perdas. 
 
  
Nota - 36 Outras informações  
 
(a) Administração de entidades sociais  
 
Patrimônios líquidos dos Fundos e Programas Sociais administrados pela CAIXA: 
 

Entidade 
2009 2008 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

PIS 26.100.286 25.702.774 25.192.767  
FGTS * 31.480.852 30.789.531 27.900.357  
FAR * 4.200.918 4.195.699 3.967.174  
FDS * 1.108.271 901.867 867.660  
FAS 31.438 30.630 38.052  
PCE  0 17.834 16.202  
FGS  179.136 184.154 186.958  
FIEL  43.301 45.413 43.301  
FGHAB  ** 94.407 84.545 - 
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Total 63.238.609 61.952.447 58.212.471  
FCVS (i) * (83.845.107) (83.516.964) (80.545.698) 
 
* fechamento de novembro/2009 
** Início em maio/2009 
(i) A obrigação pela cobertura do patrimônio líquido negativo do FCVS é 
exclusiva da União. 
 
(b) Garantias prestadas a terceiros 
 
Registra-se o valor de R$ 66.813 (2008 - R$ 66.813), referente aos imóveis 
patrimoniais e títulos penhorados em garantias prestadas a terceiros, relativo a 
ações judiciais contra a CAIXA. 
 
(c) FGTS 
 
O risco de crédito das operações contratadas a partir de 1º de junho de 2001 é da 
CAIXA na qualidade de Agente Operador, ficando a União com o risco nas aplicações 
efetuadas até aquela data, conforme estabelecido no art. 9º da Lei nº 8.036/90, 
alterado pelo art. 12 da Medida Provisória nº 2.196-3/01.O resultado da avaliação 
desse risco de crédito é reconhecido como provisão na CAIXA na conta de 
“Obrigações diversas” no montante de R$ 33.614 (2008 - R$ 34.834). 
 
A lei nº 8.036/90 institui em seu art. 7° item IX, incluído pela Lei n° 11.491/07, que 
cabe à CAIXA na qualidade de agente operador garantir aos recursos alocados ao FI – 
FGTS, em cotas de titularidade do FGTS, a remuneração aplicável as contas 
vinculadas de TR + 3% a.a. Para tanto, é constituída provisão no montante de R$ 
72.977 (2008 - R$ 46.741) 
 
(d) FIES 
 
O risco de crédito das operações contratadas a partir de 12 de junho de 2001 é da 
CAIXA na qualidade de Agente Financeiro e devedor solidário no limite percentual de 
25%, conforme estabelecido no art. 5º da Lei nº 10.260/01, atualizado pela Lei 
11.552/07 de 19 de novembro de 2007. 
 
O resultado da avaliação desse risco de crédito é reconhecido como provisão na 
CAIXA na conta de “Obrigações diversas” no montante de R$ 149.537 (2008 - R$ 
122.244). 
 
 
 
 
 
(e)  Alterações na legislação tributária 
 
 
Segundo dispõe o RTT, os efeitos das alterações promovidas na legislação societária, 
pela Lei 11.638, não devem ser considerados para fins de apuração dos tributos 
federais, para tanto, foi instituído o Controle Fiscal Contábil de Transição – FCONT 
para registro dos lançamentos contábeis auxiliares, necessários para reverter o 
efeito da utilização de métodos e critérios contábeis diferentes daqueles previstos 
na legislação tributária, baseada nos critérios contábeis vigentes em 31 de dezembro 
de 2007. 
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A CAIXA manifestou, perante o Fisco, a opção pelo RTT na Declaração de 
Informações Econômico-Fiscais da Pessoa Jurídica – DIPJ 2009, entregue em 16 de 
outubro de 2009. 
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Aos Administradores 
Caixa Econômica Federal - CAIXA 
 

1 Examinamos os balanços patrimoniais da Caixa Econômica Federal – CAIXA em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e 
as correspondentes demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido, dos fluxos de caixa e do valor 
adicionado, correspondentes aos exercícios findos nessas datas e ao segundo semestre de 2009, elaborados sob a 
responsabilidade de sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstrações 
financeiras. 
 
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil, as quais requerem que os 
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações financeiras em 
todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o 
planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de transações e os sistemas contábil e de 
controles internos da instituição, (b) a constatação, com base em testes, das evidências e dos registros que suportam 
os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a avaliação das práticas e estimativas contábeis mais 
representativas adotadas pela administração da instituição, bem como da apresentação das demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto. 
 
3 Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Caixa Econômica Federal – CAIXA em 31 de dezembro de 
2009 e de 2008, e o resultado das operações, as mutações do patrimônio líquido, os seus fluxos de caixa e os valores 
adicionados nas operações referentes aos exercícios findos nessas datas e ao segundo semestre de 2009, de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
 
4 Em conexão com nossas revisões limitadas das Informações Financeiras Trimestrais da Caixa Econômica 
Federal em 31 de dezembro e em 30 de setembro de 2009, cujos relatórios foram emitidos em 11 de fevereiro de 2010 
e em 6 de novembro de 2009, respectivamente, sem ressalvas, e com parágrafos de ênfase quanto aos mesmos 
assuntos mencionados nos parágrafos 5 e 6 a seguir, procedemos à revisão do balanço patrimonial da Caixa Econômica 
Federal em 30 de setembro de 2009 e das demonstrações do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos 
trimestres findos em 31 de dezembro e em 30 de setembro de 2009, as quais estão sendo apresentadas pela sua 
administração para propiciar informações suplementares sobre a Caixa Econômica Federal. Essas informações estão 
sendo apresentadas de forma comparativa com as demonstrações financeiras mencionadas no primeiro parágrafo, 
porém, a sua apresentação não é requerida pelas práticas contábeis adotadas no Brasil. 
 
5 Conforme descrito na Nota 22 (a), a CAIXA possuía R$ 14.259 milhões em 31 de dezembro de 2009 (31 de 
dezembro de 2008 – R$ 13.500 milhões) de créditos tributários de imposto de renda, contribuição social, PASEP e 
COFINS apurados sobre prejuízos fiscais, diferenças intertemporais e contribuição social a compensar, e provisão para 
realização desses créditos de R$ 5.222 milhões (31 de dezembro de 2008 – R$ 5.280 milhões). O valor líquido de R$ 
9.037 milhões (31 de dezembro de 2008 – R$ 8.220 milhões), registrado no ativo, refere-se a estimativa da 
administração considerando a realização prevista para os próximos dez exercícios sociais. O montante a ser utilizado 
no futuro para fins de compensações fiscais está condicionado à geração de lucros tributáveis e pode variar da atual 
estimativa da administração. 
 
6 Conforme mencionado na Nota 1, a condução da gestão econômico-financeira da CAIXA é considerada no 
conjunto das decisões do Governo Federal. Nesse contexto, conforme mencionado na Nota 8 (b), a CAIXA possui 
créditos junto ao Fundo de Compensação de Variações Salariais – FCVS no montante de R$ 27.659 milhões (31 de 
dezembro de 2008 – R$ 26.451 milhões). Os financiamentos habitacionais encerrados com cobertura do FCVS, ainda 
não homologados, montam R$ 7.793 milhões (31 de dezembro de 2008 – R$ 7.992 milhões) e a sua efetiva realização 
depende da aderência a um conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A 
CAIXA estabeleceu critérios para estimar as perdas decorrentes de operações que não venham a atender a essas 
normas, para as quais constituiu provisão no montante de R$ 2.543 milhões (31 de dezembro de 2008 – R$ 2.733 
milhões). A realização dos créditos relacionados a financiamentos habitacionais já homologados pelo FCVS, no 
montante líquido de R$ 19.158 milhões (31 de dezembro de 2008 – R$ 17.721 milhões), está condicionada ao processo 
de securitização, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000. 
 
Brasília, 11 de fevereiro de 2010 
 
PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes 
CRC 2SP000160/O-5 “F” DF 
 
Douglas Souza de Oliveira 
Contador CRC 1SP191325/O-0 “S”  
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Demonstrações das Mutações do P.L. referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2010 comparado aos anos 
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Demonstração do resultado referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2010 comparado ao ano anterior. 
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Apresentamos as Notas Explicativas que integram o conjunto das Demonstrações Contábeis da Caixa 
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Nota - 1 Contexto operacional  
 

A CAIXA é uma instituição financeira constituída pelo Decreto-Lei nº 759, de 12 de agosto de 1969, sob a 
forma de empresa pública com personalidade jurídica de direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda e sujeita 
às normas gerais, às decisões e à disciplina normativa emanadas do Conselho Monetário Nacional (CMN) e do Banco 
Central do Brasil (BACEN). O capital da CAIXA pertence integralmente a União e, no contexto macroeconômico, a 
gestão econômico-financeira da Empresa se insere no conjunto das decisões do Governo Federal. 
 
Áreas de atuação 

 
A CAIXA está autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliário, saneamento básico, infra-

estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestação de serviços de natureza social, delegada pelo Governo 
Federal. 

 
No exercício dessas atividades, a CAIXA executa a captação de recursos em cadernetas de poupança, letras 

hipotecárias, depósitos judiciais, depósitos à vista e a prazo, além de executar a aplicação em empréstimos 
vinculados, substancialmente, à habitação, incluindo operações de repasses do Fundo de Garantia do Tempo de 
Serviço (FGTS). 

 
A CAIXA exerce a administração de loterias, de fundos de investimentos, de fundos e de programas sociais, 

entre os quais se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço (FGTS), o Fundo de Compensação de Variações 
Salariais (FCVS), o Programa de Integração Social (PIS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de 
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados são entidades jurídicas independentes 
geridas por regulamentação específica, que possuem contabilidade própria e suas operações são apresentadas em 
demonstrações contábeis individuais. 

 
Conforme artigo 1º da Lei n° 11.908, de 3 de março de 2009, a CAIXA constituiu em 31 de março de 2009 a 

sociedade comercial, sob a forma de sociedade anônima, denominada Caixa Participações S.A. (CAIXAPAR) com o 
capital social de R$ 2.500.000 representado por 2.500.000 ações ordinárias com vistas ao cumprimento de atividades 
de seu objeto social e à aquisição de participações acionárias em instituições financeiras públicas ou privadas do setor 
financeiro ou do ramo de atividades a ele vinculadas 

 
Nota - 2 Apresentação das demonstrações contábeis  

 
As demonstrações contábeis da CAIXA são de responsabilidade da Administração e foram elaboradas a partir 

de diretrizes contábeis das normas e instruções do Conselho Monetário Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil 
(BACEN), da Comissão de Valores Imobiliários (CVM) e práticas contábeis adotadas no Brasil. 

 
Para permitir um melhor entendimento da evolução patrimonial e dos resultados da CAIXA, tendo em vista a 

consolidação da CAIXAPAR a partir de junho de 2010, apresentamos, também, as informações consolidadas referentes 
a dezembro de 2010 e dezembro de 2009. 

 
A CAIXAPAR por não se tratar de uma instituição financeira não apresenta as operações típicas de um Banco 

como, por exemplo, operações de crédito, dessa forma algumas informações da CAIXA Consolidado irão coincidir com 
as da CAIXA Individual. 

 
Para clareza nas informações evidenciadas quando apresentarmos a nomenclatura CAIXA 

INDIVIDUAL/CONSOLIDADO denota que as informações são coincidentes tanto na demonstração individual quanto na 
demonstração consolidada. 

Para a elaboração dessas demonstrações consolidadas, foram eliminadas as participações de uma empresa em 
outra, os saldos de contas patrimoniais, as receitas, as despesas e os lucros não realizados entre as empresas. 

 
As demonstrações contêm registros que refletem os custos históricos das transações sendo que a carteira de 

títulos para negociação e os instrumentos financeiros derivativos são avaliados pelo valor justo com reflexo no 
resultado. 

 
As demonstrações contábeis são apresentadas em reais e todos os valores arredondados para milhares de 

reais, exceto quando indicado de outra forma. 
 
As práticas contábeis adotadas no Brasil envolvem julgamento pela administração quanto a estimativas 

relativas: à mensuração de provisão para créditos de liquidação duvidosa; ao valor justo de determinados 
instrumentos financeiros; à provisão para contingências; a outras provisões; a planos de previdência complementar; e 
a determinação da vida útil de determinados ativos. Os valores definitivos das transações envolvendo essas 
estimativas somente serão conhecidos por ocasião da sua liquidação. 
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Por meio da Resolução do CMN n° 3.786/2009, da Carta Circular n° 3.472/2009 e Carta Circular 3.516/2010 o 
Banco Central do Brasil reiterou o compromisso assumido com a convergência brasileira às Normas Internacionais de 
Contabilidade (IFRS – International Financial Reporting Standards) estabelecendo que as instituições financeiras e 
demais instituições autorizadas a funcionar pelo órgão, constituídas sob a forma de companhia aberta ou que sejam 
obrigadas a constituir comitê de auditoria nos termos da regulamentação em vigor, devem, a partir da data base de 31 
de dezembro de 2010, elaborar e divulgar até cento e vinte dias após essa data suas demonstrações contábeis 
consolidadas, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do parecer do auditor independente, preparadas de 
acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), seguindo os pronunciamentos internacionais emitidos 
pelo IASB – International Accounting Standards Board.  

 
A CAIXA concluiu os estudos dos impactos da adoção das referidas normas internacionais e atualmente 

encontra-se no processo de elaboração das demonstrações contábeis em IFRS com a previsão de conclusão e 
divulgação nos prazos estabelecidos pelo BACEN. 

 
Visando a convergência das Normas Brasileiras de Contabilidade (BRGAAP) para as Normas Internacionais de 

Contabilidade (IFRS) o Conselho Monetário Nacional já aprovou os seguintes pronunciamentos contábeis emitidos pelo 
Comitê de Pronunciamento Contábeis (CPC): 

 
– CPC 01 - Redução ao valor recuperável de ativos, aprovado pela Resolução do CMN n° 3.566/08; 
– CPC 03 - Demonstração dos Fluxos de Caixa; aprovado pela Resolução do CMN n° 3.604/08; 
– CPC 05 - Divulgação sobre partes relacionadas, aprovado pela Resolução do CMN n° 3.750/09;  
– CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolução do CMN n° 3.823/09. 
 
 Os pronunciamentos acima descritos já foram adotados na elaboração das demonstrações contábeis da CAIXA, 
bem como os demais pronunciamentos aprovados pela Comissão de Valores Mobiliários que não divergem com as 
normas emitidas pelo órgão regulador. 
 
 A aprovação e autorização para a publicação das demonstrações contábeis do semestre findo em 31 de 
dezembro de 2010 foram concedidas de acordo com a deliberação dos conselheiros em 10 de fevereiro de 2011. 

Nota - 3 Resumo das principais políticas contábeis 
 

As principais práticas contábeis utilizadas pela CAIXA estão assim resumidas: 
 
(a) Apuração do resultado 
 

As receitas e despesas são registradas de acordo com o regime de competência, que estabelece que sejam 
incluídas na apuração de resultado dos períodos em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correlacionarem e 
independentemente de recebimento ou pagamento. As operações com encargos financeiros pré-fixados estão 
registrados pelo valor de resgate, retificados por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondente 
ao período futuro. As operações com taxas pós-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras são atualizadas até a data 
do balanço. 
 
(b) Caixa e equivalentes de caixa 
 

As disponibilidades em moeda nacional são avaliadas pelo seu valor de face, e as em moedas estrangeiras são 
convertidas usando-se a taxa de fechamento divulgada pelo BACEN na data do Balanço Patrimonial. 
 

Para elaboração da Demonstração dos Fluxos de Caixa, estão incluídas as disponibilidades de caixa, de 
numerário, de moeda estrangeira, as aplicações em operações interfinanceiras compromissadas, com vencimento 
original de até 90 dias e que apresentam risco mitigado de mudança de valor justo, consideradas na gestão dos 
compromissos a curto prazo. 
 
(c) Aplicações interfinanceiras de liquidez 
 

As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas ao custo de aquisição, acrescido dos rendimentos 
auferidos até a data do balanço e deduzido de eventuais provisões para desvalorização, quando aplicável. 

 
(d) Títulos e valores mobiliários  
 

O registro e a avaliação da carteira de títulos e valores mobiliários estão em conformidade com a Circular 
BACEN nº 3.068/2001 e são classificados de acordo com a intenção da Administração em três categorias específicas, 
atendendo aos seguintes critérios de contabilização: 

 
 - Títulos para negociação: adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo 
ajustados a valor justo em contrapartida ao resultado do período. 

 
 - Títulos disponíveis para venda: que não se enquadram como títulos para negociação nem como mantidos até o 
vencimento. Esses títulos são ajustados a valor justo, em contrapartida à conta destacada do patrimônio líquido, 
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denominada “Ajuste ao valor justo TVM e derivativos”. As valorizações/desvalorizações serão levadas a resultados, 
pelo valor líquido dos efeitos tributários, quando das realizações dos respectivos títulos. 

 
 - Títulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intenção e a capacidade financeira de manter até o 
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos. 

 
O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em 

consideração o preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado 
para ativos ou passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 

 
Os rendimentos dos títulos, independente de como são classificados, são apropriados “pro-rata” dia, 

observando o regime de competência, com base nas suas cláusulas de remuneração e registrados em conta de 
resultado. 

 
As perdas com títulos, independentemente de sua classificação, são reconhecidas diretamente no resultado 

do período e passam a compor a nova base de custo do ativo. 
 

(e) Instrumentos financeiros derivativos 
 
São classificados de acordo com a intenção da Administração, na data do início da operação, sendo sua 

finalidade destinada à proteção contra riscos (hedge) ou não. Os instrumentos financeiros derivativos que não 

atendam aos critérios de hedge estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a 

exposição global de risco, são contabilizados pelo valor justo, com as valorizações ou desvalorizações reconhecidas 

diretamente no resultado do período.  

 

O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em 
consideração o preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado 
para ativos ou passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 

 
Quando o instrumento financeiro derivativo é contratado em negociação, associado à operação de captação 

ou aplicação de recursos, nos termos da Circular BACEN nº 3.150/2002, a avaliação é efetuada com base nas condições 
definidas em contrato, sem nenhum ajuste decorrente do valor justo do derivativo. 

 
(f) Operações de crédito e provisão para créditos de liquidação duvidosa 

 
As operações de crédito são classificadas observando a avaliação da Administração, realizada 

periodicamente, que considera a conjuntura econômica, a experiência passada e os riscos específicos e globais em 
relação às operações, aos devedores e garantidores. A avaliação classifica os devedores em nove níveis, sendo “AA” 
(risco mínimo) e “H” (risco máximo). Adicionalmente, também são considerados os períodos de atraso estabelecidos 
pela Resolução do CMN nº 2.682/1999 para atribuição dos níveis de classificação dos clientes, da seguinte forma: 
 
 

Período de atraso 
Classificação do cliente 

Prazo normal Prazo especial (i)

• de 15 a 30 dias • de 30 a 60 dias B
• de 31 a 60 dias • de 61 a 120 dias C
• de 61 a 90 dias • de 121 a 180 dias D
• de 91 a 120 dias • de 181 a 240 dias E
• de 121 a 150 dias • de 241 a 300 dias F
• de 151 a 180 dias • de 301 a 360 dias G
• superior a 180 dias • superior a 360 dias H

(i) Compreendem as operações com prazo remanescente de vencimento superior a 36 meses, conforme Resolução do 
CMN nº 2.682/1999. 

 
As atualizações das operações de crédito vencidas até o 59º dia são contabilizadas em receitas de operações 

de crédito e, a partir do 60° dia somente serão reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. 
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As operações classificadas como nível de risco “H” há mais de 6 meses e com atraso superior a 180 dias (360 
dias – prazo especial), são baixadas contra a provisão, e controladas por no mínimo cinco anos em contas de 
compensação. 

 
A provisão para créditos de liquidação duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir prováveis perdas 

conforme as normas e instruções do BACEN, associadas às avaliações procedidas pela Administração, na determinação 
dos riscos de crédito. 

 
(g) Imposto de renda e contribuição social 

 
A provisão para imposto de renda é constituída à alíquota-base de 15% do lucro tributável e adicional de 10%. 

A partir de 1° maio de 2008, a contribuição social sobre o lucro antes do imposto de renda é calculada considerando a 
alíquota de 15% para empresas financeiras e do ramo segurador e de 9% para as demais empresas. 

 
O imposto de renda e contribuição social diferidos, apurados sobre prejuízos fiscais, bases negativas e 

diferenças temporárias, são registrados como créditos tributários, de acordo com a expectativa de geração de 
resultados futuros, em consonância os critérios para constituição, manutenção e baixa estabelecidos pela Resolução 
do CMN nº 3.059/2002 alterada pela Resolução do CMN n° 3.355/2006. 

 
A constituição dos créditos tributários é baseada na estimativa de sua realização, conforme estudos técnicos 

e análises realizadas pela Administração. 
 
Os créditos tributários são objetos de realização de acordo com a sua origem. Os originados de diferenças 

temporárias se realizam pela utilização ou reversão das provisões que serviram de base para sua constituição. Por sua 
vez, os créditos tributários sobre prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social realizam-se quando da geração 
de lucros tributáveis, por meio de compensação na base de cálculo dos referidos tributos, respeitando o limite de 30% 
da referida base.  

 
A CAIXA reconhece os créditos tributários de IRPJ, CSLL, PASEP e COFINS sobre os ajustes negativos 

originados da marcação a mercado de títulos e valores mobiliários e de instrumentos financeiros derivativos 
apropriados no resultado e em conta destacada do Patrimônio Liquido.  

 
(h) Despesas antecipadas 

 
As despesas antecipadas representam os pagamentos antecipados cujo benefício ou prestação de serviço 

ocorrerá em períodos futuros. São registradas no ativo, observado o princípio da competência para o devido 
reconhecimento em resultado, ocorrendo simultaneamente, quando se correlacionarem às receitas.  

 
(i) Investimentos 

 
Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas às sociedades coligadas, cuja influência 

seja significativa ou presumidamente significativa, estão avaliados pelo método de equivalência patrimonial e 
submetidos a testes de redução ao valor recuperável de ativos em conformidade com as instruções e normas do 
BACEN. 

 
Os demais investimentos permanentes são avaliados pelo custo de aquisição para fins de mensuração futura e 

de determinação do seu valor recuperável, e submetidos a testes de redução ao valor recuperável. 
 

(j) Imobilizado 
 

 O ativo imobilizado corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpóreos destinados à manutenção 
das atividades ou exercidas com essas finalidades. O ativo é registrado ao custo de aquisição ou formação, corrigido 
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, com incorporação ao custo do valor do saldo da reserva de reavaliação 
por força da Resolução do CMN nº 3.617/2008, submetidos a testes de redução ao valor recuperável e depreciados 
pelo método linear sem valor residual. 
 
(k) Intangível 

 
Registrado ao custo de aquisição e formação dos bens incorpóreos, destinados à manutenção da companhia 

ou exercidos com essa finalidade, deduzido da amortização, quando aplicável, calculada pelo método linear, 
observados os prazos contratuais e sujeitos a testes de redução ao valor recuperável, conforme estabelece a 
Resolução do CMN nº. 3.642/2008. 

 
(l) Diferido 

 
Registrado ao custo de aquisição e formação, deduzido da amortização, a qual é calculada pelo método linear 

no prazo de até cinco anos, e sujeito a teste de redução ao valor recuperável. 
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Conforme determinado na Resolução do CMN nº 3.617/2008, os saldos existentes, constituídos até setembro 
de 2008, serão mantidos até a sua efetiva baixa. 

 
(m) Depósitos e captações no mercado aberto 
 

São demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicável, os encargos exigíveis até a 
data do balanço. 
 
(n) Ativos e passivos contingentes  

 
O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações legais são 

efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolução do CMN nº 3.823/2009, que adota as premissas contidas 
no CPC 25, emitido pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), no reconhecimento, mensuração e divulgação 
de provisões, contingências passivas e contingências ativas. 

 
(i) Ativos contingentes – não são reconhecidos nas demonstrações contábeis, exceto quando a administração 
possui evidências de que há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, sobre as quais não cabem mais recursos. 
 
(ii) Passivos contingentes – são reconhecidos nas demonstrações contábeis quando, baseado na opinião de 
assessores jurídicos internos, for caracterizado como provável o risco de perda de uma ação judicial ou 
administrativa, considerando a natureza da atividade da CAIXA. Os passivos contingentes classificados como de perdas 
possíveis não são reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas quando individualmente 
relevante, e os classificados como remotos não são provisionados e nem divulgados. 
 
(o) Outros ativos e passivos 
 

Os ativos estão demonstrados pelos valores de realização, incluindo, quando aplicável, os rendimentos e as 
variações monetárias e cambiais auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisão para perda, quando julgada necessária. 
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculáveis, acrescidos dos encargos e das variações 
monetárias e cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia). 

 
(p) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros 
 
 É reconhecida uma perda se o valor de contabilização de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa 
excede o seu valor recuperável. As perdas são reconhecidas diretamente no resultado do período. 
 
(q) Benefícios a empregados  

 
Os benefícios de curto prazo devidos aos empregados são reconhecidos contabilmente no resultado do 

período em que o empregado faz jus ao benefício. 
 
O reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais, para os benefícios pós-emprego, é efetuado de acordo os 

critérios estabelecidos pela Deliberação CVM n° 600/2009. 
  

(i) A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida como receita ou despesa, corresponde ao valor 
dos ganhos e perdas acumulados não reconhecidos, que exceder, em cada exercício, ao maior dos seguintes limites: 
 I. 10% do valor presente da obrigação atuarial total do benefício definido;  
 II. 10% do valor justo dos ativos do plano. 
 
(ii) Desta forma, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida em cada exercício, será o valor 
resultante da divisão do montante dos ganhos e perdas atuariais acumulados conforme item (i), pelo tempo médio 
remanescente de serviço estimado para os empregados participantes do plano. 
 
Nota - 4 Caixa e equivalentes de Caixa  
 

Descrição 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 

Caixa  1.767.713 1.824.823 

Disponibilidade em moeda nacional 1.686.505 1.379.224 

Disponibilidade em moeda estrangeira 36.775 30.655 

Total de Disponibilidades (caixa) 3.490.993 3.234.702 

Aplicações interfinanceiras de liquidez* 12.005.555 29.336.351 

Total 15.496.548 32.571.053 
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* Operações com vencimento na data efetiva de aplicação igual ou inferior a 90 dias. 
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(b.3) Categoria III - Títulos mantidos até o vencimento 
 

 
Classificação consolidada por prazos 
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Os fluxos de caixa são construídos a partir das características dos títulos e valores mobiliários e as curvas a partir das 
informações/dados dos preços/taxas de mercado dos instrumentos financeiros disponíveis, tais como: contratos 
futuros, títulos públicos ou operações de swap.  
 
Os títulos CVS referentes a contratos de novação de dívida do FCVS, cujo prazo de vencimento é em 2027, são 
remunerados com base na variação da TR mais juros anuais de até 6,17%. Tendo por base a Medida Provisória nº 
2.196-3/2001, a União está autorizada a permutá-los por outros títulos de emissão do Tesouro Nacional ao valor de 
face atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessária, será realizada e considerando a capacidade financeira 
da CAIXA, a Administração decidiu classificar os referidos títulos na categoria mantidos até o vencimento – Tesouro 
Nacional/Securitização. 
 
Em 30 de dezembro de 2010 foi emitida a portaria STN n° 728 que autorizou a emissão de 3.578.288 Letras do Tesouro 
Nacional – LTN no valor de R$ 2.876.426 com vencimentos em 01/07/2012 (R$ 1.438.220) e 01/04/2013 (R$ 1.438.206) 
a favor da CAIXA em permuta por 1.323.797 títulos CVS com valor de R$ 2.876.426 com vencimento em 1/01/2027. 
 
(e) Resultado com títulos e valores mobiliários 
 

Descrição 
CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

2010 2009 

2° semestre Exercício Exercício 

Operações compromissadas 1.969.055 3.889.579 4.359.821

Aplicações em depósitos interfinanceiros 3.582 7.527 116.276

Ativos financeiros disponíveis para venda 16.621 131.488 252.423

Ativos financeiros mantidos para negociação 1.789.534 3.161.715 3.750.514

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 3.943.401 8.191.555 9.080.770

Total 7.722.193 15.381.864 17.559.804
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(f) Instrumentos financeiros derivativos 
 
 A CAIXA se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos (IFD) registrados em contas patrimoniais e contas 
de compensação que se destinam a atender necessidades próprias para administrar a sua exposição. Essas operações 
envolvem contratos futuros DI, dólar, cupom cambial e contratos de swaps. 
 
 Os instrumentos financeiros derivativos, quando utilizados com instrumentos de hedge, destinam-se a 
proteção contra variações cambiais e variações nas taxas de juros de ativos e passivos. Os derivativos geralmente 
representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores ou comprar ou vender outros instrumentos 
financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos.  
 
A exposição ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diários. Os contratos de 
swap, registrados na Cetip e na BM&F, estão sujeitos a risco de crédito no caso de a contraparte não ter capacidade 
ou disposição para cumprir suas obrigações contratuais. A exposição total de crédito em "swap" em 31 de dezembro de 
2010 é de R$ 94 (2009 - R$ 56.246). 
 
As posições desses derivativos têm os seus valores referenciais registrados em contas de compensação, e os ajustes em 
contas patrimoniais. O valor referencial dessas operações é de  
R$ 19.140.129 (2009 - R$ 30.898.288). O diferencial a pagar de Swap nessa data monta  
R$ 1.521 (2009 - R$ 982) e o diferencial a receber de Swap, R$ 1 (2009 - R$ 396). 
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(g) Valor dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de compensação:  
 

  

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 
31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 

Conta de 
compensação 

valor 
referencial 

Valor 
patrimonial a 
receber/Pago 

Ajuste a 
valor de 
mercado 

Valor de 
mercado 

Conta de 
compensação 

valor 
referencial 

Valor 
patrimonial a 
receber/Pago 

Ajuste a 
valor de 
mercado 

Valor de 
mercado 

Contratos de 
futuros 18.809.362 - - 18.809.362 17.677.068 - - 17.677.068 

Compromissos 
de venda 18.809.362 - - 18.809.362 17.677.068 - - 17.677.068 

Moeda 
estrangeira 8.368 - - 8.368 7.453 - - 7.453 

Índices 18.800.994 - - 18.800.994 17.669.615 - - 17.669.615 
Contratos de 
swaps         

Posição ativa         
Taxa 
Referencial 136.804 1 14.515 151.320 1.855.620 396 21.010 1.877.026 

Posição 
passiva        

Pós-Fixados 136.804 1.644 13.537 151.985 1.855.620 982 22.684 1.879.286 
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(h)  Composição da carteira de instrumentos financeiros derivativos (Ativos e Passivos) por tipo de instrumento, 
local de negociação, contraparte e prazo de vencimento, demonstrada pelo seu valor de custo e valor de mercado. 
 
 

  

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro

Descrição  
1 - 30 
dias 

31 - 90 
dias 

91 - 180 
dias 

181 - 365 
dias 

366 - 720 
dias 

Acima de 
720 dias 

Valor de 
Mercado 

Valor de 
Mercado 

ATIVO – DI - Futuros - posição vendida                 

BM&F Bovespa 3.250.888 - 4.603.729 3.100.175 5.147.971 2.698.231 18.800.994 17.669.615

ATIVO DOLAR - Futuros - posição vendida                 

BM&F Bovespa - 8.368 - - - - 8.368 - 

ATIVO DOLAR - Futuros - posição comprada                 

BM&F Bovespa - - - - - - - 7.453

ATIVO DDI - Futuros - posição vendida                 

BM&F Bovespa 57.604 - - - - - 57.604  - 

ATIVO DDI - Futuros - posição comprada                 

BM&F Bovespa - - - 65.609 - - 65.609 - 

 
 
(i) Resultado realizado e não realizado na carteira de instrumentos financeiros derivativos 
 

Descrição 
CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

2010   2009 

2° semestre Exercício Exercício 
Swap  (4.186) (5.099) (698) 
Futuro   (72.437) (114.048) (399.514) 
Total  (76.623) (119.147) (400.212) 

 
(j) Margem de garantia  
 
A margem de garantia é o depósito requerido de todos que detenham posições de risco em aberto, visando assegurar o 
cumprimento de todos os contratos em aberto. A margem de garantia de operações com instrumentos financeiros 
derivativos é a seguinte: 
 
  2010 2009 
Descrição  31 de dezembro 31 de dezembro 
Títulos públicos              314.168              345.618  
 - Notas do Tesouro Nacional              300.744   -  
 - Letras do Tesouro Nacional                  9.739   -  
 - Letras Financeiras do Tesouro                  3.685              345.618  

 
(k) Marcação a mercado 
 
A marcação a mercado desempenha importante papel no gerenciamento do risco de mercado, demonstrando as 
flutuações nos valores de mercado das posições detidas pela Instituição. Seu objetivo é estimar os preços dos fatores 
de risco de mercado aos quais estão expostas as operações ativas e passivas e, consequentemente, os preços que 
reflitam, da melhor maneira possível, as condições de negociação das posições das carteiras da CAIXA no mercado 
financeiro. 
 
Na CAIXA, o processo de marcação a mercado é baseado nas cotações de mercado, quando existente. Na inexistência 
de mercado ativo adota-se a construção dos fluxos de caixa dos ativos e passivos e das curvas de taxas de juros de 
mercado. Os fluxos de caixa são construídos a partir das características das operações, sendo utilizados modelos 
estatísticos para aquelas que não possuem vencimento definido e as curvas a partir dos preços e taxas de mercado dos 
instrumentos financeiros disponíveis, tais como: contratos futuros, títulos públicos ou operações de swap. 
 
A atividade de marcação a mercado está inserida no processo de gerenciamento do risco de mercado e é executada 
por unidade específica, sob a responsabilidade do Vice-Presidente de Controle e Risco. 
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A metodologia de marcação a mercado da CAIXA está alinhada às melhores práticas de governança corporativa e 
gestão de riscos. Abrange todas as operações ativas e passivas da Instituição que possuem essa exigência e tem como 
princípios fundamentais a transparência da informação e a independência da unidade gestora. 
 
Os preços e taxas utilizados na avaliação do valor de mercado das operações ativas e passivas são oriundos de fontes 
com representatividade e confiabilidade no mercado: preços públicos ou disponíveis a todas as instituições financeiras 
e preços decorrentes de coletas privadas ou acessíveis a um grupo específico ou limitado destas instituições. 
 
Os dados são capturados e utilizados para representar as informações de mercado relativas ao mesmo momento, 
sendo validados sob os aspectos físico e lógico. 
 
A validação física ou de integridade consiste em verificar se os dados de mercado capturados nas fontes primárias e 
disponíveis nos sistemas envolvidos no processo de marcação a mercado apresentam os mesmos valores.  
 
A validação lógica consiste em verificar se os dados capturados são consistentes e compatíveis com o comportamento 
do mercado, evitando imprecisões, erros ou não sincronismo e compreende duas funcionalidades: 
 
• Verificação comparativa entre os valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a 
mercado e os valores e estruturas temporais geradas em dias anteriores ou apresentadas pelos fatores de risco dos 
instrumentos, contratos, ativos ou títulos que possam servir de referência. 
 
• Verificação absoluta para detectar e observar variações e descontinuidades inesperadas ou inconsistentes 
dentro dos próprios valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a mercado, como, por 
exemplo, as variações no valor da taxa a termo utilizada para a interpolação ou extrapolação dos dados. 
 
Nota - 7 Relações interfinanceiras - Créditos vinculados 
 
(a) Os depósitos no BACEN são compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsórios que rendem 
atualização monetária com base em índices oficiais e juros, exceto aqueles decorrentes de depósitos à vista, e não 
estão disponíveis para financiar as operações de rotina da CAIXA , assim como não estão incluídos nas 
disponibilidades. 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

    31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 

Compulsório sobre depósito à vista 
Não 
remunerado 5.218.082 3.408.338 

Compulsório sobre depósito de poupança TR + 6% a.a 25.729.976 21.631.421 

Compulsório sobre depósito a prazo Taxa selic  3.869.412 - 

Compulsório adicional Taxa selic 19.109.921 7 

Total   53.927.391 25.039.766  
 
(b) A rubrica "Sistema Financeiro da Habitação - SFH" inclui preponderantemente os valores residuais de 
contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante  
de R$ 23.734.553 (2009 – R$ 27.658.844) e provisões de R$ 2.913.331 (2009 – R$ 3.250.597), que estão em processo de 
novação com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e são atualizados 
monetariamente de acordo com a variação da Taxa Referencial de Juros (TR). A efetiva realização desses créditos 
depende da aderência a um conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A 
Administração da CAIXA implementou processo de análise e conferência das condições e dos dados desses contratos 
para enquadramento a tais normas e procedimentos, o que fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar 
as provisões para prováveis perdas decorrentes de contratos que não venham a atender às normas e aos 
procedimentos definidos pelo FCVS. 
 
Nos dias 28 e 29 de dezembro de 2010 foram celebrados contratos de novação com a União no valor de R$ 5.493.700 
sendo R$ 3.546.063 em títulos CVS e o restante no valor de       R$ 1.947.638 referente aos juros que serão pagos em 
01/02/2011. 
 

Descrição 
CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 
Situação dos contratos Saldo Provisão Saldo Provisão 

Não habilitados (i) 2.557.588 (447.211) 2.577.827 (552.859) 

Habilitados e não homologados (ii) 5.529.138 (1.999.363) 5.215.350 (1.990.401) 
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Habilitados e homologados (iii) 15.647.827 (466.757) 19.865.667 (707.337) 

Total 23.734.553 (2.913.331) 27.658.844 (3.250.597) 
 
 (i) Representam contratos ainda não submetidos à homologação junto ao FCVS, porque estão em processo de 
habilitação na CAIXA. 
(ii) Representam contratos já habilitados pela CAIXA em fase de análise por parte da CAIXA e/ou do FCVS, para 
homologação final do FCVS. 
(iii) Os créditos habilitados e homologados representam contratos já avaliados e aceitos pelo FCVS e dependem de 
processo de securitização, conforme previsto na Lei nº 10.150/2000, para a sua realização. 
 
A provisão para créditos junto ao FCVS é efetuada com base em estudos estatísticos semestrais, levando-se em conta 
o histórico de perda por negativa de cobertura atribuída pelo referido Fundo. 
 
(c) Resultado das aplicações compulsórias 
 

Descrição 
CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

2010 2009 

2° semestre Exercício Exercício 

Créditos vinculados ao BACEN  1.824.702 2.942.783 1.329.431

Créditos vinculados ao SFH  768.203 1.603.228 1.757.443

Total  2.592.905 4.546.011 3.086.874
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(d) Composição por setor de atividade da carteira de crédito 
 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

DESCRIÇÃO 
2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 

SETOR PÚBLICO 15.583.878 8,73 11.666.037       9,22 

Administração Direta 6.363.069 3,56 4.937.291       3,90 

Petroquímico 5.659.945 3,17 3.613.751       2,85 

Saneamento 2.266.076 1,27 1.914.756       1,51 

Produção e Distribuição de Energia Elétrica 598.865 0,34 555.838 0,44 

Outros 695.923 0,39 644.401 0,51 

SETOR PRIVADO 162.931.369 91,27 114.910.405 90,78 

PESSOA JURÍDICA 37.933.073 21,25 28.213.056 22,29 

INDÚSTRIA E COMERCIO 18.265.635 10,23 14.480.340 11,44 

Comércio Varejista e Atacadista 6.433.934 3,60 6.282.108 4,96 

Metalurgia 3.100.198 1,74 2.101.443 1,66 

Fabricação de Produtos Químicos 296.159 0,17 1.158.188 0,92 

Alimentos 2.138.161 1,20 1.045.515 0,83 

Veículos Leves e Pesados 668.403 0,37 842.005 0,67 

Vestuário e Acessórios 359.045 0,20 354.082 0,28 

Outros Indústria e Comércio 5.269.735 2,95 2.696.999 2,13 

SERVIÇOS 19.667.438 11,02 13.732.716 10,85 

Petroquímico 493.977 0,28 387.880 0,31 

Produção e Distribuição de Energia Elétrica 2.693.267 1,50 1.759.146 1,39 

Saneamento 207.208 0,11 202.144 0,16 

Construção Civil 1.014.892 0,57 1.767.009 1,40 

Saúde 1.352.890 0,76 1.070.101 0,85 

Atividades de Serviços Financeiros 3.452.306 1,93 2.335.308 1,84 

Escritório 401.856 0,23 313.823 0,25 

Transporte Terrestre 376.421 0,21 522.321 0,41 

Educação 303.384 0,17 233.142 0,18 

Infra-Estrutura 242.229 0,14 154.208 0,12 

Habitação 1.870.616 1,05 50.099 0,04 

Telecomunicações 2.075.466 1,16 2.263.150 1,79 

Outros Serviços 5.182.926 2,90 2.674.385 2,11 

PESSOA FISICA 124.998.296 70,02 86.697.349 68,49 

Habitação 98.675.809 55,28 65.612.878 57,10 

Empréstimos 26.322.487 14,75 21.084.471 18,35 

Total 178.515.247 100,00 126.576.442 100,00 
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(f) Composição das operações de crédito e outros créditos com característica de concessão de crédito por faixa 

de vencimento 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Setor público Setor privado Total % Total % 

Curto prazo 1.615.852 41.444.889 43.060.741 24,12 35.102.468 27,73 

De 0 a 90 dias 480.087 15.753.631 16.233.718 9,09 13.199.103 10,43 

De 91 a 360 dias 1.135.765 25.691.258 26.827.023 15,03 21.903.365 17,3 

Longo prazo 13.967.939 117.970.997 131.938.936 73,91 88.635.763 70,03 

De 1 ano até 3 anos 2.981.009 47.949.032 50.930.041 28,53 39.063.579 30,86 

De 3 anos até 5 anos 2.651.869 32.873.024 35.524.893 19,90 24.452.890 19,32 

De 5 anos até 15 anos 4.870.083 31.927.265 36.797.348 20,61 18.908.606 14,94 

Mais de 15 anos 3.464.978 5.221.676 8.686.654 4,87 6.210.688 4,91 

Total normal 15.583.791 159.415.886 174.999.677 98,03 123.738.231 97,76 

Total vencido 4.454 3.511.116 3.515.570 1,97 2.838.211 2,24 

Total geral 15.588.245 162.927.002 178.515.247 100,00 126.576.442 100,00 

 
 Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 2.731.572 ( 2009 – R$ 2.205.480), referente a “Outros 
créditos com características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº 9 (c.1). 
 
(f) Rendas de operação de crédito  
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 
Empréstimos, títulos descontados e financiamentos 5.827.600 10.851.620  8.473.481 

Financiamentos imobiliários 4.516.622 7.961.166  5.317.355 

Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 409.592 751.383  514.874 

Outros créditos 4.784 9.549  - 

Total 10.758.598 19.573.718  14.305.710 

 
(g) Movimentação da provisão para crédito de liquidação duvidosa 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Saldo inicial 8.980.076 7.001.125 

  Provisão específica 8.980.076 6.365.842 

  Provisão adicional (i) - 635.283 

Constituição 5.093.556 3.900.761 

Baixas (1.043.515) (579.980)

Transferência para prejuízo (1.730.187) (1.341.830)

Saldo final 11.299.930 8.980.076 

Provisão específica 11.299.930 8.408.422 

Provisão adicional (i)  - 571.654 
 (i) No 1° trimestre de 2010 foi revertida a provisão adicional anteriormente constituída, em função da melhora 
das condições macroeconômicas e do comportamento da inadimplência da carteira de crédito comercial da CAIXA. 
(h) Concentração dos principais devedores 
 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 
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Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro %  
Principal devedor  5.659.943 3,17 3.613.751 3,13 
10 maiores devedores 16.143.293 9,04 12.176.652 10,54 
20 maiores devedores 20.003.915 11,21 15.119.922 13,09 
50 maiores devedores 25.073.515 14,05 19.142.960 16,57 
100 maiores devedores 28.300.232 15,85 21.814.456 18,88 
 
(i) Movimentação da carteira de renegociação 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Operações Renegociadas 2.632.371 2.468.213 

  Operações Comerciais 2.082.136 1.948.115 

  Operações Habitacionais 550.235 520.098 

Operações Recuperadas 695.192 632.317 

  Operações Comerciais 336.789 301.267 

  Operações Habitacionais 358.403 331.050 
 
(j) Composição da provisão para créditos de liquidação duvidosa  
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

  

Empréstimos e títulos 
descontados Financiamentos Financiamentos 

Imobiliários 
Financiamentos de infra-estrutura e 

desenvolvimento 
Outros 

créditos Total 

A 129.992 17.554 249.235 41.041 5.740 443.562 

B 68.360 11.337 311.020 11.637 6.998 409.352 

C 90.177 17.475 576.721 26.357 9.098 719.828 

D 125.404 46.918 125.972 44.874 42.978 386.146 

E 145.948 50.037 196.438 19.124 21.146 432.693 

F 202.246 78.738 254.183 - 7.593 542.760 

G 224.070 98.891 304.493 25.122 5.466 658.042 

H 1.516.747 966.784 5.164.841 4.437 54.738 7.707.547 

Subtotal 2.502.944 1.287.734 7.182.903 172.592 153.757 11.299.930 

31 de dezembro de 
2010 2.502.944 1.287.734 7.182.903 172.592 153.757 11.299.930 

% 22,15 11,40 63,57 1,53 1,35 100,00 
31 de dezembro de 
2009 2.582.369 1.346.679 4.687.865 238.027 125.136 8.980.076 

% 28,76 15,00 52,20 2,65 1,39 100,00 

 
Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 153.757(2009 – R$ 125.136), referente à “provisão para outros 
créditos com características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº 10(d).  
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Nota - 9 Outros créditos 
 
(a) Carteira de câmbio 
 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
Ativo - Outros créditos 28.055 0,00 
Câmbio comprado a liquidar - ME                4.014 - 
Direitos sobre vendas de câmbio - MN  24.041 - 
(-) Adiantamentos recebidos - MN  - - 
Ativo circulante 28.055 0,00 
   
Passivo - Outras obrigações 28.193 94 
Câmbio vendido a liquidar - ME                4.152 94 
Obrigações por compras de câmbio - MN             24.041 - 
Passivo circulante 28.193 94 
 
(a.1) Resultado de operações de câmbio 
 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 
Receitas 108.329 197.242 57.824 
Disponibilidade em moeda estrangeira 108.329 197.242 57.824 
Despesas (107.270) (194.672) (61.687) 
Despesas de variações e diferenças de taxas (107.270) (194.672) (61.687) 
Resultado de câmbio 1.059 2.570 (3.863) 
 
(b) Rendas a receber 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

Dividendos e JCP a receber  134.689 12,4 96.059 11,55 115.852 10,84 94.204 11,35 
FGTS 235.208 21,6 197.454 23,74 235.208 22,02 197.454 23,8 
Seguro-desemprego 108.807 10 55.733 6,7 108.807 10,19 55.733 6,72 
Orçamento Geral da União 139.268 12,8 148.692 17,88 139.268 13,04 148.692 17,92 
Convênios 28.441 2,62 25.049 3,01 28.441 2,66 25.049 3,02 
INSS 82.513 7,59 45.615 5,48 82.513 7,72 45.615 5,5 
FAR 13.349 1,23 13.997 1,68 13.349 1,25 13.997 1,69 
Fundos de investimento 65.580 6,03 60.022 7,22 65.580 6,14 60.022 7,23 
Bolsa Família 74.761 6,88 60.613 7,29 74.761 7,00 60.613 7,3 
Bolsa Escola 8.744 0,8 9.021 1,08 8.744 0,82 9.021 1,09 
Empresa Gestora de Ativos 
(EMGEA) 22.066 2,03 24.964 3 22.066 2,07 24.964 3,01 

PIS 108.763 10 60.975 7,33 108.763 10,18 60.975 7,35 
FIES 42.394 3,9 7.862 0,95 42.394 3,97 7.862 0,95 
Outros 22.537 2,07 25.595 3,08 22.537 2,11 25.595 3,07 

Total 1.087.120 100 831.651 100 1.068.283 100,00 829.796 100 

Ativo circulante 1.065.273 98,00 737.446 88,67 1.046.436 98,00 735.591 88,65 

Ativo não circulante 21.847 2,00 94.205 11,33 21.847 2,00 94.205 11,35 
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(c) Diversos 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 31 de dezembro % 31 de dezembro % 

Adiantamentos 236.176 0,84 196.968 1,12 236.175 0,84 196.968  1,14 

Créditos tributários (Nota 21) 11.191.118 39,6 9.037.238 51,57 11.191.125 39,83 9.037.238  52,15 

Devedores por depósitos em garantia (Nota 31 a(ii)) 
8.514.615 30,1 3.943.556 22,5 8.514.615 30,31 3.943.556  22,76 

Impostos e contribuições a compensar 
215.109 0,76 372.467 2,13 216.061 0,77 373.440  2,15 

Pagamentos a ressarcir 405.756 1,44 93.144 0,53 405.454 1,44 90.503  0,52 

Participações pagas antecipadamente 
1.698.339 6,01 517.756 2,95 1.698.339 6,05 517.756  2,99 

Outros créditos c/caracter. de concessão de crédito (c.1) 
2.703.350 9,57 2.177.550 12,43 2.703.350 9,62 2.177.550  12,56 

Outros créditos s/caracter. de concessão de crédito (c.2) 
99.437 0,35 106.066 0,61 99.437 0,35 103.425  0,61 

Devedores diversos (c.3) 3.193.994 11,3 1.080.016 6,16 3.193.994 11,37 1.080.016  6,23 

Provisão para perdas - Diversos (i)  
(164.195) - (192.794) - (164.195) - (192.794) - 

Total 28.093.698 100 17.331.967 100 28.094.355 100,00 17.330.299  100 

Ativo circulante 17.044.133 60,67 8.306.572 47,92 17.044.790 60,67 8.304.904 47,92 

Ativo não circulante 11.049.565 39,33 9.025.395 52,08 11.049.565 39,33 9.025.395 52,08 

 (i)Provisão para perdas líquidas definitivas e indenizações de sinistros de financiamentos habitacionais. 

 

(c.1)  Outros créditos com características de concessão de crédito 

 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
Devedores por compra de valores e bens 14.305 12.260 
Direitos a receber de operações de venda ou transfer. de ativos 7.590 11.136 
Cartão de crédito 2.681.455 2.111.921 
Governo do Estado da Bahia – EMBASA - 42.233 
Subtotal 2.703.350 2.177.550 
Créditos por avais e fianças honradas 28.222 27.930 
Total 2.731.572 2.205.480 
 

(c.2)  Outros créditos sem características de concessão de crédito 

 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 
Cartão de crédito 53.636 46.143 53.636 46.143 
SAÚDE CAIXA (270) (6.912) (270) (6.912) 
Aquisição de Royalties e 
compensações FI  43.392 59.146 43.392 59.146 

Outros 2.679 7.689 2.679 5.048 
Total 99.437 106.066 99.437 103.425 
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(c.3) Devedores diversos 

 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Valores a apropriar (i) 919.423 743.053 
Juros de FCVS a receber 1.947.638 - 
Seguros a receber 88.084 110.929 
Outros devedores 150.999 143.132 
Créditos adquiridos 87.850 82.902 
Total 3.193.994 1.080.016 

 (i) Esses valores estão correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na (Nota nº 19 (c.3)). 
 
(d) Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 
 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Com característica de concessão de crédito (153.756) (125.136)

  Cartão de crédito (140.870) (112.812)

  Governo do Estado da Bahia – EMBASA - (4.223)

  Créditos por avais e fianças honradas (8.824) (3.895)

  Devedores por compra de valores e bens (3.986) (4.095)

Direitos a receber de operações de venda ou transferência de ativos (76) (111)

Total (153.756) (125.136)

Ativo circulante (146.527) (119.841)

Ativo não circulante (7.229) (5.295)
 
 

Nota - 10 Outros valores e bens 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 
Bens não de uso próprio (i) 692.125 53,95 719.501 48,54

  Imóveis patrimoniais não de uso 117.927 9,19 64.891 4,38
  Imóveis adjudicados/Arrematados 574.198 44,76 654.610 44,16
Despesas antecipadas (ii) 556.980 43,41 733.720 49,5
Material de consumo 33.835 2,64 29.021 1,96

Total 1.282.940 100 1.482.242 100
 (i) Os bens não de uso referem-se, principalmente, aos imóveis adjudicados, imóveis recebidos em dação de 
pagamento de empréstimos e imóveis que não são mais usados nas operações da CAIXA, que são submetidos a teste de 
redução ao valor recuperável. 
(ii) O montante relativo à “Despesas antecipadas”, refere-se sobretudo a antecipação das contribuições ordinárias ao 
FGC. 
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Nota - 11 Investimentos  
 
(a) Caixa Participações S/A – CAIXAPAR 

 
A Caixa Participações é subsidiária integral da Caixa Econômica Federal, constituída no exercício de 2009 com 

a integralização de parte do capital social no montante de R$ 1.250.000, por intermédio da Medida Provisória nº 443, 
de 21 de outubro de 2008, convertida na Lei nº 11.908, de 3 de março de 2009.  

 
No corrente ano foi integralizado o valor de R$ 1.250.000 totalizando o capital social da empresa no 

montante de R$ 2.500.000, sendo R$ 1.177.778 por meio da transferência de participações existentes na CAIXA, R$ 
7.440 em dividendos a receber e R$ 64.782 em espécie conforme demonstra quadro abaixo: 

 

Descrição Valor Integralizado 

Caixa Seguros 1.074.136 

VISANET/CIELO 65.824 

TECBAN 31.818 

CIBRASEC 6.000 

Dividendos da Caixa Seguros 7.440 

Valor em espécie 64.782 

Total 1.250.000 
 

O quadro abaixo apresenta o valor do patrimônio liquido da CAIXAPAR: 
 

Descrição 
  2010 2009 

Participação CAIXA % 31 de dezembro 31 de dezembro 

CAIXA PARTICIPAÇÕES 100 2.867.884 1.255.957  
 
No exercício de 2010, foram apropriados R$ 422.355 provenientes das receitas de  participações em coligadas 

e controladas pela CAIXAPAR que representam o resultado da equivalência patrimonial da Caixa Seguros de R$ 
386.516, CIBRASEC de R$ 647  e Banco Panamericano de R$ 35.192. 
 
(i) Banco Panamericano 

 
Em 01 de dezembro de 2009, foi celebrado entre a Caixa Participações S.A. e o Grupo Silvio Santos 

Participações Ltda, contrato de compra e venda de ações para aquisição de 35,54% do total do capital social do Banco 
Panamericano S.A., por intermédio da aquisição de 64.621.700 ações ordinárias, equivalentes a 49% do capital social 
votante e 24.712.286 ações preferenciais equivalentes a 21,97% das ações preferenciais do referido banco. 

 
A aprovação do ingresso da CAIXAPAR no grupo de controle do Banco Panamericano foi realizada por meio do 

oficio Deorf/Gabin – 2010/06731 do Banco Central, em 19 de julho de 2010, restando apenas a apresentação dos 
pertinentes atos relativos à conclusão da operação. Com a referida aprovação a CAIXAPAR concluiu a operação de 
compra com o pagamento do valor residual de R$ 234.215. Em 09 de novembro de 2010, a Diretoria Colegiada de 
Normas e Organização do Sistema Financeiro aprovou a alteração do grupo de controle societário do Banco 
Panamericano com a entrada da CAIXAPAR conforme publicação no Diário Oficial da União. 

. 
O Banco Central, em 04 de novembro de 2010, cientificou e alertou o Banco Panamericano por meio do 

Termo de Comparecimento Desup/GTSP4 – 2010/0003 o comprometimento da situação econômico-financeira do 
Conglomerado Panamericano evidenciado após ajustes da fiscalização com consequente descumprimento do 
Patrimônio de Referência Exigido (PRE), cuja observância é condição indispensável para o funcionamento das 
instituições, nos termos do art.10 da Resolução 3.398, de 29 de agosto de 2006. Assim sendo, o Banco Central 
determinou a implementação de plano de regularização de modo a promover o referido reequilíbrio patrimonial do 
Conglomerado.  

 
Visando assegurar o equilíbrio patrimonial e ampliar a liquidez operacional do Banco Panamericano, em 

virtude de terem sido constatadas inconsistências contábeis que não permitem que as demonstrações contábeis 
reflitam a real situação patrimonial da entidade, o Grupo Silvio Santos, em 05 de novembro de 2010, na qualidade de 
principal acionista controlador do Banco Panamericano S.A. decidiu aportar na conta  “Depósito de Acionista”, o valor 
de R$ 2,5 bilhões, obtidos mediante operação financeira contratada com o FGC - Fundo Garantidor de Créditos, 
integralmente garantida por bens do patrimônio empresarial do Grupo. 
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O referido aporte de recursos teve o objetivo de suportar eventuais ajustes, sem qualquer alteração no 
capital social ou no patrimônio liquido da instituição identificados até aquele momento. 

Em 26 de novembro de 2010 os acionistas do Banco Panamericano nomearam o novo Conselho de 
Administração da instituição, que passou a ter 11 integrantes sendo presidido pela presidenta da CAIXA e a vice 
presidência ocupada por um representante indicado pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Adicionalmente, com a 
implementação do acordo entre os acionistas a CAIXAPAR passou a ter representantes na diretoria da instituição e 
manteve inalterados os percentuais de participação da CAIXAPAR quando da aquisição de ações do Banco. 

 Conforme fato relevante divulgado em 28 de janeiro de 2011, a nova administração do Banco Panamericano 
iniciou o processo de apuração dos valores e eventuais ajustes que poderiam decorrer dessas inconsistências e até o 
momento não identificou de forma definitiva os efeitos decorrentes desse processo de apuração. 
 
Considerando a data de elaboração e divulgação de suas demonstrações contábeis a CAIXA não possuí as informações 
que reflitam a real situação patrimonial do Banco Panamericano em 31 de dezembro de 2010. Dessa forma, essas 
demonstrações mantém os saldos registrados na posição de 31 de julho de 2010 
 

(ii) Composição da Carteira de Participações Societárias 
 

CAIXA INDIVIDUAL 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 
CAIXA SEGUROS (ii) -  1.074.136 43,97 
CAIXAPAR (iii) 2.867.884 97,87 1.255.953 51,41 
CIP - Câmara Interbancária de Pagamento (i) 2.967 0,10 2.967 0,12 
CIBRASEC Cia Brasileira de Securitização (ii) - - 6.000 0,246 
TECBAN - Tecnologia bancária (ii) - - 31.818 1,302 
VISANET (ii) - - 65.824 2,694 
BIAPE  849 0,03 1.233 0,05 
Outros investimentos (i) 58.649 2,00 4.993 0,20 
Total 2.930.349 100 2.442.924 100 
 (i) Investimentos avaliados pelo custo de aquisição e submetidos a testes de redução ao valor recuperável.  
 (ii) As participações foram transferidas para a Caixa Participações – CAIXAPAR. 
 (iii) Investimento avaliado pelo método de equivalência patrimonial. 
 

CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 

CAIXA SEGUROS (ii) 1.201.979 55,92 1.074.136 55,76
Banco Panamericano (iii) 780.848 36,33 739.272 38,38
CIP - Câmara Interbancária de Pagamento (i) 2.967 0,14 2.967 0,15
CIBRASEC - Cia Brasileira de Securitização (ii) 6.647 0,31 6.000 0,31
TECBAN - Tecnologia bancária (ii) 31.818 1,48 31.818 1,65
VISANET (ii) 65.825 3,06 65.825 3,42
BIAPE  849 0,04 1.233 0,06

Outros investimentos (i) 58.649 2,73 4.992 0,26

Total 2.149.582 100,00 1.926.243 100,00
(i) Investimentos avaliados pelo custo de aquisição e submetidos a testes de redução ao valor recuperável. 
(ii) Investimento proveniente da CAIXAPAR e avaliado pelo método de equivalência patrimonial 
 
(ii) Resultado de participações em coligadas 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

  2010 2009 2010 2009 

  
2° 

semestre Exercício Exercício 2° semestre Exercício Exercício 
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CAIXAPAR 260.508  480.704 7.808 -  - - 

Banco Panamericano - - - 35.192 35.192  - 

CAIXA SEGUROS - - 316.473 185.565 392.607  316.473  

CIBRASEC* - - - 142 648  - 

Participações no exterior (257) (257) 554 (257) (257) 554  

Total da participação 260.251  480.961 324.835 220.642 428.190  317.027  
¹Avaliado em Dez/2009 pelo Custo de Aquisição 
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Nota - 12 Imobilizado de uso 
 
 Demonstrado ao custo de aquisição sendo que as depreciações são calculadas pelo método linear, com base 
em taxas anuais que contemplam a vida útil-econômica dos bens. 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2009 2010 

31 de 
dezembro Adições Baixas Depreciação 31 de dezembro % 

Imóveis de uso 909.102 31.031 (17.330) (37.237) 885.566  44,7 

  - Edificações 626.651 31.031 (6.926) (37.237) 613.519  31 

  - Terrenos 282.451   (10.404) - 272.047  13,7 

Imobilizações em curso 4.645 80.524 - - 85.169  4,3 

Instalações, móveis e equip. 
de uso 

194.441 145.111 - (50.084) 289.468  14,6 

Sistema de comunicação 22.304 3.514 - (4.717) 21.101  1,06 

Sistema de proces. de dados 
658.285 244.687 - (247.332) 655.640  33,1 

Sistema de transporte e 
segurança 

51.147 24.757 - (30.410) 45.494  2,29 

Total 1.839.924 529.624 (17.330) (369.780) 1.982.438  100 
 

Em Dezembro de 2008, com base na Lei nº 11.638/2007, a CAIXA adotou como saldo dos bens do ativo o valor 
reavaliado (valor da reavaliação R$ 566.924 – Edificações; R$ 229.998 – Terrenos) e alterou a vida útil econômica de 
imóveis de uso de 25 anos para 50 anos e sistema de segurança de 10 anos para 5 anos, conforme tabela abaixo: 

 
Prazo 

Edificações 50 anos

Sistema de Segurança 5 anos

Sistema de Comunicação 10 anos

Sistema de processamento de dados 5 anos

Móveis e Equipamentos 10 anos

 

Com o índice de imobilização apurado de 17,16%, a CAIXA está enquadrada na forma definida pela Resolução 
do CMN nº 2.669/1999, a qual estabelece o limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002.   
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Nota - 13  Intangível 
 

Em atendimento à Resolução do CMN nº 3.642/2008, os saldos relativos a direitos de prestação de serviços de 
pagamento de salários, proventos, saldos, vencimentos, aposentadorias, pensões e projetos logiciais – Software, 
ambos registrados anteriormente no Ativo Diferido (Nota 14) foram transferidos para o Ativo Intangível. Para o item 
“aquisição de folha de pagamento” foi realizado o teste de redução ao valor recuperável pelo método do fluxo de 
caixa descontado 

 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2009 2010 

31 de 
dezembro Adições 

Valor 
recup de 

ativos Amortiz. 
31 de 

dezembro % 

Aquisição de folha de pagto 765.347 294.700 (1.811) (181.645) 876.591  69,60 

Outros ativos intangíveis  - 324.200 - - 324.200  25,70 

Projetos logiciais - Software 
19.556 48.191 - (8.580) 59.167  4,70 

Total 784.903 667.091 (1.811) (190.225) 1.259.958  100,00 
 
Nota - 14  Diferido 
 

De acordo com a Resolução do CMN nº 3.617/2008, os saldos existentes anteriores a edição dessa Resolução, 
posicionados em setembro de 2008, serão mantidos até a sua efetiva realização por amortização. Os valores de 
adições e baixas realizados após 30 de setembro de 2008, tiveram os seguintes procedimentos: 
 - Os gastos em imóveis de terceiros foram registrados como despesa e as benfeitorias em imóveis próprios foram 
registrados em imobilizado de uso (Nota 12 - Edificações). 
 - Os gastos com projetos logiciais foram reclassificados para o ativo intangível (Nota 13). 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2009 2010

31 de dezembro Baixas Amortiz. 31 de dezembro % 

Gastos em imóveis de terceiros 76.077 (82.156) 42.719 36.640 46,95 

Gastos com projetos logiciais 50.838 (25.455)  25.383 32,52 

Benfeitorias em imóveis próprios 34.820 (27.267) 8.462 16.017 21,00 

Total 161.735 (134.878) 51.181 78.040 100,00 
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Nota - 15 Depósitos e captações no mercado aberto  
 
a) Depósitos 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 
31 de 

dezembro % 31 de 
dezembro % 31 de 

dezembro % 31 de 
dezembro % 

Depósitos à Vista 19.626.291 9,12 16.714.242 9,25 19.626.215 9,12 16.714.227 9,25 

Pessoas Físicas 7.885.465 3,66 6.248.121 3,46 7.885.465 3,66 6.248.121 3,46 

Pessoas Jurídicas 9.526.626 4,43 7.774.612 4,3 9.526.474 4,43 7.774.597 4,3 

Vinculados 841.781 0,39 830.224 0,46 841.781 0,39 830.224 0,46 

Governo 1.064.234 0,49 1.335.344 0,74 1.064.234 0,49 1.335.344 0,74 

Moedas Estrangeiras 1.604 0 4.793 0 1.604 0 4.793 0 

Instituições do 
sistema Financeiro 

17.678 0,01 14.870 0,01 17.678 0,01 14.870 0,01 

Entidades públicas 242.162 0,11 472.634 0,26 242.162 0,11 472.634 0,26 

Outros 46.741 0,02 33.644 0,02 46.817 0,02 33.644 0,02 

Depósitos de 
Poupança 

129.429.635 60,15 108.709.642 60,17 129.429.635 60,15 108.709.642 60,17 

Pessoas Físicas 127.116.245 59,07 107.272.821 59,38 127.116.245 59,07 107.272.821 59,38 

Pessoas Jurídicas 2.310.186 1,07 1.433.057 0,79 2.310.186 1,07 1.433.057 0,79 

Vinculados 3.204 0 3.764 0 3.204 0 3.764 0 

Depósitos 
Interfinanceiros 

1.206.670 0,56 29.110 0,02 1.206.670 0,56 29.110 0,02 

Depósitos a prazo 54.214.043 25,19 43.788.754 24,24 54.207.413 25,19 43.788.754 24,24 

Depósitos a prazo em 
moeda nacional 

30.429.778 14,14 22.945.396 12,7 30.423.148 14,14 22.945.396 12,7 

Depósitos judiciais 
com remuneração 

23.784.265 11,05 20.843.358 11,54 23.784.265 11,05 20.843.358 11,54 

Obrigações por 
depósitos especiais e 
de fundos e 
programas (f) 

10.594.286 4,92 11.312.425 6,26 10.594.286 4,92 11.312.425 6,26 

Dep. conta invest 118.077 0,05 115.548 0,06 118.077 0,05 115.548 0,06 

Total 215.189.002 100 180.669.721 100 215.182.296 100,00 180.669.706 100 

Passivo circulante 214.498.772 99,68 180.537.890 99,93 214.490.066 99,68 180.537.875 99,93 
Passivo não 
circulante 692.230 0,32 131.831 0,07 692.230 0,32 131.831 0,07 
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(c)  Despesas de captações com depósitos  
 

 CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre 
Exercício Exercício

2º semestre 
Exercício Exercício 

Depósitos de Poupança (4.063.214) (7.498.661) (6.405.207) (4.063.214) (7.498.661) (6.405.207) 

Depósitos Interfinanceiros (34.953) (36.606) (1.992) (34.953) (36.606) (1.992) 

Depósitos a prazo CDB/RDB (1.415.367) (2.426.648) (1.967.742) (1.415.187) (2.426.468) (1.967.742) 

Depósitos judiciais (599.683) (1.101.810) (1.002.069) (599.683) (1.101.810) (1.002.069) 

Depósitos especiais e de 
fundos e programas (f.1) 

(463.875) (997.163) (1.075.398) (463.875) (997.163) (1.075.398) 

FGC-Fundo Garantidor de 
Crédito (130.447) (247.321) (201.958) (130.447) (247.321) (201.958) 

Total (6.707.539) (12.308.209) (10.654.366) (6.707.358) (12.308.028) (10.633.366) 

 
(d)  Captações no mercado aberto 

 
 As captações no mercado aberto no montante de R$  68.592.786 (2009 - R$ 64.288.790), estão garantidas por 
títulos do Governo Federal e têm suas operações realizadas no curto prazo. 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 

Carteira Própria 34.684.793 35.700.150 33.883.020 34.952.759 

  Letras Financeiras do Tesouro  7.805.155 6.963.102 7.805.155 6.963.102 

  Letras do Tesouro Nacional 7.654.676 14.062.764 7.654.676 14.062.764 

  Notas do Tesouro Nacional 19.224.962 14.674.284 18.423.189 13.926.893 

Carteira de Terceiros 11.327.865 29.336.031 11.327.865 29.336.031 

  Letras Financeiras do Tesouro 11.026.875 5.279.745 11.026.875 5.279.745 

  Letras do Tesouro Nacional - 5.247.537 - 5.247.537 

  Notas do Tesouro Nacional  300.990 18.808.749 300.990 18.808.749 

Total 46.012.658 65.036.181 45.210.885 64.288.790 

Passivo circulante 46.012.658 65.036.181 45.210.885 64.288.790 
 
(e) Despesas de Captações no mercado aberto  
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Carteira própria  (1.467.347) (2.682.285) (2.424.814) (1.428.867) (2.612.101) (2.424.814) 

Carteira de terceiros (1.891.324) (3.571.635) (3.658.300) (1.891.323) (3.571.634) (3.658.300) 

Total (3.358.671) (6.253.920) (6.083.114) (3.320.190) (6.183.735) (6.083.114) 
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Notas explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(f) Obrigações por depósitos especiais e de fundos e programas 
 

Os depósitos especiais e de fundos e programas são compostos pelos depósitos do FGTS e de outros fundos e 
programas. A seguir, descrevemos os quadros de composição e de remuneração dos depósitos especiais e de fundos e 
programas (f.1):  

 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 
Depósitos - FGTS 4.531.934 42,78 4.359.428 38,54 
Depósitos - Especiais com remuneração 1.325.294 12,51 1.474.918 13,25 
Depósitos - FAT (f.2) 3.144.120 29,68 3.812.776 34,31 
Depósitos - FISANE 6.958 0,07 6.519 0,06 
Depósitos - PRODEC 41.416 0,39 38.995 0,34 
Depósitos - PIS 86.143 0,81 106.788 0,94 
Depósitos - FIEL - 0,00 54.291 0,48 
Depósitos - FGS 21.041 0,20 135.467 1,20 
Depósitos - FAR 56.053 0,53 56.997 0,50 
Depósitos - FDS 565.139 5,33 350.744 3,10 
Depósitos - Profrota pesqueira 50.343 0,48 45.860 0,41 
Depósitos - FAS 4.607 0,04 4.646 0,04 
Depósitos - PREVHAB 407.691 3,85 371.964 3,29 
Saúde CAIXA 143.382 1,35 98.266 0,87 
Outros 210.165 1,98 394.766 2,67 
Total 10.594.286 100,00 11.312.425 100,00 
Passivo circulante 10.594.286 100,00 11.312.425 100,00 
 
(f.1) Despesas com depósitos especiais e de fundos e programas  
 
    CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
 2010 2009 

Taxa de Remuneração 2º semestre Exercício Exercício 
Depósitos - FGTS Selic (206.975) (477.970) (499.863)  
Depósitos - FAT Selic e TJLP (102.545) (229.201) (245.340)  
Depósitos - FISANE TR (233) (439) (387)  
Depósitos - PRODEC TR + Juros 0,4868% a.m. (1.461) (2.778) (2.414)  
Depósitos - PIS Extra mercado (26.254) (60.195) (84.658)  
Depósitos - FIEL TRPRE + Juros 0,50% a.m. (1.679) (3.435) (3.510)  
Depósitos - FGS Selic fator dia/Extra mercado (2.020) (5.062) (10.330)  
Depósitos - FAR selic (18.148) (33.647) (15.478)  
Depósitos - FDS Selic fator dia - - (13.231)  
Depósitos - Profrota 
pesqueira Selic fator dia - - (4.142)  
Depósitos - FAS TR (18) (24) (55)  
Depósitos - PREVHAB selic (22.562) (40.351) (113.929)  
Depósitos - Caução TR (13.413) (26.094) (26.270)  
Outros - (68.567) (117.967) (55.791)  
Total - (463.875)       (997.163) (1.075.398)  
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

O FAT é um fundo especial de natureza contábil e financeira, instituído pela Lei n.º 7.998/1990, vinculado 
ao Ministério do Trabalho e Emprego e gerido pelo Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador – 
CODEFAT. 
 

As principais ações financiadas com recursos do FAT para a promoção do emprego estão estruturadas em 
torno dos programas de geração de emprego e renda, cujos recursos são alocados por meio dos depósitos especiais, 
criados pela Lei n.º 8.352/1991, nas instituições financeiras oficiais federais conforme programas e linhas de créditos 
identificados no quadro acima. 
  

Os depósitos especiais do FAT enquanto disponíveis, são remunerados, pro rata die, pela Taxa Média Selic 
(TMS) e à medida que são aplicados nos financiamentos passam a ser remunerados pela Taxa de Juros a Longo Prazo 
durante o período de vigência do financiamento. 
 

As remunerações sobre os depósitos são recolhidas ao FAT mensalmente, conforme estipulado pela 
Resolução CODEFAT n° 439/2005 e n° 489/2006. 
 
 

Nota - 16 Recursos de letras hipotecárias, de letras de crédito imobiliário e de letras financeiras 
 
a) Recursos de letras 
 

    CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Papel Indexador 

2010 2009 

Prazo mínimo de resgate 31 de 
dezembro 

31 de 
dezembro 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 

Letra Hipotecária IGP-M -  11.326 - 501.885 513.211 461.613 

Letra Hipotecária INPC  -  -  - 10.705 10.705 10.072 

Letra Hipotecária TR  -  -  - 35.012 35.012 41.843 

Letra Imobiliária IGP-M  - 31.343 8.112 7.269 46.724 42.014 

Letra Imobiliária INPC  -  - 35.111  - 35.111 33.043 

Letra Imobiliária CDI  - 6.068 -  - 6.068 - 

Letra Imobiliária TR - 2.485.164 6.434.614  - 8.919.778 1.886.856 

Letra Financeira CDI -  1.748.911  - 1.748.911 - 

 Total - 2.533.901 8.226.748 554.871 11.315.520 2.475.441 

Passivo circulante 2.533.901 1.897.033 

Passivo não circulante 8.781.619 578.408 
 
b) Despesas com recursos de letras 
 

 CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Letras Imobiliárias (309.907) (439.026) (82.799) (309.907) (439.026) (82.799) 

Letras Hipotecárias (53.025) (104.138) (46.513) (53.025) (104.138) (46.513) 

Letras Financeiras (67.012) (67.011) - (67.011) (67.011) - 

Total (429.944) (610.175) (129.312) (429.943) (610.175) (129.312) 
 
 
Nota - 17 Obrigações por empréstimos 
 

Os empréstimos tomados no exterior estão sujeitos a juros de até 3,00% ao ano e a variação cambial da 
moeda a que estão vinculados. Substancialmente, nossas operações estão atreladas a dólares norte-americanos, com 
vencimentos até 2013, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010, monta a R$ 89.380 (2009 - R$ 9.524). 

 
Nota - 18 Obrigações por repasses no País - Instituições oficiais 
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Compostas, principalmente por recursos repassados pelo FGTS para aplicação em operações de infra-
estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobiliário, estão sujeitas à atualização monetária, de acordo com a 
variação da Taxa Referencial (TR), e à incidência de juros médios de 6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento 
das operações é de 8 anos. 
 
  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
FGTS 54.172.590 37.857.482 
BNDES 6.002.181 2.467.753 
Tesouro Nacional - PIS 617.133 567.701 
Outras instituições 219.069 217.044 
Total 61.010.973 41.109.980 
Passivo circulante 636.879 602.350 
Passivo não circulante 60.374.094 40.507.630 
 
(a) Despesas com obrigações por repasses no País - Instituições oficiais  
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 

FGTS (1.990.876) (3.514.631) (2.561.435) 

BNDES (104.988) (216.221) (117.685) 

Tesouro Nacional - PIS (19.684) (34.455) (37.929) 

Outras instituições (37.080) (68.731) (37.564) 

Total (2.152.628) (3.834.038) (2.754.613) 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
Nota - 19 Outras obrigações 
 
(a) Fiscais e previdenciárias  
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO  

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

Impostos e contribuições 
sobre lucros a pagar 

126.170 9,48 78.336 6,64 135.103

10,09

78.336 6,64 

    Imposto de Renda - - - - 8.917 0,67 - - 

COFINS 108.654 8,17 67.498 5,72 108.667 8,11 67.498 5,72 

PASEP 17.516 1,32 10.838 0,92 17.519 1,31 10.838 0,92 

Imp. e contrib. a recolher 387.080 29,1 337.343 28,6 387.118 28,90 337.394 28,61 

Sobre salários 230.079 17,3 204.177 17,31 230.090 17,18 204.228 17,32 

Sobre serviços 157.001 11,8 133.166 11,29 157.028 11,72 133.166 11,29 

Imp. e contrib.diferidos 241.850 18,2 273.835 23,22 241.850 18,05 273.835 23,22 
IR s/ reserva reaval. 
Edificações 125.103 9,4 132.853 11,27 125.103 9,40 132.853 11,26 

CS s/ reserva reaval. 
Edificações 75.062 5,64 79.712 6,76 75.062 5,60 79.712 6,76 

IR s/ ajustes ao vlr de 
mercado - Títulos disp. 
para venda 

- - 14.918 1,26 - - 14.918 1,26 

CS s/ ajustes ao vlr de 
mercado - Títulos disp. 
para venda 

- - 8.951 0,76 - - 8.951 0,76 

IR s/ ajustes ao vlr de 
mercado - Títulos para 
negociação 

- - 4.442 0,38 - - 4.442 0,38 

CS s/ ajustes ao vlr de 
mercado - Títulos para 
negociação 

- - 2.665 0,23 - - 2.665 0,23 

Contratos futuros 14.536 1,09 5.848 0,5 14.536 1,09 5.848 0,5 

PASEP 27.149 2,04 24.446 2,07 27.149 2,03 24.446 2,07 
Prov.  riscos fiscais (Nota 
nº 31 (a)) 575.572 43,3 489.826 41,53 575.572 42,96 489.897 41,53 

INSS 271.304 20,4 240.331 20,38 271.304 20,25 240.402 20,37 

ISS 152.560 11,5 109.926 9,32 152.560 11,39 109.926 9,32 

IRPJ/CSLL 123.774 9,3 116.499 9,88 123.774 9,24 116.499 9,88 

Outros 27.934 2,1 23.070 1,96 27.934 2,08 23.070 1,96 

Total 1.330.672 100,00 1.179.340 100,00 1.339.643 100,00 1.179.462 100 
Passivo circulante 1.130.507 84,96 966.775 81,98 1.139.478 85,05 966.897 81,98 
Passivo não circulante 200.165 15,04 212.565 18,02 200.165 14,95 212.565 18,02 

 

922



 

 70

(b) Recursos para destinação específica  
  
 Referem-se às obrigações decorrentes de recursos de operações relacionadas com loterias, obrigações 
decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituição e recursos de fundos ou programas 
especiais alimentados com recursos do Governo ou entidades públicas, administradas pela Instituição. 
 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro % 

Obrigações de operações com loterias 920.316 19,02 767.888 18,68 

Obrigações por fundos e programas sociais 2.978.609 61,59 2.392.444 58,21 

    FGTS 1.886.208 39,00 1.600.864 38,95 

    Minha Casa Minha Vida 423.940 8,77 - - 

    FIES 20.125 0,42  17.067 0,42 

    Bolsa Família 183.828 3,80  80.268 1,95 

    Programa de Subsídio à Habitação (PSH) 327.761 6,78  373.906 9,10 

    PRONASCI  788 0,02  76.143 1,85 

    PRODEC 19.545 0,40  18.300 0,45 

    Outros fundos e programas 116.414 2,40  225.896 5,50 

Obrigações por fundos financeiros de desenvolvimento 937.561 19,39 949.679 23,11 

    PIS 503.049 10,40 648.696  15,78 

    FAT 433.181 8,96 299.663  7,29 

    Outros 1.331 0,03 1.320  0,03 

Total 4.836.486 100,00 4.110.011 100,00 

Passivo circulante 4.836.486 100,00 4.110.011 100,00 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(c) Diversas  
 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

31 de 
dezembro % 

31 de 
dezembro %

31 de 
dezembro %

31 de 
dezembro % 

Obrig. por contrib ao 
SFH 

114.414  0,46 112.877 0,59 114.414 0,46 112.877  0,58 

Obrig.convênio 
oficiais 

224.861  0,91 219.651 1,14 224.861 0,91 219.651  1,13 

Obrig. por prest. 
serviços de 
pagamento 

98.604  0,40 72.056 0,37 98.604 0,40 72.056  0,37 

Prov.pgto efetuar 
(c.1) 

7.656.134  30,89 7.155.635 37,23 7.656.466 30,89 7.155.701  36,79 

Prov. passivos 
contingentes (c.2) 

7.054.598  28,46 6.310.445 32,83 7.054.598 28,46 6.310.445  32,45 

Rec.vinculados a 
operações de crédito 
(i) 

206.797  0,83 158.132 0,82 206.797 0,83 158.132  0,81 

Recursos do FGTS 
para amortizações 

88.982  0,36 49.931 0,26 88.982 0,36 49.931  0,26 

Credores por recursos 
a liberar 

2.577.147  10,40 - - 2.577.147 10,40 - - 

Credores diversos 
Exterior  

26  0,00 4 0,00 26 0,00 4  0,00 

Credores diversos - 
País (c.3) 

6.764.112  27,29 5.143.637 26,76 6.764.342 27,29 5.370.650  27,61 

Total 24.785.675 100,00 19.222.368 100,00 24.786.237 100,00 19.449.447 100,00 

Passivo circulante 24.785.675 100,00 19.222.368 100,00 24.786.237 100,00 19.449.447 100,00 
 
(c.1) Provisão para pagamentos a efetuar 
 

  CAIXA INDIVIDUAL   CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 

Despesas de pessoal 1.403.021 1.295.169 1.403.353 1.295.235 

Benef.pós-emprego - NPC 26 (Nota nº 33(g)) 
5.840.201 5.534.092 5.840.201 5.534.092 

  SAÚDE CAIXA 5.169.596 4.766.048 5.169.596 4.766.048 

  Auxilio e cesta alimentação 626.970 725.420 626.970 725.420 

  PREVHAB 43.635 42.624 43.635 42.624 

Outros pagamentos 412.912 326.374 412.912 326.374 

Total 7.656.134 7.155.635 7.656.466 7.155.701 
 
 
 
 
 
(c.2) Provisão para passivos contingentes 
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  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
Provisão para contingências (Nota nº 31) 7.054.598 6.310.445 
  Trabalhistas 2.687.488 2.426.990 
  Ações judiciais cíveis 3.587.568 3.173.779 
  Outras 779.542 709.676 
 
(c.3) Credores diversos – País 
 
  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 2010 2009 
31 de 

dezembro 
31 de 

dezembro 
31 de 

dezembro 
31 de 

dezembro 
Cartões de crédito 2.671.756 2.118.344 2.671.756 2.118.344 
Contas a pagar 665.194 502.068 665.424 729.081 
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (ii) 322.648 308.979 322.648 308.979 
Créditos adquiridos 416.338 405.547 416.338 405.547 
Valores a apropriar (Nota nº 09(c.3)) 979.143 930.068 979.143 930.068 
Outros credores diversos 1.709.033 878.631 1.709.033 878.631 
Total 6.764.112 5.143.637 6.764.342 5.370.650 

 
(i) Recursos vinculados a operações de crédito 
 

Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operações de crédito em nome de clientes, não 
movimentadas por estes e remunerados com os mesmos encargos incidentes nas respectivas operações. 
 
(ii) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 
 

Referem-se aos valores financeiros de prestação de contas das arrecadações e contratos recebidos. 
 
(d) Dívidas subordinadas elegíveis a capital  
 

Nos termos da Resolução do CMN nº 2.837/01, foi convertida, em 11 de outubro de 2005, parte da dívida 
existente referente às obrigações de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em dívida subordinada, utilizado no 
cálculo dos limites de Basiléia. Essa operação foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e apresenta o montante 
de R$ 5.089.202 (2009 – R$ 4.750.992). O início do retorno da dívida ora contratada será a partir de 20 de março de 
2013. O prazo de carência de 88 meses para pagamento da dívida subordinada se estenderá até 20 de fevereiro de 
2013 e será automaticamente prorrogado em caso de desenquadramento da CAIXA em relação ao mínimo de 
capitalização exigido pela legislação vigente, a partir de 20 de março de 2013, ou no caso de o próprio pagamento 
gerar desenquadramento. Sobre o valor total da dívida, durante o período de carência ou de desenquadramento, 
incidirão atualização monetária e juros capitalizados mensalmente, calculados à taxa de 6,125%, correspondente à 
taxa efetiva de 6,300% ao ano, que equivalem à taxa média contemplada nos contratos vigentes.  
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(e) Instrumentos híbridos de capital e dívida elegíveis a capital 
 

A União foi autorizada, por meio da Medida Provisória nº 347, de 22 de janeiro de 2007, convertida em Lei 
sob o nº 11.485/2007, a conceder crédito à CAIXA no valor de R$ 5.200.000, em condições financeiras e contratuais 
que permitam o enquadramento da operação como instrumento híbrido de capital e dívida, conforme definido pela 
Resolução do CMN nº 3.444/2007, objetivando a ampliação de seus limites operacionais. A concessão foi formalizada 
em 24 de maio de 2007, por meio de contrato particular, celebrado entre a União e a CAIXA, e o crédito financeiro 
foi integralizado em 13 de junho de 2007. O BACEN, por meio do Ofício Deorf/Cofin II 2007/5808, de 2 de julho de 
2007, autorizou a CAIXA a considerar elegíveis ao nível II de capital os recursos ora contratados. A dívida não possui 
data de vencimento e mensalmente são incorporados ao saldo devedor e pagos anualmente de acordo com as 
premissas do contrato, juros à taxa efetiva média anual da primeira etapa (cash) dos leilões de Notas do Tesouro 
Nacional, série B, com vencimento em 15 de maio de 2045, ponderadas pelas quantidades desses títulos negociadas 
pelo Tesouro Nacional nos leilões imediatamente anteriores à data de liberação de cada uma das parcelas, incidente 
sobre o valor nominal atualizado da dívida, e atualização monetária calculada com base na variação do IPCA. 

 
Em 13 de outubro de 2009 por meio da medida provisória n° 470 uma nova contratação de crédito entre a 

CAIXA e a União foi autorizada no montante de até R$ 6.000.000. Dessa forma, no 4° trimestre de 2009, houve a 
liberação de R$ 2.000.400 e no 1° trimestre do corrente ano houve a liberação de R$ 3.999.599. O BACEN, por meio 
do Ofício Deorf/Cofin I 2009/10136, de 13 de novembro de 2009, autorizou a CAIXA a considerar a referida captação 
elegível ao nível I, até o limite regulamentar, e o restante no capital nível II, na categoria de instrumento híbrido de 
capital e dívida ora contratados. 

 
Segue abaixo quadro contendo os valores, atualizações monetárias e juros dos créditos concedidos: 
 
 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro % 31 de dezembro % 

Medida provisória 347/2007           5.200.000 39,95 5.200.000 65,27 
Medida provisória 470/2009            5.999.999 46,10 2.000.400 25,11 
Atual. Monet. e juros – Med. Prov. n° 347/07            1.082.067 8,31 766.446 9,62 
Atual. Monet. e juros – Med. Prov. n° 470/09              734.083 5,64 - - 

Total         13.016.149 100,0 7.966.846 100,0 
 
 
Nota - 20 Patrimônio líquido 
 
(a) Capital social 
 

Conforme o Decreto nº 6.473 de 05 de junho de 2008, que aprovou o Estatuto da CAIXA, em seu art. 6º, foi 
instituído o valor de Capital Autorizado no montante de R$ 13.562.433 e em seu art. 7º foi aprovado o Capital Social 
no montante de R$ 9.292.000, exclusivamente integralizado pela União Federal. 

 
O valor destacado para aumento de capital em Dez/2009 no montante de R$ 2.384.683, R$ 1.986.701 foi 

destinado para complemento de dividendos referente a 2009 e o montante de R$ 397.982 proveniente das reservas 
de loterias foi incorporado ao capital da empresa. 

 
 
Por meio do Decreto publicado em 26 de agosto de 2010 foi autorizado o aumento de capital da CAIXA no 

valor de R$ 2.500.000 mediante a transferência de 77.641.422 ações ON da Petróleo Brasileiro S.A - PETROBRAS, 
excedentes à manutenção do controle acionário da União. 

 
Em 10 de setembro de 2010 as ações recebidas para aumento de capital foram alienadas para o Fundo Fiscal 

de Investimentos e Estabilização – FFIE pelo valor de R$ 2.426.294. 
 
(b) Enquadramento nos níveis exigidos pela Resolução do CMN nº 2.099/1994 (Acordo de Basiléia) 
 

Conforme determinações da Resolução do CMN nº 2.099/1994 e regulamentações posteriores, que 
estabelecem os níveis mínimos de patrimônio de referência para as instituições financeiras, com base nos 
volumes de suas operações, a CAIXA apresenta índice de 15,44% (Nota 34 (b)), sendo o mínimo exigido no Brasil 
de 11%. 

 
(c) Reservas de capital e de lucros  
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As reservas de lucros são constituídas por reserva legal, calculada à base de 5% sobre o lucro líquido, reserva 
para incorporação ao capital proveniente dos resultados com a administração das loterias e reserva de margem 
operacional. 

 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro 

Reservas de Reavaliação 478.318 484.131 509.236 

Reservas de Lucros 2.652.206 1.131.105 918.677 

  Reserva legal 1.106.898 1.002.062 918.677 

  Reservas estatutárias - Loterias - 129.043 - 

  Reservas margem operacional 1.545.308 - - 
 

(d) Dividendos e juros sobre o capital próprio  
 

São assegurados à União dividendos sobre o lucro líquido ajustado, conforme dispõe o Decreto n° 2.673/98, 
de no mínimo, 25%. No exercício findo em 31 de dezembro de 2010 foram provisionados dividendos correspondentes 
a 45,12% do lucro líquido ajustado no montante de R$ R$ 1.698.339 (2009 – R$ 662.233). O valor provisionado para o 
exercício de 2010 é referente a dividendos e juros sobre o capital próprio, calculados sobre o patrimônio líquido, 
limitados à variação pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme previsto no artigo 9º da Lei nº 
9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a despesa de imposto de renda e contribuição social em, 
aproximadamente, R$ 302.562 (2009 – R$ 251.027). No ano de 2010 já foram repassados ao Tesouro Nacional o 
montante de R$ 1.698.339 como antecipação de dividendos e JCP e atualizações. 

 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 2010 2009 

Lucro líquido 3.764.411 2.999.706  

Reserva legal (188.221) (149.985) 

Realização de reserva 24.905 22.471  

Reserva de loterias (357.448) (223.258) 

Base para cálculo dos dividendos 3.243.647 2.648.934  
  

Dividendos propostos 1.698.339 662.233  

Juros sobre o capital próprio 756.406 627.567  

Dividendos 941.933 34.666  
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
 
Nota - 21 Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) 
 
(a) Créditos tributários  
 

A rubrica "Créditos tributários" possui como valores relevantes: 
- Créditos de CSLL, referentes aos períodos de apuração encerrados até dezembro de 1998, constituídos à alíquota 
de 18%, tendo como base o art. 8º da Medida Provisória nº. 2.158-35/2001; 
- Créditos de IRPJ, decorrentes de prejuízos fiscais imprescritíveis acumulados e diferenças temporárias, à alíquota 
de 25% e; 
- Créditos de CSLL originários de base de cálculo negativa e diferenças temporárias apuradas a partir de 1999, à 
alíquota de 15%; 
- Créditos de PASEP e COFINS de diferenças temporárias decorrentes de ajuste a valor de mercado de operações com 
títulos e valores mobiliários. 
 

O crédito tributário constituído é de R$ 10.426.968 (2009 - R$ 9.403.787) para o IRPJ e de R$ 5.492.275 
(2009 - R$ 4.855.822) para a CSLL, R$ 2.234 PASEP e R$ 13.747 para COFINS, totalizando o montante de R$ 
15.935.224 (2009 - R$ 14.259.609), com provisão para realização desses créditos no valor de R$ 4.744.106 (2009 - R$ 
5.222.371), resultando em um total de créditos tributários líquidos de provisão de R$ 11.191.118 (2009 - R$ 
9.037.238). 

 
A CAIXA realizou estudo técnico quanto à expectativa de realização de créditos tributários em 10 anos e, 

com base nos resultados obtidos, determinou-se a reversão de crédito de Prejuízo Fiscal no montante de R$ 383.502 
e constituição de créditos de diferenças temporárias no montante de R$ 2.043.430, sendo R$ 2.031.558 equivalentes 
a IRPJ e CSLL, e R$ 11.872 correspondentes a PASEP e COFINS. 

 
Valor contábil 

Ano de realização 
Prejuízo 
Fiscal Base Negativa 15%

Crédito à 18% -
1998 Diferença Temporal Total 

2011 67.669 40.602 28.421 2.475.097 2.611.789 

2012 122.083 73.250 51.275 2.177.863 2.424.471 

2013 155.016 93.009 65.107 2.071.892 2.385.024 

2014 108.079 64.848 45.393 367.204 585.524 

2015 106.928 64.157 44.910 357.399 573.394 

2016 a 2020 774.726 64.361 178.770 1.456.434 2.474.291 

TOTAL 1.334.501 400.227 413.876 8.905.889 11.054.493 
 

 
Valor presente 

Ano de realização 
Prejuízo 
Fiscal Base Negativa 15%

Crédito à 18% -
1998 Diferença Temporal Total 

2011 59.549 35.730 25.011 2.178.102 2.298.391 

2012 100.877 60.526 42.368 1.799.563 2.003.334 

2013 120.271 72.163 50.514 1.607.511 1.850.459 

2014 78.885 47.331 33.132 268.016 427.364 

2015 73.558 44.135 30.894 245.862 394.448 

2016 a 2020 357.303 41.769 109.199 862.277 1.370.548 

TOTAL 790.444 301.654 291.118 6.961.331 8.344.546 
 
No decorrer de 2010 observou-se a realização de créditos tributários no percentual de 51,37% em relação às 

projeções efetuadas. 
 (b) Origem dos créditos tributários  
 

CAIXA INDIVIDUAL 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
  IRPJ CSLL IRPJ CSLL 
Prov. para créditos de liquidação duvidosa 3.286.916 1.833.302 2.595.874 1.373.075  
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Provisão SFH 728.333 437.000 812.649 487.590  

Provisão para contingências 1.735.786 1.041.471 1.582.881 949.728  

Outros 946.243 473.536 787.043 381.978  

Provisão SAÚDE CAIXA - NPC 26 1.292.399 775.439 1.191.512 714.907  

Ajuste a Valor de Mercado - Resultado 120.307 72.184 146.795 88.077  

Ajuste a Vlr  Mercado - PL (Disp. p/ Venda) 75.403 45.241 - - 

Subtotal das diferenças temporárias 8.185.387 4.678.173 7.116.754 3.995.355  

Prejuízo fiscal 2.973.570 - 2.973.570 - 

Baixas até o período (731.989) - (686.537) - 

Base negativa até 2000 - 701.139 - 701.139  

Baixas até o período - (300.913) - (273.639) 

Crédito a 18% - 1998 - 624.515 - 624.515  

Baixas até o período - (210.639) - (191.547) 

Total dos créditos tributários 10.426.968 5.492.275 9.403.787 4.855.822  

       

  PASEP COFINS PASEP COFINS 

Ajuste a Valor de Mercado - Resultado 273 1.682 - - 
Ajuste a Vlre Mercado - PL (Disp. p/ 
Venda) 1.961 12.065 - - 

Total  créd. tributários PASEP / COFINS 2.234 13.747 - - 
 

CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
  IRPJ CSLL IRPJ CSLL 
Prov. para créditos de liquidação duvidosa 3.286.916 1.833.302 2.595.874 1.373.075  

Provisão SFH 728.333 437.000 812.649 487.590  

Provisão para contingências 1.735.786 1.041.471 1.582.881 949.728  

Outros 946.249 473.538 787.043 381.978  

Provisão SAÚDE CAIXA - NPC 26 1.292.399 775.439 1.191.512 714.907  

Ajuste a Valor de Mercado - Resultado 120.307 72.184 146.795 88.077  
Ajuste a Vlre Mercado - PL (Disp. p/ 
Venda) 75.403 45.241 - - 

Subtotal das diferenças temporárias 8.185.393 4.678.175 7.116.754 3.995.355  

Prejuízo fiscal 2.973.570 - 2.973.570 - 

Baixas até o período (731.989) - (686.537) - 

Base negativa até 2000 - 701.139 - 701.139  

Baixas até o período - (300.913) - (273.639) 

Crédito a 18% - 1998 - 624.515 - 624.515  

Baixas até o período - (210.639) - (191.547) 

Total dos créditos tributários 10.426.974 5.492.277 9.403.787 4.855.822  
    
  PASEP COFINS PASEP COFINS 

Ajuste a Valor de Mercado - Resultado 273 1.682 - - 
Ajuste a Vlre Mercado - PL (Disp. p/ 
Venda) 1.961 12.065 - - 

Total créd. tributários PASEP / COFINS 2.234 13.747 - - 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
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(c) Movimentação do crédito tributário  
 

CAIXA INDIVIDUAL 
Descrição Valor Bruto Provisão Total 
Saldos em 31.12.2009 14.259.609 (5.222.371) 9.037.238  
Constituição no Período 2.492.573 - 2.492.573  
Reversão de Provisão (478.265) 478.265 - 
Constituição PASEP/COFINS 1.957 - 1.957  
Constituição Tit. Disp.p/ Venda 134.670 - 134.670 
Realização do Crédito Tributário IRPJ (45.452) - (45.452) 
Realização do Crédito Tributário CSLL (27.274) - (27.274) 

Baixa de Crédito Tributário - Ano 2002 MP 
2.158-35/01 (19.092) - (19.092) 

Reversão de Crédito de Prejuízo Fiscal (383.502) - (383.502) 
Saldos em 31.12.2010 15.935.224 (4.744.106) 11.191.118  

 
CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição Valor Bruto Provisão Total 
Saldos em 31.12.2009 14.259.609 (5.222.371) 9.037.238  
Constituição no Período 2.492.581 - 2.492.581 
Reversão de Provisão (478.265) 478.265 - 
Constituição PASEP/COFINS 1.957 - 1.957  
Constituição Tit. Disp.p/ Venda 134.670 - 134.670 
Realização do Crédito Tributário IRPJ (45.452) - (45.452) 
Realização do Crédito Tributário CSLL (27.274) - (27.274) 

Baixa de Crédito Tributário - Ano 2002 MP 
2.158-35/01 (19.092) - (19.092) 

Reversão de Crédito de Prejuízo Fiscal (383.502) - (383.502) 
Saldos em 31.12.2010 15.935.232 (4.744.106) 11.191.126  
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(d) Demonstração do cálculo dos encargos com imposto de renda e contribuição social 
 

CAIXA INDIVIDUAL 

Descrição 

2010 2009 
31 de Dezembro 2º semestre 31 de Dezembro 

IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL 

Resultado Antes dos Tributos 
e Participações 

2.547.585  2.547.585 1.004.830 1.004.830 2.750.035 2.750.035  

Encargo IRPJ (25%) E CSLL 
(15%) (636.872) (382.138) (251.183) (150.725) (687.485) (412.505) 

Efeitos trib. adições e 
exclusões 126.974  76.176 24.695 18.098 267.714 159.134  

Juros sobre o capital próprio 189.101  113.461 94.595 56.757 156.892 94.135  
Part. dos empregados nos 
lucros 169.315  101.589 119.016 71.410 112.497 67.498  

Ativo Fiscal IRPJ e CSLL 
Diferido 45.452  46.365 20.475 19.212 45.122 46.786  

Incentivo Fiscal 11.416    6.404 - 5.689   

Reserva de Reavaliação 10.377  6.226 5.726 3.435 9.321 5.593  
Part. em coligadas e 
controladas - - (50.364) (30.219) -   

Outros  - - (25) (1.198) - - 

Despesa corrente (84.237) (38.321) (30.661) (13.229) (90.249) (39.359) 
Desp. diferida/Marcação a 
mercado (381) (229) 2.180 (1.306) 7.920 4.752  

Despesa total (84.618) (38.550) (28.481) (11.923) (82.329) (34.606) 
 

CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 
31 de Dezembro 2º semestre 31 de Dezembro 

IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL 

Resultado Antes dos Tributos 
e Participações 2.565.853  2.565.853 1.023.098 1.023.098 2.754.626 2.754.626  
Encargo IRPJ (25%) E CSLL 
(15%) (641.463) (384.878) (255.775) (153.465) (688.657) (413.194) 
Efeitos trib. adições e 
exclusões 126.974  76.176 24.695 18.098 267.714 159.134  
Juros sobre o capital próprio 189.101  113.461 94.595 56.757 156.892 94.135  
Part. dos empregados nos 
lucros 169.315  101.589 59.790 37.891 112.497 67.498  
Ativo Fiscal IRPJ e CSLL 
Diferido 45.452  46.365 20.475 19.212 45.122 46.786  
Incentivo Fiscal 11.416  - 6.404 - 5.689   
Reserva de Reavaliação 10.377  6.226 5.726 3.435 9.321 5.593  
Part. em coligadas e 
controladas - - - - -  

Outros  (8.838) (2.330) - - (1.762) (375) 
Despesa corrente (97.666) (43.164) (44.090) (18.072) (93.184) (40.423) 
Desp. diferida/Marcação a 
mercado (381) (227) 2.180 1.308 7.921 4.752  

Despesa total (98.047) (43.391) (41.910) (16.764) (85.263) (35.671) 
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Nota - 22 Receitas de intermediação financeira  
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 

Operações compromissadas 1.969.055 3.889.579 4.359.821 

Empréstimos e financiamentos com clientes 10.758.598 19.573.718 14.305.710 

Ativos financeiros disponíveis para venda 16.621 131.488 252.423 

Instrumentos financeiros derivativos (76.623) (119.147) (400.212) 

Ativos financeiros mantidos para negociação 1.789.534 3.161.715 3.750.514 

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 3.943.401 8.191.555 9.080.770 

Depósitos compulsórios junto ao Banco Central 1.824.702 2.942.783 1.329.431 

Juros de ativos financeiros – FCVS 753.287 1.578.850 1.737.115 

Resultado com câmbio 1.059 2.570 - 

Outras 19.847 34.094 139.063 

Total 20.999.481 39.387.205 34.554.635 
 
Nota - 23 Despesas de intermediação financeira  
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Operações c/instit. 
financeiras 

(34.953) (36.606) (1.992) (34.953) (36.606) (1.992)

Outros depósitos 
especiais e fundos e 
programas 

(463.875) (997.163) (1.075.398) (463.875) (997.163) (1.068.441)

Operações 
compromissadas 

(3.358.671) (6.253.919) (6.083.114) (3.320.193) (6.183.554) (6.069.452)

Empréstimos, cessões e 
repasses 

(2.152.628) (3.834.039) (2.754.613) (2.152.628) (3.834.039) (2.754.613)

Operações com clientes (6.638.655) (11.884.615) (9.706.288) (6.638.655) (11.884.615) (9.706.288)

Provisões para créditos 
de liquidação duvidosa 

(2.586.534) (5.093.556) (3.900.761) (2.586.534) (5.093.556) (3.900.761)

Reversões de provisões 
para créditos de liquid. 
duvidosa 

468.130 1.043.515 579.980 468.130 1.043.515 579.980

Resultado de câmbio - - (3.863) - - (3.863)

Total (14.767.186) (27.056.383) (22.946.049) (14.728.708) (26.986.018) (22.925.430)
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Nota - 24 Receitas de prestação de serviços e rendas de tarifas bancárias 
 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 

Administração do FGTS 1.265.484 2.456.397 2.162.238 

Administração do FCVS 41.292 94.859 87.215 

Administração do PIS 34.340 52.041 53.396 

Administração das loterias 490.993       863.876 724.258 

Administração do FIES 50.802 98.519 103.813 

Pagamento abono salarial - PIS 45.939 47.915 53.670 

Seguro-Desemprego 25.925 53.076 55.231 

Orçamento Geral da União (OGU) 38.182        85.760 74.350 

Bolsa Família 125.452       247.923 238.099 

INSS – Tarifas de arrecadação e pagamento 29.681         56.951 53.434 

Administração de fundos de investimento 424.358 821.145 728.800 

Tarifas de convênios 602.484    1.199.415 1.092.573 

Tarifas sobre manutenção de conta corrente 47.879         92.619 104.393 

TAC 204.982       386.126 344.952 

Cartão de crédito 346.221 613.956 347.742 

Cobrança de títulos 226.108       433.142 374.083 

EMGEA – Administração de Contratos 118.410       242.079 269.632 

Taxa de risco – Agente financeiro 120.897 221.189 157.277 

Coligadas 192.337 352.592 286.532 

Crédito imobiliário 335.797 619.240 361.840 

Saneamento e des. Urbano 57.213 110.784 85.003 

Outros serviços 161.709 341.622 237.886 

Subtotal 4.986.485    9.491.226 7.996.417 

      

Rendas de tarifas bancárias 535.921       985.920 769.987 

   Pessoa Física 458.846      833.462 629.565 

   Pessoa Jurídica 77.075       152.458 140.422 

Total de prest. de serviços e tarifas bancárias 5.522.406 10.477.146 8.766.404 
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Nota 25 Despesas com pessoal 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Despesas com pessoal             

Proventos (3.409.036) (6.375.098) (5.786.470) (3.409.449) (6.375.600) (5.786.956) 

  Salários e proventos (3.166.580) (5.920.398) (5.336.232) (3.166.993) (5.920.900) (5.336.718) 

  Indenizações trabalhistas (242.456) (454.700) (450.238) (242.456) (454.700) (450.238) 

Benefícios (586.798) (1.118.217) (1.196.078) (586.817) (1.118.236) (1.196.105) 

Encargos sociais: (1.206.311) (2.294.991) (1.998.658) (1.206.435) (2.295.123) (1.998.665) 

  FGTS (230.980) (438.997) (395.612) (231.011) (439.030) (395.614) 

  Previdência social (705.723) (1.350.984) (1.276.661) (705.801) (1.351.067) (1.276.665) 

 Previ. complementar (191.683) (365.483) (322.022) (191.698) (365.499) (322.023) 

 Outros (77.925) (139.527) (4.363) (77.925) (139.527) (4.363) 

Outros (96.666) (164.880) (159.675) (96.666) (165.319) (159.675) 

Total (5.298.811) (9.953.186) (9.140.881) (5.299.367) (9.954.278) (9.141.401) 
 
Nota 26 Despesas administrativas 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009   2010 2009 

2º 
semestre Exercício Exercício 

2º 
semestre Exercício Exercício 

Despesas administrativas         

Comunicações (243.163) (427.509) (443.430) (243.163) (427.509) (443.430)

Manutenção e conservação de bens (353.067) (632.002) (482.941) (353.067) (632.002) (482.941)

Água e energia (115.208) (229.560) (216.132) (115.208) (229.560) (216.132)

Aluguéis e arrendamento de bens (299.366) (618.241) (623.496) (299.366) (618.241) (623.496)

Despesas de material (63.029) (114.732) (105.577) (63.033) (114.738) (105.583)

Processamento de dados (484.335) (878.196) (814.967) (484.335) (878.196) (814.967)

Promoções e relações públicas (65.317) (131.011) (129.670) (65.317) (131.011) (129.670)

Propaganda e publicidade (179.375) (347.017) (284.464) (179.375) (347.017) (284.464)

Serviços do sistema financeiro (125.798) (242.189) (210.631) (125.798) (242.189) (210.631)

Serviços de terceiros (379.116) (713.222) (617.533) (379.116) (713.222) (617.533)

Serviços especializados (205.995) (353.697) (249.680) (208.189) (355.891) (254.055)

Serviços de vigilância e segurança (228.355) (464.296) (420.352) (228.355) (464.264) (420.352)

Depreciação e amortização (348.736) (680.970) (605.205) (348.736) (680.970) (605.205)

Outras administrativas (121.598) (240.385) (226.160) (121.614) (240.448) (226.192)

Total (3.212.458) (6.073.027) (5.430.238) (3.214.672) (6.075.258) (5.434.651)
 
Nota 27 Composição das contas “outras receitas operacionais” 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º Semestre Exercício Exercício 
2º 

Semestre Exercício Exercício 

Outras receitas operacionais          
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Comissões e tx s/ operações 1.461.384 2.758.677 1.824.030 1.461.384 2.758.678 1.824.030 

Recuperação de despesas 430.611 803.955 601.794 427.592 799.383 600.051 

Reversão de outras prov. Operac 205.965 672.218 1.703.020 205.965 672.218 1.703.020 

Rendas de outros créditos - 783 8.837 - 783 8.837 

Receitas de cartões de crédito 66.517 136.392 229.607 66.517 136.392 229.607 

Receitas de dividendos 119 9.229 64.472 20185 29.295 64.472 

Atualização de dep. em garantia 153.318 227.913 148.862 153.318 227.913 148.862 

Rec. de títulos renda variável exterior - - 47.417 - 0 47.417 

Outras receitas operacionais 763.067 878.317 401.098 763.071 878.264 401.098 

Total 3.080.981 5.487.484 5.029.137 3.098.032 5.502.926 5.027.394 
 
 
Nota 28 Composição das contas “outras despesas operacionais” 
 

  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Outras Despesas operacionais             

Contribuição ao SFH (520) (1.022) (1.059) (520) (1.022) (1.059) 

FCVS a receber - Provisão/Perdas (100.946) (306.504) (814.489) (100.946) (306.504) (814.489) 

Sobre obrig com fundos e programas (194.429) (338.330) (161.996) (194.429) (338.330) (161.996) 

Provisão para contingências (564.274) (1.078.096) (1.249.359) (564.274) (1.078.096) (1.249.359) 

EMGEA/UNIÃO (16.420) (32.129) (58.951) (16.420) (32.129) (58.951) 

Revendedor lotérico (100.557) (190.369) (192.532) (100.557) (190.369) (192.532) 

Cartão de crédito (306.403) (586.755) (474.705) (306.403) (586.755) (474.705) 

Serviços automatizados (50.474) (100.139) (115.424) (50.474) (100.139) (115.424) 

Descontos de operações de crédito (176.190) (190.968) (73.535) (176.190) (190.968) (73.535) 

Correspondente não bancário (530.514) (995.747) (762.024) (530.514) (995.747) (762.024) 

Inst. híbrido de capital e dívida - AM (671.194) (1.428.281) (616.812) (671.194) (1.428.281) (616.812) 

FGTS - Arrecadação/pagamento (208.978) (412.538) (407.067) (208.978) (412.538) (407.067) 

Benefícios sociais (44.269) (80.166) (72.027) (44.269) (80.166) (72.027) 

Fundo de investimento do FGTS (17.892) (22.638) (26.236) (17.892) (22.638) (26.236) 

Ágio na de carteiras comerciais - - (9.377) - - (9.377) 

Alavancagem de negócios (59.974) (103.014) (77.666) (59.974) (103.014) (77.666) 

Condenações judiciais (252.686) (547.448) (544.110) (252.686) (547.448) (544.110) 

Créditos administrados por terceiros (19.366) (33.403) (17.629) (19.366) (33.403) (17.629) 

Gestão financ c/ fundo de previdência (110.719) (187.919) (135.878) (110.719) (187.919) (135.878) 

Benefício pós-emprego (268.854) (537.708) (604.859) (268.854) (537.708) (604.859) 

Atualização dos dividendos 2008 - - (134.254) - - (134.254) 

Desp. Atual e juros pagos ao vendedor créd. Imob 
(98.431) (144.362) (1.868) (98.431) (144.362) (1.868) 

Desp. Atual. monetária restituições e recolhimentos 
(183.527) (185.874) (134.666) (183.527) (185.874) (134.666) 

Desp. Revendedor lotérico (42.917) (70.968) (21.926) (42.917) (70.968) (21.926) 

Desp. Provisões operacionais (414.669) (481.464)  (414.669) (481.464)   

Outras (299.833) (525.649) (300.770) (301.217) (536.759) (302.303) 

Total (4.734.036) (8.581.491) (7.009.219) (4.735.420) (8.592.601) (7.010.752) 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
Nota 29 Resultado não operacional 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

2º semestre Exercício Exercício 

Receitas não operacionais 152.491       337.267 324.320  

Lucro na alienação de valores e bens 83.144       147.462 116.383  

Alienação de bens imóveis 23.413       126.056 176.738  

Outras rendas não operacionais 45.934 63.749 31.199  

Despesas não Operacionais (233.454)      (488.264) (475.415) 

Desvalorização de outros valores e bens (7.692)        (97.939) (147.505) 

Indenizações por perdas e danos (35.007)        (62.630) (79.180) 

Perdas em Imóveis (16.680)        (36.523) (45.051) 

Prejuízos na alienação de valores e bens (11.157)       (16.632) (21.261) 

Outras despesas não operacionais (162.918) (274.540) (182.418) 

Total (80.963) (150.997) (151.095) 
 

Nota 30 Despesas tributárias  
 
  CAIXA INDIVIDUAL CAIXA CONSOLIDADO 

Descrição 2010 2009 2010 2009 
  2º semestre Exercício Exercício 2º semestre Exercício Exercício 

Contribuição COFINS (512.570) (974.141) (841.722) (512.782) (974.354) (841.722)
PIS/PASEP (83.293) (158.298) (136.780) (83.339) (158.344) (136.780)
Imposto sobre Serviços de 
Qualquer Natureza - ISS (152.501) (283.197) (219.090) (152.501) (283.197) (219.090)

Despesas com IPTU (2.337) (37.254) (33.325) (2.337) (37.254) (33.325)
Outras (7.372) (17.237) (16.577) (7.374) (17.313) (16.588)
 Total (758.073) (1.470.127) (1.247.494) (758.333) (1.470.462) (1.247.505)
 

 
Nota - 31 Passivos contingentes  
 
 

A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributária, cível e trabalhista. Com 
base em pareceres dos assessores jurídicos e levando em consideração que os procedimentos adotados pela CAIXA 
guardam conformidade com as previsões legais e regulamentares, a Administração entende que as provisões 
constituídas são suficientes para contingenciar os riscos de eventuais decisões desfavoráveis nos processos judiciais e 
administrativos. 
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(a)  Os passivos contingentes estão assim apresentados: 

 
(i) Movimentação dos saldos  de provisão 
 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2009 2010 

31 de dezembro 30 de setembro Adições 
Reversões/ 

31 de dezembro 
Baixas 

Fiscais 489.826 562.496 20.854 (7.778) 575.572  

   - INSS 240.331 266.660 4.644 - 271.304  

   - ISS 109.926 148.062 4.640 - 152.702  

   - Outros 139.569 147.774 11.570 (7.778) 151.566  

Cíveis 3.173.779 3.349.769 291.100 (53.301) 3.587.568  

Trabalhistas 2.426.990 2.874.976 67.612 (255.100) 2.687.488  

Outras 709.676 700.608 78.935 - 779.543  

 Total 6.800.271 7.487.849 458.501 (316.179) 7.630.171  
 

 
A provisão para contingências fiscais está registrada na conta “Outras Obrigações - Fiscais e previdenciárias” 

(Nota 19(a)), e a provisão para as demais contingências na conta “Outras obrigações - Diversas” (Nota 19(c.2)). 
 

 
(ii) Composição dos depósitos judiciais: 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Depósitos judiciais 8.514.615 3.943.556 

 Fiscal 6.515.569 2.218.468 

 Trabalhista 1.332.171 1.076.239 

 Cível 666.875 648.850 
 
 
(iii) Composição por classificação de risco Provável 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Risco Provável 7.630.171 6.800.271 

Perdas e danos 1.307.726 1.375.050 

Poupança 1.488.774 1.197.456 

Loterias 42.917 82.203 

Crédito imobiliário 213.283 131.035 

Contingenciamento do FGTS 534.868 388.035 

Trabalhista 2.687.488 2.426.990 

Fiscais 575.572 489.826 

Outras 779.543 709.676 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(iv) Composição por classificação de risco Possível 
 
 Os passivos contingentes classificados como de perdas possíveis não reconhecidos contabilmente: 
 

  CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Demandas Trabalhistas 43.571 121.361 

Demandas Fiscais 4.355.918 4.265.640 

Demandas Cíveis 1.164.729 1.228.114 
 
(b) Ações trabalhistas e cíveis 
 

A CAIXA é parte passiva em ações ajuizadas por empregados, ex-empregados próprios ou de prestadoras de 
serviços e sindicatos, relacionadas com a atividade laboral, planos de cargos, acordos coletivos, indenizações, 
benefícios, aposentadorias, subsidiariedade. 

 

As ações cíveis estão relacionadas com os seus produtos, operações e serviços, principalmente serviços 
bancários, cadastros restritivos, financiamento do crédito imobiliário, loterias, dentre outros. 

 

De um modo geral as ações têm natureza indenizatória, patrimonial ou moral, ou questionam cláusulas 
contratuais, mormente no tocante à taxa de juros e saldos devedores ou remanescentes das operações de crédito 
contratadas.  

 

Quantitativamente sobressaem demandas que contestam os indexadores de planos econômicos em 
operações ativas e passivas, principalmente depósitos em cadernetas de poupança, que encontram-se provisionadas 
aos critérios descritos na norma vigente. 

 

No que tange a valores, sob a ótica de grupo de ações, são financeiramente significativos os processos que 
questionam pretensa reparação de danos decorrente do contingenciamento da liberação de recursos do FGTS 
ocorrido de acordo com as normas vigentes a época. 

 
(c) Ações fiscais 
 

As ações fiscais dizem respeito a tributos federais, estaduais e municipais, tais quais, Imposto de Renda, 
CPMF, CSLL, PASEP, Contribuição de Melhoria, Contribuições Previdenciárias, IOF, ICMS, ITBI, IPTU, ISSQN, Taxas e 
Multas.  
 
(i)  A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento de insuficiência no 
recolhimento do PIS/PASEP relativo ao período de janeiro de 1991 a dezembro de 1995, época em que vigiam os 
Decretos-Leis nº. 2.445 e 2.449/1988, e compensação, supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior 
no período de janeiro de 1992 a maio de 1993. 

 
A CAIXA recorreu em âmbito administrativo, junto ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais – CARF, 

contestando referida autuação, tendo o respectivo processo administrativo fiscal tramitado até Nov/10, e, nesse 
interregno, a CAIXA teve parte de seus argumentos providos, em sede de Recurso Voluntário (Acórdão 202-17402), 
tendo sido negado o pleito discutido em sede de Recurso Especial. A CAIXA foi cientificada quanto à decisão de 
última instância, da qual não cabia mais nenhum recurso administrativo, sendo intimada a recolher o montante 
recalculado para o auto de infração composto por R$ 667.691 de principal, R$ 500.768 de multa e R$ 2.885.050 de 
juros, os quais totalizam R$ 4.053.509 a valores de 30 de dezembro de 2010 (2009 - R$ 3.951.791, valor total). 

 
Dado o esgotamento das possibilidades de discussão da autuação na esfera administrativa, a CAIXA decidiu 

por ajuizar ação, visando à reversão da autuação, pelo que foi promovido o depósito do montante integral, conforme 
previsão da legislação tributária para que haja suspensão da exigibilidade do respectivo crédito tributário. 

 
(ii) A CAIXA foi autuada pela fiscalização do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o recolhimento de 
contribuições previdenciárias sobre pagamentos efetuados a seus empregados no período de janeiro de 1982 a agosto 
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de 1999, cujos valores reposicionados para 30 de dezembro de 2010, montam a R$ 1.455.145 (2009 - R$ 1.309.300 
para as quais a provisão constituída com base no histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em 
recente análise técnica e jurídica acerca da matéria, é de R$ 271.304 (2009 - R$ 240.331). 
 
(iii) As fiscalizações municipais autuaram a CAIXA em diversos Municípios da Federação sob a alegação de falta 
de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 30 de dezembro de 2010 corresponde ao 
montante de R$ 286.846 (2009 - R$ 299.086).Em face do histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em 
análise técnica e jurídica acerca da matéria, ultimou-se na provisão ora constituída de R$ 152.560 (2009 – R$ 
109.926). 
 
(iv) Dentre Outros processos fiscais destaca-se o que a CAIXA vem discutindo perante o Conselho de 
Contribuintes a materialidade do débito de CSLL decorrente de 3  processos de  PERD/COMP não homologadas  no 
valor de R$ 123.774 (2009 - R$ 116.499), e com base nos pronunciamentos jurisdicionais sobre a matéria, a análise 
dos consultores foi pela constituição da provisão integral do valor. 
 
(v) A CAIXA possui 19 processos relativos a Imposto de Renda, CPMF, PASEP, Contribuições Previdenciárias e 
ISSQN e ICMS, os quais, de acordo com a análise dos consultores jurídicos, foram considerados como probabilidade de 
perda possível e soma R$ 4.355.918 em  30 de dezembro de 2010. 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
Nota - 32 Partes relacionadas  
 
(a) Remuneração de empregados e dirigentes  

 
Os custos com remunerações e outros benefícios atribuídos ao pessoal chave da administração (Conselho de 

Administração, Conselho Fiscal, Conselho Diretor e Comitê de Auditoria) são apresentados como segue: 
 

CAIXA INDIVIDUAL/CONSOLIDADO 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

Benefícios de curto prazo 9.277 8.985 

   Proventos 7.502 6.939 

   Encargos Sociais 1.775 2.046 
 
Em atendimento ao Decreto nº 95.524, de 21 de dezembro de 1987, estão destacadas abaixo as 

remunerações pagas a empregados e administradores, nelas não são deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o 
Decreto-Lei nº 2.355/1987 e Lei nº 8.852/1994: 
 

Descrição 
2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 
Administrador R$ Empregado R$ Administrador R$ Empregado R$ 

Maior Salário 31.628 26.723 30.063 24.985 

Salário Médio 28.750 4.925 26.969 4.402 

Menor Salário 28.488 1.600 22.573 1.160 
 

A CAIXA não possui remuneração variável baseada em ações e outros benefícios de longo prazo e não 
oferece benefícios pós-emprego aos seus administradores. Os benefícios pós emprego estão restritos aos funcionários 
do quadro da CAIXA.  
 
(b) Operações ativas e passivas da CAIXA com as partes relacionadas  

 
As operações com a CAIXAPAR, Caixa Seguros, Tesouro Nacional, FUNCEF e Banco Panamericano são 

realizadas no contexto das atividades operacionais da CAIXA e de suas atribuições estabelecidas em regulamentação 
específica. A CAIXA realiza transações bancárias com as partes relacionadas, como depósitos em conta corrente, 
depósitos remunerados, prestação de serviços e aluguéis de imóveis, praticadas de acordo com as condições de 
mercado consideradas para as demais operações: 
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 Descrição 

2010 2009 

31 de dezembro 31 de dezembro 

ATIVOS    

Aplicações em Dep. Interfinanceiros 202.059 - 

Banco Panamericano 202.059 - 

Rendas a receber 952.840 729.366  

Caixa Seguros - 86.997  

CAIXAPAR 112.842 1.854  

OGU - Orçamento Geral da União 839.998 640.514  

Créditos adquiridos 427.591 - 

Banco Panamericano 427.591 - 

Total 1.582.490 729.366  

    

PASSIVOS    

Depósitos à vista 242.730 494.888  

STN - Secretaria do Tesouro Nacional 242.183 482.654  

Caixa Seguros 0 10.778  

FUNCEF 471 1.433  

CAIXAPAR 76 23  

Obrigações por operações compromissadas 801.773 747.317  

CAIXAPAR 801.773 747.317  

Repasses do país - instituições oficiais 13 581  

OGU - Orçamento Geral da União 13 581  

Obrigações diversas 28.666 26.251  

OGU - Orçamento Geral da União 28.666 26.251  

Total 1.073.182 1.269.037  

    

RECEITAS   

Rendas de prestação de serviços 437.622 360.411  

Caixa Seguros 349.339 283.459  

OGU - Orçamento Geral da União 88.283 76.952  

Rendas de participações 481.273 325.242  

Caixa Seguros 6.143 317.434  

CAIXAPAR 475.130 7.808  

Outras receitas operacionais 110.879 108.636  

OGU - Orçamento Geral da União 110.879 108.636  

Total 1.029.774 794.289  

     

DESPESAS    

Despesas com Operações Compromissadas 70.184 13.662  

CAIXAPAR 70.184 13.662  

Despesas administrativas - aluguéis 38.398 36.857  

FUNCEF 38.398 36.857  

Outras despesas operacionais 3.046 3.105  

OGU - Orçamento Geral da União 3.046 3.105  

Total 111.628 53.624  
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
Nota - 33 Benefícios a empregados 

 
Os planos de previdência denominados planos de benefícios são patrocinados pela CAIXA e administrados e 

executados pela Fundação dos Economiários Federais – FUNCEF. Os benefícios pós-emprego de Auxílio Pecúlio e 
Auxílio Alimentação/Cesta-Alimentação e os compromissos com os assistidos EX-PREVHAB são administrados pela 
CAIXA. 

 
Destinado aos empregados e aposentados vinculados à FUNCEF, ao PREVHAB, ao Fundo PMPP e ao INSS, o 

Saúde CAIXA é um programa instituído pela CAIXA sob a modalidade de autogestão e tem por finalidade o 
atendimento médico, hospitalar, laboratorial, radiológico, odontológico, psicológico, fisioterápico, fonoaudiológico, 
terapêutico ocupacional, nutricional e de serviços sociais, aos titulares e seus respectivos dependentes. 

 
O PAMS – Programa de Assistência Médica Supletiva é um benefício concedido pela CAIXA aos titulares e 

respectivos dependentes que se encontram sob liminar judicial. O PAMS foi instituído pela CAIXA e é por ela 
administrada, sob a modalidade de autogestão, oferecendo cobertura médica, hospitalar, odontológica e psicológica, 
com atendimento por uma rede de credenciados, em âmbito nacional, obedecidas às normas e a tabela do PAMS. 
 
(a) Plano de benefícios - Previdência privada 
 
a.1) REG/REPLAN  

 
O plano, estruturado na modalidade de Benefício Definido, agrega os regulamentos instituídos em 1977 

(REG) e 1979 (REPLAN), considerados como um só plano, cuja última alteração regulamentar ocorreu em 14 de junho 
de 2006. 

 
O referido plano teve o saldamento de benefícios definido por meio de alteração em seu regulamento. Tal 

procedimento implica que o valor do Benefício saldado, calculado e reajustado com base no índice do plano 
(INPC/IBGE), com a desvinculação do salário de participação e da concessão e manutenção do benefício por órgão 
oficial de previdência, resulta no cancelamento da contribuição normal para este Plano e na adesão no caso do 
Participante, a outro Plano de Benefícios oferecido pelo patrocinador. 

 
A taxa de títulos empregada é dos Títulos Públicos Federais NTN-B de primeira linha, por ser a mais 

aderente às normas IFRS. A taxa de juros do Plano foi apurada considerando o último dia de vencimento dos Títulos 
Públicos, em 15/05/2045. Os investimentos do Plano estão alocados de forma diversificada, sendo a maior parte 
aplicada em Fundos de Investimentos. A taxa de retorno anual dos ativos é de 11,30% e de 5% a.a. para a inflação. 
 
a.2) REB  

 
O Plano de benefícios REB é patrocinado pela CAIXA e FUNCEF e administrado pela FUNCEF. Este plano está 

estruturado na modalidade de Contribuição Variável. A contribuição normal do participante, inclusive do 
participante auto-patrocinado, será calculada mediante a aplicação de percentual incidente sobre o Salário de 
participação, definido no ato de sua inscrição, não podendo ser inferior a 2% (dois por cento). 
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Com a criação deste Plano, foram interrompidas novas adesões ao REG/REPLAN e, em 04 de fevereiro de 
2002, seu regulamento foi alterado para permitir a migração de participantes do REG/REPLAN para o REB. Essa 
experiência influenciou o processo de elaboração da proposta do REG/REPLAN Saldado e da criação do Plano de 
Benefícios Novo Plano. 

 
Para os eventos programáveis, cujo modelo adotado pelo Plano é na modalidade de Contribuição Definida – 

CD é registrada a parte correspondente à CD, do total das contribuições efetuadas pelo Patrocinador. 
 
A taxa de títulos empregada é dos Títulos Públicos Federais NTN-B de primeira linha, por ser a mais 

aderente às normas IFRS. A taxa de juros do Plano foi apurada considerando o último dia de vencimento dos Títulos 
Públicos, em 15/05/2045. Os investimentos do Plano estão alocados de forma diversificada, sendo a maior parte 
aplicada em Fundos de Investimentos. A taxa de retorno anual dos ativos é de 11,30% e de 5% a.a. para a inflação. 
 
a.3) Novo Plano  

 
O Plano de benefícios Novo Plano foi aprovado por órgão competente em 16 de junho de 2006, tendo seu 

início operacional em 01 de setembro de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de Contribuição Variável, 
com contribuição definida na fase de formação de reservas e benefício definido na etapa de recebimento de 
benefícios e nos casos de risco – como invalidez e pensão por morte.  

 
O Novo Plano adota também nova base de contribuição, aumentando a parcela destinada pela CAIXA ao 

saldo de conta do associado. A contribuição normal do participante, inclusive do participante auto-patrocinado, será 
calculada mediante a aplicação de percentual incidente sobre o salário de participação, definido no ato de sua 
inscrição, não podendo ser inferior a 5% (cinco por cento). O valor de contribuição da patrocinadora é paritário com 
as contribuições normais dos participantes, limitado a 12% do total da folha de salários de participação e ao 
somatório das contribuições normais feitas pelos participantes, inclusive pelos assistidos. 

 
O custeio das despesas administrativas será de responsabilidade paritária entre patrocinador e 

participantes, inclusive assistidos, devendo ser aprovado pela Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo da 
FUNCEF, observados os limites e critérios estabelecidos pelo órgão regulador.  

 
A taxa de títulos empregada é dos Títulos Públicos Federais NTN-B de primeira linha, por ser a mais 

aderente às normas IFRS. A taxa de juros do Plano foi apurada considerando o último dia de vencimento dos Títulos 
Públicos, em 15/05/2045. Os investimentos do Plano estão alocados de forma diversificada, sendo a maior parte 
aplicada em Fundos de Investimentos. A taxa de retorno anual dos ativos é de 11,30% e de 5% a.a. para a inflação. 
 
a.4) Assistidos PREVHAB  

 
A Caixa administra o saldo remanescente dos recursos garantidores das reservas técnicas dos assistidos 

oriundos da PREVHAB, Fundo de Pensão responsável por complementar os benefícios previdenciários dos empregados 
do extinto BNH. Portanto, os valores dos benefícios pagos aos assistidos são debitados dos Recursos Garantidores das 
Reservas dos Assistidos oriundos da PREVHAB. 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

(b) Auxílio e Cesta Alimentação  

Os benefícios do Auxílio-Alimentação e Cesta-alimentação fornecidos pela CAIXA aos empregados e 
dirigentes possuem valor mensal definido em setembro de cada ano.  

Para o período de setembro de 2010 a agosto de 2011 o valor do auxílio-alimentação/refeição é de R$ 
399,30 (trezentos e noventa e nove reais e trinta centavos) para aquisição de refeições prontas em restaurantes e 
similares. O auxílio cesta-alimentação referente a setembro de 2010 a agosto de 2011 é de R$ 311,08 (trezentos e 
onze reais e oito centavos) para a aquisição de gêneros alimentícios em supermercados ou em estabelecimento 
comercial do mesmo gênero. 

(c) Auxílio Pecúlio 

A CAIXA, como patrocinadora e administradora dos Planos, bem como os participantes, são partes 
intervenientes no Auxílio Pecúlio contribuindo com R$ 2,16 (dois reais e dezesseis centavos) anualmente no mês de 
janeiro. 

O pagamento do benefício é concedido aos beneficiários do participante mediante ocorrência de morte 
natural deste, desde que comprovada dependência, perfazendo o valor de R$ 792,65 (setecentos e noventa e dois 
reais e sessenta e cinco centavos). Caso ocorra morte acidental do participante, o pagamento do benefício será de 
R$ 1.560,60 (hum mil, quinhentos e sessenta reais e sessenta centavos) aos beneficiários, desde que apresentados os 
documentos necessários para sua habilitação. 

(d) Plano de Saúde – Saúde CAIXA e PAMS 

Desde 1977, a CAIXA oferece assistência à saúde aos seus empregados e familiares, por meio do Saúde CAIXA 
- um programa instituído pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestão, oferecendo assistência 
médica, hospitalar, odontológica, psicológica, fisioterápica, fonoaudiológica, terapêutica ocupacional, nutricional e 
de serviços sociais, com atendimento realizado por rede de credenciados e sistema de reembolsos de abrangência 
nacional. É um benefício concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos dependentes inscritos, 
entendendo-se por titulares os empregados e aposentados vinculados à FUNCEF, ao PREVHAB, ao Fundo PMPP e ao 
INSS.  
 

O custeio do Plano de Saúde CAIXA, de responsabilidade da CAIXA, é realizado através de contribuições 
equivalentes a 70% das despesas assistenciais, com o mínimo de participação de 3,5% sobre a despesa com pessoal, 
incluindo encargos sociais. O beneficiário titular contribui com 30% das despesas assistenciais, mediante mensalidade 
de 2% sobre a remuneração base, pelo grupo familiar, mais co-participação de 20% sobre a utilização da assistência, 
limitada ao teto de co-participação, e mensalidade por dependente indireto inscrito.  
 

O plano Saúde CAIXA não possui ativos financeiros, portanto a provisão calculada corresponde ao valor da 
obrigação atuarial. A obrigação atuarial, que representa o valor presente atuarial dos benefícios pós-emprego, 
relativa aos atuais aposentados e pensionistas foi calculada considerando que esses grupos já cumpriram 
integralmente o tempo de serviço. 

 
Quanto aos empregados ainda em atividade a provisão atuarial foi calculada considerando-se a proporção 

entre o tempo de serviço na data da avaliação e o tempo de serviço na data da aposentadoria. 
 
O montante da provisão atuarial obtido pelo cálculo a valor presente de todos os fluxos de despesas 

assistenciais relativos aos atuais e futuros aposentados e pensionistas é de  
R$ 5.169.596 (2009 - R$ 4.766.048) e a despesa para o período acumulado até 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 
559.957 (2009 - R$ 672.473). 
 

O PAMS é custeado com Recursos da CAIXA, anualmente correspondente a 3,5% do valor da folha de 
pagamento dos empregados, incluindo-se no cálculo os encargos sociais, e com recursos da participação de seus 
titulares nas despesas efetuadas. É um formato financeiro em extinção e sua vigência se vincula às liminares judiciais 
pendentes de julgamento e ações judiciais. 
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9) Divulgação dos resultados atuariais 
 
AUXÍLIO E CESTA ALIMENTAÇÃO 2007 2008 2009 2010 
Montantes do:  
Valor presente da obrigação atuarial do plano 688.194 642.158 744.355 651.502 
Superávit / (Déficit) técnico do plano (688.194) (642.158) (744.355) (651.502) 
Ajustes de experiência resultantes em 31 de 
dezembro    - 

Ganhos / (Perdas) em percentual do passivo do plano N/A 10,9% -11,8% 4,1% 
Ganhos / (Perdas) em percentual dos ativos do plano N/A N/A N/A N/A 
 
AUXÍLIO PECÚLIO 2007 2008 2009 2010 
Montantes do:     
Valor presente da obrigação atuarial do plano 8.305 11.327 12.026 9.888 
Valor justo dos ativos do plano 5.151 5.494 5.825 6.249 
Superávit / (Déficit) técnico do plano (3.153) (5.833) (6.201) (3.639) 
Ajustes de experiência resultantes em 31 de 

ezembro    - 

Ganhos / (Perdas) em percentual do passivo do plano N/A -18,3% 4,9% 35,5% 
Ganhos / (Perdas) em percentual dos ativos do plano N/A -14,3% -9,1% -7,5% 
 
SAÚDE CAIXA 2007 2008 2009 2010 
Montantes do:     
Valor presente da obrigação atuarial do plano 4.056.275 4.497.016 4.259.459 4.387.210 
Superávit / (Déficit) técnico do plano (4.056.275) (4.497.016) (4.259.459) (4.387.210) 
Ajustes de experiência resultantes em 31 de 
dezembro    - 

Ganhos / (Perdas) em percentual do passivo do plano N/A -5,8% 18,1% 6,3% 
Ganhos / (Perdas) em percentual dos ativos do plano N/A N/A N/A N/A 
 
10) Despesa/receita e pagamentos esperados para o exercício seguinte 
 

Exercício de 2011 AUXÍLIO E CESTA 
ALIMENTAÇÃO 

AUXÍLIO PECÚLIO SAÚDE CAIXA 

Montantes de:    

Custo do serviço corrente - (343) (191.397) 
Contribuições dos participantes - 316 - 
Custo de juros (71.992) (1.110) (490.865) 
Retorno esperado dos ativos do plano - 749 - 
Amortização do (ganhos) / perdas atuariais - (190) 30.903 
Total da (despesa) / receita a reconhecer (71.992) (578) (651.359) 
Total da (despesa) / receita no exercício (71.992) (578) (651.359) 
 
Montantes de pagamentos esperado pela companhia 
no exercício seguinte    

Normais 57.612 185 173.099 
Total dos pagamentos esperados para o Plano 57.612 185 173.099 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(e) Reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais 
 

i.1) REG/REPLAN, REB e Novo Plano: A administração da CAIXA adotou como procedimento não registrar 
ganhos atuariais face (i) aos compromissos previdenciários remanescentes desses planos; (ii) às oscilações que 
poderiam afetar o valor justo dos ativos dos planos e (iii) à capacidade de realização de ganhos atuariais à luz da 
legislação vigente. 

 
i.2) Saúde Caixa: as perdas atuariais relativas a esse passivo que ultrapassaram o limite definido na nota 

2, item 2.4.13, serão reconhecidas pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados 
participantes do plano. 
 
(f) Participação dos empregados nos lucros  
 

Foi destacado para pagamento de Participação nos Lucros e Resultados (PLR), o montante de R$ 677.260 
(2009 - R$ 449.990). 
 
 
Nota- 349 Gerenciamento do Risco Corporativo 

 
A CAIXA adota as melhores práticas nacionais e internacionais no gerenciamento dos riscos de crédito, 

mercado, liquidez e operacional, incluindo uma gestão ativa de capital, em consonância aos princípios, valores, 
diretrizes e limites estabelecidos pelo Conselho de Administração.  

 

A gestão de riscos é percebida pela Alta Administração como fator de diferencial competitivo no mercado 
financeiro e principal meio para preservação da solvência, liquidez e rentabilidade da Instituição. 

 

As estruturas de gerenciamento de riscos estão em conformidade com a regulação vigente, adequadas à 
natureza e à complexidade dos instrumentos financeiros, produtos, serviços e operações da CAIXA e às boas práticas 
de governança corporativa, permitindo à Alta Administração identificar o comprometimento do capital para fazer 
frente aos riscos, avaliar os impactos sobre os resultados e decidir prontamente sobre limites de exposição aceitos. 

 

A Política de Gerenciamento de Riscos e os limites de exposição são revisados, no mínimo, anualmente de 
acordo com a estratégia, fatores macroeconômicos, ambiente de negócios e capacidade de assumir risco e claramente 
comunicados a todos os empregados no sistema interno de divulgação normativa. 

 

A descrição detalhada das estruturas de gerenciamento de riscos, incluindo responsabilidades, práticas, 
processos, procedimentos e modelos, está disponível na rede mundial de computadores (internet), no sítio: 
http://www.caixa.gov.br, menu Sobre a CAIXA. 

 

(a) Basiléia II 
 

As ações necessárias à implantação do Novo Acordo de Capitais de Basiléia II são coordenadas por um projeto 
estratégico e supervisionadas pela unidade de risco corporativo da Vice-Presidência de Controle e Risco. O Projeto foi 
aprovado pelo Conselho Diretor e reflete o devido reconhecimento e a priorização estratégica atribuída pela 
Administração à implantação das melhores práticas de gestão de riscos. 
 

O Projeto visa assegurar o aprimoramento, desenvolvimento, implantação e certificação dos modelos 
básicos/padronizados e internos / avançados de risco de mercado, risco de crédito e risco operacional, além de 
diversas ações de capacitação de recursos humanos e disseminação da cultura de gerenciamento de riscos na 
instituição.  

 
A CAIXA atendeu integralmente as exigências do Banco Central do Brasil relacionadas às etapas de 

implantação do Novo Acordo no Brasil, o que lhe permitiu apresentar sua candidatura para uso de modelo interno de 
risco de mercado, e continua a evoluir suas práticas, processos, modelos e sistemas com o objetivo de habilitar a 
instituição a adotar os modelos internos nas demais categorias de riscos, em conformidade com o cronograma de 
implantação definido pelo Banco Central do Brasil - BACEN.   
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A Instituição reconhece que os ganhos oriundos da implantação completa do Novo Acordo vão além dos 
eventuais benefícios de redução da exigência de capital e reforçam a prioridade estratégica dada ao gerenciamento 
de riscos como pilar essencial da sustentabilidade, da responsabilidade empresarial e do cumprimento da missão 
estratégica da CAIXA. 

 
(b) Exigência de Capital Regulatório  
 

O quadro a seguir apresenta o detalhamento do cálculo da exigência de capital regulamentar, conforme as 
Resoluções CMN nº. 3.444/07 e 3.490/07, que definem a metodologia de apuração do Patrimônio de Referência e do 
Patrimônio de Referência Exigido:  

 

  2010 2009 

  31 de dezembro 
31 de 

dezembro 
PR - PATRIMÔNIO DE REFERÊNCIA (NÍVEL I + NÍVEL II - DEDUÇÕES) 32.569.539 26.245.187 
    NÍVEL I 16.922.987 14.970.201 
    Patrimônio Líquido 15.436.950 13.143.767 
    Instrumentos Híbridos de Capital e Dívida Habilitados a Integrar o Nível I do PR 2.207.346 1.952.635 
    Reservas de Reavaliação (478.318) (509.236) 
    Créditos Tributários Excluídos do Nível I do PR (178.770) (89.609) 
    Ativo Permanente Diferido (59.060) (97.230) 
    Ajuste ao Valor de Mercado (5.16) (1.780) 
    Adicional de Provisão ao Mínimo Estabelecido pela 2.682/1999 - 571.654 
    Excesso de Crédito Tributário em Relação ao PR de Nível I - - 
    NÍVEL II 15.647.401 11.276.219 
    Reservas de Reavaliação 478.318 509.236 
    Instrumentos Híbridos de Capital e Dívida  10.074.721 6.014.211 
    Instrumentos de Dívida Subordinada 5.089.201 4.750.992 
    Ajuste ao Valor de Mercado 5.161 1.780 
    Excesso de Capital de Nível II em Relação ao Nível I - - 
    DEDUÇÕES DO PR (849) (1.233) 
    Participação em instituição financeira no exterior (849) (1.233) 
PATRIMÔNIO DE REFERÊNCIA EXIGIDO (PRE) 23.203.522 16.502.933 
    Risco de Crédito 21.546.092 15.227.231 
    Risco de Mercado 36.847 89.127 
    Risco Operacional 1.620.583 1.186.575 
MARGEM DE CAPITAL (PR - PRE) 9.366.017 9.742.254 
ÍNDICE DE BASILÉIA (PR x 100) / (PRE / 0,11) 15,44 17,49 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 
(c) Risco de Crédito 
 

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrência de perdas associadas ao não cumprimento pelo 
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigações financeiras nos termos acordados, além de perdas decorrentes 
da desvalorização de contratos de crédito como reflexo da deterioração na classificação de risco do tomador, da 
redução de ganhos ou remunerações, das vantagens concedidas na renegociação e dos custos de recuperação. 

Como parte do aprimoramento constante do processo de gestão de risco de crédito, a CAIXA possui como 
rotina anual a aprovação pelo Conselho Diretor e Conselho de Administração das revisões de suas políticas, estratégias 
e limites de exposição. 

A gestão do risco de crédito consiste na identificação, mensuração, avaliação,  monitoramento, mitigação e 
reporte das exposições a essa categoria de risco por meio de modelos internos e padronizados, além de um processo 
estruturado de reportes aos gestores de clientes e de atendimento, e à Alta Administração da Instituição.   

Visando mitigar esse risco, todas as exposições de crédito da CAIXA são submetidas à avaliação de risco por 
modelos baseados em critérios consistentes e verificáveis, o que possibilita mensurar e classificar os riscos envolvidos 
em cada operação. Para novos clientes são utilizados modelos de Credit Scoring ou de análise especialista, a depender 
das características do tomador e da operação. No caso de clientes que possuem relacionamento de crédito com a 
CAIXA, são utilizados modelos de Behaviour Scoring nas exposições de varejo e reavaliação de rating nas demais 
exposições. 

O monitoramento das exposições ao risco de crédito ocorre pelo controle dos indicadores de atraso, perdas 
realizada, esperada e inesperada, provisão e exigência de capital, o que possibilita ampla visão do perfil do risco por 
tomador, operação, segmentos da carteira, região geográfica e setor de atividade, entre outros, e pela adoção de 
medidas de mitigação de risco, quando necessário.  

Dentre as atividades realizadas pela área de gestão de risco de crédito de carteira, destaca-se ainda, a 
calibração dos modelos de monitoramento de risco de carteira, com realização de testes de aderência e de estresse, 
participação ativa na avaliação de riscos, principalmente na criação e reposicionamento de produtos e no 
monitoramento da provisão frente às perdas esperadas. 

As políticas, estratégias, práticas, processos, modelos e sistemas implantados passam por revisões periódicas 
visando manter a Instituição aderente às melhores práticas do mercado e ao atendimento aos requerimentos do Novo 
Acordo de Capitais e dos órgãos supervisores. Todos os processos e modelos utilizados são avaliados e homologados 
previamente por unidade interna e autônoma de monitoração e validação de modelos, tendo sua capacidade preditiva 
permanentemente monitorada. 

 
(d) Risco de Mercado 
 

O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação nos valores de 
mercado de posições detidas pela Instituição, incluídas as operações sujeitas à variação cambial, de taxas de juros e 
preços de ações e de mercadorias (commodities). 

 

A CAIXA mantém estrutura de gerenciamento de risco de mercado compatível à natureza, complexidade dos 
instrumentos financeiros, produtos e operações, e dimensão de sua exposição a este risco. 

 

As atividades de gerenciamento do risco de mercado são segregadas das atividades negociais e de auditoria, 
sendo mantidas estruturas independentes de desenvolvimento e monitoração de modelos, de forma a evitar conflitos 
de interesses e resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados. 

 

Os princípios, valores e diretrizes adotados no gerenciamento desta categoria de risco são estabelecidos pelo 
Conselho de Administração por meio da Política de Gerenciamento de Risco de Mercado, com definição de limites 
operacionais e procedimentos destinados a manter a exposição ao risco de mercado em níveis considerados aceitáveis 
pela instituição. 

 

A identificação prévia dos riscos inerentes a novos instrumentos financeiros, produtos e operações, a análise 
de sua adequabilidade aos procedimentos e controles adotados pela CAIXA, o monitoramento dos limites de exposição 
e concentração a riscos de mercado, tanto das operações incluídas na carteira de negociação quanto das demais 
posições, abrangendo todas as fontes relevantes de risco de mercado e o reporte tempestivo para as instâncias 
deliberativas visam diminuir a volatilidade dos resultados da Instituição, manter o seu alinhamento às melhores 
práticas de mercado e atender às exigências legais.  
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Mensuração do Risco de Mercado 

O início da mensuração do risco de mercado ocorre com a marcação a mercado dos títulos e valores 
mobiliários, ou seja, com o cálculo dos preços de negociação desses instrumentos no mercado secundário. Para que a 
marcação a mercado seja realizada, é necessário identificar todas as posições mantidas pela instituição, calcular seus 
fluxos de caixa e descontá-los pelas taxas de juros de mercado de cada instrumento, chegando ao seu preço. 

Essas taxas de juros são demonstradas por meio da estrutura a termo de taxas de juros, que é a 
representação gráfica do relacionamento entre as taxas de juros de instrumentos de mesma qualidade de crédito, mas 
de diferentes prazos, tendo como principal finalidade servir de base para a precificação de instrumentos de renda 
fixa. 

As estruturas a termo de taxas de juros na CAIXA são estimadas a partir de informações das taxas ou preços 
negociados no mercado secundário de títulos ou, no caso de ativos sem negociação, por metodologia apropriada. 

Value at Risk - VaR 

A CAIXA utiliza a abordagem Delta-Normal para o cálculo do VaR modelo interno, metodologia paramétrica 
baseada no modelo analítico de matriz de covariância, que supõe que os retornos da carteira são normalmente 
distribuídos. 

As volatilidades e as correlações são calculadas diariamente para um período histórico de dados de 252 dias 
úteis a partir da série dos retornos das curvas de mercado dos diversos fatores de risco.  

Para o cálculo do VaR, o sistema de mensuração de risco de mercado utiliza técnica de ponderação dos dados 
EWMA – Exponentially Weighted Moving Average, método de suavização exponencial que pondera as observações 
conforme o parâmetro de decaimento escolhido, desde que o resultado do VaR seja mais conservador que o resultado 
calculado pela variância amostral. 

A qualidade desse modelo é monitorada diariamente por meio da execução do programa de testes de 
aderência, por meio de duas metodologias que contam o número de violações, um procedimento padrão estabelecido 
no Novo Acordo de Basiléia e o teste de proporção de falhas proposto por Kupiec. Esses testes verificam se os ganhos 
ou perdas não realizados se encontram dentro do VaR calculado para os níveis de 95%, 97,5% e 99%. 

A contagem de violações para aplicação dessas metodologias é realizada por meio da mensuração das perdas 
não realizadas e resultados efetivos. Na primeira, é considerado violação o resultado negativo decorrente de perdas 
não realizadas maior que o VaR projetado para o dia. Na segunda, é considerado violação o resultado negativo 
decorrente da variação do valor da carteira, considerando as negociações realizadas no dia, maior que o VaR 
projetado para o dia. Em ambos os casos, essa contagem de violações em determinado período deve estar de acordo 
com o intervalo de confiança estabelecido para o modelo.  

Em complementação à visão fornecida pelo cálculo do VaR foi estabelecido um Programa de Testes de 
Estresse que adota cenários históricos, prospectivos e análise de sensibilidade, de forma a reproduzir períodos 
históricos, simular adversidades baseadas em características da carteira e do ambiente macroeconômico que 
representem condições severas e as variações graduais nas curvas de mercado, respectivamente. 

 

Testes de Estresse 

A CAIXA estabeleceu um Programa de Testes de Estresse em que adota as abordagens tanto de cenários 
históricos quanto prospectivos para reproduzir períodos históricos e simular condições adversas baseadas em 
características da carteira e do ambiente macroeconômico, respectivamente. 

A análise de cenários históricos se utiliza dos piores cenários de curvas de juros já ocorridos para mensurar os 
efeitos que, caso se repetissem, provocariam impacto no valor do portfólio da Instituição. São utilizados dois cenários 
para avaliação dos impactos: o primeiro consiste em encontrar a pior data existente na base de dados para definir o 
valor em risco de estresse, e o segundo, em encontrar pior data para cada fator de risco existente na carteira e somar 
esses resultados, portanto, incluindo uma possível quebra de premissa. 

A análise de cenários prospectivos consiste em projetar os impactos no valor do portfólio da Instituição, caso 
o cenário estabelecido ocorra. Na CAIXA, os cenários prospectivos são propostos pela Vice-Presidência de Finanças 
com a explicação das premissas e hipóteses adotadas para cada variável explicativa dos modelos e aprovados pelo 
Comitê de Risco, para que possam alimentar os modelos de risco. 
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Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

Atualmente são utilizados três tipos de cenários prospectivos para o gerenciamento do risco de mercado: 

 Básico, considerando a trajetória mais provável das variáveis e indicadores macroeconômicos; 

 Estresse de alta, ponderando possíveis adversidades internas e externas que impactem em elevação da 
taxa de juros acima do considerado no cenário Básico; 

 Estresse de baixa, considerando hipóteses alternativas que impactem em redução da taxa de juros para 
patamares abaixo do considerado no cenário Básico. 

Complementa o Programa de Teste de Estresse a análise da sensibilidade da carteira a possíveis alterações 
nas taxas dos fatores de risco, realizada com a aplicação de pontos percentuais à estrutura a termo de cada um dos 
fatores de risco, de maneira a simular a elevação nas taxas e a consequente redução dos preços dos ativos. 

Os resultados dos testes de estresse são considerados em todo o processo de gerenciamento do risco de mercado, 
inclusive para estabelecer ou rever as políticas e limites de exposição a risco. 

 

Carteira de negociação 

 

A carteira de negociação da CAIXA é composta por todas as operações com títulos e valores mobiliários, 
instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive derivativos, detidas com intenção de negociação ou destinadas a 
hedge de outros elementos desta carteira e que não estejam sujeitas à limitação da sua negociabilidade. 

 

A evolução do valor em risco da carteira, segmentado por fator de risco é apresentado a seguir: 

 

Valor em Risco em Cenário de Normalidade(1) 

  2010 2009 

Fatores de Risco 31 de dezembro 31 de dezembro 

PRE 8,2 16,7 

Cupom IGP 0,0            0,2  

Cupom IPCA 0,3            1,2  

Cupom SELIC - - 

Cupom TR - - 

CDI - - 

VaR sem ED(2) 8,5           18,2  

VaR com ED(2) 8,3           13,7  

(1) Os valores do VaR de 31/12/2009 foram recalculados em razão de alterações nos parâmetros do modelo 
(2) Efeito Diversificação 

 

Operações não classificadas na carteira de negociação 

 

Visando gerir as operações não classificadas na carteira de negociação de forma a assegurar que o Patrimônio 
de Referência - PR - seja suficiente para fazer frente aos riscos de mercado assumidos pela Instituição, a área de 
administração risco mensura e avalia o risco de taxas de juros das operações não classificadas na carteira negociação 
considerando a natureza das operações, a complexidade dos produtos e a dimensão da exposição a este risco. 

  

As operações não classificadas na carteira de negociação da CAIXA englobam:  

 

 Títulos e valores mobiliários classificados na categoria mantidos até o vencimento, nos termos da 
regulamentação vigente. 

 Operações ativas - carteiras comercial, habitacional, saneamento e infra-estrutura. 
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 Operações passivas - captações e depósitos com e sem vencimento definido. 

A metodologia de mensuração do risco das operações não classificadas na carteira de negociação e sujeitas à 
variação de taxas de juros fundamenta-se nos conceitos apresentados no documento International Convergence of 
Capital Measurement and Capital Standards - A Revised Framework – Comprehensive Version e nas premissas contidas 
no documento Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Em complemento a esta 
mensuração é realizado, mensalmente, teste de estresse em conformidade ao estabelecido na Circular BACEN nº. 
3.365/07. 

 

O monitoramento dos níveis de exposição destas operações ao risco de taxas de juros e o cumprimento do 
limites estabelecidos são reportados à Alta Administração mensalmente 
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 PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cj. A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Brasília, DF 
Brasil 70322-915, Caixa Postal 08850, T: (61) 2196-1800, F: (61) 2196-1820, www.pwc.com/br 
 

Relatório dos auditores independentes  
sobre as demonstrações contábeis (individuais e consolidadas) 
 
 
Aos Administradores e Acionistas 
Caixa Econômica Federal – CAIXA 
 
 
 
 
Examinamos as demonstrações contábeis individuais da Caixa Econômica Federal – CAIXA (a “CAIXA” ou 
“Instituição”) que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2010, e as respectivas 
demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício e 
semestre findos nessa data, bem como as demonstrações contábeis consolidadas da CAIXA e sua 
controlada (“Consolidado”) que compreendem o balanço patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 
2010, e as respectivas demonstrações consolidadas do resultado, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o exercício e semestre findos nessa data, assim como o resumo das principais 
políticas contábeis e as demais notas explicativas. 
 
Responsabilidade da administração sobre as demonstrações contábeis 
 
A administração da CAIXA é responsável pela elaboração e adequada apresentação dessas demonstrações 
contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil – BACEN e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Responsabilidade dos auditores independentes 
 
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações contábeis com base em 
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas 
normas requerem o cumprimento de exigências éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e 
executada com o objetivo de obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis estão livres de 
distorção relevante. 
 
Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito 
dos valores e divulgações apresentados nas demonstrações contábeis. Os procedimentos selecionados 
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas 
demonstrações contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliação de riscos, o 
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações contábeis da Instituição para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados 
nas circunstâncias, mas não para expressar uma opinião sobre a eficácia dos controles internos da 
Instituição. Uma auditoria inclui também a avaliação da adequação das políticas contábeis utilizadas e a 
razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela administração, bem como a avaliação da apresentação 
das demonstrações contábeis tomadas em conjunto. 
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Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião 
com ressalvas. 
 
Base para opinião com ressalva 
 
Conforme mencionado na Nota 11 e na Nota 35 às demonstrações contábeis, a CAIXA, por meio de sua 
subsidiária integral Caixa Participações S.A. – CAIXAPAR, detém investimento no Banco Panamericano 
S.A., cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 781 milhões, e o correspondente resultado de 
equivalência patrimonial registrado é de R$ 42 milhões. Em 9 de novembro de 2010, o Banco 
Panamericano S.A. divulgou, por meio de fato relevante, a captação de R$ 2,5 bilhões destinados a 
preservar o equilíbrio patrimonial e a ampliar a liquidez operacional do banco, em função de 
inconsistências contábeis que não permitiram a apresentação adequada de suas demonstrações contábeis. 
Em 29 e 31 de janeiro de 2011, o Banco Panamericano S.A. emitiu novos fatos relevantes, que comunicam 
a não conclusão dos trabalhos para a apuração das inconsistências contábeis informadas anteriormente e a 
celebração do contrato de compra e venda de ações firmado entre o Grupo Silvio Santos e o Banco BTG 
Pactual S.A., respectivamente. Portanto, o processo de apuração dessas inconsistências contábeis pelo 
Banco Panamericano S.A. e a divulgação de suas demonstrações contábeis ajustadas, bem como outros 
procedimentos de avaliação sobre o investimento da CAIXAPAR nesse banco, ainda não estão finalizados. 
Consequentemente, a CAIXA e sua subsidiária CAIXAPAR não possuem as informações necessárias para 
refletir em suas demonstrações contábeis os efeitos de eventuais ajustes oriundos do investimento no 
Banco Panamericano S.A. Dessa forma, não foi praticável a obtenção de evidência de auditoria apropriada 
e suficiente em relação ao saldo desse investimento em 31 de dezembro de 2010 (individual e consolidado) 
e ao resultado por ele produzido no exercício e semestre findos nessa data. 
 
Opinião com ressalva 
 
Em nossa opinião, exceto pelos efeitos ainda não determinados relacionados ao assunto descrito no 
parágrafo "Base para opinião com ressalva", as demonstrações contábeis acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Caixa Econômica 
Federal – CAIXA e da Caixa Econômica Federal – CAIXA e sua controlada em 31 de dezembro de 2010, o 
desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas 
operações e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercício e semestre findos nessa data, de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil. 
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Ênfase – créditos tributários 
 
Conforme Nota 21 (a) às demonstrações contábeis, a CAIXA possuía R$ 15.935 milhões em 31 de 
dezembro de 2010 de créditos tributários de imposto de renda, contribuição social, PASEP e COFINS 
apurados sobre prejuízos fiscais, diferenças intertemporais e contribuição social a compensar, e provisão 
para realização desses créditos de R$ 4.744 milhões. O valor líquido de R$ 11.191 milhões, registrado no 
ativo, refere-se à estimativa da administração considerando a realização prevista para os próximos dez 
exercícios sociais. O montante a ser utilizado no futuro para fins de compensações fiscais está diretamente 
relacionado à geração de lucros tributáveis e pode variar da atual estimativa da administração. Nossa 
opinião não está ressalvada em função desse assunto. 
 
Ênfase – créditos com FCVS 
 
Conforme mencionado na Nota 1, a condução da gestão econômico-financeira da CAIXA é considerada no 
conjunto das decisões do Governo Federal. Nesse contexto, conforme mencionado na Nota 7 (b), a CAIXA 
possui créditos junto ao Fundo de Compensação de Variações Salariais – FCVS no montante de R$ 25.957 
milhões. Os financiamentos habitacionais encerrados com cobertura do FCVS, ainda não homologados, 
montam R$ 8.087 milhões e a sua efetiva realização depende da aderência a um conjunto de normas e 
procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A CAIXA estabeleceu critérios para 
estimar as perdas decorrentes de operações que não venham a atender a essas normas, para as quais 
constituiu provisão no montante de R$ 2.447 milhões. A realização dos créditos relacionados a 
financiamentos habitacionais já homologados pelo FCVS, no montante líquido de R$ 15.181 milhões, está 
condicionada ao processo de securitização, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000. Nossa opinião não 
está ressalvada em função desse assunto. 
 
Outros assuntos – demonstração do valor adicionado 
 
Examinamos também a demonstração individual e consolidada do valor adicionado (DVA) para o 
exercício findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentação está sendo efetuada de forma voluntária 
pela Instituição, que não requer a apresentação da DVA. Essas demonstrações foram submetidas aos 
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, estão adequadamente 
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações contábeis tomadas em 
conjunto. 
 
Brasília, 11 de fevereiro de 2011 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers  Douglas Souza de Oliveira 
Auditores Independentes  Contador CRC 1SP191325/O-0 “S” DF 
CRC 2SP000160/O-5 “F” DF 
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Relatório da Administração Consolidado - 2010 
 
Apresentamos o Relatório da Administração e as Demonstrações Financeiras Consolidadas da Caixa Econômica 
Federal – CAIXA, relativas ao ano de 2010, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às 
instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. 

 Introdução 

No prenúncio dos seus 150 anos, a CAIXA se consolida como o banco mais próximo do dia a dia dos brasileiros e é 
reconhecida pela sociedade como um dos que mais contribui para o crescimento do País. Os números e realizações 
recentes são apresentados com grande orgulho de ser o banco público que acolhe as diversas parcelas do povo 
brasileiro. 

Nos seus negócios, a Instituição tem compromisso com a relação ética e transparente com o seu público, com a 
busca do desenvolvimento sustentável, preservação dos recursos naturais, respeito à cultura e à diversidade. 

A Empresa atende de forma equânime todas as pessoas, físicas ou jurídicas, que se apresentam em suas agências 
ou entram em contato por qualquer canal de atendimento. Somente para receber benefícios sociais ou ao 
trabalhador, são atendidos mais de 24 milhões de clientes por mês. 

A Poupança CAIXA é o destino das economias de mais de 40 milhões de poupadores no País. Atualmente, acolhe 
mais de R$ 129 bilhões em depósitos e se mantém líder no mercado.  

Nos últimos 8 anos, também permitiu acesso ao mercado bancário de aproximadamente 11 milhões de brasileiros 
por meio da Conta CAIXA Fácil. 

Atuando em prol da inclusão digital, a Instituição dá prioridade aos órgãos, entidades e instituições reconhecidas de 
utilidade pública pelo Governo Federal. Desde 2004, foram doados 33.511 microcomputadores ao Programa de 
Inclusão Digital do Ministério do Desenvolvimento, Indústria e Comércio Exterior. 

Desde o início do programa Bolsa Família, ajudou a desenvolver, cadastrar e pagar mais de 12 milhões de benefícios 
por mês, levando uma melhor distribuição de renda para todos os cantos do País, o que contribui para a redução das 
desigualdades regionais e da pobreza. 

O trabalhador também é foco de atuação da CAIXA. Entre pagamentos do seguro-desemprego, quotas e 
rendimentos do PIS, abono salarial e benefícios do INSS, são mais de 12 milhões de trabalhadores atendidos por 
mês. Na administração do FGTS, a movimentação chegou a aproximadamente 93 milhões de contas.  

Como administrador das Loterias Federais, somente nos últimos 4 anos, viabilizou repasse cerca de  
R$ 10 bilhões para a saúde, esporte, justiça, previdência, educação e cultura. 

A CAIXA participa da execução do PAC desde 2007 como o principal agente financeiro e já beneficiou mais de 135 
milhões de pessoas com obras de habitação, abastecimento, esgoto, drenagem, pavimentação, transportes entre 
outros, ajudando a criar mais de 23 milhões de empregos. Essas obras somaram contratos acima de R$ 165 bilhões. 

No Programa Minha Casa Minha Vida - PMCMV, lançado em 2009 pelo Governo Federal e com a meta de financiar 
um milhão de moradias às famílias com baixa renda, a CAIXA superou o desafio e reafirmou o seu potencial como 
agente de transformação para a sociedade. 

Quando da crise financeira internacional de 2008, a CAIXA atuou de forma efetiva no mercado e ajudou a manter a 
oferta de crédito às pessoas físicas e jurídicas, contribuindo para manter o ritmo de crescimento da economia 
nacional. Desde então, acumulou volume de contratações na ordem de  
R$ 95 bilhões em empréstimos e financiamentos ao consumo das famílias e cerca de R$ 115 bilhões em créditos ao 
setor produtivo, que fomentou a geração de emprego e renda. 

Ao passo em que aumentava a oferta de crédito, os juros foram reduzidos sistematicamente e até hoje são tidos 
como um dos mais baixos do mercado. Naquele momento difícil da economia brasileira e mundial, a Empresa 
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comprou carteiras e formalizou acordos operacionais no valor de R$ 8,4 bilhões, o que foi, também, fundamental 
para minimizar a repercussão da crise no sistema financeiro brasileiro. 

Como referência em juros baixos, a CAIXA oferece produtos que atendem todas as classes sociais. Atualmente, 
mantém R$ 26,9 bilhões de saldo na carteira de pessoas físicas, com uma parcela considerável voltada ao 
microcrédito, apoio ao microempresário e financiamento de bens. 

Por sua postura em oferecer linhas de crédito para todos os ramos de negócio, atraiu a atenção dos empresários e 
quase triplicou sua carteira de crédito para pessoas jurídicas nos últimos 4 anos e já acumula saldo de R$ 28,5 
bilhões entre empréstimos para capital de giro, infraestrutura e créditos voltados para a exportação. 

Uma evolução marcante nos últimos anos foi no financiamento habitacional. A CAIXA manteve seu posto de 
referência no atendimento e no provimento de soluções para que o brasileiro possa realizar o sonho da casa própria. 
Desde 2007, foram celebrados mais de 3,4 milhões de contratos no valor de R$ 145 bilhões, que beneficiaram quase 
5 milhões de pessoas e geraram mais de 6 milhões de empregos. 

Sem abrir mão da busca incessante pela eficiência, a Instituição aumentou em 14,6% o seu volume de receitas, 
gerando lucro líquido de R$ 3,8 bilhões no ano de 2010. Esses resultados demonstram a confiança dos nossos 
clientes e da população brasileira que veem nesta Instituição secular um alicerce do desenvolvimento sustentável e 
parte atuante no processo de crescimento econômico e social do País. 

 

 Conjuntura Econômica 

O cenário internacional, no ano de 2010, teve como um dos fatores mais marcantes a recuperação econômica nos 
principais países desenvolvidos. Todavia, esse processo tem sido mais lento do que se previa, contrastando com a 
forte expansão observada nas economias emergentes.  

Pelo lado da atividade econômica interna, a evolução deve se materializar de forma compatível com o crescimento 
de longo prazo, culminando com uma taxa de expansão do PIB em 2010 de 7,3%, e de 5% em 2011. 

No que se refere ao nível de preços, apesar do ano se iniciar com pressões, principalmente pontuais e sazonais, a 
inflação doméstica tende a convergir para uma trajetória consistente com as metas estipuladas, em função da 
estabilidade da taxa de câmbio, do crescimento econômico mais equilibrado e da maturação e ampliação dos 
investimentos domésticos. Além disso, devem-se considerar os efeitos dos ganhos de credibilidade da política 
monetária nos últimos anos, bem como a possível redução da taxa neutra de juros. Não obstante, o controle 
inflacionário continuará exigindo constante monitoramento por parte do Banco Central. 

 Estratégia Empresarial 

A CAIXA busca ser referência mundial como banco público integrado, rentável e socialmente responsável, além de 
consolidar-se como o banco da maioria da população brasileira. 

Tem como missão atuar na promoção da cidadania e do desenvolvimento sustentável do País, como instituição 
financeira, agente de políticas públicas e parceira estratégica do Estado brasileiro e para isto, estabeleceu os 
seguintes objetivos estratégicos: 

 Consolidar-se como principal agente de políticas públicas do Governo Federal;  
 Ampliar a participação no mercado de crédito e na captação de recursos;  
 Ser referência de excelência no atendimento e ampliar a capacidade e as alternativas de distribuição;  
 Ser reconhecida como uma das melhores empresas para se trabalhar;  
 Adequar e racionalizar processos e integrar áreas da empresa; 
 Implementar soluções integradas de tecnologia da informação; e  
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 Ser referencial como banco focado na Responsabilidade Social Empresarial (RSE) e no apoio ao 
desenvolvimento regional sustentável. 

Como agente das políticas públicas do Governo Federal, a CAIXA mantém como prioridade a área habitacional, 
buscando incentivar e estimular a concessão de financiamentos voltados para o atendimento à população de baixa 
renda, reduzir o déficit habitacional e as desigualdades sociais e regionais e, ainda, gerar novos empregos. 

 Clientes 

A CAIXA é a escolha de 52,8 milhões de clientes bancários, entre correntistas e poupadores de todas as faixas de 
renda, que realizaram aproximadamente 4,1 bilhões de transações nos diversos canais, incluindo o internet banking. 

Para garantir a qualidade do atendimento, a Instituição concluiu, em 2010, a implantação de um novo modelo que 
prevê alterações nos processos de atendimento e na remodelagem física das suas unidades. Um dos instrumentos 
criados foi o Gerenciador de Atendimento, que permitiu diminuir o tempo de espera para atendimento no guichê de 
caixas e demais ambientes. 

Na mesma linha, foi implantado o Atendimento Móvel CAIXA, uma solução tecnológica composta de um 
equipamento portátil, semelhante às máquinas de pagamento com cartões de crédito e débito, que pode ser utilizado 
não só dentro das agências, mas principalmente fora delas e até em localidades remotas. Este equipamento possui 
as mesmas funcionalidades de uma máquina de autoatendimento, exceto transações financeiras diretas com 
numerário. 

• Rede de Atendimento 

A CAIXA atende os seus milhões de clientes, correntistas ou não, em sua rede de 40 mil pontos de atendimento. São 
6,9 mil unidades próprias, entre agências, postos e salas de autoatendimento e 33 mil correspondentes, sendo 10,7 
mil lotéricos.  

Gráfico – Quantidade de Unidades de Atendimento 

2007 2008 2009 2010

22.825 
24.983 

30.385 

39.957 

75%

 

Baseada nos princípios da sustentabilidade e com foco na inclusão bancária, foi inaugurada a Agência Chico 
Mendes, primeira agência barco, para atender comunidades ribeirinhas dos municípios da Bacia Amazônica. São oito 
municípios atendidos, contemplando uma população de 253 mil habitantes. 

Outro marco foi a inauguração, em 21 de dezembro de 2010, da Agência Alemão, localizada no Complexo do 
Alemão, no Rio de Janeiro. 
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Espalhados pelo País, os mais de 22 mil Correspondentes CAIXA Aqui levam os serviços e produtos da Empresa até 
mesmo aos locais de difícil acesso, onde não existem agências bancárias. Os pontos de atendimento são 
conectados em tempo real com a Instituição. 

O grande volume de transações nas unidades lotéricas exige uma infraestrutura tecnológica robusta. Para isto, em 
2010, alterou-se a estrutura do ambiente tecnológico desse canal para tratamento da segregação das transações 
bancárias das de jogos, visando evitar retenção no processo de comunicação e melhorar o tempo de resposta. 

Também, a capacidade computacional do sistema que suporta o canal foi aumentada, de forma a garantir a 
totalidade do atendimento das demandas, principalmente na ocorrência de concursos com prêmios acumulados ou 
especiais como a Mega da Virada. 

Para o autoatendimento, foram investidos, somente em 2010, R$ 66 milhões na aquisição de novos terminais. São 
cerca de 20 mil equipamentos instalados, através dos quais são realizadas, em média, 90 milhões de transações por 
mês.  

A Instituição também disponibiliza, pelo Internet Banking CAIXA, consulta a saldos, extratos, pagamento de contas e 
transferências para 4,6 milhões de clientes. Foram realizadas, em 2010, 495 milhões de transações nesse canal.  

O serviço de mensagens via celular que disponibiliza, gratuitamente, avisos SMS com informações do FGTS e sobre 
débitos em conta corrente ou poupança, beneficiou mais de 1,3 milhão de usuários no mesmo período. 

Para sustentar esta estrutura de atendimento, a CAIXA investiu R$ 380 milhões em tecnologia da informação e R$ 
71 milhões em infraestrutura e segurança dos imóveis, além de manter contratos de conservação, serviços de 
concessionárias públicas e manutenção de bens no valor de R$ 1,5 bilhão ao ano.  

Despendeu, também, R$ 878 milhões em serviços de processamento de dados no mesmo período. Os serviços de 
comunicações e segurança somaram  
R$ 428 milhões e R$ 464 milhões, respectivamente. 

Despesas Manutenção
 Rede de Atendimento 

 (em R$ milhões)
2009 2010 Δ% 09/10 

Instalações 1.323 1.480  11,9 

Comunicações e Processamento de Dados 1.258 1.306 3,8

Segurança 422 464  10,1 

Total 3.003 3.250     8,2 

Com intuito de facilitar o acesso à informação e possibilitar que os clientes registrem reclamações, sugestões ou 
elogios, a CAIXA disponibiliza o Serviço de Atendimento ao Cliente - SAC pelo telefone 0800 726 0101. Esse serviço 
registrou média de 18 mil contatos por mês, em 2010. A CAIXA também disponibiliza atendimento telefônico gratuito, 
0800 726 2492, para pessoas com deficiência auditiva e de fala. 

 

 Desempenho 

Em 31 de dezembro de 2010, a CAIXA possuía  
R$ 400,6 bilhões em ativos e patrimônio líquido de  
R$ 15,4 bilhões, ambos com expansão de cerca de 17% quando comparados ao ano de 2009. 
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Além dos recursos próprios, a CAIXA é responsável pela administração de mais de R$ 435,8 bilhões em ativos, 
destacando os R$ 260,3 bilhões do FGTS e os R$ 123,5 bilhões de fundos de investimento de rede e exclusivos. 

• Títulos e Valores Mobiliários - TVM 

A carteira de Títulos e Valores Mobiliários finalizou 2010 com saldo de R$ 108,6 bilhões, sendo 98,8% em títulos 
públicos federais e 1,2% em títulos de emissão privada. 

Os títulos classificados na categoria III - mantidos até o vencimento - nos termos da Circular 3.068/2001 - totalizaram 
R$ 69,5 bilhões e, de acordo com o exposto no artigo 8º da citada Circular, a CAIXA declara  possuir capacidade 
financeira e que tem a intenção de manter os títulos registrados nesta categoria até o vencimento. 

O resultado apurado para TVM e Derivativos foi de R$ 15,3 bilhões, referente às remunerações dos papéis, 
negociações e pagamentos de amortizações e juros. 

• Operações de Crédito 

O saldo das carteiras atingiu R$ 175,8 bilhões, com 41,3% de crescimento em relação a 2009 e as contratações 
totalizaram R$ 203,1 bilhões em 2010, crescimento de 31,4% em relação a 2009. 

As provisões para crédito de liquidação duvidosa totalizaram R$ 11,1 bilhões, aumento de 25,9% frente ao exercício 
anterior.  

Operações de Crédito 
(saldo em R$ milhões) 2009 2010 Δ%  

09/10 

Comercial  44.933  55.441  23,4

   Pessoa Física  21.401  26.908  25,7

   Pessoa Jurídica  23.532  28.532  21,2

Habitacional  70.521  108.330  53,6

Infraestrutura  8.917  12.013  34,7

Total  124.371  175.784  41,3

Nas operações de créditos comerciais foram contratados R$ 102,2 bilhões no ano com crescimento de 15,9% em 
relação ao ano anterior.  

Em 2010, a carteira de pessoas físicas obteve saldo de R$ 26,9 bilhões, valor 25,7% maior do que o registrado no 
ano anterior. As contratações totalizaram R$ 47,1 bilhões, aumento de 14,0%. 

Neste segmento merecem destaque o financiamento de materiais de construção pelo Construcard, com crescimento 
de 65% no ano, bem como o Cheque Especial e Financiamento de Veículos que aumentaram suas participações no 
mercado. Além destes, o Crédito Consignado, com saldo maior em 27,3% em relação ao final de 2009, encerrou o 
exercício de 2010 com 13,7% de mercado. 

Para os clientes de baixa renda são disponibilizadas linhas de crédito voltadas para o consumo, dentre elas o 
Micropenhor, que em 2010 contratou R$ 1,4 bilhão e beneficiou mais de 3 milhões de pessoas.  

A carteira de pessoas jurídicas encerrou 2010 com saldo de R$ 28,5 bilhões, crescimento de 21,2% comparado ao 
ano de 2009. O volume de contratações foi de R$ 55,0 bilhões, com evolução de 17,5%. 
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• Crédito Habitacional e de Infraestrutura 

No ano, do total de R$ 15,2 bilhões de recursos aplicados em saneamento e infraestrutura, saúde, agricultura, 
educação e desporto, R$ 12,4 bilhões corresponderam a financiamentos e R$ 2,8 bilhões a repasses do Governo 
Federal.  

As operações habitacionais registraram saldo de  
R$ 108,3 bilhões, com contratações de R$ 77,8 bilhões, incluindo repasses, valor 57,2% maior do que ao final de 
2009. Foram R$ 60,0 bilhões em financiamentos, R$ 6,3 bilhões com subsídios,  
R$ 10,6 bilhões em arrendamentos e R$ 670,8 milhões em consórcios. 

Gráfico - Evolução das Contratações Habitacionais – Valores em R$ bilhões 

2007 2008 2009 2010

22,0 23,7 

49,4 

77,8 

254%

 

Das unidades financiadas em 2010, desconsiderados os consórcios, repasses e o programa Pró-Moradia, cerca de 
53% foram destinadas a pessoas na faixa de renda de até 6 salários mínimos, onde se encontra o maior déficit 
habitacional. 

 

 

 

 

 

 

Faixas de Renda (Salários Mínimos) 
Financiamentos Habitacionais 

Quant. Valor 
R$ (milhões) % Quant. % 

Valor 

Até 3 SM 418.136 19.862 34,0 26,2

Entre 3 e 6 SM 231.608 18.204 18,8 24,0
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Entre 6 e 10 SM 75.570 6.226 6,1 8,2

Acima de 10 SM 506.195 31.637 41,1 41,7

Os financiamentos com recursos das cadernetas de poupança atingiram R$ 32,1 bilhões, evolução de 44,9% 
comparados a 2009. Nas linhas que utilizam recursos do FGTS, foram contratados R$ 27,8 bilhões, excluindo os 
subsídios, o que representa um crescimento de 74,5% em relação ao ano anterior.  

A sexta edição do Feirão CAIXA da Casa Própria contribuiu para os resultados em habitação. O Feirão movimentou 
R$ 8,4 bilhões em recursos. Os números registrados superaram as edições anteriores e representaram um aumento 
de 70% em comparação ao volume movimentado nos Feirões de 2009. 

O evento foi realizado em Belém, São Paulo, Fortaleza, Salvador, Curitiba, Rio de Janeiro, Recife, Brasília, 
Uberlândia, Campinas, Florianópolis e Porto Alegre. Somados os contratos assinados no local e os encaminhados 
para as agências, inclusive pelos parceiros, o total chegou a 94 mil negócios. O programa Minha Casa Minha Vida 
ganhou destaque neste Feirão com a oferta de 200 mil imóveis para famílias com renda superior a três salários 
mínimos, cerca de  44,4% do total de unidades habitacionais disponíveis para o evento.  

• Recuperação de Créditos 

A CAIXA tem atuado fortemente no processo de negociação e recuperação de ativos, tanto das carteiras próprias 
quanto das carteiras oriundas de outras instituições financeiras. 

Durante o ano, foram recuperadas operações de créditos comerciais próprios num total de R$ 2,1 bilhões, dos quais 
R$ 1,4 bilhão representam ingresso financeiro efetivo, e os demais R$ 726 milhões, representam o montante de 
operações parceladas, conforme quadro abaixo: 
 

Recuperação de Créditos 
(em R$ milhões) 2009 2010 Δ% 09/10 

Parcelado  678  726  7,2

À Vista  1.270  1.355  6,7

Total Recuperado  1.948  2.082  6,9

Relativamente às carteiras oriundas de outras instituições financeiras, foram concluídas em 2010 negociações que 
proporcionaram a recuperação de ativos na ordem de R$ 760 milhões. 

• Gestão de Risco de Crédito 

A estrutura de gerenciamento de risco de crédito adotada pela CAIXA está em conformidade com a Resolução 
BACEN nº 3.721 e com as boas práticas de governança corporativa e de gerenciamento de riscos adotadas no 
mercado. 

A CAIXA utiliza modelos de avaliação do risco de crédito suportados por métodos estatísticos, especialistas ou 
fundamentalistas aplicados às propostas de crédito ou à prospecção de clientes, sejam pessoas físicas ou pessoas 
jurídicas. 

O escopo de gerenciamento do risco de crédito de tomador envolve as práticas, processos, modelos, documentação 
e ferramentas do risco de crédito.  
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A avaliação, classificação do risco e definição de limites de todas as operações consideram as características do 
tomador  e da operação, a liquidez e suficiência das garantias, o estudo da carteira, o credit scoring, a viabilidade 
econômico-financeira do projeto e o equilíbrio financeiro da operação. 

• Captação de Recursos 

Os depósitos totalizaram R$ 215,2 bilhões, um incremento de 19,1% em relação a 2009. Os depósitos em Poupança 
totalizaram saldo de  
R$ 129,4 bilhões, 19,1% de aumento em relação ao ano anterior. A captação líquida foi de R$ 13,2 bilhões, 
alcançando participação no mercado de 34,2%.  

Os depósitos à vista, exceto em moeda estrangeira, registraram R$ 19,6 bilhões, aumento de 17,4% comparado a 
2009 e evolução de 13,4% na quantidade de contas. 

Depósitos à Vista 
2009 2010 

Contas (mil) Saldo 
 (R$ milhões) Contas (mil) Saldo 

 (R$ milhões) 
PF 13.490 6.271 15.283 7.919

PJ 956 10.439 1.122 11.705

  PJ – Privado 822 8.631 965 10.399

  PJ – Público 134 1.808 157 1.306

Total 14.446 16.710 16.405 19.624

No mesmo período, a Conta CAIXA Fácil foi responsável pela inclusão de mais de 1 milhão de brasileiros no sistema 
bancário. Em dezembro eram mantidas 7,4 milhões de contas ativas nessa modalidade.  

Os depósitos a prazo encerraram o ano com saldo de R$ 54,2 bilhões e os demais depósitos com  
R$ 11,9 bilhões, juntos somaram 19,7% a mais do que o registrado ao final de 2009. 

Outra fonte de recursos importante para a Empresa é a captação em Letras Imobiliárias, cujo montante atingiu R$ 
9,6 bilhões no ano. 

Em julho de 2010, a CAIXA iniciou a emissão privada de Letra Financeira, que são títulos de crédito de emissão das 
instituições financeiras com foco na captação a longo prazo. O saldo no final do ano foi de R$ 1,7 bilhão nesse tipo 
de captação. 

O patrimônio líquido total dos fundos de investimentos administrados pela Instituição, incluindo os fundos de rede, 
exclusivos, carteiras, FI FGTS, FI FAR, FI FDS e FI de FIC, apresentou aumento de 10,9%, passando de R$ 261,8 
bilhões em 2009, para R$ 290,2 bilhões em 2010, com  
R$ 1,1 bilhão gerado com receita de administração. 

• Serviços Bancários 

A CAIXA mantém portfólio completo de produtos bancários para seus clientes. Para pessoas físicas detentoras de 
conta corrente, oferece vários tipos de cestas de serviços, feitas para atender todos os tipos de transações, incluindo 
a cesta padrão em cumprimento à normatização do BACEN.  

Para os clientes pessoa jurídica, são disponibilizados convênios de arrecadação de contas, pagamento de salários, 
custódia de valores, cobrança bancária e arrecadação de cartões de débito e crédito. Esses clientes ainda contam 
com todos os serviços de conta corrente e cartões específicos para empresas. 
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Receita Serviços Bancários (em R$ milhões) 2009 2010 Δ% 09/10 

Convênios 1.236 1.482 19,9

Conta Corrente 942 1.282 36,2

Cobrança 374 433 15,8

Outros 73 89 22,8

Total 2.624 3.287 25,2

Todos estes serviços movimentaram 3,8 bilhões de transações bancárias, por meio de toda rede de atendimento, 
gerando receita de serviços e tarifas bancárias no montante de R$ 3,3 bilhões, crescimento de 25,2% em relação a 
2009.  

• Cartões 

A Empresa encerrou o ano com 63,7 milhões de cartões, evolução de 5,8%. Desse total, 58,4 milhões são de débito 
e 5,3 milhões de crédito. Foram registradas 470,0 milhões de transações no valor de R$ 31,9 bilhões contra R$ 24,8 
bilhões em 2009, crescimento de 28,6%.  

Cartões 
2009 2010 

Crédito Débito Crédito Débito 
Quantidade 
 (mil)    4.982 55.191    5.316  58.372  

Transações  
(Quant. em mil) 115.347 269.091 135.192  334.813 

Transações 
 (R$ milhões)   10.866 13.909   13.746  18.111 

Em 2010, a CAIXA iniciou a substituição dos atuais cartões de débito com tarja magnética por novos cartões que 
trazem embutido um chip e são conhecidos por smart cards ou cartões inteligentes. 

A tecnologia empregada no novo cartão agrega vantagens tanto para os clientes quanto para a própria Empresa, 
como a redução das fraudes, falsificações e clonagens de cartões, agilidade nas operações de débito, maior 
interoperabilidade entre bancos e sistemas de pagamento e desenvolvimento de aplicações ainda mais seguras para 
o comércio e os pagamentos via internet banking, mediante utilização de certificação digital. 

Para aumentar sua participação no mercado de cartões, a Instituição assinou memorando de entendimentos com o 
Banco do Brasil e o Bradesco para avaliar a operação com uma nova bandeira, Elo, inteiramente nacional, que 
projeta o início de suas operações no primeiro semestre de 2011.  

• Seguros 

Em parceria com o Grupo CAIXA Seguros, coligado da CAIXAPAR que possui 48,21% do seu capital e um dos dez 
maiores grupos de seguros privados do Brasil, a CAIXA oferece ao público em geral seguros de vida, automóvel, 
residenciais e habitacionais, bem como capitalização e previdência privada. Somente com tarifas em 2010 foram 
recebidos R$ 80 milhões, valor 38,6% maior que em 2009. 

• Serviços de Governo 

Como principal agente operador dos programas sociais do Governo Federal, a CAIXA realizou cerca de 297 milhões 
de pagamentos de benefícios no ano. Os recursos distribuídos totalizaram R$ 137,7 bilhões. 
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Nos programas de transferência de renda foram distribuídos mais de 147 milhões de benefícios, no total de R$ 15,0 
bilhões. Desse valor, R$ 13,4 bilhões referem-se ao Bolsa Família, principal programa social do Governo Federal. 

No ano, foram pagos 118 milhões de benefícios a título de Previdência Social, Abono Salarial, Seguro-Desemprego e 
PIS Quotas e Rendimentos, representando R$ 72,5 bilhões.  

A arrecadação total do FGTS, somados CAIXA e outros bancos, foi de R$ 61,8 bilhões. Foram efetuados saques no 
valor de R$ 50,6 bilhões por mais de 31 milhões de trabalhadores.  

Para contribuir com a efetividade das políticas públicas do Governo Federal, foi criado o Cadastro Único, que 
consiste em solução sistêmica de mapeamento da situação socioeconômica da população brasileira, utilizado 
atualmente para a concessão de benefícios do Programa Bolsa Família, tarifa social de energia elétrica e a seleção 
para o Programa Minha Casa Minha Vida. 

Como administradora do FCVS, a CAIXA renovou 162 mil contratos no ano de 2010, representando um valor 
superior a R$ 7 bilhões. No caso do FGHab, cerca de 259 mil brasileiros tiveram seus contratos habitacionais, no 
âmbito do PMCMV, garantidos pela cobertura desse fundo, no valor total  de  
R$ 14,9 bilhões. 

• Loterias 

Na administração das loterias, durante 2010, foram destinados ao Governo Federal e demais beneficiários legais R$ 
3,2 bilhões para aplicação em programas nas áreas de seguridade social, educação, cultura, esporte, saúde e 
segurança, e  
R$ 814 milhões foram recolhidos à Receita Federal a título de Imposto de Renda. 
 

Destinação Social 
das Loterias  

(em R$ milhões) 
2009 2010 Δ%  

09/10 

Destinação Social         2.672         3.205 19,9

  Previdência Social 1.241  1.490 20,1

  Educação 518  625 20,6

  Esporte 482  573 18,8

  Outros 431  517 19,9

Prêmios 2.550  3.093 21,3

Tributos 718  814 13,3

Manutenção 1.420  1.702 19,9

Arrecadação Total 7.360  8.814 19,8

As loterias arrecadaram R$ 8,8 bilhões no ano. A Mega-Sena foi novamente o destaque na captação de apostas, 
com R$ 4,4 bilhões e, em conjunto com a Lotofácil e a Quina responderam por 84,6% das vendas das Loterias 
CAIXA. Os prêmios de todas as modalidades das loterias somaram R$ 3,1 bilhões. 

• Modernização da Gestão Pública 

A CAIXA atua junto aos governos estaduais e municipais para provê-los de recursos para investimentos na melhoria 
da qualidade dos seus instrumentos de gestão. Destacam-se os seguintes programas: 
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O PNAFM – Programa Nacional de Apoio à Gestão e Administração Fiscal dos Municípios, programa com recursos 
originários do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), com a finalidade da melhoria no atendimento ao 
cidadão e gestão fiscal. Até 2010, foram contratados R$ 558,2 milhões pelo programa, beneficiando 90 municípios. 
As liberações totais já atingiram R$ 299,3, dos quais R$ 48,6 milhões referem-se ao ano de 2010. 

O PNAGE – Programa Nacional de Apoio à Modernização da Gestão e do Planejamento dos Estados e do DF, 
também viabilizado com recursos do BID, visa apoiar os processos de modernização da gestão, cujo valor foi 
estabelecido em US$ 155 milhões. Deste valor, já foram liberados, em moeda nacional, cerca de R$ 116,3 milhões, 
dos quais  
R$ 5,8 milhões no exercício de 2010. 

O PMAT – Programa de Modernização da Administração Tributária e Gestão dos Setores Sociais Básicos, onde a 
CAIXA celebrou junto ao BNDES, em agosto de 2007, contrato de prestação de serviços para atuar como sua 
mandatária. Foram contratados R$ 15,4 milhões até 2010, cujos recursos são direcionados à execução de projetos 
voltados à melhoria da gestão municipal. O PMAT teve suas contrações suspensas pelo BNDES, em dezembro de 
2010, tendo em vista a reformulação do Programa por aquele Banco e disponibilização do PMAT Automático em fase 
final de formatação. 

O Monumenta – Imóveis Privados que utiliza recursos do BID para financiamento a pessoas físicas e jurídicas de 
projetos de recuperação de imóveis privados considerados de especial interesse histórico. Foram realizados até 
2010, 433 contratos, no valor total de R$ 20,9 milhões. Deste total, 76 contratos foram efetuados em 2010, cujas 
liberações atingiram R$ 3,5 milhões. 

 Atuação Internacional 

A CAIXA mantém escritórios de representação nos EUA, Japão e Venezuela que tem por missão prospectar novos 
negócios e divulgar a marca da empresa no exterior. 

Em outubro de 2010, foi firmado acordo com o banco japonês Japan Post Bank, que disponibilizará mais de 8.000 
pontos de atendimento para o envio de remessas para a CAIXA a partir de janeiro de 2011.  

Neste ano, a Empresa ampliou sua atuação em cooperação técnica internacional, alinhada à política externa 
brasileira, que prioriza países da África e América Latina. Foram firmados projetos com Moçambique - 2ª fase, Cabo 
Verde e São Tomé e Príncipe, visando apoiar a redução do déficit habitacional desses países.  

O projeto com Cabo Verde encontra-se em fase de conclusão e visa apoiar a elaboração de procedimentos de 
execução de programa habitacional criado nos moldes do Programa Minha Casa Minha Vida.  

Na cooperação com Moçambique, apoiou a formatação da Política Nacional de Habitação, do Sistema Nacional de 
Custos e Índices da Construção Civil, bem como a estruturação do Centro Tecnológico para pesquisa e divulgação 
de Sistemas Construtivos Inovadores, com capacitações de técnico, instalação de laboratório e incubadora de 
empresas. 

De janeiro a dezembro de 2010, o Programa de Remessas da CAIXA contabilizou, por meio dos bancos parceiros 
(conveniados) e dos bancos correspondentes (SWIFT), um crescimento de 24,7% em relação a 2009. Foram 
recebidos US$ 114,4 milhões em remessas internacionais, permitindo a inclusão de parcela da população no fluxo 
financeiro global. 

No apoio ao comércio exterior brasileiro, a CAIXA registrou em 2010 o montante de R$ 2,6 bilhões entre operações 
de câmbio e capital de giro para financiamento à exportação.  
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 Participações Estratégicas 

A Caixa Participações S.A. se consolidou como braço estratégico da Caixa Econômica Federal, atuando em setores 
da economia em que o banco já aparece como líder no mercado, na prospecção de novos negócios e na governança 
de participações já existentes. Em 2010, a CAIXAPAR foi responsável pelo repasse das participações societárias da 
CAIXA Seguradora, da Companhia Brasileira de Securitização S/A, da Tecnologia Bancária S/A – Tecban e da 
CIELO.  

Em 19 de julho de 2010, foi aprovada pelo Banco Central do Brasil a operação de aquisição do Banco Panamericano 
S/A, condicionando sua aprovação final, em síntese, à inclusão expressa da CAIXAPAR no grupo de controle da 
instituição, providência que foi integralmente adotada. 

No dia 04 de novembro de 2010, a CAIXAPAR recebeu o Termo de Comparecimento DESUP/GTSP4-2010/0003 – 
Departamento de Supervisão de Bancos e Conglomerados Bancários – do BACEN que informou aos representantes 
legais do Banco Panamericano e os seus controladores sobre o comprometimento da situação econômico-financeira 
do Conglomerado Panamericano.  

O Banco Panamericano S.A. publicou Fato Relevante em 09 de novembro de 2010 comunicando aos acionistas e ao 
mercado em geral que o Grupo Silvio Santos, na qualidade de principal acionista controlador do Panamericano, 
decidiu aportar na instituição o valor de R$ 2,5 bilhões, obtido mediante operação financeira contratada com o Fundo 
Garantidor de Créditos (FGC) e integralmente garantido por bens do patrimônio empresarial do Grupo. O aporte 
destinou-se a restabelecer equilíbrio patrimonial e ampliar a liquidez operacional da instituição, de modo a preservar 
o nível de capitalização. 

Com base nessa nova realidade, a CAIXAPAR e o Grupo Silvio Santos deram efetividade ao Acordo de Acionistas 
firmado e instalaram, em 26 de novembro de 2010, por meio de AGE - Assembléia Geral Extraordinária, o novo 
Conselho de Administração preconizado no Acordo de Acionistas doravante vigente, com a finalidade de 
implementar ações que visem à recuperação da companhia e, consequentemente, agreguem valores à CAIXAPAR e 
à CAIXA, quanto aos investimentos realizados no Banco Panamericano S/A. 

 Controles Internos 

O Sistema de Controles Internos da CAIXA é definido como o conjunto de elementos compostos de políticas, 
normas, padrões de conduta e cultura adotados pela CAIXA para o alcance de seus objetivos, manutenção e o 
fornecimento de consistentes informações gerenciais e financeiras, para que tenha todas as suas atividades 
realizadas de acordo com a legislação interna e externa. 

Para garantir a efetividade do Sistema de Controles Internos – SCI, foram estabelecidos princípios e diretrizes por 
meio da Política de Controles Internos e Compliance. Essa Política é revista e adequada periodicamente, tendo a 
atualização mais recente ocorrida no 2º semestre de 2010. 

A verificação do cumprimento da Política é feita semestralmente, por meio do Monitoramento do Sistema de 
Controles Internos, que permite evidenciar o nível de efetividade do SCI da CAIXA. 

A CAIXA promove continuamente a disseminação do conhecimento sobre o tema “Lavagem de Dinheiro” e divulga 
procedimentos a serem adotados caso sejam identificadas situações suspeitas. 

Desde 1999 todas as normas internas estão disponíveis para consulta dos empregados na intranet CAIXA. A 
Empresa também monitora a publicação das normas externas com o objetivo de assegurar a adequação dos seus 
produtos, serviços e atividades à regulamentação externa no prazo determinado pelo órgão regulador. 
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A Empresa monitora os seus modelos de avaliação dos riscos de mercado, de crédito e operacional para a 
conformidade e controle da CAIXA, observando as diretrizes, princípios e procedimentos aprovados pelo comitê 
interno de riscos, bem como as normas externas publicadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelo BIS. 

A validação dos modelos de risco analisa, dentre outros, os seguintes aspectos: fundamentos teóricos, metodologias 
e premissas; adequação dos testes realizados; compatibilidade dos cálculos gerados pelo sistema de risco; 
integridade abrangência e adequação da documentação; conteúdo e abrangência dos relatórios de mensuração de 
risco e nível de acurácia dos modelos. 

 Gestão de Riscos Corporativos 

Uma das principais ações de aperfeiçoamento do gerenciamento de riscos na CAIXA no ano de 2010 foi a 
apresentação da candidatura à adoção de modelos avançados de risco de mercado para o cálculo da exigência de 
capital, conforme o Novo Acordo de Capitais da Basiléia - Basiléia II, realizada no final do primeiro semestre de 2010, 
com base na Circular BACEN 3.478/2009.  

Alinhada às melhores práticas e às expectativas dos órgãos reguladores, confirmada pela publicação dos primeiros 
estudos de Basiléia III, a gestão do risco de liquidez foi aprimorada com o desenvolvimento de novos modelos e o 
aperfeiçoamento daqueles em produção, assegurando maior precisão às projeções e monitoramento da exposição a 
este risco. 

A continuidade da expansão da carteira de crédito da CAIXA, em 2010, exigiu que a gestão do risco de crédito 
tivesse como foco a manutenção de índices de inadimplência, provisão para devedores duvidosos e perdas dentro 
de parâmetros definidos pelos órgãos de direção da Empresa, alinhados à diretriz estratégica para o seu crescimento 
sustentável. 

Com isto, a inadimplência total (atrasos superiores a 90 dias) do crédito na CAIXA, durante 2010, manteve-se estável 
em 2,0%  e abaixo do percentual de dezembro de 2009, que foi de 2,2%. 

Nos créditos comerciais, o percentual de atraso referente a 2010 foi de 3,0%, ante 3,4% apurados em 2009. O 
Crédito Imobiliário apresentou inadimplência de 1,6% em 2010, 0,2 p.p inferior ao registrado em 2009. 

A melhora destes indicadores em todos os segmentos ao longo do ano evidencia a eficácia das ações adotadas, as 
quais contribuíram para a continuidade da disseminação da cultura de gestão de risco de crédito em todos os níveis. 

Para a gestão do risco operacional, a CAIXA considera a adoção das melhores práticas, visando dar sustentabilidade 
às suas crescentes necessidades de operação. Esses elementos, somados ao Programa de Continuidade de 
Negócios CAIXA e a Política de Segurança da Informação aumentam a efetividade do gerenciamento dessa 
categoria de risco e fortalecem a solidez da Instituição. 

Nos últimos doze meses, a CAIXA manteve nível de capital adequado ao estabelecido pelo Conselho Monetário 
Nacional e suficiente para a continuidade dos seus negócios de acordo com o seu planejamento estratégico.  

 Governança 

A adoção de melhores práticas em governança corporativa tem possibilitado à CAIXA responder aos desafios 
centrais das organizações modernas: integrar as dimensões social, econômica e ambiental, na busca da 
sustentabilidade, por meio do desempenho empresarial responsável, que prioriza a transparência e a ética na 
geração de valor para a sociedade. 

Conforme o Estatuto da Empresa, o Conselho de Administração e a Diretoria são constituídos pela Presidência, 
Conselho Diretor e, além dos Vice-Presidentes que integram o Conselho Diretor, a CAIXA ainda conta com dois Vice-
Presidentes que respondem exclusivamente pelas áreas segregadas, a gestão de ativos de terceiros e a 
administração ou operacionalização das loterias federais e dos fundos instituídos pelo Governo Federal. 
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Além da governança corporativa, a CAIXA consolidou, no ano de 2010, dois outros eixos do seu modelo de gestão, o 
sistema de planejamento e a avaliação de resultados, ambos baseados no plano estratégico, construído, em 2009, 
com a participação dos seus empregados, controladores e parceiros. 

A CAIXA consolidou o seu sistema de planejamento em duas outras frentes: o plano de implementação da estratégia 
e os planos operacionais, estes por área de negócios da Instituição. O plano também se alinhou às práticas de 
gestão de ativos e passivos e às suas diretrizes orçamentárias, de risco e de necessidades de alocação de capital. 

O outro eixo do modelo de gestão, o de avaliação de resultados, foi aprimorado culminando com a aprovação da 
política de monitoramento estratégico e avaliação de resultados. Essa política tem como objetivo orientar a 
construção, gestão e comunicação de informações sobre a efetividade, eficácia e eficiência da CAIXA no 
cumprimento da sua missão e na execução do seu plano estratégico, de forma a subsidiar a tomada de decisão dos 
seus gestores. 

 Gestão de Pessoas 

Em 31 de dezembro de 2010, a CAIXA contava com 83,2 mil empregados concursados e quase 16 mil estagiários e 
aprendizes. 

Faixa Etária Emp. Concursados % 

Ate 19 anos 89 0,1

De 20 a 29 anos 16.825 20,2

De 30 a 39 anos 20.560 24,7

De 40 a 49 anos 28.766 34,6

Acima de 50 anos 16.945 20,4

A remuneração fixa do pessoal, somada aos encargos e benefícios, totalizou R$ 9,2 bilhões no ano, destacando-se 
os benefícios sociais proporcionados aos colaboradores e seus dependentes no valor de R$ 1,2 bilhão. 
Adicionalmente, foram investidos R$ 62,3 milhões em programas de formação, treinamento e desenvolvimento.  

Do seu quadro, 70,2% possuem curso superior completo ou mais, muitos desses se beneficiando do programa de 
incentivo para realização de cursos de graduação e pós-graduação mantidos pela Empresa.   

Escolaridade Emp. Concursados % 

Mestrado/Doutorado 919 1,1

Pós-Graduação 16.510 19,8

Superior Completo 41.005 49,3

Ensino Médio 24.501 29,5

Ensino Fundamental 250 0,3

Para modernização das políticas e instrumentos de gestão de pessoas, foi desenvolvido um novo plano de funções 
em substituição ao antigo plano de cargos. O Plano de Funções Gratificadas – PFG trouxe uma nova estrutura de 
funções gratificadas que se constitui na base para o planejamento profissional de todos os empregados, inclusive os 
não comissionados.  

A CAIXA patrocina para seus empregados planos de previdência complementar fechados, administrados pela 
FUNCEF, proporcionando-lhes a possibilidade de planejar o futuro após a aposentadoria. O percentual de 
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empregados associados à FUNCEF vem crescendo gradativamente, com registro de 93,2% em 2010, ante 90,6% 
em 2009. Hoje a FUNCEF possui mais de 111 mil associados, entre empregados e ex-empregados. 

E, ainda, para estreitar ainda mais o relacionamento com os seus empregados, foi implantado novo modelo para o 
canal de Ouvidoria Interna, exclusivo para o registro de sugestões, elogios, reclamações e denúncias relacionadas 
às atividades e ao cotidiano das pessoas na Empresa.  

 Responsabilidade Social Empresarial 

Para a CAIXA, o desafio da Responsabilidade Social Empresarial consiste em internalizar em suas práticas o 
equilíbrio entre os pilares social, econômico e ambiental, concebendo que este é o único caminho que assegura 
sustentabilidade para continuidade da vida, do planeta e da instituição.  

Nessa perspectiva, realiza a Campanha “NÓS FAZEMOS: Sustentabilidade e Responsabilidade Social Empresarial 
nos 150 anos da CAIXA”. A Campanha está inserida na Política de Reconhecimento e Valorização de Pessoas e 
Equipes da CAIXA e tem como objetivo estimular práticas de desenvolvimento sustentável em toda a Organização.  

Para consolidar o seu compromisso com a causa socioambiental, foi criado, em 2010, o Fundo Socioambiental 
CAIXA destinado ao apoio financeiro de projetos de caráter social e ambiental. Tem como objetivo ampliar a atuação 
da CAIXA no incentivo a ações que promovam o desenvolvimento sustentável. O FSA apoiará financeiramente 
projetos e investimentos de caráter social e ambiental por meio de recursos correspondentes a até 2% do lucro 
líquido ajustado do ano anterior da Empresa. 

• Negócios 

A CAIXA tem por premissa gerir seus negócios com base em princípios e valores que a consolidem como empresa 
socialmente responsável, por meio de práticas que promovam o desenvolvimento sustentável.  

Neste sentido, nas operações de crédito com valores iguais ou superiores a R$ 10 milhões, é realizada análise 
socioambiental do cliente pessoa jurídica e, se forem identificados riscos ambientais, a CAIXA faz o 
acompanhamento do cumprimento de determinadas cláusulas, cujo objetivo é levantar os riscos e recomendar 
medidas mitigadoras e/ou compensatórias.  

Desde que foi implantada, a análise socioambiental já avaliou 186 empresas e contratou, até 2010,  
R$ 25,1 bilhões. A licença ambiental é a primeira condição para todos os financiamentos a atividades ou 
empreendimentos que sejam potenciais poluidores ou que utilizam recursos naturais no processo produtivo. 

A CAIXA também oferece produtos específicos para ecoeficiência empresarial dentro da linha de crédito de bens de 
consumo duráveis com modalidades voltadas para projetos socioambientais. 

Os sistemas de aquecimento solar de água (SAS) são itens financiáveis em todos os programas de financiamento 
imobiliários. Os empreendimentos do programa Minha Casa Minha Vida para famílias com renda até R$1.395,00, 
recebem um incentivo para projetos com aquecimento solar localizados nas regiões Sul, Sudeste e Centro-oeste. Em 
2010, foram contratadas mais de 28 mil unidades habitacionais com SAS.   

• Acessibilidade 

No intuito de oferecer acessibilidade aos seus clientes e empregados com necessidades especiais, em 2010 a 
CAIXA iniciou a emissão de extrato em braile e adaptou o internet banking às pessoas com deficiência visual, bem 
como atendimento telefônico para deficientes auditivos. Outro foco foi a capacitação de empregados para 
atendimento em libras e adaptação das salas e dos equipamentos de autoatendimento.  
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• Apoio ao Esporte  

Como Empresa pública comprometida com o desenvolvimento social do país, a CAIXA apóia decisivamente o 
esporte brasileiro e, em 2010, patrocinou eventos esportivos como competições de atletismo de rua e os jogos dos 
povos indígenas. 

No ano, liberou R$ 40,7 milhões para patrocínio da Confederação Brasileira de Atletismo, da Confederação Brasileira 
de Lutas Associadas e da Confederação Brasileira de Ginástica e, para o Comitê Paraolímpico Brasileiro, foram 
desembolsados R$ 10,5 milhões. 

• Incentivo à Cultura 

A Empresa também investe na cultura. A CAIXA Cultural surgiu em 1980 e atualmente conta com sete espaços em 
cinco cidades - Brasília, Curitiba, Rio de Janeiro, Salvador e São Paulo. Os espaços têm proporcionado estímulo à 
produção de artistas brasileiros e ao intercâmbio internacional de idéias e experiências.  

Dentre os projetos patrocinados, está a Orquestra Cidadã dos Meninos do Coque, que foi criada há quatro anos, 
para promover a inclusão social de cerca de 130 crianças e adolescentes da comunidade do Coque, favela de 
Recife. Em 2010, o total de investimento em patrocínios culturais foi de R$ 39,1 milhões. 

• Valorização da Diversidade 

Alinhada às diretrizes governamentais e às novas tendências empresariais, a CAIXA vem realizando um conjunto de 
ações voltadas para conscientizar os empregados sobre a importância da Responsabilidade Social Empresarial, 
destacando em seu planejamento estratégico a elaboração de Políticas de Valorização da Diversidade.  

Em 2010 a CAIXA deu posse aos empregados membros das Comissões Regionais de Igualdade Racial, Pessoas 
com Deficiência (PCD) e Lésbicas, Gays, Bissexuais, Transexuais, Travestis e Transgêneros (LGBT). Para a CAIXA, 
a gestão participativa na formulação de políticas de gestão de pessoa é o diferencial para uma administração justa e 
igualitária. 

Realizou também a Campanha de Autodeclaração de Raça/cor com o objetivo de fazer uma pesquisa com dados 
fidedignos relativos a cor ou raça que retratem a realidade funcional da CAIXA que subsidiarão políticas e ações para 
o público interno, visando a promoção, reflexão e discussão sobre a temática racial na empresa. 

A participação mais equânime de homens e mulheres nos cargos decisórios é fundamental para a CAIXA consolidar-
se como uma empresa inclusiva e cada vez mais competitiva. No intuito de alcançar esses objetivos, foi lançada a 
Campanha Equilíbrio de Gênero nos Cargos de Gestão na CAIXA, que objetiva possibilitar que as decisões da 
Empresa sejam perpassadas pelos olhares feminino e masculino e provocar a incorporação de atitudes e valores 
atinentes à equidade de gênero pelas pessoas da CAIXA.  

Outra ação foi a adesão aos Princípios de Empoderamento das Mulheres, iniciativa resultante da parceria entre o 
Fundo de Desenvolvimento das Nações Unidas para a Mulher - parte da ONU Mulheres (UNIFEM) e o Pacto Global 
das Nações Unidas, que tem por objetivo oferecer à comunidade empresarial uma nova ferramenta no trabalho para 
ampliar e valorizar a liderança feminina no mercado de trabalho.  

• Proteção às Crianças e Adolescentes 

Por meio do Programa de Aprendizagem e Estágio, a CAIXA capacita adolescentes e jovens, que estejam em 
condição de vulnerabilidade social, para atuarem em serviços administrativos e financeiros, possibilitando assim, sua 
inserção no mercado de trabalho.  
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Categoria Quantidade em 2010 

Adolescente Aprendiz 3.703

Jovem Aprendiz 693

Estagiário 11.582

A CAIXA assinou a Declaração de Compromisso Corporativo no Enfrentamento da Violência Sexual contra Crianças 
e Adolescentes. Uma das ações implementadas, no contexto do documento, foi a orientação as suas unidades de 
que deveriam escolher entre seus fornecedores, um para assinar a declaração de compromisso com a promoção e 
reforço da conduta ética e social da empresa contra a exploração sexual de crianças e adolescentes. 

 Resultado Econômico-Financeiro 

A atuação da CAIXA como banco que atua efetivamente na execução das políticas públicas do Governo Federal, ao 
mesmo tempo em que oferece serviços bancários a todos os segmentos da sociedade, gerou números expressivos 
no ano de 2010, seja na captação e aplicação de recursos e na prestação de serviços diversos. 

A preocupação sempre presente de executar a sua missão observando os princípios de eficiência e eficácia e diante 
dos novos desafios que lhe são apresentados, tem feito a Empresa atuar de forma contínua sobre os seus processos 
para garantir o seu equilíbrio e sustentabilidade econômico-financeiros. 

Dessa forma, a CAIXA registrou lucro líquido de  
R$ 3,8 bilhões em 2010, 25,5% superior ao registrado em 2009, com retorno anualizado sobre o patrimônio líquido 
médio de 26,3%, índice de eficiência de 70,1% e índice de cobertura de despesas de pessoal de 105,3%.  

Indicadores em % 2009 2010 

Retorno sobre Ativo Médio 0,9 1,0

Índice de Basiléia 17,5 15,4

Endividamento Setor Público 30,8 30,4

Provisão S/ Op. Créditos 7,1 6,3

Cobertura de Desp. Administrativas 60,1 65,4

Cobertura de Desp. de Pessoal 95,9 105,3

Retorno PL Médio 23,2 26,3

Índice de Eficiência 71,5 70,1

Os valores dos repasses com tributos e encargos sociais à União, estados e municípios, juntamente com juros sobre 
capital próprio, somaram R$ 4,3 bilhões.  

 Prêmios e Reconhecimentos 

O Prêmio Destaque de Marketing 2010, promovido pela Associação Brasileira de Marketing e Negócios, teve a 
CAIXA como grande vencedora, com maior número de troféus. Dividido em nove categorias, o Prêmio contempla os 
casos bem-sucedidos do segmento, com reconhecimento para empresas e profissionais. Nesta edição, a Empresa 
foi premiada em três categorias: "Marketing de Serviços", "Marketing Promocional" e "Comunicação Integrada" com 
as campanhas Loterias CAIXA, Promoção Fatura Zero e Feirão da CAIXA, respectivamente. 

A CAIXA possui a 8ª marca mais valiosa do mercado segundo estudo da Brand Finance que, em parceria com a 
revista The Brander/IAM, publica a sexta edição anual do estudo das 100 marcas mais valiosas presentes no Brasil. 

A Poupança da CAIXA recebeu, pela nona vez consecutiva, o prêmio Folha Top of Mind 2010, pesquisa anual do 
Instituto Datafolha, como a marca mais lembrada pelos brasileiros na categoria Caderneta de Poupança. Nesta 
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edição, a marca atingiu um índice histórico de lembrança com 41%, o que representa três pontos a mais em relação 
ao ano de 2009. O percentual é quase quatro vezes maior do que o do segundo colocado na pesquisa. 

Pela sétima vez consecutiva a CAIXA está entre as melhores gestoras de recursos do país. A Empresa foi a 
vencedora no ranking da Revista Exame de melhor gestor de Fundos de Renda Fixa. O prêmio foi concedido nas 
categorias de melhor gestor de Fundos de Renda Fixa no segmento gestão ativa e varejo.  

A Empresa foi premiada pela revista Valor Investe como a melhor na categoria Maiores Gestoras de Renda Fixa, e 
ficou com o prêmio Top Gestão 2010. Para escolher os ganhadores do prêmio Top Gestão 2010, a Standard & 
Poor`s (S&P), empresa que pesquisa bolsa de valores e títulos, levou em conta dois grupos de gestores: o dos 
maiores e o dos especializados, os quais são definidos pelo número de fundos e de modalidades abrangidas. As 
instituições também são avaliadas por sua capacidade de gestão em determinado mercados ou setores principais. 

Em decorrência da implementação de ações que visam à equidade de gênero na Empresa, a CAIXA recebeu o Selo 
Pró-Equidade de Gênero, promovido pela Secretaria de Promoção da Mulher e, também, um troféu por ter sido 
certificada pela terceira vez consecutiva com o Selo que reconhece o esforço da Organização no desenvolvimento de 
práticas de equidade de gênero. 

A CAIXA foi contemplada com o 2º Prêmio Melhores Práticas da Agenda Ambiental na Administração Pública, na 
categoria Inovação da Gestão. O projeto “Construção Sustentável - Uso racional da água nos prédios da CAIXA” 
ficou em 2º lugar na categoria Gestão de Recursos Naturais. O prêmio é oferecido pelo Ministério do Meio Ambiente 
(MMA), por meio da Secretaria de Articulação Institucional e Cidadania Ambiental. 

A Fitch Ratings, agência internacional de classificação de riscos, anunciou a elevação das notas da CAIXA de 
"AA(bra)" para "AA+(bra)". O rating de uma instituição financeira é uma medida balizadora para o mercado operar e 
reflete, entre outras questões, a qualidade e a eficiência na gestão do crédito e as práticas de governança 
corporativa adotadas. Nesse contexto, a gestão de riscos assume papel relevante, uma vez que fornece os 
balizadores para que as operações de crédito possam ser realizadas com segurança, considerando a relação risco-
retorno. 

 Agradecimentos 

Os resultados obtidos em 2010 demonstram o profissionalismo e o compromisso de todos os colaboradores da 
CAIXA em oferecer produtos e serviços com qualidade e eficiência que ajudam a construir uma Empresa cada vez 
mais responsável e cidadã.  

Agradecemos aos nossos clientes pela confiança e fidelidade, aos nossos empregados e a todos que fazem da 
CAIXA uma empresa fundamental para o desenvolvimento social e econômico do Brasil. 
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Nota - 1 Contexto operacional  

 

A CAIXA é uma instituição financeira constituída pelo Decreto-Lei nº 759, de 12 de agosto de 1969, sob a forma de 
empresa pública com personalidade jurídica de direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda e sujeita às normas 
gerais, às decisões e à disciplina normativa emanadas do Conselho Monetário Nacional (CMN) e do Banco Central do 
Brasil (BACEN). O capital da CAIXA pertence integralmente a União e, no contexto macroeconômico, a gestão 
econômico-financeira da Empresa se insere no conjunto das decisões do Governo Federal. 

 

Áreas de atuação 

 

A CAIXA está autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliário, saneamento básico, infra-estrutura urbana, 
bancos comerciais, além da prestação de serviços de natureza social, delegada pelo Governo Federal. 

 

No exercício dessas atividades, a CAIXA executa a captação de recursos em cadernetas de poupança, letras 
hipotecárias, depósitos judiciais, depósitos à vista e a prazo, além de executar a aplicação em empréstimos vinculados, 
substancialmente, à habitação, incluindo operações de repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Serviço (FGTS). 

 

A CAIXA exerce a administração de loterias, de fundos de investimentos, de fundos e de programas sociais, entre os 
quais se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço (FGTS), o Fundo de Compensação de Variações 
Salariais (FCVS), o Programa de Integração Social (PIS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de 
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados são entidades jurídicas independentes 
geridas por regulamentação específica, que possuem contabilidade própria e suas operações são apresentadas em 
demonstrações contábeis individuais. 

 

Conforme artigo 1º da Lei n° 11.908, de 3 de março de 2009, a CAIXA constituiu em 31 de março de 2009 a sociedade 
comercial, sob a forma de sociedade anônima, denominada Caixa Participações S.A. (CAIXAPAR) com o capital social 
de R$ 2.500.000 representado por 2.500.000 ações ordinárias com vistas ao cumprimento de atividades de seu objeto 
social e à aquisição de participações acionárias em instituições financeiras públicas ou privadas do setor financeiro ou 
do ramo de atividades a ele vinculadas 

 

Nota - 2 Apresentação das demonstrações contábeis  

 

As demonstrações contábeis da CAIXA são de responsabilidade da Administração e a partir de 30 de junho de 2010 as 
demonstrações consolidadas abrangem as demonstrações contábeis da Instituição Financeira CAIXA e a sua 
subsidiária integral CAIXAPAR.  

 

Para permitir um melhor entendimento da evolução patrimonial e dos resultados do CAIXA, apresentamos também as 
informações referentes à Setembro/2009 consolidadas.  

 

Para a elaboração dessas demonstrações consolidadas, foram eliminadas as participações de uma empresa em outra, 
os saldos de contas patrimoniais, as receitas, as despesas e os lucros não realizados entre as empresas. 

 

As demonstrações foram elaboradas a partir de diretrizes contábeis das normas e instruções do Conselho Monetário 
Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissão de Valores Imobiliários (CVM) e práticas contábeis 
adotadas no Brasil. 
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As demonstrações contêm registros que refletem os custos históricos das transações sendo que a carteira de títulos 
para negociação e os instrumentos financeiros derivativos são avaliados pelo valor justo com reflexo no resultado. 

 

As demonstrações contábeis são apresentadas em reais e todos os valores arredondados para milhares de reais, 
exceto quando indicado de outra forma. 

 

As práticas contábeis adotadas no Brasil envolvem julgamento pela administração quanto a estimativas relativas: à 
mensuração de provisão para créditos de liquidação duvidosa; ao valor justo de determinados instrumentos financeiros; 
à provisão para contingências; a outras provisões; aos planos de previdência complementar; e a determinação da vida 
útil de determinados ativos. Os valores definitivos das transações envolvendo essas estimativas somente serão 
conhecidos por ocasião da sua liquidação. 

 

Por meio da Resolução CMN n° 3.786/09 e da Carta Circular n° 3.472/09 o Banco Central do Brasil reiterou o 
compromisso assumido com a convergência brasileira às Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS – International 
Financial Reporting Standards)  estabelecendo que as instituições financeiras e demais instituições autorizadas a 
funcionar pelo orgão, constituídas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a constituir comitê de 
auditoria nos termos da regulamentação em vigor, devem, a partir da data base de 31 de dezembro de 2010, elaborar e 
divulgar até  noventa dias  após essa data suas demonstrações contábeis consolidadas, acompanhadas das respectivas 
notas explicativas e do parecer do auditor independente, preparadas de acordo com as normas internacionais de 
contabilidade (IFRS), seguindo os pronunciamentos internacionais emitidos pelo IASB – International Accounting 
Standards Board.  

 

A CAIXA concluiu os estudos dos impactos da adoção das referidas normas internacionais e atualmente o processo de 
elaboração dessas demonstrações contábeis encontra-se em fase de validação pela auditoria externa com a previsão 
de conclusão nos prazos estabelecidos pelo BACEN. 

 

Visando a convergência das Normas Brasileiras de Contabilidade (BRGAAP) para as Normas Internacionais de 
Contabilidade (IFRS) o Banco Central do Brasil já aprovou os seguintes pronunciamentos contábeis emitidos pelo 
Comitê de Pronunciamento Contábeis (CPC): 

 

– CPC 01 - Redução ao valor recuperável de Ativos, aprovado pela Resolução CMN n° 3.566/08 

– CPC 03 - Demonstração do Fluxo de Caixa; aprovado pela Resolução CMN n° 3.604/08 

– CPC 05 - Divulgação sobre Partes relacionadas, aprovado pela Resolução CMN n° 3.750/09;  

– CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolução CMN n° 3.823/09 

 

 Os pronunciamentos acima descritos já foram adotados na elaboração das demonstrações contábeis da 
CAIXA, sendo que as demais normas emitidas pelo Comitê de Pronunciamento Contábil serão adotadas assim que 
aprovadas pelo órgão regulador. 

 

 A aprovação das demonstrações contábeis do trimestre findo em 30 de setembro de 2010 foram concedidas de 
acordo com a deliberação dos conselheiros em XX de novembro de 2010. 

 

 

 

 

Nota - 3 Caixa Participações S.A. – CAIXAPAR 
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A Caixa Participações é subsidiária integral da Caixa Econômica Federal, constituída no exercício de 2009 com a 
integralização de parte do capital social no montante de R$ 1.250.000,  por intermédio da Medida Provisória nº 443, de 
21 de outubro de 2008, convertida na Lei nº 11.908, de 3 de março de 2009.  

 

Em 29 de janeiro de 2010 foi integralizada parcela adicional do capital da CAIXAPAR, autorizado pelo Conselho de 
Administração da CAIXA, conforme aprovação em ata n° 211, no valor de R$ 1.185.218, sendo: R$ 1.177.778 por meio 
da transferência de participações existentes na CAIXA e R$ 7.440 em dividendos a receber, conforme demonstra 
quadro abaixo: 

 

Descrição Valor Integralizado 

CAIXA SEGUROS 1.074.136  

VISANET/CIELO 65.824  

TECBAN 31.818  

CIBRASEC 6.000  

Dividendos 7.440  

Total 1.185.218 

 

Em 28 de junho de 2010 foi integralizada parcela para compor o capital social da CAIXAPAR autorizado pela Resolução 
do Conselho Diretor CAIXA n° 4.250/2009 no valor de  
R$ 64.782, totalizando o capital social da empresa no montante de R$ 2.500.000.  

 

O quadro abaixo apresenta o valor do patrimônio liquido da CAIXAPAR: 

 

Descrição 

 2010 2009 

Participação 
CAIXA % 

30 de 
setembro 30 de junho 30 de 

setembro 

CAIXA PARTICIPAÇÕES 100 2.895.084 2.720.666 256.723 

 

Em 01 de dezembro de 2009, foi celebrado entre a Caixa Participações S.A. e o Grupo Silvio Santos Participações Ltda. 
contrato de compra e venda de ações para aquisição de 35,54% do total do capital social do Banco Panamericano S.A., 
por intermédio da aquisição de 64.621.700 ações ordinárias, equivalentes a 49% do capital social votante e 24.712.286 
ações preferenciais equivalentes 21,97% das ações preferenciais do referido banco. 

 

Em 19 de julho de 2010 o Banco Central por meio do oficio Deorf/Gabin – 2010/06731 aprovou o ingresso da 
CAIXAPAR no grupo de controle do Banco Panamericano restando apenas a apresentação dos pertinentes atos 
relativos à conclusão da operação. 

 

1000



 

 148

No exercício de 2010, foram apropriados R$ 342.384 provenientes das receitas de  participações em coligadas e 
controladas pela CAIXAPAR que representam o resultado da equivalência patrimonial da Caixa Seguros de R$ 306.475 
mil, CIBRASEC de R$ 717 mil e Banco Panamericano de R$ 35.192 mil. 

 

Nota - 4 Principais práticas contábeis 

 

As principais práticas contábeis utilizadas pela CAIXA estão assim resumidas: 

 

(a) Apuração do resultado 

 

As receitas e despesas são registradas de acordo com o regime de competência, que estabelece que sejam incluídas 
na apuração de resultado dos períodos em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correlacionarem e 
independentemente de recebimento ou pagamento. As operações com encargos financeiros pré-fixados estão 
registrados pelo valor de resgate, retificados por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondente 
ao período futuro. As operações com taxas pós-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras são atualizadas até a data 
do balanço.  

 

(b) Caixa e equivalentes de caixa 

 

As disponibilidades em moeda nacional são avaliadas pelo seu valor de face, e as em moedas estrangeiras são 
convertidas usando-se a taxa de fechamento divulgada pelo BACEN na data do Balanço Patrimonial. 

 

Para elaboração da Demonstração do Fluxo de Caixa, estão incluídas as disponibilidades de caixa, de numerário, de 
moeda estrangeira, as aplicações em operações interfinanceiras compromissadas, com vencimento original de até 90 
dias e que apresentam risco mitigado de mudança de valor justo, consideradas na gestão dos compromissos a curto 
prazo. 

 

(c) Aplicações interfinanceiras de liquidez 

 

As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas ao custo de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos 
até a data do balanço e deduzido de eventuais provisões para desvalorização, quando aplicável. 

 

(d) Títulos e valores mobiliários  

 

O registro e a avaliação da carteira de títulos e valores mobiliários estão em conformidade com a Circular BACEN nº 
3.068/2001 e são classificados de acordo com a intenção da Administração em três categorias específicas, atendendo 
aos seguintes critérios de contabilização: 

 

 - Títulos para negociação: adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo 
ajustados a valor justo em contrapartida ao resultado do período. 

 

 - Títulos disponíveis para venda: que não se enquadram como títulos para negociação nem como mantidos até o 
vencimento. Esses títulos são ajustados a valor justo, em contrapartida à conta destacada do patrimônio líquido, 
denominada “Ajuste ao valor justo TVM e derivativos”. As valorizações/desvalorizações serão levadas a resultados, pelo 
valor líquido dos efeitos tributários, quando das realizações dos respectivos títulos. 
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 - Títulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intenção e a capacidade financeira de manter até o vencimento, 
sendo contabilizados ao custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos. 

 

O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em consideração o 
preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado para ativos ou 
passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 

 

Os rendimentos dos títulos, independente de como são classificados, são apropriados “pro-rata” dia, observando o 
regime de competência, com base nas suas cláusulas de remuneração e registrados em conta de resultado. 

 

As perdas com títulos, independentemente de sua classificação, são reconhecidas diretamente no resultado do período 
e passam a compor a nova base de custo do ativo. 

 

(e) Instrumentos financeiros derivativos 

 

São classificados de acordo com a intenção da Administração, na data do início da operação, sendo sua finalidade 
destinada à proteção contra riscos (hedge) ou não. Os instrumentos financeiros derivativos que não atendam aos 
critérios de hedge estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposição global 
de risco, são contabilizados pelo valor justo, com as valorizações ou desvalorizações reconhecidas diretamente no 
resultado do período.  

 

O valor justo foi estabelecido com observância a critérios consistentes e verificáveis que levam em consideração o 
preço médio de negociação na data de apuração ou na falta desse, cotações de preços de mercado para ativos ou 
passivos semelhantes ou na falta desses, métodos próprios de precificação. 

 

Quando o instrumento financeiro derivativo é contratado em negociação, associado a operação de captação ou 
aplicação de recursos, nos termos da Circular BACEN nº 3.150/2002, a avaliação é efetuada com base nas condições 
definidas em contrato, sem nenhum ajuste decorrente do valor justo do derivativo. 

 

(f) Operações de crédito e provisão para créditos de liquidação duvidosa 

 

As operações de crédito são classificadas observando a avaliação da Administração, realizada periodicamente, que 
considera a conjuntura econômica, a experiência passada e os riscos específicos e globais em relação às operações, 
aos devedores e garantidores. A avaliação classifica os devedores em nove níveis, sendo “AA” (risco mínimo) e “H” 
(risco máximo). Adicionalmente, também são considerados os períodos de atraso estabelecidos pela Resolução do 
CMN nº 2.682/1999 para atribuição dos níveis de classificação dos clientes, da seguinte forma: 

 

 

 

Período de atraso 
Classificação do cliente 

Prazo normal Prazo especial (i) 

• de 15 a 30 dias • de 30 a 60 dias B 
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• de 31 a 60 dias • de 61 a 120 dias C 

• de 61 a 90 dias • de 121 a 180 dias D 

• de 91 a 120 dias • de 181 a 240 dias E 

• de 121 a 150 dias • de 241 a 300 dias F 

• de 151 a 180 dias • de 301 a 360 dias G 

• superior a 180 dias • superior a 360 dias H 

(i) Compreendem as operações com prazo remanescente de vencimento superior a 36 meses, conforme Resolução do 
CMN nº 2.682/1999. 

 

As atualizações das operações de crédito vencidas até o 59º dia são contabilizadas em receitas de operações de 
crédito e, a partir do 60° dia somente serão reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. 

 

As operações classificadas como nível de risco “H” há mais de 6 meses e com atraso superior a 180 dias (360 dias – 
prazo especial), são baixadas contra a provisão, e controladas por no mínimo cinco anos em contas de compensação. 

 

A provisão para créditos de liquidação duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir prováveis perdas conforme as 
normas e instruções do BACEN, associadas às avaliações procedidas pela Administração, na determinação dos riscos 
de crédito. 

 

(g) Imposto de renda e contribuição social 

 

A provisão para imposto de renda é constituída à alíquota-base de 15% do lucro tributável e adicional de 10%. A partir 
de 1° maio de 2008, a contribuição social sobre o lucro antes do imposto de renda é calculada considerando a alíquota 
de 15% para empresas financeiras e do ramo segurador e de 9% para as demais empresas (até 30 de abril de 2008, 
alíquota era de 9% para todas as empresas). 

 

 O imposto de renda e contribuição social diferidos, apurados sobre prejuízos fiscais, bases negativas e diferenças 
temporárias, são registrados como créditos tributários, de acordo com a expectativa de geração de resultados futuros, 
em consonância os critérios para constituição, manutenção e baixa estabelecidos pela Resolução do CMN nº 
3.059/2002 alterada pela Resolução CMN n° 3.355/2006. 

 

A constituição dos créditos tributários é baseada na estimativa de sua realização, conforme estudos técnicos e análises 
realizadas pela Administração. 

 

Os créditos tributários são objetos de realização de acordo com a sua origem. Os originados de diferenças temporárias 
se realizam pela utilização ou reversão das provisões que serviram de base para sua constituição. Por sua vez, os 
créditos tributários sobre prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social realizam-se quando da geração de lucros 
tributáveis, por meio de compensação na base de cálculo dos referidos tributos, respeitando o limite de 30% da referida 
base.  

 

A CAIXA reconhece os créditos tributários de IRPJ, CSLL, PASEP e COFINS sobre os ajustes negativos originados da 
marcação a mercado de títulos e valores mobiliários e de instrumentos financeiros derivativos apropriados no resultado 
e em conta destacada do Patrimônio Liquido.  
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(h) Despesas antecipadas 

 

As despesas antecipadas representam os pagamentos antecipados cujo benefício ou prestação de serviço ocorrerá em 
períodos futuros. São registradas no ativo, observado o princípio da competência para o devido reconhecimento em 
resultado, ocorrendo simultaneamente, quando se correlacionarem às receitas.  

 

(i) Investimentos 

 

Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas às sociedades coligadas, cuja influência seja 
significativa ou presumidamente significativa, estão avaliados pelo método de equivalência patrimonial e submetidos a 
testes de redução ao valor recuperável de ativos em conformidade com as instruções e normas do BACEN. 

 

Os demais investimentos permanentes são avaliados pelo custo de aquisição para fins de mensuração futura e de 
determinação do seu valor recuperável, e submetidos a testes de redução ao valor recuperável. 

 

(j) Imobilizado 

 

 O ativo imobilizado corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpóreos destinados à manutenção 
das atividades ou exercidas com essas finalidades, conforme estabelece a Resolução CMN nº. 3.642/2008. O ativo é 
registrado ao custo de aquisição ou formação, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, com 
incorporação ao custo do valor do saldo da reserva de reavaliação por força da Resolução do CMN nº 3.617/2008, 
submetidos a testes de redução ao valor recuperável e depreciados pelo método linear sem valor residual. 

 

(l) Intangível 

 

Registrado ao custo de aquisição e formação dos bens incorpóreos, destinados à manutenção da companhia ou 
exercidos com essa finalidade, deduzido da amortização, quando aplicável, calculada pelo método linear, observados os 
prazos contratuais e sujeitos a testes de redução ao valor recuperável. 

 

(m) Diferido 

 

Registrado ao custo de aquisição e formação, deduzido da amortização, a qual é calculada pelo método linear no prazo 
de até cinco anos, e sujeito a teste de redução ao valor recuperável. 

 

Conforme determinado na Resolução do CMN nº 3.617/2008, os saldos existentes, constituídos até setembro de 2008, 
serão mantidos até a sua efetiva baixa. 

 

(n) Depósitos e captações no mercado aberto 

 

São demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicável, os encargos exigíveis até a data do 
balanço. 

 

1004



 

 152

(o) Ativos e passivos contingentes  

 

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações legais são efetuados 
de acordo com os critérios definidos na Resolução do CMN nº 3.823/2009, que adota as premissas contidas no CPC 25, 
emitido pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), no reconhecimento, mensuração  e divulgação  de  
provisões, contingências passivas e contingências ativas. 

 

(i) Ativos contingentes – não são reconhecidos nas demonstrações contábeis, exceto quando a administração 
possui evidências de que há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, sobre as quais não cabem mais recursos. 

 

(ii) Passivos contingentes – são reconhecidos nas demonstrações contábeis quando, baseado na opinião de 
assessores jurídicos internos, for caracterizado como provável o risco de perda de uma ação judicial ou administrativa, 
considerando a natureza da atividade da CAIXA. Os passivos contingentes classificados como de perdas possíveis não 
são reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas quando individualmente relevante, e 
os classificados como remotos não são provisionados e nem divulgados. 

 

(p) Outros ativos e passivos 

 

Os ativos estão demonstrados pelos valores de realização, incluindo, quando aplicável, os rendimentos e as variações 
monetárias e cambiais auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisão para perda, quando julgada necessária. Os 
passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculáveis, acrescidos dos encargos e das variações 
monetárias e cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia). 

 

 

(q) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros 

 

 É reconhecida uma perda se o valor de contabilização de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa 
excede o seu valor recuperável. As perdas são reconhecidas diretamente no resultado do período. 

 

(r) Benefícios a empregados  

 

Os benefícios de curto prazo devidos aos empregados são reconhecidos contabilmente no resultado do período em que 
o empregado faz jus ao benefício. 

 

O reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais, para os benefícios pós-emprego, é efetuado de acordo os critérios 
estabelecidos pela Deliberação CVM n° 371/2000. 

  

(i) A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida como receita ou despesa, corresponde ao valor 
dos ganhos e perdas acumulados não reconhecidos, que exceder, em cada exercício, ao maior dos seguintes limites: 

 I. 10% do valor presente da obrigação atuarial total do benefício definido;  

 II. 10% do valor justo dos ativos do plano. 
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(ii) Desta forma, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida em cada exercício, será o valor 
resultante da divisão do montante dos ganhos e perdas atuariais acumulados conforme item (i), pelo tempo médio 
remanescente de serviço estimado para os empregados participantes do plano. 

 

Nota - 5 Caixa e equivalentes de Caixa  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Caixa  1.727.167 1.743.061  1.742.446 

Disponibilidade em moeda nacional 1.648.323 1.465.455  1.132.204 

Disponibilidade em moeda estrangeira 71.042 37.485  77.248 

Total de Disponibilidades (caixa) 3.446.532 3.246.001  2.951.898 

Aplicações interfinanceiras de liquidez*       35.498.502  31.555.452  54.840.094 

Total       38.945.034  34.801.453  57.791.992 

* Operações com vencimento na data efetiva de aplicação igual ou inferior a 90 dias. 
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(a) Receitas com aplicações interfinanceiras de liquidez 

 

Descrição 

2010 2009 

3° trimestre 2° trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Rendas de aplic em oper compromissadas: 1.025.411 830.685 2.945.936 3.384.310 

  Posição bancada  11.888 17.972 251.093 520.493 

  Posição financiada  1.013.523 812.713 2.694.843 2.863.817 

Rendas de aplic em depósitos interfinanceiros 1.895 2.098 5.839 113.123 

Total 1.027.306 832.783 2.951.775 3.497.433 

 

 Nota - 7 Títulos e valores mobiliários e instrumentos financeiros derivativos 

 

(a) Resumo da classificação dos Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro % 30 de junho % 30 de setembro % 

I - Títulos para negociação        36.534.892  33,78 37.083.545 33,70 31.946.982 29,40 

Letras Financeiras do Tesouro           7.154.018  6,61 7.823.230 7,10 7.870.762 7,25 

Letras do Tesouro Nacional         21.738.323  20,10 21.868.544 19,90 10.824.577 9,98 

Notas do Tesouro Nacional           7.577.997  7,01 7.329.104 6,66 13.231.498 12,20 

Debêntures                48.626  0,04 48.253 0,04 5.692 0,01 

Cotas de Fundos                15.928  0,01 14.414 0,01 14.453 0,01 

II - Títulos disponíveis para venda           2.020.495  1,86 1.311.068 1,19 1.604.506 1,48 

Letras Financeiras do Tesouro              224.126  0,20 236.028 0,21 271.228 0,25 

Notas do Tesouro Nacional                  9.749  0,01 27.163 0,02 356.597 0,33 

Títulos da Dívida Agrária                     259  0,00 252 - 255 -  

Certificado Financeiro do Tesouro                62.241  0,06 60.998 0,06 57.626 0,05 

Debêntures             304.582  0,28 302.298 0,27 316.599 0,29 

1009



 
Notas explicativas às Demonstrações Contábeis Consolidadas em 30 de setembro de 2010 e 
de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

24/02/2011 16:21:55 157

Notas Promissórias              704.269  0,65 - - - - 

Cotas de Fundos                  6.256  0,01 3.613 - 635 - 

Certificados de Recebíveis Imobiliários                65.495  0,06 66.589 0,06 70.719 0,07 

Outros              643.518  0,59 614.127 0,56 530.847 0,49 

III - Títulos mantidos até o vencimento         69.611.694  64,36 71.718.185 65,10 74.965.228 69,10 

Letras Financeiras do Tesouro           5.508.785  5,09 5.464.659 4,96 15.416.767 14,20 

Letras do Tesouro Nacional           9.450.682  8,74 9.223.497 8,38 8.580.993 7,91 

Notas do Tesouro Nacional         53.004.558  49,00 53.618.950 48,70 47.476.448 43,80 

Tesouro Nacional/Securitização           1.647.669  1,52 2.635.304 2,39 3.228.481 2,98 

Debêntures - - 55.849 0,05 54.733 0,05 

Notas Promissórias - - 719.926 0,65 207.806 0,19 

Instrumentos Financeiros Derivativos                          1 - 164 0,00 271 0,00 

Total       108.167.082  100,00 110.112.962 100,00 108.516.987 100,00

Ativo circulante  51.136.068  47,28  52.286.548 47,48 44.651.421 41,20 

Ativo não circulante  57.031.014  52,72  57.826.414 52,52 63.865.566 58,90 
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Os fluxos de caixa são construídos a partir das características dos títulos e valores mobiliários e as curvas a partir das 
informações/dados dos preços/taxas de mercado dos instrumentos financeiros disponíveis, tais como: contratos futuros, 
títulos públicos ou operações de swap.  

 

Os títulos CVS referentes a contratos de novação de dívida do FCVS, cujo prazo de vencimento é em 2027, são 
remunerados com base na variação da TR mais juros anuais de até 6,17%. Tendo por base a Medida Provisória nº 
2.196-3/2001, a União está autorizada a permutá-los por outros títulos de emissão do Tesouro Nacional ao valor de face 
atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessária, será realizada e considerando a capacidade financeira da 
CAIXA, a Administração decidiu classificar os referidos títulos na categoria mantidos até o vencimento – Tesouro 
Nacional/Securitização. 

 

(e) Resultado com títulos e valores mobiliários 

 

Descrição 

2010 2009 

3° Trimestre 2° Trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

 Operações compromissadas 1.025.411  830.685 2.945.936  3.384.310  

Aplicações em depósitos interfinanceiros 1.895 2.098 5.839 113.123 

 Ativos financeiros disponíveis para venda 51.876  47.320 166.743  210.249  

 Ativos financeiros mantidos para negociação 993.435  681.001 2.365.616  2.921.902  

 Ativos financeiros mantidos até o vencimento 1.585.994  1.992.355 5.834.148  6.996.579  

Total 3.658.611  3.553.459 11.318.282  13.626.163  

 

(f) Instrumentos financeiros derivativos 

 

 A CAIXA se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos (IFD) registrados em contas patrimoniais e contas 
de compensação que se destinam a atender necessidades próprias para administrar a sua exposição. Essas operações 
envolvem contratos futuros DI, dólar e contratos de swaps. 

 

 Os instrumentos financeiros derivativos, quando utilizados com instrumentos de hedge, destinam-se a proteção 
contra variações cambiais e variações nas taxas de juros de ativos e passivos. Os derivativos geralmente representam 
compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores ou comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos 
termos e datas especificadas nos contratos.  

 

A exposição ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diários. Os contratos de swap, 
registrados na Cetip e na BM&F, estão sujeitos a risco de crédito no caso de a contraparte não ter capacidade ou 
disposição para cumprir suas obrigações contratuais. A exposição total de crédito em "swap" em 30 de setembro de 
2010 é de R$ 2.416 (2009 - R$ 29.988). 
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As posições desses derivativos têm os seus valores referenciais registrados em contas de compensação, e os ajustes 
em contas patrimoniais. O valor referencial dessas operações é de  
R$ 26.038.272 (2009 - R$ 13.734.427). O diferencial a pagar de Swap nessa data monta  
R$ 2.587 (2009 - R$ 922) e o diferencial a receber de Swap, R$ 1 (2009 - R$ 271). 
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(i) Resultado realizado e não realizado na carteira de instrumentos financeiros derivativos 

  

  

2010 2009 

3° Trimestre 2° Trimestre Acumulado 30 de setembro Acumulado 30 de setembro 

Swap  (2.367) (912) (3.280) (1.644) 

Futuro  (95.785) 512  (137.462) (387.325) 

Total (98.152) (400)  (140.742) (388.969) 

 

(j) Margem de garantia  

 

A margem de garantia é o depósito requerido de todos que detenham posições de risco em aberto, visando assegurar o 
cumprimento de todos os contratos em aberto. A margem de garantia de operações com instrumentos financeiros 
derivativos é a seguinte: 

 

  2010 2009 

  30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Títulos públicos  264.526  239.798 230.123 

 - Notas do Tesouro Nacional 1.079 - - 

 - Letras do Tesouro Nacional 263.447 239.798 230.123 

 

(l) Marcação a mercado 

 

A marcação a mercado desempenha importante papel no gerenciamento do risco de mercado, demonstrando as 
flutuações nos valores de mercado das posições detidas pela Instituição. Seu objetivo é estimar os preços dos fatores 
de risco de mercado aos quais estão expostas as operações ativas e passivas e, consequentemente, os preços que 
reflitam, da melhor maneira possível, as condições de negociação das posições das carteiras da CAIXA no mercado 
financeiro. 

 

Na CAIXA, o processo de marcação a mercado é baseado nas cotações de mercado, quando existente. Na inexistência 
de mercado ativo adota-se a construção dos fluxos de caixa dos ativos e passivos e das curvas de taxas de juros de 
mercado. Os fluxos de caixa são construídos a partir das características das operações, sendo utilizados modelos 
estatísticos para aquelas que não possuem vencimento definido e as curvas a partir dos preços e taxas de mercado dos 
instrumentos financeiros disponíveis, tais como: contratos futuros, títulos públicos ou operações de swap. 
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A atividade de marcação a mercado está inserida no processo de gerenciamento do risco de mercado e é executada 
por unidade específica, sob a responsabilidade do Vice-Presidente de Controle e Risco. 

 

A metodologia de marcação a mercado da CAIXA está alinhada às melhores práticas de governança corporativa e 
gestão de riscos. Abrange todas as operações ativas e passivas da Instituição que possuem essa exigência e tem como 
princípios fundamentais a transparência da informação e a independência da unidade gestora. 

 

Os preços e taxas utilizados na avaliação do valor de mercado das operações ativas e passivas são oriundos de fontes 
com representatividade e confiabilidade no mercado: preços públicos ou disponíveis a todas as instituições financeiras e 
preços decorrentes de coletas privadas ou acessíveis a um grupo específico ou limitado destas instituições. 

 

Os dados são capturados e utilizados para representar as informações de mercado relativas ao mesmo momento, 
sendo validados sob os aspectos físicos e lógicos. 

 

A validação física ou de integridade consiste em verificar se os dados de mercado capturados nas fontes primárias e 
disponíveis nos sistemas envolvidos no processo de marcação a mercado apresentam os mesmos valores.  

 

A validação lógica consiste em verificar se os dados capturados são consistentes e compatíveis com o comportamento 
do mercado, evitando imprecisões, erros ou não sincronismo e compreende duas funcionalidades: 

 

• Verificação comparativa entre os valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a 
mercado e os valores e estruturas temporais geradas em dias anteriores ou apresentadas pelos fatores de risco dos 
instrumentos, contratos, ativos ou títulos que possam servir de referência. 

 

• Verificação absoluta para detectar e observar variações e descontinuidades inesperadas ou inconsistentes 
dentro dos próprios valores ou estruturas temporais geradas pelos modelos de marcação a mercado, como, por 
exemplo, as variações no valor da taxa a termo utilizada para a interpolação ou extrapolação dos dados. 

 

Nota - 8 Relações interfinanceiras - Créditos vinculados 

 

(a) Os depósitos no BACEN são compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsórios que rendem 
atualização monetária com base em índices oficiais e juros, exceto aqueles decorrentes de depósitos à vista, e não 
estão disponíveis para financiar as operações de rotina da CAIXA , assim como não estão incluídos nas 
disponibilidades. 

 

Descrição Remuneração 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 
30 de 
setembro 

Compulsório sobre depósito à vista Não remunerado 4.205.966 3.966.599 3.000.305 

Compulsório sobre depósito de 
poupança TR + 6% a.a 24.499.292 23.090.085 20.833.864 

Compulsório adicional (1) Taxa selic 18.471.055 17.188.266 7 
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Total  47.176.313 44.244.950 23.834.176 

 (1) Conforme Circular BACEN n° 3.486/10 , a partir de 2010 a exigibilidade adicional passou a ser recolhida em espécie 
com as seguintes alíquotas: depósitos à vista e a prazo – 8%; e depósitos de poupança – 10%, sendo que até 
dezembro de 2009 a exigibilidade estava vinculada em títulos. 

 

(b) A rubrica "Sistema Financeiro da Habitação - SFH" inclui preponderantemente os valores residuais de 
contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante  
de R$ 28.881.970 (2009 – R$ 27.356.125) e provisões de R$ 3.062.333 (2009 – 3.347.566), que estão em processo de 
novação com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e são atualizados 
monetariamente de acordo com a variação da Taxa Referencial de Juros (TR). A efetiva realização desses créditos 
depende da aderência a um conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A 
Administração da CAIXA implementou processo de análise e conferência das condições e dos dados desses contratos 
para enquadramento a tais normas e procedimentos, o que fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar as 
provisões para prováveis perdas decorrentes de contratos que não venham a atender às normas e aos procedimentos 
definidos pelo FCVS. 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Situação dos contratos Saldo Provisão Saldo Provisão Saldo Provisão 

Não habilitados (i) 2.574.161  (451.171) 2.621.103  (463.257) 2.542.602  (549.175) 

Habilitados e não homologados 
(ii) 5.383.035  (1.940.275) 5.218.707  (1.889.306) 5.194.498  (2.085.521) 

Habilitados e homologados (iii) 20.924.774  (670.887) 20.426.235  (652.195) 19.619.025  (712.870) 

Total 28.881.970  (3.062.333) 28.266.045  (3.004.758) 27.356.125  (3.347.566) 

 (i) Representam contratos ainda não submetidos à homologação junto ao FCVS, porque estão em processo de 
habilitação na CAIXA. 

(ii) Representam contratos já habilitados pela CAIXA em fase de análise por parte da CAIXA e/ou do FCVS, para 
homologação final do FCVS. 

(iii) Os créditos habilitados e homologados representam contratos já avaliados e aceitos pelo FCVS e dependem 
de processo de securitização, conforme previsto na Lei nº 10.150/2000, para a sua realização. 

 

A provisão para créditos junto ao FCVS é efetuada com base em estudos estatísticos semestrais, levando-se em conta 
o histórico de perda por negativa de cobertura atribuída pelo referido Fundo. 

 

(c) Resultado das aplicações compulsórias 

 

Descrição 2010 2009 
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3º Trimestre 2°Trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Créditos vinculados ao BACEN        885.277         753.172           2.003.358             988.612  

Créditos vinculados ao SFH        483.207         422.739           1.318.232           1.355.933  

Total     1.368.484      1.175.911           3.321.590           2.344.545  
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(d) Composição por setor de atividade da carteira de crédito 

 

DESCRIÇÃO 

2010 2009 

30 de 
setembro % 30 de junho % 30 de 

setembro % 

SETOR PÚBLICO     15.110.319 9,15 14.428.293 9,54 10.600.101 9,31 

Administração Direta       5.967.108 3,61 5.454.394 3,61 4.042.968 3,55 

Petroquímico       5.676.276 3,44 5.615.059 3,71 3.613.754 3,17 

Saneamento       2.174.827 1,32 2.052.233 1,36 1.756.865 1,54 

Produção e Distribuição de Energia Elétrica          611.327 0,37 640.414 0,42 562.043 0,49 

Outros          680.781 0,41 666.193 0,44 624.471 0,55 

SETOR PRIVADO   149.965.730 90,85 136.861.747 90,46 103.243.875 90,69 

PESSOA JURÍDICA     35.607.409 21,57 33.694.332 22,27 24.314.727 23,55 

 INDUSTRIA E COMERCIO     16.872.780 10,22 16.504.844 10,91 13.815.021 56,82 

Comércio Varejista e Atacadista       6.083.611 3,69 5.866.370 3,88 5.535.546 22,77 

Metalurgia       3.152.347 1,91 3.150.027 2,08 2.096.888 8,62 

Fabricação de Produtos Químicos          296.105 0,18 474.787 0,31 3.447.204 14,18 

Alimentos       1.582.745 0,96 1.344.564 0,89 1.155.178 4,75 

Veículos Leves e Pesados          594.974 0,36 595.871 0,39 747.876 3,08 

Vestuário e Acessórios          337.120 0,20 333.021 0,22 525.782 2,16 

Outros Industria e Comércio       4.825.878 2,92 4.740.204 3,13 306.547 1,26 

 SERVIÇOS     18.734.629 11,35 17.189.488 11,36 10.499.706 43,18 

Petroquímico          471.419 0,29 466.568 0,31 1.894.697 7,79 

Produção e Distribuição de Energia Elétrica       2.489.645 1,51 2.348.045 1,55 1.743.182 7,17 

Saneamento          205.380 0,12 201.368 0,13 1.468.064 6,04 

Construção Civil          946.639 0,57 922.933 0,61 2.487.559 10,23 

1042
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Saúde 
       
1.255.346  0,76 1.196.910 0,79 934.301 3,84 

Atividades de Serviços Financeiros       3.515.667 2,13 3.244.545 2,14 505.035 2,08 

Escritório          374.452 0,23 374.070 0,25 296.920 1,22 

Transporte Terrestre          488.231 0,30 543.997 0,36 283.302 1,17 

Educação          276.324 0,17 258.017 0,17 226.036 0,93 

Infra-Estrutura          207.643 0,13 188.422 0,12 212.827 0,88 

Habitação       1.476.358 0,89 1.188.150 0,79 201.786 0,83 

Telecomunicações       2.076.462 1,26 2.073.383 1,37 155.148 0,64 

Outros Serviços       4.951.063 3,00 4.183.080 2,76 90.849 0,37 

PESSOA FISICA   114.358.321 69,28 103.167.415 68,19 78.929.148 76,45 

Habitação     89.222.858 54,05 79.310.767 52,42 58.648.706 56,81 

Empréstimos     25.135.463 15,23 23.856.648 15,77 20.280.442 19,64 

Total   165.076.049 100,00 151.290.040 100 113.843.976 100 
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Composição das operações de crédito e outros créditos com característica de concessão de crédito por faixa de 
vencimento 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Setor público Setor privado Total % Total % Total % 

Curto prazo 2.676.268 39.811.199 42.487.467 
25,7
4 39.663.325 26,22 33.078.774 

29,0
6 

De 0 a 90 dias 724.957 14.754.524 15.479.481 9,38 14.360.340 9,49 12.418.636 
10,9
1 

De 91 a 360 dias 1.951.311 25.056.675 27.007.986 
16,3
6 25.302.985 16,72 20.660.138 

18,1
5 

Longo prazo 12.427.547 106.842.799 
119.270.34
6 

72,2
5 

108.313.55
7 71,59 77.859.912 

68,3
9 

De 1 ano até 3 anos 3.560.452 45.070.611 48.631.063 
29,4
6 45.726.411 30,22 35.006.297 

30,7
5 

De 3 anos até 5 anos 1.392.142 29.641.606 31.033.748 18,8 28.365.970 18,75 21.026.913 
18,4
7 

De 5 anos até 15 
anos 4.217.963 27.836.971 32.054.934 

19,4
2 25.532.566 16,88 16.500.135 

14,4
9 

Mais de 15 anos 3.256.990 4.293.611 7.550.601 4,57 8.688.610 5,74 5.326.567 4,68 

Total normal 15.103.815 146.653.998 
161.757.81
3 

97,9
9 

147.976.88
2 97,81 

110.938.68
6 

97,4
5 

Total vencido 6.504 3.311.732 3.318.236 2,01 3.313.158 2,19 2.905.290 2,55 

Total geral 15.110.319 149.965.730 
165.076.04
9 100 

151.290.04
0 

100,0
0 

113.843.97
6 100 

 

 

Os itens de balanço que compõem o montante de R$ 2.295.580 ( 2009 – R$ 1.885.906), referente a “Outros créditos 
com características de concessão de crédito” estão descritos na Nota nº 10(c1).  

 

(f) Rendas de operação de crédito  

 

1044



 

 192

Descrição 

2010 2009 

3º Trimestre 2º Trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Empréstimos, títulos descontados e 
financiamentos 2.870.190 2.627.282 7.894.210 6.153.729 

Financiamentos imobiliários 2.160.782 1.833.188 5.605.326 3.848.352 

Financiamentos de infra-estrutura e 
desenvolvimento 190.077 170.163 531.868 363.576 

Outros créditos 2.386 2.566 7.151 6.270 

Total 5.223.435 4.633.199 14.038.555 10.371.927 

 

(g) Movimentação da provisão para crédito de liquidação duvidosa 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Saldo inicial            9.809.999     9.171.712             8.018.068  

  Provisão específica           9.809.999    9.171.712            7.382.785  

  Provisão adicional (i)  -   -               635.283  

Constituição              955.318    1.749.817              984.817  

Baixas              (14.662)   (537.063)                (2.287) 

Transferência para prejuízo             (389.540)    (574.467)            (373.583) 

Saldo final          10.361.115     9.809.999             8.627.015  

Provisão específica          10.361.115     9.809.999             8.045.639  

Provisão adicional   -   -                581.376  

 

(i) No 1° trimestre de 2010 foi revertida a provisão adicional anteriormente constituída, em função da melhora das 
condições macroeconômicas e do comportamento da inadimplência da carteira de crédito comercial da CAIXA. 

 

(h) Concentração dos principais devedores  
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Descrição 

2010 2009 

30 de setembro % 30 de junho % 30 de setembro %  

Principal devedor  5.676.275 3,44 5.615.058 3,71 3.613.754 3,49 

10 maiores devedores 15.915.984 9,64 15.561.559 10,29 9.913.440 8,58 

20 maiores devedores 19.352.234 11,72 18.760.383 12,40 12.572.504 12,16 

50 maiores devedores 24.127.629 14,62 23.212.532 15,34 16.305.801 15,76 

100 maiores devedores 27.199.312 16,48 26.202.722 17,32 18.722.477 18,10 

 

(i) Movimentação da carteira de renegociação 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Operações Renegociadas 1.934.576           1.254.099  663.945 

  Operações Comerciais 1.541.281              997.248  534.003 

  Operações Habitacionais 393.295              256.851  129.942 

Operações Recuperadas 456.809              277.298  154.986 

  Operações Comerciais 207.465              112.377  62.021 

  Operações Habitacionais 249.344              164.921  92.965 
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Nota - 10 Outros créditos 

 

Carteira de câmbio 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Ativo - Outros créditos 39.320 29.279 10.736  

Câmbio comprado a liquidar - ME  16.654 16.433 5.863  

Direitos sobre vendas de câmbio - MN  30.840 13.017 4.963  

(-) Adiantamentos recebidos - MN  (8.174) (171) (90) 

Ativo circulante 39.320 29.279 10.736  

     

Passivo - Outras obrigações 47.655 29.499 11.337  

Câmbio vendido a liquidar - ME  31.001 13.066 5.474  

Obrigações por compras de câmbio - MN 16.654 16.433 5.863  

Passivo circulante 47.655 29.499 11.337  

 

(a.1) Resultado de operações de câmbio 

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Receitas 41.305  58.841  130.217  42.163  

Disponibilidade em moeda estrangeira 41.305  58.841  130.217  42.163  

Despesas (41.921) (58.142) (129.322) (45.440) 

Despesas de variações e diferenças de taxas (41.921) (58.142) (129.322) (45.440) 

Resultado de câmbio (616) 699  895  (3.277) 
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Rendas a receber 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro % 30 de junho % 30 de setembro  % 

Dividendos e JCP a receber (i) 103.821 10,71 76.000 8,88 62.027 8,49 

FGTS 234.308 24,18 212.726 24,86 182.975 25,04 

Seguro-desemprego 96.154 9,92 82.883 9,69 43.878 6,00 

Orçamento Geral da União 137.441 14,18 138.524 16,19 129.525 17,72 

Convênios 25.343 2,62 26.836 3,14 21.428 2,93 

INSS 55.639 5,74 42.210 4,93 42.068 5,76 

FAR 13.405 1,38 13.690 1,60 13.760 1,88 

Fundos de investimento 
56.558 

     
5,84 53.103 6,21 47.804 6,54 

Bolsa Família 80.756 8,33 70.759 8,27 60.212 8,24 

Bolsa Escola 8.744 0,90 8.744 1,02 9.021 1,23 

Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 18.811 1,94 20.313 2,37 22.165 3,03 

PIS 100.707 10,39 62.354 7,29 55.354 7,57 

FIES 9.148 0,94 19.450 2,27 15.528 2,12 

Outros 28.279 2,92 28.155 3,29 25.014 3,42 

Total 969.114 100,00 855.747 100,00 730.759 100,00 

 (i) O saldo refere-se a dividendos e JCP da Caixa Seguros e do FND. 

 

(c) Diversos 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro % 30 de junho % 30 de setembro % 
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Adiantamentos 361.803  1,95  353.226  1,98 333.572  1,98 

Créditos tributários (Nota 22) 9.750.865  52,67  9.450.241  53,00 8.972.617  53,16 

Devedores por depósitos em garantia 
(Nota 32 a(ii)) 4.243.662  22,93  4.152.842  23,30 3.790.557  22,46 

Impostos e contribuições a compensar 265.228  1,43  356.116  2,00 220.757  1,31 

Pagamentos a ressarcir 46.828  0,25  58.490  0,33 23.521  0,14 

Participações pagas antecipadamente 599.523  3,24  385.953  2,16 480.868  2,85 

Outros créditos com características de 
concessão de crédito (c.1) 2.264.231  12,23  2.106.454  11,8 1.855.886  11,00 

Outros créditos sem características de 
concessão de crédito (c.2) 100.735  0,54  107.808  0,60 326.103  1,93 

Devedores diversos (c.3) 1.052.388  5,68  874.910  4,90 873.906  5,18 

Provisão para perdas - Diversos (i)  (170.888) (0,92) (173.369) - (204.952) - 

Total 18.514.375  100,00 17.672.671  100,00 16.672.835  100,00 

 (i) Provisão para perdas líquidas definitivas e indenizações de sinistros de financiamentos habitacionais. 

 

 

 

 

 

(c.1)  Outros créditos com características de concessão de crédito 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Devedores por compra de valores e bens 9.603 9.249 10.979 

Direitos a receber de operações de venda ou 
transferências de ativos 8.095 9.208 12.757 

Cartão de crédito 2.246.533 2.087.997 1.765.964 

Governo do Estado da Bahia – EMBASA - - 66.186 

Subtotal 2.264.231 2.106.454 1.855.886 

Créditos por avais e fianças honradas 29.924 31.267 30.020 
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Total 2.295.580 2.137.721 1.885.906 

 

(c.2)  Outros créditos sem características de concessão de crédito 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) - - 241.884  

Cartão de crédito 51.322 52.914  50.065  

SAÚDE CAIXA (8.443) (8.373) 503  

Aquisição de Royalties e compensações FI  54.856 60.150  29.428  

Outros 3.000 3.117  4.223  

Total 100.735 107.808  326.103 

 (i) Antecipação de recursos de privatização ao Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA. Em 30 de setembro 
de 2009 a operação por meio de contrato firmado entre as partes foi liquidada.  

 

(c.3) Devedores diversos 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Valores a apropriar (iii) 748.570 583.922 549.599 

Seguros a receber 87.898 92.814 121.671 

Outros devedores 114.919 112.856 120.933 

Créditos adquiridos 101.001 85.318 81.703 

Total 1.052.388 874.910 873.906 

 (iii) Esses valores estão correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na Nota nº 20 (c.3). 

 

(d) Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 
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De acordo com a Carta-Circular do BACEN nº 3.048/2002, a provisão para os títulos e créditos a receber estão 
classificados como “com característica de concessão de crédito” - R$ 118.562 (2009 - R$ 101.723) e “sem característica 
de concessão de crédito” - R$ 0,00 (2009 - R$ 241.884). 

 

 

 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Com característica de concessão de crédito (118.562) (105.782) (101.723)  

  . Cartão de crédito (109.979) (99.396) (88.884)  

  . Governo do Estado da Bahia – EMBASA - - (6.618)  

  . Créditos por avais e fianças honradas (4.720) (2.334) (2.141)  

  . Devedores por compra de valores e bens (3.782) (3.960) (3.952)  

  . Direitos a receber de operações de venda ou 
transferência de ativos (81) (92) (128)  

Sem característica de concessão de crédito – COMPESA 
(i) - - (241.884)  

Total (118.562) (105.782) (343.607)  

 (i) Antecipação de recursos de privatização ao Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA. Em 30 de setembro 
de 2009 a operação por meio de contrato firmado entre as partes foi liquidada 

 

 

Nota - 11 Outros valores e bens 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Bens não de uso próprio (i)             735.448          768.509              715.434  

 . Imóveis patrimoniais não de uso 119.827         123.507                59.528  

 . Imóveis adjudicados/Arrematados 615.621         645.002              655.906  

Despesas antecipadas (ii)             631.462          680.084              802.523  

Material de consumo               22.573            22.424                24.302  
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Total             1.389.483        1.471.017            1.542.259  

 (i)Os bens não de uso referem-se, principalmente, aos imóveis adjudicados, imóveis recebidos em dação de 
pagamento de empréstimos e imóveis que não são mais usados nas operações da CAIXA, que são submetidos a teste 
de redução ao valor recuperável. 

(ii) O montante relativo à “Desp. antecipadas”, refere-se, sobretudo a antecipação das contribuições ordinárias ao FGC. 

 

Nota - 12 Investimentos  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

CAIXA SEGUROS (ii) 1.146.455 1.060.929 974.884 

Banco Panamericano (ii) 780.848 739.272 - 

CIP - Câmara Interbancária de Pagamento (i) 2.100 2.100 2.100 

CIBRASEC - Cia Brasileira de Securitização (ii) 6.677 6.506 6.000 

TECBAN - Tecnologia bancária (ii) 31.818 31.818 31.818 

VISANET (ii) 65.825 65.825 65.825 

BIAPE  1.246 1.118 4.839 

Outros investimentos (i) 46.099 33.255 2.499 

Total 2.081.068 1.940.823 1.087.965 

 (i) Investimentos avaliados pelo custo de aquisição e submetidos a testes de redução ao valor recuperável . 

(ii) Investimento proveniente da CAIXAPAR e avaliado pelo método de equivalência patrimonial 

 

Os investimentos da CAIXA Consolidado são preponderantemente constituídos pelos investimentos constantes na 
Caixa Participações, empresa esta, que é subsidiária integral da Caixa Econômica Federal, constituída no exercício de 
2009 com a integralização de parte do capital social no montante de R$ 1.250.000,  por intermédio da Medida Provisória 
nº 443, de 21 de outubro de 2008, convertida na Lei nº 11.908, de 3 de março de 2009.  

 

(i) Resultado de Participações em coligadas e controladas 

 

  2010 2009 
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3° Trimestre 2° Trimestre Acumulado 30 

de setembro 
Acumulado 30 
de setembro 

CAIXA SEGUROS  128.582  82.227          312.624    231.435  

Banco Panamericano    12.104     23.088            35.192   -  

CIBRASEC        201          (40)               676   -  

Participações no exterior          67          (52)                 10          170  

Total da participação em coligadas  140.954  105.161         348.502    231.605  

¹Avaliado em SET/2009 pelo Custo de Aquisição 

 

Nota - 13 Imobilizado de uso 

 

 

 Demonstrado ao custo de aquisição sendo que as depreciações são calculadas pelo método linear, com base 
em taxas anuais que contemplam a vida útil-econômico dos bens. 

 

Descrição 

2009 2010 

30 de 
setembro 

31 de 
dezembro Adições Baixas Depreciação

30 de 
setembro % 

Imóveis de uso 936.406  909.102  17.297  (10.094) (27.957) 888.348  48,05  

  - Edificações 650.400  626.651  17.297  (5.594) (27.957) 610.397  33,51  

  - Terrenos 286.006  282.451    (4.500)   277.951  14,54  

Imobilizações em curso 4.621  4.645  255      4.900  0,27  

Instalações, móveis e equip. 
de uso 175.496  194.441  110.559   (39.040) 265.960  14,39  

Sistema de comunicação 21.669  22.304  2.619    (3.571) 21.352  1,15  

Sistema de processamento 
de dados 558.742  658.285  143.746   (180.300) 621.731  33,63  

Sistema de transporte e 
segurança 59.010  51.147  14.716    (19.429) 46.434  2,51  

Total 1.755.944  1.839.924  289.192 (10.094) (270.297) 1.848.725  100,00  
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Em Dezembro de 2008, com base na Lei nº 11.638/2007, a CAIXA adotou como saldo dos bens do ativo o valor 
reavaliado (valor da reavaliação R$ 566.924 – Edificações; R$ 229.998 – Terrenos) e alterou a vida útil econômica de 
imóveis de uso de 25 anos para 50 anos e sistema de segurança de 10 anos para 5 anos, conforme tabela abaixo: 

 

  Prazo 

Edificações 50 anos 

Sistema de Segurança 5 anos 

Sistema de Comunicação 10 anos 

Sistema de processamento de dados 5 anos 

Móveis e Equipamentos 10 anos 

Com o índice de imobilização apurado de 15,10%, a CAIXA está enquadrada na forma definida pela Resolução do CMN 
nº 2.669/1999, a qual estabelece o limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002.   

 

Nota - 14  Intangível 

 

Em atendimento à Resolução do CMN nº 3.617/2008, os saldos relativos a direitos de prestação de serviços de 
pagamento de salários, proventos, saldos, vencimentos, aposentadorias, pensões e projetos logiciais – Software, ambos 
registrados anteriormente no Ativo Diferido (Nota 15) foram transferidos para o Ativo Intangível. Para o item “aquisição 
de folha de pagamento” foi realizado o teste de redução ao valor recuperável pelo método do fluxo de caixa descontado. 

 

Descrição 

2009 2010 

30 de 
setembro 

31 de 
dezembro Adições Baixas 

Valor 
recuperável 
de ativos 

Amortizações 30 de 
setembro 

Aquisição de folha de 
pagamento 681.474  765.347  155.640 (22.014) (982) (156.581) 741.410  

Projetos logiciais - 
Software 18.365  19.556  39.199  -  -  (5.245) 53.510  

Total 699.839  784.903  194.839 (22.014) (982) (161.826) 794.920  

 

Nota - 15  Diferido 

 

De acordo com a Resolução do CMN nº 3.617/2008, os saldos existentes anteriores a edição dessa Resolução, 
posicionados em setembro de 2008, serão mantidos até a sua efetiva realização por amortização. Os valores de 
adições e baixas realizados após 30 de setembro de 2008, tiveram os seguintes procedimentos: 
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 - Os gastos em imóveis de terceiros foram registrados como despesas e as benfeitorias em imóveis próprios foram 
registradas em imobilizado de uso (Nota 13 - Edificações). 

 - Os gastos com projetos logiciais foram reclassificados para o ativo intangível (Nota 14). 

 

Descrição 

2009 2010 

30 de 
setembro 

31 de 
dezembro Baixas Amortizações 30 de 

setembro 

Gastos em imóveis de terceiros 92.252  76.078  (1.730) (32.108) 42.240  

Gastos com projetos logiciais 57.742  50.838  -  (19.569) 31.269  

Benfeitorias em imóveis próprios 41.454  34.820  -  (14.452) 20.368  

Total 191.448  161.736  (1.730) (66.129) 93.877  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota - 16 Depósitos e captações no mercado aberto  

 

Depósitos 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de 
setembro % 30 de junho % 30 de 

setembro % 

Depósitos à Vista 18.572.811 9,13 17.999.695 9,19 14.084.917 7,60 

Pessoas Físicas 7.235.441 3,56 7.097.647 3,62 5.374.553 2,90 

Pessoas Jurídicas 9.255.355 4,55 8.585.317 4,38 6.752.684 3,64 

Vinculados 880.160 0,43 948.301 0,48 812.234 0,44 
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Governo 875.632 0,43 1.106.086 0,56 781.636 0,42 

Moedas Estrangeiras 23.220 0,01 8.373 - 18.362 0,01 

Instituições do sistema Financeiro 20.017 0,01 19.156 0,01 13.028 0,01 

Entidades públicas 249.880 0,12 205.200 0,10 309.667 0,17 

Outros 33.106 0,02 29.615 0,02 22.753 0,01 

Depósitos de Poupança 123.346.743 60,64 116.330.563 59,39 104.124.843 56,19 

Pessoas Físicas 121.655.796 59,81 114.419.167 58,41 103.101.481 55,64 

Pessoas Jurídicas 1.687.588 0,83 1.907.880 0,97 1.019.492 0,55 

Vinculados 3.359 - 3.516 - 3.870 - 

Depósitos Interfinanceiros 354.930 0,18 44.705 0,02 29.678 0,02 

Depósitos a prazo 50.865.466 25,01 49.311.647 25,17 54.576.533 29,45 

Depósitos a prazo em moeda nacional 27.780.350 13,66 26.393.738 13,47 22.381.093 12,08 

Depósitos judiciais com remuneração 23.085.116 11,35 22.917.909 11,7 32.195.440 17,37 

Obrigações por depósitos especiais e de 
fundos e programas (f) 10.146.734 4,99 12.084.147 6,17 12.399.686 6,69 

Outras captações 99.978 0,05 108.610 0,06 85.571 0,05 

Total 203.386.662 100,00 195.879.367 100,00 185.301.228 100,00 

Passivo circulante 202.848.855 99,74 195.350.438 99,73 185.165.720 99,93 

Passivo não circulante  537.807  0,26 528.929 0,27 135.508 0,07 
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(c)  Despesas de captações com depósitos e emissões de títulos  

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Depósitos de Poupança (2.015.608) (1.794.045) (5.451.055) (4.831.885) 

Depósitos Interfinanceiros (5.109) (1.033) (6.762) (1.414) 

Depósitos a prazo CDB/RDB (683.953) (543.563) (1.695.234) (1.515.533) 

Depósitos judiciais (302.358) (271.083) (804.485) (787.367) 

Depósitos especiais e de fundos e 
programas (f.1) (228.778) (268.460) (762.066) (837.168) 

Outras captações (244.049) (164.749) (541.155) (228.925) 

Total (3.479.855) (3.042.933) (9.260.757) (8.202.292) 

 

(d)  Captações no mercado aberto 

 

 As captações no mercado aberto no montante de R$ 68.189.976  (2009 - R$ 67.823.852), estão garantidas por 
títulos do Governo Federal e têm suas operações realizadas no curto prazo. 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Carteira Própria 31.936.992 36.295.758  23.817.083 

  Letras Financeiras do Tesouro  7.623.766 6.442.166 13.877.996 

  Letras do Tesouro Nacional 2.328.653 10.287.183 7.274.235 

  Notas do Tesouro Nacional 21.984.573 19.566.409 2.664.852 

Carteira de Terceiros 35.467.981 31.457.623 43.747.281 

  Letras Financeiras do Tesouro 19.457.673 21.764.370 8.784.053 

  Letras do Tesouro Nacional 16.010.308 9.693.253 15.072.399 
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  Notas do Tesouro Nacional  - - 19.890.829 

Total 67.404.973 67.753.381  67.564.364 

Passivo circulante 67.404.973 67.753.381  67.564.364 

 

(e) Despesas de Captações no mercado aberto  

 

Descrição 

2010 2009 

3º Trimestre 2º Trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Carteira Própria  (769.460) (629.108) (1.952.511) (1.831.691) 

Carteira de Terceiros (1.012.350) (812.496) (2.692.660) (2.773.009) 

Total (1.781.810) (1.441.604) (4.645.171) (4.604.700) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(f) Obrigações por depósitos especiais e de fundos e programas 

 

Os depósitos especiais e de fundos e programas são compostos pelos depósitos do FGTS e de outros fundos e 
programas. A seguir, descrevemos os quadros de composição e de remuneração dos depósitos especiais e de fundos e 
programas (f.1):  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de 
setembro % 30 de junho % 30 de 

setembro % 

Depósitos - FGTS 3.370.376 33,22 5.169.907 42,78 5.930.914  47,83 
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Depósitos - Especiais com 
remuneração 1.634.568 16,11 1.583.997 13,11 1.455.364  11,74 

Depósitos - FAT (f.2) 3.270.950 32,24 3.413.508 28,25 3.841.620  30,98 

Depósitos - FISANE 6.842 0,07 6.725 0,06 6.422  0,05 

Depósitos - PRODEC 40.815 0,40 40.083 0,33 38.152  0,31 

Depósitos - PIS 153.239 1,51 124.571 1,03 138.249  1,11 

Depósitos - FIEL 57.109 0,56 56.111 0,46 53.421  0,43 

Depósitos - FGS 12.406 0,12 38.714 0,32 99.338  0,80 

Depósitos - FAR 371.862 3,66 379.859 3,14 178.757  1,44 

Depósitos - FDS 483.421 4,76 393.773 3,26 147.314  1,19 

Depósitos - Profrota pesqueira 49.079 0,49 47.828 0,40 44.920  0,36 

Depósitos - FAS 3.446 0,03 2.313 0,02 3.505  0,03 

Depósitos - PREVHAB 397.336 3,92 387.360 3,21 364.594  2,94 

Saúde CAIXA 114.380 1,13 107.581 0,89 61.867  0,50 

Outros 180.905 1,78 331.819 2,75 35.249  0,28 

Total 10.146.734 100,00 12.084.147 100,00 12.399.686  100,00 

Passivo circulante 10.146.734 100,00 12.084.147 100,00 12.399.686  100,00 

 

(f.1) Despesas com depósitos especiais e de fundos e programas  

 

Descrição 

  2010 2009 

Taxa de Remuneração 3º trimestre 2º 
trimestre 

Acumulado 
30 de 
setembro 

Acumulado 
30 de 
setembro 

Depósitos - FGTS Selic (93.846) (143.918) (364.841) (378.313) 

Depósitos - FAT Selic e TJLP (54.155) (51.211) (180.811) (187.417) 

Depósitos - FISANE TR (118) (104) (323) (290) 
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Depósitos - PRODEC TR + Juros 0,4868% a.m. (745) (686) (2.062) (1.751) 

Depósitos - PIS Extra mercado (14.722) (19.581) (48.663) (70.644) 

Depósitos - FIEL TRPRE + Juros 0,50% a.m. (1.003) (1.212) (2.759) (2.676) 

Depósitos - FGS Selic fator dia/Extra mercado (809) (866) (3.851) (8.056) 

Depósitos - FAR Selic (11.243) (9.018) (26.742) (13.637) 

Depósitos - FDS Selic fator dia (12.654) (9.248) (27.826) (11.643) 

Depósitos - Profrota pesqueira Selic fator dia (1.253) (2.294) (3.224) (3.201) 

Depósitos - FAS TR (9) (6) (14) (53) 

Depósitos - PREVHAB selic (11.265) (9.386) (29.053) (120.017) 

Depósitos - Caução TR (7.893) (6.551) (20.575) (20.186) 

Outros - (19.063) (14.379) (51.322) (19.284) 

Total - (228.778) (268.460) (762.066) (837.168) 
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O FAT é um fundo especial de natureza contábil e financeira, instituído pela Lei n.º 7.998/1990, vinculado ao Ministério 
do Trabalho e Emprego e gerido pelo Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador – CODEFAT. 

 

As principais ações financiadas com recursos do FAT para a promoção do emprego estão estruturadas em torno dos 
programas de geração de emprego e renda, cujos recursos são alocados por meio dos depósitos especiais, criados pela 
Lei n.º 8.352/1991, nas instituições financeiras oficiais federais conforme programas e linhas de créditos identificados no 
quadro acima. 

  

Os depósitos especiais do FAT enquanto disponíveis, são remunerados, pro rata die, pela Taxa Média Selic (TMS) e à 
medida que são aplicados nos financiamentos passam a ser remunerados pela Taxa de Juros a Longo Prazo durante o 
período de vigência do financiamento. 

 

As remunerações sobre os depósitos são recolhidas ao FAT mensalmente, conforme estipulado pela Resolução 
CODEFAT n° 439/2005 e n° 489/2006. 

 

Nota - 17 Recursos de letras hipotecárias e de letras de crédito imobiliário 

 

Papel Indexador 

2010 2009 

Prazo mínimo de resgate 

30 de 
setembro 30 de junho 

30 de 
setembro 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 

LH IGP-M - 10.697   473.708 484.405 463.340  449.602 

LH INPC - - - 10.163 10.163 9.887   9.727 

LH TR - - - 35.847 35.847 37.900   44.187 

LCI IGP-M - - 7.856 7.042 14.898 44.352  42.023 

LCI INPC - - 34.233 - 34.233 34.222   32.772 

LCI TR - 2.761.125 4.070.377 - 6.831.502 5.242.895  1.341.799 

LF CDI -   1.485.729 - 1.485.729 - - 

 Total - 2.771.822 5.598.195 526.760 8.896.777 5.832.596  1.920.110 

Passivo circulante 2.771.822 2.829.062 1.341.818 

Passivo não circulante 6.124.955 3.003.534  578.292 

 

No 3° Trimestre de 2010, houve a captação de R$ 1.485.729 em Letras Financeiras, tendo o CDI com indexador da 
remuneração oferecida aos clientes. 
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Nota - 18 Obrigações por empréstimos 

 

Os empréstimos tomados no exterior estão sujeitos a juros de até 3,00% ao ano e a variação cambial da moeda a que 
estão vinculados. Substancialmente, nossas operações estão atreladas a dólares norte-americanos, com vencimentos 
até 2013, cujo saldo em 30 de setembro de 2010, monta a R$ 25.019 (2009 - R$ 11.783). 
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Nota - 19 Obrigações por repasses do País - Instituições oficiais 

 

Compostas, principalmente por recursos repassados pelo FGTS para aplicação em operações de infra-estrutura, 
desenvolvimento urbano e crédito imobiliário, estão sujeitas à atualização monetária, de acordo com a variação da Taxa 
Referencial (TR), e à incidência de juros médios de 6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operações é 
de 8 anos. 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

FGTS 49.709.600 44.792.180 34.569.505 

BNDES 4.368.530 3.766.942 2.338.720 

Tesouro Nacional - PIS 543.760 566.151 528.863 

Outras instituições 220.042 218.459 214.153 

Total 54.841.932 49.343.732 37.651.241 

Passivo circulante 561.779 590.896 550.206 

Passivo não circulante 54.280.153 48.752.836 37.101.035 

 

(a) Despesas com obrigações por repasses do País - Instituições oficiais  

 

Descrição 

2010 2009 

3º Trimestre 2º Trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

FGTS (975.266) (796.806) (2.499.021) (1.885.912) 

BNDES (43.667) (49.297) (154.900) (53.310) 

Tesouro Nacional - PIS (10.515) (7.252) (25.286) (25.576) 

Outras instituições (18.113) (13.248) (49.764) (66.016) 

Total (1.047.561) (866.603) (2.728.971) (2.030.814) 

 

 

1068



 

 216

Nota - 20 Outras obrigações 

 

(a) Fiscais e previdenciárias  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de 
setembro % 

30 de 
junho % 

30 de 
setembro % 

Impostos e contribuições sobre lucros a pagar 119.365 9,36 89.277 7,03 149.708 12,27 

    Imposto de Renda 20.977 1,64 4.973 0,39 45.814 3,75 

    Contribuição Social 8.622 0,68 1.794 0,14 19.784 1,62 

    COFINS 77.287 6,06 71.073 5,60 72.453 5,94 

    PASEP 12.479 0,98 11.437 0,90 11.657 0,96 

Impostos e contribuições a recolher 335.191 26,27 357.670 28,16 296.024 24,26 

    Sobre salários 213.481 16,73 240.072 18,90 195.198 16,00 

    Sobre serviços 121.710 9,54 117.598 9,26 100.826 8,26 

Impostos e contribuições diferidos 258.711 20,28 268.801 21,16 321.476 26,35 

    IR sobre reserva de reavaliação - Edificações 126.809 9,94 129.703 10,21 135.450 11,10 

    CS sobre reserva de reavaliação - Edificações 76.085 5,96 77.822 6,13 81.270 6,66 

    IR sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos 
disponíveis para venda 11.852 0,93 11.402 0,90 11.764 0,96 

    CS sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos 
disponíveis para venda 7.111 0,56 6.841 0,54 7.059 0,58 

    IR sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos 
para negociação 5.107 0,40 - - 35.508 2,91 

    CS sobre ajustes ao valor de mercado - Títulos 
para negociação 3.064 0,24 - - 21.305 1,75 

    Contratos futuros 10 0,00 16.444 1,29 1.254 0,10 

    PASEP 28.673 2,25 26.589 2,09 27.866 2,28 

Provisão para riscos fiscais (Nota nº 32 (a)) 562.496 44,09 554.406 43,65 452.893 37,12 

    INSS  266.660 20,90 262.649 20,68 208.149 17,06 
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    ISS 147.921 11,59 145.860 11,48 101.780 8,34 

    IRPJ/CSLL 121.794 9,55 119.776 9,43 114.885 9,42 

    Outros  26.121 2,05 26.121 2,06 28.079 2,30 

Total 1.275.763 100,00 1.270.154 100,00 1.220.101 100,00

Passivo circulante 1.072.868 84,10 1.062.630 83,66 1.003.381 82,19 

Passivo não circulante 202.895 15,90 207.524 16,34 216.720 17,81 

 

(b) Recursos para destinação específica  

  

 Referem-se às obrigações decorrentes de recursos de operações relacionadas com loterias, obrigações 
decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituição e recursos de fundos ou programas 
especiais alimentados com recursos do Governo ou entidades públicas, administradas pela Instituição. 

 

 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de 
setembro % 30 de 

junho % 30 de 
setembro % 

Obrigações de operações com loterias 622.769 15,94 351.700 9,34 418.021 11,83 

Obrigações por fundos e programas sociais 2.778.581 71,14 2.639.157 70,00 2.369.673 67,09 

    FGTS 1.981.365 50,73 1.874.417 49,8 1.555.917 44,05 

    Minha Casa Minha Vida 263.839 6,76 60.009 1,59 - - 

    FIES 17.527 0,45 15.177 0,40 21.277 0,60 

    Bolsa Família 29.236 0,75 200.106 5,29 270.052 7,65 

    Programa de Subsídio à Habitação (PSH) 347.274 8,89 376.200 9,96 379.476 10,74 

    PRONASCI  15.566 0,40 12.656 0,34 27.823 0,79 

    PRODEC 19.200 0,49 18.907 0,50 18.684 0,53 

    Outros fundos e programas 104.574 2,68 81.685 2,17 96.444 2,73 
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Obrigações por fundos financeiros de 
desenvolvimento 504.428 12,91 777.377 20,60 744.381 21,07 

    PIS 393.985 10,09 710.851 18,90 707.884 20,04 

    FAT 109.117 2,79 65.204 1,73 35.162 1,00 

    Outros 1.326 0,03 1.322 0,04 1.335 0,04 

Total 3.905.778 100,00 3.768.234 100,00 3.532.075 100,00 

Passivo circulante 3.905.778 100,00 3.768.234 100,00 3.532.075 100,00 

 

(c) Diversas  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de 
setembro % 

30 de 
junho % 

30 de 
setembro % 

Obrigações por contribuições ao SFH 113.990 0,49 113.574 0,50 112.521 0,62 

Obrigações por convênios oficiais 230.335 0,99 241.239 1,10 247.672 1,36 

Obrigações por prestação de serviços de 
pagamento 65.353 0,28 61.421 0,30 40.907 0,22 

Provisão para pagamentos a efetuar (c.1) 7.844.884 33,70 7.528.542 34,00 7.249.313 39,83 

Provisão para passivos contingentes (c.2) 6.925.353 29,75 6.520.235 30,00 6.041.578 33,20 

Recursos vinculados a operações de crédito (i) 275.021 1,18 225.277 1,00 116.966 0,64 

Recursos do FGTS para amortizações 88.093 0,38 75.197 0,30 45.440 0,25 

Credores por recursos a liberar 2.691.721 11,56 2.111.563 9,60 - - 

Credores diversos - Exterior  762 - 5 - - - 

Credores diversos - País (c.3) 5.045.404 21,67 5.096.196 23,00 4.344.682 23,87 

Total 23.280.916 100,00 21.973.249 100,00 18.199.079 100,00

Passivo circulante 23.280.916 100,00 21.973.249 100,00 18.199.079 100,00
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(c.1) Provisão para pagamentos a efetuar 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Despesas de pessoal 1.700.610 1.478.923 1.541.687 

Benefícios pós-emprego - NPC 26 (Nota nº 34(g)) 5.749.282 5.667.646 5.401.905 

  SAÚDE CAIXA 5.071.304 4.974.304 4.633.836 

  Auxilio e cesta alimentação 634.409 650.181 723.715 

  PREVHAB 43.569 43.161 44.354 

Outros pagamentos 394.992 381.973 305.721 

Total 7.844.884 7.528.542 7.249.313 

 

 

(c.2) Provisão para passivos contingentes 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Provisão para contingências (Nota nº 32) 6.925.353 6.520.235 6.041.578 

  Trabalhistas 2.874.976 2.721.655 2.517.682 

  Ações judiciais cíveis 3.349.769 3.166.937 3.036.260 
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  Outras 700.608 631.643 487.636 

Total 6.925.353 6.520.235 6.041.578 

 

(c.3) Credores diversos – País 

 

Descrição 
2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Cartões de crédito 2.240.329 2.107.368 1.779.304 

Contas a pagar 433.152 416.002 369.395 

Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (ii) 309.301 304.599 310.276 

Créditos adquiridos 419.822 409.875 393.681 

Valores a apropriar (Nota nº 10(c.3)) 735.286 706.788 606.396 

Outros credores diversos 907.514 1.151.564 885.630 

Total 5.045.404 5.096.196 4.344.682 

 

(i) Recursos vinculados a operações de crédito 

 

Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operações de crédito em nome de clientes, não 
movimentadas por estes e remunerados com os mesmos encargos incidentes nas respectivas operações. 

 

(ii) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 

 

Referem-se aos valores financeiros de prestação de contas das arrecadações e contratos recebidos. 

 

 

 

 

(d) Dívidas subordinadas elegíveis a capital  

 

Nos termos da Resolução do CMN nº 2.837/01, foi convertida, em 11 de outubro de 2005, parte da dívida existente 
referente às obrigações de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em dívida subordinada, utilizado no cálculo dos 
limites de Basiléia. Essa operação foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e apresenta o montante de R$ 
4.999.426 (30 de junho de 2010 -  
R$ 4.908.438 / 2009 – R$ 4.675.014). O início do retorno da dívida ora contratada será a partir de 20 de março de 2013. 
O prazo de carência de 88 meses para pagamento da dívida subordinada se estenderá até 20 de fevereiro de 2013 e 
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será automaticamente prorrogado em caso de desenquadramento da CAIXA em relação ao mínimo de capitalização 
exigido pela legislação vigente, a partir de 20 de março de 2013, ou no caso de o próprio pagamento gerar 
desenquadramento. Sobre o valor total da dívida, durante o período de carência ou de desenquadramento, incidirão 
atualização monetária e juros capitalizados mensalmente, calculados à taxa de 6,125%, correspondente à taxa efetiva 
de 6,300% ao ano, que equivalem à taxa média contemplada nos contratos vigentes.  

 

(e) Instrumentos híbridos de capital e dívida elegíveis a capital 

 

A União foi autorizada, por meio da Medida Provisória nº 347, de 22 de janeiro de 2007, convertida em Lei sob o nº 
11.485/2007, a conceder crédito à CAIXA no valor de R$ 5.200.000, em condições financeiras e contratuais que 
permitam o enquadramento da operação como instrumento híbrido de capital e dívida, conforme definido pela 
Resolução do CMN nº 3.444/2007, objetivando a ampliação de seus limites operacionais. A concessão foi formalizada 
em 24 de maio de 2007, por meio de contrato particular, celebrado entre a União e a CAIXA, e o crédito financeiro foi 
integralizado em 13 de junho de 2007. O BACEN, por meio do Ofício Deorf/Cofin II 2007/5808, de 2 de julho de 2007, 
autorizou a CAIXA a considerar elegíveis ao nível II de capital os recursos ora contratados. A dívida não possui data de 
vencimento e mensalmente são incorporados ao saldo devedor e pagos anualmente de acordo com as premissas do 
contrato, juros à taxa efetiva média anual da primeira etapa (cash) dos leilões de Notas do Tesouro Nacional, série B, 
com vencimento em 15 de maio de 2045, ponderadas pelas quantidades desses títulos negociadas pelo Tesouro 
Nacional nos leilões imediatamente anteriores à data de liberação de cada uma das parcelas, incidente sobre o valor 
nominal atualizado da dívida, e atualização monetária calculada com base na variação do IPCA. 

 

Em 13 de outubro de 2009 por meio da medida provisória n° 470 uma nova contratação de crédito entre a CAIXA e a 
União foi autorizada no montante de até R$ 6.000.000. Dessa forma, no 4° trimestre de 2009, houve a liberação de R$ 
2.000.400 e no 1° trimestre do corrente ano houve a liberação de R$ 3.999.599. O BACEN, por meio do Ofício 
Deorf/Cofin I 2009/10136, de 13 de novembro de 2009, autorizou a CAIXA a considerar a referida captação elegível ao 
nível I, até o limite regulamentar, e o restante no capital nível II, na categoria de instrumento híbrido de capital e dívida 
ora contratados. 

 

Segue abaixo quadro contendo os valores, atualizações monetárias e juros dos créditos concedidos: 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Medida provisória 347/2007 5.200.000 5.200.000 5.200.000 

Medida provisória 470/2009 5.999.999 5.999.999 - 

Atual. Monet. e juros – Med. Prov. n° 347/07 1.017.297 935.896 754.053 

Atual. Monet. e juros – Med. Prov. n° 470/09 496.019 388.584 - 

Total 12.713.315 12.524.479 5.954.053 

Nota - 21 Patrimônio líquido 

 

(a) Capital social 
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Conforme o Decreto nº 6.473 de 05 de junho de 2008, que aprovou o Estatuto da CAIXA, em seu art. 6º, foi instituído o 
valor de Capital Autorizado no montante de R$ 13.562.443 e em seu art. 7º foi aprovado o Capital Social no montante 
de R$ 9.292.000, exclusivamente integralizado pela União Federal. 

 

Em consonância com o art° 7 do seu Estatuto, a CAIXA, solicitou ao Ministério da Fazenda a autorização para o 
aumento de capital no montante de R$ 2.384.683, conforme aprovado pelo Conselho de Administração da CAIXA em 11 
de fevereiro de 2010. 

 

Por meio do Decreto publicado em 26 de agosto de 2010 foi autorizado o aumento de capital da CAIXA no valor de até 
R$ 2.500.000 mediante a transferência de 77.641.422 ações ON da Petróleo Brasileiro S.A  - PETROBRAS, excedentes 
à manutenção do controle acionário da União.   

 

Em 10 de setembro de 2010 foram recebidas as ações para aumento de capital e alienadas, no mesmo dia, para o 
Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilização – FFIE pelo valor de R$ 2.426.294. 

 

(b) Enquadramento nos níveis exigidos pela Resolução do CMN nº 2.099/1994 (Acordo de Basiléia) 

 

Conforme determinações da Resolução do CMN nº 2.099/1994 e regulamentações posteriores, que estabelecem os 
níveis mínimos de patrimônio de referência para as instituições financeiras, com base nos volumes de suas operações, 
a CAIXA apresenta índice de XX,XX% (Nota 35 (b)), sendo o mínimo exigido no Brasil de 11%. 

 

(c) Reservas de capital e de lucros  

 

As reservas de lucros são constituídas por reserva legal, calculada à base de 5% sobre o lucro líquido, reserva para 
incorporação ao capital proveniente dos resultados com a administração das loterias e reserva de margem operacional. 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Reservas de Reavaliação 484.131 495.672 530.503 

Reservas de Lucros 1.131.105 1.131.105 1.112.784 

  Reserva legal 1.002.062 1.002.062 826.568 

  Reservas estatutárias - Loterias 129.043 129.043 286.216 

 

(d) Dividendos e juros sobre o capital próprio  

 

São assegurados à União dividendos sobre o lucro líquido ajustado, conforme dispõe o Decreto n° 2.673/98, de no 
mínimo, 25%. No acumulado do período findo em 30 de setembro de 2010 foram provisionados dividendos sobre o lucro 
líquido ajustado no montante de R$ 567.142 (2009 - R$ 473.740). Os valores provisionados são referentes dividendos e 
a juros sobre o capital próprio, calculados sobre o patrimônio líquido, limitados à variação pro rata dia da Taxa de Juros 
de Longo Prazo (TJLP), conforme previsto no artigo 9º da Lei nº 9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a 
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despesa de imposto de renda e contribuição social em, aproximadamente,  R$ 226.857 (2009 – R$ 189.496). No ano de 
2010 já foram repassados ao Tesouro Nacional o montante de R$ 1.623.489 como antecipação de dividendos. 

. 

Nota - 22 Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) 

 

(a) Créditos tributários  

 

A rubrica "Créditos tributários" possui como valores relevantes: 

- Créditos de CSLL, referentes aos períodos de apuração encerrados até dezembro de 1998, constituídos à alíquota de 
18%, tendo como base o art. 8º da Medida Provisória nº. 2.158-35/2001; 

- Créditos de IRPJ, decorrentes de prejuízos fiscais imprescritíveis acumulados e diferenças temporárias, à alíquota de 
25% e; 

- Créditos de CSLL originários de base de cálculo negativa e diferenças temporárias apuradas a partir de 1999, à 
alíquota de 15%; 

- Créditos de PASEP e COFINS de diferenças temporárias decorrentes de ajuste a valor de mercado de operações com 
títulos e valores mobiliários. 

 

O crédito tributário constituído é de R$ 10.037.890 (2009 - R$ 9.350.712) para o IRPJ e de R$ 5.256.568 (2009 - R$ 
4.805.554) para a CSLL, R$ 113 (2009 - R$ 1.709) para o PASEP e  
R$ 695 (2009 - R$ 10.519) para a COFINS, totalizando o montante de R$ 15.295.266 (2009 -  
R$ 14.168.494), com provisão para realização desses créditos no valor de R$ 5.544.401 (2009 - R$ 5.195.879), 
resultando em um total de créditos tributários líquidos de provisão de R$ 9.750.865 (2009 - R$ 8.972.615). 

 

(b) Origem dos créditos tributários  

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

  IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL 

Provisão para créditos de liquidação 
duvidosa 3.034.910  1.678.801  2.852.774  1.565.252  2.510.786 1.320.199 

Provisão SFH 765.583  459.350  751.190  450.714  836.891 502.135 

Provisão para contingências 1.711.340  1.026.804  1.625.684  975.411  1.517.168 910.301 

Outros 915.437  458.365  889.435  447.084  896.249 449.668 

Provisão SAÚDE CAIXA - NPC 26 1.267.826  760.696  1.243.576  746.146  1.158.459 695.075 

Ajuste a Valor de Mercado 105.657  63.394  116.350  69.810  187.689 112.614 
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Subtotal das diferenças temporárias 7.800.753 4.447.410 7.479.009 4.254.416 7.107.242 3.989.992 

Prejuízo fiscal 2.973.570  - 2.973.570  - 2.973.570 - 

Baixas até o período (736.433) - (711.513) - (730.100) - 

Base negativa até 2000 -  701.139  - 701.139  - 701.139 

Baixas até o período -  (303.821) - (289.612) - (300.054) 

Crédito a 18% - 1998 -  624.515  - 624.515  - 624.515 

Baixas até o período -  (212.675) - (202.728) - (210.038) 

Total dos créditos tributários 10.037.890  5.256.568  9.741.065  5.087.730  9.350.712 4.805.554 

            

  PASEP COFINS PASEP COFINS PASEP COFINS 

Ajustes Negativos de operações em 
mercados futuros 113 695 574  3.535  1.709 10.519 

Total dos créditos tributários PASEP / 
COFINS 113 695 574  3.535  1.709 10.519 

 

(c) Movimentação do crédito tributário  

 

Descrição Valor Bruto Provisão Total 

Saldo em 31.12.2009 14.259.609  (5.222.371) 9.037.238  

Constituição no Período 814.024  -  814.024  

Reversão de Provisão 322.030  (322.030)                 -    

Constituição PASEP/COFINS 808  -  808  

Realização do Crédito Tributário IRPJ (49.896) -  (49.896) 

Realização do Crédito Tributário CSLL (30.182) -  (30.182) 

Baixa de Crédito Tributário - Ano 2002 MP 2.158-35/01 (21.127) -  (21.127) 

Saldo em 30.09.2010 15.295.266  (5.544.401) 9.750.865  

Saldo em 30.06.2010 14.259.609  (5.222.371) 9.037.238  

Saldo em 30.09.2009 14.168.494  (5.195.879) 8.972.615  
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(d) Demonstração do cálculo dos encargos com imposto de renda e contribuição social 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL 

Resultado Antes dos Tributos e 
Participações 2.146.860  2.146.860  1.542.755  1.542.755  1.915.190  1.915.190  

Encargo total do IRPJ (25%) E CSLL 
(15%) (536.715) (322.029) (385.689) (231.413) (478.798) (287.279) 

Efeitos tributários das adições e 
exclusões 146.526  89.299  102.279  58.078  (14.922) (10.776) 

Juros sobre o capital próprio 141.785  85.071  94.506  56.704  118.435  71.061  

Participações dos empregados nos 
lucros 72.880  43.728  50.299  30.179  77.143  46.286  

Ativo Fiscal IRPJ e CSLL Diferido 49.896  51.309  24.977  27.153  88.685  91.692  

Incentivo Fiscal 8.405    5.012  - 7.593  - 

Reserva de Reavaliação 8.694  5.216  4.651  2.791  7.650  4.590  

Participações em coligadas e 
controladas - - 50.364  30.219      

Outros      25  1.197      

Despesa corrente (108.529) (47.406) (53.576) (25.092) (194.214) (84.426) 

Despesa diferida/Marcação a 
mercado 2.605  1.565  (2.561) (1.535) (20.572) (12.343) 

Despesa total (105.924) (45.841) (56.137) (26.627) (214.786) (96.769) 
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Nota - 23 Receitas de intermediação financeira  

 

 2010 2009 

Descrição 3º Trimestre 2º Trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Operações compromissadas 1.025.411  830.685  2.945.936  3.384.310  

Empréstimos e financiamentos com clientes 5.223.435  4.633.199  14.038.555  10.371.927  

Ativos financeiros disponíveis para venda 51.876  47.320  166.743  210.249  

Instrumentos financeiros derivativos (98.153) (418) (140.677) (388.199) 

Ativos financeiros mantidos para negociação 993.435  681.001  2.365.616  2.921.902  

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 1.585.994  1.992.355  5.834.148  6.996.579  

Depósitos compulsórios junto ao Banco Central 885.277  753.172  2.003.358  988.613  

Juros de ativos financeiros – FCVS 477.259  417.775  1.302.822  1.340.015  

Resultado de câmbio - 699  895   -  

Outras 8.207  7.462  22.453  130.987  

Total 10.152.741  9.363.250  28.539.849  25.956.383  

 

Nota - 24 Despesas de intermediação financeira  

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Operações com instituições financeiras (5.109) (1.033) (6.762) (1.415) 

Outros depósitos especiais e fundos e programas (228.777) (268.460) (762.066) (844.125) 

Operações compromissadas (1.781.810) (1.441.603) (4.644.555) (4.597.745) 

Empréstimos, cessões e repasses (1.047.562) (866.603) (2.728.971) (2.030.814) 
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Operações com clientes (3.245.968) (2.773.441) (8.492.545) (7.363.707) 

Provisões para créditos de liquidação duvidosa (955.318) (1.749.817) (3.462.340) (2.883.804) 

Reversões de provisões para créditos de liquidação 
duvidosa 14.662  537.063  590.047  353.641  

Resultado de câmbio (616)               -      (3.277) 

Total (7.250.498) (6.563.894) (19.507.192) (17.371.246) 
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Nota - 25 Receitas de prestação de serviços e rendas de tarifas bancárias 

 

 

 

Descrição 

2010 2009 

3º Trimestre 
2º 
Trimestre 

Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Administração do FGTS 622.493 603.063 1.813.406 1.596.362 

Administração do FCVS 20.362 20.325 73.929 64.722 

Administração do PIS 20.855 8.795 38.556 39.541 

Administração das loterias 225.863 188.250 598.746 514.021 

Administração do FIES 15.591 23.987 63.308 77.877 

Seguro-Desemprego 13.272 13.692 40.423 43.376 

Orçamento Geral da União 
(OGU) 21.679 17.399 69.257 51.247 

Bolsa Família 63.220 58.854 185.691 178.855 

INSS – Tarifas de arrecadação 
e pagamento 14.067 14.916 41.337 38.887 

Administração de fundos de 
investimento 283.526 319.981 840.454 731.435 

Tarifas de convênios 305.055 300.766 901.985 819.786 

Tarifas sobre manutenção de 
conta corrente 23.527 23.045 68.267 83.274 

TAC 101.533 94.978 282.677 253.316 

Cartão de crédito 140.896 136.409 408.632 215.949 

Cobrança de títulos 111.888 106.486 318.923 272.929 

EMGEA – Administração de 
Contratos 57.796 61.292 181.464 202.933 

Taxa de risco – Agente 
financeiro 57.969 51.681 158.261 109.860 

CCFGTS 57.197 48.824 178.296 - 

Carta de Crédito FGTS - 
Programa Minha Casa Minha 

38.880 29.913 86.597 - 
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Vida 

CONSTRUCARD CAIXA 18.977 18.340 53.380 - 

Outros serviços 218.112 159.247 533.910 527.733 

Subtotal 2.432.758  2.300.243 6.937.499  5.822.367 

 

Rendas de tarifas bancárias 256.782  230.678 706.781  555.019 

   Pessoa Física 218.966  192.769 593.582  453.998 

   Pessoa Jurídica 37.816  37.909 113.199  101.021 

Total de prestação de serviços 
e tarifas bancárias 2.689.540  2.530.921 7.644.280 6.377.386 
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Nota -  26 Despesas com pessoal 

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre 
Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Despesas com pessoal        

Proventos (1.584.841) (1.475.089) (4.551.215) (4.185.542) 

  Salários e proventos (1.467.818) (1.368.761) (4.221.948) (3.847.493) 

  Indenizações trabalhistas (117.023) (106.328) (329.267) (338.049) 

Benefícios (272.540) (268.947) (803.959) (834.309) 

Encargos sociais: (576.141) (539.206) (1.664.824) (1.466.250) 

  FGTS (108.683) (102.644) (316.701) (291.297) 

  Previdência social (340.183) (319.595) (985.446) (937.456) 

  Previdência complementar (95.288) (86.450) (269.088) (235.456) 

  Outros (31.987) (30.517) (93.589) (2.041) 

Outros (39.672) (37.425) (108.107) (112.711) 

Total (2.473.194) (2.320.667) (7.128.105) (6.598.812) 

 

Nota - 27 Despesas administrativas 

 

Descrição 

2010  2009  

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Despesas administrativas      

Comunicações (105.147) (99.194) (289.493) (301.931) 

Manutenção e conservação de bens (157.471) (149.460) (436.406) (346.817) 

Água e energia (53.571) (61.960) (167.923) (149.723) 

Aluguéis e arrendamento de bens (151.752) (155.127) (470.627) (463.304) 

Despesas de material (29.110) (27.146) (80.815) (78.831) 
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Processamento de dados (216.749) (216.958) (610.610) (577.862) 

Promoções e relações públicas (32.957) (32.854) (98.651) (83.116) 

Propaganda e publicidade (88.947) (99.474) (256.589) (191.351) 

Serviços do sistema financeiro (62.386) (60.109) (178.777) (154.713) 

Serviços de terceiros (177.567) (174.561) (511.673) (434.960) 

Serviços especializados (101.651) (81.512) (249.353) (179.189) 

Serviços de vigilância e segurança (117.589) (122.238) (353.498) (310.040) 

Depreciação e amortização (167.002) (168.668) (499.236) (426.063) 

Outras administrativas (53.204) (68.294) (172.038) (171.009) 

Total (1.515.103) (1.517.555) (4.375.689) (3.868.909) 
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Nota - 28 Composição das contas “outras receitas operacionais” 

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre Acumulado         
30 de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Outras receitas operacionais         

Comissões e taxas sobre operações 738.696  741.044  2.035.990  1.236.595  

Recuperação de despesas 207.961  196.477  579.752  443.119  

Reversão de outras provisões operacionais 17.430  363.117  483.683  1.309.295  

Rendas de outros créditos - 146  783  12.564  

Receitas de cartões de crédito 32.358  37.719  102.233  203.297  

Receitas de dividendos 19.871  810  28.981  14.584  

Atualização de depósitos em garantia 52.433  41.711  127.028  114.925  

Receitas de títulos de renda variável no exterior - - - 47.324  

Demais 226.805  55.033  341.998  158.797  

Total 1.295.554  1.436.057  3.700.448  3.540.500  

 

 

Nota - 29 Composição das contas “outras despesas operacionais” 

 

Descrição 

2010 2009 

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 
de setembro 

Acumulado 30 
de setembro 

Outras despesas operacionais       

Despesas de contribuição ao SFH (257) (245) (759) (809) 

Despesas com FCVS a receber - 
Provisão/Perdas (75.741) (137.031) (281.299) (731.920) 

Despesas sobre obrig com fundos e programas (89.017) (132.345) (231.578) (90.448) 

Provisão para contingências (424.193) (108.567) (938.015) (966.567) 

EMGEA/UNIÃO (8.187) (7.908) (23.896) (51.551) 
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Despesas com revendedor lotérico (21.118) (38.096) (110.930) (139.111) 

Despesas com cartão  (151.057) (161.755) (431.409) (345.810) 

Despesas de serviços automatizados (25.668) (26.484) (75.333) (80.100) 

Descontos de operações de crédito (65.993) (4.609) (80.771) (62.910) 

Correspondente não bancário (261.853) (239.641) (727.086) (544.473) 

Instrumento híbrido de capital e dívida - AM (188.835) (357.597) (945.922) (433.760) 

FGTS - Arrecadação/pagamento (106.756) (59.291) (310.316) (316.780) 

Benefícios sociais (24.073) (15.020) (59.970) (55.061) 

Fundo de investimento do FGTS (5.365) (1.558) (10.111) (14.561) 

Despesas com ágio na aquisição de carteiras 
comerciais - - - (9.377) 

Despesas com alavancagem de negócios (22.717) (21.352) (65.757) (61.693) 

Condenações judiciais (156.144) (152.087) (450.906) (386.097) 

Despesas com créditos administrados por 
terceiros (10.271) (7.364) (24.308) (11.289) 

Despesas c/ gestão financ c/ fundo de 
previdência (53.115) (39.814) (130.315) (100.877) 

Benefício pós-emprego (134.427) (134.427) (403.281) (454.036) 

Atualização dos dividendos - 2008 - -  - (133.445) 

Demais  (228.265) (193.131) (608.271) (343.198) 

Total (2.053.052) (1.838.322) (5.910.233) (5.333.873) 
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Nota - 30 Resultado não operacional 

 

Descrição 

2010 2009 

3º Trimestre 2º Trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Receitas não operacionais 99.263 101.037  284.038 248.336  

Lucro na alienação de valores e bens 45.712 38.211  110.030 92.125  

Alienação de bens imóveis 42.315 53.593  144.958 133.586  

Outras rendas não operacionais 11.236 9.233  29.050 22.625  

Despesas não Operacionais (131.724) (133.662) (386.533) (345.294) 

Desvalorização de outros valores e bens (34.235) (47.274) (124.482) (107.297) 

Indenizações por perdas e danos (16.204) (12.432) (43.827) (48.821) 

Perdas em Imóveis (8.939) (10.251) (28.782) - 

Prejuízos na alienação de valores e bens (4.108) (3.088) (9.583) (45.582) 

Outras despesas não operacionais (68.238) (60.617) (179.859) (143.594) 

Total (32.461) (32.625) (102.495) (96.958) 

 

Nota - 31 Despesas tributárias  

 

Descrição 

2010  2009  

3º trimestre 2º trimestre Acumulado 30 de 
setembro 

Acumulado 30 de 
setembro 

Contribuição COFINS (231.358) (228.801) (692.930) (620.537) 

PIS/PASEP (37.607) (37.180) (112.612) (100.837) 

Imposto sobre Serviços de Qualquer 
Natureza - ISS (74.340) (72.679) (205.036) (156.904) 

Despesas com IPTU (1.270) (4.139) (36.187) (32.211) 

Outras (5.801) (3.884) (15.740) (10.397) 

 Total (350.376) (346.683) (1.062.505) (920.886) 
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Nota - 32 Passivos contingentes  

 

A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributária, cível e trabalhista. Com base em 
pareceres dos assessores jurídicos e levando em consideração que os procedimentos adotados pela CAIXA guardam 
conformidade com as previsões legais e regulamentares, a Administração entende que as provisões constituídas são 
suficientes para contingenciar os riscos de eventuais decisões desfavoráveis nos processos judiciais e administrativos. 
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(a)  Os passivos contingentes estão assim apresentados: 

 

(i) Movimentação dos saldos  de provisão 

 

 

Descrição 

2009 2010 

30 de setembro 30 de junho Adições 

Reversões/ 

30 de setembro Baixas 

Fiscais 452.893 554.406 12.029 3.939 562.496 

   - INSS 208.149 262.649 6.999 2.988 266.660 

   - ISS 101.780 146.002 2.695 635 148.062 

   - Outros 142.964 145.755 2.335 316 147.774 

Cíveis 3.036.260 3.166.937 634.674 451.842 3.349.769 

Trabalhistas 2.517.682 2.721.655 288.039 134.718 2.874.976 

Outras 487.636 631.643 68.965 - 700.608 

 Total 6.494.471 7.074.641 1.003.707 590.499 7.487.849 

 

A provisão para contingências fiscais está registrada na conta “Outras Obrigações - Fiscais e previdenciárias” (Nota 
20(a)), e a provisão para as demais contingências na conta “Outras obrigações - Diversas” (Nota 20(c.2)). 

 

(ii) Composição dos depósitos judiciais: 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Depósitos judiciais 4.243.662 4.152.842  3.790.557 

 Fiscal 2.369.777 2.294.462  2.085.620 

 Trabalhista 1.206.275 1.166.793  1.092.904 

 Cível 667.610 691.587  612.033 

 

(iii) Composição por classificação de risco Provável 
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  2010 2009 

Descrição 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Montante/ Provisão 
Montante/ 
Provisão Montante/ Provisão 

Risco Provável 7.487.849 7.074.641 6.494.471 

Perdas e danos 1.175.236 1.173.246 1.321.723 

Poupança 1.514.515 1.348.209 1.094.228 

Loterias 43.569 40.207 80.425 

Crédito imobiliário 204.678 199.923 132.051 

Contingenciamento do FGTS 411.771 405.352 407.833 

Trabalhista 2.874.976 2.371.655 2.517.682 

Fiscais 562.496 394.864 452.893 

Outras 700.608 631.643 487.636 

 

(iv) Composição por classificação de risco Possível 

 

 Os passivos contingentes classificados como de perdas possíveis não reconhecidos contabilmente: 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Demandas Trabalhistas 42.934  42.780 118.657 

Demandas Fiscais 4.628.598 4.295.659  321.490 

Demandas Cíveis 1.147.683  1.143.562 1.161.403 

 

(b) Ações trabalhistas e cíveis 
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A CAIXA é parte passiva em ações ajuizadas por empregados, ex-empregados próprios ou de prestadoras de serviços 
e sindicatos, relacionadas com a atividade laboral, planos de cargos, acordos coletivos, indenizações, benefícios, 
aposentadorias, subsidiariedade e jurisprudência das Cortes Superiores. 

 

As ações cíveis estão relacionadas com os seus produtos, operações e serviços, principalmente serviços bancários, 
cadastros restritivos, financiamento do crédito imobiliário, loterias, dentre outros. 

 

De um modo geral as ações têm natureza indenizatória, patrimonial ou moral, ou questionam cláusulas contratuais, 
mormente no tocante à taxa de juros e saldos devedores ou remanescentes das operações de crédito contratadas.  

 

Quantitativamente sobressaem demandas que contestam os indexadores de planos econômicos em operações ativas e 
passivas, principalmente depósitos em cadernetas de poupança, que se encontram provisionadas aos critérios descritos 
na norma vigente. 

 

No que tange a valores, sob a ótica de grupo de ações, são financeiramente significativos os processos que 
questionam pretensa reparação de danos decorrente do contingenciamento da liberação de recursos do FGTS ocorrido 
de acordo com as normas vigentes a época. 

 

(c) Ações fiscais 

 

As ações fiscais dizem respeito a tributos federais, estaduais e municipais, tais quais, Imposto de Renda, Contribuição 
de Melhoria, Contribuições Previdenciárias, IOF, ITBI, IPTU, ISSQN, Taxas e Multas.  

 

(i)  A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento de insuficiência no 
recolhimento do PIS/PASEP relativo ao período de janeiro de 1991 a dezembro de 1995, época em que vigiam os 
Decretos-Leis nº. 2.445 e 2.449/1988, e compensação, supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no 
período de janeiro de 1992 a maio de 1993, nos valores de R$ 667.691 de principal, R$ 500.768 de multa e R$ 
2.856.918 de juros, os quais totalizam R$ 4.025.377 a valores de 30 de setembro de 2010 (2009 - R$ 3.910.661, valor 
total), cuja provisão no valor de R$ 694.388 foi revertida em setembro de 2009 tendo com base a classificação da ação 
como possível pelo Jurídico da CAIXA. 

 

O Segundo Conselho de Contribuintes, em sessão no dia 18 de outubro de 2006, por meio do Acórdão 202-17402, deu 
provimento parcial ao recurso voluntário da CAIXA. Em 03 de setembro de 2007 foi oposto Embargo de Declaração, o 
qual foi apreciado pelo Segundo Conselho de Contribuintes e encaminhado à DRF/BSB/DF em 14 de março de 2008.  

 

A DRF/BSB/DF, por meio da intimação nº 345/2008, deu ciência à CAIXA dos novos valores do auto, tendo em vista 
redução do mesmo em decorrência do provimento das matérias julgadas e apresentadas por meio do Acórdão 202-
17402, e considerando, também, a negativa de seguimento aos Embargos de Declaração opostos (Despacho nº 202-
132 da Segunda Câmara do Segundo Conselho de Contribuintes). 

 

Contra o Despacho 202-132 ora aludido, foram opostos novos Embargos de Declaração, em 06/10/2008, e em 
15/10/2008 foi interposto Recurso Especial, tendo sido este último admitido pelo Conselho de Contribuintes no âmbito 
da Câmara Superior de Recursos Fiscais, o qual teve seu mérito julgado em 10/12/2009, onde se deliberou pela 
manutenção da decisão adotada quando da apreciação do Recurso Voluntário anteriormente citada. 

 

A CAIXA foi cientificada do inteiro teor da decisão prolatada no julgamento do Recurso Especial em 07 de junho de 
2010, contra o qual decidiu opor Embargos de Declaração em 14 de junho de 2010, que foi apreciado e teve sua 
apreciação rejeitada, conforme despacho 90303-212, do qual teve ciência em 23/09/10, decidindo, a partir daí, interpor 

1091



 
Notas explicativas às Demonstrações Contábeis Consolidadas em 30 de setembro de 2010 e 
de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

24/02/2011 16:21:55 239

novos Embargos de Declaração, que foram protocolados em 27/09/2010. Ressalte-se caber, ainda, ao se esgotarem as 
possibilidades na esfera administrativa, ação junto ao Poder Judiciário. 

 

(ii) A CAIXA foi autuada pela fiscalização do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o recolhimento de 
contribuições previdenciárias sobre pagamentos efetuados a seus empregados no período de janeiro de 1982 a agosto 
de 1999, cujos valores reposicionados para  30 de setembro de 2010, montam a R$ 1.441.026 (2009 - R$ 1.342.926), 
para as quais a provisão constituída com base no histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em recente 
análise técnica e jurídica acerca da matéria, é de R$ 266.659 (2009 - R$ 208.149). 

 

(iii) As fiscalizações municipais autuaram a CAIXA em diversos Municípios da Federação sob a alegação de falta 
de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 30 de setembro de 2010 corresponde ao montante 
de R$ 286.846 (2009 - R$ 283.959).Em face do histórico de êxito e do cenário jurisprudencial sopesados em análise 
técnica e jurídica acerca da matéria, ultimou-se na provisão ora constituída de R$ 147.920 (2009 – R$ 101.779). 

 

(iv) Dentre Outros processos fiscais destaca-se o que a CAIXA vem discutindo perante o Conselho de 
Contribuintes a materialidade do débito de CSLL decorrente de 3  processos de  PERD/COMP não homologadas  no 
valor de R$ 121.794 (2009 - R$ 114.885), e com base nos pronunciamentos jurisdicionais sobre a matéria, a análise dos 
consultores foi pela constituição da provisão integral do valor. 

 

(v) A CAIXA possui 18 processos relativos a Imposto de Renda, PASEP, Contribuições Previdenciárias e ISSQN, 
ICMS, os quais, de acordo com a análise dos consultores jurídicos, foram considerados como probabilidade de perda 
possível e soma R$ 4.628.598  em  30 de setembro de 2010. 

 

 

 

 

Nota - 33 Partes relacionadas  

 

(a) Remuneração de empregados e dirigentes  

 

Os custos com remunerações e outros benefícios atribuídos ao pessoal chave da administração (Conselho de 
Administração, Conselho Fiscal, Conselho Diretor e Comitê de Auditoria) são apresentados como segue: 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Benefícios de curto prazo  6.492  4.311  7.015 

   Proventos 5.292  3.562  5.468 

   Encargos Sociais 1.200  749  1.547 
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Em atendimento ao Decreto nº 95.524, de 21 de dezembro de 1987, estão destacadas abaixo as remunerações pagas a 
empregados e administradores, nelas não são deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o Decreto-Lei nº 
2.355/1987 e Lei nº 8.852/1994: 

 

Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

Administrador R$ 
Empregado 
R$ 

Administrador 
R$ 

Empregado 
R$ 

Administrador 
R$ 

Empregado 
R$ 

Maior Salário 31.628 26.485 30.063 26.485 27.730 24.985 

Salário 
Médio 28.488 4.538 26.969 4.318 23.567 4.153 

Menor 
Salário 23.741 1.600 22.573 1.160 17.055 1.094 

 

A CAIXA não possui remuneração variável baseada em ações e outros benefícios de longo prazo e não oferece 
benefícios pós-emprego aos seus administradores. Os benefícios pós emprego estão restritos aos funcionários do 
quadro da CAIXA.  

 

(b) Operações ativas e passivas da CAIXA com as partes relacionadas  

 

As operações com a CAIXAPAR, Caixa Seguros, Tesouro Nacional e FUNCEF são realizadas no contexto das 
atividades operacionais da CAIXA e de suas atribuições estabelecidas em regulamentação específica. A CAIXA realiza 
transações bancárias com as partes relacionadas, como depósitos em conta corrente, depósitos remunerados, 
prestação de serviços e aluguéis de imóveis: 
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 Descrição 

2010 2009 

30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

ATIVOS       

Rendas a receber 754.334  686.515  652.508  

Caixa Seguros - - 54.968  

OGU - Orçamento Geral da União 754.334  686.515  597.540  

Total 754.334  686.515  652.508  

       

PASSIVOS       

Depósitos à vista 271.548  217.221  321.969  

STN - Secretaria do Tesouro Nacional 256.807  209.089  316.314  

Caixa Seguros 12.953  5.950  3.626  

FUNCEF 1.776  2.104  2.002  

CAIXAPAR 11  78  27  

Obrigações por operações compromissadas 785.003  839.404  259.488  

CAIXAPAR 785.003  839.404  259.488  

Repasses do país - instituições oficiais 26  118  (1.136) 

OGU - Orçamento Geral da União 26  118  (1.136) 

Obrigações diversas 28.060  27.397  25.794  

OGU - Orçamento Geral da União 28.060  27.397  25.794  

Total 1.084.637  1.084.140  346.628  

       

RECEITAS*       

Rendas de prestação de serviços 314.786  207.575  259.894  
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Caixa Seguros 243.837  158.719  206.689  

OGU - Orçamento Geral da União 70.949  48.856  53.205  

CAIXAPAR       

Rendas de participações 390.124  220.767  231.436  

Caixa Seguros - - 231.436  

CAIXAPAR 390.124  220.767  - 

Outras receitas operacionais 10.525  6.075  12.507  

OGU - Orçamento Geral da União 10.525  6.075  12.507  

Total 715.435  434.417  503.837  

        

DESPESAS*       

Despesas com Operações Compromissadas 50.089  31.887  5.056  

CAIXAPAR 50.089  31.887  5.056  

Despesas administrativas - aluguéis 26.141  17.074  27.992  

FUNCEF 26.141  17.074  27.992  

Outras despesas operacionais 2.226  1.449  2.407  

OGU - Orçamento Geral da União 2.226  1.449  2.407  

Total 78.456  50.410  35.455  

*As receitas e despesas representam os valores acumulados até a posição informada. 
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Nota - 34 Benefícios a empregados 

 

A CAIXA realizou no final de 2009 estudos e cálculos previstos na resolução CVM n° 600/2009 que aprovou o CPC 33, 
emitido pelo Comitê de Pronunciamento Contábil, para atualização dos custos que proporcionam benefícios a 
empregados de entidades patrocinadoras de planos de previdência na modalidade benefício definidos, bem como de 
planos de saúde e auxilio alimentação/cesta alimentação (Nota 19 (c)). 

 

(a) Plano de benefícios - Previdência privada 

 

A CAIXA é patrocinadora da Fundação dos Economiários Federais (FUNCEF), que tem por objetivo a administração de 
planos de benefícios de natureza previdenciária, nas condições previstas nos regulamentos próprios, havendo 
atualmente planos de benefício definido e de contribuição definida. 

 

a.1) REG/REPLAN 

 

O plano agrega os regulamentos instituídos em 1977 (REG) e 1979 (REPLAN), considerados como um só plano, cuja 
última alteração regulamentar ocorreu em 14 de junho de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de Benefício 
Definido, vinculado ao INSS e ao Plano de Cargos e Salários (PCS) do Patrocinador. 

 

O referido plano teve o saldamento de benefícios definido por meio de alteração em seu regulamento. Tal procedimento 
implica que o valor do Benefício saldado, calculado e reajustado com base no índice do plano, com a desvinculação do 
salário de participação e da concessão e manutenção do benefício por Órgão oficial de previdência, resulta no 
cancelamento da contribuição normal para este Plano e na adesão no caso do Participante, a outro Plano de benefícios 
oferecido pelo patrocinador.  

 

A Contribuição da patrocinadora é estabelecida por meio de avaliação atuarial anual, e em hipótese alguma excederá o 
total da contribuição normal do participante e do assistido, limitada a 7,85% do total dos salários de contribuição dos 
associados. 

 

a.2) REB 

 

O Plano de benefícios REB é patrocinado pela CAIXA e FUNCEF e administrado pela FUNCEF. Este plano está 
estruturado na modalidade de Contribuição Variável. A contribuição normal do participante, inclusive do participante 
auto-patrocinado, será calculada mediante a aplicação de percentual incidente sobre o Salário de participação, definido 
no ato de sua inscrição, não podendo ser inferior a 2% (dois por cento). 

 

Com a criação do Plano REB, foram interrompidas novas adesões ao REG/REPLAN. Em 04 de fevereiro de 2002, seu 
regulamento foi alterado para permitir a migração de participantes do REG/REPLAN para o REB. Essa experiência 
influenciou o processo de elaboração da proposta do REG/REPLAN Saldado e da criação do Plano de Benefícios Novo 
Plano. 

 

A contribuição da patrocinadora para o REB 1998 é limitada a 8,34% da soma do salário dos empregados participantes 
do plano. Para o REB 2002 a contribuição é paritária, limitada a 7% do total dos salários de participação dos 
empregados em atividade.
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a.3) Novo Plano 

 

O Plano de benefícios Novo Plano foi aprovado por órgão competente em 16 de junho de 2006, tendo seu início 
operacional em 01 de setembro de 2006. Este plano está estruturado na modalidade de Contribuição Variável, com 
contribuição definida na fase de formação de reservas e benefício definido na etapa de recebimento de benefícios e nos 
casos de risco – como invalidez e pensão por morte. 

 

O Novo Plano adota também nova base de contribuição, aumentando a parcela destinada pela CAIXA ao saldo de 
conta do associado. A contribuição normal do participante, inclusive do participante auto-patrocinado, será calculada 
mediante a aplicação de percentual incidente sobre o salário de participação, definido no ato de sua inscrição, não 
podendo ser inferior a 5% (cinco por cento). 

 

O custeio das despesas administrativas será de responsabilidade paritária entre patrocinador e participantes, inclusive 
assistidos, devendo ser aprovado pela Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo da FUNCEF, observados os limites e 
critérios estabelecidos pelo órgão regulador. 

 

O valor de contribuição da patrocinadora é paritário com as contribuições normais dos participantes, limitado a 12% do 
total da folha de salários de participação e ao somatório das contribuições normais feitas pelos participantes, inclusive 
pelos assistidos. 

 

(b) Auxílio-Alimentação/Cesta-Alimentação 

 

A CAIXA fornece aos empregados e dirigentes o Auxílio-Alimentação/Cesta-alimentação na forma da legislação vigente 
e do Acordo Coletivo de Trabalho. Este auxílio é definido em setembro de cada ano. Para o período de setembro de 
2010 a agosto de 2011 o valor do auxílio-alimentação/refeição é de R$ 399,30 (trezentos e setenta e um reais e trinta e 
centavos) para aquisição de refeições prontas em restaurantes e similares. O auxílio cesta-alimentação referente a 
setembro de 2010 a agosto de 2011 é de R$ 311,08 (duzentos e oitenta e nove reais e trinta e seis centavos) para a 
aquisição de gêneros alimentícios em supermercados ou em estabelecimento comercial do mesmo gênero. 

 

(c) Assistidos PREVHAB  

 

 A Caixa administra o saldo remanescente dos recursos garantidores das reservas técnicas dos assistidos 
oriundos da PREVHAB transferidos da CAIXA Seguros para a CAIXA em 1° de novembro de 2002 decorrente do 
destrato do contrato de instituição de plano especial de benefícios. 
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(d) Conciliação dos ativos e passivos  

 

Descrição 

31.12.2009 

REG/REPLA
N REB PREVHA

B 
Novo 
Plano 

Auxílio e cesta 
alimentação 

Auxílio 
pecúlio 

d.1) Valor presente das obrig. com 
cobertura  27.479.152  772.600  - 1.537.276  - 5.825  

c.2) Valor presente das obrig. sem 
cobertura  - - 40.205  22.120  744.355  6.201  

d.3) Valor presente das obrig. 
atuariais (d.1 + d.2) 27.479.152  772.600  40.205  1.559.396  744.355  12.026  

d.4) Valor justo dos ativos do plano  (31.584.152) (852.948
) - (1.537.276) - (5.825) 

d.5) Valor presente das obrig. em 
excesso (inferior) ao valor justo dos 
ativos 

(4.105.000) (80.348) 40.205  22.120  744.355  6.201  

d.6) Ganhos ou (perdas) atuariais 
não reconhecidas  774.288  (47.974) 4.205  (15.999) (16.956) (6.113) 

d.7) Passivo/(Ativo) atuarial líquido 
(d.5 + d.6) (3.330.712) (128.322

) 44.410  6.121  727.399  88  

d.8) Valor não reconhecido como 
(ativo)/Passivo em decorrência da 
regra estabelecida  

(2.052.500) (40.174) - 11.060  - - 

d.9) Passivo/(Ativo) atuarial líquido 
(d.7 (-) d.8) (1.278.212) (88.148) 44.410  (4.939) 727.399  88  

 

Os ativos atuariais líquidos (c.9) não estão registrados nas demonstrações contábeis conforme prerrogativa da norma 
vigente. 

 

(e) Resumo da movimentação  

 

 

Descrição 

Apuração realizada  

REG/REPLAN REB PREVHAB Novo 
Plano 

Auxílio e cesta 
alimentação 

Auxílio 
pecúlio 

Passivo (Ativo) atuarial contab. em 
31/12/2008 - - 42.680  104.111  712.423  (620) 
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Pagamento de contrib. para o Plano (17.064) (20.288) (4.762) (256.387) (57.821) (178) 

Despesa / (receita) apurada (1.261.148) (67.860) 4.707  147.337  70.818 886  

Passivo (Ativo) atuarial líquido (1.278.212) (88.148) 42.625 (4.939) 725.420 88  

Passivo (ativo) atuarial contab. em 
31/12/2009 - - 42.625 - 725.420 - 

 

(f) Plano de saúde - Saúde CAIXA  

 

Desde 1977, a CAIXA oferece assistência a saúde aos seus empregados e familiares, por meio do Saúde CAIXA - um 
programa instituído pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestão, oferecendo assistência 
médica, hospitalar, odontológica, psicológica, fisioterápica, fonoaudiológica, terapêutica ocupacional, nutricional e de 
serviços sociais, com atendimento realizado por rede de credenciados e sistema de reembolsos de abrangência 
nacional. É um benefício concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos dependentes inscritos, entendendo-
se por titulares os empregados e aposentados vinculados à FUNCEF, ao PREVHAB, ao Fundo PMPP e ao INSS.  

 

Na composição da receita do Saúde CAIXA, conforme alteração implantada em 2004, a CAIXA participa com a 
contribuição mensal correspondente a 70% das despesas assistenciais, com o mínimo de 3,5% sobre a despesa com 
pessoal, e o beneficiário titular contribui com 30% das despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de sua 
remuneração-base, pelo grupo familiar, mais co-participação de 20% sobre a utilização da assistência, limitada ao teto 
anual.  

 

O plano Saúde CAIXA não possui ativos financeiros, portanto a provisão calculada corresponde ao valor da obrigação 
atuarial. A obrigação atuarial, que representa o valor presente atuarial dos benefícios pós-emprego, relativa aos atuais 
aposentados e pensionistas foi calculada considerando que esses grupos já cumpriram integralmente o tempo de 
serviço. 

 

Quanto aos empregados ainda em atividade a provisão atuarial foi calculada considerando-se a proporção entre o 
tempo de serviço na data da avaliação e o tempo de serviço na data da aposentadoria. 

 

O montante da provisão atuarial obtido pelo cálculo a valor presente de todos os fluxos de despesas assistenciais 
relativos aos atuais e futuros aposentados e pensionistas é de R$ 5.071.304 (2009 - R$ 4.633.836) e a despesa para o 
período acumulado até 30 de setembro de 2010 foi de R$ 342.641 (2009 - R$ 266.236), e os desembolsos referentes 
aos pagamentos dos benefícios do período montam R$ 37.385. 

 

(g) Resumo dos passivos atuariais (nota 20 (c.1)) 

 

Especificações 
Saldo em 
30.09.2009 

Saldo em 
31.12.2009 

Saldos em 
30.06.2010 

Ajuste 
apurado 

Saldo em 
30.09.2010 

PREVHAB 44.354  42.625  43.161 408  43.569  

Auxílio e cesta alimentação 723.715  725.420  650.181  (15.772) 634.409  

SAÚDE CAIXA 4.633.836  4.766.048  4.974.304 97.000 5.071.304  
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Total (i) 5.401.905  5.534.093  5.667.646 81.636 5.749.282  

 (i) a diferença entre o valor contabilizado e o valor do estudo realizado encontra-se dentro das normas contábeis 
vigentes – nota 4 (r). 

 

(h) Premissas econômicas  

 

As principais premissas econômicas adotadas para os cálculos atuariais foram as seguintes:  

Especificações 
2009 2009 

SAÚDE CAIXA Outros planos (i) 

Taxa para desconto da obrigação atuarial 10,91% a.a. 11,03% a.a. 

Taxa de rendimento total esperada sobre ativos do plano 10,91% a.a. 11,08% a.a. 

Crescimento salarial real 1,04% a.a -. 

(i) refere-se aos planos de previdência privada, auxílio pecúlio e auxílio e cesta alimentação. As taxas consideram 
o efeito da inflação. 

 

(i) Reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais 

 

i.1) REG/REPLAN, REB e Novo Plano: A administração da CAIXA adotou como procedimento não registrar ganhos 
atuariais face (i) aos compromissos previdenciários remanescentes desses planos; (ii) às oscilações que poderiam 
afetar o valor justo dos ativos dos planos e (iii) à capacidade de realização de ganhos atuariais à luz da legislação 
vigente. 

i.2) Saúde Caixa: as perdas atuariais relativas a esse passivo que ultrapassaram o limite definido na nota 4(r) 
serão reconhecidas pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do plano. 

 

(j) Participação dos empregados nos lucros  

 

Foi destacado para pagamento de Participação nos Lucros e Resultados (PLR), o montante de R$ 291.521 (2009 - R$ 
308.571). 

 

Nota - 359 Gerenciamento do Risco Corporativo 

 

A CAIXA adota as melhores práticas nacionais e internacionais no gerenciamento dos riscos de crédito, mercado, 
liquidez e operacional, incluindo uma gestão ativa de capital, em consonância aos princípios, valores, diretrizes e limites 
estabelecidos pelo Conselho de Administração.  
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A gestão de riscos é percebida pela Alta Administração como fator de diferencial competitivo no mercado financeiro e 
principal meio para preservação da solvência, liquidez e rentabilidade da Instituição. 

 

As estruturas de gerenciamento de riscos estão em conformidade com a regulação vigente, adequadas à natureza e 
complexidade dos instrumentos financeiros, produtos, serviços e operações da CAIXA e às boas práticas de 
governança corporativa, permitindo à Alta Administração identificar o comprometimento do capital para fazer frente aos 
riscos, avaliar os impactos sobre os resultados e decidir prontamente sobre limites de exposição aceitos. 

 

A Política de Gerenciamento de Riscos e os limites de exposição são revisados, no mínimo, anualmente de acordo com 
a estratégia, fatores macroeconômicos, ambiente de negócios e capacidade de assumir risco e claramente 
comunicados a todos os empregados no sistema interno de divulgação normativa. 

 

A descrição detalhada das estruturas de gerenciamento de riscos, incluindo responsabilidades, práticas, processos, 
procedimentos e modelos, está disponível na rede mundial de computadores (internet), no sítio: http://www.caixa.gov.br, 
menu Sobre a CAIXA. 

 

Basiléia II 

 

As ações necessárias à implantação do Novo Acordo de Capitais de Basiléia II são coordenadas por um projeto 
estratégico e supervisionadas pela unidade de risco corporativo da Vice-Presidência de Controle e Risco. O Projeto foi 
aprovado pelo Conselho Diretor e reflete o devido reconhecimento e a priorização estratégica atribuída pela 
Administração à implantação das melhores práticas de gestão de riscos. 

 

O Projeto visa assegurar o aprimoramento, desenvolvimento, implantação e certificação dos modelos 
básicos/padronizados e internos / avançados de risco de mercado, risco de crédito e risco operacional, além de diversas 
ações de capacitação de recursos humanos e disseminação da cultura de gerenciamento de riscos na instituição.  

 

A CAIXA atendeu integralmente as exigências do Banco Central do Brasil relacionadas às etapas de implantação do 
Novo Acordo no Brasil, o que lhe permitiu apresentar sua candidatura para uso de modelo interno / avançado de risco 
de mercado, e continua a evoluir suas práticas, processos, modelos e sistemas com o objetivo de habilitar a instituição a 
adotar os modelos internos nas demais categorias de riscos, em conformidade com o cronograma de implantação 
definido pelo BACEN.   

 

A Instituição reconhece que os ganhos oriundos da implantação completa do Novo Acordo vão além dos eventuais 
benefícios de redução da exigência de capital e reforçam a prioridade estratégica dada ao gerenciamento de riscos 
como pilar essencial da sustentabilidade, da responsabilidade empresarial e do cumprimento da missão estratégica da 
CAIXA. 

 

Exigência de Capital Regulatório  

 

O quadro a seguir apresenta o detalhamento do cálculo da exigência de capital regulamentar, conforme esta as 
Resoluções CMN nº. 3.444/2007 e 3.490/2007, que definem a metodologia de apuração do Patrimônio de Referência e 
do Patrimônio de Referência Exigido:  

 

  2010 2009 

  
30 de 

30 de junho 
30 de 
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setembro setembro 

PR - PATRIMÔNIO DE REFERÊNCIA (NÍVEL I + NÍVEL II - 
DEDUÇÕES)  30.571.675   

    NÍVEL I  15.286.397   

    Patrimônio Líquido  14.295.214   

    Instrumentos Híbridos de Capital e Dívida Habilitados a Integrar o 
Nível I do PR  1.993.878   

    Reservas de Reavaliação  (495.672)  

    Créditos Tributários Excluídos do Nível I do PR  (423.859)  

    Ativo Permanente Diferido  (78.115)  

    Ajuste ao Valor de Mercado  (5.049)  

    Adicional de Provisão ao Mínimo Estabelecido pela 2.682/1999   -   

    Excesso de Crédito Tributário em Relação ao PR de Nível I   -   

    NÍVEL II  15.286.397   

    Reservas de Reavaliação  495.672   

    Instrumentos Híbridos de Capital e Dívida   9.877.238   

    Instrumentos de Dívida Subordinada  4.908.438   

    Ajuste ao Valor de Mercado  5.049   

    Excesso de Capital de Nível II em Relação ao Nível I   -   

    DEDUÇÕES DO PR  (1.118)  

    Participação em instituição financeira no exterior  (1.118)  

PATRIMÔNIO DE REFERÊNCIA EXIGIDO (PRE)  19.684.773   

    Risco de Crédito  18.056.358   

    Risco de Mercado  38.748   

    Risco Operacional  1.589.667   

MARGEM DE CAPITAL (PR - PRE)  10.886.902   
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ÍNDICE DE BASILÉIA (PR x 100) / (PRE / 0,11)    17,08   
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Risco de Crédito 

 

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrência de perdas associadas ao não cumprimento pelo tomador ou 
contraparte de suas respectivas obrigações financeiras nos termos acordados, além de perdas decorrentes da 
desvalorização de contratos de crédito como reflexo da deterioração na classificação de risco do tomador, da redução 
de ganhos ou remunerações, das vantagens concedidas na renegociação e dos custos de recuperação. 

Como parte do aprimoramento constante do processo de Gestão de Risco de Crédito, a CAIXA possui como rotina 
anual a aprovação pelo Conselho Diretor e Conselho de Administração das revisões de suas políticas, estratégias e 
limites de exposição. 

O monitoramento do risco de crédito consiste no acompanhamento dos processos das atividades de crédito, no 
aperfeiçoamento, apuração e elaboração de inventários de seus modelos, além do monitoramento de concentrações e 
identificações de novas variáveis que possam refletir no risco de credito.  

Visando mitigar o risco, todas as exposições de crédito da CAIXA são submetidas à avaliação de risco por modelos 
baseados em critérios consistentes e verificáveis, o que possibilita mensurar e classificar os riscos envolvidos em cada 
operação.  

Modelos de Credit Scoring ou de análise especialista, a depender das características do tomador e da operação são 
utilizados nas novas contratações onde, no máximo anualmente, são reavaliadas por meio de modelos de Behavior 
Scoring nas exposições de varejo e reavaliação de rating nas demais. 

O monitoramento das exposições ao risco de crédito ocorre pelo controle dos indicadores de atraso, perda realizada, 
esperada e inesperada, provisão e exigência de capital, o que possibilita ampla visão do perfil do risco por tomador, 
operação, segmentos da carteira, região geográfica e setor de atividade, entre outros, e pela adoção de medidas de 
mitigação de risco, quando necessário.  

Dentre as atividades realizadas pela área de gestão de risco de crédito de carteira destaca-se ainda, a calibração dos 
modelos de monitoramento de risco de carteira com realização de backtesting e verificação de aderência, participação 
ativa na avaliação de riscos principalmente na criação e reposicionamento de produtos, monitoramento da provisão 
frente às perdas esperadas e inesperadas. A gestão do risco de crédito está presente também na apresentação de 
propostas, acompanhamento e avaliação de metodologias e ferramentas que busquem a mitigação dos riscos de 
concentração e das operações de crédito. 

Os processos desenvolvidos passam por revisões periódicas visando as melhores práticas do mercado e atendimento 
aos requerimentos do Novo Acordo de Capitais e dos órgãos supervisores. Cabe salientar que todos os processos e 
modelos utilizados são avaliados e homologados previamente por unidade interna e autônoma de monitoração, tendo 
sua capacidade preditiva permanentemente monitorada. 

 

Risco de Mercado 

 

A área de risco da CAIXA mantém estrutura de gerenciamento de risco de mercado compatível à natureza e 
complexidade dos instrumentos financeiros, produtos e operações e à dimensão de sua exposição a este risco. 

 

As atividades de administração do risco de mercado são segregadas das atividades negociais e de auditoria, sendo 
mantidas estruturas independentes de desenvolvimento e monitoração de modelos, de forma a evitar conflitos de 
interesses e resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados. 

 

O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação nos valores de mercado 
de posições detidas pela Instituição, incluídas as operações sujeitas à variação cambial, de taxas de juros e preços de 
ações e de mercadorias (commodities). 
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Os princípios, valores e diretrizes adotadas no gerenciamento desta categoria de risco são estabelecidos pelo Conselho 
de Administração por meio da Política de Gerenciamento de Risco de Mercado, com definição de limites operacionais e 
procedimentos destinados a manter a exposição ao risco de mercado em níveis considerados aceitáveis pela instituição. 

 

A Identificação prévia dos riscos inerentes a novos instrumentos financeiros, produtos e operações, a análise de sua 
adequabilidade aos procedimentos e controles adotados pela CAIXA, o monitoramento dos limites de exposição e 
concentração a riscos de mercado, tanto das operações incluídas na carteira de negociação quanto das demais 
posições, abrangendo todas as fontes relevantes de risco de mercado e o reporte tempestivo para as instâncias 
deliberativas visam diminuir a volatilidade dos resultados da Instituição, o seu alinhamento às melhores práticas de 
mercado e o atendimento à exigência legal.  

 

Carteira de negociação 

 

Para a mensuração da exposição a risco de mercado da carteira de negociação, em cenário de normalidade a CAIXA 
adota modelo paramétrico de VaR, com horizonte de tempo de previsão de um dia e nível de confiança de 99%., cuja 
acurácia é apurada por meio de dois testes: o primeiro baseado na metodologia proposta no Acordo de Basiléia e o 
segundo, no  teste de proporção de falhas de Kupiec, a partir do número de violações, que consiste em verificar quando 
a perda não realizada supera o VaR calculado. 

 

A evolução do valor em risco da carteira, segmentado por fator de risco é apresentado a seguir: 

 

Valor em Risco em Cenário de Normalidade(1) 

  2010 2009 

Fatores de Risco 30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

PRE 1,7  0,8 22,5 

Cupom IGP 0,2  0,3 0,3 

Cupom IPCA 0,9  0,2 1,5 

Cupom SELIC 0  0 0,2 

Cupom TR 0  0 0 

CDI 0  0 0 

VaR sem ED(2) 2,8  1,4 24,4 

VaR com ED(2) 1,6  1,2 23,5 

(1) Os valores do VaR de 03/06/2009 e de 31/03/2010 foram recalculados em razão de alterações nos parâmetros do 
modelo 

(2) Efeito Diversificação 

 

Em complementação a visão fornecida pelo cálculo do VaR foi estabelecido um Programa de Testes de Estresse que 
adota cenários históricos, prospectivos e análise de sensibilidade, de forma a reproduzir períodos históricos, simular 
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adversidades baseadas em características da carteira e do ambiente macroeconômico que representem condições 
severas e as variações graduais nas curvas de mercado, respectivamente. 

 

Os resultados dos testes de estresse são considerados em todo o processo de gerenciamento de risco de mercado, 
inclusive para estabelecer ou rever as políticas e limites de exposição a risco. 

A área de risco reporta a Alta Administração,diariamente, sobre os níveis de exposição a risco de mercado da carteira 
de negociação e o cumprimento dos limites estabelecidos 

 

Operações não classificadas na carteira de negociação 

 

Visando gerir as operações não classificadas na carteira de negociação de forma a assegurar que o Patrimônio de 
Referência - PR - seja suficiente para fazer frente aos riscos de mercado assumidos pela instituição, a área de risco 
mensura e avalia o risco de taxas de juros das operações não classificadas na carteira negociação considerando a 
natureza das operações, a complexidade dos produtos e a dimensão da exposição a este risco. 

  

As operações não classificadas na carteira de negociação da CAIXA englobam:  

Títulos e valores mobiliários classificados na categoria mantidos até o vencimento, nos termos da regulamentação 
vigente. 

Operações ativas - carteiras comercial, habitacional, saneamento e infra-estrutura. 

Operações passivas - captações e depósitos com e sem vencimento definido. 

 

A metodologia de mensuração do risco das operações não classificadas na carteira de negociação e sujeitas à variação 
de taxas de juros fundamenta-se nos conceitos apresentados no documento International Convergence of Capital 
Measurement and Capital Standards - A Revised Framework – Comprehensive Version e nas premissas contidas no 
documento Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Em complemento a esta mensuração é 
realizado, mensalmente, teste de estresse em conformidade ao estabelecido na Circular BACEN nº. 3.365/07. 

 

O monitoramento dos níveis de exposição destas operações ao risco de taxas de juros e o cumprimento do limites 
estabelecidos são reportados à Alta Administração mensalmente 
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Determinação de valor marcado a mercado dos instrumentos financeiros 

 

A carteira de negociação da CAIXA é composta por todas as operações com títulos e 
valores mobiliários, instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive derivativos, 
detidas com intenção de negociação ou destinadas a hedge de outros elementos desta 
carteira e que não estejam sujeitas à limitação da sua negociabilidade. 

 

Os preços de negociação dos instrumentos financeiros da carteira de negociação no 
mercado secundário são calculados mediante a construção dos seus fluxos de caixa 
descontados pelas taxas de juros de mercado de cada instrumento.  

. 
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Notas explicativas às Demonstrações Contábeis Consolidadas em 30 
de setembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

O processo de marcação a mercado das operações não classificadas na carteira de 
negociação é baseado na construção dos fluxos de caixa dos ativos e passivos e das 
estruturas a termo de taxas de juros de mercado.  

 

Os fluxos de caixa são construídos a partir das características das operações, com 
utilização de modelos estatísticos para aquelas que não possuem vencimento definido. 
Estes fluxos são descontados pelas estruturas a termo estimadas a partir de 
informações disponíveis de taxas e preços de negociação de mercado dos instrumentos 
financeiros disponíveis, tais como: contratos futuros, títulos públicos ou operações de 
swap. 
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As estruturas a termo de taxas de juros são estimadas a partir de informações 
disponíveis de taxas e preços de negociação no mercado secundário ou, no caso de 
ativos sem negociação, por metodologia apropriada 

 

Análise de Sensibilidade das Posições Relevantes - Instrução CVM nº. 475 

 

A análise de sensibilidade permite verificar o impacto sobre os preços dos ativos e 
passivos, por fator de risco, devido a variações nas taxas de juros. Estes estudos 
hipotéticos tornam-se ferramenta de gestão do risco de mercado, possibilitando a 
definição de medidas de mitigação em caso de concretização de tais cenários, uma vez 
que as exposições são monitoradas diariamente e movimentos adversos do mercado 
produzem a imediata atuação das unidades envolvidas no processo visando minimizar 
eventuais perdas que venham a ocorrer.  
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Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

 

Em atendimento à Instrução CVM nº. 475 de 17/12/2008, as análises de sensibilidade 
para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela alta administração, ao 
qual a CAIXA estava exposta em 30 de setembro de 2010, incluíram todas as 
operações com instrumentos financeiros e consideraram as maiores perdas em cada 
um dos cenários a seguir: 

 

Cenário I: Cenário provável considerando a trajetória mais provável das variáveis e 
indicadores macroeconômicos; 

 

Cenário II: Cenário eventual que considera um choque paralelo no cenário I, de mais ou 
menos 25% nas variáveis de risco na data de fechamento do balanço; 
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Cenário III: Segundo cenário eventual que considera um choque paralelo de mais ou 
menos 50% no cenário I, nas variáveis de risco na data de fechamento do balanço, 
sendo consideradas as piores perdas resultantes. 

 

Os resultados apurados estão sintetizados no quadro a seguir 

: 

 

Análise de Sensibilidade das Posições Relevantes - Instrução CVM nº. 475 
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de setembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

Instrumentos Financeiros  - 30 de setembro 2010 – R$ 

Descrição Risco Cenário 
Provável 

variação de 
25% 

variação de 
50% 

PREFIXADO aumento de taxa de juros (69.154.408) (1.640.864.450) (3.117.444.153)

ÍNDICE DE PREÇOS aumento de cupons de índice de 
preços (42.065.808) (1.018.052.528) (1.969.784.597)

TR/TBF/TJLP aumento de cupom de TR (110.144.893) (2.298.044.373) (3.827.064.016)
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VARIAÇÃO CAMBIAL queda nas taxas de cambio (4.967) (125.327) (253.123) 

 

Risco de Liquidez 

 

O risco de liquidez consiste na probabilidade de que o preço de liquidação de ativos 
seja diferente do seu preço marcado a mercado devido ao volume das operações ou de 
situações de mercado e de que a instituição não tenha recursos para honrar seus 
compromissos ou ainda tenha dificuldades em obter novos recursos por um preço 
compatível. 
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de setembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

Visando manter a exposição ao risco de liquidez em níveis aceitáveis, foram 
estabelecidas pelo Comitê de Risco regras para administração deste risco, com 
definição de práticas, processos e procedimentos, modelos e reportes. 

 

O gerenciamento deste risco é realizado por meio de modelos internos de projeção dos 
fluxos financeiros dos produtos, serviços e operações da CAIXA e da mensuração do 
potencial diário de negociação de títulos existentes em sua carteira de títulos e valores 
mobiliários, em situação de normalidade e de estresse. 

 

Para enfrentar situações de estresse, foi estabelecido Plano de Contingência de 
Liquidez com definição de parâmetros para identificação de crises, responsabilidades e 
procedimentos a serem seguidos pelas unidades e instâncias envolvidas para conduzir 
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a CAIXA a uma situação aceitável ou restabelecer o seu nível de liquidez anterior ao 
início de possível crise. 

 

Esta ferramenta de gestão visa não só identificar previamente, mas aumentar a 
capacidade da CAIXA para enfrentar crises de liquidez internas ou externas, 
minimizando potenciais efeitos na continuidade dos negócios da instituição, na sua 
capacidade de geração de resultados e na sua imagem. 

 

A mensuração e o monitoramento dos níveis de exposição ao risco de liquidez são 
reportados diariamente ás Vice-Presidências de Controle e Risco e de Finanças, 
mensalmente, ao Comitê de Risco e, trimestralmente, ao Conselho de Administração. 
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Risco Operacional 

 

O gerenciamento de risco operacional da CAIXA está pautado nas melhores práticas de 
mercado e no cumprimento das normas expedidas pelo Banco Central do Brasil, visto 
que a eficiente gestão dessa categoria de risco é fator estratégico para a Empresa.  

 

Definição de Risco Operacional 

 

O risco operacional (RO) é definido como a possibilidade de ocorrência de perdas 
resultantes de falha, deficiência ou inadequação de processos internos, pessoas e 
sistemas, ou de eventos externos. Essa definição inclui o risco legal associado à 

1119



 

 10

inadequação ou deficiência em contratos firmados, bem como as sanções em razão de 
descumprimento de dispositivos legais e indenizações por danos a terceiros decorrente 
das atividades desenvolvidas pela instituição. 

 

O gerenciamento de risco operacional da CAIXA está pautado nas melhores práticas de 
mercado e no cumprimento das normas expedidas pelo Banco Central do Brasil, visto 
que a eficiente gestão dessa categoria de risco é fator estratégico para a Empresa.  

 

Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional 
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A estrutura de gerenciamento do risco operacional implantada na CAIXA, está em 
consonância com as diretrizes da Empresa, além de ser compatível com a natureza e a 
complexidade dos produtos, serviços, atividades, processos e sistemas da Instituição.  

 

Está prevista na Política de Gerenciamento de Risco Operacional da CAIXA, na qual 
estão definidos princípios, papéis e responsabilidades e conta com ativa participação do 
Comitê de Risco, e dos Conselhos Diretor e de Administração.  

 

Essa estrutura está comprometida com o ambiente adequado e a eficiência do 
processo de gerenciamento dessa categoria de risco, com a transparência e divulgação 
de informações para o público interno e para o mercado, bem como, com o alcance do 
disposto na Resolução 3.380, publicada pelo Banco Central do Brasil em 29 de junho 
de 2006. 
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A área responsável pelo gerenciamento de risco operacional atua de forma segregada 
das áreas negociais e da auditoria interna, o que permite preservar a independência na 
gestão desse risco.  

 

Assim, tem como fundamento identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos 
operacionais aos quais a Instituição está exposta, estando capacitada a identificar e 
monitorar o risco operacional decorrente de serviços terceirizados relevantes para o 
funcionamento regular da CAIXA. 

 

Identificação de Risco Operacional 
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Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

 

Identificação 

 

Na identificação do risco operacional são considerados tantos os fatores externos 
quanto os fatores internos que podem afetar adversamente os resultados financeiros da 
Empresa. 

 

O processo de identificação dos riscos operacionais permeia toda a Instituição. Alcança 
desde os produtos e serviços a serem lançados, até aqueles já disponíveis aos clientes.  
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As análises para identificar a exposição ao risco operacional alcançam também as 
diferentes áreas da CAIXA, por meio do mapeamento nas Gerências Nacionais, 
Superintendências e Vices-Presidência da Empresa.  

 

Outro método para identificar os riscos operacionais aos quais a CAIXA está exposta, é 
a auto-avaliação do risco operacional, adaptada da metodologia CRSA (Control & Risk 
Self Assessment). Essa auto-avaliação é apresentada sob a forma de questionários 
eletrônicos, nos quais são formuladas perguntas aos gerentes/gestores sobre a 
possibilidade de ocorrência de eventos de riscos operacionais, bem como sobre o nível 
de criticidade e os controles adotados para mitigar esses riscos.   

 

Avaliação  
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A avaliação do risco operacional é dividida em: avaliação qualitativa e avaliação 
quantitativa.  

 

1 Avaliação Qualitativa 

 

Na avaliação qualitativa obtém-se o perfil de risco da Instituição por atividades e/ou 
áreas, que é realizado por meio de mapeamento e de auto-avaliação.   

O processo de mapeamento permite que os riscos operacionais identificados nas áreas 
possam ser avaliados levando em consideração aspectos de relevância, necessidade 
de mitigação e tendência. A auto-avaliação permite também avaliar os valores 
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envolvidos nas ocorrências potenciais e serve como forma de divulgação dos conceitos 
envolvidos no gerenciamento dos riscos operacionais. 

 

2 Avaliação Quantitativa 

 

Na avaliação quantitativa são estabelecidas métricas, com o objetivo de analisar o 
histórico das perdas, projetá-las para períodos futuros verificando possíveis impactos 
financeiros e realizar o cálculo para alocação de capital.  

 

Cálculo para Requerimento de Capital  
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A metodologia de medição da parcela do Patrimônio de Referência Exigido (PRE) 
referente ao risco operacional (POPR) adotada na CAIXA é a Abordagem Padronizada 
Alternativa (APA). 

 

No entanto, a CAIXA pretende apresentar sua candidatura para a implantação do 
modelo interno - método de mensuração avançada. Para tal, ao longo dos últimos anos, 
está em desenvolvimento/aprimoramento um conjunto de ações para que em 2013 
(conforme cronograma divulgado pelo BACEN) essa candidatura possa ocorrer. 

 

Modelos Internos 
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As abordagens avançadas de alocação de capital para RO requerem  o 
aperfeiçoamento das técnicas de gestão e controle, e como resultado espera-se reduzir 
o impacto decorrente de fraudes (interna e/ou externa), falhas de procedimentos 
operacionais, falha na gestão de contratos trabalhista, entre outros para mitigar a 
exposição ao risco operacional.  São conhecidas por modelo interno por necessitarem 
de várias informações da própria instituição. 

 

O método interno requer maior número de variáveis a serem analisadas, maior 
eficiência e sofisticação no gerenciamento de risco operacional, o que 
consequentemente, implicará na diminuição do capital regulamentar a ser alocado, 
quando comparado com os métodos padronizados. 
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de setembro de 2010 e de 2009 
Em milhares de reais, exceto quando indicado  
 

 
 

O método interno requer no mínimo, o uso e integração de quatro elementos:  

 

Base de dados internos - A base de dados internos dos eventos associados aos riscos 
e perdas operacionais deve ser composta com informações das áreas gerenciais em 
consonância com as da contabilidade. Essas informações contêm maior detalhamento 
das características das perdas, o que permite a análise adequada dos riscos 
materializados na forma de despesas. 

 

Base de dados externos – Essa base auxilia na quantificação dos eventos de risco 
operacional ocorridos em outras instituições e contribui para a quantificação de eventos 
nunca ocorridos internamente, aqueles de baixíssima frequência. 
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Fatores de controle interno e de ambiente de negócios - Refletem o controle interno e o 
ambiente operacional e de negócios a que a instituição está exposta a riscos 
operacionais e que servirão como mitigadores da exposição. A escolha de cada fator 
precisa ser avaliada e justificada como significativo para compor a base de dados. 
Espera-se que essas informações sejam fornecidas ou validadas pelos gestores e 
especialistas da instituição. 

 

Análise de cenários - Permite representar as mudanças no ambiente de negócio interno 
e externo incorporando situações que não estão nos dados internos, pois possibilita 
considerar o impacto de eventos extremos nas suas operações. Da mesma forma que 
as bases de dados externos, as informações obtidas na análise de cenários são, 
frequentemente, recomendadas para eventos nunca ocorridos ou de baixa frequência.  
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Exceto o segundo elemento, os demais são objetos de estudo, desenvolvimento e/ou 
aprimoramento na Área responsável pelo gerenciamento de risco operacional na 
CAIXA. 

 

Monitoramento, Controle Operacional e Mitigação  

 

As ações de monitoramento, mitigação e controle operacional são objetos de atenção 
especial, visto que: dão continuidade ao ciclo de gerenciamento iniciado na atividade de 
identificação do risco operacional e demonstram, por meio dos índices de solidez e 
sustentabilidade da Empresa, a efetividade desse gerenciamento.  
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Os registros de perdas decorrentes de eventos de risco operacional são monitorados e 
apresentados com o objetivo de proporcionar a tomada de decisão de ações de 
mitigação. Também são monitorados sistematicamente informações que atuam como 
indicadores da exposição da instituição às ocorrências dos eventos de risco 
operacional.  

 

O foco nas medidas preventivas é um norte gerencial dado pela Instituição para que as 
falhas não ocorram e caso ocorram, tenham impacto reduzido.  

 

O controle operacional dos produtos e serviços a serem lançados é realizado por meio 
de ferramenta específica, com capacidade para gerar sistematicamente informações 
sobre a implementação das medidas corretivas recomendadas.  
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Gestão da Continuidade dos Negócios 

 

A gestão da continuidade dos negócios é parte essencial do gerenciamento de risco 
operacional e tem sido foco de atuação da Instituição, por meio de seu Programa de 
Continuidade dos Negócios – PCN CAIXA, pronto para atuar frente às possíveis 
interrupções nos serviços e atividades, como fator fundamental para o sucesso de 
qualquer iniciativa de preservação ou recomposição da capacidade de realizar negócios 
da CAIXA. 

 

Outro elemento-chave no processo de gerenciamento do risco operacional é a gestão 
da Segurança da Informação, cujo envolvimento de todas as áreas da Empresa na 
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construção e consolidação de modelos, procedimentos, estrutura, ferramentas e cultura 
corporativa, resultam numa gestão focada fundamentalmente na proteção dos ativos de 
informações da CAIXA. 

 

Destacam-se, neste trimestre: a criação do tomo específico na coletânea de Manuais 
Normativos da CAIXA regulamentando a elaboração dos demais manuais associados 
ao programa de continuidade. Também merece destaque a aprovação, pelo Comitê de 
Risco, do Plano Diretor de Segurança da Informação – PDSI, que apresenta um 
conjunto de iniciativas que visam garantir os ativos de informação da CAIXA. 

 

Transparência e Divulgação 
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A transparência e a divulgação de informações sobre o gerenciamento de risco 
operacional da CAIXA são fatores imprescindíveis para que os participantes do 
mercado possam avaliar a qualidade desse gerenciamento.  

 

Existe um processo estruturado de comunicação interna e de divulgação ao mercado, 
com o objetivo de integrar a transparência à rotina da Empresa e demonstrar o 
compromisso da CAIXA com a consistência dos dados, com o ambiente bancário 
seguro e com a sociedade brasileira. 

 

O relatório referente à estrutura de gerenciamento de risco operacional da CAIXA está 
disponível no endereço: http://www.caixa.gov.br, menu Sobre a CAIXA.  
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Nota - 36 Outras informações  

 

(a) Administração de entidades sociais  

 

Patrimônios líquidos dos Fundos e Programas Sociais administrados pela CAIXA: 

 

Entidade 2010 2009 
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30 de setembro 30 de junho 30 de setembro 

PIS 27.318.216  28.470.828  25.702.774 

FGTS 33.881.590  32.999.547  30.789.531 

FAR  4.601.509  4.630.574  4.195.699 

FDS  1.223.539  1.121.557  901.867 

FAS 29.533  28.614  30.630 
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PCE   -  - 17.834 

FGS 35.640  71.141  184.154 

FIEL 48.447  47.562  45.413 

FGHAB 114.096  101.892  84.545 

FCA  3.560  2.109   - 

FGCN 1.175.361 1.155.084  - 
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FCE  -   -   - 

Total 68.431.491  68.628.908  61.952.447  

FCVS (i) * (87.385.595) (86.662.705) (83.516.964) 

* posição Agosto/2010 

(i) A obrigação pela cobertura do patrimônio líquido negativo do FCVS é exclusiva 
da União. 

 

(b) Garantias prestadas a terceiros 
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Registra-se o valor de R$ 82.404 (2009 - R$ 66.812), referente aos imóveis patrimoniais 
e títulos penhorados em garantias prestadas a terceiros, relativo a ações judiciais 
contra a CAIXA. 

 

(c) FGTS 

 

O risco de crédito das operações contratadas a partir de 1º de junho de 2001 é da 
CAIXA na qualidade de Agente Operador, ficando a União com o risco nas aplicações 
efetuadas até aquela data, conforme estabelecido no art. 9º da Lei nº 8.036/1990, 
alterado pelo art. 12 da Medida Provisória nº 2.196-3/2001. O resultado da avaliação 
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desse risco de crédito é reconhecido como provisão na CAIXA na conta de “Obrigações 
diversas” no montante de R$ 32.480 (2009 - R$ 34.113). 

 

A lei nº 8.036/1990 institui em seu art. 7° item IX, incluído pela Lei n° 11.491/2007, que 
cabe à CAIXA na qualidade de agente operador garantir aos recursos alocados ao FI – 
FGTS, em cotas de titularidade do FGTS, a remuneração aplicável as contas 
vinculadas de TR + 3% a.a. Para tanto, é constituída provisão no montante de R$ 
83.088 (2009 - R$ 61.302) 

 

(d) FIES 
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O risco de crédito das operações contratadas a partir de 12 de junho de 2001 é da 
CAIXA na qualidade de Agente Financeiro e devedor solidário no limite percentual de 
25%, conforme estabelecido no art. 5º da Lei nº 10.260/2001, atualizado pela Lei 
11.552/2007 de 19 de novembro de 2007. 

 

O resultado da avaliação desse risco de crédito é reconhecido como provisão na CAIXA 
na conta de “Obrigações diversas” no montante de R$ 155.617 (2009 - R$ 142.986). 
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Clarice Coppetti Édilo Ricardo Valadares 

Vice-presidente Vice-presidente 

 

 

 

 

 

Fábio Lenza Jorge Fontes Hereda 
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Vice-presidente Vice-presidente 

 

 

 

 

 

Márcio Percival Alves Pinto Marcos Roberto Vasconcelos 

Vice-presidente Vice-presidente 
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Sérgio Pinheiro Rodrigues Raphael Rezende Neto 

Vice-presidente Superintendente Nacional 

 Contador CRC 9.037/O-0 - DF 
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Relatório de revisão dos auditores independentes 

 

 

Aos Administradores 

Caixa Econômica Federal - CAIXA 

Brasília – DF 

 

 

 

 

Revisamos as informações contábeis contidas nas Informações Financeiras Trimestrais - IFT da Caixa 
Econômica Federal – CAIXA (“Instituição”), referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010, 
compreendendo o balanço patrimonial e as demonstrações do resultado e das mutações do patrimônio líquido 
(quadros 7002 a 7004), bem como as informações contábeis contidas nas notas explicativas (quadro 7014), 
elaborados sob a responsabilidade da administração da CAIXA. 

 

Nossa revisão foi efetuada de acordo com as normas específicas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos 
Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, 
principalmente, em: (a) indagação e discussão com os administradores responsáveis pelas áreas contábil, 
financeira e operacional da CAIXA quanto aos principais critérios adotados na elaboração das Informações 
Financeiras Trimestrais; e (b) revisão das informações e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a 
ter, efeitos relevantes sobre a posição financeira e as operações da CAIXA. 

 

Com base em nossa revisão limitada, não temos conhecimento de qualquer modificação relevante que deva ser 
feita nas informações contábeis contidas nas Informações Financeiras Trimestrais (IFT) acima referidas, para que 
estejam de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil e apresentadas de acordo com as normas expedidas pelo Banco Central 
do Brasil, para fins das Informações Financeiras Trimestrais. 
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Conforme descrito na Nota 15 (a), a CAIXA possuía R$ 15.295 milhões em 30 de setembro de 2010 de créditos 
tributários de imposto de renda, contribuição social, PASEP e COFINS apurados sobre prejuízos fiscais, 
diferenças intertemporais e contribuição social a compensar, e provisão para realização desses créditos de 
R$ 5.544 milhões. O valor líquido de R$ 9.751 milhões, registrado no ativo, refere-se a estimativa da 
administração considerando-se a realização prevista para os próximos dez exercícios sociais. O montante a ser 
utilizado no futuro para fins de compensações fiscais está condicionado à geração de lucros tributáveis e pode 
variar da atual estimativa da administração. 

 

 

Conforme mencionado na Nota 1, a condução da gestão econômico-financeira da CAIXA é considerada no 
conjunto das decisões do Governo Federal. Nesse contexto, conforme mencionado na Nota 6 (b), a CAIXA 
possui créditos junto ao Fundo de Compensação de Variações Salariais – FCVS no montante de R$ 28.882 
milhões. Os financiamentos habitacionais encerrados com cobertura do FCVS, ainda não homologados, 
montam R$ 7.957 milhões e a sua efetiva realização depende da aderência a um conjunto de normas e 
procedimentos definidos em regulamentação emitida pelo FCVS. A CAIXA estabeleceu critérios para estimar as 
perdas decorrentes de operações que não venham a atender a essas normas, para as quais constituiu provisão 
no montante de R$ 2.391 milhões. A realização dos créditos relacionados a financiamentos habitacionais já 
homologados pelo FCVS, no montante líquido de R$ 20.254 milhões, está condicionada ao processo de 
securitização, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000. 

 

A revisão das Informações Financeiras Trimestrais (IFT) foi conduzida com o objetivo de emitir relatório de 
revisão sobre as informações contábeis contidas nas informações trimestrais referidas no primeiro parágrafo, 
tomadas em conjunto. Os quadros 7016 a 7027, 7029 a 7032, 7034 a 7039 que fazem parte do conjunto das 
IFT, estão sendo apresentados para propiciar informações suplementares sobre a CAIXA, requeridas pelo 
Banco Central do Brasil, não sendo requeridos como parte integrante das informações financeiras. As 
informações contábeis contidas nesses quadros foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisão 
limitada descritos no segundo parágrafo e, com base na adoção desses procedimentos de revisão, não temos 
conhecimento de nenhuma modificação relevante que deva ser feita para que essas informações contábeis 
estejam apresentadas de forma condizente com as informações trimestrais referidas no primeiro parágrafo, 
tomadas em conjunto. 
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7 O quadro 7020 inclui informações individualizadas requeridas pelo Banco Central do Brasil para 
acompanhamento e supervisão das atividades da CAIXA, consolidadas pelo sistema desenvolvido para as 
Informações Financeiras Trimestrais. Tais informações, para 30 de setembro de 2010, foram preparadas com 
base nos controles das áreas operacionais e no conhecimento acumulado da administração, considerando 
estimativas e critérios de alocação. 

 

Brasília, 12 de novembro de 2010 

 

 

 

PricewaterhouseCoopers  

Auditores Independentes  

CRC 2SP000160/O-5 “F” DF  

 

 

 

Douglas Souza de Oliveira 

Contador CRC 1SP191325/O-0 “S” DF 
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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO IFT – SETEMBRO 2009/2010 

 

 

Apresentamos o Relatório da Administração e as Demonstrações Financeiras da Caixa Econômica Federal - 
CAIXA, relativas ao terceiro trimestre de 2010. 

Conjuntura Econômica 

A evolução recente dos indicadores econômicos externos vem revelando o predomínio de um ambiente de 
dúvidas quanto ao ritmo de recuperação da economia internacional. As economias desenvolvidas têm 
apresentado crescimento lento e ainda dependem de políticas governamentais para impedir um cenário de 
recessão mais severo, seja pela adoção de uma política monetária mais branda, com juros próximos a zero, 
seja pela permanência de estímulos fiscais.  

Paralelamente, os mercados emergentes, que pautam o crescimento da economia mundial, exibem menor 
dinamismo e começam a revelar algumas dificuldades internas, como a elevação dos níveis de preços. 

Após o período mais complicado da crise financeira internacional, o fluxo comercial brasileiro se mostra em 
recuperação. O crescimento das importações é mais intenso que a expansão das exportações, refletindo o 
maior vigor da economia doméstica em relação à mundial. 

O mercado de crédito vem apresentando movimento consistente de recuperação dos efeitos negativos da crise 
financeira internacional, ainda liderada pela atuação dos bancos públicos. Essas instituições se evidenciam, 
principalmente, na concessão de créditos às empresas e ao setor habitacional, com destaque para a atuação 
da CAIXA. 

A elevação do volume de crédito do mercado tem ocorrido em um contexto de recuo das taxas de juros e da 
inadimplência e de aumento dos prazos. 

Com relação ao PIB, em face do crescimento verificado no primeiro semestre do ano, a taxa de expansão em 
2010 deverá atingir 7,3%. 

Nesse contexto de baixa expansão global, os determinantes internos continuarão pautando o crescimento 
econômico brasileiro, com a manutenção das condições favoráveis dos mercados domésticos de crédito e de 
trabalho. 

Desempenho Econômico-Financeiro 

O lucro líquido da CAIXA no terceiro trimestre de 2010 foi de R$ 748,7 milhões, acumulando no ano um lucro 
líquido de R$ 2,4 bilhões. No trimestre, os valores dos repasses com tributos e encargos sociais à União, 
estados e municípios, juntamente com juros sobre capital próprio somaram R$ 894,2 milhões. Até setembro de 
2010, esses repasses somaram R$ 2,6 bilhões. 

Ao final do trimestre, o índice de Basiléia era de 17,04%, o endividamento do setor público de 28,5% e provisão 
sobre operação de crédito de 6,3%. No mesmo período de 2009 esses índices foram, respectivamente, 16,08%, 
32,9% e 7,6%. Outros indicadores são apresentados a seguir: 

Indicadores em % 9M09 3T09 9M10 3T10 

Retorno sobre Ativo 
Médio 0,8  1,0 0,9  0,8 

Retorno sobre 
Patrimônio Líquido 
Médio 

22,2 29,8 22,4 21,0 

Eficiência 69,1 71,3 69,2 71,5 

Cobertura de Desp. 
Administrativas 62,9  66,1 66,5  67,5 

Em 30 de setembro de 2010, a Empresa possuía  
R$ 401,0 bilhões em ativos e patrimônio líquido de  
R$ 16,3 bilhões, expansões de 17,1% e de 32,4%, respectivamente, quando comparados ao mesmo período de 
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2009. Além dos recursos próprios, a CAIXA é responsável ainda pela administração de mais de R$ 426,6 
bilhões em ativos, destacando-se R$ 251,9 bilhões do FGTS e R$ 123,9 bilhões de fundos de investimento. 

Títulos e Valores Mobiliários - TVM 

A carteira de Títulos e Valores Mobiliários finalizou o terceiro trimestre de 2010 com saldo de R$ 108,2 
bilhões, sendo 98,9% em títulos públicos federais e 1,1% em títulos de emissão privada.  

Os títulos classificados na categoria III - mantidos até o vencimento - nos termos da Circular 3.068/2001 
totalizaram R$ 69,6 bilhões e, de acordo com o exposto no artigo 8º da citada Circular, a CAIXA declara  
possuir capacidade financeira e que tem a intenção de manter os títulos registrados nesta categoria até o 
vencimento. 

O resultado apurado para TVM e Derivativos foi de R$ 3,7 bilhões, referente às remunerações dos papéis, 
negociações e pagamentos de amortizações e juros. 

Captação de Recursos 

Os depósitos totalizaram R$ 203,4 bilhões, um incremento de 9,8% em relação a 30 de setembro de 2009, 
sendo que a Poupança registrou saldo de  
R$ 123,3 bilhões, 18,5% de aumento em relação ao terceiro trimestre de 2009. A captação líquida foi de R$ 5,0 
bilhões no trimestre e de R$ 9,2 bilhões no ano.  

A CAIXA é líder no mercado de poupança, detendo 34,25% de participação de mercado. No início do trimestre 
a Instituição atingiu a marca de 40 milhões de contas ativas em Poupança. A Empresa é a primeira instituição 
financeira a alcançar este número, que corresponde hoje à população das regiões Sul (27,5 milhões) e Centro 
Oeste (12,5 milhões) juntas. 

Os depósitos à vista registraram R$ 18,6 bilhões de saldo, aumento de 31,9% comparado a setembro de 2009, 
enquanto os depósitos a prazo encerraram o trimestre com saldo de R$ 50,9 bilhões e os demais depósitos 
com R$ 478,1 milhões. 

O patrimônio líquido total dos fundos de investimentos administrados pela Instituição, incluindo os fundos de 
rede, exclusivos, carteiras, FI FGTS, FI FAR, FI FDS e FI de FIC, apresentou aumento de 15,5%, passando de 
R$ 252,4 bilhões em setembro de 2009 para R$ 291,4 bilhões em setembro de 2010. 

Somente os fundos de rede e exclusivos apresentaram patrimônio líquido de R$ 123,9 bilhões, uma evolução 
de 24,1% comparada a setembro de 2009, com R$ 230,3 milhões gerados com receita de administração. 

Operações de Crédito 

O aporte de R$ 2,5 bilhões do Tesouro Nacional ampliou a capacidade de crescimento dos negócios. Com a 
capitalização, a carteira de crédito da Instituição ganha potencial para alcançar R$ 300 bilhões nos próximos 
anos, visando eventos como a Copa do Mundo de 2014 e as Olimpíadas de 2016, em ações alinhadas ao 
Programa de Aceleração do Crescimento – PAC. 

As contratações totalizaram R$ 51,8 bilhões no trimestre, 37,5% a mais do que o mesmo período do ano 
anterior. Destacaram-se as operações voltadas para habitação, com R$ 20,6 bilhões liberados, valor 54,1% 
maior quando comparado ao terceiro trimestre de 2009. As contratações em saneamento e infraestrutura 
somaram R$ 8,4 bilhões. O volume de contratações nas operações de créditos comerciais alcançou R$ 22,8 
bilhões no trimestre. 

O saldo das carteiras atingiu R$ 162,8 bilhões, com 45,4% de crescimento em relação a setembro de 2009.  

No terceiro trimestre de 2010, a carteira de crédito de pessoas físicas obteve saldo de R$ 26,4 bilhões, valor 
30,4% maior do que o registrado no mesmo período do ano anterior. As contratações totalizaram R$ 12,1 
bilhões, aumento de 15,2%. 

A carteira de pessoas jurídicas encerrou o trimestre com saldo de R$ 27,5 bilhões, crescimento de 31,7% em 
relação ao mesmo período de 2009. O volume de contratações foi de R$ 10,7 bilhões. 

A CAIXA já emprestou R$ 2,2 bilhões em crédito para empresas da cadeia produtiva de Turismo até o terceiro 
trimestre de 2010. A Instituição está em primeiro lugar no ranking do Ministério do Turismo e se destaca com a 
média mensal de R$ 317 milhões em empréstimos para o setor, superando em 34% a estabelecida no ano 
passado, que foi de R$ 237 milhões. 

As operações habitacionais registraram saldo de  
R$ 97,9 bilhões, valor 55,8% maior do que em setembro de 2009. No trimestre, as contratações alcançaram R$ 
20,6 bilhões, incluindo repasses. Foram R$ 16,1 bilhões em financiamentos, R$ 1,7 bilhão em subsídios do 
FGTS, R$ 2,6 bilhões em arrendamentos e R$ 178,3 milhões em consórcios no período. 
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Os financiamentos com recursos das cadernetas de poupança - SBPE superaram R$ 8,9 bilhões. Já nas linhas 
que utilizam recursos do FGTS, incluindo os subsídios, a Instituição alcançou R$ 8,8 bilhões. 

As contratações para saneamento e infraestrutura, incluindo os recursos destinados à saúde, registraram o 
valor de R$ 13,9 bilhões, sendo R$ 8,8 bilhões em financiamentos e R$ 5,1 bilhões em repasses. Essas 
operações alcançaram, ao fim do trimestre, o saldo de R$ 11,0 bilhões, 37,5% maior do que o mesmo período 
do ano anterior. 

O Programa de Aceleração do Crescimento – PAC, conta com a participação da CAIXA em todas as medidas 
de estímulo ao crédito. No terceiro trimestre, foram contratados R$ 17,4 bilhões dentro do PAC, dos quais 
82,0% foram direcionados a obras de habitação. O restante, 18,0%, foi destinado às obras de saneamento e 
infraestrutura, com contratações de R$ 3,1 bilhões.  

Por meio do Programa Minha Casa, Minha Vida - PMCMV, a CAIXA contratou mais de 122 mil unidades 
habitacionais no trimestre e 665,5 mil até setembro de 2010.  O total dos investimentos no terceiro trimestre foi 
de R$ 7,3 bilhões. 

A CAIXA busca sempre estabelecer critérios claros e bem definidos para a concessão do crédito. A melhoria 
dos níveis de risco da carteira e dos índices de inadimplência é uma preocupação constante da Empresa.  

A inadimplência total (atrasos superiores a 90 dias) do crédito na CAIXA, durante o terceiro trimestre de 2010, 
manteve-se estável em 2,0%  e abaixo do percentual de setembro de 2009, que foi de 2,5%. 

Nos créditos comerciais, o percentual de atraso fechou o mês de setembro em 2,9%, ante 3,6% apurados no 
mesmo período de 2009.  

O Crédito Imobiliário apresentou inadimplência de 1,7% em setembro de 2010, inferior à registrada em 
setembro de 2009, que foi de 2,0%. 

A exemplo do que vêm ocorrendo no mercado, a inadimplência da CAIXA continua regredindo em todos os 
segmentos de crédito. 

Serviços Bancários 

A receita de prestação de serviços e tarifas bancárias foi de R$ 2,7 bilhões, crescimento de 13,4% em relação 
ao terceiro trimestre de 2009.  

A Empresa encerrou o trimestre com 62,3 milhões de cartões, evolução de 6,1%, se comparado ao mesmo 
período de 2009. Desse total, 57,0 milhões são de débito e 5,3 milhões, de crédito. Foram registradas 121,3 
milhões de transações no valor de R$ 8,1 bilhões contra R$ 6,3 bilhões no mesmo período de 2009, 
crescimento de 27,3%. 

No terceiro trimestre de 2010, a CAIXA assinou Memorando de Entendimentos com o Banco de Brasil e 
Bradesco, para fins de atuação conjunta na bandeira brasileira de cartões Elo, bem como de desenvolvimento 
de novos negócios relacionados a cartões pré-pagos sob a nova marca, mediante criação de empresa de meios 
de pagamento ou utilização de empresas já existentes e alinhadas ao negócio bancário. 

Execução das Políticas Públicas 

O Programa de Integração Social (PIS), criado pelo Governo Federal em 1970 para integrar o empregado na 
vida e no desenvolvimento das empresas, completou 40 anos em setembro. Atualmente, são 28,1 milhões de 
beneficiários com saldo de quotas do PIS, cujos rendimentos são disponibilizados para saque anualmente. 

A CAIXA atua na manutenção de contas, pagamentos de quotas e rendimento do PIS, processamento de 
dados, atendimento aos participantes do Fundo e na disponibilização de acesso às informações cadastrais ao 
Conselho Diretor do Fundo. 

Como principal agente operador dos programas sociais do Governo Federal, a CAIXA realizou mais de 82 
milhões de pagamentos de benefícios no trimestre. Os recursos distribuídos totalizaram  
R$ 34,8 bilhões.  

Os programas de transferência de renda distribuíram 37,5 milhões de benefícios, no total de R$ 3,8 bilhões. 
Desse valor, R$ 3,4 bilhões referem-se ao Bolsa Família, principal programa social do Governo Federal. 

No período, foram pagos 47,8 milhões de benefícios referentes à FGTS, Previdência Social, Abono Salarial, 
Seguro-Desemprego e PIS Quotas e Rendimentos, representando R$ 35,3 bilhões. 

No terceiro trimestre, a Conta CAIXA Fácil foi responsável pela inclusão de mais de 122 mil brasileiros no 
sistema bancário. Até 30 de setembro de 2010 foram registradas cerca de 7,4 milhões de contas nessa 
modalidade. 
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A arrecadação total do FGTS, somados CAIXA e outros bancos, foi de R$ 10,1 bilhões. Foram efetuados 
saques no valor de R$ 8,6 bilhões por mais de 5 milhões de trabalhadores.  

Loterias 

As loterias da CAIXA arrecadaram R$ 2,4 bilhões no trimestre. A Mega-Sena foi novamente o destaque na 
captação de apostas, com R$ 1,2 bilhão. Do total arrecadado, R$ 865,0 milhões foram destinados ao Governo 
Federal e demais beneficiários legais para aplicação em programas nas áreas de seguridade social, educação, 
cultura, esporte, saúde e segurança, e R$ 179,9 milhões recolhidos à Receita Federal a título de Imposto de 
Renda. Os prêmios de todas as modalidades das loterias somaram R$ 869,9 bilhões. 

Investimentos  

Para atender à crescente demanda de negócios e com o objetivo de possibilitar que a rede de atendimento atue 
com eficiência e eficácia, faz-se necessária constante atualização da plataforma tecnológica, bem como 
investimentos em instalação, ampliação, manutenção e segurança de bens imóveis. No terceiro trimestre de 
2010, a CAIXA investiu R$ 126,1 milhões em tecnologia da informação e R$ 40,8 milhões em infraestrutura e 
segurança dos imóveis. 

Rede de Atendimento  

A Empresa está presente em todo o Brasil com a sua rede de mais de 38 mil unidades de atendimento. São 6,7 
mil unidades próprias, entre agências, postos e salas de autoatendimento e 10,6 mil Correspondentes 
Lotéricos.  

Espalhados pelo país, os mais de 21 mil Correspondentes CAIXA Aqui levam os serviços e produtos da 
Empresa até mesmo aos locais de difícil acesso, onde não existem agências bancárias. Os pontos de 
atendimento são conectados em tempo real com a CAIXA e, somente no terceiro trimestre, permitiram a 
realização de cerca de 1,9 bilhão de transações, número 9,0% superior ao registrado no mesmo período do ano 
passado. 

A CAIXA disponibiliza aos clientes, pelo Internet Banking, consultas a saldos, extratos, pagamento de contas e 
transferências. No terceiro trimestre de 2010, a Instituição bateu recorde em volume de transações realizadas 
neste canal. Foram realizadas 132,6 milhões de transações, 43,9% a mais do que no mesmo período de 2009.  

Os serviços de mensagens via celular também bateram recorde e atingiram, no trimestre, a marca de 1,1 
milhão de clientes posicionando a Empresa como um dos maiores participantes do mercado de serviços 
bancários móveis do país. Por meio desse serviço são disponibilizados, gratuitamente, avisos SMS com 
informações do FGTS, sobre débitos em conta corrente ou poupança, além do acesso à conta via celular, para 
consultas de saldo, transferências, pagamentos e investimentos 

A Instituição ampliou sua base de clientes, alcançando quase 51,9 milhões entre correntistas e poupadores de 
todas as faixas de renda, apresentando um crescimento de 6,5% em relação a setembro de 2009.  

A Ouvidoria da CAIXA tem por objetivo facilitar o acesso à informação, promover a excelência no atendimento e 
possibilitar que os usuários e empregados participem nas decisões da Empresa. Para o registro de sugestões, 
elogios ou reclamações, ou ainda obtenção de informações a respeito dos produtos e serviços da CAIXA, os 
clientes podem contatar o Serviço de Atendimento ao Cliente - SAC, serviço disponível 24 horas por dia, todos 
os dias da semana. 

Por sete meses consecutivos, a CAIXA não esteve no ranking mensal dos bancos mais reclamados do país. A 
novidade desta lista é que a Empresa ocupa o penúltimo lugar e significa que, entre os grandes bancos, a 
CAIXA teve a menor quantidade de demandas consideradas procedentes pelo Banco Central. O resultado leva 
em consideração o número de denúncias procedentes em relação à base de clientes de cada banco, 
multiplicado por 100 mil. Nesse mês, o primeiro colocado teve um índice de 0,93 e a CAIXA, com mais de 51 
milhões de clientes, apresentou um valor de 0,17.  

Tecnologia da Informação - TI 

O modelo tecnológico e logístico da rede lotérica, que completou quatro anos em agosto, garantiu velocidade e 
autonomia às operações realizadas neste canal de atendimento. A rede lotérica é equipada com terminais que 
usam o sistema operacional Linux, baseado em uma distribuição livre desse sistema operacional, o Debian. 
Além disso, optou-se por implementar os aplicativos em Java, linguagem de programação de ponta consolidada 
no mercado que oferece padrão e facilidade de portabilidade para redes que empregam o protocolo padrão de 
transmissão de dados em redes de computadores utilizado pela Internet, o TCP/IP. 

Controles Internos e Gestão de Riscos 

O Sistema de Controles Internos é o conjunto de elementos compostos de políticas, normas, padrões de 
conduta e cultura adotados pela CAIXA para o alcance de seus objetivos, manutenção e o fornecimento de 
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consistentes informações gerenciais e financeiras, para que tenha todas as suas atividades realizadas de 
acordo com as legislações interna e externa a ela aplicáveis, políticas e procedimentos estabelecidos e a 
redução do risco de danos à sua imagem. 

O Controle Interno na CAIXA baseia-se na Política de Controles Internos e Compliance, devidamente 
formalizada, que estabelece princípios que visam promover condições para garantir, com razoável certeza, que 
sejam atingidos os objetivos da Empresa. 

A verificação do cumprimento da política é feita por meio do monitoramento do Sistema de Controles Internos e 
fundamenta-se em indicadores que avaliam os seguintes componentes, conforme metodologia COSO: 
Ambiente de Controle, Avaliação de Riscos, Atividades de Controles e Compliance, Comunicação & Informação 
e Monitoramento. 

Gestão de Pessoas  

A CAIXA elaborou a política de valorização da diversidade e adotou ações para o público interno, como os 
programas Equidade de Gênero, de Reconhecimento e Valorização e de Inclusão de Pessoas com Deficiência, 
que visam a promoção da igualdade de condições e de oportunidades, o combate ao preconceito e à 
discriminação.  

Numa ação que vai além do limite interno, a Empresa propõe momentos de reflexão e discussão a partir de 
roteiros, inclui mensagens no easynet (tela dos sistemas), bem como publica artigos de opinião abordando o 
tema. 

A CAIXA apresenta uma equipe de pessoas altamente qualificada, condição fundamental para sustentar sua 
missão perante a sociedade. 

Escolaridade Emp. Concursados % 

Mestrado/Doutorado 894 1,07 

Superior Completo 56.546 68,43 

Ensino Médio 24.053 29,89 

Ensino Fundamental 251 0,30 

A remuneração fixa do pessoal, somada aos encargos e benefícios, totalizou R$ 2,3 bilhões no trimestre, 
destacando-se os benefícios sociais proporcionados aos colaboradores e seus dependentes no valor de R$ 
272,5 milhões. Adicionalmente, foram investidos R$ 17,1 milhões em programas de formação, treinamento e 
desenvolvimento. Em 30 de setembro de 2010, a CAIXA contava com quase de 82 mil empregados 
concursados e 16 mil estagiários e aprendizes. 

Faixa Etária Emp. Concursados % 

Ate 19 anos 56 0,06 

De 20 a 29 anos 16.769 20,46 

De 30 a 39 anos 19.748 24,09 

De 40 a 49 anos 29.553 36,06 

Acima de 50 anos 15.817 19,3 

Responsabilidade Socioambiental 

A CAIXA criou o Fundo Socioambiental CAIXA destinado ao financiamento de ações de fomento da economia 
popular e de sustentabilidade ambiental para promoção da cidadania de comunidades em situação de 
vulnerabilidade. 

A constituição do Fundo Socioambiental caracteriza-se como instrumento que viabiliza a execução de 
estratégias potencializadoras de resultados na implementação de ações de caráter socioambientais, quer seja 
pelo fortalecimento do portfólio de produtos, quer como relevante diferencial no relacionamento com 
determinados segmentos socioeconômicos, consolidando uma atuação alinhada com as políticas públicas e 
comprometida com a sustentabilidade. 

Internamente, continua em execução a Agenda CAIXA para Sustentabilidade, que foi construída como um 
instrumento para possibilitar aos gestores da Empresa o planejamento e a prática da responsabilidade social 
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empresarial e do desenvolvimento sustentável cotidianamente, em suas unidades de trabalho, criando 
condições para consolidação de ações transformadoras, sugeridas pela própria equipe. Permite a 
sensibilização dos empregados pelos seus gestores propiciando interatividade, cumplicidade e parceria na 
realização de ações que tornarão o mundo e a empresa mais sustentáveis. 

Foi realizado no trimestre o Ciclo de Palestras da CAIXA, um projeto da Empresa em parceria com o Centro 
Celso Furtado. Teve o intuito principal de apresentar à nova geração de empregados, por meio dos relatos dos 
ciclos econômicos do pós 2ª Guerra Mundial e dos períodos históricos de desenvolvimento do Brasil, a 
relevância do papel da Empresa no cenário econômico brasileiro. Foi abordado também o tema “as mulheres 
no mercado de trabalho”, com objetivo de contribuir para as reflexões e o debate em torno dos avanços e 
necessidades para o alcance de melhores resultados na temática equidade de gênero no mundo do trabalho. 

Prêmios e Reconhecimentos 

Pela sétima vez consecutiva a CAIXA está entre as melhores gestoras de recursos do país. A Empresa foi a 
vencedora no ranking da Revista Exame de melhor gestor de Fundos de Renda Fixa. O prêmio foi concedido 
nas categorias de melhor gestor de Fundos de Renda Fixa no segmento gestão ativa e varejo.  

A CAIXA foi a vencedora do prêmio As 100 Mais Inovadoras no Uso de TI na categoria Finanças: Bancos e 
Seguradoras, idealizado pela revista InformationWeek Brasil A premiação se destaca como o mais importante 
estudo da aplicação de inovação tecnológica do país. Na classificação geral, a CAIXA ocupou o 7º lugar. 

Agradecimentos 

Os resultados obtidos demonstram o profissionalismo e o compromisso de todos os colaboradores da CAIXA 
em oferecer produtos e serviços com qualidade e eficiência, construir uma Empresa cada vez mais responsável 
e cidadã. Agradecemos aos nossos clientes pela confiança e fidelidade, aos empregados e demais 
colaboradores pelo profissionalismo, comprometimento e cumprimento das diretrizes da Empresa, que 
acreditam que a CAIXA é peça fundamental para o desenvolvimento do Brasil. 
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