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Relatério sobre a revisiio de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas '
Brazilian Finance & Real Estate S.A.

Introducio

Revisamos as informagdes contabeis intermediérias, individuais e consolidadas, da Brazilian Finance
& Real Estate S.A., contidas no Formuldrio de Informac@es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre
findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resulfado abrangenté, das mutacgdes do patriménio liquido e dos
{luxos de caixa para o trimestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas cont4beis
e as demais notas explicativas. :

A administragfio € responsavel pela elaboragiio das informagBes contébeis intermediarias individuais
de acordo com o pronunciamento téenico CPC 21 - "Demonstragio Intermediaria” e das informacdes
contébeis intermedidrias consolidadas de acordo com o pronunciamento téenico CPC 21 e com a
‘norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, que considera a
Orienta¢io OCPC 04 sobre a aplicagfio da Interpretacio Téenica ICPC o2 3s Entidades de
Incorporagio Imobilidria no Brasil, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e
aprovada pela Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) e Conselho Federal de Contabilidade (CFQ),
assim como pela apresentacfio dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicdveis 4 elaboragfio das InformacGes Trimestrais (TTR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusfio sobre essas informacfes contébeis intermedirias
com hase em nossa revisio.

Alcance da revisfio

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagbes intermedidrias (NBC TR 2410 - "Revisiio de Informagdes Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisfo de informac@es intermediarias
consiste na realizagfo de indagagdes, principalmente &s pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplica¢io de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisaio € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nio nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nfo expressamos uma opinido de auditoria,

Conclusfio sobre as informacGes intermediérias
individuais e consolidadas preparadas
de acordo com o CPC 21

Com base em nossa revisfo, néio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagfes contébeis intérmediarias individuais e consolidadas inclufdas nas informactes trimestrais
acima referidas nio foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
aplicavel 4 elaboragdo de Informagtes Trimestrais (FT'R), e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisso de Valores Mobili4rios.
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Conclusio sobre as informacoes intermediérias |
consolidadas preparadas de acordo com o IAS 34
gue considera a Orientaciio OCPC 04 sobre a
aplicacio da Interpretagiio Técnica ICPC o2 as
Entidades de Incorporacio Imobilidria no Brasil,
emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) e aprovada pela Comissfio de
Valores Mobiliarios (CVM) e Conselho Federal

de Contabilidade (CFC)

Com base em nossa revisiio, nfio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagGes contébeis intermedidrias gonsolidadas incluidas nas informagges trimestrais acima
referidas nfio foram elaboradas, em todos os aspectos televantes, de acordo com o IAS 34, que
considera a Orientagio OCPC 04 sobre a aplicacio da Interpretagio Téenica ICPC o2 as Entidades de
Incorporagio Imobilidria no Brasil, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) &
aprovada pela Comissdo de Valores Mobilidrios {CVM) e Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
aplicAveis 4 elaboraco de Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios

Enfase

Conforme descrito na Nota 2(s), as informactes contibeis intermediarias, individuais e consolidadas,
foram elaboradas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil (CPC 21), As informagbes
contdbeis intermediarias consolidadas preparadas de acordo com o IAS 34, consideram,
adicionalmente, a Orientagiio OCPC 04 editada pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata
do reconhecimento da receita desse setor, conforme deserito em maiores detalhes na Nota 2(s).

Determinados assuntos relacionados ao significado e aplicagfo do conceito de transferéncia continua
de riscos, beneficios e de controle na venda de unidades imobiliarias serfio analisados pele -
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), Os resultados dessa andlise
podem fazer com que as entidades que tenham atividades de incorporagio imobilidria tenham que
revisar suas praticas contabeis relacionadas ao reconhecimento de receitas.

Qubros assuntos

Informacéo intermediaria
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstractes intermediarias do valor adicionado {DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao irimestre findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagfo nas
informacOes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissio de Valores
Mobiliarios aplicveis 4 elaboragio de Informagfes Trimestrais (FTR) e considerada informagao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéio da DVA. Essas demonstrages foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisio descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, n&o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar gue n#o foram elaboradas,
em todos 0s sens aspectos relevantes, de acordo com as informagOes contabeis intermediérias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S8o Paulo, 13 de maio de 2011

S
/lf'é?é’z‘d{ééé’
ricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 28Po00160/0-5
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Verséo: 1

Dados da Empresa / Composigéo do Capital

rimestre Atual -

imero de Agdes - .
' e 3110312011

Inidades) -

Do Capltal Integralizado
Ordinarlas 103.553.128
Proferenciais 127.445.086

Em Tesouraria
Ordinarlas
Preferenciais
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Verso : 1

DFs individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 3110372011 311212010
1 Ativo Total 824.439 825.260
1.01 Ativo Circulante 124.765 198.741
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 682 102
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 70.342 73.857
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaltadas a Valor Justo 70.342 73.557
1.01.02.01.03 Afivos Financeiros para Negociagdo 50.726 54.455
1.01.02.01.04 Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 19.616 19.102
1.01.03 Contas a Receher 40.763 106.119
1.01.03.01 Clientes 40.763 95.791
1.01.03.01.01 Empréstimos e Receblveis 40.763 95.791
1.01.03.02  Qutras Conias a Receber 0 10.328
1.01.03.02.01 Quiros Ativos 0 10.328
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.978 16.963
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.978 16.963
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios Correntes 12.978 16.963
1.02 Ativo No Circulante 899.674 628.519
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 76.775 38.720
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 18.485 31.002
1.02.01.01.03 Ativos Financeiros para Negociagao 4115 14.451
1.02.01.01.04 Afivos Financeiros Disponiveis para Venda 14.370 16.551
1.02.01.03  Conlas a Receber 51.095 0
1.02.01.03.01 Clientes 40.334 o
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.761 4]
1.02.01.06  Tributos Diferidos 7.195 7.718
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social Diferidos 7.185 7.718
1.02.02 Investimentos 619.260 586.088
1.02.02.01 Participagdes Societérias 619.260 586.088
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 574,673 562.651
1.02.02.01.04 Qulras Participagdes Societérias 44.587 23.437
1.02.03 Imehilizado 3.522 3.585
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéio 3.622 3.585
1.02.03.01.01 Imobilizado 3.522 3.585
1.02.04 Intangivel 17 126
1.02.04.01 Intanglveis 17 126
1.02.04.01.02 Afivo Intanglvel 117 126
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ITR - Informagdes Trimestrals - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/1212010
2 Passivo Total 824.439 825.260
2.01 Passivo Circulante £6.308 91.178
2.01.03 Qbrigacdes Fiscais 2998 6.409
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 299 6.409
2.01.03.01.02 Passivos Fiscais Correntes 299 6.409
2.01.05 Outras Obrigacdes 66.009 84.769
2.01.05.02  Outros 66.009 84.769
2.01.05.02.04 Passivos Financeiros ac Custo Amortizado 35.030 49,719
2.01.05.02.05 Diversas 30.979 35.050
2.02 Passivo Ndo Circulante 34729 22.630
2.02.02 Qutras Obrigagdes 23.604 10.851
202.02.02  Ouiros 23.604 10.851
2.02.02.02.03 Passivos Financeiros ac Custo Amoitizado 15.246 134
2,02.02.02.04 Diversas 8.358 10.717
2.02.03 Tributos Diferidos 11.125 11.779
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 11.125 11.779
2.03 Patriménio Liquido 723.402 711.452
2.03.01 Capital Social Realizado 525.130 525.130
2.03.02 Reservas de Capital 95 a5
2.03.02.07 Reserva de Agios par Subscricio de Acbes 95 95
2.03.04 Reservas de Lucros 192.129 180.033
2.03.04.01 Reserva Legal 13.254 13.254
2.03.04.05  Reserva de Relengio de Lucros 178.875 166.779
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 6.048 6.194
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 3110312011 01/01/2010 a 31/0372010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 9.508 32,497
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.964 -6.449
3.04.02.01 Despesas com Pessoal -4.213 -3.730
3.04.02.02  Qutras Despesas Administrativas -2.533 -2.436
3.04.02.03 Despesas de Impostos -74 -225
3.04.02.04  Depreciagio e Amortizagio -144 -58
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 3.526 1.924
3.04.04.01 Receitas de instrumento de Patrimonio 3.427 2.027
3.04.04.02  Ganhos (perdas) com Ativos e Passivos Financeiros s, -1
{liquidos)
3.04.04.03  Diferengas Cambiais 99 -102
3.04.05 Quitras Despesas Operacionais -3.535 -1.308
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -3.535 -1.308
3.04.08 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.571 38.330
3.04.06.01 Resultado de Participagdo em Fundos Controlados -1.451 20.006
3.04.06.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 18.022 18.324
3.05 Resultado Antes do Resultade Financeiro e dos Tributos 9.508 32.497
3.08 Resultado Financeiro 2.441 -239
3.08.01 Receitas Financeiras 3.943 1.510
3.06.01.01 Receitas com Juros & Similares 3.943 1.510
3.06.02 Despesas Financeiras -1.502 -1.749
3.08.02.01 Despesas com Juros e Similares -1.5602 -1.749
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 12.039 32.258
3.08 imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 57 -8.911
3.08.02 Diferido 57 -6.911
3.00 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 12.086 25.347
3.1 Luero/Prejufzo do Periodo 12.096 25.347
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao})
3.99.01 Lucro Bésico por Agio
3.99.01.01 ON 0,05236 0,11204
3.09.01.02 PN 0,05236 0,11204
3.99.02 Lucro Dilufdo por Agdo
3.99.02.01 ON 0,05236 0,11204
3.90.0202 PN 0,05236 0,11204
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado Abrangente

Verséo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigéo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterfor
01/01/2014 & 31/03/2011 01/01/2010 & 3170312010

4.01 Luero Liquido do Perfodo 12.096 25,347

4,02 Outros Resultados Abrangentes -146 379

4.03 Resultado Abrangente do Perfodo 11.950 25726
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ITR - Informagdes Trimestrals - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 1

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exerciclo
Conta Exercicio Anterior
01/04/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 16.830 38.351
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacles -4 477 -12.546
6.01.01.01 Lucre Liquido (prejuizo) do exercicio 12.096 25.347
6.01.01.02 Resultado de Participagio em Fundes Controlados 1.451 -20.006
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Pafrimonial -18.022 -18.324
8.01.01.04  Depreciagfo e Amortizagéo 144 58
6.01.01.056  Ajuste de Marcagfo a Mercado -146 379
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 21.307 50.897
6.01.02.01 Redug¢io (aumento) de Empréstimos e Adiantamento a -12.102 0
Instituigdes Financeiros
68.01.02.02  Reducéo {aumento) de Instrumentos de Divida 40.039 40.580
8.01.02.03  Reducso (aumento) Instrumento de Patrimonio 2.489 3219
£.01.02.04  Redugao (aumento) de Quiros Empréstimos e Recebiveis -1 564
6.01.02.05  Redugao (aumento) de Créditos Tributarios 4.507 -943
6.01.02.06 Redugdo {aumento) de Cutros Alivos -431 87
6.01.02.07  Aumento (redugo) de Passivos Fiscais -7.536 7.265
6.01.02.08  Aumento (redugéo) de Outras Obrigagdes -6.430 115
6.01.02.09 tmposto de Renda e Contribui¢&o Social Pagos 772 0
6.02 Caixa Liquido Alividades de Investimento -16.673 -32.865
6.02.01 Recebimento de Dividendos 6.000 0
6.02.02 Alienagio em Investimentos em Fundos Controlados -22.601 406
6.02.03 Aquisicao em Investimentos em Fundos Controlados 0 -33.221
6.02.04 Aplicacdes no lmobilizado -69 -19
6.02.05 Aplicagdes no Intangivel -3 -31
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamento 423 -5.476
6.03.01 Novas Obrigagdes por Empréstimos, Liquidos dos 423 -5.476
Pagamentos
6.05 Aumento (Reducio) de Caixa & Equivalentes 580 10
6.05.01 Saldo [nicial de Caixa e Equivalentes 102 27
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 682 37

PAGINA: 7 de 64



9 2P 8 'WNIOVd

ZO¥'ETL s¥0'9 960°2) ££0°081 56 017525 sieuly sopEs 06
¥l Sprl- ¢ 0 0 0 sajuabueigy sepEYNSSY SOAN0 20°50°S
960°ZL 0 9602 0 0 0 OpOLB OP OPnbIT a1 LO'50'S
086°LL arl- 9B0'ZL 0 0 ¢ [0, ayuabueady opesnsey S0°'S
2P LLL ¥6L'9 o £¢0'08L S6 0EL'S2S sopeisnly siBoiu| Sopleg £0°'S
ZSPLLL 619 0 £€£0°08L S6 0EL°5Es S Soples Los
BUBINOSI] W S309Y

sauebueigy SOPRINWNIY 3 sepeBioing $395dO opezyeibaj) Buon

opinbi oluowed Sape)Insay sonng sozinlald no sosony QJIN IP SEAIISIY ‘lendes ap seAlasoy 1eog |exde) CJuon ep opduasaq  ep obipen

| : OBSIA

(1N steay)

LLOZ/SO0/LE B LLOZ/LO/LO - TIdING / Opinbi olugwiijed op sagdeiniy sep oedelisuowaq / stenplAlpu] s4q

V'S I1VLST TV 8 JONVYNI NVITIZvae - LL0Z/S0/LE - sieisauil |, ssodeunsoul - H 1



¥9 9P 8 'YNIOYd

Le9'9Eg orL'g AVEST 0808 56 osgeLs sieuly sopleg L0°8
68 6.8 o] 0 o] i} sejueduelqy SopEyNsey soang 205079
Lre'52 0 JA 5814 0 0 0 OpoLIay Op opinbIT uonT O°s0°g
92L'ST 6.8 LPEST 0 Q ] ej0, awsburiqy opelnsay S0'G
L6019 3=V 0 S08'08 56 052'2LS sopejsnly sieri sopEs £0°s
LLE0LY LOL'L 0 50806 56 0ST'ZLS SRl sopeg Lo's
BUBINOSIL W3 9059y

sayusfuriqy SOPENWNIY 2 sepeBioyng 5305do opeziesBau] nuon

opinbit oluowiLgey SOPEYNSIY SOQNO sozinfaud No so1onT Q1oN" 3P SEALESIY ‘lendes sp sealasey [eog [epden zjuon ep ogduosag  ep obipeo

| : OBSISA

(N s1eay)

0LOZ/EO/LE € 0LOZ/LO/LO - TdING / OpInbIT oluguijed op sag3ejniy sep ogdesuowa / SIenplapu| s4d

V'S ALVLST WIH % ZONVYNIJ NYINZWHE - LLOZ/E/LE - Stensawil] sagdeuuou - y1|



ITR - informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Individuais / Demonstragio do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cdadigo da  Descri¢do da Confa Acumulado do Atual  Acumulado do Exerciclo
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 A 31/03/2010
7.01 Receitas 5.967 1.685
7.01.02 Qutras Receitas 5,967 1.685
7.01.02.01 Receita Liguida com Juros 2.441 -239
7.01.02.02  Receitas de Instrumento de Patrimdnio 3.427 2.027
7.01.02.03 Ganhos {perdas) com Ativos e Passivos Financeiros 0 -1
(liquidas}
7.01.02.04 Diferencas Cambiais 99 -102
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5,702 -3.587
7.02.02 Materiais, Energla, Servs. de Terceiros e Outros -1.541 -1.596
7.02.04 Outros -4.161 -1.991
7.02.04.01 Participagdes no Lucro -205 0
7.02.04.02  Propaganda, Publicidade, Publicagbes -47 -401
7.02.04.03  Servicos do Sistema Financeiro -30 -102
7.02.04.04  Comunicagfes -76 -60
7.02.04.05  Garantias Prestadas -1.313 -1.477
7.02.04.06  OQutras -2.490 49
7.03 Valor Adicionado Brute 285 -1.902
7.04 Retengdes -144 -58
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagio e Exaustéo -144 -68
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 121 -1.960
7.06 Vir Adicionado Recebido em Transferéncia 16.571 38.330
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 18.022 18.324
7.06.03 Outros -1.451 20.008
7.06.03.01 Resultado de ParticipagBo em Fundos Controlados -1.451 20.008
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 16.692 36.370
7.08 Distribuigio do Valor Adicionado 16.692 36.370
7.08.01 Pessoal 3.363 3.190
7.08.01.01 Remuneracio Direta 2.830 2778
7.08.01.02 Beneficios 422 299
7.08.01.03 F.G.T.S. 111 113
7.08.02 Impostos, Taxas & Contribuigdes 663 7.875
7.08.02.01 Federais 647 7.671
7.08.02.02  Estaduais 1 0
7.08.02.03  Municipais 15 4
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 570 168
7.08.03.02  Aluguéis 490 137
7.08.03.03  OQutras 80 21
7.08.04 Remuneragio de Capitais Proprios 12.096 25,347
7.08.04.03  Lucros Retidos / Prejuizo do Perfodo 12.096 25,347
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigiio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 311212010
1 Ative Total 2.369.307 2411777
1.01 Ativo Circulante 1.343.559 1.229.538
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.351 7.612
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 630.714 478.541
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 630.714 476.541
1.01.02.01.03 Ativos Financeiros para Negociago 611.098 445,452
1.01.02.01.04 Ativos Financeiros Disponfveis para Venda 10.616 31.089
1.01.03 Contas a Receber B676.777 702.445
1.01.03.01  Clientes 675.302 698.596
1.01.03.01.01 Empréstimos e Receblveis 675.302 698.596
1.01.03.02  Outras Contas a Receber 1.475 3.848
1.01.03.02.01 Outros Ativos 1.475 3.84¢9
1.01.086 Tributos a Recuperar 23.717 42.940
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 23.717 42.940
1.01.06.01.01 Créditos Tributérios Correntes 23.717 42.940
1.02 Ativo Nao Circulante 1.025.748 882,239
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 776.673 638.502
1.02.01.01  Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 410.526 358.869
1.02.01.01.03 Ativos Financeiros para Negociacio 396.156 317.387
1.02.01.01.04 Afivos Financeiros Disponiveis para Venda 14.370 41.482
1.02.0103  Contas a Receher 335.271 249177
1.02.01.03.01 Clientes 332.313 246.198
1.02.01.03.02 Qutras Contas a Receber 2.958 2979
1.02.01.06  Tributes Diferidos 30.876 30.456
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 30.876 30.456
1.02.02 Investimentos 225838 225.184
1.02.02.02  Propriedades para Investimento 225,839 225.184
1.02.02.02.01 Imdveis para Renda 225,839 225.184
1.02.03 Imobilizado 8.736 8.279
1.02.03.01 tmobilizado em Operagéo 8.736 8.279
1.02.03.01.01 Imobilizado 8.736 8.279
1.02.04 Intangivel 14.500 10.274
1.02.04.01 Intangfveis 14.500 10.274
1.02.04.01.02 Afivo Intangivel 14.500 10.274
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descri¢do da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Confa 3170312011 3111212010
2 Passivo Total 2.369.307 2.111.777
2.01 Passivo Circulante 1.176.182 1.040.168
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.184 50.011
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 15.184 50.011
2.01.03.01.02 Passivos Fiscais Correntes 15.184 50.011
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.160.998 990.157
2.01.0502  Outros 1.160.998 990.157
2.01.05.02.04 Passivos Financeiros para Negociagéo 25137 12.396
2.01.05.02.05 Qutros Passivos Financeiros ao Valor Justo no Resultado 2192 1.036
2.01.05.02.068 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 702.299 681.062
2.01.05.02.07 ObrigagBes por Aquisiglo de Recebiveis 300.630 126.370
2.01.05.02.08 Valores a Pagar pela Compra de Iméveis 13.966 35.973
2.01.05.02.09 Diversas 116.774 133.320
2.02 Passive Néo Circulante 469.723 360.157
2.02.02 Qutras Obrigacdes 446,526 335.510
2.02.02.02  Outros 446,526 335,510
2.02.02.02.03 Passivos Financeiros para Negociagio 0] 123
2.02.02.02.04 Outros Passivos Financeiros ao Valor Justo no Resultado 162.870 168.660
2.02.02.02.05 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 240.722 135.968
2.02.02.02.06 Obrigagées por Aquisicio de Recebiveis 17.091 12,333
2.02.02.02.07 Valores a Pagar pela Compra de Iméveis 0 13.433
2.02.02.02.08 Diversas 25,843 4.993
2.02.03 Tributos Diferidos 23197 24.647
2.02.03.01 imposto de Renda e Contribuigho Social Diferidos 23.197 24.647
2.02.03.01.01 Passivos Fiscais Diferidos 23.197 24 647
2.03 Patrimonio Liguido Consolidado 723.402 711.452
2.03.01 Capital Social Realizado 525.130 525.130
2.03.02 Reservas de Capital 95 95
2.03.02.07  Reserva de Agios por Subscrigio de Agdss 95 95
2.03.04 Reservas de Lucros 192.129 180.033
2.03.04.01 Reserva Legal 13.254 13.254
2.03.04.06  Reserva de Retengo de Lucros 178.875 166.779
2.03.06 Ajustes de Avaliag&o Patrimonial 6.048 6.194
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragdo do Resultado

{Reais Mil}

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exerciclo
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens efou Servigos 20.099 11.732
3.01.01 Receita de Prestagdo de Servigos 20.089 11.732
3.03 Resultado Bruto 20.099 11.732
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -45.237 11.327
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -49.985 -30.136
3.04.02.01 Despesas com Pessoal -19.484 -13.992
3.04.02.02  Outras Despesas Administrativas -25.242 -13.097
3.04.02.03 Despesas de Impostos -4.600 -2.759
3.04.02.04  Depreciagdc e Amortizaglo -447 -187
3.04.02.05 Provistes (liquidas) -294 -332
3.04.02.08  Ganhos (perdas) com Cutros Ativos (lfquidas) 82 231
3.04.04 QOulras Receitas Operacionais 7.240 42523
3.04.04.01 Receitas de Instrumento de Patrimdnic 5.528 2.051
3.04.04.02  Resultado com Locagio e Venda de lmdveis 3.649 44.021
3.04,04.03  Beneffcio Residual em Operagdes Securilizadas 4758 1.720
3.04.04.04  Ganhos (perdas) com Ativos Financeiros (lfquidas) -12.631 -340
3.04.04.05 Diferengas Cambiais 5.938 -4,929
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.492 -1.080
3.04.05.01 Cutras Despesas Operacionais -2.492 -1.060
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -25.138 23.059
3.08 Resuitado Financeiro 46.783 19.496
3.06.01 Receitas Financeiras 82.987 36.724
3.06.01.01 Receitas com Jures & Similares 82,987 36.724
3.06.02 Despesas Financeiras -36.204 -17.228
3.06.02.01 Despesas com Juros € Similares -36.204 -17.228
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 21.645 42 555
3.08 imposte de Renda e Contribuigéo Social sobre o Lucro -9.549 -17.208
3.08.01 Corrente -11.343 -5.168
3.08.02 Diferido 1.794 -12.040
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 12.096 25.347
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 12.096 25.347
3.11.01 Alribuido a S6cios da Empresa Controladora 12.098 25.347
3.99 Lucro por Agdo - (Reais / A¢do)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,05236 0,11204
3.99.01.02 PN 0,05238 0,11204
3.80.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,052386 0,11204
3.99.0202 PN 0,05236 0,11204

PAGINA; 13 de 64



ITR - Informacdes Trimestrals - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragéo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil}
Codigoda  Descrigio da Gonfa Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
0110142011 & 31/03/2011 01/04/2010 A 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido Consclidado do Periodo 12.098 25.347
4,02 OCutros Resultados Abrangentes -146 379
4,03 Resultado Abrangente Consolidado do Perfodo 11.950 25,726
4.03.01 Atribuido a Sdcios da Empresa Controladora 11.950 25726
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Verséo: 1

Cédigo da  Descrigéo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/0172010 4 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 18.860 30.024
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 12.397 25913
6.01.01.01 Lucro Liguido Consolidado do Perfodo 12.096 25.347
6.01.01.02 Depreciacdo & Amortizagio 447 187
6.01.01.03  Ajuste de Marcagéo a Mercado -146 379
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 6.263 4111
6.01.02.01 Redugao (aumento) de Empréstimos e Adiantamento a 12.535 -7.493
Instituiglo Financeiras
6.01.02.02  Reducso {aumento} de Instrumento de Divida -374.131 1.453
6.01.02.03  Reducfo (aumento) de Instrumento de Patrimdnio 38.754 -4,168
6.01.02.04  Redugio (aumento) de Operagdes de Crédito -83.132 -8.058
6.01.02.05  Reducio (aumento) de Recebiveis Imobiliarios 142.310 -22.575
8.01.02.06 Redugso (aumento) de Beneficio Residual em Operagbes -8.470 1.330
Securitizadas
6.01.02.07 Reducao (aumento) de Outros Empréstimos e Recebiveis 1.484 94.290
6.01.02.08 Redugiio {aumento) de Créditos Tributarios 18.803 10.250
6.01.02.09  Redugio (aumento) de Outros Ativos 2.394 410
6.01.02.10  Aumento (redugdo) de Derivativos 12.618 248
6.01.02.11  Aumento (redugdo) de Obrigagdes por Titulos e Valores 117.817 11.614
Mobiliarios
6.01.02.12  Aumento {redugio) de Passivos Fiscais -42.765 -1.535
6.01.02.13  Aumento (redugio) de QOutras Obrigaghes 159.758 -71.665
6.01.02.14  Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos 6.488 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -5.785 -30.424
6.02.01 Alienacao de Imdveis para Renda -655 14.700
6.02.02 Aguisicao de Imdveis para Renda ¢ -44.635
6.02.03 Aplicacdes no Imobilizado -851 -260
6.02.04 Aplicagbes no Intangivel -4.279 -229
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamento -8.136 -2.201
6.03.01 Novas Obrigagdes por Empréstimos, Liquido dos -8.136 -2.201
Pagamentos
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 4.739 -2.601
6.05.01 Salde [nicial de Caixa e Equivalentes 7.612 8.697
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.351 6.096
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ITR - Informagbes Trimestrals - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A, Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Cddigoda  Descrigiio da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exerciclo
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 4 31/03/2010
7.01 Receitas 74.122 73.751
7.01.02 Qutras Receitas 74,122 73.751
7.01.02.01 Receita Liquida com Juros 45,783 19.496
7.01.02.02  Receitas de Instrumento de Patrimbnic 5.528 2.051
7.01.0203 Resuitado com Locagéo e Venda de iméveis 3.649 44,021
7.01.02.04 Beneficio Residua! em QOperacdes Securitizadas 4756 1.720
7.01.02.05 Receita de Prestagio de Servigos 20.099 11.732
7.01.02.06  Ganhos {perdas) com Ativos e Passivos Financeiros -12.631 -340
{llquidos}
7.01.02.07 Diferencas Cambiais 5.938 -4.929
7.02 Insumos Adquiridfos de Terceiros -25.772 -12.911
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.861 -6.398
7.02.04 Cutros -11.911 -6.515
7.02.04.01 Participagcbes no Lucro -671 0
7.02.04.02  Propaganda, Publicidade, Publicagbes -362 -1.034
7.02.04.03  Servigos do Sistema Financeiro -5.149 -2.672
7.02.04.04  Comunicagdes -911 -521
7.02.04.05  Garantias Prestadas -1.313 -1.477
7.02.04.06  Provisfes {liquidas) -294 c
7.02.04.07 Ganhos {perdas) com Oufros Ativos {liquidas) 82 0
7.02.04.08  Outros -3.283 -811
7.03 Valor Adicionado Bruto 48.350 60.840
7.04 Retengdes -447 -187
7.04.01 Depreciag¢do, Amortizagio e Exaustao -447 -187
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 47.903 60.653
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 47.903 60.653
7.08 Distribuigae do Valor Adicionado 47.203 60.653
7.08.01 Pessocal 15.901 11.233
7.08.01.01 Remuneragdo Direta 12.154 9.058
7.08.01.02  Beneficios 3.098 1.684
7.08.01.03 F.GT.S 651 491
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 17.062 22726
7.08.02.01 Federais 16.034 21.961
7.08.02.02 Estaduais 26 166
7.08.02.03 Municipais 1.002 599
7.08.03 Remuneragio de Capitais de Terceiros 2.844 1.347
7.08.03.02  Aluguéis 2,365 1.104
7.08.03.03  OQutras 489 243
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 12.096 25,347
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Perfodo 12.096 25.347
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Versdo: 1

Relatério da Administragdo/Comentario do Desempenho

COMENTARIOS DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. tem como objeto social a parlicipagdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista, a
participagdo em empreendimentos imobilidrios e a participagdo como quotista em fundos de
investimentos regularmente constituidos.

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. (BFRE) detém participagao societéria direta e indireta nas
entidades BMSR 1l Participagdes S.A., Brazillan Mortgages Companhia Hipotecaria (BM), Brazilian
Capital Companhia de Gestdo de Investimentos Imobilidrios (BC), Brazilian Securities Companhia
ds Securitizagéo {BS) ¢ BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida.

Por melo de suas controladas, s&o desenvolvidas as sequintes atividades:

« Financiamentos para construgdo a incorporadores e consirutores (Brazilian Mortgages): a
instituicdo disponibiliza alternativas diferencladas de financiamento & construgdo para
incorporadores e construtores, para o desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios
distribuides no Brasi;

+ Financiamento imobilidrio para pessoas fisicas (Brazillan Mortgages): a instituigio oferece
financiamentos imobiliarios para pessoas fisicas, tais como financiamento para aquisi¢do de
imoveis residenclais e comerciais, financiamentos com garantias imobiliarias para reforma,
ampliagiio, entre outros. Como vefculo de originagao destes financiamentos, foi constituida a
empresa BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda., que em 31 de margo de 2011 possuia 72
lojas abertas em operagdo. Para financiar suas atividades de crédito, a BM oferece Letras
Hipotecérias e Letras de Crédito Imobiliario (titulos de renda fixa).

« Estruturagio de Fundos de Investimento Imoblirios - Flls (Brazilian Mortgages): com amplo
entendimento do mercado e de suas oportunidades, ¢ por meio da estruturagéo e coordenagio
de todas as etapas do desenvolvimento de um FIl, a instituicho viablliza o acesso dos
diferentes perfis de inveslidores a novos conceitos de investimento. Os Flls oferecem
vantagens exclusivas a seus investidores, pois combinam propriedade imobilidria com
rendimentos financeiros que acreditamos serem adequados.

¢ Aquisicio de recebiveis imobili4rios e emisséo de CRIs (Brazilian Securities): a empresa busca
a integragiio do mercado de capltais com as operagdes de crédito do mercado imobiliario.
Trata-se da primeira empresa brasileira de securitizagio a usar mecanismos de subordinagao
na emissdo de CRIs. A BS adquire créditos de incorporadoras imobifidrias, bancos,
companhias hipotecérias e Flls para utiliza-los em securitizagdes de recebiveis imobiliarios.

o Gestdo de portfélio para clientes locais e internacionais (Brazilian Capital): a empresa oferece
servicos de gestdo de porifélio, consultoria e gestéo de investimentos em alivos imobiliarios.
Atua também na estruturagéo de financiamentos de projetos de desenvolvimento comercial em
caréter “built-to-suit”, de projetos de gestdo patrimonial, e de captago de recursos via CRIs e
Flis.

Adicionalmente, possui participagio relevante, como cotista, dos seguintes fundos de investimento
imobiliario, constitufdos conforme a Instrugéio CVM 205: Fundo de Investimento Imobilidrio Premier
Realty {100%), Fundo de Investimento Imobilidrio BM Asset (100%), Fundo de Investimento
Imobiliario Brasflia Parking (100%), Fundo de Investimento Imobilidrio Property Invest (100%),
Funde de Investimento lmobiliario Onix (100%) e Fundo de Investimento Imobilidric Rubi (100%).
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ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Verséo: 1

Relatdrio da Administragdo/Comentario do Desempenho

COMENTARIOS DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

POSICIONAMENTO / MERCADO ALVO

Foco: Manter aluagdo no mercado financeiro imobilirio, provendo este com produtos e servigos
com alto grau de qualidade e especializago, produtos estes que estéo revestidos de transparéncia
e seguranga aos investidores e clientes.

Estratégia: Expandir a atuagio nos segmentos especificos de cada uma das controladas,
aproveilando as methores oportunidades de mercado, e mantendo a qualidade dos ativos.

Inovagdo: Criar e difundir padrées de estruturagdo de financiamentos imobiliarios e de
administragao de ativos imobliidrios, necessarios para implementagéo da estratégia da companhia.

Parcerias: Estabelecer parcerias estratégicas com os diversos participantes do mercado, de forma
a manter um fluxo constante de negécios pela companhia. :

RECURSOS HUMANOS

A Companhia tem por estratégia manter um quadro de funcionarios direcionado & inteligéncia do
negbgio, terceirizando, 4 medida do possivel, alguns servigos necessarios ao desenvolvimento de
suas operagdes. Em 31 de margo de 2011, a Companhia contava com um quadro efetivo de 14
diretores e 201 funcionérios, que somados a 1 direlor e 407 funcionarios da BM Sua Casa, que
gstdo distribuidos inclusive pelos pontos de venda, chega a um total de 15 diretores e 608
funcionarios.

A Companhia adota como politica a ndo contratagio dos auditores independentes para a prestagao
de outros servigos que nio sefam os de auditoria externa.

CAPITAL SOCIAL / DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

A Brazilian Finance & Real Eslate S.A. é uma Companhia de Capital Aberto, com autorizagio para
operar no Mercado de Bolsa de Valores. Em 31 de margo de 2011, a empresa possui capital social
no valor de R$ 525.130 mil, distribufdos em 230.998.214, sendo 103,553.128 agdes ordinarias e
127.445.086 agdes preferenciais, todas sob as formas nominativas, escriturais e sem valor
nominal. De acordo com seu estatuto, a distribuicdo dos dividendos aos acionistas sera de no
minimo 25% do lucro liquido apurado aoc final de cada exercicio social.

Em Assembléia Geral Ordindria de 29 de abril de 2011 foram aprovadas a dislribuigdo dos
dividendos minimos obrigatérios e a destinagio para a reserva legal e retengéo de lucros
propostos em 31 de dezembro de 2010.

RESULTADO DO TRIMESTRE

Apresentamos a seguir os montantes correspondentes ao “Lucro Liquido /(Prejulzo) do Trimestre” e
ao “Patrimdnio Liquido" consolidado e individual de cada uma das controladas direta e
indiretamente, bem como dos fundos de investimentos, referentes ao trimeslire findo em 31 de
margo 2011:
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

Relatério da Administragdo/Comentario do Desempenho

COMENTARIOS DO DESEMPENHO CONSOLIDADO MO TRIMESTRE

Companhia Luc(-.lr:c:eli{:q[:::)lo / Patriménio Liquido

Em R$ mil
BFRE S.A, 12.096 723.402
BS 12.949 185.426
BM 4.553 178.624
BC 2.149 4.347
BMGSR I 5.750 180,760
BM Sua Casa (2.827) 204.140
FH Property Invest 456 106,933
Fll Premier Realty {218) 1.994
Fil BM Asset (72) 44
Fll Brasilia Parking {973) 25.931
Fll Onix B1) 344
FIl Rubi (61) 344
CONSOLIDADO 12.096 723.402

Em relagdo aos resultados auferidos pelas investidas no primeiro trimestre de 2011, podemos
destacar alguns dados relevantes, que demonstram a evolugao de suas alividades:

Brazilian Mortgages: o saldo total de operagdes de crédito concedidas a pessoas juridicas e
fisicas teve um aumento de aproximadamente 13,13%, passando de R$ 629.651 mil, em
31 de dezembro de 2010, para R$ 712,295 mil, em 31 de margo de 2011, Como estratégia
para o crescimento dos créditos a pessoas fisicas, foi criada, no primeiro semestre de 2007, a
BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida, correspondente da Brazilian Mortgages que, através
de rode de lojas especializadas, atua na originagdo de financiamentos e empréstimos pessoais
com garantia imobitiaria.

Braziian Securities: o volume de carteiras securilizadas sem coobrigacdo em 31 de margo de
2011 totalizou a R$ 7.683.654 mil, comparado com R$ 6.352.267 mil em 31 de dezembro de
2010, sendo que os respectivos Certificados de Recebiveis Imobilidrios montaram a R$
7.756.798 mil em 31 ds marge de 2011, comparado com R$ 6.397.702 mil em 31 de dezembro
2010.

Brazilian Capital: em sua atividade de gestio de recursos, em 31 de margo de 2011, é
responsével pela gestdo de um total de R$ 2.024 milhdes, comparado com R$ 2.059 milhdes
em 31 de dezembro de 2010. Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2011, a Brazilian
Capital reconheceu uma receita de laxas de estruturagéo, performance e gestdo de alivos de
R3$ 5.820.

Fundos de Investimentos Imobilidrios: o total dos ativos registrados contabilmente na rubrica
“iméveis para renda” montou a R$ 225.839 mil, em 31 de margo 2011. Os FlI's reconheceram,
durante o trimestre, receitas provenientes de locagic e vendas de iméveis no montante de
R$ 1.485 mil.
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1. Contexto operacional & apresentagiio das demonsirages financelras consolidadas

a) Contexto operacional

A Brazilian Finance & Real Estale S.A, {"Companhia} tem como sbjato social a participagao em outras sociedades, comerciais ou ¢ivis, nacionals ou estrangeiras, como
sécla, aclonista ou quotista, a paricipagio em empreendimentos imobilidrios e a participagao como quotista em fundos de investimentos regularmante conslituidos.

A Companhia controla dieeta ou indirelamente: as investidas Brazilian Mortgages Companhia Hipotecaria (BM), Braziian Securities Companhia de Securitizagdo (BS),
Brazitian Gapital Companhia de Gestao de Investimantos mobilidrios (BC}), BMSR Il Parlicipagdes S.A. {que detém 100% da BM) e BM Sua Casa Promstora de Vendas
Lida, {am conjunto "Companhias®}.

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. & contioladas detém em conjunto participagdes, em 31 de margo de 2011, nos seguintes fundos de Invastimento imobiliario, que
faram objetos de consolidagio, constitufdos conforme a Instrugiic GVM no. 205: Fundo da Investimento imobilidrio Premier Really (100%), Fundo de lnvastimento
Imobilidrio BM Asset (166%), Fundo ds Investimento Imobilizrio Brasflia Parking (100%), Fundo de Investimento Imobiliario Property Invast (160%), Fundo de Investimente
Imobilidria Onix {100%) & Fundo de Investimento kmobiltdrio Rubi (100%).

Adicionalmente, a Companhia possula parcsla de participagdo no capital da Parque Gidada Incomaragies S.A. da 66,67%. Por acorde de acienistas, o controle (direto ou
indireto) e gestdo dassa investida eram compartiihados e a participagdo nos luctos gerados era diferenciada (33,33%). O Investimento na Parque Cidade Incorporagdes
8.A. foi alienado em 31 de dezembro de 2010.

As Companhias tém suas atividades vinculadas direlaments ac mercado imobilidrio, atuando: (i) nos financiamenlos de empreendimentos imobilidrios residenciais e
cemercials para incorporadoras/construtoras e pessoas fisicas; (i) na aquisigio e securitizagdo da créditos hipotecdrios e imobilidrios, assim compreendida a compra,
venda e prestagio das respectivas garantias em créditos hipotacirios e imobilidsios; a emissdo s colocagde, no mercado financelro, de Gerlificados de Recebivels
Imobilirios - GRis, podendo emitir outros litulos de créditos; e a prestagiio de senvigos & realizagio de outros negdclos referentes a operagdes no mercado secundario de
hipotecas e crédites imobilidrios, de acordo com a Lei no. 9.514, de 20 de novembro de 1927, () na administragéio e na operagio de ativos imobilidrios em beneficio de
tercelros, no temitério naclonal, na prestagde de servigos de assessoria e consulloria no selor imobilidrio a terceiros, na administragao de valores mobilidrios e na prestagéio
da servigos da consulteria e astruturagdo técnica-financeira para obtengde da recursos junio a Investidores para projelos de cunho imobiliarie @ {iv) inveslimentos em
Imévels para renda com o objetivo de auferir renda de locagao e apreclagio de capital.

As alividadss empresariais s3o supartadas por uma estrulura corporativa dnica que provs, de forma integrada, loda a base lecnologica, o processamento @ 0s controlss
eperacional, comerclal, adminisirativo, financelro o legal necessérios & realizagao das suas diversas alividades no rams Imobllidrio.

b) Apresentagdo das Informagdas financelras intermedtérias

As Informagdes financeiras intermedidrias Individuals foram elaboradas conforma as préticas contdbeis adotadas no Brasil, de acerdo com a kel das Saciedade por agdes e
os pronuaciamantos emitidos pelo Comitd de Pronunciamentos Gontabels {"CPG™, incluindo o CPG 21 - Demonstragio Intermedidria,

As InformagBes financeiras intermediarias consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas Intemaclonais de Contabilidade {"iFRS’), emitidas pelo Gomilé de
Normas Intemacionais de Contabilidade (*IASB"), e as intarprelagdes do Comité de Interpretagdes das Normas Internacionals de Contabilidade (iFRIC?), incluindo o IAS 34 -
Interin Financlal Reporting, bem como com o8 pronunclamentos emitidos pelo Comité de Pronunclamentos Contabeis - GPC, combinado cam o reconhecimento das
recailas em atividades imobilidrias, que fol efetuado de acordo com a Orientagdo OCPG 04 - Aplicagao da Interpratagio Téenica ICPC 02 As Entidadas de [ncorporagio
tmobili4rias Brasileiras, aprovada pela Deliberagiio GVM 653710, cula Interpretagio & de que um contrato de construgdo de imbveis nesses termos esta de acordoe com o
alcanca do CPG 30 - Receilas, e por haver a bansferéncia continuada dos riscos e bensficios ao adquirenia, durante a fase de construgio, a receita desses contratos &
apropriada proparcionalmente ao estdgio de evolugio do empreendimento, matodo denominado POC.

Apresentamos a seguir a reconciliagio entre o resultado apurade de acordo com as praticas contdbals no Brasil anteriormente adotadas e os montantes apurados de
acordo com as regras dos novos GPG's e do IFRS, para o trimestre findo em 31 de margo de 2010:

31/03/2010
Lucro liquido atribuido ao Consolidado em BR GAAP (2.645)
Alustes de IFAS, liquidos de impostos:
- Valor juste de iméve's para renda ™ 27.039
- Ajusta de resultado da exerclcios fuluros ™ (1.932)
- Beneficios a empregados ™ 2,549
- Provisdo para pardas em operagdes de crédito ¥ 335

Luero liguldo atrlbuldo ao Consolldado em IFRS 25.346
{1} GPC 28 - Propriedade para Investimento: 05 Imbvels para renda, acabados ou em fase de construgio, passaram a ser demonstrados pelos respectivos valores

justos. Inclul a reversie da despesa de depreciagio, bem como a marcagdo a mercada palo valor justo do respective imovel,

{2} CPC 38 - Instrumentos Financeiros - Reconhiecimanto & Mensuracio: As opsragfes de cessoes de receblveis fuluros, passaram a ser registradas pelo eritério do
custo amortizade, de acordo com a excéacia da operagdo. [nclul a reversdio da receita de amortizagdo dos resultados de exercicios futuros, o reconheciments do
passivo e da correspondents despasa de jures e atualizagdo, bem como do reconhecimento da receita de aluguel, pslo prazo de sua competéncia,

{3) CPG 33 - Benaticlos a Empregades: Os banus de diretoria e participacio dos empregados nos lucros passaram a ser provisionados por se constituirem em
obrigagdes consteutivas.

{4) CPC 38 - Instrumentos Financelros - Reconhecimento e Mansuragdo: a provisdo para perdas passou a sef apurada com base em fatores observdveis de perda
ou degeneragio da capacidade de realizagio das eperagbes de crédito.

Néo foram ulilizadas as isengdes relativas A primeira adogdo do IFRS, uma vez que as mesmas nio sdo aplicavéls & Companhla.

2. Resumo das principals politicas contébels e crilérios de apuragéo

As politicas contibels € os critérios de apuragao foram aplicados de mansira uaforme com o periodo antsrior na elaboragic das demonstragdes financeiras e foram
basicamente 65 seguintes:

Base para preparagao

As Informagbes Trimastrals foram preparadas considerando o custo histérico come base de valor, Os ativos e passives financeiros para negociagdo (inclusive instrumentos
derivalivos), 6s outros passives financalros ae valor justo no resultade, ¢ os imdvels para renda, toram mensurades ao valor justo contra o rasultado do pariodo. Os ativos
financeiros disponiveis para venda foram mensurados aa valor justo contra patrimdnio liguido, na rulxica ajuste de avaliagio palrimonial,
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Notas explicativas da Administragio s Informag8es Trimestrals em 31 de margo de 2011 e de 2010

{(Valores experessos em milhazes de reais, excela quande indicado)

A elaboragao das Informagdes trmesiais exige que a administragdo efetue eslimativas e adote premissas que afslam os monlantes dos ativos e passivos aprasentados, a
divulgagdo de ativos ¢ passivos conlingentes na data das Infermagies Trimestrais, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério.
O uso de estimativas ndo se Emita & selegdo da vida Glif de bens do ativo permanente, mas se estende as provisGes necessdrias para passivos contingentes, provisdos
para créditos de liquidagdo devidesa, valor justo, mensuragio de valor recuperdvel de ativos, reconhecimento e avaliagdo de Impostos diferido. Os resultados efelivos
podem variar em relagdo As estimativas. Aquelas dreas que requerem malor nivel de juigamento & possuem malor complexidade, bem como as dreas nas quals as
premissas ¢ estimativas séo significativas para as demonstracdes financelras consolidadas, estdo divuigadas na nota 2 u,

a) Transagdes em moeda estrangelra

As Informagdes Trimestrals individuals de cada entidade estdo apresentadas na moeda do ambiente econdmico primado na qual a enlidade opera (moeda funclonal), Para
o propésito da consolidacao das Informagdes Trimestrals, o resultado e a poslgao financelra das entidades consolidadas estdo expressos em Reals, moeda funcional da
Companhia e moada de apresentago das Informagdes Trimestrais consolidadas. Os alivos e passivos que sdo itens moneldrios sao converlidos par taxas de camblo 4
vista no final do periedo.

b} Base para consotidagdo

Entende-se por “subsidiarias™ as entidades nas quais a Gompanhia tem a possibilidade de exercer controle; assa possibiidade &, em geral, mas ndo necessariaments,
presumida quando a controladora detém direta ou indirelamente matade ou mais dos direites da vole na investida ou, ainda que esse percentual seja inferor, quando o
controle & exercido pela Companhia, como no case de acordos com aclonistas da investida. Gentrale & o poder de definir as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade, conforme estiputado por let, pelo Estallo au por acordo, a iim de obter benelicios dessas atividades,

O procasso de consolidagde das contas patrimonlals e de resultado corresponds & soma horizontal dos saldos das contas do alivo, do passivo, das receitas e despesas
proporcionatmente A participagio socletdrla direta ou indireta detida pela Brazilian Financs & Real Estate S.A. em cada conlrolada e fundos de investimento fmobitiaro
exclusives, segunde a sua natureza, complementada pela efiminagio dos saldos de conlas casrenles e oulras contas integrantes do alivo efou passivo mantidos enlre as
Companhlas. As receitas a despesas das controtadas e fundos de investimento imobitidrio exclusives foram consofidadas pela Companhia para o parfodo ou a pastir do més
da sua aquisigAofeonstiuigho alé 31 de margo de 2011,

Nas Informagdes Trimesteals Individuals da Controladora, os Investimentos em empresas e fundos controlados e coligados sdo avaliados pelo mélodo de equivaldncia
patrimonial.

¢} Definigdos e classificagdo dos inslrumentos financelros
i. Definighes

“Instruments financeira® & qualquer contralo que dé origam a um afivo financelro para uma entidade e simullaneamente & um passive financeiro ou Instrumento de
patimdnio para oulra entidade.

“instrumantos de paliménio® & qualquer contrato que reprasente uma parlicipagdo restdual no ative da entidade emissora dapals de deduzida a fotalidade de seu passivo.
“Derivativo” & qualquer Instrumanto Tinanceiro com vencimente em dala fulura cujo seu valor justs se moditica am resposta as mudangas de uma ou mais variaveis de
mercado {tals como taxa de jures, laxa de cAmbio, prege dos instrumentos financelres, indice de mercado ou rating de crédito), no qual ndo haja investimanto inicial ou que
esla seja inexprassivo em comparagio ao investimento Inicial qua seria efetuado em oulros Instrumentos financairos néo dervalivos que raspondam de forma similar as
mudangas nas mesmas varidveis de mercado destacadas acima.

ii. Dala de reconhecimenlo

Todes 05 alivos e passives financeiros sio iniclalmente reconhecidos na data de negodiaglo, isto 4, a data em que a Companhia se torna uma parte interessada na relagio
contratual do instrumento.

Iil. Reconhecimento infclal da instrumentes financsiros

A Classiicagas 00s INSHUMENIOS Hnanceiros em ey reconnecinanto Inicial dspende de SUas caraclenisucas @ do proposiio e Nnaltade pelas quals os nstrumsnios
Financeiros foram adquiddos pela Administragdo. Todos os instrumentos financeiros sao reconhecidos Inicialmente ao valor justo acrescldo do custo da Wransagdo, exceto
nos ¢asos em que os alivos e passivos linanceiros sdo reglstrados ao valor juste par meio do resuliado,

iv. Classificagdo dos alivos financeiros para fins da mensuragdo

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

« Afivos financeires para negociagio {mensusados ao valer justo por melo do resultado): essa categoria inclui os alivos financelros adquiridos com o proposite de geragdo
de resuliado no curlo prazo decorrente de sua negociagdo, e derivativos nio designades como instrumentos de cobertura em esiruturas de coberiura contabil thedge
accounting}.

+ Qutros ativos financeiros ao valor justo no resultado: essa calegoria inclul os ativos financeiros hibddos ndo mantidos para nagociagao e mensurados, em sua totalidads,
ae valor justo. Os alivos financairos fambém oo classificados nessa categoria com o propdsito de fomesiments da informagles mals relevantes aos usudrios das
Informagdes Trimestrais, seja por eliminar ou reduzir significativamente as inconsisténcias de reconfiscimento ou mensuragie (“divergéncias contdbeis®) derivadas da
mensuragio de atives ou passivos e recanhecimento de resultado em bases diversas, seja porque ha um grupo da ativos financeiros ou passivos financeiros {ou ambos}
que & getido e cujo desempanho & avaliade com base no seu valor justo (de acordo com uma estratégia documentada de gestdo de risco ou de Investimanto).

+ Alives financelros disponivels para venda: essa categoria inclui os atives financeiros nio classificados como “lavestmeantos mantidos até o vencimento™, “Empréstimos e
recebiveis® ou “Alives financeiros ao valor justo no resultado™ e os instrumentos de patriménio emitidos por outras antidades que ndo sao subsidiartas, coligadas e entidades
contealadas ent conjunle. Sdo demonstrados ao valor justo com as alteragdes no valor justo reconhecidas em componente destacado de “ajuste de avaliagdo palrimonial®
ne patimdnic liquido, liquids de efeltos tributdrios, com excecdo de eventuals perdas por redugio do valor recuperave! e juros destes ativos os quals sdo reconhecidas no
resultado. Quando o Investimento & alienado ou tem Indiclos de perda por redugio do valor recuperével, o resultado anteriormenle acumulados na conta de ajustes ac valor
justo no patrimdnle liquido & reclassificade para o resultade.

« Empréstimos ¢ recebivels: essa categaria inclut empréstimos (operagbes de crédito), financlamentos & outros receblveis com ou sem caracleristica de concessdo de
créditos, cor base em sua natureza, Independentemente do lipo de tomador e da forma de concessio de crédito. A caracteristica preponderante do grupo de empréstimes
e recebivels & a nio existéncla de mercado ativo, sendo estes mensurados pelo custo amortizadas, reduzidos por eventual redugio no valar recuperdvel, sendo as receitas
deste grupo reconhecidas em base da rendimento efetivo por melo da utilizagio da laxa efetiva deo juros.

« Investimentos mantides até o vencimenio: essa categeria inclui os instumentos de divida com vencimento fixo e pagamentos fixes ou determinéveis, para os quals a
Gompanhia tem intengdio & capacidade comprovada de manié-los até o vancimente. Estes inveslimealos so mansurades ao custo amartizade menos perda por ndo
recuperagio, com receila reconhecida em base da rendimento efeivo.

v. Classificagso dos alives financelros para fins de apresenlagio
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Os alivos financeiros s2o classificados pos natureza nas seguintes rubricas do balango patrimontat:

+ *Caixa e equivalente de caixa™ saldos de caixa e de depdsitos 4 vista.

+ “Instrumentes de divida™ titufos que representam divida para o emissor, rendem uros e foram emitidos de forma fisica ou escritural,
» “instrumentos de paliménio™ Instrumentos financslies emitidos por oulras enlidadas, tats como agdes @ quetas de fundos de Investimento Imobllisrio, com natureza de
instrumentes de patimdnlo para a emissora, exceto investimentos em subsididrias, em enlidades ou fundos controlados ou coligades.

« *Qperacfes da crédito”: compreende financlamentos Imobilidrios para términe da obra e aquisigdo ou reforma de Imdvels residenciais, efetuados pela controlada Brazilian
Mortgages.

» “Receblvels imobilidrios™: nclui cartelras da financiamentos imobilidrios e recebiveis de aluguéis adquiridas pela contralada Brazilian Securities, que serdo utilizadas como
lastro para fuluras emissdes de certiticados de raceblvels Imobifidros.

« *Derivativos™: inclut o valor justo em faver da Companhia dos derivativos que nao foram designados como instrumento de cobertura em estruturas ds cobertura contdbil
dos instumentos de hedge {hedgs accounting).

« *Empréstimos e adiantamentos a instituigdes financeiras™ crédites de qualquer natureza, Inclusive em operagdes realizadas no mercado abarto, em nome de inslituigdes
financeiras e outras enfidades cujo funclonamento sefa condiclonado 4 autodzagéo do Banco Central do Brasil.

+ *Beneficio residual em operagdes securilizadas™ corresponde ao saldo residual, liquide de eventuais garantias prestadas, dos patriménles separados das operagdes
securilizadas que, de acordo com a Lei 9.514, de 20 da novembro de 1997, seré reintegrado ao patriménio comum da companhia securitizadora, no momento da extingio
do regime fiduclério e Equidagio dos respectivos cerdificados de receblvels imobiliarios.

« *Outros empréstimos e racebiveis® e *Outros ativos™: referem-se basicamente a saldos a receber junto a “Clientes™ e entidades ndo consideradas cemo “lnstituigdes
financeiras®.

A compaosigdo dos ativos financelres & a seguinte:

Controladora Consolidado

34032011 31122010 31/03/2011 31112/2010
Aplicagdes financelras ao valor justo
Alivos financeiros para negociagio - instrumento de divida (nota 5) 4414 17.180 523.526 116.577
Alivos financeiros para negoclagdo - Instruments de patiménio {nola 6) 50.427 51.726 205.791 243,358
Ativos financelros para negoclagio - OperagGes de crédito (nota 7) 91.699 74.359
Afivos financeiros para negodagao - Receblvais imobilidrios (nota 8) - - 186.238 328.548
Total 54.841 68,906 1.007.254 762,839
Aplica¢des financeiras ao valor Justo
Ativos financelros disponivels para venda - Instrumente de divida (nota 5) 18.222 18.69% 18.222 55.617
Alivos financelros disponiveis para venda - [nstrumento de patriménio (nota 6} 15.764 16.954 15.764 16,854
Total 33.986 35,653 33.986 72.571
Clientes
Empréslimos e recebivels - Empréstimos e adiantamentos a instituig8es financelras (nota 4} 37.434 25.332 237.143 249,678
Empréstimos a receblvels - Instrumento de divida (nota 5) 43.483 70.280 107.882 103.305
Empréstimos @ receblvels - Operagdes de crédito {nota 7) - - 623.933 558.141
Empréstimos e recebiveals - Outros empréstimos & recebivels (nofa 9) 180 179 21.183 22,667
Empréstimos e recabivels - Beneficio residuat em operagdss securitizadas {nota 38.f) - - 17.474 11,003
Total 81.097 95.791 1.067.615 944,794
QOulras contas a receber
Culros ativos {nota 10) 10.761 10.328 4,433 6.828
Total 10.761 10.328 4.433 6.828

vi. Classificagdo dos passives financeiros para fins de mensuragdo

+ Passivos financeiros para negociacio {mensurados ao valor justo no resultado): essa calegoria inclui o3 passivos financeiros emitidos com o propésito de geragdo de
resultade no curto prazo, derivativos nde designados como Instumentos de cobertura em estruturas de coberlura contabit fhedge accounting, e os passivos financeiros
rasultantes de venda direta de Instrumentos de capital da propriedads de terceiros mediante compromisso de recompra.

+ Qutres passivos financeiros ao valor justo no resultado: essa categoria inclul 0s passives financeiros hibridos néo classificados como “para negociagdo” e mensusados, em
sua lotalidade, ao valor justo. Os passivas financeiros também sdo classificados nessa categosia com o prapésito da fornecimento de infornagdes mais relavantss aos
vsudros das Informagdes Trmestrals, seja por eliminar ou reduzir significativaments as inconslsténclas de reconhaciments ou mensuragio {“divergéncias contdbels™)
darivadas da mensuragio de ativos oy passivos e reconhecimanto de resultado em bases diversas, sefa porque ha um grupo de ativos financairos ou passivos financelros
{ou ambos) que & gerido e cujo desempenho & avaliada com base no seu valor justo {de acordo com uma estratégia documentada de gestio de risco ou de invastimento}.

+ Passivo financeiro a0 custo amortizado: passivos financeiros, independentementa de sua forma e vencimento, ndo incluldos em nenhuma das categoras anteriores e
resullantss de atiidades de captagio de recursos realizadas pela Gompanhla.

vil. Classificagdo dos passives financelros para fins de apresenlagdo

Os passivos financairos sio classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
+ *Derivativos™ inclui o valor justo passivo da Gompanhia, dos derivativos que nio foram desigrados cemo Instrumenta de cobertura em estruturas de cobertura contdbil dos

instrumentos de hedge {hedge accounting).
» *Obrigages por titules e valores mobiliarios™ inclui o valor de dividas representadas por titulos negocidvels, exceto passivos subordinados,

« “Obrigaghes por ampréslimos no pafs e no exterior™: Inclul a captago de recursos junto a banquelros no pals e no exisrior.

16

PAGINA: 24 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A, Versao : 1

BRAZILIAN

Financo & Roal Egtate

BRAZILAN FINANCE & REAL ESTATE S5.A. - CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Molas explicativas da Administragio as Informagdes Trimestrals em 31 de margo de 2011 & do 2010
[Valores expressos em milhares da reajs, excelo quanda Indicado)

A composi¢do dos passivos financeiros & a seguinte:

Controladora Consotidado
31/03/2011 31/12R2010 31/03/2011 31422010
QOutros

Passivos financeiros pasa negoclagio - Derivativos {nota 16) - - 25137 12.519
Total - - 25137 12,519
Qulres passives financeiros ao valor justo no resultade - Obrigagdes de empréstimos no exterior

{nota 19} - - 165.0562 169.696
Total - - 165.062 169.696
Passivos financeiros ao custo amortizado - Obiigagdes por titulos e valores mobilidries {nota 17) - - 644157 526.540
Passivos financeiros ao cuslo amorlizado - Obrigagdes de empréstimos no pals (nota 18) - 45.818 204.406 285.982
Passlvos financeiros ao custa amortizade - Obrigacdes de empréstimos no exteror {nota 19) 4.458 4.508 4,458 4.508
Total 4.458 50,326 943.021 817.030

d) Mensuragio dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas do valor justo

E£m geral, os afivos e passivos financeiros sdo infglalmante reconhecidos ao valor juste, que & constderado equivalente 2o prego ds transagdo. Os Instrumentos financelros
n&o mensurades ao valor justo no resultado sio ajustados pelos custos de transagdo, Os alivos e passivos financeiros s3o posteriormente mensurados, no fim de cada
exerciclo, da seguinie lorma:

i. Mensuragdo dos alivos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custes eslimados de transagdo que seriam eventualmente incorides quando de sua alienagdo,
excelo aquelss mantides alé o vencimento, Instrumentos de patriménio, cujo valor justo nio possa ser apurado de forma suficfentemente objativa e derivativos financeiros
que tenfiam como objsta instrumentos de patrimbdnio dassa espécie e qua selam liquidados mediante & entrega desses Instrumentos.

O “valor justo” de um instrumento financefra em uma delerminada data & interprelado como o valor pelo qual ele podaria ser compeade ou vendido naquela dala por duas
partes bam Informadas, agindo delibaradamente e com prudéncla, em uma lransagio em condi¢gdes regulares de mercado. A referéncia mals objetiva @ comum para o valor
juste de um lnstrumento financelro & o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, fransparente e significativo {“prego cotado” ou “prego de mercado™).

Caso ndo exista prege de mercado para um determinado instrumente financeiro, seu valor justo é estimado com base nas téenicas de avaliagio nanmalmente adotadas
pela comunidada financeira internacional, fevando-se em conla as caracteristicas especlficas do instrumento a ser mensurado e sobratudo as diversas espécies de riscos
associados a ele,

Todos os derivativos s3o reconhecidos no bafango patidmenial ao valor justo dasde a data do negéclo, Quando o valor juste é positivo, sdo reconhecidos como ativos;
quando negalivo, como passivos. O valor juste na data do negdcio equivale ae prego da transagdo. As mudangas do valor justo dos derivatives desde a data do negébeio
si0 reconhecidas na rubrica “Ganhos (perdas) com alivos e passivos financelros® da demonstragdo do resultado.

Os “Empréslimos e recebivels” s30 mensurados 20 custo amortizado, adotando-se o métods dos Jures efatives. O “custo amorlizade™ & conslderado equivalents ao custo de
aquisigio de um ativo ou passivo financelro, adiclonades ou sublraidos, conforms o caso, os pagamentos do principal e a amortizagio acumulada {inclulda na
demonstracio do resultada) da diferenga entre o custe inicial @ o valor no vencimento. No case dos alives linancalros, o custo amortizado incluf, além disso, as eventuais
redugdes por ndo-recuperagio au impossibilidade de cobranga. No caso dos empréstimos e recebiveis objsto de hedge em hedges de valor juste, s&0 reconhecidas as
alteragfes do valor justo desses atives relacionadas ao risco objeto dos hedges.

A “axa de juros ofetiva”™ & a taxa de dasconto que corresponde exatameate ao valor inlclal do instrumente financelie em relagdo & totalidade de seus fluxos de caixa
estimados, de todas as espécies, ac longo de sua vida Gtit remanescente. No caso dos instrumantos financeiros de taxa fixa, a taxa de juros efstiva colncide com a taxa de
jures contratual definlda na data da conlralagdo, adicienados, conforme e caso, as comissdes e os custos de transagdo que, por sua nalureza, fagam parle de seu ratomo
financeiro, No caso de Instrumanios financelros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coinclde com a taxa de retorno vigente em todos os compromissos até a data ds
referéncia seguinte de renovagao dos Juros.

Os valeres pelos quais os alivos financelros s80 raconhacidos representam, sob lodos os aspaclos relsvantes, a exposigio maxima da Companhia ao risco da crédito na
data das Informagdes Trimestrals.

ii. Mansuragao dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financelros sde mensurades ao custo amentizado, contorme definido anteriorments, exceto s incluidos nas rubicas *Passivos financeiros para
negoclagdo™ e "Oukos passivos financeiros ao valor justo no resultado”, os quals sdo mensurados ao valor jusio.

ii. Técnleas de avaliagdo

A tabela a seguir mostra um rasumo dos valores justos dos alives e passivos financeiros no perfodo findo em 31 de margo de 2011 & o exercicio de 31 de dezembro da
2010, classificados com base nos divarsos méledos de mensuragas adotados pela Companhia para apurar seu valor justo:

CONSOLIDADO
31/0312011 31/12:2010
Cotagdes Colagoes
publicadas publicadas de
de prego em preco em
mercados Modelos mercados Modelos
allvos internos ativos internos
{ Nivell) { Nivel It) Total ( Nivell}) { Nivel 1) Total
Alivos financeires para negociagio 205791 801.463 1.007.254 243.355 515.484 762.839
Ativos financelros disporivels para venda 558 33,428 33.986 37.431 35140 72,571
Passivos financeires para negociagio (Desivativos) 25.137 - 25137 12,519 - 12,519
Qutros passivos financeiros ao vakr justo no resuftado 185.062 - 165.062 169.696 - 169.696
17

PAGINA: 25 de 64



ITR - Informag®es Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Verséo: 1

BRAZILIARN

Finsrce & fiecal Egtale

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. - CONTROLADORA £ CONSOLIDADO
Notas explicativas da Administragio &s Informagdes Trimestzals em 31 de margo de 2011 ¢ do 2010
(Valores expressos em milhares de reais, excelo quando indicado)

0s métodos adetados pela Companhia para a apuragdo do valor justa dos instrumentos financelros seguem trés diferentes nivels, conforme segua:

« Mivel I: A Companhia uliliza como referdncia colagdes piblicas e pregos disponiveis em mercado ative. Estdo incluldos nesse nival, substancialmente,
jnvestimentos em fundos de fnvestimento imobilidria, cujas cotas s2o negociadas em mercado ativo e, portanto, possul prego disponive! ao mercado, & operagdes
da swap (derivativos) e raspeclivo objete de hedge, culo valor justo & apurade com base nas cotagBes o laxas divelgadas pela BM&F,
- Nivel [I: Na auséncia da cotagdas piblicas, a Administragdo, através de modelos internos, faz a sua melhor estimativa do prege quo seria fixado pelo mercado.
Para tanlo, uliliza dados baseados em parimetros de mercado sbservavels, Os alivos financelros e respeclivos critérios de avaliagio estito apresentados na tabela
que segue.
- Nivel lI: Caso também nao exislam disponivels dados baseados em parametres de mercado observéveis, a Administragdo se utiliza de informagdes intemas e
modelos inlamas para a apuragiio do melhor valor justo dos alivos e passives financeiros, Em 31 de marco do 2011 ¢ 31 de dezembro de 2010 ndo haviam
instrumentos financeiros enquadrados nesse nivel.

Nao houveram reclassilicagGes entre o nivel | & o nivel I no periodo de 31 de margo de 2011 e exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010,

A seguir, os inslrumantos financelros apresentados ao valer justo cuja mensuragao fol baseada em modeles intemos {Nivet If) em 31 de margo de 2011:

Valores
justos
caleculados
utilizando-se
modeles inlemos Técnlcas de avallagdoa Princlpals premlssas
ATIVO:
Atlvas financebros para negoclagio
Instrumentos da divida 523.6526 1él0do da valot presents Opataghes recentes sletuadas (carasterdsticas e riscos simiares)
Opetagdes ds crédio 91.69% Hétodo do valor presente Operaghes recentes eletuadas (caracteristicas & riscos simiares)
Recebivels imobTarios 166,238 Métoda do valor presente Operagdes recentes efctuadas (caracterlsticas e riscos simdares)
Total 801.463
Allvos financeiros disponivels para venda
Instrumentas de divida 1g.222 Matodo do valor presente Operaghes recentes efetuadas (caractedsticas e riscos simitares)
Inslrementos da patrimdnio 15.206 Méodo do valor presente Fluxo da caixa descontada dos recebimentos projelados
Totat 33428

iv. Reconhecimento de variagoes do valor justo

Como regra geral, variagdas no valor contdbil de afivos a passives financelros para negociagdo, a0 reconhecidas na demonstragao do resultado, em svas respectivas
contas de origem.

Ajustes davidos a variagdes no valor Justo decorrentes de ativos financelros disponfveis para venda sfo reconhscldos temporasiamente no patriménio liquido na rubrca
“Ajuste de avaliagio patimenial’. ltens debitades ou creditados a essa conta parmanscem no patiménio Higuido da Companhia alé que os respeclivos ativos sejam
baixados, quando entdo sio regislrados A damonstragio do resultado.

v. Operagdes da hedge

A Brazitian Securities uiiliza derivativos financeiros para os seguintes fins: {i} hedge econdmico camblal para prolegao contra oscilagdes na cotagio do délar {passivo com o

BID), Gii) hedge econdmico para operagdes securitizadas, e (i) possibitidade de venda de GRI's a investidores naclonais. Embora a Companhia faga uso de derivalives

como protegdo, efa nio aplica a chamada conlabilizagéo de hedgs accounting,

e} Balxa de alivos e passivos financelros

O tralamento contébil de Wwansferénclas de ativos financeiros depende da extensfio em qua 03 fiscos @ baneficios relacionados aos atives fransferidos sfo transferidos a

tercelros:
1. So a Companhia teansfere substancialments todos os riscos e beneficlos a tercelros - venda incondicional de ativos financeiros, venda do atives financelros com
base &m um contralo que preveja a sua recompra pelo valos justo na dala da recompra, securilizagio de ativos na qual o transteridor nio retenha uma divida
subordinada ou conceda uma melhora de crédito aos novos litwlares, e outras hipdteses similares - o ativo financsiro transterido & baixado e qualsquer dirgitos ou
obrigagdes relidos ou ciados na transfaréncia sio reconhacides simultaneamante.
2, Se a Lompannia retem subsiancialmente 10005 0S NSCOS & bAneNcios associados ao allve financeiro transtendo - venda da akvos nnanceiros com base am um
contrato que prevela a sua recompra a um prego fixe ou ao prego de venda mais juros, um conirato de empréstimo de titulos no qual o tomador se compromete a
devolver os mesmos ativos ou alivos similares,  oulras hipéteses similares - 0 ativo financeiro transferido ndo & baixado o continua a ser mensurado pelos mesmos
critéros wiilizados antes da transferéncia. Contudo, os saguintes itens s30 reconhecidos:

a. Um passivo financeiro correspondente, por um valor igual 2 contraprastagdo receblda; esse passivo & mensurado subsequentsmente pelo custo amortizado.
b. A recsita do alivo financeiro translesido ndo baixado e qualguer despesa incorida com o novo passivo financeiro.
3. Se a Companhia néo lransfere nem retém substancialmente todos o5 fiscos e beneficlos assoclados ao ativo financelro transferido - venda de ativos financeiros
com uma opgao de compra comprada ou uma opgao de venda langada que nds estela significativamente fora do prege, securilizagao de alivos na qual o cedente
ralenha uma divida subordinada ou outro Uipo de melhorfa de crédito em relagéo a uma parcela de ativo translerido, @ outras hipdteses similares - é felta a seguinte
distingdo:
2. Se o cadente nao rslém o controla do alive fnanceiro transferido, o alivo & baixade e quaisquer direitos ou obrigages retidos ou criados na lransferéncia s&o
recanhecides,
b. Se o cedente retém o controle, ela continua a reconhecer o ativo financeiro ransferida por um valor equivalents & sua exposigdo a vastagdes de valer e reconhece
um passivo financairo assaciado ao ativo financairo transferide. O valor contabil liquido do ativo transferido e do respectivo passive & o custo amortizado dos direitos
& das obrigagdes retidos, se o alivo fransfeddo for mensurado ao custo amortizado, ou o valor justo dos direitos e das obrgagdes refidos, se o ativo transferide for
mensurado ao valor justo.
Desss modo, alivos financeiros somente séo baixados quando os direilos sobre 08 fluxos de caixa que geram tiverem sido extintos ou quando stbstancialmente todas 0s
fiscos e baneficlos inarentes liveram sido lransleridos a lerceiros. Similarmente, passivos financeiros somenle séo baixados quando as obrgacdes que gerarem tiverem
sido extintas ou quando forem adquirides com a inteng@o de serem cancelados ou revendidos.
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Os recebiveis Imoblliarios, lastros do oparagdes de securilizagio sem cldusula do coobvigagdo, foram objelo da baixa quando da emissdo de seus respectivos Cenificados
de Recabivels Imobif4rios - GRI's. Eventuals beneficios residuals 30 recenhecidos de acordo com seus perfodos de compaténcia, sendo regisirados na rubuica *Beneficle
residual em operagdes securitizadas™, no ative nio dirculante, liquide de eventuais provisbes para garantias,

f) Ativos financelras nio recuperdvels

i. Dafinicdo

Um alivo financeiro & considerado nao recuperavel e, porlanio, seu valor conlébit & ajustado para reflelir o efeito da nao-recuperagio, quando ha prova objetiva da
ocorréncia de eventos que;

+ No caso da instrumentos de divida, ocasionsm um impacto adverso sobre os fluxos de caixa futuros estimados na data da transagéo.

« No caso de instrumentos da patiménio, signifiquem qua seu valor contébil nie pode ser integralmente recuperado,
Goro regra geral, o valor contabil de instrumentos tinancaires nao recuparaveis € ajustado com uma despesa & demonstragao do resullado relerente ao periodo em que a
ndo-recuperagldo se tornar evidente, € a reversdo, se houver, de perdas por nao-recuperagio previamenle regisiradas, & reconhecida na demonstragio do resultado
relarente ao parfodo em que a ndo-recuperagio for revertida ou reduzida.
Quando a recuperagio de qualquer valor reconhecido é considerada improvével, o valar & balxado, sem prejulzo de quaisquer agdes qua possam ser tomadas pelas
entidades para afetuar a cobranga até que seus direitos contraluais sejam extintos.
A Companhia efetua a andlise sobra a recuperagdo dos valores regisirades como allvos financelros, a fim da que sejam regisiradas as perdas por redugdo do valor
recuperével, quando aplicivel.

ii. Empréstimos e receblvels regisiradas ao custo amorlizado

O valor do uma parda por nido-recuperacio incorida sobre empréslimos a recablveis mensurados ao custo amartizado & igual & diferenga entre seu valor contébll ¢ o valor
presente de seus Ruxos de caixa fuluros estimados o 6 apresentado como uma redugdo do saldo do ative ajustado.

Ao estimar os fluxos de calxa futuros, os seguintes fateres sdo levades em conla:

« Todos os valores que se espera obler ao longo da vida remanescente do ative, incluindo, canforme o caso, aqueles que possam resullar da garantia prestada para
o instrumento {menos os custos de oblengio e posterior venda da garantia). A perda por ndo-recupeiagio leva em conta a probabilidada de cobranga de juras
provislonados a receber.

« 5 virios tipos de riscos a que cada alive esté sujeito.

« As circunstanclas em que previsivelmanle as cobrangas serdo efetuadas.

Especliicaments em refagdo a perdas por ndo-recuparagiio decorrentes da materlalizagdo do risco de Insolvéncia das contrapartes (risce de crédito}, um alivo torna-se ndo
recuperavel quando ha evidéncla de deterioragio da capacldade de pagamento da conlraparte, seja por estar em mora ou por outros motivos,

A Companiia possul politicas, metedos e procedinentos para cobrir seu risco de crédilo decorrenta de insotvencla alribuivel a contrapartes. t-ssas politcas, métodos e
procedimentos sio aplicados na concessdo, no exame e na documentagio de ativos, passivos contingsntes & compromlissos, na ldentificagdio de sua ndo-recuperagdo e no
calcuto dos valores necessarios para cobrir o respectivo risco de crédito,

No tocante &s perdas decorrentes de operages de crédito, a Brazilian Mortgages apura e registra as provisoes com base sm uma avaliagio individual de suas operagbes,
tanlo no caso de pessoa Juridica como de pessoa lislea, que contempla substancialmente:

- {dentificaglio da contratos que apresentem patencial de default: baseado em anilises eslalisticas, foram considerades como potencial de default os créditos que
apresentam atrasos lguats ou supsriores ha novenla dias,

- Avallagio do valor [usto das garantias ateladas aos respectivos conlratos: foram conslderados aspactos relactonados principalmanta a fiquidez da garanlla, evenluals
cuslos inerentes ao processo da recuperagio da garanlia, e com manutengio e comercializago dos Imdvels retontados.

Dasta forma, o valor da provisdo para operacdes de crédito corresponde a0 saldo devedor dessas operagdes, atualizado pelo custo amortizado, ja deduzido do valor justo
das respectivas garantias, quando este ndo for suficlente pasa cobrir eventuals inadimplénclas.

Nio exislem saldos de operagbes vencidas acima de 90 dias, cujas garantias fenham sido consideradas insuficlentes, para as quals a Administragio ndo tenha constitulde
impairment pela diferenga entre o saldo devedor contébll & o valor de realiza¢do das comespondentes garantias.

iii, Instrumentos de divida ou Instrumentos de patiménio classificados como disponiveis para venda

O valor das perdas por ndo-recuparagio com esses Inslrumentos & a diferenga positiva enlre seu custo de aquisigao {liquido de qualquer amortizagdo de principal, no caso
de instrumentos de divida) e seu valor juste, menos qualquer pasda por ndo-recuperagdo previamente reconhecida na demonstragio do resultado.

Quando ha prova objetiva, na data de mensuraggo desses Instrumentos, de que as diferencas anteriorments referidas sdo devidas a uma ndo-recuparagio permanents,
eles delxam de ser reconheckios no patriménlo liquido sob a rubrica *Ajuste de avaliagio patrimonal® e sdo reclassificados & demonstragdo do resullade pelo valor
cumulativo naquels dala.

Se a tolalidade ou parle das perdas por nde-recuperago for subsequentemante reverlida, o valor revertido & reconhecido, no caso de instrumentos de divida, na
demonstragio do resullado do exercicio em que houver ocorrido a reversie {ou no patrimdnio liquido, sob a rubrdca "Ajustes ao vator de mercado”, ne caso de inslrumentos
da patriménlo),

iv. Instrumentos da paliménio mensurados ao custo de aquisicio

A perda por ndo-recuperagiio de instrumentes de patrinidnio mensurados ao custo de aquisigio corresponds # diferenga entre o valor conldbii ¢ o valor presente dos fluxos
da caixa futuros esperados descontados pefa taxa de retorno do mercade para titulos simifares.

Perdas por ndo-recuperagio sdo reconhecldas na demonstragio do resuliado referentes ao perfods em que se originarem, como uma redugdo direla do cusio do
Instrumento. Essas pardas somente podam ser revertidas posteriormente se os respectivos alivas forem vandidos.

g) Operagdas compromissadas

Compras de ativos financelros com base em um contrato de revenda néa opcional a prago fixo sdo reconhecidas no balango patimontal como financlamento concedido,
com base na natureza do devedar, sob a rubrica “Empréstimos ¢ adiantamantos a Instituigdes financeiras”.

Diferengas entre os preges de compra e de venda sdo reconhecidas como furos ao longo do prazo do conlrate,

h) Imobllizado

Irobilizado inclut o valor de instalagdes, mévels e equipamentos, squipamentes de informdtica, demais utensflios e benfeltorias em iméGvsis de terceiros, incluindo atives
adquiridos com base em arrendamentos financelros, sendo aprasentade pelo custo de aquisigio menos a respectiva depreciagao acumulada e eventuals perdas por néo-
recuperacio.

A depreciagio & calcufada pelo méiodo linear e reconhecida na demensiragio do resultado, uliizando-se, basicamente, a5 segulnies taxas de deprecia¢do {com base na
média de anos de vida Uil estimada dos diferentes ativos):
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Taxaanual _
Instalagbes 10%
Mdvals e equipamentos 10%
Equipamentss de Informética 20%
Demais utensilios 10%
Benfaitorias em Imbvais de lercslros Prazo do conlrato, limitado a 10 anos

Em 2010, a Administragdo elstuou a revisdo da vida dlif dos itens integranles do ativo imobilizado e concluiu que as mesmas, até entdo considesadas, permanacem
adequadas.

A entidade avalia, na data-base das informagbas financeiras, se hé qualquer indicaglo de que um ativo poda ser nio recuperdvel (ou sefa, seu valor contdbil exceds seu
valor recuperdvel). Se esse for 0 caso, o valer contébil do ativo & reduzido ao seu valor recuperavel e as despesas de depreciagdo fuluras sdo ajustadas proporcionalmente
ao valor contabil revisado e 4 nova vida (itf remanescents.

Como resultado dessa avaliacdo, a Companhia apurou que os referides ativos nde estdc reglistrados por montantes superiores acs valores provéveis da recuperagiio, fato
pelo qual nfio houve a necessidads de efeluar sventuais ajustes.

i} Contabllizagdo de operagdes de arrendamento
A Companhla atua como arrendaléria em conlrates de arrendamento mercant! financelro de sistemas de processamento de dados. O custo de aquisigdo desses atives esla

demonstrado na rubrica "Ativo imabilizade” & a politica de depreciacdo 6 consistente com a dos demals bens do imobilizado. A despesa de arrendamento financelro &
apropriada ao resultade na rubrica "Despesas com juros e similares®,

) Ative Intangivel

Q ativo intangivel representa ativos ndo monatarios identificavels {separavels de eutros ativos) sem substancia fisica que resultam de uma operagéo legal ou que sejam
desenvolvides Intemamente pelas entidades consolidadas. Semente sdo reconhecldos alivos cujo custo possa ser eslimado de forma confidvel & a partir dos quals as
enlidades conselidadas considerem provével gue bensficlos econdmicos futuros serdo gerados.

Ativos intanglveis sa30 reconhacidos inicialmente pelo custo de aquisicio ou produgdo e sdo subsequentemente mensurados ao cuslo de aqulsicae menos qualquer
amorizagie acumulada e quaisquer perdas por ndo-recuperagio acumuladas.

Ativos Intangivels podem ter uma vida Gtil indsfinida, quando, com base em uma andlise de lodos os fatores relevantes, for concluldo que ndo hé limite previsive! para o
perfode ao longo do qual se espara que o ativo gero enlradas de caixa para as entidades consolidadas, ou uma vida Glil finita, em todos os outros casos.

Ativos Intanglvels com vida dtif indefinida ndo so amortizados; em vez disse, ao final de cada perfodo aprasentado, as entidades consolidadas revisam as vidas titels
remanascantes dos ativos a fim de daterminar se continuam sendo indelinidas e, se esse¢ ndo for o caso, tomar as medidas adequadas.

Ativos inlangivels com vida Util finita sd¢ amortizados as longo dessa vida Utif utilizando-se métedos similares aos ulilizados para depreciar ativos imobifizados.

QO intangivel Incluk:

- Softwares em uso, 0s quais $fio anortizados pelo prazo estimado de seu bensficio scondmice, em cinco anos.

- O montante pago, alé 31 de margo de 2011, pela BM referente a aquisicio de atividades de administragdo dos Fundos de Investimentes Imaobiliaries (nota 15.a}, nao estéo
sendo amortizados. A Adminislragio avaliou os referidos atives, nfo havendo siluagio de apresentagdo dos mesmos por montantes supedores aos valores de
recuperago.

k) Imévels para renda

Os imdvels para renda estio demonstrados aos seus respeclivos valores justos, os quals foram eblidos através de laudos de avaliagio efaborados por enlidades
profisstonals com qualificagdio reconhecida, A vartagio no vator justo dos Imdvels para renda é reconheclda na demonstragéo do resultado do exerciclo, no perlodo em que
referida valorizagdo ou desvalorizagdo tenha ocorrido.
1} Provisdes e alivos e passivos conlingentes
A Administragdo, ao elaborar suas Informagdes Trimastrais, efetra distingdo enlre:
» Provisbes: saldos credores que cobfem obrigagdes presenies (legais ou presumidas) na data do balango patiimontal decorrentes de evenlos passades gue
poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para a entidade cuja ocorrénela sefa considerada provdve! s cula natureza sefa ceda, mas cujo valor efou época
sefam Incertos.

+ Passivos centingenles: possiveis obrigagdas que s originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pefa ocorréncia ou n&o-
ocoréncia de um ou mals evenlos fuluros que ndo estejam totalments sob o controle da entidade, fncluem as obrigagdes presentes da entidade, caso ndo seja
provével que uma salda de recursos gua incorporem beneficios econbmicos serd necesséria para a sua Hquidagdo,

« Ativos contingenles: alivos originados am eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorrdncia ou nde-ocorrénela, do
aventos além do controle da Companhia. Nio sdo reconhecidos no balango patrimanial ou na demonstragdo do resullade, mas sim divelgades nas notas
explicativas, excato quando seja provavel que esses alivos venham a dar origem a urn aumento em recursos que incorporem beneficios econdmicos.

As tiformagdes Trimastrais da Companhia Inclusm tedas as provisdes substancials em relagdo s quais ¢ considere que seja grande a possibilidade de que a obrigagao
tenha de ser liquidada (perda provével). De acorde com as normas contdbels, passives contingentes (perda posslivel) ndo davem ser reconhecidos nas Informagies
Trimestrais, mas sim divulgados nas notas explicativas.

Adicionalmente, a Companhia constiluj provisdes para pagamento de bénus ds direloria e participagdes dos funciondrios nos lucros, por se lratarem de obirigagbes
construtivas, no ambito do CPG 33 - Bansficlos a Empregados.

m} Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo apropriadas 20 resullado segundo regima contabit de competéncia.

As receilas de prestagio de senviges sdo reconhecidas soments quando o desfacho das transagbes podem ser confiavelmente estimados, na proporgao dos servigos
prestades alé a data das Informagdes Trimestrals,

Receilas & despasas de jures para todos os intrumentes financelros com incidéncla de juros, exceto daqueles mantidos para negociago ou designados aa valor justo por
meio do resultado, sde reconhecidos dentro da “recaitas de Juros e similares” e "depesas de juros e similares™ na demonsiragdo do resultado, usando o mélodo da taxa
efetiva de juros.
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Método da taxa efetiva de juros & o métedo utilizado para calcular o custo amortizado de ativo ou de passive financeire e da alocar a receita ou a despesa da juros no
perfodo relevants, A {axa efetiva de juros 4 laxa de desconlo que & aplicada sobre s pagamentos ou recebimentos fuluros sende astimade ao longo da expectativa de
vigncia do instrumento financeiro o, apropriade por um pariodo mals curto, qus fesulta no valor contdbil liquido do alive ou passivo financeiro. Ao calcular a taxa efetiva
de juros, a companhla estima os fluxos de calxa considerando todos os termos contraluals do Instrumento financeiro, mas ndo cansidara perdas de crédito feluras.
Receitas de aluguel sde registradas no resullado de forma linear, durante o prazo de duragio dos respectivos contratos de locagdio dos imdvels para renda.

n) Fundos de investimento imobilldrio adminlsirados pefa Companhia

Fundes de investmento imobilidrio adminisirados pelas entidades consolidadas nio séo apraseniados no corpo do balango paldmontal consolidado, j que os respectivos
alivos sdo de propriedade de lerceiros. As tarifas e as comissdes auferidas durante o exerelclo pelos servigos prestados pelas entidades da Companhia a esses fundos
{taxa de administragio de fundos) sio reconhecidas sob a rubrica “Receita de prestagiio de servigos” na demonstragéo consolidada do resultado.

o) Imposto de renda e contribuigdo social

A provisio para imposto de renda, guando aplicével, & constitufda com base 6o lucro real (tibutavel) 4 aliquota ds 15%, acrescida do adicionat de 10%, ¢ a provisdo para
contribuigdo social A aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. Foram constitufdos crédites libutérios decorrentes das diferengas tempordfias.

Ue acordo com a Medida Provisana n* 449,08, converida na L.e1 n¥ 11,841/04, as modiicagdes no cateno de reconhecimente da receias, custos e despasas computadas
na aplicagio do lucro liquido de exercicio, introduzidas pela Lei n? 11.638/07 e pelos artiges 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terdo sfeilos para fins de apuragZo
do lucro reat da pessoa juridica eplante pelo Regime Tributdrio de Transi¢gdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tibutdrios, os métodos e critérios conldbels
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins conldbels, os efeitos tibutdrdos da adogdo da Let n? 11.638/07 estio registrados nos alivos & passivos diferides
comrespondentes,

O imposto da renda e & contribui¢do soclal diferidos sdo calculados, 4s allguotas vigentes, sobre os prejulzos fiscals do imposto de renda, a base negativa de contribuigdo
sacial e as correspondentes diferengas lempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos @ passives e os valores contdbels das informagdes Trimestrals,
Impostos diferidos ativos sdio reconhecidos na extensiio em que sefa provivel que o lucro fuluro tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagdo das
diferencas tempordrias efot prejuizos fiscals, com base em projegdes de resultados fuluros elaboradas e fundamentadas em premissas intemas e em cendrios econdmicos
fuluras que podem, portanto, sofrer alteragdes.
p) Demonstragio dos fluxos de calxa
Os termos a seguir s40 usados na demonsiragdio dos fluxos da caixa com os seguintes significados:
« Fiuxos de caixa: fluxos de entrada e safda de caixa e equivalentes da calxa, que sio aplicagdes financeiras de alta liquidez sujeitas a um risco insignificante de
mudangas no vator.
« Atividades oparaglonals: as principals atividades geradoras de receita da Companhla e oulras atividadas que néo séo afividades de financlamento ou de
investimsnto,

« Alividades de investimento: a aquisic2o e a venda de realizave) a longo prazo e outros investimentos nio incluidos em calxa e equivalentes de caixa.
+ Atividades de financiamento: atividades qus resultam em mudangas no montante e na composigdo do patrimdnio fiquido & do passive qua néo s3o atividades
operacionais.
Ao preparar a demonslragdo dos fluxos de caixa, as aplicagdes financelras de alta liquidez que estdo sujeitas a um risco inslgnificante de mudangas no valor foram
classificadas como “Caixa @ equivalentes de calxa™

q) Banus de dirstorla e participagdo de empregados no lucro

Os bbnus de direloria e participagdo de empregados nos lucros sdo provisionados ao lengo da cada exercicio, e sdo aprovados anuaimenta pelo Conselho de
Adminlstragdo e pela Dirstoria, respactivaments. Referida proviso & conslitufda em fungdo de se caracterizarem obrigagfies conslrulivas, no ambito do GPG 33 -
Beneficios a Empregados.

r) Luero por agée

O lucro por agdo é apurads mediante divisie do resultado tiquido anual da Gempanhla pela quantidade média de agfes existentes ao fongo do exerciclo, sendo lgual para
agdas ordindrlas e preferencials, dada a Inaxisténcla da direltos do dividendes preferencials. Ndo existe diferenga enire o lecro por agdo bdslco e o diluldo,

s) Contratos de construgéo de Imévels

Conforme Orientagiio OCPG 04 - Aplicagdo da Interpretagdo Técnica IGPC 02 as Entidades de Incorporagdo Imobiiiirias Brasileiras, aprovada pefa Deliberagio CVM
653110, a interpretagdo da Administragio con base na referida Orientagdo @ de que os conlrates da consirugio de imévais da companhia, no ambiente econdmico
brasilelro, se caraclerizam como conlratos de venda de unidades onde ocorre a transterdncia continua dos riscos e beneficios significalivos sobra tals bens, que permitem o
reconhecimante das receitas e custos a medida que ocorrent essas transterdncias. Referido assunlo, devido sua subjetividads quanio a definigio do conceito da
Wransteréncia conlinuada dos principals riscos o beneficios durante a fase de construgdo, serdo analisados palo Internalional Financial Reporting Committes - IFRIG, e 0s
resultados dessa andlise podem ser givergentes daquela apresentado no QCPC 04,

1} Apresenlagio das Informagdes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresenladas de modo consistente, quanda apficdvel, com as divulgagdes internas fornecidas para a Direloria Executiva,
qua & respensdvel pela lomada das declsBos eslralégicas e operacionals, alocagao de recursos e avaliagdo de desempenho ds cada urn dos segmentos da Companhia.

u) Estimativas e Julgamentos contébels criticos

A Companhia efstua estimativas e julgamentos contdbels, com base em premissas, que padem, na future, ndo ser exatamente iguais aos respectives resultados reals. As
eslimativas e julgamenlos que, na opinido da Adminislragdio, podem ser conslderadas mais relevanlas, e pedem sofrer variagdo no futuro, acarretando em eventuals
impactos em ativos e passivos da Gomparhia, esldo descritas a seguir:

i) Valor justo dos Instrumentos financeiros: O valor justo dos Instrumentos linancelros que nio possuem suas colaglos disponfvels ao mercado, por exemple, por Balsa de
Valores, sao mensurados medianle a ubilizagdo de técnicas de avafiagdo, sendo considerados métodos e premissas que se basefam principalmente nas condigdes de
mercado e, também, nas informagges disponivels, na dala das Informagdes Trimastrals, As politicas contdbais descritas nas natas 2{¢) o 2{d) apresentam, raspectivaments,
informagges detalhadas sobre "definlgio e classificagio dos Instrumentos financairos® e "mensuragao dos ativos o passivos linanceiros e reconhecimento das mudangas do
valor juste™.
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alores expressos em mithares de 1eais, oxceto quando indicado
[} r Justo S IMOVEIS para renda: Laniorme esCilo na noala , O Valor jusic dos imovels para renda a o 3 atraves de {audos de avahagace elaborados por

entidades profissionals com qualificagdio reconhecida, sendo utilizadas técalcas de avaliatdo, como por exemplo, projecdes de desempenha future do fluxo de receltas e
despesas descontado a valor prasente. As informacdes sobre referides iméveis estao disponivels na nota 13,

iif) Gonstituigdo de créditos Wibuldtios: De acordo com as informagdes divulgadas na nota 2(e), a Companhia reconhece Impostos diferidos sobre diferencas tempordrias e,
também, sobre saldos de prejulzos fiscais de imposto de renda e base negativa de contifbuigdo soclal. Referido reconhecimento ocorre somente na extensdo em que seja
provivel que o lucro futuro tributdve! esteja disponivel para ser ulilizado na compensagfio desses créditos tributdrios. Para tanlo, a Companhia utiliza prejecdes de
resultados fuluras elaborades e fundameniados em premissas intemas e em cendrios econdmicos. A nota 20 apresenta informagdes delalhadas sobre impostas difeiidos,
bem como a expectaliva de prazo para suas realizagdes.

v} Normss e alteragdes de normas que alnda nio estdo em vigor

As nonnas e alteragdes das nomas exislentes a seguir foram publicadas pelo JASB até a data das informagdes financeiras intenmedidrias e sédo obrigatérias para os
periodos contébsls Iniclados em 1o. de Janeire de 2012, ou apbs essa data, cu para periedos subsequentes. Todavia ndo hauvs adogdo anlecipada dessas normas e
alteragdes de normas pelo Grupo, bem como esses decumentos ndo forant aprovados pelo CPC e GVM para adogio antecipada pelas companhias abertas brasileiras. -
IFRS @ - “Instrumentos Financelros®

8. Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado

A1/03/20%1 31122010 31/03/2091 3112/2010

Caixa 1 1 4 5
Depésitos bancdrios 661 10t 12,347 7.807
662 102 12,351 7.612

4, Empréslimos e adiantamentos a Instituigdes financeiras
A composigdo, por classilicagio e tipo, dos saldos da rubrica “Empréstimos e adiantamentos a instituighes financairas® é a seguinte:

GConiroladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 3110312011 3112/2010
Classificagéo:
Empréstimos e recebivels 37.434 25.332 237.143 249.678
Total 37.434 25,332 237143 249.678
Controladora Consplidado
31/03/2011 3111242010 31/03;2011 311122010
Tipo:
Operagdes comproniissadas © Livre 37.434 25.332 116,249 131.660
Ceddificades de Depdsito Interfinancelro - CDI Livre - - 120.894 118.018
Total 37.434 25,332 237.143 249.678
{a) Em 3 de margo d 2011, Inchsi RS 32.703 (311 2/2010 - R$ 88,774}, 05 quals correspondem & recursos do apkcacdes financeiras com uso 1estrito conforme contrata de Enha de crédito com o BID
{notan® 19).

Os empréstimos e adiantamentos a instituigdes financelras, em 31 de marge de 2011, apresentam os seguintes vencimentos finais & taxas de remuneragio:

Descri¢do Taxa Vencimento até
Operagdas compromissadas 99,00% CDl a 162,50% CDI 19/03/2013
Cerificados de Depdsito Inteddinanceaire $00% CDIl a 105% CDI au Taxa Pré Fixada de 10,59% a.a. 271212012

Qualidads do crédito: As oparagdes compromissadas e os certificados de depésito interfinancelro so efetuados junlo a bances naclonals de primelra linha, peranto
considerados como ativos de boa capacidade de pagamento.

5. Instrumentos de divida
A composlgao, por classificaggo e lipo, dos saldos da rbrica “Instrumentos de divida™ ¢ a segulnte:

Controladora Consotldado
310312011 22010 315032011 311212010
Classificaciio:
Alivos linanceiros para negoclaglo 4,414 {7.180 523.526 116.577
Alivos financeiros disponlvels para venda 18,222 18,689 18.222 55617
Empréstimos e recebivels 43.483 70.280 167.892 103.305
Total 66.119 106,159 649,630 275.499
Conlroladora Consolldado
31/63/2011 3111212010 As/0342011 31/12/2010
Tipo:
Cenificados de Recebivels Imobilidrios - CRIE Elvre 22.636 35.879 541,748 135.276
Cerlificados de Depdsito Bancdrio - CDB Livre 43.483 - 40.029 46,688
Letras de Créditas Imobiliarios - LGI Livre - 70.280 . -
Lelras Financeiras do Tesouro - LFT Livre - - - 36.918
Certificados de Dapésite Bancédo - GBB ® Vincutado - - 67.054 56.683
Cutros Livre . - 78% 34
Total 66.119 106.159 649630 275.499

tay Inch, em 31 da margo 08 2011, RS 746 (31122010 - RS 1.082) depositados a litulo da sequro caugio na aquisicdo de recebivels, A 3470 (31422010 - R$ 2.620) comespondenta a recursos de
apbcaches fnanceiras vinculadas as securitizaghes de recebivels com cliusula de coberlura do paldmdnis lfquide negative, RS 23.786 {31/12/2010 - R$ 30.379) vinculados ao pagamento de cartelras Ge
recebivels adquindas e coberdura de Inadimpléncias, RS 18.199 (31/12/2010 - R$ 20.109) depasitades a litle de seguro caugdo na venda da retebivels, AY 15853 (31/12/2010 - RS 2.493) 1eskrito ao
contrato de fnha de crésdo com o BiD.
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Os Insteumentos de divida, em 31 de margoe da 2011, apresentam os seguintes vencimentos finais e taxas de remuneragdo:

Descriciio Taxa Vencimenlo até

Certificados de Recelveis ImobiEdrios - CAL 7,70% a 40,48% a.a. + |GP-M 20/08/2040
Certificados da Depdsito Bancario - COB 95,00% GOl a 102,00% COI 2£/03/2013
L etras da Gréditos imobiérios - LCI 96,00% COI 2010412011
Letras Financeiras do Tesowo - LFT Sefic 07/09/2013

Qualidade do erédito; Os certifieados de depdsilo bancirio sdo efstuados junto a bancos naclonals de pimsira linha. As LFTs s8o lilulos de emiss3o do govemo federal,
considerados de risco minimo. Os CRIs e as LCIs sa0 considerados instrumentos de baixe risco de crédito por estarem lastreados em recebivels imobilisrios e, porlanto, de
boa capacidade de pagamento, dadas caracleristicas e garanlias. Porlante, sdio todes considerades como ativos de boa capacidade da pagamento.

6. Instrumentos de patrimdnio
A composiglio, por classificagdo e tipo, dos saldos da rubiica "Instrumentos de patriménio® & a seguinte:

Controladora Consolidado
31/63/2011 3112/2010 3110372011 3t1/12/2010
Classificagio:
Ativos linanceiros para negoclagdo 50.427 51.726 205,791 243.355
Atvos financelros disponivels para venda 15.764 16,954 15,764 16.954
Total 66.191 68.680 221,555 260,309
Conlroladora Consolidado
3110372011 3t/{22010 31/03/2011 a1/212010
Tipo:
Golas de Fundos de Investimento Livre 26,726 31.473 117.067 205,942
Cotas de Fundos ds Investimento Vinculado 33.465 37.207 104.488 53367
Total 66.191 68.680 221.555 260.309
7. Operagdes de crédito

a) Classlficagdo para fins de mensuragdo

As operacbes da crédito compreendem financiamentos imobilidrios para término de obra e aquisigdo e reforma de imdvels residenciais efetuades pela Brazilian Mortgages.
A composigao, por classificagiio, dos saldos da rubiica *Operagbes da crédito” nos balangos paliimonials consolidados 6 a segulata:

Consolidado
31/03/2011 311212010
Cperagdes de crédito - Para negociagéo 91.69% 74.359
Operagdes do erédito - Empréstimos e recebiveis 625.558 559.471
Impatrment {1.625) {1.330)
Total de operagdes da créditos, liquldos 715.632 632,500
Total de operagies de créditos T17.257 633.830
b) Composlgio por modalidade
Consolidado
31/03/2011 311272010
Empréstimos 108.448 87.307
Grédito Imobiliddo - fins imobiligrios 62.056 57.418
Crédito Imobilidrio - fins habitacionais 546.753 489.105
Total 717.257 633.630

¢) Diversiiicagdo por prazo
Consolldado

31/03/2011 3171272010

Vencldes a parlic de 15 dias 2.893 1.621
Vencldos até 15 dias e a vencer atd 90 dias 130.785 133.023
A Vencer enlia 9t o 360 dias 295.826 267.656
A Vencer hi enals de 380 dias 287.753 231.520
Total 717,257 §33.820

d) Diverslifcag8o por lipo de taxa de Juros
GConsolidado

34032011 317122010

Jures prefixados 38.766 25.668
Juros pos-fixados 678.491 608,162
Total 717.257 633.830
&) Perdas por nio recuperagéo (Impairment)

Consolldado
31/0372011 31711212010
Saldo Inlclal 1.330 422
Adigdes liquidas 295 908

Alivos baixados - -
Saldo no final do perfodo 1.625 330
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8. Recebivels imobill&rlos

a) Composlgio

Compreendsnt carteiras de financlamento imobilidrios e recebivels de aluguéis adquiridas pela Brazifian Securities, que serdo utifizadas coma lastro para fuluras emissdes
de Certificados ds Recebivéis Imobilidries. A composigio, por classificagio e tipo, dos saldos da rubrica ‘Recebiveis imobilidrios™ & a seguinte:

Consofldado
3170312011 311272010
Classlficagio:
Alivos Enanceiros para negodiagio 186.238 328.548
Tipo:
Recebiveis Imobilidrios de empresas naclonals 186.238 328.548
b) Detathes
Vencimento Index  Juros % a.a, 3110372011 31122010
Tranches 95 ¢ 96 9™ 3010812027 1A 9,00 22429 23,023
Cédula de Crédito Imohifidrio - GCI - BS ™ DRM2041 INGC, IGPM ou TR a8 17,08 163.809 304.725
Tolal 186.238 328.548

{a) As referddas branches [ foram sacurfizadas (nota n® 17.0).
{b) Em 31 de margs da 2011, 0 folal da parcetas em airaso b4 mals da 90 dias dos recebiveis imobFaios & de R$ 4,157 (3171272010 - R$ 4.011).

Representam valores de operagies de aquisico de receblvels imobilidrios, slefuados de acordo com & Lel n? 6.514/97, qua dispde scbre o Sistema Financelro Imobilidrio.
Os contratos dos recebivels imcbidrios 1&m clusula de alienacsio fiducldria do imdvel obieto. A Admirdstraclo da Companhia entende que essa garantia & suficients para cobertura de
eveniuais perdas provavels decorrentes da inadimpléncia dos mududrios, néo sendo, portanto, necasséria a conslilui¢ao de qualquer provisao complementar.

¢} Qualidade do crédito

Os recehivels imobilisrios sdo considerados como ativos de boa capacidade de pagamento, uma vez que sio adquiridos apenas se apresentarem caraclerfsticas, garantias
& histéricos de pagamento gque demonstrem sua alta probabilidads de realizagio, para que sefam passfvals de securitizacio.

9, Outros empréstimos e recebiveis
A composigao do saldo da rubrica “Outros empréstimos e receblvels” 6 a seguinte:

Controladora Consolidado
31/03/2011 311272010 31/03/2011 11272010
Contas a receber por sarvigos prestados @ - - 1,563 21,128
Transaghes pendentes de liquidagae 180 179 7.830 153
Créditos imobitidrios a efelivar - - 1.785 1.385
Aluguéls a receber - - 5 -
Tolal 180 179 21183 22,667

{a) Inchuern, no consofdado, substancizlments, valores a receber decorrentes da prastacio da servigos pela BM, BC e BS, recebidos sudslancialmenta ne més subsequente.

10. Qutros ativos
A composicaa do saldo da rubrica "Qutios atives® 6 a segulnte:

Coniroladora Consolidado

31/03/2011 3171272010 31/03/2011 F11122010

Dividendos a receber 10.160 10100 - -
Adiantamentos para despasas ™ - - 4,005 2,993
Bens nao de uso préprio o] - - 616 723
Qutros 681 228 812 3112
Total 10.761 10.328 4433 6829

{a) Na conlroladora, em 3 /0322011 6 3171222010, reerem-so a dividendas a receber das controladas BHSH El no valor da RS 1.225 o Brazifan Securities no vakr de RS 8875,
(b} Gonsta, basisamente, adiantamantos ra BM refarente a Taxa da Promagas de Venda (TPV), contorma acordos comerciais.

(¢) BNOU - Ativos nie deprecidvels recebidos pela Gompanhia em Equidagao total o parcial da ativos financelros, reprasentatives da comas a receber da lereelros, destnados a venda até um ano,
mensurados a0 custo ouvalr do reabizagdo, dos dols o menor.
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11, Investimentos em fundos controlados

a) Controtadora
A composigao do saldo de Inveslimentos em fundos coatrolados, mantidos diretantente pela Gompanhia Controladora, esta demonstrado a sequir:

Investimenios em fundos Resultados de participacdo
Participagio % confrofados em fundos controlados
310372019 312/2010 31/03/2011 3112/2010 310372011 31/03/2010
Fll Premier Rezlty 100,00% 100,00% 1.994 2.209 (216} 21,762
Fil BA Asset 100,00% 100,00% 44 116 (72) {1.427)
Fll Excelflence 3 0,00% 100,00% - . - (i3)
Fil Brasilia Parking 9,63% 9,63% 2.498 2592 {94) (5
Fil Property invest 46,81% 23,65% 39.361 17.708 (947 {213)
Fil Onix 100,00% 100,00% 345 406 {61) 5
1t Rubl 100,00% 100,00% 345 406 {61} 5
1t BC Fundo de FiI @ 0,00% 100,00% - - ) - (98)
Total 44,687 23.437 (1.451) 20.008

{a) Resuliados da Jangiro & Feverero do 2010.
{b) Resullados da Janclro a Marga de 2010,
{c) Antiga dencrminagdo: FIl Gomerclal Progressive

b) Consolidado
Os fundos de investimento imobili&do que foram objetos de consolidagdo em 31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010, cujas quotas sdo detidas pela Controladora
ou, também, pelas demals emprasas do grupe BFRE, estdc assim representados:

310372011
Quaniidade Cotas

de Quotas possuidas Patriménio Lucro

possufdas em% Alivo Passivo liquldo {prejuizo}
Fundo de fnvestimento imabilisrio Premler Realty 1.401.074 100,00% 25,087 23.083 1.994 {216)
Fundo de investimento Imobilidric BM Assel 13.000 100,00% 80 36 44 (72)
Fundo de investimento mobilidrio Brasflia Parking (Antiga
denominagdo: Fll Comercial Prograssivo) 301.000 100,00% 70,634 44,703 25931 {973)
Fundo de Investimento Imobilidrio Proparty Invest 662.000 100,00% 158.800 51.867 106.933 458
Fundo de Investimente Imeobilidrio Onix 5.000 100,00% 373 28 345 {61)
Fundo de Investimento Imebilidrio Rubi 5.000 100,00% 373 28 345 {61)

3tH 212010
Quantidade Colas

de Quotas possufdas Patriménio Lucro

possuldas em % Atlvo Passivo EHeguldo {prejuizo)
Fundo de favestimento Imobilidrie Premier Realty 1.401.074 100,00% 26.998 24.789 2,209 34.528
Fundo da Investimento Imobilidrio BM Asset 13.000 100,00% 145 29 116 {2.274)
Fundo de lnvestmanto Imohilidris Excellance’™ - - - . - (13)
Fundo de Investimento Imobitidrio Brasilia Parking {Antiga
denominagdo: Fll Comercial Progressivo) 301.000 100,00% 70.642 43,738 26.904 {327)
Fundo de Investimento Imobitidro Properly Invest 662.000 100,00% 161.228 86.351 7487 18.918
Fundo de investimento [mobili&rio Onix 5.000 100,00% 430 25 406 (80)
Funda de Investimento Imobiliario Rubl 5.000 100,00% 430 25 406 {80)
Fundo da Investimento Imobilirio BG Fundo de FII™* - - . - . (117

{2} Resultados da Janeito e Feverelro da 2010,
@} Resutados de Janeird a Margo 49 2010,

Em fungio do percentual de quofas possuldas pela Companhla, e consequente influéncia significativa, nas demonstragdes individuals, a Gompanhia avalia esses
investimentas pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo os mestos objeto de consolidagdo nas demonstragdes financeiras consolidadas.

12, ParlicipagGes em controladas

&) Resumo das atividades das empresas controtadas
A seguir apresenta-se um resumo das atividades das empresas, todas localizadas no Brasil, controfadas direta ou indiretamente:

{iy Brazilian Mortgages Companhia Hipotecaria {BM) - tem coma objeto social a prética das atividades inerentes as Gompanhias Hipotecdras confoerme definido na
Resolugdo n® 2.122/94 do Conselho Monetario Nacional,
Visando as unificagées das alividades e da administragio com a consequente otimizacdo ds custos administratives, comercials e financeiros & racionalizagao de
trabalho, oparacBes e melas da organizagio, proporcionando por fim, mator rentabilidade ac negéeio, foram aprovadas em 2005 as incorporagdes das empresas
controladoras BMSR Participages 8.A. e Cadim Mortgages Participagbes Lida,, respectivamente, & BM.
No momento da incorporagio, os 4glos registrados nas empresas Incorporadas assim como a correspondente provisao no valor de R$ 17.564, foram registrados
nos termos da Circular n® 3.017 do BAGEN, ndio acarelando aumanto no capital social ou patimonio ifquido da BM.
Concomitantemente aa processe anteriormente citado, fol constitulda a BMSR I Participagdes S.A., que passou a deter 100% do capital da Brazifian Marigages
Gompanhia Hipotecésia.
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{ii) Braziian Securities Companhia da Securiizagio (BS) - tem como objelivo soclal a aquisigdo e securiizagio do créditos hipotecdsrios e Imobilidrios, assim
compreendida a compra, venda e prestagdo das respeclivas garantias em ciéditos hipotecrios e imobilidrios; a emissdo e colocagdo, no mercado financeiro, de
Certificados da Recebiveis Imobilifrios - CRIs, podendo emitir outros titulos de créditos;  a prestagio de servigos e realizaglo de outros negbcios referentes a
operagies no mercado sacundério de hipolecas e créditos imebilidrios, de acordo com a Lel n? 9.514, de 20 de novembro de 1887,

Como parle da reorganizagdo societéria do Grupo, em 20 de juniio de 2006 os acionistas da Gempaniia aprovaram a incorporagdo da empresa controladora
Oufinvest Securities Parlicipagdes Lida., cujo Gnico ativo era a participagdo socieldria na BS. No momenlo da incorporagdo, o dgio registrado na empresa
incorporada, assim como a correspondente provisdo no valor de R 11,450, foram registrados, nos termos das InstrugBes GVM n® 319/39 ¢ 349/01, nido acarrotando
aumento da capital social ou palriménio liquido da 88.

(iil) Brazifian Capital Cla de Gestio da Investimentos Imobllidrios (BG) - tem como objelivo soclak: (a) aquisi¢lo, direta ou indirela, em benelicio da terceiros, sejam ou
ndo refacionados com a Gompanhia, #lou fundos, Companhlas de Iavestimento efou quaisquer oulros veiculos de Investimento semelhantes efou similares,
constituides peta Companhia, de atives imobiliddios localizadas no territésto brasilelro; (b) a administragdo e a operagdo de alives imobilidrios em beneficlo de
tercairos, sejam ou nio relacionados com a Gompanhia efou Fundos, eriades para o propdsito de investimento imobiliario, ne teritério brasileire; {c) a prestagdo de
seivigos de assessoria 8 consultoria ne selor imobilidrio a terceiros, sejam ou ndo relaclonados comt a Companhia, efou Fundos, ciados para o propdsito de
investimento Tmobilirio no termitéria brasileiro; {d) a paricipaglio em outras sociedades, civis ou eomerciais, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia,
acionista ou quolista; (e} a administragdio de cartsiras de valores mobiliddios e (f) prestagdo de servigos a tercelros, de consuftoria e estruturacdo técnica-financeira,
para oblengio de recursos junio a invesiidores para projatos de cunho imobilidrio.

{iv) A BM Sua Uasa Promotora de Vendas Lida. - to1 conshiuida em 12 de abnl do 200/, com o objetive social: {a) Intermediagac de negocios; promogas de vendas na
captagdo de recursos financeiros & contratagdo de servigos, agindo em nome préprio ou de terceitas, podendo receber valotes, promover cobrangas extrajudiciais,
conteatar, gerir recursos, o ainda, sub-rogar, ceder, atienar, promover, transferir, a titulo gratule ou onerose, direitos o obrigaghes & lercelros interessades; {b) a
prestagdo de servigos de recepgdo e encaminhamento de pedidos de empréstimo e {inanclamento, bam como o levanlamento de dados cadasials; (c) a
participagdo como quolista ou acionista em outras socledades.

(v} © Parqus Cidade Incorporagdes S.A. tem por objetiva 4 incorporag@o imobifidria do torres de centro empresarial em Brasflia. Esse investimento foi alienado em 31

de dezembro de 2010.
b} Compasi¢io
A composigao, por empresa, da saldo da rubrica *Participagdes em controladas™ estd apresentada a seguir:
Caontroladora
Resultados de equivaléncla
Parlicipacdo direta em % Invesiimentos patrimonlal
3119312011 317122010 31/0312011 31122010 3110312011 31/03/12010
BMSR Il Padticipagdes S.A. 100,00% 100,00% 180.760 175.010 5,750 4.953
Brazilizn Securities Companhia de
Securitizagdo 100,00% 100,00% 185.426 172.476 12.949 1.911
Brazilian Gapital Cia. de Gestao de
Investimentos Imobifidrios 100,60% 100,00% 4,347 8.158 2,148 1.327
BM Sua Casa Promotora de Vendas
Ltda. 100,00% 100,00% 204,140 206.967 (2.826) 10.133
Total 574.673 562.651 18.022 18.324

Para a apuragio do saldo de investimentos e do resultado de equivaléncia patrimonial, foi cansiderado o lucro a o paliménio liquido das investidas, ajustades para fins de
equalizago ds préticas contabels, de acordo com aguelas ulilizadas pela contreladora.

¢) Varlagdes
As variagdes no saldo dessa rubrica foram as seguinles:
Controladora
310372011 314212010
Saldo Inlelal 562,651 457.645
Aquisighes e integralizagbes de capital - 14,097
Efeito de equivaléncia patrimonial i8.022 106.587
Dividendos {6.000) {15.678)
Saldo no final do perledo 574.673 562.651
d) Perdas por ndo-recuperagio
Nio foram contabilizadas perdas por ndo-recuperagdo em relaglo a investimenios am coligadas em 2011 ou 2010.
) Informagdes financelras das controladas
A segulr, um tesumo das informagdes financelras das contreladas diretas:
3110372011
Agbes Agdes
Quotas possuidas possuldas Patriméalo Luero
possuldas ON PN Atlvo Passivo liquido {prejulzo)
BMSH 1f Parlicipagdes S.A - 381.386 381,385 181.891 1.231 180.760 5.750
Brazifian Securities Companhia da
Securitizagdo - 45.845.984 - 844.471 659.045 185.426 12.949
Brazi¥an Gapital Gia. de Gestao de
Inveslimentos Imobilidrios - 6,499,999 - 6,562 2215 4,347 2,149
BM Sua Gasa Promolora de Vendas tida. 171,899,998 - - 211.040 6.900 204.140 {2.8286)
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322010 12 {rim.f2010

Acgoes Agdes
Quotas possuidas possuidas Paulmébnio
possuidas ON PN Ativo Passlvo liquido Lucro
BMSH # Participagdes S.A. - 381.336 381.385 176.236 1.226 175.010 4.953
Brazi¥an Sscusities Companhia de
Secwitizagdo - 45.845.984 - 538.185 415.719 172.476 1.911
Brazitan Capilal Cla. de Gestdo de
Investimentos Imobfidsios - 8.459.999 - 13.757 5.559 8.198 1327
BM Sua Caza Promotora de Vendas Uda. 171,999,998 - - 216,834 9.867 206.967 10,133

13. Imévels para renda e imévels para venda
a) Composigdo

£m 31 do margo de 2011 e 31 da dezembro 2018, contemplam substancialmente os imévels para renda e para venda, prontos ou em construgo, da propriedade dos
fundos de lavestimento Imobiliario e das SPEs.

Consolidado

31/03i2011 3171212010
Quantidade Saldo Quantidade Satdo
Empresndimentos em conslrugdo pasa renda % i 155,709 1 155.088
Empreendimentos prontos para renda ™ 1 70.130 1 70.096
Total 225839 225.184

(a) Correspondem a empreendimentos do FIl Property lavest , apresentados pelo valys juslo, apurados com base em fauds do avalacde etaborado por empresa especializada.
(0} Referemrse a lolas o vagas da estacionameato de empreendimania registrado no FTE BrasEa Parking.

b) Mensuragédo

Os Imévels para renda, prontos ou em constugio, sio adquiidos e avaliados periodicamente, com base nos valores de mercado, suporiados por laudos de avaliagdo
elaborados por empresas independentes, tendo coma base projesdes de desempenho future do fluxo de recellas e despesas descontade a valor presente. Referido critérlo
de avaliagio se enquadra como téenica de avaliagio de nivel I, conforma definido na nota 2.d.(it).

Caso as premissas ulilizadas na avallagio do valor justo dos imbvais para renda, prontos ou em fase de construgdo, apresentemn oscilagdes de 10% positiva ou negativa, o
valor destos alivos sofreriam um aumento ou redugioc de RS 22.584 (31/12/2010 - R§ 22.518).

Apresentamos a seguir a movimantagao dos imévels para renda, prontos ou em construgdio, que foram objetos de mensuragdo através ds técnicas enguadradas no nivel Ik

Consolldado
31/03/2610 311422010

Safda Inicial 225,184 246.000

Adicbes 34 96.902

Baixas - {156.831)

Ganhos @ pardas reconhecides no resultado (inclui ajuste ao valor justo} a21 33,113

Saldo no finai do periodo 225,830 225,184
¢} Seguros

Qs iméveis para renda, pedencentas aos fundos de investimento imobilidsia, bem comao os bens proprios @ alugados encontram-se segurados quante aos riscos & a0s
montantes méximes abaixo mencianados:

Consolidado

31/03/2011 3122010
Guantldade Quantidade de Risco
de bens Tipo da Risco maximo bens Tipo de méximo
Natureza do bem segurados coberiura coberto segurados coberiura cobarto
Empreendimantos em fase de construglo 1 {3) 137.000 1 (3 137.000
Edificie 1 {) 2.085 i {H 2.085
Lojas BM Sva Casa 67 {2) 7.960 47 {?) 6.270

() Incéndio, ralo, explosdo, danos elélicos, derrame d'dgua ou outra substéncia Hqulda de automaticos, despesas com recomposicdo de reglstros & documentos,
equipamentos efatrdnicos, queda de aeranaves ou qualsquer oulros engenhos adreos ou espacials, respansabllidade ¢ivil, reubo ou furte de bens, interrupgdo de negdclos
consequente de danos materdals.

(2) Incéndio, ralo, exploso, danos elétricos, despesas com Tecomposigo de registros e documentos, roube ou furto qualificado, tumultos, responsabitidada civil,

(3) Cobadura geral de obras em construgdo e inslalagfio de mentagem, danos em consequéncia de erfas no projeto, despasas de desentulho, despesas de salvamento e
contencio de sinistros, despesas extracrdinrias, manulengio ampla e responsabilidade civil,

27

PAGINA: 35 de 64



ITR - Informacdes Trimestrals - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. Versdo : 1

BRAZILIAN

Finance & Raat Exlate

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE 5.A, - CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Noias explicativas da Adminisiragio as Informagdes Trimestrals em 3t do margo do 2011 e de 2010

[Valores expressos em milhares de reais, excelo quando Indicado)

14, Imobilizado

Os imobifizados da Companhla dizem respeito ao Imobllizado para uso proprio. A Compantila possul Imobilizados arrendados sob a condigdo da asrendamentos financeiios,
especificamente sistema de processamenio de dados. A Companhia ndo é parte da nenhum coniralo da arrendamento oparaclonal durante o timestre findo em em 31 de
margo de 201 e exerclclo de 2010,

Os detathes, por categoria de ativo, dos ativos imobilizados sdo os seguintes!

Confroladora Consolidado
Depreclagio Depreclagdo

Cuslo acumuiada Saldo Hquido Custo acumulada _ Saldo liquldo
Instalagdes, mévels e equipamentos de use 553 {100) 453 4.103 {896) 3.207
Sistema da processamenlo de dados™ 1.070 {490} 580 2977 {1.532) 1.445
Benfeltorias em imdvels de terceires 2.634 {146) 2.488 4.299 (266) 4.033
QOulros - - - 65 (15) 51
Saldos em 31 de marco de 2011 4,258 {736} 3.522 11.445 {2,710} 8,735
Instalaghes, mévels e equipamentos dg uso 526 {87) 438 3.059 {646) 2413
Sistema de processamento de dados™ 1.030 (437} 593 2.743 {1.381) 1.352
Benleitorias em imdvels de tercairos 2634 (80} 2.554 3.627 {116} asn
Oriros - - - 1.167 {164) 1.003
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4.189 {604) 3.585 10.596 (2.317) 8.279

{a} Incka, na controtadora & no consokdado, um saldo de RS 142 (31/12/2010 - RS 151) referente a equipamentos adquiridos alravés do arrendamente financeiro. A comgosigao do valur contébd o a
conciagdo enfra os valores fuluros 6 presente es120 apresentados a seguir @

(1) Valor contéabil Hauldo 31/0372011 3171272010
Sistema de processamento de dados 193 193
(-} Depreciagio acumulada {51} {42)

142 161

(i) Conelliagio do valor fuluro x valor presente
Até t ano De1abanos Acimade 5 31/03/2011 31122010

Valor futuro 80 54 - 134 154

{-} Juros a apropiiar {13} {3} - {16} {20}

Valor presente 67 51 - 118 134
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As varizgdes na rubiica “Ative Imobilizado™ foram as seguintes:

Coniroladora Ceonsolidado
311032011 ILI2/2010 31/03/201% 31H22010
Custo:
Saldos no inicio do periodo 4,185 1.074 10.596 4.129
Adigbesbaixas (fiquidas) 69 3115 850 6.467
Saldos no final do perlodo 4.258 4189 11.446 10.596
Depreciagio acumulada:
Saldos no inicio do periodo (604) {315} (2.317) {1.476)
Baixas - - - 10
Depreciagdo (132) {289} {394} 851}
Saldos no finaf do perlodo {736) (604) (2.711) {2.317)
Ativo imobitizado (H{quido) 3.522 3.585 8.735 8.279
As despesas de depreciago foram conlabilizadas na rubrica *Deprecia¢io e amortizagdio’, na demonstragio do resultado.
15. Ativo Intangfvel
A composigio do sakdo da rubrica “Ativos Intanglvels™ é a seguinte:
Conlroladora Consolidado
31/0372011 31H2/2010 3032011 311272010
Com vida atit Indefinlda:
Aquislcio da atividade de administragdo de Fit's © - - i3.884 9517
Total - - 13.884 9.617
Com vida &l finita (Cinco anoes) ¢
Soltware 238 235 1.254 1.258
Amortizagio acumulada {121} (109} {638) (598)
Total 117 126 616 657
Total [ntangivel 117 126 14.500 10.274

{a) Em 15 de pmho da 2010 a Brazhan Madgages (BM) e o Banco Qudnvest (Banco) fiemaram Cortralo da Cassa0 da Direitos & Assungdo de Obrigagdes e Quiras Avengas, de fwma a ceder paia a
B, a tolakdada das atividades de administrac3o da Fundos ImobB4rios, cesslo essa quo s¢rd vilida com 1elagdo a cada um dos Fundas a partr das respeclivas datas da Lansfaréngia ou da
constituieao dos fundos da Investimento imebBario em fase do estuturacdo, conforma aplicdvel, observadas as dspasicao contigas neste contrato e na legistacie e requlamentagdes pertingnles. As
cessdes das atividades de adminlstraclio dos fundos estBo condicionadas ab curprimenta das condigles descritas no refendo Contralg, e a substicao do Banco, na qualidade de adminlstrador dos
Fundos, pela BM, a ser detberada peta Assemblela Geral de Cotistas o Carla Consulta do cada Fundo, 108 termos dos respectivos requiamentos e dacumentos constitutivos. A 31 da margn da 2011,
i haviam sido cedidas as referidas atividades dos sequintes Fundos: Fll Property birvest, Fil BM Asset, Fil Onix, Fli Rubk, Fil Shopping Pargue Dom Pedro, Fil Torra Norta, FiE Redobens, £ Shopping
Wast Piaza, FIt Campus Faria Uma, Floripa Shopping FIi, FIF Max Retad, FIE Hote! Madnvest, Fii Parque D. Pedio Shopping Cenler, Fil Almiranta Barrosa, Fi Torre Alrnkrante, Fll BrasfEa Parking, FIE
Comerciat Progressivo W, FIE Anhagusra Educacional, Fil Excelenca, Fii GWI, Fil Hospital da Grianga 8 Fil Hospital Nossa Senhora de Lourdes, sendd que ¢ montania pago pela BM ao Banco, tolakzou

A% 13884,
As variagBes na rubrica “Ativos intangiveis™ foram as seguintes:
Controladora Consolldado

3ti0372011 31H2/2010 31/03/2011 31112/2010
Saldas Intclals 126 135 10.274 552
Adigaes/alienagdes fliquldas) 3 36 4.280 9.928
Amortizagdes {12} {45) {54} {208}
Saldos no final do periodo 117 126 14.500 10.274

Os 4gios na Incomoragdo peta BM, das empresas BMSR Parficipagdes S.A. e Cadim Morigages ParticipagSes Ltda., bern coma o 4gio proveniants da incorporagdo da
Ourinvest Securities Participagdes Lida. pela BS, enconlram-se ambos fotatmente amortizados ou provislorados em perlodas anteriores.
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16, Derlvativos

A BS adquiiiu juslo a Instituigdes financeiras, em mercado de balodio, instrumentos financeiros derivativos representados por contratos de “swap®, Os referidos “swaps”
foram substancialmente adquiridos com Intensio de hedge de operages da Companhia. A compasiglo dos valores dos derivativos de negociacdo mantidos pela

Companhlia é a seguinte:

3110372011
Valor de Valot a
referéncta Valor recebido receber
{notional) {pago) {pagar} - curva__ Valor justo
Derlvativos de negoclagdo
Risco de moeda sstrangeira:

Swaps BID @ 178,122 . (25.285) {25.222)
Risco de taxa de jures:

Swaps de taxa de juros ® 2.127 13 (53) 85
Total 180.249 13 {25.338) {25.137)
Derlvativos de negociagio - patrimdnto separado
Risco da taxa de juros:

Swaps de taxa de juros 101,023 39 (7.275) {23.655)
Total 101,023 39 (7.275) (23.055)

{a) Contratos adquiidos como hedga econdmico cambial {caplacdo com o B - nola n® 19.a).

{b) Em casos espacificos, com aprovagdes da Administragdio, excepcionaimente foram realizadas operaghes com darivatives para possihiftar a venda e GRIs a um investidor nacional, buscanda desenvolver

internamenta aste mercado.

{c} Gontratos adquiridos como hedge scondimico para operagbes securitizadas (Swaps das sérles B0 a 84 & 101 a 103}, pertencentes aos palimdnios separados dos respectivos GRIS. - nolan® 334,

311272010
Vator de Valora
referéncla Valor recebido receber
{nollonal) {pago) {pagar} - curva _ Valor Justo
Derlvativos de negoclacio
Risco da moeda estrangeira:

Swaps BID @ 178.024 (28.214) (13.721) (12.338)
Risco de taxa de juros:

Swaps do 1axa da Juros ® 2463 (229) (129} (183}
Total 180.487 (28.443) {13.850) {12.519)
Derlvativos de negoclagdo - patzimdnto separado
Risco de taxa de juros:

Swaps de taxa de jures © 102.863 169 {5.232) {11.738)
Total 102.863 169 (6.332) (11.738}

(a) Gontratos adquiridas come hedga econdmico camblal {caplagse com o BID - notan® 13.a),

{b) Em casos especificos, com aprovagdes 6z ASminislrac2o, excepcionaments faram realizadas operagdes com dervativos para possibitar a venda da GRIs a um investidor national, buscandt desernvolver
internamente esla meccado.

{c) Contratos adquinidos coma hedge econtimico para operacdes securitzadas (Swaps das séres 80 484 o 101 a 103), pertencentes a0s palimdnios separadas dos respectivos GRIs. - nota n? 39,1,

A composigao dos valores de referéncla (notional) e/ou contratuals dos derivatives para negociagdo, por venciments, & o seguinte:
31/03/2011 31/12:2010

Acima de 12
Até 3 meses 3a 12 mases meses Total Total
Swap - - 281.272 281.272 283.350
. - 281.272 281,272 283.350

Os valores de referdncia gfou contratuais dos contratos celebrados néo refletem o risco reat assumido peta Gompanhia, uma vez que a posigéo liquida desses instrumentos
financelros decorre da sua compansagio efou combinagho. Essa pasiglo lfiquida & ulilizada psla Gompanhia principalments para proteger a taxa da jures ou o fisco
camblal; os resultados desses [nstrumentos financelros sdo reconhecidos em “Resultado de ativos & passivos financelres {liquido)™ ne resuftado e aumentam ou
compensam, conforme 6 caso, o resultado do Investiments protegido.

Todas as operacdes de “swap® que compbe a carteira da Companhia foram negoclados em mercado de balcho, lande como contraparte instilulgdos financeiras privadas,
sdo registradas na CETIP e sem a existdncia de margens dadas em garantla.

A apuragdo do valor de mercado (valor justo) psla BS fol efetuada com a participagio direta da drea de Risco de Marcads, a qual adotou como uma da suas princlpals
premissas a ulllizagio de taxas e indices divulgados pela BM&F, ANBIMA e BACEN, conforme aplicdvel, A exposigio mixima a evanluals risces de crédite provenientes de
operagdies envolvando instrumantos financeiros derivativos corresponde ao valor justo dos referidos instrumantos.
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17. Obrigacdes por titulos e valores mobiiidrios

A composicio, por classificagdo e lipo, dos saldos da rubrica "Obrigagdas por titulos e valores mobifiardos™ & a seguinte:

Consolidado

317032011 31/12/2010
Ciassificagio:
Passivo financeiro ao custo amortizado 644,157 526.540

644,157 526.540

Tipo:
Leteas de Crédito imobilidrio - LCH® 577,950 500.348
Cerificados de Receblvels Imobilidrios - GRIs @ 25,350 26.192
Notas Promissérias © 40.816 -
Total 644,157 526,540

(3} Em 31 de maro de 2011, as lelras da créclo imobd:dnio s20 atuakradas peks IGP-M (fndice Geral da Pregos Mercade) mais taxas da juras que variam de 2,6% a a a 6,45% aa (317122010 - 20%
aa a.8,45% aa ) ou TR {Taxa Referencial), adicsonada de taxas dg juros que vasiam de 10,00% a.a. a 10,51% a.a, {31/122010 - 9,71% aa_ a 10,561% a.3), ou laxa Pré-fixada de 9.92% a.a 2 12,08%
aa (3171272010 - 9,00% a.a. a 11,58% aa), ou por percentual de 84% a 98,00% (3171222010 - 84% a 98%) do CDI, com vencimento atd marga da 2014,

(®) Notas promissdeias atualizadas por COI e juros de 2,65%a.a., com vencimento finaf em 2870142012,

{c) Os castficados da receblvels imeb¥Farios - CRIs possuem as seguintes caracteristicas:

Vencimento Juros % a.a. Jurgs S aa,
final Index senlor fdnlor 31/03/2011 3112/2010
Séries 95 e 96 01/05/2023 R 6,59 15,63 25.350 26.192
Total 25.350 26.192
18. Obrlgagdes de empréstimos no pafs
A cemposiclo dos saldos da rubrica “Obrigagles de empréstimos no pals™ & a seguinte:
Conlroladora Consolidado
31/03/2011 322010 31/03r2011 317122010
Banco ABC Brasil ® - - 31.481 30.389
Banco ila BBA ® 45.609 45,211 87.233 85,271
HSBG Bank 9 - - 31.408 30,338
Banco Votorantim ©? - - 52,378 50.578
Banco Safra - . 10.650 10.046
Arcendamento financeiro a pagar © 19 134 g 134
Obrigagdes pala cessdo ds aluguéis™ - - 37,074 35.50%
Qbrigagdes pela aguisicio de iméveis ® . - 44,684 43,725
Total - 45.818 204.406 285.682

{2) Comrespondem a empréstimos junic ao Banco ABC Brasil S.A., referents a Géduta de Crédita Bancdrio, tomados pela BM remunerado por CDY, adicdlonado a laxa da 3,75 % a.a. ¢com ventimenlo em
28 da maia de 2013,

) Na controladora, referent-se a Cédulas de Grédito Bancario, remuneradas por COI, adicionade de laxas qua variam do 2,24% a.a. a 2,50% a.8. (311272010 - CDI 4 2,24% a.a a 2,27% a.4), com
vencinenlo alé 27 de junho da 2013. No consolidado, referem-se a Cédulas do Crédito Bancdrio, remungradas por CDI, adicionado de taxas que variam de 2,24% a.a. a 3,60% a.a.{3112/2010- CD1
+2,24 a 8. 2 3,60% a.a.}, com vencimento alé 28 da junho da POE3.

{ch As obrigacdas de arrendamento a pagar, refetem-ge a financlamanto do equipamento da informdtica, conforme *Contrato Master da Atendamento Meccantl', assinado em 17 da agosia de 2009, com
prazo da 36 mases, onda as prestagdes sdo pagas mensamenle sem a incldincla de qualsquer atualizaclies ou aumentos, cortanto que Lals obrigagdes selam inegralimenta pagas nas faspeciivas
datas de vencimanto, do acordo com as disposigdes contratuals (Nota 14).

(d) Refece-se a Cédula de Créagio Bancério, remunerade por COI, adicionado a laxa do 3,60 % &a. som venciments em 03 de Junho da 2013,

{8) Refers-se & Cédula de Crédito Bancdrlo, remunerado por COI, adicionads a taxa de 3,76 % aa. com vencimento em 03 de junho de 2013,

{f) Refere-sa a Cédula do Crédito Bancério, remunsrada por CBI, adiclonado de juros da 1,50 % a.a. com veacimenta em 17 de junho de 2011,

() Gorresponds a monlantes recebidos pela cessdo de aluguéss, eletuados pelos Fundos do lnvastimentos ImobXdrios Propery , quo esldo resgislrados em conta de passivo, sendo a amorizagio
efetuada pelo prazo dos alugudls ced'dos.

{h} Refere-se a valores a pagar pela compra da imdvels pelo Furdo de Investimanto imebBdrio Brasa Parking,
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19. Obrigacdes de empréstimos no exterlor
A composigio dos saldos da rubrica *Obrigagdes de emprdstimos no exterior” é a sequinte:

Controfadora
Classiffcagho: 31/0312011 31/12/2010
Oulros passivos financeiros aa valor justo no resultado - -
Passivo financeiro ao custo amorlizado 4.458 4.508
Total 4.458 4.508
Sendo:
BID ¥ - .
Empréstimo TPG ® 4.458 4,508
Total 4.458 4,508

Consolldado
3170372014 31/12/2010
165.062 169.696
4.458 4.508
160.520 174.204
165.062 169.696
4.458 4,508
169,520 174.204

(@) Em 24 do margs do 2008, a BS frmou 1m conlrato de Fnha da crédio, com o Banco leramaricans de Deservoiviments - BID, no valor de 228 US§ 75 mithdes, A Enha de crédic 4 da selo anos,
sendd 1T2ada nos plimeiros €100 2005 @ Paga nas dois anos subsequenies, com laxa de jures coespondente a taxa LIBOR, acrescida de 2,375% ao ano, 6 lem como objelivo foanciar a aquisicio da
instrumentos hipotecdrios (residencials e comerciais) e Instrumentos da Jocalao comercial, para posterior emissAo de Certificados do Recebive's ImobEarios - CRIS lastreados nastes instrumentos a sua
colocacio o morcada. Adiclonaimenta, em 23 de agosto da 2010, & BS firmou um novo contrata de Enha da crédte, com 0 BB, novalir da até US$ 25 mihlies. A nha da crédilo é de cingo anos, sendo
utEzada nas primeiros Irds anos & paga noes dofs ancs subsequentes, com laxa da jures comespondante a taxa LIBOR, acrescida de 9,80°% a0 ano. Em 31 de margo do 2011, o maniante whizado da
Enha da crddto & de USS 100 mihdes (31/12/2010 - USS 100 mithdes), sendo que, do monlante captade, R$ 48,556 (31 f12/ 2010 - RS 91.267) (Nota n? 4. o 5.4) apresentam-se em conla restrila
operagies de dervatives (swaps - nota

inconsisténelas da reconheciments &

(vincutada), Refarida captagao foi classificada como "outros passivos fnanceios ao valor justo no resuliado”, pelo fale da estarem protegidas {hedge) alravds por
16) , qus por sua vaz lambém 540 menswados a0 valor justo par melo do resultade. Dassa forma, referido procedmento tem como cbietivo

mensuraco do valor justo de ambas as oparaghes - swaps (instumento de hadge} e captagde com o BID (objsto de hedga).

T o

(b} Relere-so a contralo de emprésimo obido em 9 de selembro de 2009, junle a um dos aclonlstas do investidor no exlerior, TPG Axon BFRE Holding, no montante da US$ 2 m3hdes, com venclmento

em sofembro da 20£1 o 1axa de juros de 4% a.a+ LIBOR,

20. Imposto de renda e conlribulgao soclal
a} Gomposlgiio da apuragio da imposto de renda e contiibuigdo sockal
O lotat dos encargos do axarcicio pode ser conciliada com o fucra contabil como segue:

Controfadora Consolidade
31/0312011 31/03/2010 317032011 31/03/2010
Empresss pelo lucro rea
Resultado antes da tributagio e apds participagdes no fucre 12.039 32.258 16.969 425550
Adlgoes
Provisdo para crédilos de liquidagiio duvidesa - - 1,056 894
Adigbes tempordrias - "swap” - {628) 14,534 1.016
Marcagdo a mercado de cotas de fundos imobilifrios 2.750 - - -
Outras adigdes permanenies efou tempordrias 1.741 1.769 4,153 5647
Exclusdes
Equivaléncia patrimanial (18.0622) {3.293) - -
Marcagdc a mercado para instrumentos financeiros {336) - (i4.777) -
Reversdo da provisdo para garantla prestada {2.359) - - -
Marcago a mereado para fundos Imobifidrios - 329 - 984
Outras exclusdss permanentes efou temporarias (975) {35.686} {1.666) {44.860)
Prejufzo liscal & base negativa compensadas - - - (208)
Base de célculo Imposto de renda e contribulgdo soclal) {5.156) {5.253) 20,269 6.030
Imposto de renda - . 7.831 3.426
Goatribuicdo soclal - . 2.824 1.238
Incentivo fiscal - - - -
Total (1} - - 10.655 4,684
Emprasas pelo lucro presumido
Receita de faturamente - - 5.820 4,549
Percantual (323%) - . 1.862 1.456
Qultras receitas - 180 43
Base de célcuto (imposto de renda e contribulgdo soclal) = - 2.042 1,499
Imposio de renda - . 504 369
Contribui¢o seclal - - 184 135
Total (2) - - 688 504
Totalde IRe CSLL
Imposio de renda - - 8.335 3.795
Conlribulgdo soclal - - 3.008 1,373
Incentiva fiscal - - - -
Total (1 + 2) - - 11,343 5.168
b} Célcuto elelivo das allguotas de Imposio
As atiquotas efetivas de imposto s&o:
Controladora Conselidado
31/03/2011 3110312010 3110312011 311032010
Lucro antes da Wibutagao 12.039 32.258 21.645 42,555
Resultado de IR/GSLL (corrents + diderido) {57} {6.911) {9.549) {17.208)
Aliquota efetiva 0A7% 21,42% 44, 12% 40,44%
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¢) Impostos diferidos

Os dados dos saldos das nubvicas “Créditos tributdrios diferidos™ e “Passivos fiscals diferidos® s&o:

Créditos Wibutérlos
Sendo:
Prejuizo fiscal
Diferengas tempordrias
Marcagdo a Mercado
Provisdo para devedores duvidosos
Tulros

Passtvos fiscals
Sendo:
Diferencas tempordrias
Marcagdo a Mercade

Desaglo na aquisi¢cio de investimenlos

Qutros

As movimantagdes dos saldos consolidados das rwbricas “Créditos fribuldrdes diferidos” a “Passivos fiscals diferidos™ nos Gltimes dols anos foram:

Créditos tibutdrios dileridos
Passivos fiscais diferidos
Total

Créditos tibutérios diferidos
Passivos fiscals dilaridos
Total

A expectativa dos prazes para realiza¢do sdo:

Créditos Wributarios diferidos
Recupardvel em até 1 ano
Reacuperdvel entre 1 8 5 anos
Total

Passivos liscals diferidos
Liquidavel em até 1 ano
tiquidave! enlre 1 6 5 anos
Total

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 3112/2010
7165 T.718 30.876 30.456
- - 9.328 B8.0623
7.195 7.718 21.548 22,433
7.126 7.625 20,837 21.888
- - 552 452
69 93 158 93
11.125 11.779 23,197 24.647
il.125 1.779 23.187 24.647
8.960 9.649 21,033 22,514
1.740 1.740 1.740 1.740
425 390 424 393
{Débito)
Saldos em 31 crédito ao Safdos em 31
de dezembro  {Débito) crédito patriménlo de margo de
de 2010 ao resuliado liquido Outros 2011
30.456 5803 - {5.483) 30.876
24.847 4,009 (78} {5.383) 23.197
5.809 1794 75 - 7.675
{04bito)

Saldos em 31 crédito ao Saldos em 31
de dezembro  (Débllo) crédito patrlménle de dezembro
de 2009 aa resuliado liquldo Ouiros de 2010
{5.968 16.609 {2.121) - 30.456
17.150 9.5M1 (2.074) - 24.647
(1.182) 7.038 4N - 5.809

Conlroladora Consolldado
3110372011 311272010 3110372011 3171272010
7185 7.718 21,515 21,995
- - 9,361 8.465
7.195 7.718 30.876 30.456
11.125 11.779 23,164 22.058
- - 34 2.589
11.125 11.779 23.198 24.647
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21. Quiras obrigagbes

A composicao do saldo da rubrica "Quiras obrigagdas” & a seguinte:

Conltroladora Consotldado
3170372011 31122010 31/03/2011 31122010
Obrigagdes por aquisledes de recebiveis ¥ . . 317.721 138.703
Valores a pagar pela compra de Iméveis ™ . - 13.066 49,408
Diversas

Dividsndos a pagar (Nota 22.6) 27,792 27.792 27.792 27.792
Teansagdes pendantes de fiquidagao * - - 70.466 54.637
ProvisGes para garantias prestadas ® 8.358 10.717 8358 10,717
Obrigagdes por forecedores ™ - - 23.036 24.668
Pramios a pagar © 205 5818 716 12.794
Oulros 2.992 1.439 0,249 1.705
Tolal 30.337 45,767 474.304 326,422

{a) Obiigagdes por aquisighes ds recebivels referent-so substanclaimente a valores a pagar pela aquisicdo de recehivels imobTaras em opatagles de erddito, com venclmento aé 10 de agosie de
2018, alyabzadas par parcentuals do CD e 10,65% aa. + TR, conforma respactives contralos.

(b) Refere-se a valores 3 pagar pela aquisicla de empeeendimento regisirado na Funds da investiments imobidre Proparty invest, a ser destinada para renda, alnda em fase de censbrugdo, no montante
do RS 155709 (31422010 — A3 155.088). Referido indvel fof adquirido a praze, Sendo qua s parcelas a vencer tolabzam RS 13.966 (3111272010 - A 49.405), &5 quals s50 atuahizadas pelo INGG,
andsa 0 vencimento do passive estd dretamente retacionado & evolugio do proleto, Os cuslos do imbvel em construgao $30 capitalizados, senda adicionados a0 cwsto do respectivo ativo,

{c) Comesponda a provisso de Bdnus, Participagso nos Lucres e Prémios.

{d) Comesponde substanciakmente a montantes a Foerer de operaghies da crédio da BM.

{e) Correspondem a provishes para garantias prestadas refarents a0 comptemento dos resultados mensais dos FIFWest Plaza e Campos Faria Lima , conforme descrita na nola3t.a

{1} Refere-se a valores & pagar & formecedores @ prestadoces de sarvigos pela tefonma 8 expansie do empresndirento [BMEC, com vencimento ald selembro de 2011, recentemente afenado pelo FIE
Premeéer Realty.

22, Patriménio liguldo
a) Capltal soclal
O capilal social integralizade & assim representado:

Agdes unitdrias
3110312011 31H2/2010

Ordindrias _  Preferenclals Tota] Qrdinérias Preferencials Total
Domiciiados no Brasd 73.064.402 5.510.190 78.578.592 73.069.402 5.510.190 78.579.592
Domiciliades no exterior 30.483.726 121,934,886 152.418.622 30.483.726 121.934.896 152.418.622
Total do agdes 103.553,128 127.445.086 220.098.214 103.553.128 127.445.086  230.998.214
Total do Capital Social (RS) 247.018 308.112 525,130 217.018 308.112 525.130

O capital social estd rspresentado por 230.998.214 agdes, sendo 103.553.128 aghes ordindrias e 127.445.088 agdas prefersnclals, todas sob a forma rominativas,
escriturals e sem valor nominal.

b} Dlvidendos & Juros sobre o capttal préprio

O estatuto determina a distibulgio de dividendos no minima de 25% sobre o lucro liquido anual, apos a destinaglo para reserva legal. Emt 2010, a Administragio propds
aos aclonistas a distribulgao de dividendos minimas obrigatérios, da acerdo com as disposicdes eslalutdrias, no montante de RS 27.792, assim come a relengéo dos fucres
remanescentes para relnvestimante nas atividades da Gompanhla, com base em orgamanto de capital aprovado pela Administragéo,

Em Assembleia Garal Ordindria de 29 de abril de 2011 foram aprevadas a distibulgdo dos dividendos minimos obrigatérios e a destinagio para a reserva legal & retengéo
ds lueros propostos em 31 de dezembro de 2010,

Em Assermblaia Geral Ordindria de 19 da abril de 2010 foram aprovadas a distribuigio dos dividendos minimos obrigalérios @ a destinagdo para a reserva legal e retenglio
de lucres propostos em 31 de dezembro de 2009, Na mesma data, em Assemblela Geral Extraordindria, foi aprevado o aumento de capital no montante de R$ 12,880 com
emissdo de novas agdes, o qual fol integralmante subserito e integralizado pelos acionistas Ousinvest, TPG e Coyole, que optarani por utilizar 0s dividendos aprovados em
AGO reatizada anlerforments.

¢) Reservas

Do lugro Hquldo apurado, apbs eventuals dedugdes e provises legals, serdio efetuades as seguintes destinagdes:
Reserva legal: 5% do lucro liquido, até que a mesma atinja a 20% do capital. Esta reserva tem como finalidade assegurar a integridade do capital social @ somente
poderé ser utitizada para compensar prejulzos ou aumentar o capital.
Aeserva de capital : De acordo com a legislagio socletria brasileira, a reserva de capital é composla de 4gio pago pela Gompanhia na subscriglo de agdes que
ullrapassar a importincia destinada & formagdo do capital social. A reserva da capilal sorente pode ser utilizada para: {1} absorg#o de prejufzas que ulirapassarem
os lueros acumulades e as roservas do lucros; (2) incorporagdo ao capltal social; ou (3} pagamento de dividendos a agbes preferenclals em delerminadas
circunstancias.
Retengde de lrcros: Apds a deslinagdo dos dividendos, o saldo remanescente ser4 relido para relnvestimento nas atividades da Gompanhla, com base em
orgamento de capital aprovado pela administragio.
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d) Alustes de avallagio

Os saldos da rubrica *Ajuste de avaliagio patrimonial” incluem os valares, liquides do efeilo triblldsio correspondente, dos ajustes dos alivos e passivos recanhecidos
temporariamente no patimdnio liquido, e recellas & despesas reconhecidas alé que sejam exiinfos ou realizados, quando sdo reconhecidos definiivamente na
demonstragio do resultado. Os valores advindos das controladas e das conlrotadas em conjunto sio apresentados, linka a linha, nas rubdeas apropriadas de acorda com
sua natureza.

Essa rubrica Inclul o valor fiquido das mudangas a realizar no valor justo dos ativos classificados como afives financeiros disponivels para venda.

23. Receltas com Juros e similares

Receitas com jures o similares na demonstragéo do resultado compbem-se de juros acumulades no ano sobre todos os ativos financelros com retorno Implicito ou explicito,
calculados aplicando-se o método dos juras efativos. A composigio dos princlpais itens de juros & similares auferidos em 31 da margo de 2011 e 2010 ests demonstrada a
sequir:

Controladora Consolldado

3170372011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

Empréstimos e adiantamentos a instituigdes financeiras 743 - 8.795 1.341
instrumento de divida 3.200 1.510 34.453 8.542
Operages da crédito - - 5.262 3.423
Recebivels imobilidrios - - 36477 23.418
Tolal 3.843 1.510 82,987 36.724

24, Despesas com juros e similares

Despesas com jures @ similares na demonstragdo do resultade compdeni-se de juros acumulados no ano sobre todos 05 passivos financelros com retorno implicito ou
axplicits, inclusive remuneragdo em espécie, calculados aplicando-se o método dos juros efstivos. A composigao dos principals itens das daspesas com juros e similares
em 3 da marge de 2011 e 2010 astd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
3170342011 3110372010 31/03/2011 31/03/2010
Obrigaghes por titulas e valores mobilidrios 1.502 1.749 36,204 13.923
Despesas de Juros e come¢des de cessdas de fluxos de alugudis - - - 3.305
Total 1.562 1.749 356,204 17.228

25, Receltas de instrumentos de patrimdnio

A rubrica *Beceltas de instrumentos de patriménio” inclui rendimentos, lucros na venda e resultado da marcagdo a mercado da instrumentos de patrimanio. A composigao
do saldo dessa nuibrica esta demonstrada a seguir:

Controtadora Consolidado
31/03/201% 31/03/2010 31/03/2011 31032010
Fundos de investimento imobilidrio 3.427 2,027 5.528 2,051
Total 3.427 2,027 5528 2,051

26. Resultado com locagiio e venda de iméveis

A composicao do saldo deste item & a seguinte:
Consolidado

31/03/2011 3110372010

Locagdo a venda de iméveis 1.485 5379
Rendas de Aluguel 18 2.017
Ajuste ao valor Justo dos Imdvels 2.146 39.983

Custo de empreendimentos @ servigos em imdvels - {3.358)
Total 3.649 44,021

57. Beneliclo residual em operagdes securlllzadas

Inclui resuitados gerados pela variagdo dos saldos dos patriménios separados, liquidos de sventuals garanilas presladas, das operagoes securitizadas que, de acerdo com
a Lei n° 9.514, de 20 da novembvo de 1997, seré reintegrado ao patrimbnio comum da companhia securitizadora, no momento de extingdo do regime fidudidro e liquidagao
dos raspectivos cerlificados do recebivels Imobilidros.

28. Recella de prestagéo de servigos
£ compasia pelos valores de todas as receitas auteridas pela prestagiio de senvigos acumuladas em faver da Companhia no parodo. A composigio do saldo dessa rubrica
estd demonstrada a seguir:

Consolldado
31/03/2011 31/032010
Administragdo de fundos 1.725 -
Gastao de ativos 5.619 4.135
Assessoria financelta 1.718 2.289
Assessoria téenica 937 1,205
Taxa de eskuturagao 3.833 3.651
Promog3o de vendas e comissdes 5.975 -
Qutros 232 452
Total 20,093 11,732
35
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29, Ganhos (perdas) com ativos e passivos financeiros (liquidos)

Os ganhos (perdas) com ativos e passivos financeiros {qus ndo instrumentos de paliiménio) sdo compostos de resultados na alienagio e ajustes de avaliagdo ao valor justo
dos Instrumentos financelros, exceto aqueles atribuidos aos jures acumulades como resuftado da aplicaglio do métedo dos juros efetivos. Q saldo dessa rubrica, no
consolidado é de R$ 12.631 {31/03/2010 - R§ 340).

30, Diferengas cambials
As variagbes cambiais mostram basicamente os ganhos ou as perdas nas obrigagées de emprdsimos do exterior, provenfanles de variagles nas faxas cambiais, no

montante de R$ 5.938 de ganho {31/03/2010 - R$ 4.929 de perda).

31. Outras receltas (despesas) operacionals

Coniraladora Consolidado
31/03/20114 31/032010 31/03r2011 31/03/2010

Receitas:
Variagdes monetérias ativas 290 168 393 844
Outras 3 - 1.538 143
Sub total 293 168 1.3 987
Despesas:
Contribuigdes Fundo Garantidor de Crédito - FGG - - (223) {147)
Variagdes monetarias passivas - - (363} {99)
Aglos ern Investimentos - - - -
Garantias prestadas & {3.828) {1.476) (3.828) {1.476)
Qutras - - {9) {325)
Sub total (3.829) {1.476) {4.423) {2.047)
Total (3.535) (1.308) {2.492) (1.060)

{8) Inchuan Lanto na controladora, camo no consotdada, ¢ montante de i3 1.313 (31022010 - R§ 1.476) referenta ao complemento da resultado mensal 20 FH Shopping West Plaza proporcionada pela
Companhia (interveniante no conlrato de cessbo dos direltos decorrentos da participagiio do 30% do empreendimento Shopping West Piaza), pefo prazo da 48 meses a partir da agosto de 2008,
Adicianalmenta em 3170372011, incluem RS 2.515 referenta a0 complemeanta do resyiade mensal do FIl Campos Faria Uma pelo prazs 02 20 mases a patir do dezembro de 2010,

32. Despesas com pessoal

a) Composicio

Controladora Consolldado

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

RemuneragZo direla do pessoal chave:

Henordrios da direforia 257 239 2,547 3.003
Bénus da diretoria 1.250 1.105 1.855 347
Demals ramuneragdes dirgla 1.528 1.434 8.421 5,708
Cuslos previdenciddos 645 540 2.914 2,759

Qutros custos soclals 114 113 651 491
Beneficios 422 269 3,006 1.684
Total 4.213 3.730 19.484 13.992

b} Remuneragdo baseada em agdes

Em Assemblelas Gerals Extraordindrias da Companhia, realizadas em 13 de novembro de 2007 e em 17 de abril de 2008, os acionistas aprovaram e ratilicaram,
respectivamente, o Primeiro Plano de Outorga de Opglo de Compra de Agdes ("Plano”), a ser afeivamente oulorgado por meie de Conleatos de Opgdo ("Gonlrate”) aos
administradores e empregados em posigio de comando da prépra Companhia ou de suas contreladas (‘Benefictirdos”). Em 2 de maio de 2008, foram autorgadas opedes
de compra da 7.323.636 acgdes prefarenciais nominativas da Companhia, comespondantes ao percentual de 1,8% do nimero tolal de agBes representativas do capital social
da Gompanhia existenles na data de aprovagao do Plano,

Nao obstanle, em Assemblela Geral Extracrdinéria realizada em 7 de oulubro de 2009 fol deliberado o grupamento da totalidade das agbes da Companhia, & razdo de 2:1.
Em razdo disto, em 01 de dezembro de 2010, foram assinados Adilivos aos Centlratos de Opgéo, a fim de adequar a quantidade de agdes de acordo com o grupamento
realizado.

Vale menclonar que, sequndo as condigdes do Planc e dos Gonlralos, as opgdes outorgadas somante se loram exercivels depols de transcorrides os periodos aqulsitives
@ esles, por sua vaz, contém os seguintes prazos: o primeiro lergo das opgées outorgadas se tornou exercivel pelos Beneficidrios & partir de 2 de malo de 2008, 0 segunde
tergo a partir de 2 de male ds 2010 & o lercelro lergo se lomar exercivel a partir de 2 de malo de 2011. Eventuals desligamentos de Beneficlarios que ocorram durante os
periodas aqulsitivos abservario as cendigdes previstas no Plano, com refagio & possibitidade de exerciclo ou nio da opgdo, levando-se em cansideragao principalmente as
causas do desligamenta.

A partir do momento em que as opgdes se tornaram exerciveis, ou sefa, decorrido o perflodo aquisitivo, os Beneficiarios 16m 2 (dois) anos para manifestar seu interesse em
oxercer 4 opgao {*Periodo de Exercleio™. Decorrido 1al prazo sem qualquer manifestagdo, ficam extintos os direitos outorgados.

O prego estabalacido para exercicio da opgac foi R$ 1,665436061 (um virgula seis sels cinco quatro trés sefs zero seis um Reals) por aglo, ajustado para R$3,330872122
{trds virgula trés trés zero oite sete dols um dois dois Reals) por agéo em razdo do grupamento realizado, corrigide monetariamenta pela variagdo do IGP-M durante o
Pariodo de Exercicio. Assim, o prego serd corrigide desde o momento em que o Beneficlirio possa axercer a Opgdo até o momenio em gque ele efelivamente exerga.
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Em alendimento as disposigoes da Deliberagao GVM no 56208, que aprovou o Prenunciamtients CPG 10 — Pagamento Baseado em Acdes, a Companhia estimou o valor
justo das opcdes de agdes, torando por base a dala da outorga & com base em mélodos comparativos com empresas de segmentos considerados simitares aos da
plataforma da Gempanhia, Fol adotado o mélodo de mifiplos de resultados, com base nas cotagdes de mercado disponivels. As metodologias utilizadas se justificam
devido & Gompanhia néo ler suas aghes cotadas em bolsa de valores e ndo ter seus tiulos pakimoniais transacionados com {requéncia nos mercados. Com o resulado do
estudo se chegou a um valor prdximo de zero, como valor juste das opgdes, razdo pela qual ndo houve necsssidade de registro contdbil.

Até 31 de margo de 2011, nenhum dos Beneficidrios axerceu o primeito tergo das opgdes qua foram outergadas em 2 de maio de 2008 & que se lormaram exerclvels a partir
da 2 de maio de 2009, e nenhum dos Beneficidrios exarceu o sequndo tergo das opgdes que se tomaram exercivels em 2 de malo de 2010.

33, Outras despesas administrativas
A composigio do saldo deste Hem é a seguinte:

Controladora Gonsolidado
31/0312011 31/03/2010 31/03/201% 31/0372010
Visilas e inspeglias - - - 59
Senvigos do sistema financeiro 241 172 5767 2,416
Taxa de fiscalizagio de obras - - 528 238
Doagdas a entidades civis 10 - 10 12
Aluguéis & condominios 570 157 2.844 1.348
Tecnologia e sistemas : 85 14 383 365
Despssas com manutengao e conservagio 61 2 944 88
Publicldads 48 401 362 1.034
Comunicagdes 76 60 911 s2t
Prémios de seguros 50 46 o1 120
Relatdrios técnicos 1.065 1.350 5.796 4,786
Servigos de vigitdncia e transporte de valores 17 - 184 58
Daspesas ds viagem 13 22 273 87
Qulras despesas administrativas ¥ 297 212 7.149 1.897
Total 2.533 2.436 25,242 13.097
{a) No consoEdado, em 31031201 1, inclui R% 1.005 referenta a0 auto de Infragdo na BS, conforme nota 39.0.
34. Ganhos (perdas) com outros ativos (liquidas)
A composigdo do salde deste item & a seguima:
Conlroladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 310312011 31/03/2010

Alienacdo de titulos patrimoniais CETIP - - 82 231
Ganhos liquides - - 82 231

35. Segmentos operacionals

De acordo com ¢ CPC 22, um segmento operacional 6 um componenle de uma entidade:
{a) Que opera em alividades das quals poderd obler receitas e Incorrer em despesas {inclulnda receitas & despesas retacionadas a operagdes com oulros componsentas da
masma entidade}.

(o) Gujos resultados oparacionais sejam regularmente revisados pelo principal responsévet da entidade pelas decisGes operacionals relacionadas 4 alocagho de recursos
ao segmento & A avaliagdo de seu desempanho.

{c} Para as quais informagdes financairas apclonais astejam disponlveis.

A Companhia identificou, com base nessas direfrizes, os seguinles segmentos da negécios como sende 05 seus segmentos operacionais:
» Companhia Hipetecdria
« Estruturagio & Administragio de Fundos
+ Securitizagio de Recebivals
» Gestdo de Fundos
* Promogio da Vendas
+ Gestao de Investimentos Proprietarios

O segmento ds companhia hipotecria engloba todz a atividade ds concessio ds financlamentes destinades a incorporaderas, consirutoras, focados no término da
construgiio, e destinados a pessaas fisicas para aquisigiio de imévais rasidenclals ou comerciais.

O segmento de estruturagdio e administragdo de fundos refere-se a estruturagio e coordenagdo de todas as stapas do dasenvelvimento e conslituigio de um Fli, com
posterior fungdo na adminisiragdo fiducléria dos Flls.

O segmento de securitizagdo de receblvels envolve a aquisiao de recebiveils, emissdo de CRs, @ prestagio de sarvigos de estriluragdo em operagbes de securilizagio de
recebivels imobilidrios,

O segmento da gastde de fundos envolve prestagio de servigos de consultoria de Investimentos em ativos imobilidrios e nos servigos da consultoria financeiro-dmobiliaria.
Como exemgplo, se enquadram solugies para financlamento de projelos de desenvolvimento comerclal em eardter build-lo-suit, projetes de gestao palimonial e projetos de
captagdo do recursos via Fils e CRls.

O segmento de promogao de vendas esta direlamente ligado a concessdo da financiamentos, e abarca a rede de lojas da varejo em lodo Brasil responsavel pela originagdo
de financiamentos para pessoa fisica.

O segmento de Gestis de Investimentos Proprietérios esta figads & gestdo administragao da recursos da Companhia, seja através de Flls, FIP's, SPEs cu outras
apticagdas financeiras conservadoras, sem carater especulativo,

Adicionalmente, a Companhia nio possui oulros segmenlos que individualmente respondam por 10% da receita financeira ou receila correlata (das dvas a maior} para 31
de margo de 2011 & exercicio findo em 31 de dezembie de 2010.
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As demonstragies do resultado condensadas e outros dados significatives sio os seguintes:

311032011
Gesldode
Cla. Gestdode Promogio de Investimentos
Hipotecéria Adm. Fll's  Securltizacio Fundos Vendas Préprios Total
Tolal Receltas 14.351 3.570 27,140 6.000 8.882 941 60,884
Passoas juridicas 21.527 . - - - - 21.6527
Pessoas fisicas 10.458 - - - - - 10.458
Aplicagdes financelras 5.963 - 27.166 161 2.270 4.273 39833
Despasas financelras {22.188) - {9.624) . - {1.443) (33.253)
Provisdo para dovedores duvidosos (552) - - - - - {652}
Receita do fundo de investimento . 3.570 - - - . 3.570
Receita da securitizagdo - - 8,080 - - - 9.090
Receita de gestao - - - 5839 - - 5.83%
Receita de promogo da vendas - - . - 4,848 - 4848
Receita da tnvestimento Fll, FIP e SPE {885} - - - 1.686 {2.182) {1.381})
Oulras receflas 26 - 508 - 78 293 905
Total Daspesas {8.251) {605) {7.202) {3.163) {13.095) (6.923} {39.239)
Despesas Operacionais {3.347) - {1.955) 3) - - {5.305)
Daspesas Administrativas {4.125) {439) {3.116) {2.664) {12.296) {6.849) {30.089)
Pessoal {3.450} . {1.654) (2.165) {7.928) (4.249) (15.478)
Oulras Administralivas (1.113} - {2.032) {499} {4.367) (2.600) (10.611)
Impostoes (PIS, COFINS, ISS) {779} {168) {1.531) {482) {799) {74 {3.831)
Depreciacio @ Amortizagde - - . (14) - - {14)
Resujlado Bruto 6.100 2,965 19,838 2.837 (4.213) {5.982) 21,645
IRACSLL (2.308) {1.008) {6.988) (698) 1.3868 57 {9.549)
Resullado Liquido a.192 1.957 12.850 2,149 {2.827) (5.925) 12.086
% da contiibulgdo no resultado da
Controladora : 31% 16% 107% 18% -23% -49% 100%
Ativo Tolal 1,014,085 19,161 844.471 6.562 21041 273,987 2.369.307
Exercieio findo em 31/12/2010
Gestdo de
Gla, Gestdo de Promogdo de  Investimentos
Hipotecdria Adm. Fil's  Securitizagdo Fundos Vendas Préprios Total
Total Recellas 61.955 13.051 81.151 26.918 66.729 38.573 288.377
Passoas Jutidicas 76.286 - - - - - 76.286
Pessoas fisicas 30.504 - - . - - 30,504
Aphicaghes financeiras 16.361 - 30.920 197 11,336 6.474 65.208
Despasas financeras (59.334) - (25,604} - - {6.960} {91.898)
Provisdo para devedores dinvidosos {1.942) . - - - - {1.942)
Receita de fundo de Investimento - 13.051 - - - - 13.051
Racaila de socurilizagio B - 75,711 - - - 78711
Recaita de gostao - - - 28,721 - - 26.721
Receita de promogde de vendas - - - - 7.878 - 7.878
Recelta de Investimento Fli, FIP e SPE - - - . 47.272 40,588 87.860
Cutras receitas 80 - 124 - 243 {1.529) (1.082)
Total Despesas 28.827) (3.153) (24.986) (12.278) {38.164) (24.761) (132,175)
Despasas Operacionals {6.885) 741} {7.201) 6} - - (14,823}
Despesas Adminlstrativas {16.823) {1.805) (11.765) (10.311) (36.675) (24.490) {101.869)
Passoal {11.801} {t.281} (6.654) {8.193) {22.049) {15.986) (66.064)
Oulras Administrativas (4.929) (524} {5.110) (2.118) {14.626) (8.505) (35.805)
impostos (PIS, COFINS, 158) {(5.119) {607) {5.930) {1.905) {1.489) (277) (15.327)
Deapreciagdo 8 Amorlizagio - - - {58) - - {58)
Resullado Bruto 33.128 9.898 56.165 14.640 28.565 13.806 156.202
IRIGSLL (13.858) {3.365) (18.799) {2,956} 1.269 (1.471) (39.182)
Resullado Liquide 19.262 6.533 37.366 11,690 29.834 12,335 117.020
% de coninbuigao no resultado da
Controladora 16% 6% 32% 10% 25% 1% 100%
Ativo Total 962,085 16.316 588.195 13.757 216.834 314.590 2,111,717

36. Transagbes com partes relacionadas

a} Transagdes com parles relaclonadas

As operacdes e remuneragdo de servigos enlre as empresas do grupo sdo efetvadas com valores, laxas ¢ prazos usuals de mercado, As transagdes com partes
relacionadas podem ser resumidos como segue:
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31032011 7 Trim 2011 31422010 19 Trim 2010
Alivos Receltas Attvos Recellas
{passivos) {desy )i (passhvos) (despesas)
Ourlnvest Assessoria de Investimentos ™
Sublocagde @ - - - (181)
Ourinvest Rleal Estate Holding 5.A. @
Dividendos a pagar (Nota 232) (9.454} - (9.454) -
Coyole Trall, LLC ©
Dividendos a pagar (Nota 22) {5.753) . (5.753) -
Banco Ourinvest $.A, @
Valores a recebar ™ 486 1.123 473 1.402
Valoras a pagar ™ n - - -
Comissées de LHs e LCIs* (504) (1.524) (332) (892)
Comlssdes de CRIs ® . (281) - -
Crédilo da liquidagdo pendente © 7.664 - - -
Fundo de Investimento Imobilisrio Ediflcio Ourinvest, ™
Sublocagao - {103) . {238}
TPG Axon @
Dividendos a pagar (Nota 22} {12.585) (12.585)
Obrigacdes por empréstimos (Nota 19} {4.456) f2i {4.508) {156)

(a) Referem-sa a rendas de servigos de assessoda financeira @ taxas da estnituragdo de eperaghes reconhecidas por ocasido da dala da sua raspectiva auferigdo.
{b) Comissbes por distribulgdo e eolocacda da GRIs.
{6) CeécFso a receber pela venda de 73.000 colas do Fundo BG Furd.

{6) Vakores referentes & sublocagdo de espago fisico, conforma "Contralos de Sublocagdo da imdvel Nao Residencial® celobrados entra a BFRE, BM, BMSG com o FH Ed'ficie Ourinvest em 17 de maio da 2009.
(&) Comisstes por Fsirbuicao do LHs e LCs.

{i) Reemiolsa referante a desp administrativas.

{g) Valores relerentas a sublocacdo de aspaco tisico, conforma "Contralo de Sublacagdo de Imdvel Nao Residendial” celebrade entie a Compantya @ a Ourivast Assessoria da lovestimentos Lida, em 19 junho
da 2009,

[n} Ligada.

M Controtadara.

() Acionista,

b) Remuneragdo da Administragao

A remuneracao do pessoal chave da Adminisiragdo estd divuigada na Nota 32.a e refere-se a baneficlos do curto prazo. O contralo de remuneragao baseado em agdes
asta divulgado na Nota 32.b.

37, Gestéo de riscos

A gestan de dscos da Companhia tem suas politicas aderentes as melhores praticas de mercado, e estd em linha com as diretrizes definidas pelos érgios reguladores.
Foram estabelecidas polilicas e procedimentos e implantado um sislema de gestdo de riscos capaz de gerir, avaliar e miligar os riscos Inerentes aos seus negdclos,
proporcionando & Direloria Executlva uma visdo de todos os discos incorridos.

As politicas de gestao de riscos sdo destinadas a suporlar a formutagdo do apatite ac fisco, guiar os colaboradores & constitulr procedimentos para monitorar, controlar,
dimensionar e reporiar os risces & Diretoria Executiva. A companhia revisa e atualiza regularmente suas politicas e sistemas de gesto de riscos de forma a reflelir
mudancas nos mercados e produtos e a condugio de melhores praticas.

1. Governanga e responsabllidada sobre riscos

A estrutura de Governanga e Gompliance tar por objetivo monitorar, aprimorar e recomendar ao Conselho de Adminlstragdo, os principlos, diretrizes e melhores praticas
de govemanga corporativa. A eslrutura tem a responsabllidade de fazer a gestéo do Cédigo de Etica; avaliar possivels conflilos da intaresses; adotar esiratéglas ¢ medidas
volladas & difysdo do Cadigo de Etica e das Politicas de Divulgagdo e de Negoclagio de Valores Mobilidros do Grupe, bem coma decldir casos de violagho; resofver
dividas quanto 4 interpretagdo do Cédigo de Etica e das Polilicas de Divulgagéo e de Negoclagdio; e daliberar sob a nio divulgagdo de Ato ou Fato Relevante, se & mesma
colocar am risco o interesse legitimo da Companiia,

Para o gerenclamento de riscos, instiilu-se o Gomitd de Gestdo de Riscos, que valida politicas, e aprova processos e allvidades da Brazilian Morgages Companhia
Hipolecéna, no gerenclaments de riscos de Mercado, Crédito, Liquidez e Operacional. Trata-se de um #drum multidisciplinar com representanlas das empresas e 4reas do
grupo ¢ tem entre suas priaclpals atribulgbes: analisar e aprovar as princlpals politicas, diretdzes, metodologlas e farramantas relativas A gestdo dos fiscos.

I Cendrios dos lestes de siress

Andlises de cenério para lestes de stress sdc mecanlsmos imporantes para enlender a sensibilidade do capital e dos planos de negéclo da Companhia em siluagdes de
eventos extremos, mas plausivels, além de considerar o efeilo financelro polenclal sobre os planos de negdelo. Essa ferramenta fornece 4 Diretoria Execuliva a
possibilidade do estabelecer planos de agdo para mitigar tais avenlos, caso acontegam.

Exerciclos periddicos sio realizados para comparar o capital requerido existente com o volume demandade por cendrios de siress, inclvindo a dateroragio do cendrio
econdmico global de forma mais severa, Téenlcas qualitativas & quantitativas sdo utilizadas para estimar o Impacto potencial sobre a posigdio de capital sob tals cenéros.

Esles instumentos auxifiam na mitigacdo dos riscos apresentados por crises financeiras. Enquanto a predigio ds eventos futuros podem ndo cobrir todas as
evenlualidades, nem identificar precisamente os eventos futures, cendrios analisados ne passado podem representar informagdes privilegladas na identificagdo de agdes
necassérias para a mitigagde de fiscos quando eventos similares acontecerem.

fil. Andlise de senslbilidade

A seguir, demonstramos o quadro de sensibilidade, das posigdes consolidadas para cada tipo de risco ds mercado des Instrumentos financeiros de responsabilidade da
GCompanhia.
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Indexador Risco Cendrio Provive] Cendrio It Cendrio il
{nflagdo Vastagio [GPM 19.281 {2.264) {6.342)
Cupom Camblal Vartagdo Dolar Plax {23) (97) (198)
TR Variaggo da TR 1171 653 187
Pré Variagio taxa de Juros 1.060 787 520

Os papéis sfo classificades em 2 calegorias:

- Papéis "com referencial de mercade®, isto &, passivels de mensuraglo através de pregos, taxas e Indices referenciais no mercado.

- Papéis “sem referencial de mercado”, isto &, que os Indices de mercado néo sio suficientes para refletir as reals condicbes de realizagio financelra.

Para constituigio dos valores do cendrio provévet, foram consideradas as condigdes vigentes no mercado na data da avaliagle, ou seja, pregos, taxas & indices divulgados
pelos 6rgdos e instituigdes oficias, entre as quals podemos citar BM&F, ANBIMA e BACEN, o que nos lavam a um resuliade mais préximo ao mercado praticade no
maonnento da avaliaglo.

Uma vez definide e atualizado os valores da data base da 3t de margo de 2011, sobre as condighes citadas no Cendrio Provével {I), aplicou-se, conforme os disposios na
Instrzgdo GVM n? 475 de 17 de dezembro de 2008, a deterioragdo de 26% e de 50% do Indexador de reteréncia para a determinagio dos Cenardas ((l) e ().

E kmporiante ressallar que 0s resultados apresentados no demonstrativo de sensibilidade referem-se a simulagdes qua envelvern, principalmente, nos cendrios (il) e (Ill},
fortes siluagdes de strass, e sobre uma posigao estdlica da cartefra de 31 de margo da 2011, a parlir do cendidio provével, Enfim, nde reftalem evenluals mudangas
acasionadas pelo dinamismo de mercado & também consideradas como baixa probabilidade de ocoméncla, e lambém, por agdes que possam vir a ser tomadas pela
propria Companhla no sentido de reduzir eventuals riscos envolvides.

Iv. Risco da mereado

Risco de mercado & delinida como a possibilidade de ecorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posigbes detidas pela Companhia.

A Companhia realiza operagBes qua envolvent instrumentos financelros derivalivos, atuando em mercado de balcao organizado, com objetivo de possibilitar uma gestzo de
risca ds mercado adequada A sua polflica. Esses instrumentes séo utilizados para hedge econdmice de posigBes, para atender 4 demanda de contrapartes @ come melo de
reversio de posigbas em momentos de grandes oscilagdes.

As operaces estio expostas a riscos do mercado imobilidrio, sendo os principals fatores, variagdes adversas no IGPM, TR e taxa do CDI

Na BM, a gestdo do risco de mercado & feita ds forma cenlralizada por uma drea que mantém independancia em relaglo as dreas de negdclos da Companiia, Os
procedimanios basicos adotados para o gerenciamento desse risco s&o: {a) Integridade na precificagdo da ativos ¢ darivatives; {b) avaliagio do fsca de mercado pela
matodologia Var - Value at Aisk e pela simulagdo de cendrios; (c) acompanhamento de resultados didrlos com lesles de aderéncla da metodologia (back-fest}.

v. Risco operacional

A Companhia entends risco operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficténcia ou inadequagio ds processes internos, pessoas e
sistemas, ou do aventos externos, inclulndo o risco legal.

A Administragio tem intenslficado esforgos na gestdo do risco operacional, mediante a implementagdo de concaitos e alitudes orlentados aos padrdes bancéros mundials e
locais, notadamente os preceitos dos Acordos de Basildia e normatives publicados pelo Banco Gentral do Brasil e Conselho Monstério Nacional. Para tanto, 0s principals
procedimentos praticados pela Companhia sao decumentados internamente em polilicas @ manuais de instugdes e rotinas.

Diaate da implemenlagdo adotada, a companhia contempia em sua estrutura a decumentagdo e o armazenamento das informagdes de perdas associadas ao rsco
operacional, categorizadas por eventos.

Para proporcionar um adequads ambiente de identificagdo e avaliagic dos riscos, a Companhia dispde de uma politica de risco operacional, aprovada pela Direloria e pelo
Conselho de Administragdo, que estabelece diretrizes & estratéglas, define um sistema de regras, objetivos, princfplos e responsabilidades, defineados para garantir a
adequada gestdo & controle do risco operaclonal, Os procedimenlos cperacionals e a metodologla de Identificagdo, avaliagdo, mensuragdo, conlrole/mitigagdo o
monitoramenta dos riscos, bem como o5 principals conceitos, estio documentados no manval de risco opsraclonal, publicado e divulgado internamente.

vl Risco da crédito
a) Introdugdio ao lratamenio do risco de crédito:

Risco de crédito consiste na possibifidade de ocorréncia de perdas assocladas ac ndo cumprimente, pelo tomador ou contraparte, de obrigagdes financelras nos te/mos
paclvados, bem como & desvalorizagio de contralo de crédito decorrente da redugao de ganhos ou remuneragdas, de vanlagens concedidas na renegociagio e dos custos
de recuperagio.

O processo de tomada de decisBes garanla agilidade e foco nas ages de crédito, lavando em consideragdo oportunidades de negdclos & mudangas de cendrios. A
prioridade tem sido batancear o crescimento do volume do alivos e a maximizagdo da relagéo de riscofralomo. Para isso, & Gompanhia, possul uma drea independente para
o gerenciamento da risco de crédito, seguindo as melhores praticas de govemanga.

Todas as operagdes envolvendo pesseas fisicas ou possoas jurfdicas sio obrigatorlamente apresentadas para a davida aprovagéo.

As aprovagdes ds uma operagdc fevam em conta, principaimente, a verificagdo da capacidade de pagamento dos clientes passeas fisicas, e no caso de passoas Juridicas,
principalmente as condigdesivabilidade de empreendimanto objeto da operagdo, bem como as garanfias oferecidas. A visbilidade de um empresndimento & constatada por
um sstudo de viabifidade, desenvalvido por empresa especlalizada, sendo que as libaragdes sdo realizadas de acordo com ¢ cronograma da obra, sempre alravés do
reambolso do percentual j& executado. A formalizagio inlerna para as libaragdes de recursos & aprovada pelo dirator responsavel pela operagdo, ot na auséncia deste, por
um direlor estalutdrio.

S3o realizados controles e acompanhamentos dos raspectives processos, restrigéas e limites estabelecidos, além da andlise dos riscos e submissfo as algadas e aos
comitds aprovadores.
b) Ciclo de Risco de Crédito:

A gestdo de Risco de Crédito & acompanhada por todas as parles envolvidas nas fases do ciglo ds crédilo. As dreas Comercial, Operacional & Gestdo de Riscos tém a
miss3o de acompanhar de forma eficaz os processos de idealificagao, mensuragdo, monltoramento, conlréle e miligagaio dos riscos.

¢} Declsdo, moniioramento e controle:
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Verséo: 1

A area de Riscos exerce o acompanhamento das oparagdes e dos falores mitigantes que serdo exigidos, estabelece os fimites operacionais na exposigdo do risco de

crédito,

d) Medidas e ferramentas de mensuragio:

d.1} Classificagdes de qualidade de crédito (ferramentas de rating)

As operagdes sao dlassificadas de acordo cont o Julgamente da Companhia quanto ao nivel de risco, lavando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada o os risces especificos em relag3o 4 operagiio, aos devedores & garantidores, a perfodos de atrase e grupo econdmico,
Os riscos sdo dassificados a padic de pardmetros estabelecidos na Resolugdo 2.682 de 21 de Dezembro de 1999, do Banco Central do Brasl - BACEN, ulilizadas na
formatagdo de uma Maliz de Riscos, considerando lambém fatores relevantes que podem diferenciar os nivels de riscas como: Sitvaglo cadastral, Situagdo econdmico
financelra do tomador, Garantias, {ndices ds liquidez, atc. Goniudo, embora a BM ulifize esla esirutura de rating, de acordo com as dirglrtzas do BAGEN, o cdleuto de
redugao do valor recuperdve! (impalrment) dos ativos Fnancelres, para fins de Informagdes Trimestrals consolidadas, & efeluado de acorde com os pronunclamentos

emitidos pelo CPC 38 e aprovados pela GVM.

d.2) Parametios de risco de crédilo

d.3) Distribuigao de risco de crédito
- Grau de Concenlra¢io

SegmentacZo da exposigdo ao risco

31f03/2011 31/12/2019;
PF 199.469 28,00% 143.414 22,80%
PJ 512.836 F2,006% 486,237 7720%
Total 742,295 100,00%) 629.650 1040,00%:

Dentre os cinco maiores lomadores, ndo ha contratos em atraso ou em liquidagdo, assim como nao ha contrates em concordatas. Trata-ss de empresarios com histdrico da
relacionamenta com a Brazilian Morigages (BM) e tradicéo nos mercades em que atuam, sendo que todos os contratos possuem elevada possibilidade de recebimento,
sando acompanhadas com proximidade pela Area Operagio e Gomercial.

31/03/2011
Situagdo Valor Totad (ndice Avals, Flanga
Saldo Crédito Rating Garaatia CessSo Recebivel Garantia Garantia & Ourtras
1 33.053 Adimplente AL 70081 20199 S9(.280 2,73 $im
2 2B.853 Adimplente Al £45.333 63.644 214.977 745 Sim
3 27.057 Adimplente AL 33.750 34.355 63.104 2,52 $im
4 25.910 Adimplente A 38.828 25360 64.188 248 Sim
S 2.191 Adimplente AA 132.043 £6.003 158.946 9,34 Sim
Grau de Concentragdo 19,13%
31/12/2010
SituzgTo Vator Total Indice Avals, Flanga
Saldo Crédita Rating Garantia Cess3o Recebbivel Garantia Garantia e Oulras
1 32.607 Adimplente AA 70.031 20,199 90,220 2,77 Sim
2 26.851 Adimplante AA 33.749 36.028 63,771 2,6 Sim
3 24.967 Adimplente A 35828 25.3603 64,188 257 Sfm
4 23.177 Adimplente A 51.143 47.151 98.25% 4,24 Sfm
5 21423 Adimplente AA 37.912 23.705 61.618 2,38 Stm
Grau da Contentragio 20,50%
- Dascrigdo das Garanlias
Garantias [ 3T03ReT 3171272010 ]
Alienagfo Fiducldna / Hipoteca 2.139.926 2.381.915
Cessio de Receblveis 1.000.908 952.190
Tolal 3.140.834 3.334.105)
Saldo Devedor 567,263 629.650
[ndice de Garantla de Cessio do Recebivel 1,76 1,51
fndice de Gobertura com Garantla 3,1 3,78{

Além das garantias menclonadas acima, as operagbes des crédito PJ contam com garantias adicionais come Aval, Flanga dos Séclos, seguro contra dane-fisico do Imével &

seguro de respensabilidade civil do conslrutor.

As operagdes de crédito para Pessoa Fisica contam con cobertura securitdria conlra morts invalidez permanente, assim como Danos Fisicos do Imdvel.

- informagdes sobre a qualidade do crédilo
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31/03/2011 31/12/2010
Salda % Saldo %

AA 433397, 60,85%] 403936 66,334
A 214135 30,66% 163.244, 26,4%]
B 26.224 3,68%) 24.547] 4,0%]
C 28.781 4,044 19.825 3,2%
D 5.70 0,203 345 0,1%
E 819 0,125 -

F 1,037 0,15% -
G 520 0,07% -
H 1.680} 0,24% -
Total 71!.295] 100,0% 617,502 100,0%
% Adimplente da cartelra 98,6% 93,1%

Foram considerados como adimplenles os crédilos a vencer e vencidos até 60 dias.

vil. Risco de Hquldez

O Risco de Liquidez & definido pela possibilidade de escassez de calxa, o que pode acarretar incapacidade da Instituigio honrar seus compromissos de eurio prazo. A
Instituigdo realiza constante acompanhamenta do grau de descasamaento entre 0§ fatores de risco primérios, taxas e prazo entre os ativos e passivos da carteira.

A Companhta mantém nivels da liquidez adequados, resuliante da qualidade dos seus ativos, e do conlrole do risco, em consandncia com a politica de Risco de Mercado e
Liquidez estabelecidas para a Companhia, adolands como instrumentos de gestde, projecdes da liquidez de curto, médio e longo prazo; limites da risco e plano de
contingéncla de liquidez.

A BM possul um sistema integrada de gestdo de risco de liquidez que permite a alender as demandas regulatérias do BAGEN (Resolugéo n® 2.804). Os resuliados das
andlises dos Gaps de Liquidez sfo apresentados mensalmente no Comité de Risces.
wil. Gerenclamento e alocagdo de capital

A abordagem ds gerenclamenta de capilal da Companhla & orientada por suas estratéglas e necossidades organizacionais, levando em conta o amblente econdmico e de
negéclos em que operamos.

As respansabilidades pela alocaglo de capilais e respectivas decisdes cabem a Diretorfa Executiva, que mantém a disciptina sobve suas declsdes de investimento e ende a
Companhia aloca o seu capital, visando garantir que os retorios sobre o Investimento sejam adequados tendo em conla os custos de capital.

O capital & garenclado para suportar o crescimento planejado dos negdclos @ cumprir com es requerimentos regulatélios no Ambito do pfano anual de capital aprovado pela
Gompanhia.

E objativo da Companhia manter uma base de capftal forte e significativamente superior ao minimo exigido pelo regulador para suportar o desenvolvimento dos negécios da
BM. Por se trater de Instiluiglo requlameantada pefo BACEN, a apuragdio e alocago de capital s3o baseadas nas resolugdes que tratam das estruturas de garenciamento da
riscos e de apuragio do PRE — Patiménio de Referéncia Exigido.

38, Eventos subsequentes
Nio ocorreram evanios subsequentes a serem divulgados, no dmbilo do CPG 24,

39, Outras Informagdes

a) Fundos adminlstrados niio reglsirados no batango

O valor dos recursos de tercairos administrados pela BM totaliza em 31 de margo de 2011 R 2.082.712 (31/12/2010 - R 1.558.878), qus corresponde ao fotal dos alivos
que compde as carteiras dos respectivos Fundos de Investimentos Imobifério,
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b) Vencimento residual

Em alendimento ao CRG 40 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagdo, apresenlamos a seguir a composigo dos Instrumentos financeiros, dos saldos de caixa e
equivalente de calxa, bem como do correspondente gap de hiquidez dos referidos ativos e passivos, de acarda com as faixas de vencimanio.

31/03/2011
Avista Até3meses 3 al2meses ta3anos 3abanos _ _Apds 5anos Total
Ativo:
Caixa e equivalente de caixa 12.351 - - - - - 12.351
Instrumentes de divida 282915 35.558 86.528 60.464 29,700 154.464 B48.630
Instrumentos de patimdnio 221,555 . - - - - 221.555
Empréstimos ¢ adiantamentos a instituigdes
financelras - 606,989 93.628 45.622 - 36.904 237143
Operacdes de Crédita 2,003 131.423 295,672 129.941 40,077 116.426 715.632
Recebivals Imobllidros 21.169 21.888 31.539 22.721 27.733 61.178 185.238
Beneficio residual em operagdes securitizadas - - . - - 17.474 17.474
Outros empréstimos e recebiveis 7.589 13.371 108 78 14 43 21.183
547.652 263.239 507.476 258.826 97.524 386,489 2.061.206
Passlivo:
Derivativos - 14.255 10.882 - - - 25.137
Obrigagdas por titulos e valores mobilidrios 75 240.966 323.841 60.537 4.047 14.691 844,157
Obrigagdes de empréstimos no pafs 50 37.101 95.808 119.518 2.035 39.894 294,408
Obrigagdes de empréslimos no exterior - 2192 4.458 122,152 40,718 - 169.520
Obrigagdes por aquisigio de receblvels - - - - - - -
Valoras a pagar pala compra de Imdvels - - - - - - “
125 294.514 434.989 302.207 48.6800 54,585 1.133.220
Intervalo de Liquldez para Instrumentos
financelros, calxa e equivalents de calxa 547.527 {31.275) 72,487 {43,381) 50,724 331.904 927.936

£ importanta ressaktar que ¢ gap de fiquidez apresentado, em atendimento ao referido GPG, Inclut somente os saldes dos instrumantos financelros (ativos e passivos) e
calxa e equivalente de caixa. Porlanio, ndo estao apresentados no quadro anterior 0s saldos de demais componentes do ativo e passive, comao por exemplo, outros atives &
oulras obrigagies - diversas, crédites tibutdros e passives fiscais, e, também, outres ativos ndo drculantes finvestimentos em companhias e fundos controlados
e Imobilizado). Adicionalmants, tamiém é de fundamental relevancia destacar que a posigao de liquidez apiesentada lrata-se da uma posi¢io estdlica em 31 de margo de
2611, a partir dos fluxes de vencimentos originais de cada operagdo, Enfim, nio refiete mudangas ecasionadas pelo dinamismo de mercado e, também, pelas operagdes e
estratéglas que foram ou possam vir a ser realizadas pela Gompanhia.

c) Valor justo de atlvos e passivos flnanceiros nfic mensurados ao valor Justo

Os alivos financeiros de propriedada da Companhia sfo mensurados ao valor juste no balango patrimonial consolidado, excelo empréstimos e receblvais.
Mo mesmo senlido, os passivos financeiros da Companhia - exceto os passives financelros para negociagdo e 0s mensurados ao valor justo - sdo avaliados ao ¢usto
amortizado no balango patrimonial consolidado.

i) Ativos financeiros menstrados a oulrg valor que néo o valor juslo

A sequir apresentamos uma comparagio enlre 05 valores contébeis dos atives financeiros da Companhia mensurados a outro valor que ndo o valor jusio e saus
respectivos valores justos no final do exercicio:

31/03/2011 31122010

Allva Valor Contébi Valor Justo  Valor Contébit _Valor Justo
Emprésiimos e recebiveis:

Empréstimos ¢ adiantamentos a institulgies financelras (nota 4} 237.143 237.143 249.678 249.678
Instrumente de divida {nota 5) 107.882 107.882 103.305 103.305
QOperagdes de crédito (nota 7) 623.933 623.933 558,141 558.141
Beneficio residual en operagdes securitizadas (nota 39.1 - IV} 17.474 17.474 11.003 11.003
QOutros empréstinos e recebivais {nola 9) 21.183 21.183 22.667 22,667
Total 1.007.615 1.007.615 944,794 944,734

i) Passivos linancelros mensurades a oulro valor que néo o valor justo

A sequir apresentamas uma comparago entra os valores contébeis dos passivos financeiros da Companhia mensurados a oulro valor que nao o valor jusio e seus
respectivos valores justos no final do exarciclo:

31/03/2011 3122010
Passivo Valor Contabil Valor Justo  Valor Contdbli Valor Justo
Passivos linancefros ao custo amoriizado:
Obrigagdes por titulos e valores mobilidros {nota 17) 644,157 644.157 526.540 526.540
Obrigaghes por empeéstimos no pals {nota 18) & 294,406 301.809 285,982 294,781
Chrigaghes por empréstimos no exterlor (nota 19) 4.458 4.458 4.508 4.508
Total 943.021 950,424 817.030 825820

(a} O3 valores justos cakoutados foram baseados nos Recos dascontados utizando tavas de mercado do prazo equivalentes e considerando risco de crédiio das emissoras.
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Notas explicativas da Admintstragio as Informagdes Trimestrais em 31 de marco de 2011 e de 2010
{Valores expressos em mithares de reals, exceto guando indicado)

d) Gestdo de Atlvos

Em 3t de margo de 2011, a BC é responsavel pela gastio dos seguintes velculos de investimentos qus totalizam aproximadamente R$ 2,0 bilhdes (31/12/2010 - R$ 2,1
bithdes): HG Realty BC Fundo de Investimenlo em Participagbes, HG BC [l Fundo ds [avestimenic em Parlicipagiaes, BC Residential Receivables L.P., Funde de
Invesfimento Imebilidrio Hotet Maxinvest, BORE Developmant Fundo de lnvestimanto Imabitidrio em Participagtes, BCRE Development il Fundo de Investimeanto Imobiliido
em Parlicipagdas, Fundo de Investimento Imobifidrie Premler Realty, Fundo de Investimento mobilidrio Prime Porfdlio, Fundo de lnvestimenta Imobitidrio Propesty Invest,
Funds de Investimento Imobilidrio Edificio Castelo, CSHG Recebiveis imobilidrie BG Fil 8 BC Fundo de Fundos de Investimentos Imobilidrios.

) Ativos e Passivos Contingentes

£m margo de 2011 a BS recebeu auto de infragdo referente a dedutibilidade des parcela do 4glo que fol amoriizado no perfodo de julho de 2006 a dezembro de 2008. Em
abril de 2011, a Companhia decidiv efetuar o pagamento do referido auto, sendo que o total pago, de RE 1.005, estd provisionado na rubdica "Quiras despesas
administrativas”,

£m agosto de 2010 a 8M recebeu auto de infragae referents a dedutibilidade de parcela do 4glo que foi amortizade no perfodo de marge de 2005 a dezembro de 20609. Em
selembro de 2010 a insliuicdo dedidiu eleluar o pagamento do referido auto, sendo que o tolal page, de RS 2.444, asid registrado na rubrica "Outras despesas
administrativas”,

Adicionalmente, as Companhias nio sdo parte em processos judicials e admialstrativos de natureza tributdria, civel @ trabalhista, que seJam passlvels da constituigao de
passfvas conlingentes ou obrigaghes legas, ou de divulgagdes no mbito do CPG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

1) Informagbes requarldas pelos incisos t & i, do Arligo 32 da Instrugio CVM n? 414/04 {referente 4 empresa Brazillan Securities}

| - Aquisiges de recebivels Imobilidrios

310372201 3122010
Quantidada Quantidade Quantidada CGuantidade
[ de operagbes de _contrates Vator de aperagdes de conlratos Valor
Janeire 8 166 259,860 20 229 249.485
Fevergho T 431 335656 3 42 5648
Margo 9 235 326.787 17 288 193.28%
Abeil - - - 4 £34 23430
Haio - - - 12 142 19.680
Juahe - - - 7 o] 31290
Jukho - - - 12 274 177.852
Agoste - . - 12 a8 1,721,183
Selembro - - - 13 23t 37.673
Outubre - - - 11 167 127.604
Hovembro - - . 18 286 206.230
Dazembro - - - t4 1127 554273
Total 24 892 822314 148 3.828 3.632.567
il - Retrocessdo
31032011 31122010
Quantikiade Quantidads Quantldade Quantidade
HMés de oporacdes de conirates Valor de operagdes de conlratos Valor
Jangro 2 9 £06 - - -
Favereio 1 1 135 - - -
Margo 4 70 2,626 3 K] 655
Abrd - - 2 7 349
Maio . 2 2 80
Junhe - 2 7 1548
Jdutho 2 1 588
Agosto 4 35 £.590
Selemiea 4 & 855
Outubre - - - 2 2 R}
Hovarnbra - - - 3 7 1047
Dazembio - - - 4 2t 1740
Total ? £0 3.267 23 98 8383
1l - Adimpléncla e Inadimpléncia
1002011 IN22010
Valor
Guantidada de de emlssdo {%} {#)
Data de emissda Ghlg conltatos do CRI (%) Adimplsncia _Inadimplénela ™ {3) Adimplénela Inadimplénela
1320472003 13-17 1 5978 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/£172004 2828 120 10.267 100,00% 0.00% 100,063 0,00%
1305722005 30.31 156 16.139 83,80% 1,10% 08,70% 130%
1H10/2605 3H4-35 60 1.028.405 100,00% 0,00% 100,060% 0,00%
1341072005 36-37 87 775 99.30% 0,70% 99,00% 100%
20:06/2006 46 300 89,250 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
£3706/2008 47-48 i23 8.133 100.06% 0.00% 100,00% 0.00%
13:08/2006 49-50 365 32,741 99,16% 0.99% 99,20% 0.80%
130972006 51452 405 61,773 99,10% 0,80% 99,10% 0.50%
13/09/2006 53-5¢ 50 7.23 98,90% 1,103 100,00% 0,00%
13122006 58-59 182 25.830 100,00% 9.00% 100,00% 0,00°%
130272007 60-61 t21 2.1 93.40% 1,60%% 9840% 1.60%
13:05/2007 £7-68 310 12.65% 99,80% 0.20% 89,66% 0,40%
13.05/2007 8470 +.294 43.357 29.60% 0,50% 9330% 0,70%
13/0672007 TEI2 133 17,797 100.00% 0.00% 100,00% 0.00%
130972007 74-75 305 25997 93803 0.10% 48,80°% 1,206
13/09/2007 78 199 2481 100,60% 0.00% 100.007% 0.00%
131122007 I 137 14,133 960% QA0% 89,60% 0,40%
131272007 78 130 21.326 85,507 3.50% 96,80% 3,10%
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{112/2007 78 5 10t.760 160,00% 0,00% 100,00% 0,00%
10:0£2008 80 1 12.753 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
22/04/2008 81 1 17.456 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
220772008 g2 1 17811 100,00% 0.00% 100,00% 6,00%
2211072008 a3 1 18,192 100,06% 0.00% 100,06% 6,00%
220012069 84 1 23210 100,06% 0,00% 100,00% 0.00%
1300172008 85 106 13.568 98,00% 2,00% 96,00% 4.00%
130272008 56-87 200 33.763 99.30% 0,70% 100,00% 0.00%
13032008 a8 23t 30943 99,50% 0,10% 88,40% 1.60%
12/03/2008 89.90 263 29486 98,10% 1,80% 97,40% 2,60%
131042008 92-93 a3 20.330 100,00% 0,00% 99,20% 0.86%
25042008 3t 1 64.522 100,00% 0.00% 100,00% 0.06%
01572003 95-96 873 45.582 29,10% 0.90% 99.20% 0.80%
03:05/2008 94 3 274 100,00% 0,60% 106,00% 0,00%
04706/2008 o7 1 10245 100,00% 0,00% 100,00% 0,00°%
13°06/2008 93-89 &6 19.655 88.20% £,80% 97.90% 2.16%
10:07/2008 00 1 288.000 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
2807/2008 101 2103 1 19.831 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
130472008 104 1 36750 100,80% 0,007 100,06% 0.00%
13032008 105 86 17.330 9,10% 0,90% $9,00% 1,.00%
13:68/2008 108 16 §0.056 94.80% 5.20% 95,46% 4,80
13/63/2008 108 £ 22.000 100,06% 0,00% 100,00% 0.00%
130922008 109119 480 43421 83,70% 16,30% 83.90% 16,16%
2108/2008 107 i 21.200 100,00% 0.00% 100,003 0.00%
134602008 i1 233 47.52¢ $5,00% 1.00% 43,00% 1,00%
GHi22008 112 1 24634 100,00% 0,00% 100,00% 0,00°%
1312220068 13 tid 16.163 84,60% 5,40% 48,00% 1,00%
260172009 114 1 47.200 100.00% 0.00% 100.00% 0.00%
130272009 118 172 19.408 90,70°% $30% 91,90% 8.40%
20002009 17 62 7471 95,70% 4,30% 93,50% 6,56
01/04/2003 18119 2 140259 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
20/04£2009 20 58 12.078 94.80% 520% 94, 70% 530%
20.04/2009 i22 247 18495 97.90% 2.10% 97.06% 3.00%
1105/2008 i2t 1 140.000 100,00% 0,00% 100,06% 0,00%
200672009 123 102 13834 95,60% 4,40% 93,10% 5,80%
29/06/2008 124 1 9.070 100,0G35 0,00% 100,00% 0.00%
20/08/200% 125 70 14899 98,70% 130% H60% 0,40%
26102003 127 62 10.718 10 00% 0.00% 99,80% G,203%
2711072002 128 i 75,000 100,00% 0,00% 103,00% 0,00%
Q8112009 128 1 92.500 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
2022008 130-13¢ 287 27.023 97.80% 2,20% 46,00% 390%
1311722009 132 147 16.465 99,20% 0,80% 95.80% 4.20%
040172010 1M 5 121.164 100.00% 0,00% 160,00% 0.00%
050172010 135138 1 19.633 100,00% 600% 100,00% 0,00%
140172010 137-138 3 13.664 100,00% 0,00% 100,06% 00%%
£4/01/2010 139-140 1 414 100,00% 0,00% 100,06% 0,00%
§4:0112010 141-142 3 13.733 100,60% 0.00% 100,06% 0,00%
140112010 143-144 4 10.443 100,60% 000% 100,00% 3063%
14/01/2010 145-146 & 10476 100,60% 0,00% 100,00% 0.00%
1410172010 147-148 3 11424 1040,06% 0,00% 100,00% 0,00%
140172010 148-150 14 10.468 100,00% 0,00% 100,00% 0,00°%
19'61/2010 161.1562 6 10.852 100.00% 0,003 100,00% 0,00%
0503201C 153 1 59.63% 100.00% 3.06% 100.00% 0,00%
0440312010 154 i 2497 100,00% 0.00% 100.00% 0,00%
160372010 155 305 20.877 84,90% 15,10% 94,80% 8.20%
13'0472010 156-157 g2 49.368 95,80% 4,20% 97,10% 290%
130472010 153 2 40527 160,00% 0,00% 100,00% 0,00%
130472000 159 EZL] 21466 o4, 70% 530% 92.36% 1.70%
20:04/2010 160 1 16.802 £00,00% 0,00% $00,00% 0,00%
281052010 161 1 40.358 100,00% 0.00% 93.90% 1,10%
31/06/2010 162 7 i1.0t€ 98,90% 1L10% 100,00% G004
310522019 163 1 103.712 100,003 0,00% 100,060% ¢,00%
130672010 166 6 109.075 103.06% 0,00% 78,00% 22,00%
136772010 167 435 13.045 82,40% 17.60% 95,50% 3,50%
1307/201¢ 169-170 63 11.065 97,10% 2,90% 83,i0% 11,90%
13°07/201¢ 11472 65 .06t 88,60% 13,40% 100¢,00% 0,00%
14:07/72010 168 1 143,800 100,00% $.00% 100.00% 0,00%
Q30372010 173 1 40.833 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
100872010 174 6 1.217.815 100,00% 0,00% 100,040% 000%
10032010 175 5 400.000 100,00% 6,00% 100,66% 0,00%
02092010 176 1 165.000 £00,00% 0,00% £00,00% 0,00%
0909/2010 t77 i 120.000 100,00% 0,00% 100,06% ¢.00%
20:09/2010 78 245 §4.089 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
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20:08/2016 180-181 208 49,068 83,.30% 8,70% 100,60°% 0.00%
20/0072010 i52 122 $1.035 100,04% 0.00% 100,00% 0.00%
41102010 173 3 3543 100.06% 000% 100,00% 0.00%
154022010 183 4 102.000 100,00% 0,00% 100,60% 0.00%
29110/2010 1e4 1 116.000 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
16/11/2010 185 1 51,382 £00.00% 0,00% 100,60% 0.00%
20/112010 186-187 101 13.630 87.60% 2A0% 100,00% 0.00%
06122010 189 1 16.830 £00,00% 0,00% 100.00% 0.00%
20/1242010 190 1 150.000 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
22122010 191192 1 43.304 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2712/2010 193 1 10.130 100,00% 0,00% - .
13712/2010 184-195 168 21.833 88,10% 1,80% - .
20/01/2011 198 58 235628 100,00% 0.00% - .
203012011 197182 248 32983 100.00% 0.00% - .
20112011 192200 189 29,466 160,00% 0,00% - -
20/01/2011 204-202 243 46.623 160,00% 0,00% - -
14/01/2011 203-204 4.324 258.629 160,00% 0,00% . -
2§2/2011 205 1 53,379 100,00% 0,00% - -
2370212011 206 1 103.559 100,00% 0,00% - -
24/02/2011 207 1 133.049 100,00% 0,00% - .
26:02/2011 210-211 557 59,748 100,00°% 0.00% - -
16037201 212 1 52500 100,00% 0,060% - -
30:03°2041 213 1 22.280 100,00% 0.00% - -
250372001 215 i 21.944 100,00% 4,60% - -
200372011 217218 87 13.716 100,00% 0.00% . -
200372081 218220 £53 23710 100,00% 0,00% - -
20:032011 2122 &7 11612 100.00% 0,00% - .
Total 17.563 7.876.319

{2 O perceniual da inadimpléndia §61 apurade considerands-se o $31da devedor dos contralas com mals de 80 dias de atraso em felagdo a0 saldo atualzada do CRY em referdnsia,

IV - Demonstragdes financelras Independentes, por emissdo de CRE sob o regime flducidrio,

31032011
Circulznte Hao Circulanle
Banco -
Disponibitl- Aplicagdes Recebivels Quiros ApllcagBes Recehivels
Cartelras Atbvo Total dades Financelras Imobliidias Ativos™ Financelras Imebilidrios
Séres 13317 1816 1.816 - - - - -
Séhes 28¢29 1173 64 349 114 381 13 182
Sérias 30 0 31 2319 17 350 87t - 685 355
Séres M e 35 1.178.259 19 - 40.730 - . 1.137.508
Séries 8 e 37 2539 64 ECE 548 - 405 1.016
Sére 46 8§.722 1.694 150 10,712 - 1.723 67.443
Séhcs 47 e 48 441 16 170 148 - - 167
Séias 49050 4.585 25 538 2,124 237 - 1.661
Sdrigs 5t 52 16.162 280 8433 2293 - 4447 3.689
Séries 53 e 54 £.7200 28 638 496 . - 533
Sddes B8 8 59 4.451 52 1.880 1,133 - - 1386
Séiies 60 e 61 5.367 47 789 2274 - - 2,257
Séras 67668 8925 133 1.778 520 B 5,489
Sdres 6% 70 3451 201 2262 5817 620 - 25561
Séfes 7t a 72 5.485 58 168 1.487 - - 3.75¢4
Béries 74 e 75 8306 84 868 2,193 92 . 5.063
Série 76 2,700 25 149 Fak] - “ 1813
Séiia 77 4.808 42 50¢ 1338 . - 2.926
Séria 78 8,700 100 T i.188 127 - 3914
Séria 75 94704 385 - 4327 . - 80.012
SBéries 80 a 84 118,927 - - 9355 - - 109,572
Série 85 4,783 25 294 1.466 - - 2.9%7
Sérigs 86 6 87 6.769 139 - 315 - 326 3.148
Séria 88 6.767 55 34 1523 - 485 4670
Séries89e90 14.775 189 1.675 1.044 - - 11.867
Série 9t 32583 2 - 1.753 . - 35.828
Séigs92e 93 2.105 55 506 21 - - 923
Sérig 94 17 17 . B - - -

Séra 97 8175 5 - 1,055 - - 7118
Sériesg8e 99 4,804 £3 688 1516 - - 2.537
Série 100 313.045 ) - i7.811 - - 295.229
Série 104 a 103 23.674 i0 - 2255 . - 21409
Sérig 104 34,628 i¢ 107 3.284 - - 31,248
Séria 105 4918 56 635 2009 - - 2219
Série 106 5303 37 471 1,083 - - 3782
Séna 107 21,384 4 - i) . - 20474
Série 108 34.833 1 - 851 - - 33.9487
Séras 1036 110 20.202 38 2095 80682 - - 3.987
Sérla i1t 16.153 312 1.574 44393 . - 9774
Série 112 37.088 15 - £1.832 - - 25.242
Séria 113 7.537 88 873 1.183 - - 5423
Séde 114 16.637 - - 1.789 - - 14,248
Sdra 116 11.642 34 394 2.143 - - 2802t
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Verséo ;1

(Valores expressos em mithasres da reals, exceto guando indicada)

Séne 117

Stries H1B 6 119
Série 120

Sérg 121

Sérig 122

Séria 123

Séria 124

Série 125

Sére 127

Séng 128

Sédie 129

Séries 130 € 134
Sérig 132

Sérle 134

Sérles 1350 136
Séries 1370 138
Séries 139 ¢ 140
Séiigs 141 0 142
Sérles 143 e 144
Séries 145 @ 146
Séies 147 8 148
Séries 1496 150
Sérigs 151 @ 152
Sérle 153

Séda 154

Sérla £55

Séries 156 8 157
Série 158

Sara 159

Sédo 160

Série 161

Sédia 162

Sérle 163

Sédg 166

Sédg 167

Séde 168

S&iies 1692170
Séries 171 e 172
Séde 173

Sédo 174

Série 175

S4de 176

Séde 177

Séde §78

S4ra i79

Séries 180 e 181
Séria 162

Séde (83

Séde 184

Série 185

Séries 185 ¢ 187
Séria 188

Séde 189

Séne 190

Sérigs 191 0 182
Sére 193

Séries 194 ¢ 195
Séria 196

Sérles 197 e 108
SERIES 199 E 200
SERIES 201 E 202
SERIES 203 E 204
SERIE 205

SERIE 205
SERIE 207
SERIES 210 E 211
SERIE 212
SERE 213
SERIE 215
SERIES 217 E 218
SERIES 218 E 220
SERIES 221 E 222
Taotal sem coobrigagida
Sérles 95096

Tolal com coobrigagas

4.108
142,617
7515
127.303
15.092
8.573
8.020
11.073
8108
72206
108.453
2470
14.105
$18.300
19.036
10.304
8.442
11833
9342
8.024
7281
5256
7807
53.367
78.647
30871
48.342
38338
20417
13.980
38.624
8.648
114327
105297
14.265
145.092
10.638
t1.452
33420
1.340.377
435.840
t44.412
120.841
13614
35273
49441
0876
101380
§14.788
50455
14,242
242,253
17213
§54.642
44,567
9.975
22853
234324
33.607
30.536
48.003
255.819
£9.405
104.759
135434
65584
53.071
22281
22.059
13.961
23540
11,447
7.785.527
25.958
25958

28
2163
51
20
32
54
3
32
23
i
159
i14

1.673
649
14.281

772
274

{a) Referem-se a Beas ndo de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU & lnstrumentos Financeiros.
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0
1.063
24
225
30
2303
238

1.308
878

24622

2,670

50.446
3470
3.470

820
10.048
1.563
8773
1042
2185
£.006
1911
1116

{6,848}
3.173
2917
TR
3.600
5333
7801
4.930
2998
3977
3.958
3.418
4.169
1952

16.840
7815

2716
(226)
2.155
3337
2,041

7.407
1.798
4465
967
1276
12418
18.192
71,847

4.522

5232
3.553
7049
4,164
10.672
1.842
20.107
2,633
8.550

2.2
14,819
2713
4.825

41450
i.919

2.785
52.585
273
1.542
1.658
802
3.652
1425
613.032
454
954

- 3.180
- 120372
- 5.670
- 112.510
- 13.803
- 8303
- 7,011
- 6427
- 6.731
- £8.405
- 115299
- 20.131
- 16.198
B 110.578
- 15.412
- 4.686
- 612
- 6.822
- 6.319
- 3848
- 3.297
- 2,005
- 3482
. 56.397
- 61.79%
- 22373
- 38515
- 35619
- 18,426
- 11.825
- 35486
- 6387
- 114313
- 97.832
- 11.826
- 140.626
- 8573
- 9.448
- 20981
- 1.322.185
- 367.093
. 145412
- 120941
- 2.084
- 30.427
- 40336
- 7.180
- 94.327
- 110.623
B 39.753
- 10.924
- 222492
- 14518
- 145992
- 44,074
- 8419
. 18.717
. 219.431

- 19.886
- 10,022
19.210 7.070.622
- 21476
- 21476
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31032411 - {Continvagic)
Hio Clreufante Circulante Hio Chrculanta
Certificados de Ceilificados de
Oulros Receb. Receb, Outros Passivos Patriménio
Cartelras Alivos'™  Passive Tolal tmobiliios  Outros Passivos™ Imobllisrios Ll separado
Sédes 13217 - (1.813) {1.813) - B - a
Séries PR e 23 - {337) {166} - 213 - 776
Séres 30 e 3t - {1.049) {448} . {B01) - 1.270
Sérigs 34 835 - {1.1772.957) (40.730} - {t.157.227) - 3
Sidas 36237 - (2.539) (603} - {1.936) - -
Bides 46 e 41 - - - . - - 8,722
Séna 48 - {81.675) {t0.12) 2047} (68.918) - {81.239)
Sédes 47e48 - {286) {149} . {137) - 4209
Séries 49 e 50 - {4.585) {1.923) - {2.662) - 14577
Sériss 51 8 52 - {19.162) {4.502) - {14.660) - {17.462)
Sédes S8 54 . {1.367) (559) - 738) - 3.094
Sdda 56 - - - . - - 5,367
Sérps 58653 - {3.868) {1.478) - {2.3%0) - 5.057
Sérigs 60 e 61 - {4.925) (2.020) - ({2.305) - 40136
Sériss 67 e 68 - {8.925} -] - (8.979) - {3.460)
Séries 69e70 - {34.069) (5.499) - {28.5870) - (25.763)
SéiesTieT2 - {5.445) {1.425) - {4.620) - {2.745}
Sades 14075 - {8.306) (2.070) - (6.236) B {3.408)
Sérig 76 - {2451} (626) 48 {1.883) - 3230
S&ria 77 - {4.269) {1.091) . {3.178) - £0.435
Sére 78 - {5484} {1.252} - 14.232} - 113443
Séha 719 - {94,516} {4.287) {180) (90.049} - {89.733)
Séras 80 a 84 - {118.927} (5737 {1.075) {106.028} (6.087) {112.158)
Sérig 85 - {4.783} {1.011) - {3.772} - 1.884
Sédes 860 87 - {6.637) {2913) - {3,724} - 8.138
Sére 88 - {6.767) {1.782) - {4.985} - 25816
Séries 83890 - {14.775) {23y . {14.750} - {12.670)
Sérig 81 - {32.580) {1.746) - {30.834) - {32.563)
Séiigs 92893 - {1.783}) {320} - {1.443) . 6.412
Sdsia ¢4 - {17 (7 - - - 4.787
Séria 97 - {8.170) {1.317) - {6.853) - 34875
Séres 98 e 99 - {4.593) {1.216) . {3.377) - 19.631
Sérig 100 - {313.040) {17.686) - {285.354) - {218.411)
Sddes 101 a 103 - {21.883) {1.943) - {19.927) {113) {16.954)
Sédo 104 - {343rn (3.222) - {31.155) - (29,074}
Série 105 - (4.919) {1.440) - (3.479) - 16.465
Sdhe 106 - (5.303) {723) - {4.580) - 29,535
Séa 107 - (21.3686) {603) - {20.463) - {(1.164)
Sérg 108 Bl {34.838) {678) - (34.160} - {18.685)
Séres 109 110 - {20.202) {3.531) - (iB.671} - 16,837
Séria 114 - {16,153} {4.028) . {i2.125} - {8.616)
Série 12 - {36.485) {9.415) - (27.370) - {20.448)
Série 113 - (2.537) {1.488) - (6.04%) - 4,195
Séie 114 - {16.030} {+.772} - {14,253} - £11.924)
Sérig 116 - {11.642) {2.232) - {9.410) - 130.875
Sére {17 - {4.106) {768} - {3.340) - 3.409
Séres 1182 119 - {142.449) {8.914) {1.555) {130.940) - {15.146)
Sére 120 - {1.515) {5.185) - {6.330) - 7577
Séde 121 - {127.255) {9.723) 3) (117.529) . {£18.682)
Sérig 122 - {14.958) {574} - {14.384) - {6.938)
Série 123 - {8.673) {1.740) - {6.833) - 2,500
Séda 124 - (8.005) (484) - {7.025) - 103
Sérig 125 - {11.073) {1.790) - (9.283) - 61.133
Sérg 127 - (8.103) {826) - (7.282) - 100.345
Séra 128 - {72.194} (2.823) - {63.371} - {47.423)
Séra 128 - {103.400} {126y - {108.274) - {84,295)
Sérfas 130 e 131 - (24,804} {3.338) - 121,269} - 93.696
Série 132 - {14,305} (1.680) . {12.425} - 4,91
Sérla 134 - {118.300; {17.891} - {1¢0.403} - {107.8396}
Sérias 1358 135 - {19.036} {3.586) - {15.450} - {10.534)
Séries 137 e 138 - {10.304) {5.35%) - {4.953} - 1.535
Séries 139 ¢ 140 - {8442} {7.730) - {712} - 960
Sdries 141 ¢ 142 - {t1.839) {4.957) - {6.682) - {3.815)
Sérigs 143 8 144 - {9.342) {3.064) - {6.278) - {2,055}
Sérins 1450 146 - {8.024) (4.167) - {3.857) - {2.763)
Sdrles 147 & 148 - {7.287) (3.954) - {3.333) v 520
Sdrles 143 e 150 - {5.256) {3.081) {56} {2.125) - 5511
Sérigs 158 ¢ 152 - {7.807) {4.244) i (3.452) - 70,840
Séra 153 - {58.355) {1.862) 118} (56.384) - {27.434)
Sdiis 154 - {78.535) {16.672) - {61.853) - {30.193)
Série 155 - {30.871) {1,790} - (28.08t) - T.467
Séries 166 8 167 - {48.342) {5253} - {43.089) . {27.925)
Sérig 153 - (38.333) {2.660} - {35.678) - {24.358)
Séria 159 - (20.417) 1525 - (21.942) - 18407
48
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BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
Notas explicativas da Administragdo &s Informagdes Trimestrals em 31 de margo de 2011 e de 2010
(Valores exprassos em milhares de reals, excalg guando indicado)

Séde 160 {13.950) (2:246) . {11.704) - (4.302)
Sére 161 - {38.704) (3.228) . {35.508) - 75.533
Sade 162 . (9.648) {1.692) N {7.956) - $5.649
Sade 163 . {114.313) - - {114.313) - (99.948)
Sdds 168 - {105295) {7.a30) 59 {97.898) . 39,797
Séria 167 - {14.385) 456 . (14.621) - (720
S&de 168 - (145.082) {4.098} 5 {140.259) - (133.610)
Séelos 169 0 170 . {10.638) {730} B (9.908) - 22,782
Sdrias 175 0 172 . (11.411) (768} . (10.643) - 1.328.965
Sada 173 - (33.391) {12.182) - (21.209) . 405.548
Siie 174 - {1.340.323) {15.945) - {1.324.378) B (1.185.911)
Sénia 175 . (438.871) (68.529) - (370.342) - {317.920)
Séda 176 - (144.412) . . (144.412) - {130.748)
Saido 177 - (120.941) - . (120.041) - {85.658)
Sada 178 - {13.240) {3.763) - (9.477) . 38,201
Sddis 178 - (35.214) {4.485) - (30.729) . (24.338)
Séries 180 & 181 - (49.234) {4.779) - {44.455) - 52.146
Sédo 182 - H0.850) {2.840) - {8.040) - 103,938
Sdde 1683 - (101,380} {6.938) - (84.442) - {50.925)
Séda 164 - (114.743) (4.179) - {110.564) - (100.501)
Séde 185 - (50.428) {10.539) - (39.889) - 191.871
Séries 185 ¢ 187 B {14.035) (1.708) - {12320 - 3.178
S4ds 185 - (242.299) {20.107) - (222.192) - {87.751)
Séria 189 - {17213} {316} - (16.503} . 27.454
Séde 190 - {154.510) (10853} . (143,652} - {144,535)
Sddies 191 ¢ 182 - {44,512} {679) - {43.933} . {21.659)
Séde 193 - {9.954) {556) - {9.398} - 224.370
Gérigs 194 8 165 - {22.711) (1481 . {21.230} - 10.896
Sérle 196 . {224.304) (14.677) - {219.627) - {203.768)
Sénies 197 ¢ 193 - {33.426) {1.248) - {32.180) - 15.582
SERIES 199 E 200 - {30.536) (3.054) - {27.482) . 225.383
SERIES 201 E202 - {48.562) {2.041) . {46.521) . 10,843
SERIES 203 £ 204 . {255.576) (48.197) . {207.379) - (150.847)
SERIE 205 - (54.405) {1.889) - (57.517) - 76,020
SERIE 208 - (1047543 - - {104.754) . {39.249)
SERIE 267 - (135.428) (2.950} . {133.048) - (82.35D
SERIE 208 E 209 - - - . - - 22.281
SERIES 210 £ 211 . (61.044) {48.640} . (12.404) - {38.935)
SERIE 212 B (53.048) {381} - (52.667) . (39.087)
SERIE 213 . (22.280) {1.539) - (20,750} - 1.280
SERIE 245 - (22.012) (1.715) . (20.297) - {10.565)
SERIES 217 E 218 . (13.780) (294) . (13.456) . 7,771,737
SERIES 219 £220 . (23.540) {1.668) - (21.872) - 2.418
SERIES 221 E 222 - {11.447) (682) - {10.765) - 14.51%
Tolsl sem coobiigagdo - {7.768.054) {584.334) {5.056) {7.172.454) {6.200) 17.473
Séries 95 £ 98 - {25.351) {2.292) - (23.059) - 607
Tetat om cocbrigagio - {25.351) (2.292) - {23.059} - 507

(a) Referem-s& a Bens ndo do Uso, Valkeres a Receber pela Venda de BNDU e listrumentos Financelros.
(&} Referem-s4 a Oubras Obrigagdes e Instrumentos Financelros Dervatives.

31122010
Girculante Mio Circutants
Banco -
Disponibitl- Aplicagdes Recebivels Culros Apllcacdes Recebivels
Cailelras Ative Total dades Financetras Imabllifrios Ativos™ Finsncelrag Imebliirtos
Shdes 13a 17 6.650 - - 2.580 - . 4,060
Séries 28 @ 29 1.218 23 13 184 381 408 209
Séries 30 e 31 2424 24 - 978 143 746 540
Séries 34 035 1.160.944 25 - 40235 B . 1.120.684
Séries 36 6 37 2611 18 362 =61 - 578 1.092
Séries 40 & 41 3501 &4 . 959 118 593 1,782
Sdra 46 81,659 1.517 - 10254 . 1.226 68,652
Sédes 47 0 48 585 10 177 252 - - 116
Séries 498 50 5375 24 761 2391 237 - 1.962
Séries 5k 0 52 18960 113 10.830 2.955 . 1743 3.159
Séries B3 8 54 1.838 i2 670 577 . - 579
Bérie 66 B3677 7 5621 8930 . - 49.059
Séhes 55059 4.992 285 1652 1343 228 - 1.504
Séres 60 0 6t 5.80% 3 38t 2.757 - - 2620
Séries 67 8 68 8.8%0 34 1488 565 - - 6.803
Séres69e70 36,488 141 2283 5937 620 . 27.507
Séries 71 072 6,040 62 547 1.5096 - - 3.835
Sides 74875 8.902 28 439 2.420 [:x] - 5.372
Séria 76 3.087 13 352 765 - - 1.887
Sana 77 5.065 12 420 1472 - - 3.461
Série 78 6.156 79 337 1.201 400 - 4,438
Skria 79 95,078 496 - 13,161 - - 81.421
Séres€0ad 113.781 . . 17.548 - . 96.240
Séria 85 5.058 24 178 1.600 . - 3.256
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BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE 5.A, - CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Nolas explicalivas da Adminfstragédo 4s Informagdes Trimestrals em 31 de margo de 2011 e de 2010

{Valores expressos em milhares de reals, excelo quando indicado)

Versédo : 1

Séres 86 e 87
Siho8s

Séies 83090
Sada

Séhes 02093
Séda e

Séha vt

Sérias 98699
Séria 100
Sérig 10f a 103
Séria 104

8éria 105

Sério 106

Séria 107

Sérla 108
Séries 1098 110
Série 111

SBére 112

Sérs 113

Séde 114

Séde 116

Bérie 117
Séries 118 0 119
Série 120

Sére 121

Sérig 122

Série 123

Sérig 124

Séra 125

Séria 127

Séia 128

Sére 123
Sérigs 1308 131
Série 132

Séile 134
Séres 1358 136
Sdres 137 2 138
SBérias 1398 140
Sédes 141 @ 142
Sérlss 1438 144
Séries 1452 146
Séries 147 ¢ 148
Séries 143 8 150
Séries 151 6 162
Séria 153

Série 154

Séria 155
Séries 156 0 157
Sérig 158

Géria 159

Série 160

Séria 16

Séria 162

Séria 163

Sérla 166

Série 167

Sériz 168
Sbrles 1690 170
Sédes 171 e 172
Sérle 173

Sérfe 174

Série 175

Séra 176

Séifa 177

Sérla 178

Série 179

1.6%6
1218
15217
32,934
2076
2419
7.955
4474
316.526
23.666
35323
5238
5384
21.556
33.207
21927
17783
35.517
7.7%0
165418
12250
4.41%
140.73¢
£.163
129335
15.185
6861
9469
11,562
8213
72689
105.970
256548
14.531
115.107
19428
11313
10.051
12,748
4.509
8810
8040
7616
8.623
53.675
§2.a82
31239
49.469
38.837
20247
14,602
38.504
10213
110.968
106.744
14135
145,380
11344
11274
36277
1.285.6818
421,550
140.186
124307
14.172
35427

13t

50

2.696
1,131

1.158

4338
1.697
1,143
4.824

1.563
526
1.530
17286
2216
31713
2,108
1.114

3656
8.574
4.980
6426
1.251
1.736
22858
874
8.200
1.582
9516
1.023
2088
1.767
2324
138t
2,740
138
3224
3.048
16.980
34M
5.197
7.515
4739
3.102
3.831
381
4.1
3255
1.928
16.368
7.072
7.065
2639
2180
2,637
3217
1.978

7.207
1.525
3.53%
1.064
1.230
t2.029
165.549
$6.006

4.584
4.398
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BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE 5.A. - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
Notas explicativas da Administrag3o 3s Informagdes Trimestrals em 31 de margo do 2011 e do 2010

Verséo : 1

alores expressos emt mithares de reals, exceto quande indicado}
Séries 180 e 181 51592 169 4485 5669 - 45,268
Séria 182 11.523 L] [: 74 3919 - 7508
Sére 183 103.727 817 - £.838 . - 86.072
Séria 184 115561 - 4.133 - - 111428
Sénia 185 5i.618 & 10.275 - - 41337
Sédes 185 ¢ 187 13.936 =) - 2381 - - $1.538
Série 189 17.087 83 128 2.142 - - 14.734
Séria 190 150.528 - . 4.006 . - 146.522
Séres 191 e 192 43.724 - 560 . - 43.164
Séries 1240 195 22.031 - - 2124 - - 19.907
Total sam coobifpagio 6,421,066 8.98% 51,704 612,370 2220 5894 5,732,897
Séres 95096 27215 T - 2118 - 2621 24.705
Tolat com coobrigagio 27215 KLk - 2,118 - 2621 21.705
{8) Ralerem-sa a Bens ndo da Usa, Valores a Receber pela Venda da BNOU ¢ Insfrumentas Financelros.
31122019 - {Continuzg3g)
Nao Clrculanle Clrcislante Mia Cireulante
Cerlificados de Certificados de
Oulros Aeced. Receb, Oulros Passivos Patiiménlo
Carlelras Ativos®?  Passivo Total Imobliirtos Qutros Passives™ Imobllisrios separado
Séres13a1? - (6.643) {2.599) - {4.052) - 7
Séres28e29 . {£43) {180} {263} - 115
Séries 3003t - {1.192) {493} - (699} - 1,232
Sérigs 34 8335 - {t-160.671) {40.235) 14.120.436) - 213
Séries 36037 - {2.611) {293} - {2.318) - -
Sérles 40 e 4t - {3.067) {800} - {2.167) - 444
SBéria 46 - {81.613) {10264} {1.226) (70.123) - 48
Séhes47e 48 - {380} {187} - {193) - 175
Séries 49 0 50 - (5.375) (2474} - (3.200) - -
Séres 51 052 - {18.950} (4.345) - {14.615) - -
Séries 530 54 - {1.469) {48} - {1.423) 363
SBérie 55 - {53.398} {4.332} {3.582) {45.484) 213
Séries 58859 - {4479) {530} - {3.949) 513
Sériss 6006t - {4.784) {2.180) - {2.604) 1017
Sédes 67 a bl - {8.890) {37} {8.853) .
Séries 69870 - 35.080) {5,669} - {30.4%1) 408
Séries 71 a72 - {8.029) {§.546} - {£.483) "
Séries Tde 15 - (8.902) {2.191) - {6.751) - -
Série 76 . {2.8435) (764} {35) {2.046) - 112
Série 77 - {4.542) {1.128) - {3414) - 543
Bérie 78 - {5.925) {1.348) - {4.579) 2
Série 79 - {84.975) {4.209) {296) {90.371) - 202
Ssies 80284 - (113.746) {5911) {7151) {102.830) {4.254) 33
Série 85 - {5.058) {1.058) - {4.002) - -
Béries §6 087 - {7.544) {3.238) {4.305) 152
Séreas (7.218) {1.795) (6.423) - -
Séries 8390 - {15297 {54) - {15.163) B .
Série 91 . (32.798) {1.714) {31,034} B 136
Séres 92893 - {1.803) {315) {1.488) - 2713
Sére 94 - {2.419) {2.419) - - .
Série 97 (7.840) {1.059) {6.890) - 15
Sériez 9839 {4.724}) {1.182) {3.542) 250
Séria 100 {316.521} {17.214) {299.247} - &
Séries 1018103 {22.545) (2.063) {20.156}% {326) 121
Séirie 104 {35.062} (3.161) {41.901) - 261
Sére 105 {5.238} {1.448) {3.790) -
Séae 106 {5.384} {751} {4.633) -
Séra 107 - {21.539} {887 - {20.652) 17
Séra 108 - 133.206} {7123) {32.478) 1
Séres 109 e 110 - {26427 {3.892) {17.235) -
Séria 111 - {17,798} {4.195) - {£3.603) -
Séria 112 - {34.631} {7.182) . {27.449) - 886
Séris 113 - {7.730) {1.466) (6.324) -
Série 114 - {16.410) {1.735) {t4.675) - 8
Séria 116 - {£2.250) {2.288) {9.964) - -
Série 117 {4.411) {768) - {3.643) -
Séras 118 118 {140.643) {9.665) {887 {130.094) 96
Série 120 (8.163) {1.263) - {6.900) - -
Sérig 121 {129.32G) {3.434) {38) {119.848} 15
Sérig 122 (15.066) {560) - (14.506) 128
Séria 123 (8.861) {1.668) {7.195) -
Série 124 (9.437) {850} {8571 22
Sérig 125 {11.562) {1.788) {9.774) -
Séria 127 {83.13) {833) {7.380)
Séda 128 {72,634} {2.741} {69.943) 5
Série 129 {105.370) {10} (105.360) -
Séries 1308 131 {25.453} {2.6970 {22.756) a5
Sérip 132 {14.831) {1.623) {12.968) - g
Séria 124 {115.167) {16.979 {98.128)
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BRAZIL'AN FINANCE & REAL ESTATE S.A. - CONTROLADORA E CONSQLIDADO
Notas explicativas da Administragdo as Informagdes Trimesirals em 31 de margo da 2011 e de 2010
{(Valores expressgs em millares ds reals; excelo quando indicado)

Séfias 1358 136 - (19.429) {3.451) - {15.978) - -
Séries 137 6 133 - (11313 {5.149) - (6.164) - .
Séries 139 ¢ 140 - (10.051) {7.435) - (2613) . .
Séres 141 ¢ 142 - (12.718) @770} - (7.843) - .
Sédes 143 e 144 - (9:209) {3.095) . (6.814) . -
Séries 145 ¢ 145 - (8.850) (4.009) - {(4.801) . .
Séries 147 ¢ 148 - {8.040) {3.805) - {4.235) . -
Séiiss 149 6 150 . 7.616) @1 - {3.506) . -
Sédes 151 @ 152 . {6:623) (4.239) - (4.354) - .
Sdde 153 - {68.857) (1.936) {19} {£6.912} . 8
Sérig 154 - (82.358} {16361} . {65.977} - 4
Sdrie 155 - {31.239) {2.684) - {28,555} - .
Séiies 156 8 157 . (49.459) 6170 - (84.202) - -
Sérla 158 . {38,897} (2.618) - (36.279) - .
Séda 153 - (20.247) (82) - (20.165) . -
Séria 160 - (14.569) (2.620) . {£1.940) . 33
Séria 161 - (39.484) (32170 . (352673 - 20
Strig 162 - {10213) {1.719) . (8494 . -
Sére 163 - {110.269) - . {110.969) . .
Sée 166 - (106,742} 7.207) @ ($9.532) - 2
Série 167 - {14.135) . - (14.135) - .
Séde 169 . {145.365) (33%0) (131) {141.844) . 15
Séces 169 8 170 - {11.341) arn - {10.5684) . 3
Sédes 1716 172 - {(11.264) (723) . {10.531) . 0
S0 173 - (36.257) {§1.902) - {24.355) . 20
Séria 174 - {1.285.784) {i6.835) . (4.266.849} - 32
Sénie 175 - {421.509) {72215 . {349.254) - 4
Série 176 - {140,186} . - {120,186} - -
Sade 177 - {124.307) - - {124.307) - .
Séds 178 - (14.043 (4.010) - {10.033) - 129
Série 179 - {35.391) (4.453) . (20.933) . 6
Séries 180 & 181 - {51.592) (4.272) - {47.320) - -
Séris 182 . {11.401) (3.079) - (.a22) . 122
Séde 183 . {163,693 (6.848) (813 {96.032) - 34
Sédg 184 - (115528} {4.073) . {111.453) . 35
Séde 185 - (51.602) {10.483) . (41.128) - 9
Séries 186 € 187 - {13.936) (5.176} - {12.820) . .
Séria 189 . {17.687) 565 - {17.652) - .
Séie 190 . {150.520) (7.632) . {142.638) . 8
Séries 191 0 192 - (43.521) (624) . {42.897) . 203
Séries 194 8 195 - {22.031) (1.255) - (20.776) - .
Tolal sem coobiigagio - {6.410.053) (439.463) {7.781) {5.958.239) (4.580) 11,003
Sédes 850 96 . {26.012} {2.324) - {23.689) - 1,203
Total com coobrigagdo . {26.012) (2324 . {23.689) - 1.203

(g} Raferem-so a Bans ndo da Uso, Vakras a Receber pela Venda da BNDU e Instrumentos Financeiros.
(b} Referam-s6 a Oulras Obrigaghes e Instmentos Finarceoiros Dedvaiivos.

V - Informacdes adiclonais

a} Em 31 de margo de 2011, 0s recebivals Imobilidrios 530 atualizados pelo IGPM, INPC, IPGA, INGC-DI, TR, GDI ou nao possuen indexador de atvalizagdo, adiclonados
de taxas de juros que variam ds 0,00% a.a. a 18,00% a.a. (3111272016~ 0,00% a.a. a 18,00% a.a.}, 8 com vencimento alé 28 do feverelro de 2041.

b} Os certilicados de recebivels imobitidrios s&o alualizados pelo IGPM, INPG, IPCA, TR, D1 ou ndo possuem indexador de alualizagBo, adicionades de taxas de juros que
variam de 0,00% a.a. a 42,14% a.a. (31/12/2010 - 0,00% a.a. a 40,48% a.a.}, & com vencimento até 20 de agosto de 2040,

¢} A Companhia possul emissdo suleita & atualizago dos refatdrios de classificagdo de risco {ratings) dos CRIs, Isto parque possul emissdes de valer nominal enitario
inferior a R$ 300, & no possul smissdes que contém a obrigatoriedade de realizagio de ralatério de classificagde de risco na forma previsla no Inclse 72 do Arlige 72 da
Instrugo CVM n? 414/04,

d) O saldo total dos patrimnlos separados, no montante de R$ 17.473 em 31/03/2011 (31/12/2010 - R$ 11.003) estd reglstrado no ativo ndo-circulante, rubrica “Benelfcio
rasidual ent operacdes securitizadas®, e coresponde ao saldo residual, liguldo de eventuals garantias prestadas, dos patdiménlos separados das operaghas securifizadas
que, de acordo com a Lel 9.514, de 20 de novembro de 1997, sord relntegrado ao palimanto comum da companhla securitizadora, no momento da extingdo do regime
fiducidrio e liquidagdo dos respeciivos certificados da recebivels imobilidrios.
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Pareceres e Declaragdes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisao de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Brazilian Finance & Real Estate S.A.

Introdugdo

Revisamos as informagdes contabeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da Brazilian Finance & Real Estate S.A, contidas no
Formulario de Informages Trimestrais - ITR referente ac trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balango
patrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo nessa data, incluindo o resume das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

A administragio & responsavel pela elaboragéo das informagdes contdbeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstragio Intermediéria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 e com a norma internacional de contabilidade 1AS 34 —Interim Financial Reporting, que considera a
Orientaco OCPC 04 sobre a aplicagdo da Interpretacio Técnica IGPC 02 as Entidades de Incorporagdo Imobiligria no Brasi, emitida
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC} e aprovada pela Comissé&o de Valores Mobilidrios (CViM) e Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), assim como pela apresenta¢éio dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas peta
Comissao de Valores Mobilisrios, aplicavels 4 elaboraglo das Informagtes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade & a de expressar
uma conclusao sobre assas informagtes contabeis intermedidrias com base em nossa reviséo,

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisfo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisfio de Informagbes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e [SRE 2410 — Review of Interim Financiat
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis&o de informagGes intermediarias consiste
na realizacsio de indagacdes, principalmente &s pessoas responséaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procadimentos anallticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que ode
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nfio nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portante, nao
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias individuais e consolidadas preparadas de acordo com 0 CPC 21

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as infarmagdes contabsis
intermediarias individuais e consolidadas inclu{das nas informagbes frimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel & elabaragéo de Informagdes Trimestrais -1TR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusio sobre as Informagdes intermediarias consolidadas preparadas de acorde com o IAS 34 que considera a Orientagéo OCPC
04 sobre a aplicago da Interpretagie Técnica ICPC 02 as Entidades de Incorporagao Imobiligria no Brasil, emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis {CPC) e aprovada pela Comisséo de Valores Mobiliarios {CVM) e Conselho Federal de Contabilidade
(CFC})

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas inclufdas nas informacdes trimestrais acima referidas nfo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o 1S 34, que considera a Orientago OCPC 04 sobre a aplicagéio da Interpretagdo Técnica ICPC 02 as
Entidades de Incorporaggo Imobilidria no Brasil, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e aprovada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) e Conselho Federal de Contabilidade (CFC), aplicaveis & elaborago de Informagdes Trimestrais - iTR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios

Enfase

Conforme descrito na Nota 2 (s), as informacGes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil (CPC 21). As informagdes contébeis intermediarias consolidadas preparadas de acordo com ¢
IAS 34, conslderam, adicionalmente, a Orientagio OCPC 04 editada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, que frata do
reconhecimento da receita desse setor, conforme descrito em maiores detalhes na Nota 2 (s).

Determinados assuntos relacionados ao significado e aplicagho do conceito de transferéncia continua de riscos, beneficios e de
controle na venda de unidades imobilidrias serio analisados pelo International Financial Reporting Interpretation Commiittee (IFRIC).
Os resultados dessa andlise podern fazer com que as entidades que tenham atividades de incerporago imobilidria tenham gue revisar
suas praticas contabeis relacionadas ac reconhecimento de receitas.
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Outros assuntos

Informagdo intermediaria
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagao nas Informagdes intermediarias & requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis & efaborag&o de Informagbes Trimestrais ~ITR e considerada Informag&o suplementar
pelas IFRS, que nfo requerem a apresentagio da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
nio foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagbes contéabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de maio de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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Pareceres e Declaragées / Declaracio dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DECLARAGAQ DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em cumprimento & Instrucio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as

demonstragdes financeiras referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011.

Sae Paulo, 13 de maio de 2011

DIRETORIA

Moise Politi
Diretor-Presidente

Fabhio de Araujo Nogueira
Vice-Presidente

Daniela Schiller Fonseca Mesquita
Diretora de Relag&o com Investidores

Jodo Manuel Campanelli Freitas
Diretar Administrativo

Fernanda Costa Neves do Amaral
Diretora Juridica

PAGINA: 63 de 64



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

Vers#o : 1

Pareceres e Declaragdes / Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores

Independentes

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS OPINIOES EXPRESSAS NO PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento & Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2008, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as

opinides expressas no parecer dos auditores independentes referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011.

S&o Paulo, 13 de maio de 2011

DIRETORIA

Moise Paoliti
Diretor-Presidente

Fabio de Araujo Nogueira
Vice-Presidente

Daniela Schiller Fonseca Mesquita
Dirstora de Relagéo com Investidores

Jodo Manuel Campanelli Freitas
Diretor Administrativo

Fernanda Costa Neves do Amaral
Diretora Juridica
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