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sobre a revisao limitada

Aos Administradores
Brazilian Finance & Real Estate S.A.

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informacgdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da Brazilian Finance & Real Estate S.A., referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2010, compreendendo os balangos patrimoniais,

as demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa e das mutagdes do patriménio liguido
individuais e consolidadas, o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaborados
sob a responsabilidade de sua administragéo.

Nossa revis&o foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagéo e
discusséo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e suas controladas quanto aos principais critérios adotados na
elaboragéo das Informagdes Trimestrais; e (b) reviséo das informagdes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicso
financeira e as operagdes da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa reviséo limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modifica¢éo
relevante que deva ser feita nas informagbes trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis & preparacéio
das informagdes trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
aprovou diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e OrientagOes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010, gue alteraram as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagao

CVM n® 603/09, a Administragdo da Companhia optou por apresentar suas informagdes
Trimestrais - [TR utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro
de 2009. Conforme requerido pela referida Deliberag&o, a Companhia divulgou esse fato
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na nota explicativa n® 2 as ITR, bem como a descrigéo das principais alteracbes que
poder&o impactar suas demonstragdes financeiras do encerramento do exercicio e os
esclarecimentos das razdes que impedem a apresentagéo da estimativa dos seus
possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado.

Séo Paulo, 13 de maio de 2010
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S5 SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVELS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3.-CNPJ
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. 02.762.113/0001-50
4 - NIRE

3330026113-3

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETQ 2 - BAIRRO OU DISTRETO

Avenida Pautista, 1728 - 4° andar Bela Visia

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01310-919 Séo Paulo SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEX

ot 4081-4499 - -

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

011 4081-4848 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Gorrespondéncia com a Companhia)

1 - NOME
André Bergstein
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO QU DISTRITO
Avenida Paulista, 1728 - 4° andar Bela Vista
4-CEP 5 - MUNICIPIO 5 - LUE
01310-919 Sao Paulo SP
7 - D00 I8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
011 4081-4653 - -
12 -DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
011 4081-4848 - -
16 - E-MAIL
andre bergstein@bfre.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
5 - INCIo 2 - TERMINOG 3 - NUMERO 4 - INICIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INKCIO 8 - TERMINO

01/01/2010 311212010 1 01/01/2010 31/03/2010 4 01/10/2009 3141272009
9 - NOME/RAZAC SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CuM
PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
EDISON ARISA PEREIRA 006.990.038-81

17/05/2010 15:30:22 Pag: 1




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAILS Data-Base - 31/03/2010 Legislagao Socletaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO GVM > - DENCMINAGAD SOCHAL 3- GNP
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S A. 02.762.113/0001-50

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nomero de Agdes 1-TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(il 31/03/2040 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integratizado
1 - Ordinarias 101.414 101.414 413.905
2 - Preferenciais 124.813 124.813 0
3-Total 226.227 226.227 413.905
Em Tesouraria
4 - QOrdinarias 0 0 0
5 - Preferenciais G
6 - Total ) 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 -TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, industrial e Quiras
2 - TIPO BE SITUACAD

Operacional
3- MATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3990 - Emp. Adm. Part. - Sem Setor Principal
5 - ATIVIDADE PRINGIPAL

PARTICIPACAO EM OUTRAS SOCIEDADES

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7- JIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANGEIRAS CONSOLIDADAS

l1 - ITEM IZ - CHNPJ lﬁ - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APGS O TRIMESTRE

T-ITEM J2- EVENTO 3-APROVAGAQ  [4- PROVENTO = TNICIO FGTO. |6 - ESPECIE E [7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAD

47/05/2010 15:30:23 Pag: 2




£€2:0£:91 0LOZ/50/LL

0LOgE0/FL
YHNLYNISSY - & viva- b

STHOALLSIANI WO $305v13Y 30 HOLSHIG - 0L7LD

{s1e9y)
OYSSING

(i)

¥N 0PIV va 053ud - 8] SYALLING $200Y AC JAVOILNYND - 4

(1w siees) (s steed) OvtvHILTY

OYSVEILIY YOG WADIEC - § OvAVHILTY O HOTVA- P WIDOS TYLIdYD OO HOTVA - € W0 Viva- g WALl -t

0SYND W3 "W100S OIDIDUIXI ON SIOAVHILY 3 OLIHISENS TVID0S TVLIdVD - 60°10

FdNG-E

WID0S OYOVNIWONIQ - NAD ODIG0D - b

eugloD0g oedeisiba

OYIVIISILNAAI - LOTLO

SVHLNO B IVIHLSAGNI “TVIDH3INW0D YSIudiNg
010Z/c0/1E - #52g-BIEQ SIVELSINIRL SAOIVINIOZNT - LI
SOMNYITIEON STUOTVA 30 OYSSINGD - WAD

V43434 0or18Nd OdIAYES



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
01792-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3 - CNPS
02.762.113/0001-50

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 » DESCRIGAOQ 3 - 3110312010 4 - 31112120093

1 Ativo Total 712.148 720.521
1.01 Ativo Circulanle 46.551 167.385
1.01.01 Dispornibilidades 34.491 153.738
1.01.01.01 Caixa e Bancos 37 27
1.01.01.02 Tit. Wis. Mob. e Instrum. Financ. 34.454 153711
1.01.02 Crédios 11.968 13.510
1.01.02.01 Clientes 0 ¢}
1.0§.02.02 Créditos Diversos 11.968 13.510
1.01.02.02.01 QOperagbes de Credito o o
1.01.02.02.02 Recebiveis Imobilifrios 0 i}
1.01.02.02.03 Qulros créditos 11.968 §3.510
1.01.03 Esloques 0 0
1.01.04 Outros 92 137
1.01.04.01 Qulros valores e bens 92 137
1.02 Ativo Nao Circulante 665.597 553.136
1.02.04 Ativo Realizavel a Longo Prazo 199.667 90.492
1.02.0t.01 Créditos Diversos 109.667 90.492
1.02.01.01.01 Tit. Vis. Mob. & Inskrum. Financ. 197.282 89.911
1.02.01.01.02 Operacdes de crédilo o 0
1.02.01.01.03 Operagbes securitizadas 1] 0
1.02.01.01.04 Recebiveis imebilidrios 0 0
1.02.01.01.05 Outros créditos 2.405 581
1.02.01.02 Créditos com Pesscas Ligadas 4] 0
1.02.01.02.09 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02,01.02.02 Com Controladas 0 1]
1.02.01.02,03 Com Outras Pessoas Ligadas o 0
1.02.01.03 Qulros 4] 0
1.02.02 Ativo Permanente 465.930 462.644
1.02.02.01 Investimentos 465.045 461.750
1.02,02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 470.162 AB5.867
1.02.02.01.02 Parlicipacoes Coligadas/Equiparadas-Agio {5117} {5117
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 4]
1.02,02.01.04 Parlicipagdes em Gonlroladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Qutros Investimenlos o 4]
$.02.02.01.06 Agio/Deségio ] 0
1.02.02.01.07 Imdveis para Reanda 0 [
1.02.02.01.08 Imbveis para Renda em Consliugao \] 0
1.02.02.02 imaobilizado T30 759
1.02,02.03 Intangivel 155 135
1.02.02.03.01 Agios de incogporagao 0 0
1.02.02.03.02 {-} Prov. pf perdas de 4gios de incorp. 0 0
17/05/2010 15:30:24 Pag: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagio Societaria

1-CODIGO GVM 2 - DENCMINAGAO SOCIAL
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-GNPJ
02.762.113/0001-50

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil}

1-CADIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03/2010 4 -3101242009

1.02.02.03.03 (- Amortizagdes acumuladas 0 0
1.02.02.03.04 Softwares 230 198
1.02.02.03.05 (-} Amortizacdes acumuladas {75} (64)
1.02.02.04 Diferido 0 )
1710512010 15:30:24 Pag: 5




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legisiacdo Socletaria

1 - CODIGO CUM
01792-2

2 - DENOMINAGAC SCCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CNPJ
02.762,113/0001-50

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO {Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3+ 311032010 4 - 351212009

2 Passivo Total 712.148 720,521
2.01 Passivo Circulante 93.995 99.846
2.01.01 Empréstimos e Financiamenios 68177 73.737
2.01.02 Debéntures 1] 0
2.01.03 Fornecedores o 1]
2.01.04 Impostos, Taxas e Conlabuigbes 0 o
2.01.05 . |Dividendos a Pagar 0 ]
2.01.06 Provisdes 4] o
2.01.07 Dividas corm Pessoas Ligadas ¢] 0
2.01.08 Qulros 25.818 26.109
2.01.08.01 Recursos de Aceiles e Emisséo de Tiulos 0 0
2.01.08.02 Cerlificados de Receblveis imobiliarios 1] 0
2.01.08.03 fnstrumentos Financeiros Desivalivos 0 0
2.01.08.04 Obrigagbes por Aquisicdo de Recabiveis 0 0
2.01.08.05 Ouiras Obrigagies 25,818 26.109
2,02 Passivo Nao Girculante 4779 4,694
2.02.01 Passivo Exiglvel a Longo Prazo 4779 4.694
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4779 4.694
2.0201.02 Debéntures o] 0
2.02.01.03 Provisbes 4] ¢}
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 ]
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.08 Outros o 4]
2.02.01.06.01 Recuesos de Aceites e Emissao de Titulos 0 0
2.02.01.06.02 Certificados de Recebiveis Imebilidrios 1] 0
2.02.01.06.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 1]
2.02.01,06.04 Obrigagdes por Aquisicdes de Recebiveis 0 o
2,02.01.06.05 Quilras Obrigacdes 0 0
2.03 Resuitados de Exercicios Fuluros ] 0
2.056 Patrimbnio Liqhido 613.374 615.981
2.05.01 Capitat Social Reatizado 512.250 512.260
2.05.02 Reservas de Capital 94 94
2.05.03 Reservas de Reavaliagio 0 0
2.05.03.01 Alivos Proprios 0 o
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 2] 0
2.05.04 Reservas de Lucro 95.876 95.876
2.05.04.01 Legal 7.404 1.404
2.05.04.02 Estatutada 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias [y o
2.05.04.04 De Lucros a Reatizar 0 0
2.05.04.05 Relen¢ao de Lucros 88.472 88.472

17/05/2010 15:30:25
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL £ QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Legisiagdo Societaria

- CODIGO CVM
01792-2

12 - DENOMINAGAO SOGIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3 - CNPS
02.762.113/0001-50

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

i-CGDIGO 2 - DESCRIGAD 3 -31/03/2010 4 -34122009

2.05,04.06 Especial pf Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucio 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 8.140 7.781
2.05.05.01 Ajusles de Titulos e Vatores Mobiliarios 8.140 7.761
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversae 0 0
2,05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0
2.05.06 LucrosiPrejuizos Acumulados (2.988) 0
2.05.07 Adiantamento pasa Futuro Aumento Capital 0 0

17/05/2010 15:30:26
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Socletaria

1. CODIGO CVYM
01792.2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CNPY
02.762.113/0001-50

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 -CODGO 2 - BESCRIGAD 3 - 35/03/2010 4 - 3171242009

1 Alivo Tolal 1.429.781 1.505.769
1.0 Ativo Circulante 695,247 855.121
1.01.04 Disponibilidades 220.812 258,370
1.01.01.01 Caixas e Bancos 6.096 8,697
1.01.01.02 Til Val Mobil Financ Derivat 214.718 249.673
1.01.02 Créditos 473.863 595.590
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 473.863 595.580
1.01.02.02.01 Operagbes de Crédito 324.745 330.046
1.01.02.02.02 Receblvels Imobilidrios 98.839 116.477
1.01.02.02.03 Outros Créditos 50,279 150,067
§.01.03 Estoques [} [
1.01.04 Oulros 572 1.164
1.01.04.01 Outros Vatores e Bens 572 1.161
1.02 Ativo Nao Circulante 734.544 650.6848
1.02.01 Alivo Reatizével a Longo Prazo 534.863 441.387
1.02.01,01 Créditos Diversos 534,848 441.231
1,02.01.01.01 Tit e Val Mobil e Instrum Financ Derivat 188.583 143.430
1.02.01.01.02 Operagbes de Crédilo 151.831 138.979
1.02.04.01.03 Operagoes Securitizadas 20.839 22.169
1.02.01.01.04 Recebiveis Imobilidrios 166.059 126.846
1.02.01.01.05 Outros Créditos 7.636 9.807
1.02.01.02 Crédilos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 ]
1.02.01,02.03 Com Outras Pessoas Ligadas ] 0
1.02.01.03 Qulros 15 156
1.02.01.03.01 Cutros Valores e Bens 15 158
1.02.02 Ativo Permanents 109.681 209.261
1.02.02.01 investimantos 196,174 206.056
1.02.62.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 1] 0
1.02,02.01.02 Participagbes em Controtadas 0 ¢}
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 1 1
1.02.02.01.06 Agio/Desagio 0 0
1.02.02.01.07 Imbveis para Renda 52.647 85.479
1.02.02.01.08 Iméveis para Renda Construgho 143.626 140.576
1.02.02,02 Imobilizado 2174 2.653
1.02.02.03 Intangivel 733 552
1.02.02.03.01 Agios de Incorporagdo

1.02.02.03.02 {-) Provisdio pra Agios de Incarporagao 0

1.02.02.03.03 (-} Aemotizacbes Acumuladas 0 0

17/05/2010 15:30:28
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

[TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

04.01 - IDENTIFICACAD

Dala-Base - 31/03/2010

Legislagao Socletaria

1-CODIGO CVM
01792-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CNPJ
02.762.113/0001-50

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mii}

1 -CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 -31032010 4 -31#1212009

1.02.02.03.04 Softwares 1,173 944
1.02.02.03.05 (-} Amortizagdes Acumuladas (440} (392)
1.02.02.04 Diferido 1] 1]
171062010 15:30:28 Pag: 14




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MORILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01,01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01792-2

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3 - GNP
02.762.113/0001-50

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSCLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 311032010 4 - 311212009

2 Passivo Tolal 1.429.791 1.505.769
2.0t fassivo Circulante 603,620 604.011
2.01.01 Empréslimos e Financiamentos 58.716 53.822
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 1]
2.01.04 Impostos, Taxas e Conliibuighes 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar ] o
2.01.08 Provisdes 0 0
2.01,07 Dividas com Pessoas Ligadas 1] 0
2.01.08 Oulsos 550.905 550.189
2.01.08.01 Rectirsos de aceiles e emissao de fitulos 308,779 251.621
2.01.08.02 Certificados de Recebiveis Imobiiidrios 2.636 3.000
2.01.08.03 Instrumentos Financeiros Derivalivos 18.348 17.293
2.01.08.04 Obrigagées por aquisicio de Recebiveis 107.882 146.807
2.01.08.05 Outras Obrigagoes 113.160 131.378
2.01.08.08 Depbsitos ] 0
2.02 Passive Nao Circulante 206.963 288,284
2.02.0% Passivo Exigive! a Longo Prazo 208.963 288.284
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 140.259 135.351
2.02.01.02 Debéntures 0 o
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas ] o
2.02,01.05 Adiantamanto para Futuro Aumento Capital 0 0
2 02.01.06 Qutros 68.704 152,933
2.02.01.06.01 Recursos de aceiles e emissao de tilulos 14,966 46,868
2.02.01.06.02 Certificados de Recebiveis imobilidrios 28.262 33.889
2.02.01.06.03 instiumentos Financeiros Derivativos 353 1.159
2.02.01.06,04 Obrigacdes por aguisigbes de Recebiveis 7.284 22.648
2.02.01.06.06 Quleas Obrigagdes 12,745 43.252
2.02.01.06.08 Des4glos em investimentos consolidados 51417 5117
2.03 Resuitados de Exerciclos Fuluros 0 0
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0
2,05 Patriménio Liguido 611,208 613.474
2.05.01 Capital Social Realizado 512.250 512,250
2.06.02 Resetvas de Capitat 94 94
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 o
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 1]
2.06.03.02 ConlroladasiColigadas e Equiparadas 4] 1]
2.05.04 Reservas de Lucro 093.369 93.369
2.05.04.04 Legal 7.404 7.404
2.05.04.02 Estatutaria 0 o]

17/05/2010 156:30:28
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legistagdo Socletéria

1-CcODIGO CVM
01792.2

2 - DENOMINAGAC SOCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CNPS
02.762.113/0001-50

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reals Mit)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAD 3 -31103/2010 43111212009

2.05.04.03 Para Contingéncias [\ o
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.056 Retengao de Lucros 85.965 85.965
2.05.04.08 Especial p/ Dividendos Nao Distribuldos o 0
2.05.04.07 QGutras Reservas de Lucro o 1]
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Pateimonial 8.140 7.761
2.05.05.0% Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 8.140 7.781
2.05.05,02 Ajustes Acsmulados de Conversao o] 1]
2.05.05.03 Ajustes de Combinacao de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejufzos Acumulados (2.645) 1]
2.05.07 Adiantamento para Fuluro Aumento Capital o 0

1710512010 15:30:29
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SERVICO PUOBLICO FEDERAL
CcuM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR ~ Informag¢des Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.hA. 02.762.113/0001-50

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
1. Contexto operacional
A Brazilian Finance & Real Estate S.A.("Companhia®) tem como objeto social a parficipagdo em oulras sociedadas, comerciais ou

civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quolista, a participagao em empreendimentos imohilidrios e a participagéo
como quotista em fundos de imestimentos regutarmente constituidos.

A Companhia controla direla ou indiretamente: as imestidas Brazilian Morgages Compania Hipotecaria (BM), Brazilian Securities
Companhia de Secudlizagdo (BS), Brazilian Capitel Companhia da Gestdo de Imestimentos Imobilidics (BCH BMSR I
Participagbes S.A. {que detém 100% da BM) ¢ BM Suva Casa Promolora de Vendas Lida. (em conjunto "Companhias”}.

As Companhias ém suas afivdades vinculadas diretamente ao mercado imobiliado, aluando: () nos financiamentos de
empreendimentos imobilidrios residencials & comercials para incorporadorasiconstrutoras e pessoas fisicas; {ii) na aquisicao e
securitizagdo de crédilos hipotecérios ¢ imobiliérios, assim compreendida a compra, venda e preslagao das respeclivas garantias
em créditos hipotecérios e imobilidrios; a emiss&o e colocagho, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiwis Imobiliddos -
CRIs, padendo emitic oulios Utulos de eréditos, e a prestagao de senigos e redlizagio de outros negbeios referentes a operagdes no
mercado secundério de hipotecas e créditos imobiliarios, de acordo com a Lei no. 9,514, de 20 de novembro de 1997; e {iii} na
administrago e na operago de alivos imobllidrios em beneficio de lerceiros, no teritorio nasional, na prestago de senigos de
assessoria e consultoria no setor imobilisrio a terceiros, ra administragio de valores mobilidrios e na prestacio de sendigos de
consultoria e esluturagdo técnica-financeira para obtengdo de recursos junto a imestidores para projelos de cuniio imobilidrio.

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. e controladas detém em conjunto paricipagBes, em 3t de margo de 2010, nos seguintes
fundos de investimento imobitiario, que foram objetes de consolidagdo, constituidos conforme a Instrugao CVM no. 205: Fundo de
tvestimento Imobiliario Premier Realty {100%), Fundo de lavestimento Imobilidrio BM Asset (100%), BC Fundos dos Fundos de
Investimento Imobiliro (100%), Fundo de Investimento imobilidrio Comercial Progressivo {100%), Fundo de Investimento Imobiliario
Property invest (100%}, Fundo de Imestimento imobilirio Cnix (100%) e Funda de investimento Imobiliério Rubi (100%).
Adicionalmente possut parcela de parlicipagdo no capital da Parque Cidade Incorparagdes S.A. de 66,67%. Por acordo de
acionistas, o controle {direto ou indicelo) e gestdo dessa investida ¢ compartilhado a participagao nos lucros gerados & diferenciada
(33,33%).

As aliidades empresariais sac suportadas por uma estrulura corporaliva Unica que provd, de forma integrada, toda a base
tecnoldgica, o processamento e os controles operacional, comerclal, adminisirativo, financeiro e legal necessarios a realizagéo das
suas diversas atiidades no ramo imobilidrio.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As informagdes limestrais foram elaboradas de acordo com as prélicas contabeis adotadas no Brasil e foram elaboradas em

conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, e com as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios {CYM) & Banco Centeal
do Brasit (BACEN).

A elaboragao das informagbes limestrais exige que a Adminislragao slelue esfimativas e adole premissas que afelam 0s
montantes dos ativos e passios apresentados, a diwigagdo de alivos e passivos contingentes na dala das demonstragdes
financeiras, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periedo do relatdrio, © uso de estimativas ndo se
limita & selecio da vida Glil de bens do alivo pemanente, mas se estende As provisdes necesséras para passiws contingentes,
provises para crédilos de liquidagso duvidosa, valor justo, impostos e encargos semelhantes. Os resultados efelivos podent variar
em relagdo 4s estimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°. 11.638, allerada pela Medida Provistria - MP n°. 449, de 3 de dezembro de
2008, comertida na Lei n® 11.941/09 que modificaram e introduziram novos dispositivos & Lei das Sociedades por Acbes. Essa
alteragdo teve como principal objetivo atualizar a legisiagao societénia brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das
priticas contabeis adotadas no Brasil com aguefas constantes nas nosmas internacionais de contabilidade que sao emilidas pelo
"Intemational Accounting Standards Board - 1ASB". As modificagbes nas pedlicas contdbeis foram adotadas a partir das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2008 e estdo sendo aplicadas de maneira uniforme em 2009 e 2010.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Novas normas e interpretagdes de normas que alteram as praticas contabels adotadas no Brasil, dentro do processo de
convergéncia com as normas intemacionais foram publicadas a partir de 2009, sendo requeridas para os exercicios sociais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2010. Enlretanto, a Companhia ¢ suas controladas optaram em 31 de margo de 2010 pela faculdade
prevista pela Deliberagao CVM 603/09 de apresentar os seus Formulrios de Informagdes Trimestrais - [TR durante o exercicio de

2010 conforme as nommas contébeis vigentes até 31 de dezembro de 2009.

A Companhia estima que os principais impactos em suas demonstragoes financeirasfinformagdes trimestrais serdo decorrentes da
aplicagao dos pronunciamentos: CPC 26 - Apresentagéo das demonstragdes contabeis; CPC 22 - Informagdo por segmento; CPC
38, CPC 39 & CPC 40 - Instrumentos financeiros - reconhecimento, mensuragdo, apresentagao e evidenciagdo, entretanto, devido ao
processo de adaptagdolimplementagao de controles e sislemas para apuragao dos referidos ajustes enconlrar-se em andamento,
ndo & possiel estimar os possheis efeitos decorrenles da adogdo das referidas pralicas no paliménio liquido e no resultado
individual e consolidado da Companhia em 31 de margo de 2010.

0 processo de consolidaéo das contas palrimoniais e de resultado corresponde a soma horizontal dos saldos das contas do atio,
do passivo, das receitas e despesas proporcionalmente & participagao socielaria direta ou indireta delida pela Brazilian Finance &
Real Estate S.A. em cada controlada e fundos de investimento imobilirio exclusivos, segundo a sua nalureza, complementada pela
reclassificago do deségio para a rubrica de passivo ndo circulante e pela eliminagao dos resullados no realizados, dos saldos de
contas correntes e oulras contas integrantes do ativo efou passivo mantidos entre as Companhias. As receilas e despesas das
controladas e fundos de investimento imabilidrio exclusivos foram consolidadas pela Companhia para o periodo ou a partir do més de
sua aquisigao/conslituico até 31 de margo de 2010.

0 sumério do balango palrimonial em 31 de margo de 2010 e de 31 de dezembro de 2009 do resultado das controladas e fundos
de imvestimento imohilidrio consolidados, apresenta-se a seguir.

Balangos Patrimonials em 31 de margo de 2010
Parque Cidade ~ Property lnvesl.

Descrigéo BS BM BC BMSR I BMSua Casa (SPE) (a) (Fi)
Ativo circulante 234.790 435448 3.093 928 80.376 83.584 1.140
Realizavel a longo prazo 229.837 167.758 1.980 - 50.731 4368 557
Investinmenlos - 1 - 153.746 35.628 51,573 94952
Imoblizado 153 174 195 - 1.481 62

Intangivel - 254 5 - 318 - -
Total do ativo 464.780 603.635 5213 164,674 168.534 139.587 96.649
Passivo circulante 146.934 441.300 1.098 1.024 2.504 23131 33.442
Exigivel a longo prazo 171639 8.589 - - . 9.565 12.562
Patrimdnio liquido 146.307 163.746 4175 153650 166.030 106.885 50645
Total do passivo e

patriménio liquido 464.780 603.635 5.213 154.674 168.534 139.587 96.649

() Consolidada proporcionalmente a respectiva parlicipago delida.
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Balangos Palrimeniais em 31 de margo de 2010 - (Continuagao)

Comarcial
Premizar Realty BMAsset  Progressive Onix Rubi
Destrigdo {3 {Ff) {f)  BCFundo (FR) { (FR)
Afivo circulante 24t 249 30 1032 1 i
Realizével a longo prazo 102 . - 405 504 504
hwestimentos 68.741 . - . -
Total do ativo 69.084 pL o 3 1497 505 505
Passivo circulante 1.221 87 4 1.035 § 5
Exighvel 2 fongo prazo . - . - . -
Palrimdnio liquide §1.857 162 pli 402 560 500
Total do passivoe
patriménio Hiquide £9.084 249 30 1437 505 505
Balangos Palrimonials em 31 de dezembro de 2009
Pargue Cidade  Property hvest.
Descrigio BS OB 8C BMSRS  BMSuaCasa (SPE) (a} {FR)
Aivo cireulante 213869 416637 4.054 938 18.035 146616 1424
Realizave! a kngo prazo 245,407 142.348 1050 - 56.30% . 552
hvestimentos - 1 - 149.975 M 49.402 93.349
obiizado 159 192 205 . 1.284 66
hiangivel . 19 1 - 212 : :
Total do ative 519.435 £59.376 5.316 150.913 170,154 196,084 95.026
Passivo tireulante 135559 402.106 1218 1013 1496 UM 33499
Exighvel a longo prazo 188 560 1205 . - 1.102 59358 43405
Resuttado de exercicios
fuduros - - . . . - -
Palrimbnio liyido 145318 149.975 4098 149.900 167.583 102.633 18.031
Total do passivo ¢
patriménio liquido 519.435 £69.376 516 150.913 170.451 196.004 95.025

{a) Consolidada proporcionaiirente & respectiva paricipagio delida.

17/05/2010 15:30:35 pag: 25



SERVICO PUBLICO FEDERAL
cvM - COMISSA0 DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA~BASE - 31/03/2010

01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. 02.762.113/0001-50
06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Balangos Patrimeniais em 31 de dezembro de 2008 - (Continuago)

Premier Reatly BiAsset  Excellente Comrerclal Onix Rubi
Descrigio {FI) (FIy (Ff)  Progressivo{Fl} {Fh {Fi}
Alive creutante 269 845 2735 3 1 1
Realzdvel a longo prazo 26 163 6.278 - 500 500
hivestimentos £8.859 13.125 - - - -
Totat do alive 69.424 13.933 9,043 34 501 504
Passivo cikculante 64 140 8.593 3 6 B
Exigivel a longo prazo - 13779 - - - -
Patrimdnio fiquido 69.360 14 420 H 495 495
Totaldo passivo e
palriménio liquide 69.424 13.933 9.043 34 50 501

Pemansiragio do resultadoe do periodo de 1° de janeiro do 20102 31 de margo de 2010

Descrigao BS BM BC BMSRH 8MSua Casa
Receta da intermediago thanceira 18.106 17.864 43 - 1378
Despesa da niermediacdo financeira (10.866) {8.948) - - -
Resutado brito da intermediagao financeira 7.240 8013 43 - 1378
Resutado em participagdes societdrias - - - 3m 1417
Outras receltas (despesas) operacionais (5.060) (2.582) 538 {20) (4.541)
Resutade antes da frbutago sobre o lucro & participages 2180 8331 561 3751 {1.746)
frposta de renda e confrbuigdo social {1.755} (2.909) (504) - .
Ativo fiscalpassivo dferido 564 349 - 223
Participagdes no kicro - . - . -
Lucro liquido {prejuizo) 939 am 7 3754 {1.523)
Acdesiguotas integratizadas do capilal social das
investidas 45.845.984 722870 8.499.999 761.807 $71.999.998
Ordindrias 45.845.954 351.485 £.499.959 380.904 -
Freferenclais - 361.485 - 380,903 -
Quotas - - - . 171,999,598
Agdesiquotas do capital social possuidas pela Gompanhia
{direta elou indiretamente) 45,345.984 722970 8.498.999 761.807 174.999.948
Ordindrias 45.845.984 361.485 8.499.999 380,804 -
Preferencials - . 351485 - 380.903 .
Quolas - . - . 171.999.938
% de participagio da Gompanhiano capitat soctal das 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Ordinarias 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Preferencials - 100,00 - 100,00 -
Quotas . . 100,00
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Demonstragio do resultado do periodo de 1° de janeiro de 2030 2 31 de margo de 2010 - (Conliniagéo)

Parque Cidade  Properly hwest.  Premier Reatly BM Asset
Descricio (SFE) {a) {FIy (Fh {F9)
Receta da intermediag 3o financelra 14544 20 1.0H1 1.060
Despesa da ntermediago financetra {10.213) - (986} (534)
Resutado bruto da intermediago financeira 433 20 ¥ 926
Outras recetas (despesas) operacionais 443 {131} {1.527} (1
Resutado antes da tributagdo sobre o lucro e parlicipagbes 4774 (it1) (1.492) 149
Alwo fiscal f passivo dderido {521} - - -
Lucro liguido (prejuizo} 4,263 {114) {1.482) 14%
Agdesfquolas Integralizadas do capilal sockal das
investidas 10.000 234,500 776413 £.000
Ordindrias 10.060 - - .
Preferenciais - - - -
Quolas - 234.500 716413 5000
Agesiquotas do capial socia possuidas pela Companhia
{direta eiou indirelamenta) 6.667 234.500 716443 5.000
Ordindrias 6.687 . . -
Preferenciais - - - -
Quolas - 234,500 776,413 5000
% de participagdo da Gompanhia no capital soclal das
investidas 66,67 100,00 100,00 100,00
Ordindrias 66,67 . . B
Preferencials . - . -
Quotas - 100,00 100,00 10000

ta) Consolidadas proporcionalmente as respeclivas parlicipagdes detidas e inclut efefos das distrbuigdes dasproprocionals e weros.

Demonstragio do resultado do periodo de 1° de janeiro de 2010 a 31 de margo de 2010 - {Continuagio)

Comercial
Excefence (FI)  Progressivo

Descriglo fat (FH  BCFundo(FI} Onix {F8) Rubi (F§
Receila da infermediagdo Enanceira 209 1 13 10 i
Resultado bruto da inlermediagdo financeira 209 H 13 10 10
Qutras recettas (despesas) operacionals (222) {6) {111} (5} {5
Resultado entes da trbutagdo sobre o lucro e parlicipagdes {13 {5) (98} 5 5
Lucro liquido (prejuizo) (43} {5} {98) 5 5
Agdesiquotas infegralizadas do capital social das
investidas 5.000 29.000 5.000 5.000 5.000
Ordindrias . - . - .
Preferencials - - - - -
Cuotas 5.000 29.000 5000 5.000 5.000
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AgSesiquotas do capilal social possuidas pela Companhia

{direta ejou indiretamente} 5.000
Ordindrias

Preferenciais -
Cuotas 5000

% de parlicipagio da Companhia no capital social das

investidas 100,00
Ordinirias -
Preferencials -
Quotas 100,00

Legislagidc Societéria
DATA-BASE - 31/03/2010

#STATE S.A: .02.762.113/0001—50
20000 5000 000 5000
20000 5000 5000 5000
00,00 000 10000 100,00
10000 0000 10000 100,00

(a) Enmergo de 2010 a Companhia deixott de ter a participagao mejortéria, deixando de integrar 05 saldos do consclidado. As demonstrages do resultado

inclui restiade do periodo de 1° de janeire a 26 de levereiro de 2010,

Demonstragio do resultado do periodo de ¥° de janeiro de 2009 2 31 de margo de 2009

Descricdo BS BM BC BMSR BMSua Casa
Receila da intermediagdo financeira 8330 12539 kY] - 2213
Despesa da intermediagdo financea {5.141) (7.150) - - -
fesuttado bruto da intermediago financeira 119 5.369 37 - 2213
Resutado em parlicipacdes societérias - - - 1622 299
Quiras receitas {despesas) operacionais (5712} {2.645) a3z {16) (5.078)
Resuliado antes da tribulagio sobie o lucro e pardicipagdes (2.493) 2744 369 1606 {2.564)
kvposto de renda e contrbuiglo social {2.559) {1.157) (451) - .
Afivo liscal / passivo diferido 8751 633 - -

Participagfes no lucro - . - - -
Lucro liquido {prejuizo) 705 1,620 {82} 1.606 (2.564)
Acdesiquotas integralizadas do capilat social das

investidas ' 45.845.934 122.870 8.499.999 761.807 141.999.998
Ordindrias 45 845 984 361.485 8499599 380.904 -
Preferenciais - 161485 - 380.903 -
Quotas - - 141.999.988
Agbesiquotas do capital soclal possuidas pela Companhia

{direia elou indiretamente) 45.045.984 722910 8.499.999 761.807 141.999.998
Ordindrias 45.845.984 361485 8,499,999 350.904 -
Preferencials - 361.485 - 380,903 -
Quolas - - . - 141.999.998
% dp participagio da Companhia no capilal soclal das

investidas 106,00 99,99 100,60 100,00 100,60
Ocdindrias 100,00 100,00 100,00 108,00 -
Preferencials 100,00 - 100,00 .
Quotas . - - 100,00
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Klabin Segal

Parque Cidade Lapa(SPE}{a)  Premier Really
Descrigio (SFE) {a) 0] (Fh  BMAssel{fl)  Bxeelence ()
Receila da intermediago financeira 1014 {2.310) 1.442 14 14
Despesa dainlermediago financeira - 100 £1.005) {3) {6}
Resullado brudo da infervediaco linanceyra 1014 {2.210) 7 H 8
Resuitado emparticipagdes societdrias - . - -
Outras receitas {despesas) operacionals (147 (5} (284} - -
Resutiado anles da kributag&o sobre 0 kicro e participagdes 897 {2.215) 63 1t 8
iposta de renda e contribuicdo social - {200} - -
Ativo fiscal / passivo diferido -
Participagdes estatutérias no lucro - - - - .
Lucro liguido {prejuize} 897 {2.415) 63 1 8
Agdesiquotas integralizadas do capial sociat das
investidas 6.667 5.100 116113 5.000 5,000
Ordindrias 6,667 5100 - . -
Preferenciais - - - - -
Quolas - . 7i6.113 5.000 5.000
Agdesiquotas do capital social possuidas pela Companhia
{direta efou indirelaments) 8.667 5.100 176413 5.000 5.000
Ordindrias 6667 5.100 - . -
Preferencials - . - - -
Quatas . - 178.413 5000 5,000
% de participagdo da Companhia no capital social das
inveslidas 66,67 25,50 100,00 100,00 100,00
Ordinrias 66,67 51,00 - - -
Prelerenciais - - - - -
Quotas . - 100,00 100,00 100,00

(a) Consafidadas proporcionalmenie 4s respectivas participagtes detidas e incld efeilos das distripuigdes desproprocionals de husros.,
{h) Em30 de ouiubro de 2009, a Coapantéa deixou de ter a pariicipag 3o majoritéria, deixando de infegrar os sados do consofdado.
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Demonsltragio do resullade do perlodo de ¥ de janeiro de 2009 a 31 de margo de 2009 - {Continuagio)

Comercial

Progressivo  Froperty hvest,
Descrigo {rg {Fi}
Receila da intermediagdo [inanceira i 10
Despesa daintermediacdo financeira . .
Resultado brufo da intermediagdo financeira 1 10
Resullado em parficipacdes socleldrias - .
Oufras receitas (despesas) operationals % {150}
Resuitado anles da fributacdo sobre 0 licro e parlicipagdes & {140}
frposto de renda e contribuigao social -
Ative fiscat ! passive diferido
Participagtes estatulérias no fucro - -
Lucro liquido (prejuizo) ¥ (140}
Agbesfquotas Integralizadas do capital social das investidas 9.000 234,500
Ordindrias - -
Preferencials . :
Quatas 28.000 234,500
Agdesiquolas do capilal social possuidas pela Companhia {direta efou indiretamente) 29.060 234.500
Ordinérias - .
Preferenciais - -
Quolas 29.000 234500
% de parlicipagio da Companhia no capital soclzl das investidas 100,00 100,00
Ordindrias - .
Freferenciais . .
Quotas 00,00 100,60

A sequir apresenta-se um resumo das atividades das empresas controladas direta ou indiretemente:

(i) Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo (BS) - tem como objetivo social & aquisicdo e secudtizagéo de créditos

hipotecdrios e imobilidrios, assim compreendida a compra, venda e prestacéo das respectias garantias em crédilos
hipotecérios & imobilirios; a emissdo e colocago, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobifidrios - CRIs,
podendo emilir outros tilulos de créditos; e a prestagéo de sendgos e realizagdo de oulros negdcics referentes a operagdes no
mercado secundério de hipotecas e créditos imobilidrios, de acordo com a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1597,
Como parle da reoganizagdo societaria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da Companhia aprovaram a
incorporagao da empresa confroladora Ourimest Securilies Paricipagdes Lida., cujo Unico ativo era a participagéo societéria na
BS. No momento da incorporagéo, o 4gio registrado na empresa incomporada, assim como a correspondente provisao no valor
de R$ 11.450, foram regisirados, nos lermos das Instrugbes CVM n® 319/99 e 349/01, ndo acametando aumento de capital
social ou patrimdnio flquido da BS.
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(i) Brazilian Capital Cia de Gesldo de Imeslimentos Imobilirios (BC) - tem como objetivo social.

(a) aquisicdo, direta our indireta, em beneficio de terceiros, sejam ou néo relacionados com a Companhia, efou fundos,
Companhias de inestimento efou quaisquer outros weiculos de investimento semethantes efou similares, constituldos pela
Companhia, da ativos imobilidrios localizados no temtério brasileiro; {b) & adminislragdo e a operagéo de alivos imobilidrios em
peneficio de terceiros, sejam ou nfo relacionados com a Companhia efou Fundos, criados para o proposito de inestimento
imobilidrio, no temitddo brasileiro; (c) a prestago de senigos de assessoria e consulloria no selor imobitidrio a terceiros, sejam
ou ndo relacionados com a Companhia, efou Fundos, criados para o propdsito de investimento imobilidrio no terdilério brasiteiro;
(d} & participagdo em outras sociedades, ¢ivis ou comerciais, nacionais ou eslrangeiras, na qualidade de sécla, acionista ou
quotista; (e} a administragBo de carteiras de valores mobilidrios e (f) prestagdo de senigos a terceiros, de consultoria e
estruturagdo técnica-financeira, para obtengio de recursos junlo a investidores para projetos de cunho imobilidrio,

(i) Brazilian Morigages Companhia Hipotecéria (BM) - tem como objeto social a prética das alividades inerentes &s Companhias

Hipotecarias conforme definido na Resolugdo n° 2.122/94 do Conselho Monetario Nacional,

Visando as unificagdes das alivdades e da administragdo com a consequente ofimizagdo de custos adminislrathws,
comercials e financeiros ¢ racionalizacdo de trabalho, operacles e metas de organizago, proporcionando por fm, maior
rentabilidade a0 negécio, foram aprovadas em 2005 as incorporagdes das empresas controladoras BMSR Participagdes S.A. e
Cadim Mortgages Participagdes Lida., respectivamente, a BM.

No momento da incorporagdo, 05 agios registrados nas empresas incomoradas assim como a correspondente provis&o no valor
de R$ 17.564, foram registrados nos temos da Circular n® 3.017 do BACEN, néo acarretando aumento no capital sociel ou
patrimdnio liquide da BM.

Concomitantemente ao processo anteriormente citado, foi constituida a BMSR Il Participagdes S.A., que passou a deler 100%
do capital da Brazilian Morigages Companhia Hipotecéria,

(M) A BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida. - foi constituida em 12 de abril de 2007, com o objelivo social: {a) intermediagdo
de negdcios; promogdo de vendas na captago de recursos financeiros & coniratagéo de senvcos, agindo em nome préprio ou
de terceiros, podendo receber valores, promover cobrangas extrajudiciais, conlratar, gerir recursos, e ainda, sub-ogar, ceder,
alienar, promover, teansferir, a titulo gratuito ou oneroso, direitos e obrigagdes a ferceiros interessados; (b} a prestagéo de
senigos de recepgdio & encaminhamento de pecidos de empréstimo e financiamento, bem como o levantamento de dados
cadastrais; {¢) a parficipagio como quotista ou acionista em outras sociedades.

() A Klabin Segall Lapa Empreendimentos Imobilidrios S.A, tem por objelivo a incorporagdo imobiliaria, desemoivimento e
implantacao de empreendimento no Rio de Janeiro. Esse investimento foi alienado em 30 de cutubro de 2009,

(M) O Parque Cidade IncorparagBes S.A. tem por objetivo a incorporagdo imobilidria de torres de centro empresarial.

A conciliago do patrimdnio figuido, o resultado da Companhia e consolidado & assim demonslrada:

311032010 2000 0312080 311032009

Patriménio Patriménlo
liguido ligido  Resuliado Resultado
Companhia 613.374 615.981 (2.986) {7.585)
Luero ndo reaizade {realizagdo por venda) relacionads a receita de aplicages em
debéntures na Companhia regisirada no ativo da investida {1.905) {1.905) . {1.475)
Outros {261) {602) 341 (50}
Consolidado 611.208 613.474 {2.645) {8.110)
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3. Sumério das principais praticas contaheis
a) Resultado do exercicio
0 resuitado & apurado com base no regime contabil de competéncia,

b) Caixa e equivalente de caixa
Compreende numerdrio em espécie ¢ depdsitos bancarios disponfels, bem como aplicagdes financeiras de curlo prazo, de alta
liquidez, que sdo prontamente comersheis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeilas a um insignificante risco
de mudanca de valor.

¢) Instrumentos financeiros e titulos e valores mobiliarios

(i} Classificagdo e mensuragdo
A Companhia classifica seus alivos financeifos sob as seguintes categorias: (i} empréstimos e recebiis & (i) titulos
disponivels para venda, A classificagio depende da finalidade para a qual os aliws financeiros foram adquiridos. A
Administeagao determina a classificagio de seus alivos financeiros no reconhecimento inictal,

As aplicagGes em fundos imobilidrios em que a Companhia mantém infuéncia significativa na administrago estéo sendo
apresentadas no alivo nao circulante - realizével a longo prazo, nas demonsiragdes da conlroladora.

Empréstimos e recebivels:

Incluem-se nesta categoria os recebieis que s3o ativos financeiros ndo-derivalivos com pagamentos fixos cu determinduels,
ndo cotados em um mercado afivo. Séo incluldos como ativ circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superiof a 12
meses apés a dala de emissdo do balango (estes séo classificados como alivos ndo-circulantes). Os recebiveis da Companhia
compreendem substancialmente os recebiveis imobiliddos. Os receblveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efefiva, que & equivalente ao valor de mercado na data do balango.

Aivos financeiros disponiveis para venda:

Os aliws financeiros disponfeis para venda sfo ndo-derivalivos que s@io designados nessa calegoria ou que no s&o
classificados em nenhuma, culra categoria. Os alivos financeiros disponfvels para venda s20 contabilizados pelo valor justo. Os
juros de titulos disponieis para venda, calculados com o uso do méfodo da taxa de juros efeliva, sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente & variagdo no vator justo, quando aplicawel, &
langada conlra paldmdnio liquido, na conta ajusles de avaliapdo patrimonial, sendo realizada conlra resultado quando da sua
liquidago ou por perda considerada permanente (impalment),

Os tilulos adquiidos pela BM com o propésito de manté-los disponheis para venda so conlabilizados e awliades de acerdo
com 0s ¢nitérios determinados pelas Circulares n® 3.068 e 3.082 do Banco Central do Brasil.

(ii) Instrumentos derivativos e atividades de hedge
Inicialmente, os derivativs s3o reconhecidos pelo valor justo na data em que um conlrato de derivalivo @ celebrado e séo,
subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as variagdes do valor jusio fangadas conlra o resultado, excelo
quando o derivativo for designado como um inslrumento de hedge de fluxo de caixa.
Embosa a Companhia faga use de dervativos com o objelivo de prolegdo global, ela ndo aplica a chamada conlabilizagdo de
hedge {hedge accounling).
O valor justo dos instrumentos denvativos estd diwigado na Nota 16,
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(iii} Valor justo

Os valores Justos dos inweslimentos com colagdo piblica sAo baseados nos pregos aluais de compra. Para os atiws
financeiros sem mercado ativo ou cotagdo piblica, a Companhia estabelece o valor justo atrawds de técnicas de awaliagio.
Essas técnicas incluem o uso de operacBes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a oulros instrumentos que s&o
substancialmente simitares, a andlise de fluxcs de caixa descontados e os modelos de precificagdo de opgdes que fazem uso
de informagdes geradas pelo mercado e na auséncia destas, informagdes geradas pela adminislragao da prépria entidade.

A Companhiz avalia, na dafa do balango, se ha esdéncia objeliva de que um alivo financeiro ou um grupo de alivos financeiros
esta registrado por valor acima de seu valor recuperével (impaimnent). Se howwer evdéncia para 0s alivos financeiros disponfweis
para \enda, a perda cumulativa - menstrada como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer

perda por impairment desse ativo financeiro previamente recorhecida no resultado é retirada do patimdnio e reconhecida na
demonstragio do restilado.

d) Recehiveis imohilidrios e certificados de recebiveis imobifiarios

Os Recebiweis Imobilisrios e os Cedificados de Recebiveis Imobiligrios - CRIs s3o registrados pelo valor de aquisicho e
captagdo respeclivamente, acrescidos dos rendimentos efou encargos auferidos/incoridos até as datas dos balangos. No caso
de securitizagdo em que exisle ctausula de coberlura de palimdnio negatiw da securitizagdo pela BS, os ativws e passivos
580 apresentados em separado. Nas secusilizagBes em que tat cléusula ndo existe, o saldo da securilizagdo & demonstrado
pelo liquido, no alivo ou passiv, na rbrica "Operagdes securitizadas” conforme aplicéwel.

0 4glofdesagio auferido na aquisicio de recebiweis imobiliddos, engquanto ndo s&o emitidos Cerificados de Recebiwels
Imobiliarios - CRIs a eles vinculados, & apropriado ao resuilado de acordo com o prazo de encimento dos receblweis (Nota 7).
Na emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs com cidusula na qual a BS é responsawel pela coberlura de
eventual patriménio negativo da securitizagdo, o gio/desagio permanece sendo amortizado na forma anteriormente descrita;
por o¢asido da obtengio do registro provisério junto a CVM e consequenie emissdo e venda dos Cerdificados de Receblwis
imobilidrios - CRIs sem a referida cliusula de cobertura, o Agiofdesagio obtido na aquisigio dos recebiveis imobiliarios &
apropriado infegralmente ao resutlado.

0 4gio/desagio incomido apds a emissdo @ venda dos Cedificados de Recebiweis imobilidrios - CRIs & apropriado ao resultado
pelo prazo dos Certificados de Recebiweis Imabiligrios - CRIs, na existéncia de cidusula de coberlura pela BS de patimdnio
negalivo; no caso das emissées sem a referida clausula, o dgio/desagio é apropriado ao resultado no momento da colocagdo
dos Certificados de Recebivais Imobilidrios - CRls.
) Operagfes de crédito

As operagbes de crédito realizadas pela BM sdo registradas por seus valores Iniciais, acrescidos de juros e afualizago
monetdna e ajuslados ao valor de mercado, quando aplicawel. A provisdo para créditos de liquidagdo dwddosa foi constitulda
com base na Resolugdo n° 2.682 do BACEN, sendo julgada suficiente para absorver as perdas proviwis na realizago de
créditos, estimada com base na anélise das operagdes em aberto, nas garantias e dos fscos especificos e globais da carteira.

f) Investimenlos
Os investimentos em confrofadas sdo avaliados pefo método de equivaléncia patrimonial. O deségio sobre 03 inveslimentos terd
a sua amortizagdo apenas por ocasido da baixa do investimento.
Os investimentos no cansolidado confemplam subslancialmente os iméweis para renda, prontos ou em construgdo, de
propriedade dos fundos de investimento imobiliario e das SPEs, apresentados pelo custo de aquisicdo, liquido de depreciagdo
calcutada & taxa de 4% a0 ano, quando aplicwel.

g) Imohilizado ¢ intangivel
O imobilizado & demonstrade pelo custo de aquisigho, deduzido da depreclagio acumulada. A depreciagdo é calouwlada pelo
método linear, ulilizando taxas anuals estabelecidas com base na vida (il e econdmica dos bens.
O intanghel inclut os 4gios na incomporagio pela BM, das empresas BMSR Paricipagbes S.A. e Cadim Morgages
Participagdes Lida., bem como o 4gio proveniente da incorporagdo da Qurinvest Securities ParlicipagBes Lida. pela BS ambos
{otalmente amerlizados ou provisionados em periodos anlerores, e softwares em uso, 0s quais sdo amerlizados em ¢inco
anos.
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h} Imposto de renda e contribuigdo social
A provisdo para imposto de renda, quando aplicawel, & constituida com base no lucro real {iributdwel) & allqucta de 15%,
acrescida do adicional de 10%, e a provisio para contribuicao social & alinqucta de 9%, confome legislaggo em vigor. Foram
constituidos créditos lributarios decorrentes das diferengas tempordrias.
De acordo com a Medida Provisdria n® 449/08, convertida na Lei n® 11.941/09, as modifcagles no critério de reconhecimento
de receitas, custos e despesas complladas na aplicagdo do lucro liquido do exercicie, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e
pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terfo eleitos para fins de apuragdo do fucro real da pessoa juridica
oplante pelo Regime Trbuldrio de Transicdo - RTT, devendo ser considerades, para fins tributdrios, os mélodos e celéros
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins conldbels, os efeites tributdrios da adogBo da Lei n® 11,638/07 estdo
segistrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
0 imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados, s aliquotas vigentes, sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negaliva de contrbuigo social e as comespondentes diferencas tempararias entre as bases de
calewlo do imposto schre ativos ¢ passivos e 0s valores conlabeis das demonstragfes financeiras.
Imposlos diferidos atives so reconhecidos na extensao em que seja provével que o lucro futuro tribuléwe! esteja disponivel para
ser uliizado na compensagdo das diferengas tempordrias elou prejulzos fiscais, com base em projecbes de resuitados futuros
¢laboradas e fundamentadas em premissas inlemas e em cendrios econdmicos fuluros que podem, portante, sofrer alteragdes.

i) Cessdio dos recehiveis imohilidrios
Os monlantes referentes a contratos de cessdo dos recebivels imobilidrios futuros decorrentes da locagéo de empreendimentos
dos Fundos de Investimento Imobiliario Premier Really e Propery Invest, estdo sendo apropriados ao resuitado pelo prazo dos
respectivos conlratos e classificados como valores redutores do custo do investimento.

i) Ajuste a valor presente
Fm atendimento ao Pronunciamento Técnico CPG 12, aprovado pela Deliberagdo CVAM n® 56412008, a Companhia mensuea g,
quando aplicavel, efelua ajuste a valor presente dos elementos do alivo e do passivo de longo prazo, ou de curto prazo quando
hotrer efeito relevante. Sao utilizadas taxas de desconto que refitam awatiagdes condizentes com o mercado, considerando o
vator do dinheiro no tempo & os riscos especificos do ativo e do passivo em suas dalas originais. Na auséncia da informagdes
disponiveis de mercado, séo ulilizadas como referéncia operagdes similares, principalmente quanto aos prazos e fatores de
fisco envolvidos.
Foram objeto de ajuste substancialmente os "Valores a Pagar pela Compra de Imdwéis”, registrados na rubrica "Outras
Obrigagdes” (Nota 14), Em 31 de marga de 2010 o referido ajuste fotaliza RS 1.962 (31/12/2009 - R$ 4.350).

k) Valor recuperavel
A Companhia efelua a andlise sobre a recuperag3o dos \alores registrados no imobilizado e no inlangivel, a fm de que sejam
registradas as perdas por redugdo do velor recuperavel, quando aplicéwe!.
Como resultado dessa andlise, a Companhia apurou que os referidos ativos ndo estdo registrados por mortantes superiores

a0s valores provaveis de recuperagao, fato pelo qual ndo houve a necessidade de efeluar ajustes, de acordo com a Deliberagio
CVM n® 527 (CPC 1). :
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4, Titulos e valores mobhilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e vatores mobifiarios sdo classificados como disponheis para venda. S&o representados por:

Coniroladora Consolidado
" 3i032010 3122009 0200 31212008
Operagdes compromissadas © . . 16.066 19.140
Titulos livres 131,98 143.892 30741 307.086
Certificados de Depdsito hterfinanceire - CD} - 101.736 75496
tetras Financeiras do Tesotro - LFT - - 25081 -
Certificados de Depdsilo Bancdrio - CDB 4386 30034 25,004 58252
Certficados de Recebiveis mobisrios - CRI® 3.845 14.262 55213 87929
Lelras de Crédito mobiigrio - LAY . 15.025 - -
Colas dg Fundos de nvestimento 113.255 84.571 85.222 81.565
Debéntures @ - - 14.305 2844
Titulos vinculados 99.736 89.730 19.762 §6.877
Cerlificados de Depésito Bancério - CDB & . . 34.003 2708
Cotas de Fundos de lnvestimento © 99.730 93,730 45.669 45.168
Total geral 1746 243622 403.299 393.103
Cireudante 34454 163.711 214716 249673
Longa prazo 197.262 89.0H 188.583 143430

(a) el dgio/desagio a amorlizar e provisde para desvalorizegdo dos Lhuos, quando aplcavel,

{b) hiclu, em31 de margo de 2010, RS 7.044 (311212009 - R$ 6.903) deposilades a tiufo de sequro caugdo na aquisicao de recebiveis, R$ 1.826 (31112/2009-
£ 1.932) corraspondente a recursos de apficagdes financeiras vincuiadas as securfizagdes de receblvels com cldusufa de coberiura de palrimbrio fiquide
negativo, RS 14.853 (311212000 - RS 2.710) vincuados ao pagarrento de carteiras de recebivels adquiridas, RS 10.151 {31/112/2009 - RS 9.849) dados em
garantia de fxo de recebiveis emoperagdo de securitizagdo, RS 219 (3111212009 - R$ 214) depositados a Huo de sequro caugio na venda de recebivels.
(¢} Correspandema recursos de apkcagBes financeiras comuso reskito conforme conlrato de dnha da crédito como BID (Nota 13.a).

(d} £m 31 de dezerbro de 2009 a investida Parque Cidade possui apicacdes em debéntures, com vencimento alé 19 da janelro de 2012, sobre as quais
incidemvariagéo de 99,5% do CDL
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(e} Cotas de fundos de investimento, no consolidado:

3110312610 3122000

Valor de Valor de

marcagio a marcagdo a

Cuslo mercado Custo mercado

fii Comercial Progressivo 19 5869 9646 5.969 9642
F4 Hotel Maxinvest 2114 29,358 21.794 29.358
Fil Shopping West Piaza 0 30.041 nns 30.941 31.808
FIBCRE Fund £0 18.461 24 581 21432 26.745
Fit Prime Portfélio 12018 14,553 9346 11819
BCRE Development Fund [FP 10.507 10,507 14707 14.707
FllExcellence # 7876 7.876 - -
Fll Edficio Castelo © 2655 2655 2685 2655
Total 110.216 $30.801 106.541 126.734

(i) Fis class¥icados como "disponiveis para venda’, cujo valor de marcagda foi apurado de acerdo como “valor justo”, sendo & confrapartida contabiizada em
conta aspeciica do patrimdnio iquide, liquida dos correspondentes efedos tributdrios. A realizagio dessa matcago na demonstragdo do resillado se dard
quando da efetiva alienago das referidas cotas.

{7} Em 31 de marge de 2010, esses Flls estdo classiticados como "para negoclagée”, e seu valor de marcagio apurado de acordo como "valor usto”, sendo a
contrapartida conlabikzada na demonstrago de resuliado, liquida dos correspondentes efedos frbutérios.

As aplicagtes financeiras, em 31 de margo de 2010, apresentam os sequintes vencimentos finais e laxas de remuneragao:

Dascrigdo Taxa Vencimento até

Certficados de Depdsto hterfinanceio - CDI £8,75% CDla 100,50% CDI 26/11/2010
Operagbes compromissadas 93,50% CDIa 101,20% CDL 14192011
Dabéntures 11,00% a.a. + IGP-M 11412011
Lelras de Crédito Imobitidrio - LCI 857%+TR 23212010
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Selic 7192010
Certficados de Depdsito Bancdrio - CDB 97,00% C0la 102,50% Coi 13112042
Cerlficados de Recebiveis frobiidrios - CRI 1080% a1281% 2.2 +IGP-M 20812039

Os titulos estdo custodiados, quando apticdwel, no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC, na Central de Custédia de
Titulos Privados - CETIP & na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia - CBLC,
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5. Operacdes de crédito (consolidado)

As operacdes de crédito compreendem financiamentos imobilidrios para témmino de obra e aquisicaolreforma de iméueis residenciais
¢ $80 alualizadas pela Taxa de Referéncia - TR, adicionada de 7,95% a.a. a 19,56% a.a. (311212009 - 7,67% a.a. a 19,56% a.a.),
ou Indice Geral de Precos de Mercado - [GP-M, adicionado de 6,00% a.a. a 19,56% a.a. (31/12/2009 - 6,00% a.a. & 19,56% a.a} ou
taxas pré-fixadas de 10,43% a.a. a 17,00% a.a. (311272009 - 10,43% a.a. a 17,00% a.a.) pagos mensalmente/semesiraimente e
com Uilimo vencimanto alé dezembvo de 2040,

a) Diversificagdo por prazo

3110372010 31122000

Ventidos & pastr de 15 dias 819 . 58
Vencidos ate 15 das ¢ a vencer 216 %0 das 21112 13.824
Avencer entre H e 360 dias 195.383 213.443
A vencer ha mais de 360 dias 154.080 140.783
Total 477.304 468.603

b) Diversificagdo por nivel de risco

As operagbes de crédito originadas pela BM foram classificadas por nhel de risco e a provisio de créditos em liquidagio foi
constiluida de acosdo com as nomas estabelecidas pelo Banco Central, como segue:

3410312010 3H2009

Provisdo Provisdo Provisio Provisio
Nvelde risco Saldos  requerida®  adicional ® lotal Saldos total

AA 302858 - - - J2.148 -
A 118,685 (593} {32) (625) 108.644 (672)
B 25,247 (252) {14) {266) 20713 (230)
C 23,550 {707) {39) (746) 19.869 (628)
D 4123 {412) (22} {43) 3826 {403)
E 1025 (308) (17 (325) 1.565 (494)
F 1128 (564} () (595) a2 (169}
G 436 {305} ) (322) 265 (195)
H 332 {332) - (332} 193 {193y
477,334 {3.473) {172) {3.545) 468.603 {2.884)

Marcagdo a mercado © 3.058 - - - 3306 -
Total 480.452 (3473 {172) (3.645) 471,908 (2.084)

{a) Frovisdo minaa requerida de acordo comos parimelros estabelecidos pela Resolugdo n® 2 682 do BACEN

(b} Provisao adicional constiuida e alocada emcada nivel de risco de forma a refletir situagbes de *stress” da conjuntura econdrrica.

(c) A carleira de financizmentos para pessoas fisicas da BM pode ser objelo de vendalcessdo, de forma que vem sendo classificada como "para
negociagAo”, & portant as operagdes possuem seuss sados contdbais ahstados a0 valor de mercado, apurado com base nas taxas médias praticadas nas
Litmas operagdes realizadas.
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§. Operagdes securitizadas (consolidado}

Conforme mencicnado na Nola 3.4, representa todos os saldos palimoniais decorrenles do processo de securitizagéo de recebiveis
a0 amparo da Lei n° 9.514/97, para os quais ndo hé cldusuta de cobertura de patrimdnio liquido negativo por parie da BS.

Vencimento

Recebivels Imobitidrios final index Juros % a.a. 31032010 311212008
Tranches 3e4 1811012010 IGPM 12,00 T 185
Tranches 13a 17 131212012 NPC 12,00 7.589 7.765
Tranches 26¢ 27 100212014 G 1,382 12,00 317 482
Tranthes 28¢29 100742014 IGPM 11,382 12,00 664 795

Tranches 30 e 31 10212018 1GF 11,382 12,00 2.289 2456
Tranches 34¢35 111012025 PCA 9,05 1.145.956 1.132.128
Tranches 36e 37 1010572015 1GPM 11,384 12,00 2073 2124

Tranches 40 ¢ 41 230972015 1GPM 113721200 3436 3639
Tranche 46 01/0712016 G H 80.061 80.184

Tranches 47 e 48 51812014 GPM 113821344 748 955
Tranches 49 50 2510112016 G 11,38 2 16,66 6.376 7.371

Tranches 5t & 52 281312045 IGPM 0a1287 8.392 9.185
Tranches 53 & 54 05/05/2016 IGF 11,382 1352 1.979 2257

Tranche 56 2011042018 TR 11,00 50602 51.492
Teanches 58 e 59 0511112026 IGPA 11,382 12,00 5798 6.669
Tranches 60 e 61 : 101112026 G 1,382 12,00 7.207 8.507

Tranches 64 & 65 131412021 PCA (AAT) £6.439 62.054
Tranche 66 051041201 CA 1,00 - 10.889
Tranches 67 ¢ 68 1510112028 GP4 12,00 7.776 8.146
Tranches 69¢ 70 16£2/2023 R 86421666 44.287 47 667
Tranches 71e72 121412022 IGA 113821352 6.932 7.063
Tranche 73 0510512017 150 10,25 32263 32229
Tranches 74e75 0210812027 G 11,382 12,00 0,359 10.258
Tranche 76 s 1GPM 11,382 12,00 4987 5.231

Teanche 77 71812027 G4 1,382 12,00 5.680 5933
Tranche 78 101202027 1GPM §1,36a 12,00 7.766 8.404
Tranche 79 20202017 TR 10,00 97.476 97.844
Tranches 80 a 84 2410412019 G4 8,40 114.709 110.235
Tranche 85 181812027 IGPM 113821242 6.599 1.062
Tranches 86 e 87 021102015 G 11,382 12,00 2.667 10.905
Tranche 88 £0i1012026 G 11,382 12,00 8227 9.224
Tranches 89 ¢ 80 201412029 IGPM 12,00 14.970 15.382
Tranche H 22021 TR 10,00 33.040 32.249
Tranches 92 e 93 301072019 G 11.38a12,00 2067 2.154
Tranche 94 281022011 TR 12,16 8398 10536
Tranche 97 0510612018 TR 10,50 9.188 8852
Tranches 88 99 15/03/2038 IGP4 11,382 12,00 5.580 6433
Tranche 100 10/07/2020 R 10,00 321.958 321539
Tranches 1012103 28i07/2018 G 859 22317 21.502
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Tranche 104 13/08/2048 1R 16,70 36.371 36.558
Tranche 105 02/08/2047 IGPH 11382 12,00 5914 7362
Tranche 106 05/06/2038 GPM 16721800 6.112 6.867
Tranche 107 180912023 R 10,20 22,036 22235
Traache 108 1010972028 1GPM 10,00 31.942 30.478
Tranches 109 ¢ 110 517i2023 1GPM 0004 14,24 25120 26.636
Tranche 114 14(5/2038 IGPM 0,00 2 16,00 21.886 24,287
Tranche 112 28032023 IGPM 12,68 30626 29.389
Tranche 113 23/09/2038 IGPM 0,002 £4,00 8.680 10.030
Tranche 114 2110912017 m 1,50 17.452 17.866
Tranche 115 300412019 TR 10,65 - 52,751
Trancha 116 05/12/2038 IGPiM 3,002 14,00 13.233 13.837
Teanche 117 05i08/2033 IGP 11,383 1200 5458 5.794
Tranches 118 e 119 gtio/i2021 IGPI 1,51 134.072 $33.150
Tranche 120 30/01/2029 IGPI4 16721200 9.266 9.627
Tranche 121 0610512019 R 12,19 134.92¢ 136.881
Tranche 122 25152028 TR 8,65 15.746 15.941
Teanche 123 61512029 IGPH 104821200 10458 11.196
Tranche 124 291172017 IPCA 14,50 8406 9.743
Tranche 125 28/12/2030 GPM 16721200 12,008 13,259
Tranche 127 107512029 GPM 12,00 10.108 10.420
Tranche 128 31072023 R 11,40 74.132 14728
Tranche 129 19/10/2021 R H,18 95.614 84,051
Tranches $30-131 16712039 iGPM 767315380 25519 26.618
Tranche 132 . 30/112022 GPIA 11,382 12,00 15.459 16.114
Tranche 133 1511212019 TR 11,00 - 40.104
Tranche 134 4812019 R 10,50 124,240 -
Tranches 135¢ 136 51912015 IPCA 846 20156

Tranches 137 ¢ 138 14112013 IGPA 857 §3.765

Tranches 139 140 19142013 IGPA 863 14.065

Tranches 141 e 142 14/6/2014 GPM 863 13970

Tranches 143 e 144 14162015 IGPMTIPCA 8,72 10650

Tranches 145 146 145512013 IGPA/IPCA 870 10.569 .
Tranches 147 e 148 141212013 GPM 884 11.509 -
Tranches 149 e 150 141242013 1GPA/ IPCA 903 10446 -
Tranches 151 e 152 141612014 1GPM/IPCA 884 10.895 -
Tranche 153 51112025 TR 10,80 60.136 -
Tranche 154 97312015 R 10,05 93.213 -
Tranche 155 10/5/2030 1GPM 0,004 14,24 30110 -
Total 3.349.608 3.043.462
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Cerlificados de recebiveis imobilidrios - Vencimento Juros %aa, Juros %aa,

CRis finat Index senior jinlor  34/03{2010 I 22008
Séries 3ed 1310372014 1GPM - 12,00 {508} {504)
Séries 13a 1Y 151212012 WNFC 12,00 {7.550) (7.158)
Séries 26 ¢ 27 130052014 1G4 - 1200 {201} (3t1)
Séries 28¢ 20 13/50/2014 GA 10,00 1200 (683} {11
Séries 30e 3 1310212015 IGP 4,50 12,00 {2.047) {2.364)
Séries e d5 1110R2025 PCA 903 9,03 {1.145.747) {1.131.930)
Stries e 37 131082015 1GPM 1045 1200 {2.120) {2.804)
Séries 40 ¢ 4+ 150912015 1GP 1037 12,00 {3.307) (3311
Série 46 01107/2016 G 2l - {81.455) {81.517)
Séries 47 48 1310412016 IGP% 10,04 12,00 (682} {938)
Séries 43 e 50 1310312016 GAA 10,76 12,00 {1676} {8.113)
Séries 5t e 52 280312015 IGPM 11,53 11,68 {19.532) (20.089)
Séries 53 54 1310612016 iGPu 994 12,00 {1.867) {2.185}
Série 56 201102018 TR 11,00 " - (52.474) {53.397)
Séries 58 e 59 131272016 1GAY 10,88 1200 {5.582) (6.579)
Séries 60 e 61 1310172015 IGAM 10,89 1100 {7.143) (8.284)
Séries 64 ¢ 65 1300172022 PCA 1,00 1200 {56.452) {62.042)
Série 66 1316412011 CA 10,52 - . (£0.757)
Séries 67 ¢ 68 1310212028 6P 147 12.68 (8.976) (9.225)
Séries 89e 70 $310312022 R 1633 16,00 {47,140} {50.750}
Séries Tie 12 1310812022 IGPM 10,38 1200 (7.134) (8437
Sbrie 73 0540512047 TR 10,15 - (25.707) {26.306)
Séries T4 e 75 1310572022 1GPM 10,85 1200 (16:843) {11.356)
Série 16 130672015 IGPM 998 - (3.976) {4.578)
Série 77 131112024 1G4 1,25 (5.509) (5.919)
Série 78 1310912024 GPt 11,26 (71420 {8.138)
Série 79 201202017 TR 995 (97.476) (97.843)
Séries 80 a 84 2410412019 TR 16,80 (115.741) {112 849)
Série 85 131012024 G 11,38 - (6.952) (7.535)
Séries 866 87 131012015 IGPM 956 i1,18 (16.417) {12.185)
Série 88 130312023 GPM 10,87 - (8.475) {9.545)
Séries 89 e 00 1310872027 IGRM 137 1200 {15.789) {15.985)
Série 91 1500272022 R 10,00 - (33.039) (32.249)
Séries 92 ¢ 93 1310312028 1GP4 881 10,80 (2.278) {2 599}
Série 94 05/0612041 i 12,05 . {9.160} {11.325)
Série 97 0580612018 TR 10,50 . (9.188) (8.952)
Séries 98e 9 1312016 IGPM 951 11,64 {5.828) (6.355)
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Série 100 fooreon TR 1000 S (321958) (321,539
Séries 101,102 & 103 WOT08 TR 10,30 . (22438) (24.905)
Série 104 13082018 TR 1052 . (35233} (3.419)
Sére 405 13160017 IGPM 10,72 . (5631} (7.901)
Strie 106 13101028 IGPM 1 : (6.638) {7.104)
Série 107 MU R 10,20 - (22.023) (2223)
Strie 108 1300208 IGRM 10,00 . (31.931) (30.478}
Strios 109.¢ 119 1303208 1GPM 1,72 14,46 (26.303) (28.636)
Sk 11 131200 GPM 11,08 : (23.269) (25.601)
Série 112 OIS GPM 1251 : (29,469 (27.570)
Sério 113 130202024 1GPM 10,84 ) (9620} (10819)
Série 114 907 TR 11,50 : (17.496) {17.858)
Serie 115 00409 R 10,65 : : (52.720)
Série 116 2092053 1GPM 10.93 ) {13739) (14219)
Srie 117 0082027 G 1067 . (5.543) (5.981)
 Sries 118 119 oMo2021  IGPM 747 741 (1%5419) (134.557)
Strie 120 00602003 1M 10,96 i 9.482) (10.123)
Série 121 WBO501 TR 12,47 . (134.8%) {136.873)
Série 122 000208 TR 844 i (15962} {16.004)
Série 123 006005 IGPY 10,81 . (11.139) 11682)
Série 124 001017 A 11,50 . (8.395) (9.748)
Série 125 20082029 IGPM 1,04 ) {13:315) (14.164}
Série 127 20082020 (GPM 147 . 110.344) (10693}
Série 128 3008 TR 11,38 . (74.138) (74.728)
Série 129 oHoR W 14,16 . (%.598) (94.047)
Séries 130-131 008203 IGFM 10,16 e (26.864) (27.639)
Sérip 132 13002002 1P 11,04 . (15821} (16.529)
Série 133 15120010 TR 1100 i . {40.104)
Série 134 582018 TR 1050 C {10 :
Séries 135 ¢ 136 501015 1GP 825 825 (20.159)
Seris 137 ¢ 138 WHR01E 6P 825 825 (13772)
Series 139 ¢ 140 112013 KGR 8,25 825 (14.072)
Séries 141 e 142 6104 IGPM 8,25 825 {13.977)
Séris 143 & 144 MER015  IGPM 825 8,25 10.658)
Séries 1456 146 1462013 IGPM 825 825 {10577)
Séries 147 ¢ 148 WoRot3 6P 825 825 (11.517)
Séries 149 ¢ 150 $H2013 G 825 825 (10447}
Séries 151 ¢ 152 WeRM 6P 8.25 825 (10.905)
Séri 153 M0 TR 10,75 . (60,133}
Série 154 032015 TR 000 i (93461}
Strie 155 136200 IGPM 13,31 . (30.110) .
Total (3376185 (3.075.506)
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Operagdes securitizadas 31103/2010 311272000
Liquido _ {26.577) {32.044)
Disperibidades 8614 9.028
Apticagdes financeiras ¥ 43614 46.523
hstrumentos financeiros derivativos - Swap (Nota 16} 1738 3.06t
Valoces arepassar (8.104) {6.880}
Bens ndo de uso prdprio - BNOU 1436 867
Valores a receber pefa venda de BNDU 118 614
Total {realizdvel a longo prazo) 20.839 22.169

(a} Referenyse a aplcagdes linanceiras em Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs efeluadas pela BS comyecwrsos provenienles das anortizagtes dos
recebivels e que ndo foramainda repassados aos delentores dos CRis Juniors, devido aos diversos prazos de caréncia.

Em 31 de margo de 2010, todas as séries emilidas apresentam-se com palrimdnio liguido posilivo e o fotal de parcelas em alraso hé mais
de 90 dias, dos recebiveis imobilirios, & de R$ 16.984 (31/12/2009 - R$ $.301). O balance palimonial por série estd demonstrado na Nota
10.d.

7. Recebiveis imobiliarios {consolidado)

A carieira de recebiveis é composta por:

Vencimento
Recebiveis Imobilidrios final Index Juros % a.z. 31/03/2010 311212009
Tranches 9 & 16818 10182013 GPM 11,38 212,00 - 487
Tranches 958 66 ##) J0i8i2027 iz 9,00 28.765 30613
Cédula de Crédito voblidrio - CCI ® 16£712039 INCC, GP-Mou TR até 19 56 240.829 216.397
Sub-Total 269.594 247.507
Desagio asumdade a amostizar {4.696) {5.184)
Total 264.898 242323
Cireutante - 98.83% 115.477
Longo prazo 166.059 126.846

(a) As releridas tranches i foram securilizadas (Notat2).
{h) Em 31 de margo de 2010, o tolal de parcetas ematraso ha mals de 90 dias dos recebivels imobifdrios & de R 4.018 (31/12/2000 - RS 3.453).

Represeniam valores de operagdes de aquisicio de receblveis imobilidrios, efeluados de acordo com a Lei n® 9.514/97, que dispde sobre
o Sistema Financeiro imabiliddo,

O desdgio auferido na aquisicio dos receblveis imebilidrios eslé sendo reconhecido no resultade de acordo com o regime contabil de
compeléncia, considerande os prazos de vencimendo dos recebivels, de forma que a apropriago liquida dos rendimentos represente o
cuslo amonizado dos recebiveis.

Os conlratos dos receblveis imobiliarios 18m cldusula de alienagdo fiduciaria do imdvel objelo. AAdministragio da Companhia enlende que
essa garanlia é suficienle para cobertura de eventuais perdas provavels decorrentes da inadimpléncia dos muluérios, ndo sendo, portanto,
necessasa a constiluicao de qualquer provisao complementar,
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8. OQutros créditos

Controladora Consolidado
3110372090 322009 31103/2010 NH22009
Créditos trinutarios & 3678 3534 12530 12.007
frposkos e contribUicdes a conpensar 4.662 8918 25.740 34.331
Negociagdo de valores ¥ . - . 41,689
Venda de imdvels a receber © - - 8308 57.005
Oulros # 1033 1639 10237 14752
Total 14.373 14.094 57.815 159.874
Circulante 11.968 13.510 §0.219 150.067
Longo prazo 2405 581 71.536 9.807

{a) ncl, substancialmente, crédilos tribulérios sobre diferengas (enporérias de inposto de renda e contribuigdo social, registrados nas Companhias,
{b) Refere-se substancialments a valores a receber pela negociago de recebiveis imoblidrios comcedente de crédiltos, comvencimento até marco de 2011,

(¢} Em2008, refere-se a valores da venda de imbveis pela Parque Oidade corporagbes S.A. que geraramiucro para a Comrpanhia conforme mencionado na
hola 18.m :

(d} hohiem, no consolidado, subsiancialmente, valores a receber decorrentes da prestagéo de servigos pela BM, 8C e BS, no montante de R 5517
(31/1272009 - R$ 5.481); adiantamento a fornecedores no montante de RS 3.105 (317122009 - RS 4.180) e adiantamentos na BM referente a Taxa de
Promogdo de Venda (TRV), conforme acordos comerciais no montante de R$ 2.959 (3§/12/2009 - R$ 2.962).

9. Outros valores e bens (tonsolidado)

Referem-se substancialmente acs bens refemados decomentes de inadimpléncias dos recebhwis imebilidrios securitizados, com
cléusufa de cobertura de ewentual patimdnic fiquido negativo pela BS, apreseniados pelos walores residuals contdbeis dos
respectivos financiamentos imobilidrios, ajustados acs valores de mercado ou realizago dos referidos bens, quando aplicwel.

10. Participagdes em controladas

Em 3 de margo de 2010 e 3 de dezembro de 2009, os investimentos em controladas diretas e suas movimentagdes podem ser
assim demonstrados:

3110372010

Participagio Lucro liquide  Patriménio Resultado de

Empresa (%) {projuizo} ajustado  Investimento Desdgio equivaléncia

BMSR Participagbes SA. 100,00 3.750 153,650 153650 {3.438) 3.750

Brazifan Securities Conpanhia de Securitizagdo 100,00 990 146.307 146.307 (1.679) 990

BM Sua Casa Promotora de Vendas 100,00 {1.522) 166.030 166.030 - £1.522)
Brazilan Capital Compantva de Gestio

hvestimento krobiérie 100,00 77 4175 4175 - 17

Tota 470.162 {6117 3.295
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341212009

Participagdo Lucro liquido  Patrimdnio Resuliado de

Empresa (%) {prejuizo) ajustade  Investimento Deségio equivaléncia
BMSR I Participagdes S.A. 100,00 20810 149.500 149.900 {3.438} 20.810
Brazifian Securities Companhia de Securitizagio 100,00 {1.987) 145.316 145316 {1.679) {1.987}
BM Sua Casa Promolosa de Vendas 100,00 29.900 167.553 167.553 - 29.500
Brazitan Capitat Conpanhia de Gestde de '
hwestimentos Imobirios 100,00 6921 4,008 4098 8.921
Kzbin Segall Lapa Enpreendimentos Imobiarios
SA @ 25,50 (1.34%) - - - {553)
Total §66.867 {5,447} 55.094
{a) B30 de otlubro de 2009, a Cenparhia proceden a venda do referida investimento pelo valor pairimonial contébil

032010

Kiabin Segall

Empresa BS BMSR It 80  BMSuaCasa Lapa Total
B 3 de dezembro de 2009 143.638 146.462 4,098 167.552 461.750
Ao valor da equivaléncia patrimoniat 145317 149,960 4098 167.552 456.867
Desagio no anortizado {1679) {3.438) - (5.117)
Equivaiéncia palrimonial 990 3.750 i {1522) 3.205
Em 31 de margo de 2010 144.628 150,212 4175 166.030 . 465,045
Saldo base para equivaléncia palrimonial 146.307 163,650 4175 166.030 - 470.162
Desagio ndo amorizade {1679 {3438} . - - 5.417)

31212009

Klabin Segall

Empresa BS BMSRII BC  BMSuaCasa Lapa Total
Em 3 de dezembro de 2008 145,625 126,659 1.267 100,723 5035 379.308
Ao valor da equivaiéncia palrimonial 147304 130.097 1267 100723 5035 384.428
Desagio ndo amortizado {1679 (3.438) - - {5.417)
AquisicGesfintegraizagtes de capital - - - 36.929 - 36.929
Equivaléncia patrimonial (1.987) 20810 6.921 29.900 {553) 55,091
Bividendos deslinados . {1.007) {4.090) - {3.060) (8.157)
Akenacdo de investimento - - - {1.422) {1422
£Em M de dezembro de 2009 143.638 146.462 4.008 167,552 461.750
Salde base para equivaiéncia palrironial 145317 149.900 4008 167.552 466.867
Desdgio ndo arortizado (1679} {3.438) - - - {5.117)
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11. Recursos de aceite e emissio de ti{ulos {consolidado)

a} Recursos de lefras hipolecérias (consolidardo)

As letras hipotecarias sdo atualizadas pela Taxa de Referéncia - TR, adicionada de taxas de juros que variam de 8,37% a.a. a
8,60% a.a. (3171212000 - 7,77% a.a. a 8,60% a.2.) com wvencimento até novembro de 2010.

b) Recursos de letras de crédito imobilidrio {conseclidado)
As tetras de crédito imobilirio so atualizadas pelo fndice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M, adicionado de laxas de juros
que variam de 4,43% a.a. a 7,80% a.a. {31/12/2009 - 4,43% a.a. a 8,00% a.a) ou Taxa de Referéncia - TR, adiclonada de taxas
de jurcs que variam de 7,45% a.a. a 10,55% a.a (311212000 - 7,45% a.a. a 10,55% a.a) ou laxa Pré-fixada de 8,05% a.a. a
11,30% a.a. (3171212008 - 7,90% a.a a 11,30% a.a) ou por percentuais de 84% a 101,50% do CDt (3112/200% - 84% a
101,50% do CDI), e com encimento até janeiro de 2013,

12. Certificados de recebiveis imohilidrios - CRIs (consotidado}

Vencimento Juros % aa. Jiuros % 2.2
Descrigdo flinal Index senlor janlor 341032010 311212009
Séries S e 10 130612012 GHA 12,00 12.00 . 3958
Séries 850 96 152023 TR 6,59 1563 30898 33.01
Total 30.8908 36.979
Circutante 2636 3.090
Longo prazo 28.262 33.889
13. Obrigacdes por empréstimos
Coniroladora Consolidado
34032010 31422009 3110312010 341212009
BiD® - - 137.198 131.605
Empréstimo TPG ® 4660 4504 4660 4504
Banco ABC Brasi ¥ - . 5.042 7.561
Banco Santander (Brasi) @ - - 7.048 -
Banco Hatl BBA ®) 44 850 45313 44,850 45313
Maituo @ 23210 28424 - -
Leasing a pagar {Mota 18.q) 176 160 176 180
Total 72.956 18.434 198.974 189.173
Clrculante 68.477 3.1397 58.715 53.522
Longo prazo 4779 4.694 140.258 135,354

{a) Em 24 de margo de 2006, a BS lirmou um confrate de knha de crédito, com o Banco hteramericano de Desenvolvimento - BID, no valor de alé US$ 75
nilhies, A inha de crédido ¢ de sele anos, sendo ullizada nos primairos ¢ico anos € paga nos dois anos subsequentes, comiaxa de uros correspondente a
taxa LIBOR, acrescida de 1,75% ao ano, e lemcom objetivo financiar a aquisigo de instrumentos hipotecdrios {residencials e comerciais) e instrumentos de
focagdo comercial, para posterior emissdo de Certficades de Recebiveis bvnblisrios - CRis lastreados nestes instrumentos e sua colocagdo no mercado. Em
31 de margo de 2010, o monlante uthizado da linha de crédite ¢ de USS 75 mihdes (3111212008 - USS 75 mihdes}, sende que do monlante caplado RS 16.066
{Nota4.c) (34/12/2009 - RS 19.140 {Nota 4.c )} apresenda-se emconla restrila (vincuada).

(b} Refere-se a conlrato de enprésling oblido em 29 de selembro de 2006, Jinlo a umdes acionistas do investidor no exterior, TPG Axon BFRE Holding, no
montanie de USS 2 mhdes, comvencimento em setembro de 2011 e taxa de jiros de 4% a.a.+ LIBOR

{c) Referenyse a enpréstinos junto ao Bango ABC Brast SA., lonados em6 de malo e 9 de seleairo de 2009 para pagamenlos de aquisicdes de carteras
de receblvels imobiidrios, remanerados por COI, adicionados de ros de 4,50% aa. a 6,16% a.a., comvencinento alé 6 de selembro de 2010.

{d} Refere-se a Cedula de Crédito Bancério, remumerado por CDY, adicionado de 3,20 % a.a., comvencimento em& de jurho de 2010.

{e} Referenvse a Cédudas de Crédito Bancario, renungradas por CDI, adicionado de laxas que variam de 2,37% a.a. a 2,44% a.a. (3111212000 - CDI + 3,03%
a.a. 8 3,35% a.a.), comvencimenlo até 8 de selembro de 2010,

{f) Referem-se a conlralos de mitue comas investidas BM Sua Casa, remunerados por CDI comvencimento gl& 23 de abri de 20149,
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14. Outras obrigagdes

Controladora Consolidado
3032010 322009 3110312010 322009
hipostos e conlribuigdes a recoher 7256 7165 19.782 39346
Vakres a pagar pela compra de imdvels (Nota 18) - 45857 80483
Dividendos a pagar {Nola 15) 12,880 12.8680 12.680 12,880
Quirgs &t 5682 6.064 47.256 44724
Total 25818 26.409 125875 174630
Circulante 25818 26,100 113.160 131.378
Lengo prazo . 12715 43.252

{a} No consolidado, refere-se subslanciaimente a obrigagdes com fernecedores proporcicnalmente s participagdes no Parque Cidade no montante de RY
12.768 (311212009 - R3 12.264), provisdas para garantias de RE4.519 (3111272009 - R$ 5,013 (Nota 18.d)) e negociago e intermediagio da vakores daBM
RS 22309 {3111212009 - RS 13.467),

15. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social estd representedo por 226.227.556 agfes, sendo 101.414.511 acdes ordindas e 124.813.045 aphes
preferencials, lodas sob a forma nominativas, esciturais e sem valor nominal. A Companhia poderd aumenlar o seu capital
independentemente de decisdo da Assemblela, alé o limite de R$ 10 bilhdes, mediante deliberagio do Conselho de
Administragéo.

Em Assembleias Gerais Exlraordindnias de 5 e 7 de outubro de 2009, foram aprovadas: (a) comversdo de 218.786.748 agdes
ordindrias em agbes preferencials de emissdo da Companhiz; {b) aumento do capital com a emissdo de 6 agdes ordindrias e 7
acbes preferencias; (¢} grupamento de agdes preferencias e ordindrias da compankia, ds forma que o capital passou a ser
representado por 97.559.594 agdes ordindrias e 109.393.377 agdes preferencias.

Em Assembleia Geral Extraordindria de 16 de dezembro de 2009, fol ratificada a conversdo de agdes ordindrias em agbes
preferenciais de emissdo da Companhia, aprovada na Assembleia Geral Extraordinana realizada em 5 de outubro de 2009,
lomando-a definitivamente efeliva & valida para todos os fins & efeitos & ndo mais condicionada & realizagdo da Ofeda Pablica
Iniciat de Cerificado de Depésito de Agdes {Units") da Companhia. Adicionalmente foi deliberado o aumento no capital no
montante de R$ 90.000, mediante a emisséo de 3.854.917 novas agdes crdindrias e 15.419.668 novas agdes preferenciais.,
Em Assembléia Geral Ordindria de 19 de abdl de 2010 foram distrbuidos os dividendos minimos obrigatérios, bem como foi
aprovada a deslinago para a resena fegal e de retengio de lucros propostos em 3t de dezembro de 2009. Na mesma data,
em Assembleia Gera! Exlraodinénia, foi aprovade o aumento de capital, o qual fof infegralmente subscrilo e integralizado pelos
acionistas Qurinvest, TPG o Coyole, que optaram por ulilizar parte dos dividendos recebidos na AGO realizada anferiormente.
b) Dividendos e reservas
0 estatulo determina a distibuicdo de dividendos no minimo de 25% sobre o lucro liquide anual, apds a destinagdo para
resena legal. Em 2009, a Administragio propds acs acionistas a distibuiggo de dividendos minimos obrigatérios, de acordo
com as disposicbes estaluldras, no mentante de R$ 12.880, assim como a retengdo dos lucros remanescentes para
reinvestimento nas atividades da Companhia, com base em orgamento de capital apsovado pela Administragao.
No exercicio de 2009, foram pagos, além dos diidendos minimos obrigatérios relatios a 2008 (R$ 5.971), dividendos
complementares lambém refalivos a 2008 no monlante de R$ 5.628.
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16. Instrumentos financeiros (consolidado)

As aplicagdes financeiras sao efetuadas por prazos e taxas compatheis com o mercado, alualizadas alé as datas dos balangos,
sendo seus saldos contabels representados pelos respectivos valores de mercada {valor jusio), conforme descrito na Nota 3.c.

A emissio e colocagio no mercado financeiro de CRIs sao efetuadas de acordo com o lastro disponivel da carleira de recebiveis
imobiliarios, ocasionando o casamento das cperagdes.

Os CRIs sdo classificados pala BS em pulerizados e estruturados e substancialmente sequem com os pardmetros estabelecidos
pelas empresas de classificago “Moody's”, "Fitch” ou "Austin”, com clausula de alienagio fiducidria, estrutura de subordinagéo e
fundo de resena, garantias julgadas suficientes pefa Administrago para cobertura de eventuais inadimpténcias dos devedores. As
taxas de juros pralicadas nas carleicas de recebiveis imobilisrios e CRIs séo compativeis enlre si, e a avaliagdo das carleiras a valor
de mercado & compathel com os prazos e as laxas praticados nas datas dos encermamentos dos balangos.

A politica da BS & estrulurar suas operagées de modo a manter o equilibrio entre os ativos e passivos em sintonia com o momento
do mercado financeiro. ‘

A mensuragao do valor de mercado {walor justo) dos insirumentos firanceiros derivativos & baseada nos modelos de precificagéo
desenvolvdos pela Administragio. Tais modelos se baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e aderentes com o
contexto econdmico do periodo da avaliagéo. Em geral, instumentos “com referencial de mercado® t&m como pardmelro, para fins
de apuragao do valor justo, os pregos, taxas e lndices divigados pelos drgdos e inslituiges oficials, entre as quals podemos citar
BM&E, ANBIMA e BACEN. J4 para os instrumentos “sem referencial de mercado” utifizam-se modelos intemos baseados nas
caracteristicas do produto, buscando sempre refletir as reais condigdes de liquidagao dos alivos. E importante ressaltar qus tais
andlises baseiam-se nas condicbes e pregos indicalivos vigentes na dala de avaliagdo, de mode que devido & volatilidade dos
indexadores ullizados, e também das condicdes de mercado, podem resullar em valores substancialmenle diferentes dos
estimados quando da sua fulura realizagdo. '

A BS adquifiu junte a instiluigdes financeiras, em mercado de Dalcdo, instrumentos financeiros derivativos representados por
contratos de "swap", cujos montantes de referéncia e os saldos patrimoniais estdo demonstrados nos quadros a sequir. Os
referidos “swaps' foram substancialmente adquiridos com infengao de hedge de operagdes da Companhia, que serdo manlidos até o
encimento.

A apuragao do valor de mercado {welor justo) pela BS ot efetuada com a participacio direta da érea de Risco de Mercado, a qual

adotou como uma de suas principais premissas a utilizagio de laxas e indices diwlgados pela BM&F, ANBIMA e BACEN,
conforme aplicdwel.

a) Contratos adquiridos como hedge econdmico cambial {Captagao com o BID - Nota 13.a).

Contralos de "Swap" 3170312010
Valora
receher
Valor de {pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referdncia clirva Valor justo
Alé 171052010 USD+ {BOR+1,75% aa. GP-M +9,60% a.a. gr.722 {15.779) {16.698)
Até 16/4112010 USD+ LBOR + {,75% aa. IGP-M +6,55% a.a. 56.925 324 {1.258)
Total (15.458) {18.156)

3103/2019 - {Continuagio}

Resultado
Vencimento Resultado curva  valorjusto  Resultado tolal
Alé 17/05/2010 {330} 294 (36)
Alé 161172010 {36} {1.163) (1.199)
Total {366} {869) (1.235)
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31!12)2009

Valor a
receher
Valor de (pagar} -
Vencimento Indexador comprader Indexador vendedor referbncia curva Valor justo
Até 16/0512000 USD ¢6,70% aa. GP-M+10,70% a.3. 88.742 -
Até 1510512009 USD+ LiBOR + 1,756% aa. IGP-M+ 5,65% a.a. 7986
Até 1611112009 USD+ LIBOR + 1,75% a.a. 100,03% do CDi 85.219 -
Até 1611112009 USD+457% aa. GP-M+462% aa. 83n - -
Alé 17/05/2040 USD + LIBOR + 1,75% aa. IGP-M+9,60% aa. 87122 {15.449) (16.862)
Alé 161122010 USD+ LIBOR +1,75% a.a. IGP-M+6,55% aa. 56.925 357 59
Total (15.092) {16.921)
3122009 - {Continuagio)
Valor
Vencimento Valor pago Valor pago recebido  Resultado toial
Alé 15/05/2009 (16.017) {11.752) {1.108) (12.860)
Até 15/05/2009 (651} (809) {379) (1.188)
Alé 16/11/2009 {21.595} {22.129) {391} {23.120)
Alé 1811112009 (193) {3.112) (334 {3.446)
At 1780502010 {3.054) (18.503) {1413) (19.916)
Até 1811172010 . 357 (416) (59}
Total {35.510) (56.548) {4.041) (60.589)

b Contratos adquiridos como hedge econdmico para operagdes securitizadas (Swaps das séries 80 a 84 e 101 a 103 - Nota 8},
pertencentes ao patiménio dos respeclives CRIs,

Confratos de "Swap" 1032010
Indexador Valorde Valorareceber
Vencimento indexador comprador vendedor  referéncia  (pagar)-curva  Valor justo Resullado curva
1GP-M+ 8,40%
Até 2410412019 TRD +10,80% aa. aa. 9.537 1535 (4.087) (1.019)
1GP-Mt 8,79%
Alé 281071208 TRO + 10,30% aa. aa. 19959 203 {2.854) (244)
Total 1.738 {6.944) {1.323)
Contratos de "Swap" 22008
Indexador Valorde Vaforareceber
Vencimento Indexador comprador vendedor  referéneia  (pagar)-curva  Valorjuslo Resultado curva
1GP-Mt 8,40%
At 2410412019 TRD +10,80% a.a. aa. 56.537 261 (49 4634
IGP-Mt 8,79%
Até 280712018 TRD + £0,30% a.a. a8 19959 447 {2.057} 447
Total 3.081 {2.106) 5,081
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c) Nestes casos especificos a seguir, com aprovagdes da Administagdo, excepcionalmenle foram reafizadas operagdes com

derivativos para possibilitar a venda de CRIs a um imeslidor nacional, buscando desemwolver intemamente este mercado.

Contratos de "Swap" 31032010
Valor a
receber
Valor de {pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncia curva Valor Juste
Al 130812010 IGP-M+10,15% a.a. TRO+ 16,50% a.a. 3 {11} {i1)
T AE 02014 IGP-M+10,897% aa, TR+ 14,60% a.a. 1130 {70} (23)
Alé 1300212015 IGP-M+9,70% a.a, TRD + 15,00% a.a. 2.591 {448) (511
Tofal (529) (545)
311032010 - (Continuagio)
Resultado
Vencimento Valor pago Resulladocurva  valorjusto  Resuftado total
Alé 13108/2010 {12) {1 3 2
Alé 13102014 {8 16 267 283
A& 1310212015 {67} { 614 615
Total {88} 16 584 900
Conlratos de "Swap" 311212000
Valor a
receber
Valor de {pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncia turva Valor justo
Alé 1310872010 IGP-M+10,15% a.a. TRD +16,50% a.a. [t {22} (25)
Até 13102014 KGPM+1087% aa. TRD+14,60% a.a. 1248 {94) (315)
Até 131022615 GP-M+9,70% aa. TRD+1500% aa. 2.963 (515) {1161}
Tolal (631) {1.531}
3171212008 - {Continuagio)
Valor Valor
Vencimento Valor pago recebido Valor pago recebido  Resultado tofal
Até 130812010 n . {54} {38) {92}
Até 131012014 (15) 5 (177 {580) (757}
Até 1310212015 (1mn . (518} {1617) (2.135)
Total {269) 5 {749) {2.235) {2.984)

Todas as operagBes de "swap" que compde a carteira da Companhia (itens "a" a "¢" anferiormente agrupados) foram negociados em
mercado de balcdo, tendo como contraparie Instituigées Financeiras privadas, sdo registradas na CETIP ¢ sem a existéncia de

margens dadas em gasania.

17/05/2010 15:30:35

Pag; 49



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSA0 DE VALORES MOBILIARIOS
ITR -~ Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01792-2

Legislagédo Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. 02.762,113/0001-50
06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Em alendimento & Insteugdo CYM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a seguir o quadro demonstralivo de
sensibilidade, para cada fipo de rsco de mercado considerado refevante pela Administeagdo, por instrumentos fnancelros, de
responsabilidade da Companhia.

Cendrio

Operagdo Risco provavel (I} Cendrio{y {{ Cendrio (M}
CRIem GP-M (Ativo) Risco de Queda do IGP-M (271} (6.782) {13.564)
[HelClem TR [Passivo) Riscode Atada TR (8) {191) (381)
LCTem CDI{Passivo) Risco de Aka do COY {470) (581) (689)
[Clem GPM {Passivo} Risco de Alla do IGP-M {140) {245} (348)
Crédtos - PF Risco do Atla do Cupomda TR (2.587) (5.828) {11.657)
Crédios - §F Risco da Al da Taxa Pré-Firada (352) (1.048) (2.007)
Swap GEMX TR Riseo de Alla da TR efou queda do IGP-M {15) {782) {947}

Empréstimo - Risco de Alta na Taxa de Camblo

(Ponta passiva) {432) (539) (647)
Hedge Cambial SWAP - Risco ¢a Atta na Taxa de Camblo {Ponta

Aliva) 432 539 647

Eleto Liguido
Cenarios

Os papédis séo classificados em 2 categorias:

- Papéis “com referencial de mercado’, isto &, passhweis de mensuragdo atrawds de pregos, taxas e Indices referenciais no mercado.
- Papéis “sem referencial de mercado”, isto &, que os Indices de mercado nio sélo suficientes para reflelir as reais condigdes de
realizagdo financeira.

Em 31 de margo de 2010, todos os papéis correspondem a categoria “com referencial de mercado”.

Para constituicio dos papéis ‘com referencial de mercado’ sdo consideradas, no caso do Cenario Provdwel (I}, as condigbes
vigentes no mercado na data da avaliagao, ou seja, pregos, laxas e indices diwlgados pelos 6rgéos e instiluicdes ofcials, entre as
quais podemos citar BM&F, ANBIMA & BACEN, o que nos levam a um resultado mais préximo ao mercado praticado no momento
da awliagdo,

Ainda no Cendrio Proviwel (I}, para conslitiicdo dos papéis “sem referencial de mercado’, sfo utilizadas metodologias intemas,
propostas pela drea de Riscos e ratificadas pela Administragéo, de forma conservadora, ou eja, a preferéncia por cendrios sempre
desfavordveis aos papéis, priorizando a visao de condigBes adversas. Para as operaghes nio alreladas a moeda estrangeira, utilizou
se Ge um choque na proporgao de 1% {um por cento) nas cunas de juros das posicBes alivas, e de -1% {menos um por cento) nas
curvas de juros nas posicBes passivas, que resultaram no provavel valor de perda fnanceira em uma situagéo de deslocamento
paralelo das eslruturas de juros dos papéis. Para tanto, apurou-se o valor da elaslicidade de prego das taxas de juros das carteiras
de maior refevdngia para a Administragéo.

Uma ez definido e atualizado os valores da data base de 31 de margo de 2010, sobre as condigdes citadas no Cendrio Provavel {),
aplicou-se, conforme os dispostos na Instrugdo CYM n® 475 de 17 de dezembro de 2008, a deterioragio de 26% e de 50% do
indexador de referéncia para a determinagdo dos Cenérios (I e (M), respectivamente, conforme seque:
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Délar dos Estados Unidos Cupom +indexador

Indexador {Papéis com referenclal de mer¢ {Papéis sem referencial de mercado)

Taxa ufzada contablimenie PTAX Alualzado 218 2 data base

Cenério Provével () Détar fuburo BMGF Aplicado chogue de 1% na curva do papel

Cendrio[§) Défar futuro x 1,25 Aplicado choque compativel coma deteriorizagdo de 26% na cueva do papel no cendrio provavel
Cendrio (1) Délar futuen x 1,50 Apicado choque conpativel com a deleriorizag3o de 50% na curva do papel no cendrio provével

E importante ressatar que os fesultados apreseniados no demonstrativo de sensibilidade referem-se a simulagdes que envohem,
principalmente nos casos dos cendrios (i) e (I}, forles situagdes de stress, e sobre uma posi¢do estatica da carteira de 31 de
margo de 2010, a partir do cenério provivel. Fm tais siluagbes de stress procurou-se estimar o choque na cuna de juros compativel
com a deterionizagio como determinada na Instruglio CYM acima citada. Enfim, ndo refletem eventuais mudangas ocasionadas pelo

dinamismo de mercado e, lambé&m, por acdes que possam vir 4 sef tomadas pela prapria Companhia no sentido de reduzic eventuais
fiscos envolvidos.

17. Parles Relaciconadas

Os saldos relevantes das fransagdes com parles relacionadas podem ser resumidos como segue:

310312010 1° Trim 2010 IHA2009 1° Trim 2009

Ativos Receilas Alivos Receitas
{passivos) {despesas) {passivos) (despesas)

Qurinvest Assessoria de lnvestimentos @
Sublocagdo® . - - {26)
Al Qurinvest
Sublocaggo ® {120}
Curinvest Real Esfate Holding S.A.®
Dividendes a pagar (Nota 15) {5.950) - {5.950)
Coyote Trail, LLC @
Dividendos a pagar {Nota 15) © {1097 - (1.087}
Banco Ourinvest S.A. 9
Valores a receber ® - - 420 B
Sublocagho @ - . - (409)
Outras despesas adainistrativas 6 - - {179) 905
Valores a receber @ - - 500 -
TPGAxon ® )
Obrigag8es por enpréstmos (Nola 13) (4.660) (158) (4.504) (62}
Dividendos a pagar (Nota 15) (5.833) - {5.833)

{a) Os montantes apresentados como recelta referemrse a rendas de servigos de assessoria finance¥ra e laxas de estruluragdo de operagdes reconhecidas
por ocasio da dala de sua respectiva auferigo.

{h) Comissdes por distribuigdo de LHs e LCIs.

{¢) Reenrbolso de despesas.

{d) Venda de catas de fundes de investimento imobitarie.

(e} Valor referente a subtocacdo de espago fisico, conforme “Conlralo de Locagdo para Fins Nao Residenciais” celetrados entre a BFRE ¢ o Fll Gwsinvest em
1 da maio de 2009,

{F) Vaores referentes a sublocagdo de espago fisico, tonferme "Contratos de Sublocagdo de imbved Nio Residencial® celebrados entre a BS e BC coma
Curinvest Assessodia de nvestimentos Elda, em 1° de junho de 2000

{4) Valores referentes a sublocagio de espago fisico, conforms "Conratos de Sublocagdo de imdvel Nio Residencial® vigentes até abrl de 2009,

th} Gonlroladera.

{i} Aciorésta.

{i) Ligada.
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A remuneragio do pesseal chawe da Administragao es'4 diwlgada na Nota 18.p e refere-se a beneficios de curto prazo. O conlralo de

femuneragao baseado em agdes estd diwigado na Nota 18.,

8. Qutras informagodes

a} A Companhia possui contratos de compromisso de compra futura de recebiveis imobilidrios que totalizam R$ 374.156
{31/12/2009 - R$ 387.300), os quais poderdo ser efetivados até 28 de junho de 2011,

b} O resultado com atividades de securilizago & composto por.

310312019 31103)2009

Receilas de recebiveis imoblidrios ainda ndo securiiizados ou vinculados a CRls com garantia 8.129 3028
Recedlas comlaxas de aocagdo e eslruturagdo de operagdes ¢ oulros 3t 125
Deségio na compra de recebivels e &gio na venda de CRis 4,405 1.249
12,565 4.402

Receflas de recebiveis imobfidrios securitizados semgarantia 118.515 74.128
Receftas [anceiras 845 1.487
Despesas comCRis semgarantia {117.699) {16.413)
1.7 (798)

Resultado das alividades de operagbes securitizadas 14.286 3.604

¢) Receitas de prestagio de senigos referem-se a senigos de assessoria financeira, gestao de alivos e taxas de estruturagéo de
operaches e fundos imobilidrios. -

d} Outras receitas/despesas operaciorais no consolidado incluem o walor de R$ 1.157 (310312009 - RS 1.450) correspondene as

. parcelas dos Agios na incorporagio amontizadas no periodo e a reversdo da parcela equivalente da provsio para &gio, da BS e
da BM (Nota 2 (i} e (iii}). Adicionalmente, a rubrica outras despesas operacionais, tanto na controladora, como no consolidado,
inclui em 31 de margo de 2009 o montante de R$ 1,477 (31/03/2009 - R$ 836) referente ao complemento do resullado mensat
20 Fundo de Imestimento Imobilirio Shopping Wes! Plaza proporcionada pela Companhia {inteneniente no contrato de cesséio
dos direitos decomentes da parlicipacio de 30% do empreendimento Shopping West Plaza), pelo prazo de 48 meses a parlir
de agosto de 2008,
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¢) Composigéo da base de catculo de imposto de renda e contrbuigo social:
Controladora  Consolidado
3110312010 311032010

Fmpresas pelo lucro real

Resullado antes da ribulagdo e apds paticipac@es no lucro {3.164) {883)
Adicdes
frovisdo para crédilos de liguidacdo duvidosa - 804
Adigdes tenpordrias - "swap" - 1658
Marcago a rercado - TVM 1349 2054
Culras adigGes permenentes efou tenpordrias 1.769 5647
BExclusdes
Fauivaiéncia palrimonia] (3295 -
Marcagdo a mercado - "swap' {628) (642)
Marcagdo a mercado - TWM {1.070) {1.070}
Variagdo canbial {244) (244)
Reversdo de provisdo para &gio de incorporagao . (1.158)
Qulras exclusdes permanentes efou terrpordrias {20} (20
frejuzo fiscal e base negativa conpensados - {206}
Base de céleulo fimposto de renda e conlribuigio soclal) (6.253) 6.630
kvposto de renda 3426
Conlriptigas social 1.238
Total {1) . 4,664

Empresas pelo lucro presumido

Recedla de faluramenlo - 4.549
Percentual {32%) - 1.456
Outras receilas . - 43
Base de cilculo {imposto de renda & contribuigdo secial) - 1499
Inposto derenda - 369
Contribuigdo social - 135
Total (2} . 504

Totalde IRe CSLL

krposto de renda - 3.795
Conlriblégdo social . 1373
Totat{1+2) . 5168
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fj Em 31 de margo de 2010, as controladas apresentam créditos tributdrios ndo contabilizados, ne montante aproximado de R$
873 (3111272009 - R$ 1.367), sobre o valor dos &gios ainda ndo realizados tributariamente, os quais estéo sendo apropriados
para essa finalidade no periodo de 60 meses {Nota 2(i) e (iii}). A BFRE e suas investidas BM Sua Casa, BC ¢ BMSR Il, em
seus fiwos fiscais apresentam créditos tributarios referentes a prejufzos fiscais, bases negativas de contribuigdo social ndo
contabilizados no montante combinade de RS 18.744 (31/12/2009 - RS 17.080). As declaragdes de renda dos dltimos cinco
gxerclcios de cada Companhia estdo sujeitas a revisdo e apuragao pelas autoridades fiscais. Oulros impostos e contribuicdes
permanecem suieilos a revis&o & aprovagdo pelos brgdos competentes por periodos varidwels de tempo, consoante legistagio
pertinente.

g)Em 31 de margo de 2010, a BC é responsdwel pela gestdo dos seguintes weiculos de inveslimentos que totalizam
aproximadamente R$ 2,6 bilndes (31/12/2009 - R$ 2,3 hilhdes): HG Really BC Fundo de Imestimento em ParlicipagGes, HG BC
I Fundo de Inveslimento em Padicipagdes, BC Residential Receivables LP., Fundo de Imestimenlo Imobilidrio Hotel
Maxinvest, BCRE Dewlopment Furdo de Investimento tmcbiliddo em ParticipagGes, Parque Cidade Incorporagas, Fundo de
Imvestimento Imobiligrio Brazilian Capital Real Estate Fund |, Fundo de tnvestimento Imobiliarie Comercial Progressivo I, Fundo
de Investimento Imobilidrio Premier Realty, Fundo de Imestimento Imobiliado Prime Pertfolio, Fundo de Investimento Imobilirio
Property Invest, Fundo de Investimento Imobitidrio Edificio Castelo e CSHG Receblveis Imobiligrio BC FIE

h} As Companhias ndo séo parte em processos judiciais e administrativos de natureza tribuldnia, civel e irabalhista, que sejam
passheis de constituicéo de passivos contingentes ou obrigagdes legais,

iy Em Assembleias Gerais Extraordindnias da Companhia, realizadas em 13 de nowembro de 2007 & em 17 de abril de 2008, os
acionistas aprovaram e ratificaram, respectivamente, o Primeiro Planc de Outorga de Opgdo de Compra de AgBes ("Plano™, a
ser efetivamente outorgade por meio de Contralos de Opgdo (‘Conlralo”) aos administradores e empregados em posicio de
comando da propria Companhia ou de suas conlroladas (‘Beneficidrios"). Em 2 de maio de 2608, foram outorgadas opgdes de
compra de 7.323.636 agles preferenciais nominativas da Companhia, comespondenles ao percentual de 1,8% do nimero total
de agoes representativas do capilal social da Companhia existentes na data de aprovagdo do Plano.

Nao chstante, em Assembleia Gerat Extraordinria realizada em 7 de oulubro de 200 foi deliberado o grupamento da totalidade
das apdes da Companhia, & razdo de 2:1, Em razéo disto, a quantidade de agbes outorgadas em maio de 2007 devera ser
proporcionalmente ajustada a fim ds adequar a quantidade de agGes de acordo com o grupamento realizado.

Vale mencionar que, segundo as condicdes do Plano e dos Conlratos, as opgdes outorgadas somente se tomam exerchels
depois de transcorridos os periodos aquisitivos e estes, por sua wez, cotém os seguintes prazos: o primeiro lergo das opgdes
outorgadas se tornou exerchel pelos Beneficidrios a partir de 2 de maio de 2009, o segundo lergo a pariir de 2 de maio de 2010
e o lerceiro terco se fomara axerchel a partir de 2 de maio de 2011, Evenluais desligamentos de Beneficiarics que ocorram
durante os periodos aquisitivos obsenardo as condiches previstas no Plano, com relagéo & possibilidade de exercicio ou ndo da
op¢Ao, levando-se em cansideragao principaimente as causas do desligamento.

A padir do momento em que as opsbes se lomaram exercieis, ou seja, decomido o periodo aquisitivo, 0s Beneficidrios tém 2
{dois} anos para manifestar seu inferesse em exercer a opgdo (‘Periodo de Exercicio’). Decorido tat prazo sem qualquer
manifestacéo, fcam extintos os direitos outorgados.

0 preco estabelecido para exercicio da opcdo foi RS 1,665436061 (um virgula seis seis cinco qualro Irés seis zero seis um
Reais} por agdo, corigido monelariamente pela variagdo do IGP-M duranle o Periodo de Exercleio. Assim, o prego serd
comigido desde o momento em que o Beneficiério possa exercer a Opgao até o momento em que els efetivamente exerga,
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Em alendimento as disposicdes da Deliberagio CVM no 562/08, que aprowu o Pronunciemento CPC 10 - Pagamento
Baseado em Agdes, a Companhia estimou o valor justo das opgdes de ages, tomando por base a data da cutorga & com base
em métodos comparativos com empresas de segmentos considerados similares aos da plafaforma da Companhia. Fol adolado
o método de miltiplos de resultados, com base nas cotagdes de mercado disponivels. As metodologias utilizadas se justificam
devido & Companhia ndo ter suas agdes cotadas em bolsa de valores @ ndo ter seus titulos palimoniais transacionados com
frequéncia nos mercados. Como resultads do estudo ndo se chegou a urm valor positivo de valor justo das opgdes, razéo pela
qual n3o hotne necessidade de registro contabil. '

Até 31 de margo de 2040, nenhum dos Beneficidrios exerceu o primeiro terco das opeBes que foram outorgadas em 2 de maio
de 2008 e que se tomaram exerciveis a padir de 2 de maic de 2009,

jy Em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009, os imbwis para renda perdencentes aos fundos de imestimento
imobiliario, dos quais a Companhia  suas controladas detém a maioria das quotas, esto assim composlos:

340312040
Depreciagdo
Quantidade  Valor de custe  atumulada Ligulde
Brpreandimento © 1 98,591 {11.431) 87.160
Receta a apropriar comcessdo de recebivels imobiidrios fuluros - (34.613) - {34.613)
Total 1 63.978 {11.431} 52.547
(a) BMEC
311212009
Depreciagio
Quantidade  Valor de custo  acumulada Liguido
Epreendimentos © 2 111688 (10.759) 100.529
Recetla a apropriar comcessdo de recebivels imob¥iarios fuluros - (35.450) - {35.450}
Total 2 76.238 {10.75} 65.479
{a) BMEC e JK Farah

Os investimentos foram adquiridos com base nos walores de mercado dos imdweis, os quais estdo suportados por laudos de
avaliagBo elaborados por empresas independentes, tendo como base proiegdes de desempenho futuso do fuxo de receitas e
despesas descontado a walor presente.

Adicionaimente, alé 31 de margo de 2010 foram adquiridos empreendimentes, a serem destinados para renda, ainda em fase
de conslrugéo no montante de RS 143.626 (31/12/2000 — RS 140.576). Alguns desses imdweis pronfos ou em fase de
construgdo foram adquiridos a prazo, sendo que as parcelas a vencer folalizam R$ 45.957 (31/12/2009 - R$ 80.683),
classificadas na rubrica de outras obrigagdes. Este total inclui R$ 45.957 {3112/2009 - R$ 76.949) que é atualizaco pelo INCC,
onde o vencimento do passivo esté diretamente relacionado & evelugBo dos projetos.
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k) Os imowis para renda, perencentes aos fundos de investimento imobilidrio, bem como os bens proprios e alugados
enconlram-se sequrados quanto 208 fscos e aos montantes méximos abaixo mencionados:

M HN22009
Cutantidade CQuantidade

Tipo de debens  Risco méximo de bens  Risco miximo

Natureza do hem coberfura  segurados coberto  segurados coherlo
Empreendimentos comerciais {1 2 15000 2 75.000
Empreendimentos emfase de conslrugdo 3 i 137.000 i 137.000
Efificio 3 1 1.500 1 1.500
Lojas BM Sua Casa {4 18 2640 19 2840

(1) Colisdo, incéndio, roubo, quebra de vidros, queda de aeronaw, equipamentos e aparelhos portdteis, perdalpagamento de
aluguel.

{2) Cobertura geral de obras em construgdo e instalagdo de montagem, danos em consequéncia de erros no projeto, despesas
de desentulho, despesas de saivamento e conlengio de sinisiros, despesas exiracrdindrias, manutencdo ampla e
responsabitidade civil

{3) Incéndio, raio, explosdo, danos elélricos, demame didgua cu oulra substéincia liquida de automdalicos, despesas com
recomposicao de registros e documentos, equipamentos elelrdnices, queda de aeronaves ou quaisquer outros engenhos aéreos
oU espaciais, responsabilidade civi, roubo ou furlo de bens, interrupgdo de negéeios consequente de danos maleriais.

{4) Incéndio, raio, exploso, danos elélricos, despesas com recomposicde de registros e documentos, foubo ou furto
qualificado, tumaltos, responsabilidade civi

) Conforme mencionado na Nota 1, a BFRE detém 56,40% e a BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida. detém 43,60% das
quotas do Fundo de Imwstimento Imobilidrio Premier Reafly. Em 31 de margo de 2040 & em 31 de dezembro de 2009, 46,25%
dessas quotas foram dadas como garantia na cessdo de recebieis imobilidrios fuluros decomentes da locagdo de
empreendimentos, que foram securilizados.

my As receitas de venda de iméweis do periodo referem-se subslancialmente 20s valores de apropnagao da receifa conforme
andamenlo dos empreendimentos em construgdo do Parque Cidade.

n) A Companhia efeluou operagdes junto aos fundos investidos e empresas controladas. Tais operagdes geraram resultados que
serdo realizados quando da venda dos atiws correlatos conforme abaixo:

Rasultados nio realizados

Bventos Consolidado Evento que gera realizagdo dos resultados
Receifa de apicagdes emdebéntures na BFRE regisirada
no alivo do Pargue Cidade 1905 Venda doimbvellempreendmento
Outros evenlos enlre partes refacionadas 261 Realizar operago comparte nio relacionada
2168
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

o) ObrigagBes por aquisigdes de recebivels, referem-se substancialmente a walores a pagar pela aguisico de recebiweis
imohilidrios em operacBes de crédilo, com vencimento alé margo de 2011, alualizadas por percentuais do CDIe 10,65% a.a.
+ TR, conforme respectivos contratos.

P) Despesas com pessoal incluem honorarios da diretoria no montante de R$ 819 na controladora e R$ 5.973 no consolidado (Em
31032009 R$ 679 na controladora e R$ 5.488 no consolidado)

g} As Obrigagdes de Leasing a pagar, referem-se a financiamento de equipamento de informatica, conforme "Contrato Master de
Arrendamento Mercantil”, assinado em 17 de agosto de 2009, com prazo de 36 meses, onde as prestagdes sdo pagas
mensalmente sem a incidéncia de quaisquer atuatizagbes ou aumenlos, contanto que tais obrigagdes sejam integraimente
pagas nas respeclivas datas de vencimento, de acorde com as disposicBes conlratuais.,

i} Valor contdhil liquido 1i0312010 HH22009
Sistesma de processamento de dados 194 193
(-} Depreciagdo acumulada {13} K]

: 181 180

(ily Conciiagdo do valor futuro x valor presente

R0
Acimade §
Atéfane  Defabanos anos Total
Valor futuro 80 134 . H4
{-} Juros a apropriar (22) (18) - {38)
Valor presente 58 18 - 178

r) Em 31 de margo de 2010 as despesas financeiras com empréstimo incluem a variagio cambial negaliva, em vitude do
aumento da laxa do délar no periodo, sobre os empréstimos com o BID (Nota 13.a). Em 31/03/2009 incluem a variagio cambial
positiva, em viude da queda da taxa do doldr no periodo, que ocasionaram receila financeira para a Companhia. Conforme
demostrado na nota 16.a, a Companhia possui contratos de Swap adquirdos como hadge econdmico cambial dos referidos
empréstimos.

18. Informacgdes requeridas pelos incisos | a i, do Artigo 3°. da Instrugdo CVM n° 414/04 {referente 4 empresa Brazilian
Securities)
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a) Apresentamos a sequir relatfrio contendo o volume mensal de aquisigdes de recebiveis imobilidrios:

311032010 311212008
Cuantidade  Quantidade Cuantidade  Quantidade
Més de operagdes de contratos Valor  de operagdes de contratos Valor
Janeiro 20 220 249.485 8 499 62.222
Fevereiro 3 42 5648 3 3 4.981
Margo 7 288 108.289 2 4 438
Abri 8 30 159.418
Maio 5 15 14418
Juho . - . 1 101 19718
Juho - - - 3 45 8.465
Agosto . - . 7 24 2559
Selenbro - - - 17 428 30,575
Outubro - - . 7 07 104.130
Novenbro . - - 7 566 217.603
Dezembro - - . it - 909 81382
Totat 40 559 453,422 8% 2965 835,570
b} Retrocesséo
3110312040 3122009
Quantidade  Quantidade Quantidade  CQuantidade

Més de operagdes de contratos Valor  de operagles de contratos Valor
Jangiro - 1 1 89
Fevereiro - - . 2 8 441
Margo 3 3 655 7 i7 28
At - . . 3 47 5,001
Naio 5 3 696
Junho 4 1t 2404
Jutho 4 35 2102
Agosto 3 258
Setembro 3 7 1.718
Outubro 3 171
Novenbro 2 10 837
Dezenbro . - - 5 13 1.769
Total 3 3 655 42 163 17.80%
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

c) Adimpléncia e inadimpléncia

3110342010 3212009
Valor
Quantidade  de emissdo {%} {%) {%) (%}

Data de emlssio CRis de contratos doCR Adimpléncia Inadimpléncia®  Adimpléncla inadimpléncia ®
1310372001 34 17 5572 49,60% 0,40% 9.50% 0,50%
1311152007 1317 f 5478 100,00% 0,00% 100,00% 0.,00%
1310872004 26-27 117 9575 100,00% 0,00% 99,40% 0,60%
13172004 2829 120 10.267 100,00% 0,00% 99.80% 0,20%
1310512005 30-31 156 16.199 08,60% 1,40% 99,00% 1,00%
141012005 -3 60 1028405 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/50/2005 %37 87 7754 99.40% 0,60% 99,60% 0,40%
1371212005 40-41 103 11475 99,20% 0,80% 47 60% 240%
2010612006 4 30 88250 100,00% 000%  10000% 0.00%
13/06/2006 4748 123 8.733 100,00% 0,60% 100,00% 0,00%
1310812006 49-50 365 2.4 98.90% 1.10% 48,80% 1,20%
1310912006 5152 405 BLITS  OT90% 2,10% 97,70% 2,30%
13109/2006 53-54 50 7231 95,40% 4.66% 95,80% 4,20%
20102006 56 8 65.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
131212006 58-59 192 25.830 99.30% 0,70% 98,50% 1,50%
1300212007 60-61 12 2771 98.30% 1,70% 97,60% 240%
1310212007 $4-65 1 50,633 100,60% 0,00% 100,00% 0,00%
1410412007 66 7 24983 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13105/2007 67-68 310 12.859 99,10% 0.90% 98,20% 1,80%
131652007 63-70 1.2%4 99.357 91.76% 2,30% 97.50% 2,50%
13/06/2069 7172 133 17.797 45,80% 4,20% 48,40% 160%
05/08£2007 73 115 ar 8sr 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
1310812007 14-15 306 25597 97.90% 2 10% 49,50% 0,50%
13/00/2007 76 108 12.481 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
131412007 7 137 14133 96,70% 3.30% 07,60% 2,40%
131202007 I 130 21.326 94,40% 5,60% 96,50% 3,10%
111212007 7% 5 101,760 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
10/01/2008 80 § 12753 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2210412008 81 1 17456 100,00% 0,00% 100,00% 0.90%
2215172008 g2 1 17814 106,00% 0,00% 160,00% 0,00%
2211012008 8 1 18.192 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
220112009 84 1 23210 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13101£2008 85 106 13.559 96,60% JA0% 95,80% 4.20%
13/62/2008 86-87 200 39.763 98,60% 1,20% 97,90% 2.10%
13/03/2008 88 23 30,043 98,30% 1,70% 98,50% 1,50%
13/03/2008 89-90 269 29.486 48,40% 160% 99,90% 1,10%
13404/2008 92-93 a3 20.330 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
250412008 i 1 64.522 100,00% 0,00% 100,60% 0,00%
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61/05/2008 95-08 878 45582 99,10% 0,90% 99,20% 0,80%

£9/05/2008 94 3 22134 100,80% 0,00% 103,60% 0,00%
04/06/2008 97 i 10.246 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
§3/06/2008 98-99 66 19858 99,50% 8.50% 96,20% 3,80%
10/07/2008 160 1 288.000 160,00% 6,00% 100,00% 0,00%
28107/2008 101a 103 t 19.831 100,00% 0,80% 100,00% 0.00%
13/08/2008 104 t 36.750 100,00% 0.00% 100,00% 0.00%
1310972008 105 86 $7.330 97,90% 2.10% 92,80% 7.20%
1310072008 106 76 10.056 94,90% 5,10% 94,90% 5,10%
13/0912008 108 1 27.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/09/2008 109-110 480 43421 81,10% 18,00% 83,90% 16,10%
2£/09£2008 o7 1 21200 100,80% 0,00% 100,00% 0,00%
13110/2008 T 293 41520 97,60% 240% 97,10% 2,90%
171212008 12 1 24594 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
13122008 13 114 16.163 93,30% 8,70% 69,40% 0,60%
261212008 115 1 17.259 160,06% 0.00% 100,00% 0.00%
260112009 114 t 47.200 160,00% 0,00% 100,00% 8,60%
1310272009 116 172 19.408 89,60% 10,40% 99,20% 8.80%
2010372009 i 62 7477 96,30% 3,70% 95,80% 4,20%
0110472003 118-119 2 140.259 103,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2010472009 120 58 12016 94,20% 5.80% 94.40% 5,60%
20/04/2009 122 241 £6.495 99,20% 0.80% 100.80% 0,00%
H105/2009 114 1 140.000 100,00% 0,00% 100,60% 0,00%
2010612005 123 102 13.834 98.20% 3.80% 98,30% 1,70%
2910612009 124 1 3070 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
20/08/2009 125 70 14899 99,50% 0.50% 99,50% 0,50%
261012009 121 62 10718 95,20% 4.80% 100,00% 0,00%
271012009 128 1 75000 100,00% 3.00% 100,00% 0,00%
05/11/2009 129 1 92 500 100.00% 8,00% 100,00% 0.00%
20/10/2009 130-134 267 27093 98,30% £10% 100,00% 0,00%
13/§1/2009 132 147 16.465 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1511212009 133 2 35918 160,00% 0,00% 100,00% 0,00%
0410112010 134 4 121.164 160,00% 0,00%

05/01£2010 135-136 1 19833 160,00% 0,00% .

14042010 137-138 3 13.664 100,00% 0,06% -

19/01/2010 139-140 t 4,144 100,00% 0,00% -

1410112010 141-142 3 13.738 100,00% 0.00% -

141012010 143-444 4 10.449 100,00% 0,00% -

1410172010 145-146 5 10476 100,00% 0,00% -

1410172010 147-148 4 1424 100,00% 0.00%

1410442010 149-150 14 10.468 100.00% 0.00% - .
14012010 151-152 & i0.852 106.00% 0,00% - -
0510372010 163 1 £3.689 106.00% 0.00% - -
04103/2010 164 1 92.408 100.00% 8.00% - -
1610372010 165 306 28877 100,00% &.00% - -
Tolal 9.450 3.933.44

{8} O percentual de inadinpiéncia foi apurade considerando-se o saklo devedor dos contratos com mais de 90 dias de alraso em relagdo se saldo
aluatzado co CR| emreferéncia.
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d) Demonstragdes financeiras independentes, por emisséo de CRI sob o regime fducidrio.

3110312010
Circulante Nio Circulante
Banco -

disponibili-  Aplicagdes  Recebiveis Outros  Aplicagbes Recebiveis
Carleiras Ativo total dades  financeiras Imobilidrios ativos #  {inanceiras imobilidrios

Sérics Je d 508 45 137 - 326 .
Séries 132 17 7559 2357 - 5.202
Séries 260 27 b2t 1 292 139 85
Séries 28629 1499 16 75 302 382 362 362
Séries 30e 31 3237 40 - 1.229 143 765 1.060
Séries 34 ¢ 35 1.145.957 1 - 64,686 - 1.081.210
Séries 36 e 37 2846 20 203 619 550 1.454
Séries 40 e 41 3.830 71 - 1.164 118 199 2215
Série 46 83854 207 11.056 - 1118 69.005
Séries 47 ¢ 48 863 19 % 508 - 240
Séries 49 e 50 1.165 57 89% 3315 441 3.06t
Séries 51 e 52 19.532 68 7.122 4231 3.850 4.15%
Séries 53¢ 54 2.183 84 120 1,400 - 8719
Série 56 55202 9 4681 8.960 - 41642
Séries 58 ¢ 59 6.138 25 Hs 2692 - 3.106
Séries 60 ¢ 61 8.t16 209 700 3255 3852
Séries 64 e85 56.521 22 - 4629 - 51870
Séries 67 e 68 8476 116 1084 1182 6.594
Séries 69 ¢ 70 47 642 218 KAKY) 1.955 - 36.332
Séries 7te 72 1134 21 175 2039 - 4.893
Série T3 35667 2 3402 7344 - 24919
Séries74e 75 10843 43 1.349 2,966 b2 6.393
Série 76 5203 10 298 2145 - 2247
Série 77 6.018 30 187 1788 122 3.802
Série 78 8.489 144 R¥X! 2568 256 - 5.198
Série 19 97.923 447 13075 - - 84.401
Séries 802 84 116.244 16.494 1.320 . 98.515
Série 85 6.952 27 326 2417 - 4,182
Stries 86 e 87 16608 200 4088 32 5579
Série 88 8475 59 2199 189 6.028
Séries 636 90 15.769 63 156 1.357 13613
Série 1 33040 - 3534 20,508
Séries 9293 2402 38 207 692 - 1315

Série 9229 833 - 8.3% . -
Sésie 07 9.188 - 1.943 - 7.245
Séries 98 59 6.025 59 386 1.849 - 373
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Série 100 321.061

Séries 1012 103 22520
Série 104 36441
Sérig 105 6.631
Série 106 6838
Série 107 22043
Série 08 31942
Séries 108 e 110 26.303
Séria 111 23.269
Série 112 30629
Série 113 9.620
Série 144 17493
Série 116 13738
Série 147 5.543
Séries 118 ¢ 119 1357868
Série 120 9482
Sérig 121 135.757
Série 122 16.084
Série 123 #1.139
Séria 124 8410
Série 125 13315
Série 127 10.341
Série 128 14133
Série 129 96.614
Séries 130 e 134 26999
Série 132 15.821
Série 134 124.250
Séries 135 136 20.159
Séries 137 ¢ 138 13.172
Séries 139 e 140 14,012
Séries 141 e 142 14,256
Séries 143 e 144 10,658
Séries 145 e 146 §0.577
Séries 147 ¢ 148 11517
Séries 149 ¢ 150 10.447
Séries 151 @ 162 10.905
Série 153 60.136
Série 154 93213
Série 155 30.110
Total sem coobrigagio 3405128
Stries 95 o % 30901
Tolal com coobrigagdo 0.9

1539

8.614

310
310

{a) Referem se a bens ndo de uso, valores areceber pela venda de BNDU e instrumentos financeiros.

BRAZILIAN FINANCE & REAL

51
501
714

1014
1.342

125

440

60
177
196

316
581

an

203

417
201

300

34,626

1.826
1.826

ESTATE S.A.

40.518

1.401
5514
2415
1624
2955
4466
10.044
11274
794
1,989
3.442
2817
1349
18.925
1.906
23.680
1093
2441
1,785
4511
1606
10.528
3626
1897
18641
4512
5454
1410
4248
2912
3696
4526
5323
4136
1214
21.546
7.063
456,126
2700
2100

Legislacgdo Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

02.762,113/0001-50

- 261.440

203 - 20916
30.797

3.499

- . 4.488
. - 16.081
. 21476

- 14.176

10612

- . 20632
- - 6.701
- . 14.050
. 10.416

- 4107

- 145,147

7.360

111.041

- - 14,653
- - 8.017
- . 6620
- 8.397

- 8.502

- 53604

- %614

21,893

13.762

. . 105599
- . 15.644
. . 8.3§1
6.655

- 9724

- 7678

- 6573

6983

5.123

- - 6.159
. - 52.662
- - 71667
. . 23.047
307 8.988 2.893.483
26.065

- 26,065
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Legislagio Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A,

02 762 113/0001 50

3110312016 - {Continuagio}

Nio Circulande Circutante Nio Circulante
Certificados Certificados de
Cutros de Receb. Cutros Receb. Cutros Operagdes
Carlelras Ativos®! Passivo Tolal  Imobllidrios  Passivos ® Imobilifrios  Passivos®  Securitizadas
Sérias 3o 4 - {508} {508)
Stries 13217 {7.550} (2.357) (5.193} g
Séries 26 e 27 . (201} (9t) (110) 326
Séries 286 29 . (683) {263) (420) 816
Séries 30e H (2041} {933) {1.114) 1.190
Séries e 15 {1.145247} (58.532) (1.087.215) 210
Séries 36 e 37 (2020 (606} (2.121) 119
Sérigs 40 e 41 {3301 {995) {2.402) 433
Série 46 (83.801} (10.936) {2.348) {70.519) 53
Séries 47 0 48 (682) (382) {300} 181
Séries 49 e 50 (7676} (3132 {4.544) 89
Séries 51 e 52 {19.532) {4.627) (14.905}
Séries 53 e 54 (1.897 (286) {1.811) 286
Sérig 56 (55.174) {4.163) (2700} {48.311) 118
Séries 58 59 (5.582) {2.254) {3.328) 556
Sérigs 60 e 61 (7.143) {3.033) (4.1 973
Séries 64 ¢ 65 (56.452) {4.628) (51.823) 60
Sérigs 67 ¢ 68 (8:976) {357) {8.619)
Séries §9 0 70 [47.140) {1.208) (39.934) 502
Séries T1e 72 (7.834) {1.697) (5430
Série 73 {25.707) {2.682) (23.025) 9.960
Séries 74075 {10.843) {2.808) {8.037)
Série 76 (5.136) {1.58%) (1.160) {2.306) 187
Sérig 77 (5.599) {1.417) {4.182) 420
Série 78 (7890 {1.788) (263} {5.641) 190
Sérig 79 (97.742) (4.184) (266} (03.202) 181
Séries 80 a 84 215 {115.741) (16.287) (09.454) 503
Séria 85 (6:852) {1.918) {5.034)
Séries 86 2 87 {10417} {3.803) {6.614) 1
Série 88 (8475) (2.007) {6.379)
Séries 89 ¢ 90 {15.780) (268) - (15.501)
Série 91 {33.039} (1.218) (31.821) i
Séries 92 € 93 (2278} {478) {1.800) 124
Série 94 {9.190} (8.470) (720) 39
Série 97 {9.188} (1.347) (7.841)
Séries 98 e 99 {5828) (1.508) {4.230) 1687
Série 100 (321.958) {13.240) {308.748) 3
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Séries 1012103

(22438)

(1.450)

{20588}

§2

Série 104 (36.233) (2.296) (33.837) 208
Série 105 (6.631) {1.843) (4.788)

Série 106 (6.836) (1.048) (5.792)

Série 107 (22.023) {798) (21.225) 20
Série 108 {3t.931) {3.018) {28.913) 1"
Séries 1098 110 (26.303) {5.774) {20.529)

Série 111 (23.269) (5.662) {17.607) -
Série 142 {28.153) {29.153) 1.476
Série 193 {9620 {1.795} {7.825)

Séria 194 {17.486) {1.444) {16.042) 7
Série 116 {13.738) {2694} {11.044)

Série 117 (5.543) {1.104) (4.439)

Séries 1182 119 (135644} (9,620} (225) (125.793) 144
Série 120 (9.482) (1.406) {8.076)

Série 121 (£36.723) (9.407 (825} (125.491) 34
Séria 122 {15.982) {593} (15.369) H9
Sére 123 {11.139) (2.070 {8.069)

Série 14 (8.385) {985) {7.410} 15
Série 125 {13.315) (£.991) (11.324)

Série 127 (10.341) (1.085) {6256}

Série 128 (74131 (2012} {12.119) 2
Série 129 {96.598) - (96.598) 16
Séries 1308 131 (26.884) (2.785) {24.079) 135
Série 132 (15821} (1.950} {13.874)

Série 134 (124.240) {17.491} {106.749) 10
Séries 1350 136 (20.159) (3.008) {17.153)

Séries 137 ¢ 138 (13.172) (4.581) (8195

Séries 139 ¢ 140 (14.072) (6.525) (7.547}

Séries 141 e 142 (14.296) {3.416) (319) {10.561}

Séries 143 e 144 (10.658) {2.325) (8.333)

Séries 145 ¢ 146 (10.577) {3316} (7.26%)

Séries 147 ¢ 148 {11.517) {3792) (7.725)

Séries 149 e 150 (10.447) {4575) (5.874) .
Séries 151 e 152 (10.905) {4.040) (6.865} (0)
Série 153 (60.133) {2101} {68.032} 3
Série 154 (93.461) (14,635} (78.526) 52
Série 155 {30.410) {4.823} (25.487} -
Total sem coobrigagio {3.384.259) {368.903) {8.104) {3.067.282) 20.839
Séries 950 %6 (30.898) {2.636) (28.262) 3
Total com coobrigagdo {30.898) {2.636) (28.262) 3

{a) Referem-se a bens ndo de Uso, valores areseber pela venda de BNDU e instrumentos Tihanceiros.
{b) Referemrse a ouiras obrigagbes e inslrumentos financeiros derivalivos.
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31212009

Circulante Ndo Circulante
Banco -

disponibili-  Aplicagbes  Recebiveis Outros  Aplicagdes Recebiveis
Carleiras Afivo total dades  financeiras  imobilidrios alives ¥ financeiras imobilidrios

Séries3ed 504 10 68 165 . 261 -
Séries 13a 17 7.765 2112 - 5853
Séries 2627 566 A 13 31 . 40 18
Séries 282 29 1575 24 4 389 381 300 407
Séries e M 3558 21 61 1238 143 872 1247
Sries 3 e 35 1132427 i 26342 - 1.105.784
Séries 36e 37 2953 43 199 595 587 1.529
Séries 40 ¢ 41 4211 157 1220 173 242 2419
Série 46 83.001 1.447 12606 1.370 67.578
Séries 47 e 48 1,141 25 160 636 320
Séries 4950 841 63 831 3586 570 3791
Séries 5152 20090 418 7.928 45719 2559 4,606
Séries S3e 54 2494 68 169 1.188 - 1.069
Série 56 55.857 25 4,340 8204 - 43.288
Séries 582 59 7.146 45 432 2924 - 3.745
Sérigs 60 & 61 9261 166 588 3669 - 4,838
Séries 64 & 65 62081 5 2 8683 - 53.36%
Série 66 11.003 18 9% 8031 - 2.858
Séries 67 ¢ 68 9244 40 1,058 1259 - 6.887
Séries 69¢ 70 51.287 277 3243 8255 - 39.412
Séries Tt e 72 8437 63 131 1.941 - §.122
Série 73 KR 2 3860 5530 - 26.699
Séries74e75 12730 80 2.300 3212 92 . 7.046
Série 76 5826 ¥ 556 284 - 2397
Série 77 £.357 63 239 1.788 122 - 4,145
Série 78 8584 126 454 2682 - 5.122
Série 79 98.303 459 12471 - 85673
Séries 80 a 84 112849 - 25485 Ky 84.750
Série 85 7535 3 437 2517 - 4545
Séries B6 e 87 12487 60 5.051 1522 5.854
Série 88 9545 235 2488 106 6735
Séries 89 90 16.101 62 657 1506 13.876
Serie 91 32249 - 1.964 30.285
Sérigs 92 0 93 2691 84 443 - 2.154
Série 94 11.368 832 8682 - 1.654
Série 97 8952 1995 - 6.857
Séries 68299 6.585 08 248 2196 - 3937
Série 100 321.542 3 32.0M - 269.528
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Séries 1012 103 21949 - - - - 21.502

Série 104 36.635 17 60 4528 . . 3203
Série 105 7.901 107 432 2825 . - 4.537
Série 106 7.184 68 459 1658 . . 5.009
Série 107 22243 ] - 2708 - - 19.521
Série 108 30478 - - 3678 - - 26.800
Séries 109 110 29074 73 2.365 10830 - - 15.808
Série 111 25601 12 f.262 T.187 - - 17.080
Shrie t12 29.393 4 - 434 - - 28.955
Série 113 10819 138 651 2.253 - - m
Shrie 114 17.867 1 - 3.185 - - 4.1t
Skre 115 52.754 3 - - - - 52.154
Skrie 116 14.219 172 210 2605 - - 1.232
Série 117 5981 53 134 1.367 - - 4427
Séries 118 e 119 135.142 1892 100 14808 - - 18.341
Série 120 10.123 54 442 1834 - - 1793
Série 121 137.205 J2 - 20871 . . §15.010
Série 122 16.194 28 235 1050 - - 14.872
Série 123 11662 o 318 2548 - . 8.648
Série 124 9.748 5 - 1736 - . 8.007
Série 125 14.164 150 755 5.386 - - 1873
Sérig 127 10693 93 180 1471 - - 8.94%
Serie 128 74728 - - 9.648 - - 65.080
Série 128 94,051 - . - - - 94.054
Séries 130 13 I 151 968 3.386 - - 23232
Série 132 16.529 205 210 6664 - - 9450
Strie 133 40.104 . - 5382 - - KINFY
Tolal sem coobrigagio 3.103.555 .028 38.664 329.297 1.853 7.859 2.714.165
Séries 9 e 10 685 8 72 337 2 138 160
Séries 95¢ 96 32.569 p2Y] 1724 2543 - - 28.070
Total com coobrigagio 33,554 240 1.796 2880 i 136 28.230

{a) Referemse a bens ndo de uso, valores a receber pela venda de BNDU e dnstrumentos financeiros.
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311212009 - (Continvagio)

Nio Circulante Circulanto Nao Circulante
Certificados Certificados
Quiros de receh. Outros de receh. Operagdes
Carteiras alivos™  Passivo total  imobilidrios passivos ® imobilidrios  securitizadas
Sériesded - (504} - . (504} -
Séres 13a 17 - (7.758) {1.282) - (6.476) 7
Séries 26e 27 - (311 {132) - {179) 255
Séries28e 29 . (771} (241) - (530) 804
Séries 30 e 31 . {2.364) {888) . {1.476) 1.104
Séries 34 e 35 - {1.131.930) (77.830) - {1.054.100) 197
Séries 36 e 37 - (2.804) (501} - (2.303} 149
Skries 40 e 41 - (377 (878) . (2.899) 43
Série 46 - (82.951) (8.546) {1.374) (73.031) 50
Séries 47 e 48 . (938) {449} . {489) 203
Sérios 496 50 - 8713) (2878) - (5.835) 128
Sérias 51 0 52 - {20.089) {4,696) - (15.393) 1
Séries 53 e 54 - {2.185) {386) - {1.819) 309
Série 56 . (55.786) {3.381) {2.389) (50.016} o
Séries 58 ¢ 59 - {6.579) {2044) - (4535) 567
Séries 60 261 - (8.264} (2821} - (5.443) 997
Séries 64 €65 - {62.042) {10.060) - {51.962) 39
Série 66 - (10.757) (6612) - (4.145) 245
Séries 67 e 68 - (9.225) (328) - (8.697) 19
Séries69¢ 70 . {50.780) (6.433) . {44,357} 497
Skries 7172 . {8.437) {1.730) - 6.707) .
Série 13 - 126.306) {2.384) - (23.922) 9,785
Séries 74 e 75 - {11.696) (2639) - {9.257) 834
Série 76 - (5.622) {1.604) {1.044) (2974} 204
Séria 77 . {5.918) {1.265) . (4654) 438
Série 78 . (8.138) (1.647) - (6491} 846
Séria 79 - (98.109) (1.580) {266) (96.263) 194
Séries 8084 2242 (112.849) {28.099) - (84.750)
Srie 85 . (7.635) (1.863) - (5.672) .
Shries 85887 - (12.185) (3722) - (8.463) 302
Srie 88 . (9.545) {2.058) . {7.487) .
Séries 89690 . (15.985) {431) . (15.554) 116
Séria 91 - (32.249) (907) - (31.342) -
Séres 92093 - {2.580) (662} - {2.028) 101
Série 94 . {11.325) (7.403) - (322) 43
Séria 97 . (8.952) {585} . (8:363) .
Séries 98 ¢ 99 . (6.355) {1.757) . (4.598) 230
Série 100 . (321.639) (8.225) - {315.314) 3
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Séries 101 2 103 447 {21.905)
Série 104 - (36.419)
Série 105 - (1.901)
Série 106 - (7.184)
Série 107 - (22.223)
Série 108 - {30.478)
Séries 100 110 . (28.636)
Série 111 - {25.601)
Série 112 - {27,570}
Série 113 - (10.819)
Série 114 - {17.858)
Série 115 - {(52.720
Série 116 . (14.219)
Série 117 - {5.981)
Séries 1180 119 - {135.067)
Série 120 - {16.123)
Série 121 - {137.190}
Série 122 - {16.094}
Sérle 123 - (11.682)
Série 124 - {8.748)
Série 125 - (14.164)
Série 127 - {10.693)
Série 128 - (74.728)
Séria 120 - {64.047)
Séries 130 ¢ 131 - (27.639)
Série 132 - {16.529)
Série 133 - {40.104)
Tolal sem coobrigagac 2,689 (3.081.388)
Séries 9e 10 - (3.958)
Séries 8508 06 - {33.021)
Total com coohrigagdo . {36.979}

{a) Referemse a bens ndo de Use, valeres a receber pela venda de BNDU ¢ instrumentos financeiros,

{b) Referenrse a outras obrigagdes e inslrumentos financeiros derivativos.

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

(1.260)
(2.055)

(921)

(728)
{1.565)
(4.96%)
(5312}
(1.924)
(1.204)

(2.249)
(1078)
(6892)
(1.163}
(8.0682)

(492)
(1875)
(1.663)
{1710

(906)
(1.848)

(2.258)
(1526)
(2.157)

{250.773)

{3.080)
{3.080)

Legislagic Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

02.762.113/0001-50¢

; (21.905) 4
(35.189) 216
(5.846)
(6.273)
(21.495) 2
- (28913) .
- (23673) 438
(20.289) .
(27570} 1823
(8.895) -
{6.564) 9
- (52.720) 34
- (11.970) .
- {4903 -
(510) (127865} 75
(8.560) .
B ($28.791) 15
{15.602) 100
(9.807)
{8.085)
- (12.453) -
. {8787) .
- (72.880) .
(94.047) 4
(25.381) o
(15.003) .
- (37.947) -
(5880) (2824733 22.169
. (3.958) (2.673)
. (20.931) (452)
. (33.889) (3425)

Adicionalmente, as Notas Explicativas 6, 7 e 12, respectiamente, 'Operagles Secuntizadas’, ‘Recebheis Imobilidrios” e
*Cerlificados de Recebfweis Imobilidrios”, apresentem os saldos contdbeis das respectivas operagGesfemissées de forma

independente, por emisso de CRI sob o regime fiduciario,

g} A Companhia ndo possui nenhuma emissdo sujeita a alualizagdo dos refatérios de classificagdo de risco (ralings} dos CRls,
isto porque n&o possui emisses de valor nominal unitério inferior a R$ 300, nem emissdes que contém a obrigatoriedade de
realizagBo de relaldrio de classificagZo de fisco na forma prevsta no inciso 7° do Artigo 7° da Insteugdo CYM n® 414/04,

*hk
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A Brazilian Finance & Real Estate S.A. tem como objeto social a participagdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista, a
participacio em empreendimentos imobilidrios e a participagdo como quotista em fundos de
investimentos regularmente constituidos.

A Companhia controla direta e indiretamenle as inveslidas: BMSR |l Participagfes S.A., Brazilian
Mortgages Companhia Hipotecéria (BM), Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo (BS),
Brazilian Capital Companhia de Gestdo de Investimentos Imobifiarios (BC) e BM Sua Casa
Promotora de Vendas Lida.

Adicionalmente, possui parlicipacéo relevante, como colista, dos seguintes fundos de investimento
imobiliario, constituidos conforme a Instrugdo CVM 205: Fundo de Investimento tmobiliario Premier
Realty {100%), Fundo de Investimento Imobilidrio BM Asset {100%), BC Fundo de Fundos de
Investimento Imobilidrio {100%), Fundo de Investimento Imobiliario Comercial Progressivo (100%),
Fundo de Investimento Imobilidrio Property Invest (100%), Fundo de investimento Imobilidrio Onix
{100%) e Fundo de investimento imohiliario Rubi (100%).

A BFRE também possui patticipagéo direta e indireta na SPE Parque Cidade Incorporagbes S.A.
(66,67%), que tem por objetivo a incorporagéio imobilidria de torres comerciais em Brasilia.
Entretanto, por acordo de acionistas, o controle e gestao dessa investida so compartithados.

Erm Assembléia Geral Ordinaria de 19 de abril de 2010 foram distribuidos os dividendos minimos
obrigatdrios, bem como foi aprovada a destinacdo para a reserva tegal e de retengéo de lucros
propostos em 31 de dezembro de 2009, Na mesma data, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi
aprovado o aumento de capital, o quai foi integraimente subscrito e integralizado pelos acionisias

Ourinvest, TPG e Coyote, que optaram por utilizar parte dos dividendos recebidos na AGO
realizada anteriormente.”

No primeiro trimestre de 2010, o resuitado da Companhia foi originado principalmente pelo
resultado de equivaléncia patrimonial de suas invesiidas, acima mencionadas, pelas receitas
financeiras do periodo, e pelas outras despesas e receitas gerais e administrativas, incorridas e
contabilizadas pela prépria Companhia {controladora), conforme demonstrado a seguir;

R$ mil

Resultado de equivaléncia patrimonial 3.295

Despesas gerais e administrativas (6.740)

(Despesas) receitas financeiras 281

Impostos de Renda e Contribuigio Social 178

Prejuizo do trimestre {2.986)
Adicionalmente, o quadro 12.01 - “Comentario do Desempenho Consolidado no Trimestre”

apresenta informagdes sobre o desempenho consolidado, considerando detathes individuais de
cada inveslida direta ou indiretamente
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

OBJETIVOS DA SOCIEDADE

A Brazilian Finance & Real Estale S.A. (BFRE) detém participagéo societaria direta e indireta nas
entidades BMSR |l Participag6es S.A., Brazilian Mortgages Companhia Hipotecaria (BM), Brazilian

Capital Companhia de Gestéo de Investimentos Imobiliarios (BC), Brazilian Securities Companhia
de Securitizagio (BS) e BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda.

Por meio de suas controladas, sdo desenvolvidas as seguintes alividades:

« Financiamentos para construgdo a incorporadores e construtores (Brazilian Mortgages): a
instituigdo disponibiliza alternativas diferenciadas de financiamento & construgdo para
incorporadores e construtores, para o desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios
distribuidos no Brasil;

« Financiamento imobilidrio para pessoas fisicas (Brazilian Morigages). a instituicéo oferece
financiamentos imobiliarios para pessoas fisicas, tais como financiamento para aquisi¢ao de
iméveis residenciais e comerciais, financiamentos com garantias imobiliarias para reforma,
ampliagio, enire outros. Como veiculo de originagdo destes financiamentos, foi constituida a
empresa BM Sua Casa Promotora de Vendas lida, que em 31 de margo de 2010 possuia 29
lojas abertas em operagio, sendo 19 proprias e 10 pontos de venda. Para financiar suas
atividades de crédito, a BM oferece Letras Hipotecarias e Letras de Crédito Imobiliario (titulos
de renda fixa).

« Estruturago de Fundos de Investimento Imobliarios - Flls (Brazitian Mortgages): com amplo
entendimento do mercado e de suas oportunidades, e por meio da estruturacéo e coordenagéo
de todas as etapas do desenvolvimento de um Fll, a instituigho viabiliza o acesso dos
diferentes perfis de investidores a novos conceitos de investimento. Os Flls oferecem
vantagens exclusivas a seus inveslidores, pois combinam propriedade imobiliaria com
rendimentos financeiros que acreditamos serem adequados.

« Aquisicio de recebiveis imobiliarios e emisséo de CRIs (Brazilian Securilies): a empresa busca
a integragao do mercado de capilais com as operagdes de crédito do mercado imobiliario.
Trata-se da primeira empresa brasileira de securitizagdo a usar mecanismos de subordinagéo
na emissdo de CRIs. A BS. adquire créditos de incorporadoras imobiliarias, bancos,
companhias hipotecérias e Flis para utiliza-los em securitizagbes de recebiveis imobiliarios.

« Gesléo de portfélio para clientes locais e internacionais (Brazilian Capital). a empresa oferece
servigos de gestdo de porifdlio, consultoria e gestdo de investimentos em alivos imobilirios.
Atua também na estruturagéo de financiamentos de projetos'de desenvolvimento comercial em
carater “built-to-suit”, de projetos de gestéo patrimonial, e de captagéo de recursos via CRls e
Flls.

Adicionalmente, possui participagdo relevante, como cotista, dos seguintes fundoes de investimento
imobiliario, constituidos conforme a Instrugao CVM 205: Fundo de Investimento Imobili&rio Premier
Realty {100%), Fundo de Investimento Imobiliario BM Asset (100%), BC Fundo de Fundos de
Investimento Imobiiiario (100%), Fundo de Investimento Imobilidrio Comercial Progressivo (100%),
Fundo de Investimento Imobiliaric Property Invest (100%), Fundo de Investimento Imobiliario Onix
(100%) e Fundo de Investimento Imobiliario Rubi (100%).
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Também possui participacao direta e indirela na SPE Parque Cidade Incorporages S.A. (66,67%),
que tem por objetivo a incorporagdo imobilidria de torres comerciais em Brasilia. Enlretanto, por
acordo de acionistas, o controle e gestfio dessa investida s&o compartilhados.

POSICIONAMENTO / MERCADO ALVO

Foco: Manter atuagdo no mercado financeiro imobilidric, provendo este com produtos e servigos
com alto grau de qualidade e especializagdo, produtos estes que estardo revestidos de
transparéncia e seguranca aos investidores e clientes.

Estratégia: Expandir a atuagBo nos segmentos especificos de cada uma das controladas,
aproveitando as melhores oportunidades de mercado, e mantendo a qualidade dos ativos.

Inovagéo: Criar e difundir padrdes de estruturacdo de financiamentos imobiliarios ¢ de
administracdo de ativos imobilidrios, necessarios para implementacao da estratégia da companhia.

Parcerias: Estabelecer parcerias estratégicas com os diversos participantes do mercado, de forma
a manter um fluxo constante de negdcios pela companhia.

RECURSOS HUMANOS

A Companhia tem por estratégia manter um quadro de funcionarios direcicnado a inteligéncia do
negécio, terceirizando, & medida do possivel, alguns servigos necessarios ao desenvolvimento de
suas operacdes. Em 31 de margco de 2010, a Companhia contava com um quadro efetivo de 15
diretores e 165 funcionarios, que somados a 1 diretor e 199 funciendrios da BM Sua Casa, que

estdo distribuidos inclusive pelos pontos de venda, chega a um total de 16 diretores e 364
funcionarios.

CAPITAL SOCIAL / DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. é uma Companhia de Capital Aberto, com autorizagio para
operar no Mercado de Bolsa de Valores, Em 31 de margo de 2010, a empresa possui capital social
no valor de R$ 512.250 mil, distribuidos em 226.227.556, sendo 101.414.511 ag¢bes ordinarias e
124.813.045 acbes preferenciais, todas sob as formas nominativas, escriturais e sem valor nominal
De acordo com seu estatuto, a distribuigdo dos dividendos aos acionistas sera de no minimo 25%
do lucro liquido apurado ao final de cada exercicio social,

Em Assembiéia Geral Ordinaria de 19 de abril de 2010 foram distribuidos os dividendos minimos
obrigatdrios, bem como foi aprovada a destinagdo para a reserva legal & de retengéo de lucros
propostos em 31 de dezembro de 2009. Na mesma dala, em Assembleta Geral Extraordinaria, foi
aprovado o aumento de capital, o qual foi integralmente subscrito e integralizado pelos acicnistas

Qurinvest, TPG e Coyote, que optaram por utilizar parte dos dividendos recebidos na AGO
realizada anteriormente.”
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RESULTADO DO TRIMESTRE

Apresentamos a sequir os montantes correspondentes ao “Lucro Liquido / Prejuizo do Trimestre™ e
ao ‘Patriménio Liquido” consolidado e individual de cada uma das controladas direla e

indiretamente, bem como dos fundos de investimentos e da SPE, referenies ao trimestre findo em
31 de margo 2010:

Companhia Lucro Liquido [ {Prejuizo) Patriménio Liguido
Em R$ mil
BFRE S.A. {2.986) 613.374
BS 990 146.307
BM 3771 153.746
BC 77 4175
BMSR I 3.750 153.650
BM Sua Casa {1.522) 166.030
FIl Property Invest (111) 50.645
Fll Premier Realty (1.492) 67.857
Fll Excellence {13) -
Fll BM Asset 149 162
Fil Comercial Progressive {5) 26
Fli Onix 5 500
Fii Rubi 5 500
BC Fundos dos Fil (98) 402
Parque Cidade (SPE) 4.253 106.885
CONSOLIDADO (2.645) 611.208

Em relagdo aos resultados auferidos pelas investidas no primeiro trimestre de 2010, podemos
destacar atguns dados relevantes, que demonstram a evolugio de suas atividades:

« Brazilian Mortgages: o saldo {otal de operagbes de crédito concedidas a pessoas juridicas e
fisicas teve um aumento de aproximadamente 1,88%, passando de R$ 468603 mil, em
31 de dezembro de 2009, para R$ 477.394 mil, em 31 de margo de 2010. Como estratégia
para o crescimento dos créditos a pessoas fisicas, foi criada, no primeiro semestre de 2007, a
BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida, correspondente da Brazilian Mortgages que, através
de rede de lojas especializadas, atua na originac¢éo de financiamentos e empréstimos pessoais
com garantia imobiliaria.

o Brazilian Securities: o saldo contabil de CRI's, referentes as séries para as quais ndo ha
clausula de coberlura de patriménio lquido negativo, por pare da BS, regisirados em seu
balango em 31 de margo de 2010 & de R$ 3.376 milhdes, comparado com R$ 3.075 milhdes
em 31 de dezembro de 2009.

s Brazilian Capital: em sua atividade de gestdo de recursos, em 31 de margo de 2010, &
responsavel pela gestdo de um total de R$ 2.571 milhdes, comparade com R$ 2.314 milhdes
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE
em 31 de dezembro de 2009. A constituicdo de novos fundos e a manutengdo do volume de
fundos ja existentes gerou um acréscimo nas receitas provenientes de taxas de administracéo
e performance dos fundos, contribuindo também de forma relevante com o desempenho

operacional da Companhia. Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2010, a Brazilian

Capital reconheceu uma receila de taxas de estruturagfio, performance e gestdo de ativos de
R$ 4.549.

¢ Fundos de Investimentos Imobilidrios e SPE: o total dos ativos registrados conlabilmente na
rubrica “imdveis para renda {(prontos e em construgdo)” montou a R$ 196.173 mil, em 31
de margo 2010. Os Fli's e SPE reconheceram, durante o trimestre, receitas provenientes de
locagho e vendas de imdveis no montante de R$ 7.153 mil.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECTIAL -~ SEM RESSALVA

Relatério dos auditores independentes
sobre a revisfio limitada

Aos Administradores
Brazitian Finance & Real Estate S.A.

Revisamos as informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais — ITR (individuais e
consolidadas) da Brazilian Finance & Real Estate S.A., referentes ao trimestre findo em 31 de
mar¢o de 2010, compreendendo os balangos patrimoniais, as demonstragdes do resultado, dos
fluxos de caixa e das mutagBes do patrimdnio liquido individuais e consolidadas, o relatério de
desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua administrag#o.

Nossa revisdio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos  Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, ¢ consistiu, principalmente, em: (a) indagacio e discussio com os
administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da Companhia ¢ suas
controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das Informacdes Trimestrais; e
(b) revisiio das informag@es e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posigiio financeira e as operag@es da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisdo limitada, nfio temos conhecimento de qualquer modificagio
relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas, para que estas estejam de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis & preparagiio das informages

trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios —
CVM.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Comissfio de Valores Mobiliarios - CVM
aprovou diverses Pronunciamentos, Interpretagdes e Orienlag@es Téenicas emilidos pelo Comild de
Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as praticas contdbeis
adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagiio CVM n® 603/09, a Administragiio da
Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais -ITR utilizando as normas conldbeis
adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009. Conforme requerido pela referida Deliberagiio, a
Companhia divulgou esse fato na nota explicativa n® 2 as [TR, bem como a descrigfio das principais
alteragdes que poderiio impactar suas demonstragdes financeiras do encerramento do exercicio ¢ os

esclarecimentos das razfies que impedem a apresentagfio da estimativa dos seus possiveis efeitos no
patrimdnio liquido e no resultado,

Sao Paulo, 13 de maio de 2010

PricewaterhouseCoopers Edison Arisa Pereira

Auditores Independentes Contador CRC 1SP127241/0-0
CRC 28P000160/0O-5
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