SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Data-Base - 31/12/2009

O REGISTRO NA CYM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAQ SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAD

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ

01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14
4 - NIRE

35300177401

01.02 - SEDE

1~ ENDEREGO COMPLETO

2 - BAIRRO QU DISTRITO

Avenida Paulista, 1728 - 7° andar Bela Vista

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01310-819 SAOQ PAULO 5P
§-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 4081-4477 n -

11-DDD 12 - FAX 13-FAX 14 - FAX

011 4081-4652 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIRDORES (Enderego para Correspondéncla com a Companhia)

1.NOME

FERNANDO PINILHA CRUZ

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Avenida Paulista, 1728 - 7° andar Bela Visia

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
01310-919 SAO PAULO sp
7-00D [6-TELEFONE Jo - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 4081-4477 - .

12 -DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 4081-4652 - -

16 - E-MAIL

fernando.cruz@braziliansecutities.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Uitimo 01/01/2009 31411212009

2 - Peniiltimo 01/01/2008 31/12/2008

3 - Antepentiltimo 01/01/2007 3171212007

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5. CODIGO CVM

MOORE STEPHENS LiMA LUCCHESI 00463-4

5 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
CARLOS ATUSHI NAKAMUTA

7 - CP¥ DO RESP. TECNICO
011.603.868-38
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAOD

1-CADIGO CVM (2 - DENOMINAGAO 5GCIAL 3-CNPJ
01875-9 BRAZ|LIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

01.05 - COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL

Nimero da Aglles

1 2 3
{Mil) 317122009 3111212008 322007

Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 45.846 45,846 44.400
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 45.846 45.846 44.400
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
b - Preferenciais 0 0
6 - Total ‘ ¢ 0 0

<

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TiPC DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Qutras
2 - TiPQ DE SITUAGAC

QOperacional
3. NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

{Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagao de Recebiveis
5 « ATIVIDADE PRINGIPAL
Securitizagido de recebiveis imobiliarios

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

I1 -{TEM I2 -CNPJ ’3 - DENOMINAGAQ SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-1TEM |2 - EVENTO 3- APROVAGAD |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. {6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAOQ
CLASSE DE
AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
09/03/2010

10/03/2010 18:35:28 Pag: 2




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/200%

teglslagdo Soc

letaria

1-CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOGIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAC

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2009 4-31/12/2008 5 - 311242007

1 Ativo Tolal 519,435 456.373 384,988
1.01 Ativo Circulante 273.869 173.295 186.671
1.01.01 Disponibilidades 97.446 114.977 13.737
1.01.01.0¢ Caixa e Equivalente de Caixa 5.189 2.652] 554
1.01.01.62 Aplic. Financ. e Instr.Financ.Derivativo 92.257 112325 13,183
1.01.02 Créditos 175.825 57.804 141.977
1.01.02.0% Clientes 1] 0 0
1.01.02,02 Crédites Diversos 175,928 57.804 141.977
1.01.02.02.01 Recebiveis Imobilidrios 115.517 36.025 121,420
1.01.02.02.02 Qutros Créditos £0.408 21779 20.557
1.01.03 Estoques o] 0 0
1.01.04 Quiros 498 514 957
1.01.04.0% Cutros Valores e Bens 498 514 957
1.02 Ativo N2o Circulante 245,566 283.078 238.317
1.02.04 Ativo Realizavel a Longo Prazo 245.407 282.885 238.082
1.02.01.01 Créditos Diversos 245,407 282885 238.082
1.02.01.01.0% Aplic. Finane. e Instr. Financ. Dernvali 76.656 100.695 105.265
1.02.01.01.02 Operagdes Securitizadas 22169 28,807 16.942
1.02.01.01.03 Recebiveis Imobitidrios 140.568 138.302 115.708
1.02.01.01.04 Outros Créditos 6.014 15,081 167
1.02.01.02 Crédilos com Pessoas Ligadas ] 0 0
1.02.01.02.0% Com Coligadas e Equiparadas 4 0 0
1.02.01.02.02 Com Controiadas ¢ 0 0
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 4] 0 0
1.02.01.03 Outros 4] 1) 0
1.02.02 Ativo Permanente 159 193 235
1.02,02.04 Investimentos ¢] 3] 0
1.02.02.01.01 Parlicipagdes Coligadas/Equiparadas 1] [ 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 o 0
1,02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 [ 0
1.02.02.01.05 QOulros Investimentos 0 b 0
1.02.02.62 Imobilizado 159 191 230
1.02.02.03 Intangivel 0 2 5
1.02.02.03.01 Agios de Incorperagio 11.450 11,450 11,450
1.02.02.03.02 Peovisao p/ Perdas de Agios de Incorpora (3.435) (5.725) {8.015)
1.02.02.03.03 Direito de Uso de Softwares 13 13 13
1.02.02.03.04 Amortizagdes Acumuladas (8.028) {6.736) {3.443)
1.02.02.04 Diferico 1} 0 0
10/03/2010 18:35:28 Pay: 3




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais MH)

1.€0DIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 31/12/2009 4- 311272008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 519.435 456.373 394.988
2,01 Passive Circulante 185.558 78.049 152.845
2.01.0t Empréstimos & Financiamantos 5.508 5.543 10.135
2.01.02 Debéntures 1] 0 0
2.01.03 Fernecedores 4] 0 0
2.01,04 Imposios, Taxas e Contribuicdes 9.344 5434 13.893
2.01.05 Dividendos a Pagar ) 5.124 4227
2.01.06 Provistes 518 1.972 160
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Quiros 167.190 59.976 124.330
2.01.08.01 Cerlificados de Recebiveis Imobilidrios 3.090 4191 318
2.01.08.02 Instrumentos Financeifos Derivativos 17.293 0 918
2,01.0803 Obrigacdes por Aquisicdes de Recebiveis 146.807 55.785 123.093
2.02 Passivo Nao Circulanie 188.5680 231.020 115.51%
2.02.0% Passivo Exigivel a Longo Prazo 188.560 231.020 115.519
2.02.0%.01 Empréslimos e Financiamentos 130,658 179,670 87,679
2,02,01.02 Cebénlures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 206 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capilal 0 0 0
2.02.01.06 Outros 57.698 51.350 27.840
2.02.01.06.01 Certificados de Receblveis Imobiliarios 33888 40,880 3.638
2.02.01.06.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.1569 1] 778
2.02.01.06.03 Obrgacdes por aquisicdes de recebiveis 22648 10.470 23.420}
2.03 Resullados de Exercicios Fututes 0 1] 1]
2.05 Patriménio Liguldo 145317 147.304 126.624
2.05.01 Capitai Social Realizade 100.229 100.228 96.000
2,05.02 Reservas de Capital 17.048 17.048 17.048
2.05.03 Reservas de Reavaliagio 0 1] 0
2.05.03.01 Alivos Préprios 0 o 0
2.05.03.02 Controladas/Cotigadas e Equiparadas 0 1] 0
2,05.04 Reservas de Lucro 28.040 30.027 13.576
2.05.04.01 Legal 1.969 1.969 880
2.05.04.02 Estatutaria 0 ] 0
2.05.04.03 Para Contingéncias o 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar g o] 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucios 28.071 28.058 12.666
2.05.04.08 Especial p/ Dividendes Nao Distribuldos 1] 0 0
2.05.04.07 Qutras Reservas de Lucro 4] 0 0
20505 Ajustes de Avaliagao Patrimonial [\ 4] 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobillarics o 4] o
10/03/2010 18:35:29 Pay: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legistagao Societaria

1-CODIGO CVM
018759

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRICAO 3-3H 22009 4 -31112/2008 5 -3171212007

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0 0
2.05.08 LucrosiPrejuizos Acumulados 0 0 0
2.05.07 Adiantamento para Future Aumento Capital 0 0 0
10/03/2010 18:35:29 Pag: 5




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

3112/2009

Legislagdo Societaria

1 -CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO {Reais Mil)

1-CODIGD 2 - DESCRIGAQ 3-01/01/2009 a 311 2/2009(4 - 01/01/2008 a 31/12/2008]5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
M Receita Bruta de Vendas efou Servigos 26.767 71.444 32,569
3.01.01 Receitas de Cperagdes de Crédito 19.933 56,246 21.335
3.01.02 Resultado de Operagbes Securitizadas {861) 13.213 9262
3.01.03 Receitas de Prestacdo de Servigos 6.685 1.985 2.002
3.02 Dedugbes da Receila Bruta ] 1] 0
3.03 Receita Liquida de Vendas efou Servigos 25.757 71,444 32.599
3.04 Custo de Bens elou Servigos Vendidos 0 0 1]
3.056 Resultade Bruto 25757 71.444 32,589
3.06 Despesas/Receitas Operacionais {28.820) {30.836) (7.196})
3.06.01 Com Vendas 0 0 ]
3.06.02 Gerais e Administrativas (20.386) (15.925) (15.855)
3.06.02.01 Despesas de Pessoal (5.845) (4.838) {3.623)
3.06.02.02 Despesas Administrativas (9.6786) (6.185) (8.578)
3.06.02.03 Despesas Tributdrias {(4.875) (4.904) {3.854)
3.06.03 Financeiras {9.181) (23.955) 8.758
3.06.03.01 Receitas Financeiras 18.338 15.427 28.214
3.06.03.01.01 Rendas de Aplicagdes Financeiras 18,338 156.427 27.858
3.08.03.01.02 Receitas de Operagdes de Méluo 0 0 358
3.08.03.02 Despesas Financelras (27.529) (39.382) {19.456)
3.06.03.02.01 Desp. ¢f Certificados de Recebiveis Imob {3.532} (3.232) (827}
3.06.03.02.02 Resullado em Operagdes com Derivativos (63.573) 38.421 (17.158)
3.06.03.02.03 Qbrigagdes por Empréstimos e Repasses 39.576 (74.571) {1.473)
3.068.04 Qutras Receitas Operacionais 3.598 2354 2283
3.08.056 Qulras Despesas Operacionais (2.831) (2.310) (2.392)
30606 Resultado da Equivaténcia Patimonial 0 0 0
3.07 Resuttado Operacional {3.083) 31.608 25.403
3.08 Resuitado Nao Operagional 0 0 1]
3.08.01 Receilas 0 4] 0
3.08.02 Despesas 0 0 ]
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participagdes {3.083) 31.608 25403
3.10 Provisdo para IR e Coentribuigdo Social {7.545) (1.165) {13.266)
311 IR Diferido 8.621 {8.868) 6.400
3.12 Parlicipagdes/Contribuicdes Estatutdrias 1] 0 0
3.12.01 Participacdes o] 0 0
3.12.02 Contribuicdes ] 0 1]
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 4] 0 0
3.15 LucroffPrejuizo do Periodo (1.987} 21.575 18.537

10/03/2010 18:35:28
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

311212009

Legislagdo Societaria

1 - COPIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO {Reais Mif)

1 -CODIGO 2 . DESCRIGAQ 3 -0%/01/2009 a 3112/2009 [4 -01/01/2008 & 3171212008 |5 -01/01/2007 a HH 22007
NUMEROC AGOES, EX-TESOURARIA (Mil} 45.846 45.846 44.400
LUCRO POR ACAQ (Reais) 0,47060 0,41750
PREJUIZO POR AGAOD (Reais) (0,04334)

10/03/2010 18:35:28
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01875-9

7 - DENOMINAGCAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPY
03.767.538/0001-14

04,01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO {Reais Mil)

1 - CODIGO 2 . DESCRIGAQ 3. 01/01/2009 a 3112200914 - G1/01/2008 a 31/12/2008 5 - 01/01/2007 & 31/12/2007
4.09 Caixa Liguido Atividades Operacionais 53.720 {85.290) (98.951)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes {1.041} 21.630 18.587
4,01.01.01 Lucro Liquido {1.987) 21.575 18.537
4.01.01.02 Deprec e Amortiz, Lig da Rever de Agio 46 55 50
4.01.02 Variagdes nos Alives e Passives 55,661 {106.920) {117.538)
4.01.02.01 Aplicacdes Financeiras 44,107 (94.572) 47.332
4.01.02.02 Operagdes Securitizadas 6.638 {11.865) {11.285)
4.01.02.03 Receblvais lmobilidrios (81.758) 62,801 (226.391)
4.01.02.04 Qutros Créditos (29.562) (16.138) (19.721)
4.01.02.05 QOutros Valores ¢ Bens 16 443 314
4.01.02.08 Ceriificados de Recebivels Imo {8.092) 41.116 {3.557)
4.01.02.07 Instr. Financeiros Derivatives 18.452 (1.6984) (1.299)
4.01.02.08 Obrigagdes por Aquisicdo de Recebiveis 103,200 (B0.267) 84.284
4.01.02.09 Outras Obrigagdes 2.660 {6.748) 12.795
4.01.03 Qutros 0 0 0
4,02 Caixa Liguido Atividades de Investimento (12) {13) (48}
462,01 Aguisigdes de Imobilizado (12 (13} (48)
4,03 Caixa Liquido Atividades Financiamento {51.171) 87.401 82.6872
4.03.01 +pu(-} de Obrigacdes por Empréstimos (46.047) 87.399 82.672
4.03.02 Aumento de Capital 0 4.229 0
4.03.03 Dividendos Pagos (5.124) {4.227) 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 [ o
4.05 Aumento{Redugio) de Caixa e Equivalentes 2.537 2,098 (16.325)
4.05.01 Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 2,652 554 16.879
4.05,02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.189 2.652 554

10/03/2010 18:356:30
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legistagdo Socletaria

1 - CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CtA SECURITIZACAC

3-CNPJ

03.767.638/0001-14

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1-CGDIGO 2 -DESCRIGAD 3 - 01/31/2009 a 31H 2720094 - 01/01/2008 a 31/12/2008|5 - 01/01/2007 a 3111212007
6,01 Receitas 44.862 86.915 62.532
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servicos 6.685 1.985 2,002
6.01.02 Outras Receilas 38177 84.930 60.530
6.01.02.01 Rendas de Aplica¢des Financeiras 18.338 15.427 29.577
6.01.02.02 Resultado com Atividades de Securitizagd 18.072 £69.459 30.597
6.01.02.03 Qulras 767 44 358
6.01.03 Receitas refs. & Constr. Ativos Proprios 0 1] 0
6.01.04 Provis@o/Rev. Créds. Liguidagdo Duvidosa ] 0 "]
6.02 nsumos Adquiridos de Tesceiros (36.602) (45.208} (29.512)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 0 [¢]
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros {9.073) {5.823) {8.222)
6.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Alivos 0 0 {115)
6.02.04 Outros (27.529) {39.383) {21.175)
8.02.04.01 Certificados de Recebiveis Imobilidrios (3.532) (3.232) (827)
6.02.04.02 Resultado em Op ¢ nétr Financ Derivat {63.573) 38.420 {(18.875)
6.02,04.03 Despesas Financelras ¢f Empréstimes 39,576 (74.571) (1.473)
6.03 Valor Adicionado Bruto 8.260 41.709 33.020
6.04 Retengdes (46) {55) {50)
6.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustdo (48) (55} (50)
6.04.02 Qutras 0 0 ¢
6.05 alor Adicionade Liguido Produzido 8.214 41,654 32.970
6.068 \ir Adicionado Recebide em Transferéncia 0 0 0
6.08.01 Resultado de Equivaléncia Patrimoniat 0 0 0
6.06.02 Receitas Financeiras 4] 0 [1]
B.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 8214 41,654 32.970
6.08 Distébuicao do Valor Adiclonado 8.214 41.654 32.970
5.08.01 Pessoal 4.874 4.025 3.039
5.08.01.01 Remuneragao Direta 4174 3.464 2.807
6.08.01.02 Beneficios 510 462 62
6.08.01.03 F.GTS. 190 99 70
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostes, Taxas e Cenlribuigdes 4771 15.748 i1.104
6.08.02.01 Federais 4,317 15.583 10.988
8.08.02.02 Estaduals 4] 0 0
5.08.02.03 Municipais 454 165 118
6.08.03 Remunerag3o de Capilais de Terceiros 556 306 230
6.08.03.01 Juros 0 1] 0
6.08.03.02 Aluguéis 586 306 290
6.08.03.03 OCutras 0 4] 0
6.08.04 Remuneragio de Capitais Préprios (1.887) 21.578 18.537
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANGEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
018759

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3. CNPJ
03.767.538/0001-14

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -01/01/2009 a 3112/2009 |4 -01/01/2008 a 311212008 {5 -01/01/2007 a 3111212007
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 0 5.124 4.227
6.08.04.03 Lueros Retidos ! Prejuizo do Exercicio {1.987) 16.451 14.310
6.08.056 Qutros 0 0 1]
10/03/2010 18:35:32 Pag: 13




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA~-BASE - 31/12/2009

01875 9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03 767 533/0001 14

12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

Ao
Conselho de Administrago e Acionistas da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balan¢os patrimoniais da Brazilian Securities Companhia de Securitizag&o
levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e as respectivas demonstragbes do
resultado, das mutagées do patriménio Hquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
correspondentes aos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administracdo. Mossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas
demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagéo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da
apresentacéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido, os seus fluxos de caixa
e os valores adicionados nas operagdes referentes aos exercicios findos nessas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2010

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI
Auditores Independentes

CRC.SP - 25P015.045/0-0

Carlos Atushi Nakamuta

Socio Direfor

CRC ~18P113.118/0-4
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CGUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009

01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001~14

13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

RELATORIO DA ADMINIé.'I;é.ACf\O h

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstrages financeiras da Brazilian Securities
Companhia de Securitizago referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de
2008, juntamente com o parecer de nossos auditores independentes.

OBJETIVOS DA SOCIEDADE

A Brazilian Securities Companhia de Securitizagao foi constituida em 10 de abril de 2000,
atendendo acs preceitos estipulados na Lei n® 9.514/97, com a finalidade de oferecer solugdes
financeiras e de servicos, através do desenvolvimento de instrumentos de securitizagdo de
recebiveis imobilidrios auto-sustentaveis, o que vem possibilitando, de forma pioneira, oferecer
papéis para atender ao mercado de capitais de uma forma geral.

Atualmente, a Brazilian Finance & Real Estate $.A. (BFRE), controladora da Companhia, tem como
acionistas diretos a OQurinvest Real Estate Holding S.A., integrante de um grupo com experiéncia
de 25 anos no mercado financeiro, a TPG - Axon BFRE Holding & a Coyote Trail, LLC. Este
complemento de experiéncias, somadas a capacidade inovadora e arrojo destes Grupos,
possibilitou também a formatacéo de operagdes pioneiras no mercado.

POSICIONAMENTO / MERCADO ALVO

Foco: Ocupar, de forma pioneira, espago criado pelas mudangas viabilizadas pelo novo Sisterma
Financeiro Imobiliario - SF1, provendo este mercado com produtos e servigos com aito grau de
qualidade e especializagdo, produtos estes que estardo revestidos de transparéncia e seguranga
para mator conforto aos investidores,

Estratégia: Atuagéo inicial em nichos de mercado buscando aquisicdo de recebiveis imobiliarios
de qualidade, sendo esta atestada por rating atribuide ao pool de recebiveis que fazem lastro aos
papéis. Esta estrulura traz investimentos na aquisi¢do de CRIs, com conseqiiente desenvolvimento
destas operagdes no mercado secundario destes papéis. Dessa forma, foi possivel romper a
inércia do segmento, viabilizando a gerag3o de novos negdcios e divulgacdo da bandeira Brazilian
Securities, gerando um movimento gradual na busca de uma atuag&o mais abrangente, visando
ocupar assim o grande espago existente, especialmente no segmento de varejo.

Inovagao: Criar e difundir padrées de originago de financiamentos imobiliarios, necessarios para
se ter credibilidade com baixo risco de perdas, visando atrair recursos do mercado de capitais
através da colocagdo de CRls.

Parcerias: Estabelecer parcerias estratégicas com originadores (incorporadores, construtores,
bancos) e prestadores de servigos (Servicer, Empresas de Raling, Agente Fiduciario), de forma a
manter uma eslrutura leve, restrila 3 inteligéncia do negécio.

A CONJUNTURA NACIONAL E SEUS EFEITOS SOBRE O SETOR

10/03/2010 18:35:36 pag: 15
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apesar da forte crise econdmica global, e de suas inevitaveis influéncias sobre o Brasil em 2009, a
recuperagio dos mercados no segundo semestre trouxe uma forte perspectiva de crescimento
para o Brasil, além de amenizar os efeitos do primeiro semestre do ano. E o mercado imobiliario,
pela importante caracteristica que tem como gerador de empregos e pela sua representatividade
no PIB teve papel importante neste processo de retomada do crescimento do pais, sendo objeto de
incentivos estratégicos do governo federal. Neste contexto, @ no cendrio de taxas de juros mais
baixas presente ao longo de 2009, os mecanismos de captagdo de recursos para o0 mercado
imobiligrio (Fundos de Investimento Imobilidrio, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, etc),
trouxeram ao investidor alternativas de aplicagdes de longo prazo, com rentabilidade compativel ao
mercado financeiro e, principalmente, com segurancga de ativos imobiliarios. E sendo investimentos
de renda fixa, com isen¢ao de imposto de renda para determinados investidores, trazem uma
excelente opgdo em relagdo a renda varidvel, que apresentou forte volatilidade ao longo dos ‘
gltimos 18 meses. Além disso, a alienagéo fiducidria encontra-se cada vez mais sedimentada,
mostrando-se um instrumento extremamente seguro como garantia real de operagdes imobiliarias.
Ela traz agilidade nas demandas para a retomada de iméveis em caso de inadimpléncia,
constituindo-se em poderoso estimulo ao crédito, trazendo também conforto e seguranga ao
investidor em Cenrtificados de Recabiveis Imobifiarios — CRls, recursos esles que séo canalizados
novamente na atividade produtiva, possibilitando o desenvelvimento do mercado secundario destes
papéis. A retomada da economia brasileira ao longo dos (ltimos 6 meses de 2009 e a perspectiva
de um crescimento forte em 2010, associado a fundamentos sélidos da economia brasileira,
atrairio malor volume de recursos para um mercado de longo prazo como o imobiliario, e
possibilitardo, no futuro uma presenca mais forte de consumidores e investidores neste mercado

RECURSOS HUMANOS

A Companhia tem por estratégia manter uma estrutura leve, com um quadro de funcionarios
reduzido, restrito & inteligncia do negdcio, terceirizando os servigos necessarios ao
desenvolvimento de suas operagdes. O exercicio de 2009 foi encerrado com um quadro efetivo de
5 diretores e 24 funcionarios (2008 — 5 diretores e 18 funcionarios).

Ao longo de 2009 foram realizadas diversas agdes no sentido de melhorar a qualidade dos
beneficios concedidos pela empresa aos funcionarios. Tais medidas visam proporcionar
trangititidade e ao mesmo tempo melhor qualidade aos mesmos.

A Companhia adota como politica a ndo contratagéo dos auditores independentes para a prestagao
de outros servigos que ndo sejam os de auditoria externa,

GESTAOQ DE RISCO

Em linha com as praticas do gerenciamento de risco, a Companhia possui uma estrutura de gestéao
de riscos integrada e independente. De forma continua, a Geréncia de Risco vem aluando no
desenvolvimento de politicas, sistemas, controles e capacitagdo de pessoal para a mitigagéo e
controle de possiveis perdas decorrentes da exposigdo aos riscos inerentes as suas linhas de
negbcios.

INVESTIMENTOS
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13.01 - RELATORIO DA ADMINI

Em 2009, os investimentos realizados no periodo se destinaram principalmente para a
implantagao/melhoria dos sistemas de informética da companhia, e equipamentos de telefonia e
informatica, proporcionando também maior agilidade e sinergia na equipe.

CAPITAL SOCIAL

A Brazilian Securities é uma Companhia de capital aberto, tendo obtido autorizag&o da CVM para
operar no mercado de balc&o organizado. O capital social da Companhia esta totalmente subscrito
e integralizado no montante de R$ 100.229 mil em 2009 e 2008 dividido em 45.845.987 acgdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

RESULTADO DO EXERCICIO

O volume de emissdes de CRIs em 2009 totalizou R$ 732.575 mil, em comparagdo com R$
858.474 mil, referente &s emissdes de 2008. Até 31 de dezembro de 2009 a BS j& havia emitido
um total de R$ 3.658.252 mil, comparade a R$ 2.925.677 mil até 31 de dezembro de 2008. A
atuagéio da Companhia se deu de maneira bastante diversificada, emitindo CR!s tanto com lastro
residencial e pulverizado, como com lastro comercial pulverizado e concentrado.

Por conta da situagio de iliquidez dos mercados nos primeiros 7 meses de 2009, e da forte
deflagio medida pelos indices de inflagio que corrigem grande parte da carteira de creditos da
Brazilian Securities, os resultados de 200¢ foram fortemente impactados, fazendo com que a
Companhia apresentasse um prejuizo de R$ 1.987 mil (2008 ~ fucro de R$ 21.575 mil).

DIiVIDENDOS

O Estaluto determina a distribuicdo de dividendos no minimo de 25% sobre o lucro liquido anual,
apds a compensagdo de prejufzos acumulados e a destinagdo para a reserva legal. Em 2008, a
Administrag&o propés aos acionistas a distribuicao de dividendos minimos obrigatérios, de acordo
com as disposi¢des estatutérias, no montante de R$ 5,124, assim como a reten¢éo dos lucros
remanescentes para reinveslimento nas atividades da Companhia, com base em orgamento de
capital aprovado pela Adminisiragéo.

PERSPECTIVAS

Apesar de existirem alguns receios em relagido & economia global, os fundamentos atuais da
economia brasileira, aliados aos incentivos do governo federal ao mercado imobiliario nacional e &
seguranga dos instrumentos financeiros imobiliarios, deverdo gerar um ambienle com boas
oportunidades para as atividades da Companhia, gerando entéo a expectativa de crescimento em
2010.

A Administracao esta a inteira disposicac dos senhores acionistas para quaisquer informagées que
julgarem necessérias.

Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2010
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14,01 - NOTAS EXPLICATIVAS

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Notas explicativas da administragio &s demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2009 ¢ de 2008
{Em mithares de reais )

1. Contexto operacional

A Brazilian Secusities Companhia de Secuntizagdo, controlada direta da Brazilian Finance & Real Estate $.A. (BFRE), foi
conslituida em 10 de abril de 2000, tendo como cbjetivo social a aquisigdo e securtizagdo de créditos hipotecarios e
imobiliarios, assim compreendida a compra, venda e prestagdo das respectivas garantias em créditos hipotecarios e
imobili4rios; a emissdo e colocagio, no mercado financeiro, de Cerlificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs, podenda emitir
outros titulos de créditos; e a prestagdo de senigos e realizagio de outros negécios referentes a operagdes no mercado
secundério de hipotecas e crédilos imebilidrios, de acordo com a Lei no. 9.514, de 20 de novembro de 1997, As alividades
operacionais iniciaram-se efetivamente em 1° de dezembro de 2000.

Como parte da reorganizagdo societaria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da Companhia aprovaram a
incorporacdo da empresa controladora QuAmest Securities Participagfes Lida., cujo dnico ativo era a participagdo societdria
na Companhia. Na incorporagio da Qurnvest Securities Participagdes Lida., os elementos patdmoniais foram awaliados com
base no seu valor contdbil, em 30 de abril de 2008. A incorporagdo ndo acametou em aumente no capital social da
Companhia. No momento da incorporagdo, © &gio fegistrado na empresa incorporada, assim como a corresporidente provisao
ro walor de RS 11.450, foram registrados ma incorporadora, nos fermos das instrugdes CVM nos. 319/99 e 348/01,
considerando-se as expectativas de geragéo de lucros futuros.

Quando da emissdo de Cerificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs pela Companhia, tendo como lastro recebiwis
imobilidrios vincutados ao regime fiduciario, lais recebivels ficam excluidos do patiménio liquido comum da Companhia,
passando a constituir direitos patimoniais em separado, com o objetivo especifico de responder pela realizagio financeira
dos direitos dos titulares dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs. Entretanto, para algumas das suas emissées de
Certifcados de Recebieis lmobiliaros - CRis, a Companhia responde por eventual insuficiéncia de recursos para liquidagio
financeira dos mesmos (em 31 de dezembro de 2009 somente as Séries 9 e 10, 95 e 96 descritas na Neta 9).

2. Apresentagdo das demonstragdes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoda da Companhia em 11 de fevereiro de 2010,

As demonslragdes fnanceiras foram elaboradas ¢ estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas cenlabeis adotadas
no Brasil, com base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e nas normas estabelecidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).

A elaboragao das demonstragdes financeiras exige que a Administrag@o efelue eslimativas e adote premissas que afetam os
montantes dos ativos e passivos apresentados, a diwlgagio de alivos e passivos contingentes na data das demonstragées
financeiras, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério. O uso de eslimativas
ndo se limila 2 selegdo da vida Gtil de bens do atiw fixo, mas se estende s provisGes necessarias para passivos
contingentes, provisGes para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo, impostos e encargos semelhantes. Os resullados
efetivos podem variar em relagéo 4s estimativas.

£m 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei po. 11.638, alterada peta Medida Provisdria - MP no. 448, de 3 de
dezembro de 2008, comerida na Lei no. 11.941/09 que modificaram e introduziram nowos dispositivos & Lei das Sociedades
por AgBes. Essa allerag#o teve come principal cbjetivo atualizar a legislagéo socielaria brasifeira para pessibilitar o processo
de comergéncia das pralicas contdbeis adotadas no Brasil com aguelas constantes nas nommas intemaclonais de
contabilidade que sdo emitidas pelo “Intemational Accounting Standards Board - IASB". As modificages nas praticas
contdbeis foram adoladas para as demonstragdes financeiras anuais do exerclcio de 2008 e estdo sendo aplicadas de
maneira uniforme em 2008,

Novas normas contihels

As normas e interpretagdes de normas eelacionadas a seguir, foram publicadas e s#o requeridas para 08 exercicios sociais
iniciados em ou apds 1° de jeneiro de 2010. Além dessas, também foram publicadas outras nermas e interpretagdes que
alteram as praticas contdbeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergdncia com as normas intemacionais. As
normas a sequir 830 apenas aquelas que de acordo com a aveliagdo da Administragdo deverdo impactar as demonstragdes
financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas nomas, as ciffas do exercicio de 2009, aqui
apresentadas, deverfio ser reapresentadas para fins de comparagdo, quando da apresentaglo das demonstragbes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
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A Companhia ndo adotou antecipadamente essas novas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e estd
avaliando os Impactos em suas demonstragdes financeiras decomentes da aplicagdo dos pronunciamentos: CPC 26 -
Apresentagdo das demonstragdes contabeis; CPC 22 - Informagio por segmento; CPC 38, CPC 39 e CPC 40 - Instrumentos
financeiros - reconhecimento, mensuragio, apresentagéo e evdenciago,

3. Sumdrlo das principais praticas contabels

a) Resultado do exercicio
O resultado é apurado com base no regime contabil de competéncia.

b) Caixa e equivalente de caixa
Compreende numerario em espécie e depositos bancarios disponiveis, bem como aplicagtes financeiras de curto prazo,
de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montanle conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor.

¢} Instrumentos financeiros e titulos e valores mobiliarios

(i) Classificagdo e mensuragdo
A Companhia classifica seus alivos financeires sob as seguintes categorias: {i) empréstimos e recebiveis e (i) titulos
disponiveis para venda. A classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administragdo determina a classificago de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial,

Empréstimos e recehiveis:

incluem-se nesta categoria os recebiweis que sdo ativos financeiros ndo-dervathos com pagamentos fixos ou
determingwis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto agueles com prazo de
vencimento supedor a 12 meses apbs a dala de emissdo do balango {estes sdo classificados como alivos ndo-
circulantes). Os recebiveis da Companhia compreendem os recebiveis imobilidrios. Os recebiveis sbo contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, que & eguivalente ao valor de mercade na data do

balanco,
Ativos flnanceiros disponivels para venda:
Os ativos financeiros disponiweis para venda s3o ndo-derivativos que sdo designados nessa categora ou que ndo séo

classificados em nenhuma oulra categoria. Os alivos financeiros disponiveis para wenda sdo contabilizados pelo valor
justo. Os juros de titulos disponivels para venda, cafculados com o uso do método da taxa de juros efeliva, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado como receitas financelras. A parcela comespondente a variagdo no valor
justo, quando aplicawel, & langada contra patimdnio liquido, na conta ajustes de awliagdo palrimonial, sendo realizada
contra resullado quando da sua liquidag@o ou por perda considerada permanente fimpalment).

(il Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos s3o reconhecidos peto valor justo na data em que um contrato de derivativo é cefebrado e
530, subsequentemente, remensurados ao seu walor jusio, com as variagdes do valor justo langadas contra o resultado,
exceto quando o derivativo for designado como um instrumente de hedge de fiuxo de caixa.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objethvo de protecdo global, ela ndo aplica a chamada
contahilizagdo de hedge (hedge accounting).

O walor justo dos Instrumentos derivativos esté diwigado na Nota 13.
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{iii) Valor justo

Os valores justos dos imestimentos com cotagio publica sao baseados nos pregos atuais de compra. Para os ativs
financeiros sem mercado ativo ou colagdo piblica, a Companhia eslabelece ¢ valor justo através de técnicas de
avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncla a oulios
instrumentos que sfo substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa desconlados e os modelos de
precificagio de opgbes que fazem uso de Informagdes geradas pelo mercado e na auséncia destas, informagdes
geradas pefa Administragio da propida entidade.
A Companhia awalia, na data do bafango, se ha evidéncia objeliva de que um atho financeiro ou um grupo de ativos
financeifos estd registrado por valer acima de seu valor recuperawel (impaimrent}. Se houwer evidéncia para os ativos
financeiros dispeniwels para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigéo e o
valor juslo alual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecida no resultado é
retirada do patiménio e reconhecida na demenstragio do resuttado.

d) Recebiveis imobiliarios e cerificados de recebivels Imobiliarios
Os recebiwis Imobiliados e os certificados de recebiwis imobilidrios - CRIs sdo regisirados pelo valor de aquisigio
captagio respectivamente, acrescidos dos rendimentos efou encargos auferidos/incorridos até as datas dos balangos.
No caso de securitizagio em que existe cliusula de cobertura de patriménio negativo da securitizagdo pela Companhia,
os aliws e passiws sdo apresentados em separado. Nas secusitizagbes em que tal clausula ndo exisle, o saldo da
securitizagio & demonstrado pelo liguido, no ativo ou passiv, na rubrica "Operagdes securitizadas" conforme aplicawel.

O agio/desagio avferido na aquisigdo de receblvels imobilidrios, enguanto ndo s&o emitidos certificados de recebiveis
imobilidrios - CRIs a eles vinculados, & apropriado ao resultado de acerdo com o prazo de wencimento dos recebiweis
{nota 6). Na emisso de cedificados de recebheis imobiliddes - CRIs com cléusula na qual a Comparhia & responsawl
pela cobertura de eventual patiménio negativo da securitizago, o dgio/deségio pemmanece sendo amorlizado na forma
anleriermente desceita; por ocasido da obtengdo do registro provisorio junte a CVM e consequente emisso e venda dos
certiicados de recebiveis imobilidrios - CRIs sem a referida clausula de coberlura, o dgio/desagio obtide na aquisigéo
dos recebieis imobitidios é apropriado integralmente ao resultado.

O agio/desaglo incorido apds a emiss3o e wvenda dos certificados de recebivels imobitidrios - CRIs & apropriado ao
resultado pele prazo dos cerificados de recebiveis imabilidrios - CRIs, na existéncia de cldusula de cobenura pela
Companhia de patiménio negativo; no caso das emissdes sem a referida clausuta o 4gio/desdgio é apropriade ao
resultado no momento da colocagdo dos cedificados de recebiveis imobilidrios - CRIs.

@) Imobliizado e intangived
O imobilizado é demonsirado pelo custo de aguisigdo, deduzide da depreciagdo acumulada. A depreciagio & calcutada
pelo métedo linear, ulilizando taxas anuais estabelecidas com base na vida Otit e econdmica dos bens.

O intangive! inclui saldo de 4gio de incorporago e a correspondente proMsao provenientes da incorporagéo da Curinvest
Secuiities Participagdes Lida, e também, & representado pelos gastos com desemoldmento de sistemas, os quais sdo
amortizados em cinco anos.

f) Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdo para imposio de renda, quando aplicawel, é constituida com base no lucro real (tributdvel) a aliquota de 15%.
acrescida do adicionat de 10%, e a proviséo para contribuigHo social & aliquota de 9%, conforme legislagio em wvigor.
Foram constituidos créditos tributarios decomentes das diferengas temporarias (Nota 7).

De acordo com a Medida Provséria n° 449/08, comerida na Lel n° 11.941/08, as modificagdes no cdtério de
reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na aplicagdoe do lucro liquido do exercicio, introduzidas
pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terdo efeilos para fins de apurago do
lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributdrio de Transigdo - RTT, devendo ser considerados, para fins
tibutdrios, 0s mélodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007, Para fins contdbeis, os efeitos
tributérios da adogdo da Lei n° 11.638/07 estdo registrados nos alivos e passiws diferidos correspondentes.
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O imposto de renda e a conlibuigio social diferides sdo calculados, 4s aliquotas vigentes, sobre 0s prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de conliibuigdo social e as correspondentes diferengas tempordrias entre as bases
de cdlculo do imposio sobre ativos e passivws e os valores contébeis das demonstragdes financeiras.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na exiensfio em que sefa provdvel que o lucro futuro lributdwel esteja
disponivel para ser ulilizado na compensagio das diferengas tempordrias efou prejuizes fiscais, com base em projeges
de resullados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenaros econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragdes.

g) Ajuste a valor presente

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 12, aprovado pela Deliberagio CVM n° 564/2008, a Companhia
mensura @, quando aplicéwel, efetua ajusle a valor presente dos elementos do ativo e do passiv de longo prazo, ou de
curto prazo quando houver efeito relevante. Sdo utilizadas taxas de desconte que refiitam avaliages condizentes com o
mercado, considerando o valor do dinheiro no tempo e os fiscos especificos do ativo e do passivo em suas datas
originais. Na auséncia de informagdes disponiwis de mercado, sfo utitizadas como referéncia operagGes similares,
principalmente quanto aos prazos e fatores de fisco envohidos.

Devide a natureza da Companhia, suas operagdes j& esldo registradas ao valor presente, ndc tendo sido identificadas
situagdes em que ajustes fossem aplicéwis, de acordo com a Deliberagdo CVM n® 564 (CPC 12).

h} Vator recuperavel
A Companhia efetua a andlise sobre a recuperagio dos vatores registrados no imobilizado e no intangivel, a fim de que
sejam registradas as perdas, quando aplicavel.
Como resultado dessa andlise, a Companhia apurcu que os referidos athws ndo estlo registrados por montantes
superiores aos valores provaweis de recuperagdo, fato pelo qual ndo houve a recessidade de efetuar ajustes, de acordo
com a Deliberagdo CVM n® 527 (CPCt).

4, Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derlvativos
As aplicagdes financeiras s&o classificadas como disponfveis para venda. S&o representadas por:

2009 2008
Operagbes Compromissadas ¥ 19.140 18.468
Titulos Livres 66.907 49,898
Funde de hivestimento imobiaria - Fil® 1.209 9.568
Carificados de Pepdsio Bancério - C08 17.854 28.970
Certficados de Recebivels kmabifrios - CRI®) 47.754 11.360
Titulos Vinculados 82868 135,307
Letras de Crédito Imobdidrio - LCLE 38.755 32.153
Lelras Hpotecdrias - LH® 22.403 32,757
Certificados de Depésito Bancério - CEB 9 21.708 45.430
Certificados de Recebiveis imobifiarios « CRI®6 - 24.507
instrumentos Financelros Darlvalivos # - 9.347
Total Geral 168,913 213.020
Circulanta 92,267 112.325
Lango Prazo 76,656 100.695

(a) Em31 de dezembro de 2009 e 2008, correspondem a recursos de aplicagdes financeiras com uso restrito, conforme conlrato de finha de crédite
como B0 (Nola 10.a).

(b Corresponde a §,44% (2008 - 15,79%) de parlicipacdo nas colas do Fundo de hvestimento Imobifidrio Hotel Maxinvest,

(¢} nelui dgiofdesagio a amortizar e provisdo para desvalorizagio dos liulos, quando aplicével.

{d) nsclui, em31 de dezembro de 2009, R$ 6.003 (2008 - RS 6.807) depositados a tRulo de seguro caugio na aquisigao de recebivels, RS 1.932 (2008 -
RS 1,088) correspondente a recursos de apicagtes financeiras vinculadas as securitizagdes de recebiveis comcliusita de cobertura de patrimdnio
liquido negativo, R$ 2.710 (2008 - R$ 14.202) vinculados ao pagamento de carteiras de recebiveis adquiridas, RS 9,949 (2008 - R$ 10.535) dados em
garantia de Huxo de recebivels em operagio de securitizagao, RS 214 depositados a thulo de seguro caugao na venda de recebiveis. holui, em 31 de

dezembro de 2008, RS 12.758 que esta restrito ao contrato de finha de crédito como BD (Nota 10.a).
{8} Em 2008 o montante de R$ 9.347 refere-se a dferencial a receber de instumento financeiro derivative representado por contrato de "sw ap” (Nota

13).

As aplicagSes fnanceiras, em 31 de dezembro de 2009, apresentam os seguintes wncimenlos finais e taxas de
remuneragio:
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Descrigio Taxa Venclmento até

Operagies Cormpromissadas §9,50% a 100,5% COl 1411272011
Cerificados de Depdsito Bancdrio - COB 97% & 101,2% & 2811212010
Certficados de Receblveis imoblisrios - CRI 6.59% a1563% aa +IGPM 20/08/2039
Letras de Créditos krobiidsio - LO 104% do Clle 8,42% a853% aa + TR 2310212010
Letras Hpotecérias - LH 8,47% a 86% aa 3V06/2010

Os f#ulos estdo custodiades, quando aplicdwel, no Sistema Especial de Liquidagdo & Custddia - SELIC, na Cenlral de
Custédia de Titulos Privados - CETIP € na Companhia Brasileira de Liguidagdo e Custédia - CBLC.

5. Operagdes securiizadas

Conforme mencionado na Nola 3.d, representa todos os saldos patrimeniais decorentes do processo de securitizagie de
recebiveis ac amparo da Lei no. 9.514/97, para 0s quais ndo ha clausula de cobertura de patriménlo liquido negativo per parte
da Companhia.

Vencimento

Receblvels Imobillirios {inal index Juros %a.a. 2009 2008
Tranches 3e 4 10502010 GPM 12,00 165 167
Tranches 13a17 134272012 [Fiae] 12,00 7.765 8700
Tranches 26 & 27 25/04/2014 KGR 11,382 1200 482 758
Tranches 280 29 10/0772014 GPM 11,388 12,00 796 2.078
Tranches 30 & 31 100242018 GPM 11,38 a 12,00 2.455 4.103
Tranches 34 8 35 1171072025 FCA 8,05 1.132.126 1.115.080
Trarnches 368 37 10/05/2015 G 11.38a 12,00 2124 3485
Jranches 40 8 41 23092018 IGFM 11,37 a 12,06 3.639 4861
Tranche 46 011072018 GR 1521 B0.184 89.180
Tranchas 47 8 48 1011172014 GPM 11,38a 13,44 958 2410
Tranches 49 e 50 250172016 G 11,382 18,00 7.377 13.542
Tranches 51 & 52 021272018 GFM 0a 1287 9.185 19425
Tranches 53 e 64 05/05/2018 GPM 11,382 13.52 2.257 3440
Tranche £6 20/10/2018 TR 11,00 51.492 53.757
Tranche 57 131272012 IGPM 12,00 B 4.737
Tranches 58 e 59 051172026 IGFM 11,382 1200 §.669 11.468
Tranches 60 e 61 10¢11/2026 1GPM 11,382 12,00 8.507 13,471
Tranches 64 e 65 1341142021 IFCA 11,17 62.054 61.566
Tranche 66 Q50412041 IFCA 11,00 10.889 17.338
Tranches 67 e 68 186/0172028 IGPM 12,00 8.146 10157
Tranthes 69 e 70 16/02/2022 TR 86421666 47 667 64.960
Tranchos 71272 0110512027 IGPM 15,384 93,52 7063 11.612
Trancha 73 0S/052017 GA 10,25 32229 35.577
Tranches Td e 75 020812027 IGPM 14,382 12,00 10258 17.346
Trancha 76 3008215 KA 11,382 12,00 5231 8.053
Franche 77 02/08/2027 (&2 11,382 12,00 5433 9,140
franche 78 101122027 G 11,362 12,00 8.404 12.684
Trancha 79 20122017 TR 10,00 97.844 100,894
Tranches 80 a84 240042019 IGPM 8,40 110235 77.6014
Tranchs 85 291042027 KGPM 11,382 12,42 7062 10.323
Tranches 86 & 87 0210/2015 IGP $138a 1200 10.905 17.665
Tranche 83 0002026 GP 11,382 12,00 9.224 14.404
Tranches 89 e 60 1510412029 GPM 12,00 15.382 29.595
Tranche 91 DIR22021 TR 10,00 32,249 23.120
Tranches 92 ¢ 33 30/10/2019 1GFI 11,382 12,00 2.954 6359
Tranche 94 28i0212011 TR 12,16 10.536 19.225
Tranche 97 05/06/2018 R 10,50 8.952 9930
Tranches 98 e 69 150032038 G 11,382 12,00 6.133 11.344
Tranche 100 10/07/2028 ™ 10,00 321.539 303701
Tranches 101 a 103 28072018 KGR 889 21.602 5342
Tranche 104 13082018 153 19,70 36,958 36,990
Tranche 185 02/08/2017 IGFV 11,38 & 12,00 7.262 15844
Tranche 106 051062038 IGFM 7.67 2 1800 6.667 9.180
Tranche 107 18/09/2023 R 10,20 22235 21598
Tranche 108 10/09/2028 GP 10,00 30478 28194
Tranches 108 & 110 05/07/2023 IGFM 11,04 a 14,24 26636 44,405
Tranche 111 25/06i2028 IGPY 7.67a16,00 24.267 42.705
Tranche 112 280312023 IGPM 12,68 23.389 25219
Tranche 113 23/03/2038 GPA 7,67 a 14,00 10.030 15890
Tranche 114 27/09f2047 TR 11,50 17.8668 -

Tranche 115 00412019 TR 50,85 52.751 -

Tranche 116 0511242038 GFM 7,67a 14,00 13837 -

Tranche §17 G5/08/2033 GPM 11,38a 12,00 5794 .

Tranthes 1186 119 /0272621 GPM 7.51 135,160 -

Yrancha 120 30/0172029 GPY 767 212,00 9627 -
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Tranche 121 08/05/2019 12,19 135,881 -

™
Tranche 122 25/09/2028 hid 8,69 15,931 -
Tranche 123 06/05/2029 GPY 10,48 a 12,00 11198 -
Tranche 124 29/012017 FCA 11.5¢ 9.743 -
Tranche 125 28M12/2030 IGPM 7.67a12,00 13.259 -
Tranche 127 10/05/2029 IGPM 12,00 10.420 -
Tranche 128 27/69/2017 TR 11,40 74.728 .
Tranche 129 30/C4/2019 TR 11,19 94.051 -
Tranches 130 & 131 26105/2039 IGPV 7,67 a 32,00 26,618 .
Tranche 132 30/01/2022 IcPM 11,38a 1200 16.114 -
Tranche 133 o1/62/2021 IGPM 11,00 40.104 -
Total 3.043.462 2474407
Certificados de receblvels Vencimento Juros % a.a, Juros % aa.
Imobillirios - CRI$ flnal index senlor Jjénlor 2009 2008
Séries Je 4 1303201 GPM - 12,00 (504) (521)
Séries 13a 17 15122012 NP 12,00 - (7.758) {8.692}
Séries 26 e 27 13/06/2014 GPM . 12,00 {311} (654)
Séries 28e 29 131012014 GPM 10,00 12,00 (771} (1.603)
Séries 30 e 31 13/02/2015 1GPM 9,50 12,00 {2.264) (4.425)
Séries 34 e 35 11/10/2025 PCA 9,03 9,03 {1.131.920) (1.114.841)
Séries 350 37 13/08/2015 IGPM 10,45 12,00 {2.604) {4.237)
Séries 40 e 41 15/09/2015 IGPM 10,37 12,00 {3.777) (5.140)
Série 46 01/07/2016 IGPM 11,21 . {81.577) (91.020)
Séries 47 e 48 13/04/2016 IGPM 10,04 12,00 (938} {2.320)
Séries 49 8 50 13/03/2016 1GPM 10,76 12,00 {8.713} (14.365)
Séries 51 e 52 28I03/2015 1GPM 11,53 11,68 {20.089) {26.877}
Séries 53 ¢ 54 13/C6/2016 1GPM 9,94 12,00 (2.185) (3.732)
Série 56 20110/2018 R 11,00 - (63.397) (58.531)
Série 57 131042013 KGPM 11,00 - - {4.258)
Séries 58 e 59 13112/2018 IKGPM 10,88 12,00 (6.579) (11.518)
Series 60 ¢ 61 131042015 IGPM 10,89 11,00 (8.264) {13.026)
Séries 64 e 65 13/01/2022 IPCA 11,00 12,00 {62.042) {61.221)
Série £6 13/04/2011 IPCA 10,62 - (10.757) {17.232)
Séries 67 e 68 13/02/2028 0GP 11,47 12,68 {9.225) {10.627)
Séries 6% e 70 131032022 TR 10,33 16,00 (E0.7590) {68.239)
Séries 71 e 72 13/06/2022 G 10,28 12,00 (8.437) (13.214)
Série 73 05/05/2017 TR 10,15 - {26.306) (26.3581)
Sérles T4 e 75 13/05/2022 G 10,85 12,00 {11.898) (19.070)
Série 76 13/06/2015 IGPM 8,96 - {4.578) (8.417)
Série 77 1311172021 IGPM 11,25 - {5.919) (10.269)
Série 78 13/09/2024 IGFM 11,26 - {8.138) (13.493)
Série 79 20i1272017 m 9,95 - {97.843) {100.624)
Séries B0 a 84 2410472019 TR 10,80 - (112,849 {75.425)
Série 85 1371072024 IGPM 11,38 - (7.535) {11.097)
Séries 86 e 87 13/10/20156 IGPM 9,56 11,18 (12.165) (21.819)
Série 88 13/03/2023 GPM 10,87 - (9.545) (14.977)
Séries 89 e 90 13/08/2027 1ePM 11,37 12,00 (15.985) (30.260)
Série 91 15/02/2022 TR 10,00 - {32.249) {29.120)
Séries 92 @ 93 13/03/2028 Lels b 8,81 10,80 (2.580) {6.851)
Série 94 05/06/2011 m 12,05 - (11.325) {19.296)
Série 97 C5/068/2018 ™ 10,50 - (8.852) {6.930}
Séries 95 e 99 131142016 IGPM 9,61 tt.64 (6.355) {12.5645)
Série 100 1010712020 H13 10,00 - {321.539) (303.701}
Séries 101 a 103 2810712018 TR 10,30 - {21.805) (2.273)
Série 104 1340812018 TR 10,52 - (36.419) (36.943)
Série 1065 1310/2017 IGPM 10,72 - (7.901) (16.581)
Série 106 131012028 iGPY 11,71 - {7.194) (9.288)
Série 107 25/09/2023 hii 10,20 - {22.223) (21.598)
Série 108 13/09/2028 1GPM 10,00 - {30.478) {28.194)
Séries 109 e 110 13/03/2023 IGPM 11,72 11,46 {28.636) (44.936)
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Série 111 1371142020 IGPM 11,08 - (25.601) (47.759)
Série 192 Q1/1112013 GV 12,61 - (27.570) (24.907)
Série 113 13/62r2024 1GPM 10,81 - (10.819) (16.234)
Série 114 2710912017 1L 11,50 - (17.8588) -
Série 115 30/04/2019 R 10,65 - (52.720) -
Série 116 13/09/2033 1GPM 10,93 . (14.219) -
Série 117 2010812027 1GPM 1097 - {5.681} -
Séries 118 e 118 010212021 1GPM 747 747 {134.557) -
Série 120 20/06/2023 GPM 1096 - (10.123) -
Série 121 08/05/12019 TR 1217 - {138,873} -
Série 122 20/10/2028 TR 8,44 - {16.094) B
Série 123 20/06/2025 IGFM 10,81 - {11.682) -
Série 124 2910172017 PCA 11,50 . {8.748) -
Série 125 20/08/2029 IGPM 11,04 - {14.164) -
Série 127 20/06/2028 GPM 11,47 - {10.693) -
Série 128 31/10/2023 TR 11,38 - (74.728) -
Série 129 19/10/2021 R 11,16 - {94.047) .
Séries 130 e 131 20/08/2039 IGPM 10,17 11,66 (27.639) -
Série 132 13/02/2022 1GPM 11,05 B (16.529) -
Série 133 15/12/2019 R 11,00 - (40.104) -
Total {3.075.508) (2.501.309)
Cperagdes securitlzadas 2009 2008
Liquido {32 .044) {26.902)
Disponibiidades 9.028 5.903
Aplicagdes financeiras @ 46.523 50,896
hstrumentos financeikos derivativos - Swap (Nota 13) 106t (2.021)
Valores & repassar {5.880) -
Bens ndo de uso proprio - BNDU 867 285
Valores a receber pela venda de BNOU 614 846
Total {realizével a Longo Prazo) 22,169 25.807

{a) Referemrse a apicagdes financelras em Certificados de Depdsitos Bancérios - COBs efeluadas pela Companhla comrecursos provenientes das
amorizagbes dos receblveis e que ndo foramainda repassados acs delentores des CRIs Juniors, devido a0s diversos prazos de caréncia.

Em 31 de dezembro de 2009, todas as séries emilidas apresentam-se com patrimdnio liquido positivo & o fotal de parcelas em
atraso ha mais de 80 dias, dos recebiveis imobiliarios, & de R$ 9,301 (2008 - R$ 7.148). O balango palrimonial por série estd
demonstrado na Nota 17.d.
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6. Recebiveis imobliiarios
A careira de recebivais & composta por:

Vencimento

Recebivels Imoblilarlos final Index Juros %a.a. 2009 2008
Tranches 9 e 10 &% 10/8/2013 1GP-M 11,38 2 12,00 497 920
Tranches 95 ¢ 96 #}® 382027 TR 9,00 30613 40015
Cédula de Crédite mobario - COL ® 16/07i2039 NCC, 1IGP-Mou TR alé 19,56 230.159 138.174
Sub-Tetal 261.269 179.108
Deséagio acumitado a amortar {5.184) (4.782)
Total 256.085 174.327
Circulante 416.517 36.025
Longo prazo 140.568 138.302

{a) As referidas tranches j& foram securitizadas (Nota 9).
{b) Em31 de dezembro de 2009, o tolal de parceias emalraso ha mais de 90 dias dos recebiveis mobiidrios & de RS 3.493 (2008 - R3 3.007).

Representam vaiores de operagdes de aquisi¢do de recebiveis imobilidrios, efetuados de acordo com a Lei no. 8.514/97, que
dispde sobre o Sislema Financeliro Imobiliario.

O desagio auferido na aguisicao dos recebiveis imobilidrios estd sendo reconhecido no resuitado de acordo com o regime centabil
de competéncia, considesando os prazos de vencimento dos recebiveis, de forma gue a apropriagdo iflguida dos rendimentos
represente o cuslo amortizado dos recebiveis,

Os contratos dos recebiweis imobilldrios tdm clausula de alienagiio fiducidria do imdvet objefo. A Administragdo da Companhia
entende que essa garantia & suficiente para cobertuea de eventuais perdas provdveis decorrentes da inadimpléncia dos mutudrios,
nio sendo, partanlo, necesséria a consttuico de qualquer provisdo complemeniar,

7.  Outros créditos

2009 2008
Conlas areceber . 421
Créditos Iribuldrios @ 7.293 1.395
Irpostos & contribuigfes a compansar 17.377 15.081
Negociag &0 de valores ® 41.690 18.237
Cutros 62 1.726
Total 66.422 36.860
Clrculante 60.408 21,779
Lengo prazo 6.014 15.0814

{a) Refere-se a crédtos tribulérios sobre diferengas tempordrias de imposto de renda ¢ contribufigao social, registrados nos termos da hstrugdo CVM
no. 374, de 27 de jusho de 2002. Os referidos crédios deverdo ser reafizados inlegraimente em até 12 meses, sequnda Estudo Técnico da
Viabiidade, aprovado pela Administragdo.

{b) Refere-se substanciaimente a valores a receber pela negociagdo de recebivels imobifdrios comcedente de crédkos.

8. Qutrosvalores e bens

Referam-se aos bens retomados decomentes de inadimpléncias dos recebheis imobilidrios securitizades, com clausula de
cobarlura de ewentuat paliménio liquido negativo pela Companhia, apresentados pelos valores fesiduais contdbeis dos
respectivos financiamentos imobilidrios, ajustados aos walores de mercado ou realizagdo dos referides bens, guando
aplicavwel.
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9. Certificados de recebivels imobiliaries - CRIs

Para esses Certificados de Recebiwis Imobilidiios - CRIs, existe clausufa

negativo da securitizag&o.

BRAZILIAN SECURITIES CIA

de cobertura de

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 31/12/2009

SECURITIZACAO 03.767.538/0001~-14

ewventual patriménio liguido

Vencimento Juros %aa. JUuros % aa.

Descri¢do flnal Index sanlor Janlor 2609 2008
Séres e 10 13/08/2012 IGPM 12,00 1200 3.858 4.064
Séries 95 ¢ 98 010512023 TR 6,59 15,63 33.621 41.007
Total 36.979 46,071
Circulante 3.080 4,191
Longo prazo 33.889 40,880
10. Obrigagdes por empréstimos

2009 2008
BiD @ 131.605 181.207
Banco ARG Brasi ® 7.5681 4.006
Total 139.168 185.213
Clreulante 8,508 5.543
tongo prazo 130,658 179.670

(a) Bm 24 de margo de 208, a Companhia firmeu um contrato de fnha de crédio, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - 8D, no valor de
alé USS 75 mihdes. A fnha de crédito é de sefe anos, sendo utfizada nos primeiros cinco anos e paga nos dois anes subsegiientes, com taxa de
juros correspondente a laxa LIBOR, acrescida de 1,75% ao ano, e tem como objetivo financiar a aquisigéo de instrumentos hipotecdrios (reskienciais
& comerciais) e instrumentos de locagdo comercial, para posterior emisséo de Certficados de Recebiveis kmobBidrios - CRis lastreados nestas
nstrumentos e sua colocag3o no mercado. Em31 de dezerrbro da 2069, 0 montante utiizado da fnha de crédio é de US$ 75 mihdes (2008 - LSS 75
ahdes), sendo que do montante captado RS 80.268 (Nota 4.8) (2008 - RS 121.043 (Nota 4.a e 4.d)) apresenta-se emconla restria (vinculada),

{b) Referem-se a empréstimos junto ao Banco ABC Brasil S A, tomados em 6 de mab e 9 de setembro de 2009 para pagamentos de aquisicbes de
carteras de recebiveis Imobiidrios, remunerado por COY, adicionado de juros de 4,50% a.a. a 6,16% a.a. , com vencimento alé 6 de selembro de

2010.

11. Outras cbrigagBes

2009 2008
krpostos e Conlribuigdes a Recolher 9.344 5434
Dividendos a pagar {Nota 12) - 5.124
Outras 722 1.972
Total 10.066 12,630
Clreculante 9.860 12,630
Longo prazo 206 .
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12. Patriménio liguido
O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e 2008, estd totaimente subscrito e integralizado no montante
de RS 100.229, dividido em 45.845.987 agdes ordindrias neminativas, sem valor nominal.

A resena de capital refere-se ao 4gio na subscrigdo de agdes no montante de R$ 17.048 e é decomente do aumento de
capital ocorido em 2002.

Em Assembleia Geral Extraordindria de 28 de abril de 2008, foi deliberado o aumento do capital social da Companhia,
mediante a emissdo de 1.445.987 agdes ordindrias, nominativas e sem vafor nominal, com walor de emisséo de R§ 2,92 por
ago, fixado de acordo com os pardmetros do artigo 170 da Lel no, 6.404/76, no tolal de RS 4.229, as quais foram totalmente
integralizadas por meio dos créditos a pagar aos acionistas a titulo de dividendos.

O Estatulo determina a distribuigdo de divdendos no minimo de 25% sobre o lucro liquido anual, apés a compensagdo de
prejuizos acumutados e a deslinagdo para a reserva legal. Em 2008, a Administragio propds aos acionistas a distribuigio de
dividendos minimos obrigatérios, de acordo com as disposiges estatutdrias, no mentante de R$ 5.124, assim como a
retengdo dos lucros remanescentes para reinvestimento nas atividades da Companhia, com base em orgamento de capital
aprovado pela Administragéo.

13, [Instrumentos financeiros

As aplicagBes financeiras sdo efeluadas por prazos e laxas compatieis com o mercado, alualizadas até as datas dos
balangos, sendo seus saldos contdbels representados pelos respectivos valores de mercado (valor justo), conforme descrito
na Nota 3.c.

A emissdo e colocagdo no mercado financeiro de CRIs sfo efeluadas de acordo com o lastro disponivel da carteira de
recebiveis Imobiliarios, ocasienando o casamento das operagdes.

Os CRIs sdo classificados peta Companhia em pulwerizados e estrulurados e substancialmente seguem com os pardmetros
estabelecidos pelas empresas de classificagdo "Moody's”, "Filch" ou "Austin®, com cldusuta de alienagdo fiductiria,
estrutura de subordinagio e fundo de resena, garantias julgadas suficientes pela Administragdo para cobertura de eventuats
inadimplénclas dos devedores. As taxas de juros praticadas nas carteiras de recebiveis imobilidrios e CRIs sdo compatieis
entie sl, e a avaliagdo das carleiras a valor de mercado & campativel com os prazos e as laxas praticados nas datas dos
enceramentos dos balangos.

A politica da Companhia & estruturar suas operagdes de modo a manter o equilibrio entre os ativos e passivos em sintonia
cem o momento do mercado financeiro.

A mensuragdo do valor de mercado (valor justo) dos instrumentos financeiros derivativos é baseada nos modefos de
precifica¢do desenwlvidos pela Adminisiragfo. Tais modelos se baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e
aderentes com o contexto econdmico do periodo da awaliago. Em geral, instrumentos “com referencial de mercado” tém
como pardmetro, para fins de apuragdic do valor justo, os pregos, taxas e indices diwlgados pelos drgdos e instiluigbes
oficiais, entre as quais podemos cilar BM&F, ANBIMA e BACEN. Ja para os instrumentos “sem referencial de mercado”
utilizam-se modelos intemos baseados nas caracteristicas do produto, buscando sempre refletir as freais condigdes de
liquidagdo dos ativos. E importante ressaltar que tais andlises baselam-se nas condigdes e pregos indicativos gentes na
data de awaliagio, de modo que devdo 4 wlalifidade dos indexadores utilizados, e {ambém das condigdes de mercado,
podem resultar em valores substancialmente diferentes dos estimados quande da sua futura realizagao.

A Companhia adquinu junto a insliluigbes financeiras, em mercado de balcdo, instiumenios financeiros derativos
representados por contratos de “swap”, cujos monfantes de referéncia e os saldos patrimoniais esiio demenstrados nos
quadros a seguir. Os referidos “swaps” foram substancialmente adquiridos com intengdo de hedge de operagbes da
Companhia, que serdo mantidos até o vencimente,

A apuragio do valor de mercado {walor juste) pela Companhia foi efeluada com a participagdo direta da &rea de Risco de
Mercado, a qual adotou como uma de suas principais premissas a utilizagdo de laxas e indices diwlgados pela BM&F,
BACEN e ANDIMA, conforme aplicawe!.
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a) Contratos adquiridos como hedge econdmico cambial (Captagdo com o BID — Nota 10.a e Nota 4.8).

Contratos de "Swap” 2008
Valor a
receber
Valor de {pagar) -
Vencimanto tndexador com prador Indexador vendedor referdntla curva Valor justo
Até 15/05/2009 usD +8,70% a.a. IGR-M+10,70% a a. 88.742 - -
Alé 15/05/2009 USD +LIBOR + 1,75% a.a. IGP-M+ 5,65% aa 7.980
Alé 16/11/2009 USD + LBOR + 1,75% a.a. 100,03% do COI 65.279 - -
Até 16/11/2009 USD + 4,57% a.a. IGP-M + 4,62% a.a. 8.372 - -
Até 17/05/2010 USD+LIBOR +1,75% a.a. IGP-M + 9,60% a.a, 87.722 {15.449) (16.862)
Até 1671112010 USD+1BOR + 1,75% a 2. IGP-M + 6,55% a.a. £6.925 357 (59)
Total (15.082) {16.921)
2009 - {Continuagio}
Resultado
Vencimento Valor pago Resuftado curva  valor Justo  Resultade total
Até 15/05/2009 {10.017) (11.752) {1.808) {12.860)
Até 15/05/2009 (851) (809) 3719) {5.188)
Até 16/11/2009 (21.595) (22.729) {391} {23.120)
Até 16/11/2009 (193) (3.112) (334) (3.446)
Alg 1710512010 (3.054) {18.503) {1.413) (19.916)
Alé 16/15/2010 - 357 (416) (59)
Total {35.510) {56,548} {4.041) (60.589)
Contratos de "Swap" 2008
Valor a
receber
Valor de {pagar} -
Venclmento Indexador comprador Indexador vendedor referdncla CUrva Valor justo
Alé 15/05/2009 UsD+670% aa IGP-M + 10,70% a a, 86.742 1.735 2.842
Até 15/05/2009 USD + LBOR +1,75% a.a $00,03% do COI 65.279 1135 1.526
Até 15/05/2009 USD +LBOR +1,75% a.a IGP-M + 5,65% a.a, 7.980 158 638
Até 16/§1/2009 USD +4,57% a.a IGP-M + 4,62% a.a. 8.896 2919 3.253
Alé 15142008 USD + LBOR + 1,75% a.a IGP-M + 4,80% a.a. 63.845 - -
Até 17/1412008 LsSD + LBOR + 1,75% a.a IGP-M + 8,85% a.a. 47.928 - -
Alé 15/05/2008 USD +4,47% aa IGP-M + 6,50% a.a, 6.187 - .
Até 15/05/2008 LBOR +1,7875% aa 7.8775% aa. 6,187 - -
Até 14/05/2008 LBOR+1,7875% aa USD +7,8865% a.a. 61.958 - -
Até 14/05/2008 UsD+7,65% aa IGP-M + 6,50% a.a. 61,958 - -
Até 13/05/2008 USD+7,1169% aa GP-M+ 10,30% a.a. 8,870 B -
Até 14/05/12008 USD+7,1087% aa IGP-M + 13,90% a.a. 6.189 - -
Total 5.947 8.159
2008 - {Contlnuagdo)
Yalor
VYencimento Valer pago racebldo Resultado total
Atd 15/06/2009 - - 2.842
Alé 15/05/2009 - - 1.526
Alé 15/05/2009 - 1.802 2339
Até 16/11/2009 - 66 3318
Até 1571172008 - 23.175 23175
Até 11/11/2008 {215} 13.253 13.038
Até 16/05/2008 {#19H - {473)
Até 15/05/2008 (44) - (32
Alé 14/05/2008 (687) (574)
Até 14/05/2008 (7.205) {6.969)
Até 13/05/2008 (1.199) - (996)
Até 14/05/2008 {986) - (838)
Total {10.747) 38.296 36.337
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b) Contratos adquiridos como hedge econémico para operagbes securitizadas (Swaps das séries 80 a 84 e 101 a 103 -
Nota 5), pertencentes ao patrimonio dos respectivos CRIs.

Contratos de "Swap” 2009
Indexader Valor de Valor areceber
Vancimanto Indexador com prador vendedor  referéncla {pagar) - curva  Valor Justo Resultado curva
IGR-M+ 8,40%
Até 24/04/2019 TRD + 10,80% a.a. aa 96,537 2514 {49} 4.834
KGRM B,79%
Até 28/07/20%8 TRD + 10,30% a.a. aa. 19.959 447 {2.057) 447
Total 3.061 (2.108) 5.081
Conlratos de "Swap" 2008
Indexador Valor de Valor arecebsr
Vencimento Indexador com prador vendeder  roferéncia [pagar) - curva Valor Justo Resultado curva
IGP-M+ 8,40%
Alé 24/04/2019 TRD + 10,80% a.a. aa. 20.079 (1.973) {78} (1.973)
IGP-M 8,79%
Até 281072018 TROD +10,30% a.a. aa. 5.000 (48) 27 {48}
Total {2.021) (51} {2.021)

¢) Nestes casos especificos a2 seguir, com aprovagbes da Administragio, excepcionalmente foram realizadas operagGes
com derivativos para possibilitar a venda de CRIs a um investidor nacional, buscando desenwlwer intemamente este mercado.

Contratos de "Swap” 2008
Valora
receber
Valor de {pagar} -
Vancimento Indexador comprador Indexador vendedor raferéncla clrva Valor justo
Até 13/08/2010 KSPeM + 10,15% a.a. TRO+ 16,50% a.a. 72 {22) {25}
Até 13/10/2014 IGR-M + 10,97% a.a. TRD + 14,60% a.a. 1.248 {94} {315)
Até 13/02/2015 IGP-M +9,70% a.a TRD + 15,00% a.a. 2963 (515) {1.161)
Total {831} {1.531)
2009 - {Continuagdo)
Valor Resultado
Vencimento Valor pago recebldo Resultado curva  valor justo  Resuftado total
Até 13/08/2010 {7 - (54) {38) (92)
Ald 1311012014 (15} 5 {17 {580} (757)
Até 1310212016 (177) - (518) {1617} (2.135)
Total {2639} 5 {749) {2.235) {2.084)
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Contratos de "Swap” 2008

Valor a

raceber

Valor de [pagar) -
Yencimento Indexador comprador indexador vendedor referéncla curva Valor Justo
Até 13/08/2010 IGR-M + 10,15% a.a. TRD + 16,50% a.a. 531 (45} (10)
Até 13/10/2014 GP-M+ 1097% a.a. TRD + 14,60% a.a. 2042 72 431
Até 13/02/2015 IGP-M + 9,70% z.a. TRD + 15,00% a.a. 4575 (174} 767
Total (147} 1,188
2008 - {Continuagio)

Valor
Vencimento Valor pago recebido Resuliado total
Alé 13/08/2010 {62} - 90
Alg 13102014 (23) 22 584
Atd 13/G2/2015 (105) - 1.410
Total {190} 22 2,084

Todas as operagbes de "swap" que compde a carteira da Companhia (itens "a" a "¢" anteriommente agrupados} foram
negociados em mercado de balcio, tendo como conlraparte Instituigées Financeiras privadas, sdo registradas na CETIP e
sem a existéncia de margens dadas em garantia.

Em atendimento & Instrugéo CVM n® 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a seguir o quadio demonstralivo de
sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado consfderado refevante pefa Administragdio, por instrumenios financeiros, de

responsabilidade da Companhia.

Cenidrlo
Opearagdo Risco provavel {} Cendrlo {li) Cenérlo {IIl)

CRI em IGP-M (Ativo) Risco de Queda do IGP-M (250) {6.261) {12.522)
LHem TR {Ativo) Risco de Queda da TR 8 {176) {366)
LClem TR (Ativo) Risco de Queda da TR - {19} {38)
LClem CDA {Ativo) Risco de Queda do CDI 4] {1} {1)
Swap IGR-Mx TR Risco de Afta da TR e Queda do IGR-M (241) (897} (1.142)

Empréstimo - Risco de Ala na Taxa de Cambio

{Ponta passiva) 576 (720) (864)
Hedge Cambial SWAP- Risco de Alta na Taxa de Cambio

{Fonta Ativa) {578) 720 864

Heto Liquidoe antes dos impostos - - -
Cenérios

Os papéis sio classificados em 2 categorias:

- Papéis “com referencial de mercado”, isto &, passhweis de mensuragdo através de pregos, laxas e indices referenciais no
mercado.

- Papéis “sem referencial de mercade”, isto &, que os indices de mercado ndo sdo suficlentes para reflelir as reais condigdes

de realizacdo financeira.
Em 31 de dezembro de 2009, todos os papéis comespondem a categoria "com referencial de mercado”.

Para constituigdo dos papéls “com referenclal de mercado” sdo consideradas, no ¢aso do Cendiio Provivel! (f), as condigdes
vigentes no mercade na dala da avaliag8o, ou seja, pregos, taxas e indices diwlgados pelos érgdos e insliluigSes oficiais,
enlre as quals podemas citar BM&F, ANBIMA e BACEN, o que nos levam a um resultado mais proximo ao mercado
praticade no momente da avaliagdo.

Ainda no Cendrio Provawe! (I}, para consliluigio dos papéis “sem referencial de mercado”, s#o ulilizadas metodologias
internas, propostas pela drea de Riscos e ratificadas pela Administragdo, de forma consenadora, ou seja, a preferéncia por
cendrios sempre desfavordveis aos papéls, pricrizando a vsfo de condigbes adwersas. Para as operagdes ndo alreladas a
moeda esirangeira, ulilizou-se de um choque na proporgdo de 1% (um por cento) nas cunvas de juros das posigbes ativas, e
de -1% {menos um por cento} nas cunas de juros nas posigdes passivas, que resultaram no provawel valor de perda
financeira em uma situagdo de desfocamento paralelo das estruturas de juros dos papéis. Para tanlo, apurou-se o valor da
elasticidade de prego das taxas de juros das carteiras de maior relevincia para a Administragdo.
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Uma ez definido e atualizado os valores da data base de 31 de dezembro de 2009, sobre as condigdes citadas no Cendrio
Provavet (), aplicou-se, conforme os dispostos na Instrugio CVM n® 475 de 17 de dezembro de 2008, a detericragdo de 26%
e de 50% do indexador de referéncia para a determinagdo dos Cénarios (I)) e {lll), respectivamente, conforme segue:

1) "Papéis com referencial de mercado”

Indexador Détar dos Estados Unidos
Taxa uliizada confabiimente PTAX

Cendrio Frovével (I Détar fulure BM&F

Cenério (I DBétar fulura x 1,25

Cenério {1 Détar futuro x 1,50

2} “Papéis sem referencial de mercado”

indexador Cupom + Indexador

Taxa utlizada contabimente Alualzado até a data base

Cenaric Provavel (i) Apicado cheque de 1% na curva do papel

Cenarie (1) Aplicado choque compativel coma deteriorizagéo de 25% na curva do papel no cenérlo provavel
Cendrio (1) Apicade chogque compativel com a deleriorizagao de 50% na curva do papel na cenério pravével

£ importante ressaltar que os resultados apresentados no demonsirativo de sensibilidade referem-se a simulagdes que
envolvemn, principalmente nos casos dos cenaries (Il) e (lll}, fortes situagdes de stress, ¢ sobre uma poesigio estatica da
carteira de 31 de dezembro de 2009, a partir do cendrio proviwel, Em lais sitluagdes de stress procurou-se estimar o choque
na cumva de juros compativel com a deferorzacdo como determinada na Instrugdo CVM acima citada. Enfim, ndo refletem
ewentuals mudangas ocasionadas pelo dinamismo de mercado e, também, por a¢des que possam Jr a ser tomadas pela
propria Companhia no sentido de reduzir evenluais siscos enwhddos.

14. Composigdo da base de caicule do IRPJ ¢ C5LL
a) Composi¢ao da base de céfculo de Imposto de Renda e Contribuigao Social:

2008 2008
Resultado antes da lributagdo e apds participagdes no ucro (3.083) 31.608
Adlgdes {exclusdes)

Adi;des (exclusdes) lerrpordrias - “swap” 58.492 {35.400)
Culras adicdes permanentes efou tempordrias 1.510 3.157
Reversdo de provis o para agio de incorporagio (2.280) {2.2890)
Liquidagdo "swap” - anterlormente exclkidas (30.687) 7.485
Qutras exclusdes permanentes efou temporéarias {1.799) .
Base de cdlcufo [Imposto de renda ¢ contrlbuicio soclal} 22.263 3.560
2009 2008

Imposto Contribulgao imposto Contribulgdo

de renda sockal de renda social

frposio e contribuigdo devidos 5,542 2.003 BEG 320
ncentivo fiscal . - {2%) -

Totalda despesa no exerciclo 5,542 2.003 845 320

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresenta créditos tributarios ndo contabilizados, no montante de RS 1.168 (2008 - RS
1.947), sobee 0 saldo da provisdo para perdas de agios de incorporagio (Nolas 1 e 3.¢).

b) Créditos tAbutdrios sobre diferengas temporarias

2009 2008

Adicdes (exclusdes) tempordrias
"Swaps” 51.468 (35.651)
Marcagdo a Mercado 4,476 2.083
Liquidacdo "swap” - anleriormente adicionadas {exciuidas) . {30.587) 7.485
Base de célculo {Imposto de renda ¢ contribuigdo sockal - diferidos) 25.357 {26.083)

Imposto e contribulgio - diferidos
Frposto de renda 6.339 {6.521)
Contribuicao soclky 2.282 (2.347)
Total 8.621 {8.868)
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15. Partesrelacionadas
Qs saldos das transagdes com partes relacionadas podem serresumldes como segue:

2009 2008
Atlvos Receltas Ativos Receltas
(passivos) {despesas) [passivos) {despesas}
Brazillan Finance & Real Estate S.A. ™
Vakres areceser @ . 281 - -
Quiras despesas adminisirativas & - - . (21
Brazillan Mortgages ®
Valores a pagar 0 (232) - - -
Outras despesas administrativas & - (8 - ®
Letras ds Crédito Imobiidrio {Nota 4) 38.755 3.945 32.153 3.329
Letras Hpolecarias (Nota 4) 22403 2311 32957 1.954
Fundo de Investimento Imobillarfo BM Asset
Céduta de Crédios imobiério 13.762 1,049 - .
Qurinvest Empreendimentos Imobiilarios o
Valores a pagar ® - (78) {74} -
Ourlnvest Assessorla de Investimentos Lida, 7
Sublocagdo®) - (358} . (308)
Banco Qurinvest SA. M
Valores a pagar 9 - - (1.762) .
Culras despesas adninistrativas ® (26)

(a} Refere-se basicamenie ao enpréstimo de curto prazo conforme contrato de mituo, liquidado em 17 de dezembro de 2009, remunerado a 100% do
0l e valoras a receber por negeciagio de quotas de fundos de investimentos.

(b} Valores referentes areenmbolsos de despesas.

(¢} Valores referentes a sublocagdo de espago fisico, conforme "Contrato de Sublecagio de mdvel Nao Reskdencial’ celebrado entre a Commpanhia e
a Qurinvest Assessoria de hwastimenios Ltda., em 1° junho de 2009,

(&) Refere-se a recebiveis de aluguéis adquiridos pela Companhia, conforme “nstrumento Particuler de Conlrato de Cesso de Crédito e Cutras
Avengas”, tirmado em 15 de majbo de 2009, atualizados anualmente, de acordo commédia arimélica da variagdo dos seguintes ndices: IGP-DI, IGP-M,
PG e PCA, e comvencimento até dezembro de 2028,

{e) Valores a repassar de créditos gue, erbora cedidos, {&m suas cobrangas efefuadas pela Companhia, conforme “hstrurenlo Particular de
Cessao de Crédilos ¥yrobifiérios” assinado em 30 de margo de 2004 com vencimento em 2 de maio de 2009, e taxa de 12% a.a. +IGP-M

{f) Refere-se a parcela ¢o valor a pagar para BM pela compra de operagdes de receblvels imobiiidrios.

(g) Chrgagdes pela aguisicéo de cotas de fundas de investimentos.

(h) Controtadora.

(i) Ligada.

Aremuneragio do pessecal chave da Administragdo estd diwulgada na Nota 16.h e refere-se a beneficios de curto prazo. O contrato
de remuneracdo baseado em agdes esta divulgado na Nota 16.J.
16. OQutras informagdes

a) A Companhia possui conlratos de compromisso de compra futura de recebheis imobilidios que totalizam R$ 387.300
(2008 - R$ 644.608), os quais poderdo ser efetivados até 28 de junho de 2011.
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b} As receitas de operagfes de crédito sdo compostas por:

2009 2008

Receitas da recebiveis imobiEérios ainda ndo securitizados ou vinculados a CRis com garantia t1.612 41.158
Receitas com taxas de alocagfo e estruturagao de operagdes e outros 197 2.402
Desdgio na compra de recebivels e dgio na venda de CRis ’ 8,724 12486
Total 19.833 56.246

¢} O resultado de operagbes securitizadas é composto por

2009 2008

Receilas de recebivels imobiidrios securitzados sem garantia 307,971 328.741
Receitas financeiras 4,613 2789
Daspesas com CRis semgarantia (313.445) {318.317)
Resultado das atividades de cperagdes securitizadas {861) 13,213

d) Receilas de prestagdes de sendgos sde compostas por rendas de assessoria técnica em operagbes estruturadas no
montante de RS 6.685 (2008 - RS 1.985).

e} A Companhia ndo & pare inlegrante em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria, civel ¢ trabalhista,
que sefam passiweis de constituigdo de passivos contingentes ou obrigagdes legais.

f) ObrigagBes por aquisiges de recebiveis, referem-se substancialmente a walores a pagar pela aguisiglio de recebbeis
imobilidrios em operagdes de crédito, com wencimento até margo de 2011, atualizadas por percentuais do CDi e
10,65% a.a. + TR, conforme respeclivos contratos.

@) Despesas administrativas incluem RS 1.466 (2008 - RS 505) de senigos do sistema financeiro e R$ 3.818 (2008 - R$
3.063) de sendgos técnicos especiafizados.

h) Despesas com pessoal fncluem honordros da diretéria no montante de RS 2.411 (2008 - RS 2.151} e despesas de
encargos, saldrios, beneficios e treinamento no montante de RS 3.434 (2008 - RS 2.685).

i) Em 2009 as despesas financeiras com empréstimo refere-se a variagdo cambial negaliva, em virlude da queda da taxa
do délar no ano, sobre os empréstimos com o BID (Nola 10.a), que ocasionaram receita financelra para a Companhia.

I} Em 2 de maio de 2008, foram outorgadas opgbes de compra de 7.323.636 agGes preferenciais nominalivas da BFRE,
empresa controladora da Companhia, acs adminisiraderes e empregados em posigdo de cemando da BFRE e
empresas sob seu conbrole, incluindo a Braziltan Securities, exercheis a pardir de 2009, confenme condiges
estabelecidas no Plano e nos Contratos emitidos pefa propria BFRE, outorgante das referidas opgtes. A Administragéo
procedeu & apuragdo do provavel vafor justo das referidas opgdes na data da cutorga, alravés de modelos matematicos
baseados em mulliplos de resultado de empresas simifares, ndo apurando valor positivo para estas opgdes. Desla
forma, ndo ha reglstro contabil a ser feito, em conformidade com o CPC 10 ~ Pagamentos baseados em agfes, Até 31
de dezembro de 2009, nenhum dos Beneficidrios da oulorga de opges exerced o primeiro tergo das opgbes que foram
outorgadas em 2 de maic de 2008 e que se tomaram exerciveis a partir de 2 de maio de 2008,

17. informagdes requeridas pelos incisos | a lll, do Artigo 3° da Instrugio CVM n® 414/04

a) Apresenlamos a seguir relatério contendo o wlume mensal de aquisigées de recebiveis imobilidrios:

2009 2008

Quantidade Quantidade Quantidade Quantidade

de de de de
Més operagdes contratos Valor operagdes contrates Valor
Janeiro 8 409 62.222 8 47 3.834
Feversiro 3 37 4.981 8 112 11.801
Margo 2 4 438 3] 905 60.098
Abrit 8 130 159.418 5 22 73,305
Maio 5 15 144.018 10 428 97.340
Junho H 101 19.179 8 299 76.112
Julho 3 45 8.465 8 58 316.186
Agosto 7 24 2.559 4 25 40.477
Seterrbro 17 428 30575 5 78 56.940
Qutubro 7 207 104.130 7 116 17.600
Noverbro T 566 217.803 5 111 13.959
Dezembro i1 909 81.382 7 94 82.818
Total ag 2.965 835.570 bl 2,295 851.370
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b) Retrocessdo

2009
Quantidade Quantidade
de de

Més operagbes contratos Valor
Janeiro 1 1 89
Fevereiro 2 8 447
Margo 7 17 2.227
Abril 3 47 5.08%
Nalo 5 8 696
Junho 4 1 2.404
Juho 4 35 2102
Agosto 3 3 258
Setembro 3 7 1.718
Outubro 3 3 171
Novembro 2 10 837
Dezembro 5 13 1.769
Total 42 183 17.809

Em 2008 ndo foram realizadas operagées de retrocessio.

¢) Adimpléncia e inadimpléncia

2009 2608

Quantidade Valor

Data de do de emisso
Emissdo CRI's  contratos do CRi Adlmpténcla Inadimpléncia®™  Adimpléncia Inadimpiéncia
13032001 3-4 i7? 5.460 99,50% 0,50% 99,40% 0,80%
13/07/2002 9-10 68 8,003 100,00% 0,00% 99,40% 0,80%
13119/2007 13-17 1 5978 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
13/08/2004 2627 117 8.480 99,40% 0.60% 99,40% 0.80%
131172004 28-29 120 10.164 99,80% 0,20% 98,30% 1,70%
13/05/2005 30-31 156 16.036 99,00% 1.00% 98,10% 1,90%
11/10/2005 34-35 80 1.028.705 160,00% 0.00% 100,00% 0.00%
13/10/2005 36-37 87 7.676 99,60% 0,40% 85,10% 4,90%
1311272005 40-41 103 11.063 97.60% 2,40% 94,60% 540%
20/06/2006 46 300 88.250 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
13/06/2006 47-48 123 9.636 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/08/2006 48-50 365 32.229 98,80% 1,20% 96,80% 3,20%
13/09/2006 51-52 405 86,550 97,70% 2,30% 94,40% 5,60%
1310972006 §3-54 650 7.159 95,80% 4,20% 96,80% 3.10%
20/10/2006 56 8 65.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
131212006 5859 182 25.538 $8,50% 1.50% §8,10% 1,90%
13/02/2007 80-61 121 22.544 97.60% 2,40% 97,00% 3,00%
1310212007 B84-65 1 50.633 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
14/0412007 66 7 24.983 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
13/05/2007 67-68 310 12.859 98,20% 1,80% 4.10% 5.90%
131652007 69-70 1.204 896.440 97.50% 2.50% 97,00% 3,00%
13/06/2009 71-72 133 17.787 98,40% 1,60% 94,50% 550%
05/08/2007 73 175 87.887 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/C9/2007 74-75 306 25.997 99,50% 0,50% 98,40% 1,66%
13/09/2007 7% 109 12481 100,00% 0,60% 100,00% 0,00%
13/11/2007 77 137 14,133 97,60% 2.40% 92,40% 7,60%
131272007 78 130 21328 96,80% 3.10% 97,00% 3.00%
122007 79 - 5 101.760 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
10/01/2008 g0 1 12.753 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
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22/04/2008 81 1 17.456 100,00% 0,00% 100.00% 0,00%
220712008 82 1 17811 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
22072008 83 1 18.192 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
220412009 84 1 23.210 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
13/01/2008 85 i0g 13.559 95,80% 4,20% 95,80% 4,10%
13/02/2008 86-87 200 39.763 97.90% 2,10% 99,00% 1,00%
13/03/2008 88 231 30,843 98,50% 1.50% 98,30% 1.70%
13/03/2008 89-80 269 29486 98,90% 1.10% 97,70% 2.30%
1370412008 92-93 93 20.330 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
25/04/2008 91 1 27.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
01/05/2008 95-96 87¢ 45.582 99,20% 0,80% 98,10% 1.90%
0852008 94 3 22,734 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
0410812008 97 t 10.246 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
13/08/20G8 98-99 66 19.658 96,20% 3,80% 98,20% 1.80%
1CAOTIZ008 100 t 288.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
28/07/12008 101a 103 1 19.831 100,00% 0,00% 1032,00% 0,00%
13/08/2008 104 t 38,750 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/09/2008 105 84 17.330 92,80% 7.20% 100,00% 0,00%
1370912008 108 78 10,055 94,80% 5,10% 100,00% 0,00%
1340912008 108 1 27.000 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
13/0912008 109-110 480 43.421 B3,80% 16,10% 100,00% 0,00%
2110842008 107 1 21.200 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1311012008 i 203 47.520 97.10% 2,80% 100,00% 0,00%
NN22008 112 1 24,694 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
31122008 113 114 16.163 §9,40% 0,60% 100,00% 0,00%
28/12/2008 115 t 17.259 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
26/04/2009 4 1 47.200 100,00% 0.00% - -
130212009 116 172 19.408 99,20% 0.80% - -
20/03/2009 17 62 17477 95,80% 4,20% - -
01/04/2009 118-119 2 140.269 100,00% 0,00% - -
20/04/2009 i20 58 12.076 94,40% 5.80% - -
20/04/2009 {22 247 16.495 100,00% 0.00% - -
1170512009 121 1 140.000 100,00% 0,00% . -
20/08/2009 123 102 13.834 98,30% 170% - -
29/06/2008 124 t 9.070 100,00% 0,00% - B
2040812008 125 70 14.609 99,50% 0.50% - .
2011072009 130-131 2867 27.093 100,00% 0.00% - -
26/10/2009 127 62 10.719 100,00% 0.00% . -
27/10/2009 128 1 75.000 100,00% 0.00% - -
051112009 129 1 92.500 100,00% 0,00% - -
13112008 132 147 16.466 100,00% 0,00% - -
1611212009 133 2 39,919 100,00% 0,00% - -
Total 9,256 3.404.118

{a} O percentual de inadimpincia foi apurado considerando-se o saklo devedor dos conlratos com mais de 90 dias de atraso em relagdo ao
saklo aluatizado do CR emreferéncla,
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d) Demonstragdes financeiras independentes, por emissio de CRI sob o regime fiduciadio.

2009

Circulante Nio Circulante

Banco -
dis ponibill- Aplicages  Raceblveis Aplicagdes Racebivels
Cartelras Atlvo total dades financelras Imobilidrios Qutros atlvos ™ financaeiras imobilidrios
Sériesded 504 10 B8 165 - 261 -

Séries 13217 7.765 - - 2.412 - - 5.653
Séries 26 & 27 566 31 13 k)| - 40 151
Séries 28 8 29 1.575 24 74 ase 381 300 407
Séries A0 e 3t 3.558 27 61 1.238 143 672 1217
Skries 34 e 35 1.132.427 1 - 26.342 - - 1.105.784
Séries 36 e 37 2.953 43 199 535 - 587 1.529
Sérles AU e 41 4.2 157 - 1.220 173 242 2419
Série 46 83.001 1.447 B 12.608 - 1.370 867.578
Séries 47 0 48 1.144 25 160 636 - - 320
Séries 49 e 50 8.841 63 831 3.586 570 - 3.79%
Sérles 51 ¢ 52 20,690 418 7.928 4,579 - 2.559 4,606
Séries 53254 2.494 68 169 1.188 - - 1.069
Sérle 56 55,857 25 £.340 8.204 - - 43285
Séries 58 e 59 7.146 45 432 2924 - - 3.745
Séries 60 e 61 9.261 166 588 3.669 - - 4.838
Sérles 64 e 65 62.081 ) 22 8.693 - - 53.361
Série 66 11.003 18 56 §.03% - - 2.858
Séries 67 e 68 9.244 40 1.058 1.259 - - 6.887
Sérles 69 e 70 51.287 277 3343 §.255 - - 39.412
Sérles T1e 72 §.437 63 1311 1.941 - - 5122
Série 73 36.101 12 3.860 5.530 - - 26.699
Séries 74 e 75 12.730 80 2,300 3212 92 - 7.046
Série 78 5.826 39 556 2.834 - - 2397
Sérle 77 6.357 §3 . 239 1.788 122 - 4,145
Sérle 78 8,984 126 454 2.682 - - 5722
Sérle 79 98,303 459 - 12.171 - - 85.673
Séries 80 a 84 112.849 - - 25.485 372 - 84.750
Série 85 7.535 36 437 2517 - - 4.545
Séries 86 e 87 12.487 60 - 5.051 - 1.622 5854
Série 88 9.545 215 - 2.488 - 108 6.735
Séries 89 90 16.101 62 657 1.506 - - 13.876
Série §1 32.249 - - 1.964 - - 30.285
Séries 92 e 93 2.691 94 443 - - - 2154
Série 94 11.368 832 - 8.882 - - 1.654
Série 97 8.852 - “ 1.995 - “ 6.957
Séries 98 e 99 5.585 08 248 2,196 - - 3.937
Série 100 321,542 3 - 32.011 - - 289,528
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Séries 10 a 103 21,949 . - - - - 21.502
Série 104 36,635 17 60 4.528 - - 32.030
Série 105 7.901 107 432 2.825 - - 4,537
Série 106 7.194 68 459 1.658 - - 5.009
Série 107 22.243 8 - 2.708 - - 19.527
Série 108 30.478 - - 3678 - - 26.800
Séries 109 e 110 29,074 i3 2.365 10.830 - - 15.806
Série 111 25,601 12 1.262 7.187 - - 17.080
Série 112 29.393 4 . 434 - - 28.955
Séria 113 10.819 138 651 2253 - - 1.777
Béria 114 17.867 1 . 3.155 - - 14.711
Série 115 52.754 3 - - - - 52,751
Série 116 14,219 172 210 2805 . - 11.232
Série 117 5.981 53 134 1.367 - - 4.427
Séries 1180 119 135.142 1.892 100 14.8G9 - - 118.341
Série 120 10,123 54 442 1.834 - - 7.793
Série 121 137.205 324 . 21.871 - - 115.010
Série 122 16.194 28 235 1.059 - - 14.872
Série 123 11.682 170 318 2.548 - - 8648
Série 124 9.748 5 - 1.736 - - 8.007
Série 125 14.164 150 755 5.386 - - 1873
Série 127 $0.693 93 180 1.471 - . 8.949
Série 128 74.728 . - 9.848 - - 65080
Série 120 94051 - - - - - 84.051
Séries 130 e 131 27737 151 888 3.385 - - 23232
Série 132 16,529 205 210 6.664 - - B8.450
Séne 133 40.104 - - 5.382 - - 34722
Totalsem

coobrigagho 3.103.555 $.028 38.664 329.207 1.883 7.8569 2.714,165
Séries 8 e 10 885 a8 72 337 272 138 160
Séries 95 e 96 32.569 232 1.724 2,543 . . 28.070
Total com

coobrigagae 33,554 240 1.796 2,880 272 136 28.230

(a) Referem-se a Bens ndo de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU e instrumentos Financelros.

2009 - (Continvagdo)

Nio Circulante Circulante Nao Clrculante
Cerlliicados Certificados

Qutros de receb. de receb. Qperagdes

Cartalras atlvos®  Passivo total Imobllidrios Qutros passives ® Imobilidrios securitizadas
L)

Séries3e 4 - {504) - - {504}
Séries 13a17 - (7.758) {1.282) - (6.476) 7
Séries 26 e 27 - (3t1) {132) - {t79) 255
Séries 28e 29 - (771) {241) - {530) 804
Séries 30 e 31 - (2.364) (888} . {1.476) 1.194
Séries 34 ¢ 35 - (1.131.930) {77.830) . {1.054.100) 197
Séries 36 0 37 - (2.804) {501} . {2.303) 149
Séries 40 & 41 - (3.777) 878 . {2.899) 434
Série 46 - (82.951) (8.546) (1.374) (73.031) 50
Séries 47 ¢ 48 . {938) {449) - (489) 203
Séries 49 e 50 - {8.713) {2.678) B (5.835) 128
Séries 51 e 52 - {20.08%) {4.6896) - (15.393) 1
Séries 53 e 64 - (2.185) (386) - (1.819) 309
Série 58 - {55.766) (3.381) (2.360) (50.016) 9
Séries 58 e 50 - {6.579) {2.044) - (4.535) 587
Séries 80 g 61 - {8.264) {2.821} - (5.443) 997
Séries 64 e 65 - {82.042) (10.088) - (51.962) 39
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Série 66 - (10.757) {6.612) . (4.145) 248
Séries 67 2 68 - {9.225) (328) - (8.897) 19
Séries 69 e 70 - {50.780) (6.433) - {44.357) 497
Séries 11 e 72 - {8.437) (1.730) - (8.707) -
Série 73 - (26.308) (2.384) - {23.822) 9.785
Sérias T4e 75 - (11.898) (2.639) - {9.257) 834
Série 76 - (5.622) {1.604) {1.044) (2974 204
Série 77 . (5.919) (1.265) - {4.854) 438
Série 78 - (8.138) (1.847) B (6.491) 846
Sétie 79 - (98.109) {1.580) {266) (96.263) 194
Séries B0 a g4 2.242 {112.849) {28.009) - (84.750)

Série 85 - {7.535) {1.863) . (5.672) -
Séries 86 e 87 - {12.185) (3.722) - (8.463) 302
Série 88 - (9.545) {2.058) - (7.487) -
Séries 89e 90 - {15.985) {431) - {15.554) ti6
Série 91 - {32.249) {$07) - (31.242) -
Séries 92 e 93 - {2.590) {562) - {2.028) tH
Série 04 - {11.325) {7.403) - {3.922) 43
Série 97 . {8.952) {589) - (8.363) .
Séries 98 & §9 - {6.355) {1.757} - (4.598) 230
Série 160 B (321.539) (B.225) - {315.314) 3
Séries 101 a 103 447 (21.905) - - {21.905) 44
Série 104 - (36.419) (1.260} - {35.159) 216
Série 105 . (7.901) (2.055) - {5.846)

Série 106 - (7.194) (921) - @273 -
Série 107 - {22.223) {728) - (21.495) 0
Série 108 . (30.478) {1.565) - (28.913) .
Séries 109 e 110 - {28.636) (4.963) - (23.673) 438
Série 111 . {25.60%) {5.312) - (20.289) -
Série 112 - {27.570) - - (27.570) 1.823
Série 113 - (10.819) {1.924) - (8.895) -
Série 114 - {17.858) (1.294) - {16.564) 9
Sédie 115 - (52.720) . - {52.720) 34
Série 116 - {14.219) {2.249) - {11.970)

Sére 117 - (5.981) {1.078) . (4.903) -
Séries 118 2 119 - (136.067) {6.892) (5%0) {127.665) 75
Séria 120 - {10.123) {1.183) - (8.960) .
Sére 121 - (137.190) {8.082) {317) {128.791} 15
Série 122 - {16.094) (492) - {15.602) 1¢0
Série 123 - {11.682) {1.875) - (9.807) -
Série 124 - {9.748) (1.663) - {8.085) -
Série 125 - [14.154) (1.711) - (12.453) .
Série 127 - (10.693) (908) - {9.787)

Série 128 - (74.728) (1.848) - {72.880) -
Série 129 - (94.047) - - (94.047) 4
Séries 130 e 131 - (27.6289) {2.258) - {25.281) a8
Série 132 . (16.529) (1.526) - (15.003) -
Série 133 - {40.104) {2.157) . (37.947) -
Yotal sem coobrigagdo 2.689 {3.081.386) {250.773) (5.880)  (2.824.733) 22,189
Séries Be 10 - {3.958) - - (3.958) {2.973)
Séries 95 e 96 - (33.021) {3.090) - (29.931) {452)
Total com coobrigagio - {36.979) (3.090) - {33.889) (3.425)

(&) Referern-se a bens ndo de uso, valores areceber pela venda de BNDU e instrumentos tinanceiros.
(b) Referemrse a outras obrigagdes e instrumentos flinanceiros derivativos.
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2008
Clrcutante Nio Clrculante
Banco -
disponlblf. Aplicagdes Recebiveis Apllcagbos Recebivels
Cartalras Ative total dadss financeiras imobliirfos Qulros atlvos ¥ financelras imobillirles
Séries 3e4 51 1 . 138 84 289 29
Séries 132 17 8706 6 - 1.028 - - 7672
Séries 28 8 27 949 29 - 423 - 154 335
Séries 28 29 2523 25 - 3103 78 342 876
Séries 30e 31 5555 44 - 1716 143 1.265 2.387
Séries 34 @ 35 1.115.112 22 - 28730 - - 1.086.360
Sérigs 358 37 4238 25 . 733 - 744 2732
Séries 40 @ 41 5.308 30 - 1.445 205 302 3416
Séria 46 61.020 1.703 - 7.510 - 137 81670
Séries 47 & 48 2604 58 136 1.20% B . 1.269
Séries 499 50 15674 68 403 5861 441 1.247 7.651
Séries 510 52 26.937 193 . 11.684 - 7.321 7.741
Sérias 636 54 4285 51 3z4 1.664 - - 2.246
Sério 56 56.638 32 2.103 2.355 - 746 51,402
Série 57 5.024 27 197 4737 - 63 -
Séries 588 59 12.256 59 650 4358 - 3] 7.110
Séries 60 e 61 13.929 80 678 4.845 - - 8.326
Sérigs 64 8 65 61,588 - - 8.096 - - 52.500
Série 65 17.427 7 - 6.728 - g2 10650
Séries 67 e 68 10.627 B0 39C 1.535 - - 8622
Série5 69870 69.810 380 3.349 11.283 . 1.301 53677
Séries 71e 72 13.214 229 1.318 3.276 . 55 8336
Série 73 39.418 3 478 2.584 - 2,360 33.013
Séries 74e 75 20.432 43 1.373 5.842 - 1670 11.504
Bérie 76 9.088 8 38t B8.053 - 656 -
Sére 77 10.262 £6 393 2626 - £95 65614
Série 78 14.411 410 1.057 4109 - 363 8.472
Série 79 10+.387 256 240 2672 - - 98.21¢
Série 80 a 83 77601 . - - - 77.601
Séria 85 11293 21 284 3.2 - €65 7.092
Séries 85 e B7 22583 68 - 7.367 - 4,960 10,188
Série 88 14.977 71 - 4.574 - 802 9830
Séries 898 90 30653 80O 978 26.595 . - -
Série 91 29120 - . - - - 29120
Séries 920 93 7613 54 395 1.295 - 785 5.104
Série 94 20087 842 20 9141 - - 10.084
Série 97 9920 - - 1.036 - - 8894
Séries 98e 99 12.545 97 1.104 4,604 - . 6.750
Série 100 303,701 - - 15183 - - 288.518
Séries 101 e 102 5342 . . - - - 5.342
Séria 104 37.065 2 45 832 - 29 36.158
Séria 105 16.608 63 931 7.470 - - 8.174
Séria 106 8.412 58 i73 2.432 - . 6.748
Série 107 21.600 2 - 459 - - 21.139
Série 108 28,194 - . - - - 28.194
Séries 109 e 110 45377 163 809 19.687 - . 24718
Série 11§ 47.759% 518 4.536 15.051 - - 27.654
Séria 112 25218 - - - - - 25219
Série 113 16.287 8 il 15,650 B “ .
Totatsem
coohrigagio 2.532.137 §.503 23,114 274.1562 931 27.782 2.200.255
Séries 90 10 1.969 18 - 547 180 261 373
Séries 950 96 40.973 122 8365 4,160 - - 35825
Total com
coobrlgagio 42,942 140 836 4.737 780 251 36,148

(a) Referem-se a bens ndo de uso, valorss a receber pela venda do BNDU e instrumentos financeiros.

10/03/2010 18:35:38

rag: 39



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA~BASE - 31/12/2009
01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001~14

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2008 - {Continuagdo)
Clrculante Nio Clrculante
Ceartiticados Instrumentos Cartificados
de raceb. flnancelres de recab. Operagies
Carteiras Passivo total imobllidgrios derivativos Imaobllidrios securifizadas
Sérles 3e 4 (521) . (521) -
Sérles 13a 17 {8.692) {1.028) - (7.664) 14
Séries 26 8 27 (654) (286) - {368) 287
Séries 28 e 29 (1.603) {619} - (984) 920
Séries 20 & 31 (4.425) (1.550) - (2.875) 1.130
Sérles 34 ¢ 35 (1.114,841) {28.867) - (1.085.974) 271
Séries 36 & 37 (4.237) (644) - (3.593) i
Séries 40 e 41 (5.140) {1.227) - {3.913) 258
Série 46 (91.020) {8.118) - {82,902} -
Séries 47 e 48 (2.320) {1.073) - {1.247) 284
Séries 49 ¢ 50 {14.385) {4.539) - {9.828) 1.308
Séries 51 @ 52 {26.877) {56.093} - {21.784) €0
Séries 53 . 54 {3.732} {1.189) . {2.543) 553
Séria 56 {56.531) {3.442) B {53.089) 107
Série 57 {4.258) {1.504) - {2.754) 768
Séries 58 e 59 (t1.518) (3.849) - {7.867) 740
Séries 60 e 61 {13.028) (4.027) - {8.999) 503
Séries 64 e 65 (61.221) {830) - (60.391) 375
Séria 66 {17.232) (6.755) - (10.477) 195
Séries 67 e 68 {10.627) (291) - {10.336) -
Séries 69 e 70 {68.239) (9.334) - (58.905) 1.671
Séries T1e 72 {13.214) {2.884) “ (10.330) -
Série 73 {28.361) (2.267) - (26.094) 11.057
Séries Tde 75 {19.070} (4.714) - (14.356) 1.362
Série 76 {8.417) (3.384) - (5.053) [:5:0)
Série 77 {10.269) (2.317) - (7.952) 23
Série 78 {13.493) (3.021) - {10.472) 918
Série 19 (100.624) {3.438) - {97.186) 783
Séries 802 83 (77.397) - {1.972) (75.425) 204
Série 85 (11.097) (2.741) - (8.356) 186
Séries 86 @ B7 (21.819) (7.851) - (13.988) 764
Série 88 (14.977) (4.199) - (10.778) -
Séries 89 ¢ 80 (30.260) (4.240) - {26.020} 393
Série 91 (29.120) - - (29.120) -
Séries 92 ¢ 93 (6.851) {2.000) - {4.851} 762
Sérle 94 {19.296) {7.901) - {11.395) Fill
Série 97 (9.930) {1.036) - (8.894) -
Séries 98 2 99 (12.545) {4.484) - (8.061) -
Série 160 {303.701) {15.183) - (288.518) -
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Série 101 & 102 (5.322) - {49) (5.273) 20
Sérle 104 (36.993) {812) - (36.181) 73
Série 105 (16.581) (6.166) - (10.415) 27
Série 106 (9.288) (1.491) - (7.757) 124
Sérle 107 {21.598) {459) - {21.139) 2
Série 108 {28.194) . . (28.184) -
Séries 109 ¢ 110 (44.936) (18.073) - (26.853) 441
Série 111 (47.759) {12.658) - {35.091) -
Série 112 (24.907) . - {24.907) 312
Série 113 (16.234) (2.367) - {13.867) 53
Total sem coobrigagio (2.503.330)  (197.741) {2021} (2.303.568) 28.807
Séries @ e 10 (4.064) (159} . {3.505) {2.095)
Sérles 95 2 96 (41.007) {4.032) . {36.975) (34)
Total com coobrigagie (45.071) {d.191) . {46.880) {2.129)

Adicionalmente, as Notas Explicalivas 5, 6 e 8, respectivamente, "Operagdes Securitizadas”, "Recebiwis Imobilidrios™ e
"Certificados de Recebiweis Imobilidrios”, apreseniam os saldos contabeis das respectivas operagdes/emissbes de forma
independente, por emissdo de CRI sob ¢ regime fiduciario.

e} A Companhia ndo possui nenhuma emissdo sujeita & atualizagdo dos relatdrios de classificagdo de risco {ratings) dos
CRIs, isto porque ndo possui emissdes de valor nominal unitario Inferior 2 RS 300, nem emissdes que contém a
obrigaloriedade de realizagdo de relatério de classificagdo de fisco na ferma prevsta no inciso 7° do Adigo 7° da
Instrugdo CVM n® 414/04,
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