SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Basé - 30/09/2009

Legislagdo Socletaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.04 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES ClA SECURITIZACAO

3. CNPJ

03.767.538/0001-14

4- NIRE
35300177401

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO QU DISTRITO

Avenida Paulista, 1728 - 7° andar

Bela Vista

3-CEP
01310-819

4- MUNICIPIC
SAO PAULO

5-UF
SP

6-DDD
011

7 - TELEFONE
4081-4477

8- TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11.DDD
011

12 - FAX
4081-4652

13- FAX

14 - FAX

15 - £-MAIL

01,03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 -NOME

FERNANDOQ PINILHA CRUZ
2 - ENDEREGC COMPLETO '

Avenida Paulista, 1728 - 7° andar

3 - BAIRRO QU DISTRITO
Bela Vista

4-CEP
01310-919

5 - MUNICIPIO
SAQ PAULO

sP

7-000
ot

~TELEFONE
4081-4477

|9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 DDO
011

13 - FAX
4081-4652

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

fernando.cruz@braziliansecurities.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL £EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

. TRIMESTRE ANTERIOR

1. INICIO

2 - TERMINO

4 INICID

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INIclo

& - TERMING

01/01/2009

31/12/2009

3 - NUMERO

3

01/07/2009

30/09/2009

2

01/04/2009

30/06/2009

9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHES] AUDITORES INDEPENDENTES
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO :

10 - CODIGO CVM

00463-4
12 - CPF DO RESP. TECNICO

011.603.868-38

CARLOS ATUSHI NAKAMUTA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 3040912009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS”

Legislag&o Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1.CODIGO CVM {2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3-CNPJ
01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14
01.05 - COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL
Numero de Agbes 1 - TRIMESTRE ATUAL " 2. TRIMESTRE ANTERIOR 3. IGUAL TRIMESTRE EX ANTERIOR
(Mil) 30/09/2009 30/06/2009 30/09/2008
Do Capital integratizado :
1 - Ordinarias 45.848 45.846 45.846
2 - Preferenciais . X 0 : 0 0
3 - Total 45.846 45.846 45846
Em Tesouraria . .
4 - Ordinarias ' ’ 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 . 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

§ - TiPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial @ Outras
2 - TiPO DE SITUAGAO

Operacional
‘|3 - NATUREZA DO CONTROLE ACICNARIO

Privada Nacional
4 - CODIGY ATIVIDADE

1390 - Securitizagao de Recebiveis
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Securitizagdo de recebiveis imobiliarios

6 - TIPO DE CONSOLIDADO '

Nao Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITGRES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAOQ INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

I1 - IFEM |2 -CNeJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

3 - APROVAGCAO

1-1TEM [2 . EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INIC10 PGTO. {6 - ESPECIE £ |7 - VALCR DO PROVENTO P/ AGAQ
CLASSE DE -
. ACAO
01 AGO '28/04/2009 Dividendo 01/09/2009 {ON 0,0790484600

13/11/2009 22:12:46
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009
‘EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

l.egislagio Societaria

1-CODIGO CVM
01875-9.

12 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3. CNPJ
03.767.538/0001-14 -

02.01 - B.ALAN(}O PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

i-CODIGO 2. DESCRIGAQ 3 - 30092009 "4 - 3010672008
1 Ativo Total T 458.390 449,337
1.01 Ativo Circulante 232,902 215.075
1.01.01 Disponibilidades 86.051 133.025
1.01.01.01 Caixa e Equivalente de Caixa 2.430 - 1.736
1.01.04.02 Apfic. Financ. e Instr. Financ. Darivali 83.621 \ 131,289
1.01.062 Créditos 146.353 81.346
1.01.02.01 Clientes 0 0
“11.01.0292 Crégitos Diversos 146.363 81.346
1.01.02.02.04 Recebiveis Imobilidrios 54,863 18.812
1.01.02.02.02 Qutros Créditos 91.500 62.534
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 408 ) 704
1.01.04.01 Quiros Valores e Bens 498 704
1.02 Ativo Nao Circulante ‘ 225.488 234.262
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 225,319 234.092
1.02.01.09 Créditos Diversos ' 225319 234.082
1.02.01.01.01 Aplic. Financ, e Insir, Financ, Derivati 70.340 50.136
1.02.01.01.02 Operagoes Securitizadas 23.813 26.705
1.02.01.04.03 Recebeiveis Imobilidrios 110,506 130.522
1.02.01.01.04 Outros Créditos 20.850 26,729
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0|
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas o a
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1,02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas of 0
1.02.01.03 Outros ' 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 169 170}
1.02.02.01 investimentos 0 0
1.02.02.01.0% Parlicipacdes Coligadas/Equiparadas 0 [}
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 ¢]
1.02.02.01.03 Parlicipagdes em Controtadas 0 0
1.02,02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 o
1.02.02.01.05 Cutros Investimentos 0 +]
1.02.02.02 Imobllizado 169 169
1.02.02.03 Intanglvet * 0 1
1.02.02.03.01 Agios de Incorporagio 11.450 11.450
1.02.02.03.02 Provisdo p/ Perdas de Agics de Incorpora (4.008) (4.580)
1.02.02.03.03 Direito de Uso de Sofwares 13 13
1.02.02.03.04 Amorizagbes Acumuladas (7.455) (6.882)
1.02.02.04 Diferide 0 ¢}

13M14/2009 22:12:47
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2009

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01875-9 ,

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAC

3-CNRJ

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

03.767.538/0001-14

Ajustes de Titulos e Valeres Mobiliarios

1-cODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 30/09/2009 4 - 3010612009
2 Passivo Tolal 458.390 449 337
2.01 Passivo Circutante 119.383 86.372
2.01.01 Empréstimos & Financiamentos 12.221 11.022
2.01.02 Debéntures o 0
2.01.03 Fornacedores 0 ]
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 14 560 9.911
2,01.05 Dividendos a Pagar 0 3.624
2.01.08 Provisdes 420 313
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 |Qutros 92.182 61.802
2.01.08.01 Certificados de Recebiveis Imcbilidrios 5701 3.888
2.01.08.02 nstrumentos Financeiros Desivativos 34.087 20.209
2.01.08.03 Obrigacdes por Aquisigbes de Recebiveis 52.384 37.405
2.02 Passivo N3o Circulante 194,930 220.192
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 194,930 220.192
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 134.325 145.470
2.02.01.02 Debéntures ‘ 0 o}
2.02.01.03 Provisges 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pesscas Ligadas 0 0
2.02.01.08 Adiantamento para Futuro Aumento Capital -0 1]
12.02.01.08 Quires "60.605 74,722
2.02.01.06.01 Cerlificado de Recebiveis Imobitiarios 331147 37,032
2.02.01.06.02 Insirumentos Financeiros Derivativos 518 865
2.02.01.06.03 Obrigagdes por aquisicdes de Recebiveis 26.970 36.125
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 o
2.08 Patrimdnio Liquido 144.077 142,773
2.05.01 Capital Social Rezlizado 100.229 100.229
2.05.02 Reservas de Capital 17.048 17.048
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 4]
2.05.03.01 Adives Préprios 1] 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 1] 0
2.05.04 Reservas de Lucro : 30.027 ' 30.027
2.05.64.01 Legal 1,868 1.969
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias ] 1]
2.05.04,04 De Lucros a Realizar 0 i}
2.05.04.05 Retlengdo de Lucros 28,058 28.058
2.05.04.06 Especial pf Dividendos Nao Distribuidos t] 0
2.05.04.07 Quiras Reservas de Lucso 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Palsimonial 0 0
2.05.05.01 4] 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01,01 - IDENTIFICAGAO

Legisiagéo Societaria

1-CODIGO C¥M 2> DENOMINAGAQ SOCIAL
01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reals Mif}

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD - 3 30082009 4 -30/06/2009

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagéo de 'Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados ‘ (3.227) {4.531)
2.05.07 Adiantamento para Future Aumento Capital 0 4]

13/41/2009 22:12:48,
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2009
01875 9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-~14

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional

A Brazilian Securities Companhia de Securitizago, controlada direta da Brazilian Finance & .Real Estate S.A,
foi constituida em 10 de abril de 2000, tende como objetivo social a aquisicdo e securitizagdo de créditos
hipotecarios e imobiliarios, assim compreendida a compra, venda e prestag8o das respectivas garantias em
créditos hipotecérios e imobilidrios; a emissBo e colocaglio, no mercade financeiro, de Certificados de
Recebiveis Imobilidrics - CRIs, podendo emitir-outros titulos de créditos; e a prestagBo de senigos e realizagao
de outros negdcios referentes a operagdes no mercado secundario de hipotecas e créditos imobilidrios, de
acordo com a Lei no. 9.514, de 20 de novembro de 1997. As atividades operacionais iniciaram-se efetivamente
. em 1° de dezembro de 2000. {

Como parle da reorganizagdo societaria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da companhia

" aprovaram a incorporagio da empresa controladora Ourinvest Securities Participagdes Ltda., cujo Gnico ativo era
a participagéo societria na companhia. Na incorporagao da Ourinvest Securities Participagdes Lida, os
elementos patrimoniais foram avaliados com base no seu valor contébil, em 30 de ‘abril de 2006. A incorporacio
ndo acarretou em aumento no capital social da Companhia. No momento da incomoragaoe, o 4gio reglstrado na
empresa [ncorporada, assim como a correspondente provisdo no valor de RS 11.450, foram registrados na
incomporadora, nos termos das Instrugoes CVM nos. 319/89 e 349/01, considerando-se as atuais expectativas de
geracdo de lucros futuros.

Quando da emissio de Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs pela Companhia, tendo como lasiro
recebiveis imobiliarios vinculados ao regime fiducidrio; tais recebiveis ficam excluidos do patriménio liguido
comum da Companhia, passando a constituir diraitos patrimoniais em separado, com o objetivo especifico de
responder pela realizag@o financeira dos direitos dos titulares dos Certificados de Recebiveis Imobiliarics - CRIs.
Entretanto, para algumas das suas emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRls, a Companhia
responde por eventual insuficiéneia de recursos para fiquidagio financeira dos mesmos (em 30 de Setembro de
2009 somente as Séries 9 e 10, 95 ¢ 96 descritas na Nota 9), -

2. Apresentacio das Informagdes Trimestrais

As informagdes trimestrais estio sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e

foram elaboradas em cenformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilisrios - CVM e prowvenientes do Comité de Pronunciamentos

Contabeis, no que for aplicawel,

A elaboragéo das informagées trimestrais financeiras exige que a administragio efetue estimativas e adote
_premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, a diwlgacdo de ativds e passivos
contingentes na data das informagdes trimestrais, bem como os montantes de receitas e despesas reportados
para o periodo do relatdrio. O uso de estimativas ndo se limita 2 selegdo da vida (til de bens do ativo fixo, mas
se- estende &s provisdes necessérias para passivs contingentes, provisdes para créditos de liquidagdo
duvdosa, valor justo, impostos e encargos semethantes. Os resultados efetivos podem variar em relagio as
eslimativas.

Em atendimento a instrugdo CVIM 414/04 estdo sendo diwlgados as informacgdes sobre as aquisicées, as
retrocessdes, os pagamentos e a inadimpléncia dos créditos vinculados & emissdo de CRI, além das
informagdes trimestrais independentes, por emissdo de CRI sob o regime fiduciario, previstas no art. 12 da Lei n°
9.514, de 20 de nowembro de 1897 (Nota 17).
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“Em-28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.838, alterada pela Medida Proviséria - MP no. 449; de
3 de dezembro de 2008, converlido na lei 11.841/09 que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das
Saociedades ppr Agbes. Essa alteragéo teve como principal cbjetivo atualizar a legislagio societara brasileira

' para possibilitar o processo de comvergéneia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com aguelas constantes
nas normas interacionais de contabilidade que s&o emitidas pélo "International Accounting Standards Board -

" 1ASB". As modificagdes nas praticas contabeis foram adotadas para as demonstragdes financeiras anuais do .
exercicio de 2008 bemn como para as Informacdes trimestrais a partir de 2009,

As mudangas na Lei das Socledades por Agdes frouxeram os seguintes pn'ncipaié impactos nas demonstragdes
financeiras da Companhia:

a) Aplicagdes financeiras: passaram a ser classificadas em trés calegorias, em virtude da intengdo da
administracdo: (i) destinados & negociagdo; (it} disponiveis para venda; e (ili) mantidos até o vencimento,
sendo a avaliagéo das duas primeiras pelo seu valor de mercado e a Ultima pelo cusio mais rendimentos.

b) Rec!ass:ﬁcagoes softwares em uso, anteriormente registrados como atwo diferido, foram reclassificados
para ¢ ativo intanghel, :

¢) Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar os instrumentos financeiros
denvaluvos ao valor justo {Nota 13).

Conforme pre\nsto pelo Oficio Circular - CVM/SNC/SEP N° 02/2009 tendo em vista a fase de transigdo das
praticas contabeis adotadas no Brasil, bem como os grandes esforgos empreendidos por todos os agentes
enwohvidos no processo de convergéngia, ainda em andamento, e para manler a coeréncla com as manifesiacdes
até aqui emitidas, a CVM, com base na competéncia conferida pelo art. 22 da Lei n° 8.385/76, expressou o
entendimento de que nas ITR's de 2009, a informagdo comparativa do exercicio anterior {referente ao ano de
2008) pode ser apresentada com as imesmas praticas adotadas anteriormente, isto e ~sem os ajusies para as
praticas contabeis vigentss no trimestre do exercicio corrente.

As mudangas de préticas contabeis acima descritas afetariam o patriménio liquido de 30 de setembro de 2008 e
o resultado do trimestre findo nesta data nos montantes mencionados abaixo.

Resultado

' Resultado 3° até
trimestre de setembro  Patriménio
. 2008 de 2008 Liguido
Marcagao a mercado de instrumentos financeiros derivativos 1.866 (187) (187)
Qulros ajustes de marcagao a mercado 676 178 178
Aiustes de avaliag8o patrimonial de cotas de fundos de inveslimentos 1mob=hér|os I - 2.682

liquidos dos efeitos tributdrios

r 2,542 7 () 2.583

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis

a} O resujtado & apurade com base no regime contabil de competéncia.

b) Os Recebiweis Imobilidrios e os Cerlificados de Recebiweis Imobilidrios - CRIs s30 registrados pelo valor de
agquisigao e caplaglo respectivamente, acrescidos dos rendimentos efou encargos auferidos/incarridos até
as datas dos balangos. No caso de securitizagdo em que existe clausula de cobertura de patriménio
negativo da securitizagdo pefa Companhia, os ativos e passivos 'sdo apresentades em separado. Nas
securitizagdes em que tal clausula ndo existe, o saldo da securitizagéo € demonstrado peto liquido, no ativo
ou passivo, na rubrica "Operagdes secuiitizadas" conforme aplicawel.
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Recebiveis Imobiliarios - CRIs a eles vinculados, é apropriado ao resultado de acorde com o prazo de
encimento dos recebiwis. Na emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiligrios - CRIs com cldusula na
qual a Companhia é responséwel pela coberura de ewentual patrimdnio negativo da securitizagdo, o
agiofdesagio permanece sendo amortizade na forma anteriormente descrila; por ocasifo da obteng&o do
registro provisério junto a CVM e conseqiente emisséo e venda dos Cerificados de Recebiveis Imobiliarios -
CRls sem a referida clausula de cobertura, o 4gio/desagio obtide na aquisicdo dos receblveis imobilidrios é
apropriado integralmente ao resultado.

d) O &gio/desagio incorrido apds a emissdo e venda dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs é
aproprado ao resuftado pelo prazo dos Certificados de Recebiveis Imobiligrios - CRIs, na existéncia de
clausula de cobertura pela Companhia de patiménio negafivo; no caso das emissdes sem a referida
clausula o dgio/desdgio é apropriado ao resultado no momento da colocagdo dos Certificados de Recebiwis
Imabiiarios - CRIs. )

e) O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciagio
é calculada pelo método linear, utifizando taxas anuais estabelecidas com base na vida dtil e econdmica
dos bens.

f) O intangivel inclui saldo de dgic de incorporagéo € a comrespondente provisao provenientes da incorporagao
da Qurinvest Securities Parlicipagfes Lida, que estfo sendo amortizados em 60 meses'(Nota 1) e,
tambem, & representado pelos gastos com desenwolimento de sistemas, os quais s3o amortizados em
cinco anos. - | '

g) Os passivos séo registrados pelos valores conhecidos ou calculdweis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
encargos e variagtes monetarias e cambiais incorridos. A provisdo para imposto de renda, quando aplicdwel,
é consiitulda ¢om base no lucro real (tributdwel) a aflquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e a
provisdc para contribuicdo soclal 2 aliquota de 9%, conforme legislacdo em vigor. Foram constituidos

- créditos tributarios decorrentes das diferengas temporarias {Nota 7).

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08, convertida na Lei 11.941/09, as modificagdes no critério de
reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na aplicagdo do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei no. 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Provisdria, ndo terdo efeitos
para fins de apurag@o do lucro real da pessoa jwidica optante pelo Regime Tributario de Transigao - RTT,
devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adegdo da Lei no. 11.638/07 edtao
registrados nos ativos e passivos diferidos comespondentes.

" h) Instrumentos Financeiros e Titulos e Valores Mobiliarios

p

(i) Classificagao e Mensuragio ] :
A Companhia classifica seus alivos financeiros sob as seguintes categorias: {i) empréstimos e recebiveis e
{ii) tiulos disponiwis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administrag&o determina a classificag@o de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial.
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Empréstimos e recebheis:
Incluem-se nesta categoria os recebiveis que sao ativos financeiros nio-derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, ndo cotados em um mercade ativo. Sdo incluidos come ative circulants, excelo aqueles
com prazo de vencimento superiora 12 meses apds a data de emisséo do balango (estes sao classificados
como ativos ndo-circulantes). Os recebiweis da Companhia compreendem os recebiweis imobilidrios. Os
recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, que ¢
equivalente ao valor de mercado na data do balango.

Aliws financeiros disponivels para venda;

Os ativos financeiros disponiveis para venda s#o nao-derivativos que s&o designados nessa categoria ou qde
ndo s&o classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis para wenda sao
contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do métode
da taxa de juros efetiva, s@o reconhecidos na demonstra¢do do fesultado como receilas financeiras. A
parcela correspondente a vaiiagao no valor justo, quando aplicawe!, é langada contra patriménio liquido, na
conta ajustes de avaliagdo patrimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidacdo ou por
perda considerada permanente (impainnent).

-

(i} nstrumentos derivativos & atividades de hedge : N

Inicialmente, os derivativos s&o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo &
celebrado e s&o, subseqientemente, remensurados ao seu valor justo, com as variagées do vafor justo
langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for desrgnado como um instrumento de hedge de
fuxo de caixa.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protecdo, ela n&o aplica’ a chamada
contabilizagdo de hedge (hedge accounting), por esses nao atenderem os requisitos para. se qualificarem
como hedge para fins contabeis.

O valor justo dos instrumentos derivativos esta diwigado na Nota 13.

{iiiy Valor Justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo piblica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Para
os atiws financeiros sem mercado ative ou cotacdo publica, a Companhia estabelece o valor justo através
de técnicas de avaliagfo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros,
a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, .a andlise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificagédo de opg:oef, que fazem uso de informagdes geradas pelo mercado
& na auséncia destas, informagdes geradas pela administragfo da prépria entidade.
A Companhia avalia, na data do Balango/Balancete, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impaiment). Se
houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada
como a diferenga entre o ¢usto de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment
desse atiw financeiro previamente reconhecida no resuitado é retirada do patnmomo e reconhemda na
demonsiragéo do resultado.

i} Caixa e Equivalente de Caixa compreende numeréric em espécie e deposnos bancarios d[sponweis bem
como aplicagfes financeiras de curto prazo;, de alta liguidez, que sao prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que esiao sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.
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4. Aplicagbes Financelras e Instrumentos Financeiros Derivativos .
As aplicagbes financeiras séo classificadas como disponiveis para venda. So representadas por:
| ) 30/09/2009  30/08/2009

Operagdes Compromissadas @ 27.489 -
Titulos Livres 7.473 - 29173
Fundo de Investimento kvobilidrio - FI@) 1.023 7.668
Fundo de Investimenlo em Participagdes - FIP® - : - 16.107
Certificados de Depdsito Bancaric - CDB R 2014 141
. Certificados de Recebivels Imobiidrios - CRE® 4136 4.957
Titulos Vinculados 119.412 150.778
Letras de Crédito mobiidrio - LCH . . 43.436 42.666
Lelra Hipotecaria - LH® o 22 569 22.027
Certificados de Depésito Bancario - COB ) 29.677 63.248
Certificados de Recebiveis kmobiliarios - CREEHd ’ 23.430 22.837
Instrumentos Financeiros Derivativos 187 © 4474
Total Geral _ 153.961 181,425
Circulante ) . 83.621 131.289
Longo Prazo 70.340 50.136

(a) Correspende a 1,74% (30/06/2009 - 13,42%) de participacdo nas colas do Fundo de nvestimento imobiliario Hotel Maxinvest.

.() Corresponde a 100% de participagdo nas cofas do Fundo em Participagdes BCRE Devalopment Fund | FIP.

{c) lhelui dgic/desdagio a amortizar e provisao para desvalorizagéo dos titules, quando aplicavel.

(d) Em 30 de sefembro e 30 de junho de 2008, correspondem a recursos de aplicagdes financeiras com uso restsito, conforme
contrato de linha de crédilo com o BiD (Nota 10.a). ‘

(e) Inclui, em 30 de setembro de 2009, RS 6.768 {30/06/2009 - R3 6.623) deposuados a ttule de seguro caugdo na aquisicdo de .
recebiveis, R$ 1,984 (30/08/200¢ - RS 1:318) correspondente a recursos de aplicagbes financeiras vinclladas as securitizagtes de
recebivels com clausula de cobertura de patriménio [quido negativo, RS 8.469 (30/06/2009 - RS 9,999) vinculados ao pagamento de
carteiras de recebivels adquiridas, R$ 12.246 (30/06/2009 - RS 11.381) dados em garantia de fluxo de recebiveis em operagdo de
securitizagio, RS 210 depositados a Yiulo de seguro caugdo na venda de recebiveis @ RS 33.927 em 30/06/2609 fem uso restrito ao
contrato de linha de créditlo com o BID (Nota 10.a).

(f) © montanie de R3S 187 (30/06/2009 - R$ 1.474) refere-se a diferencial a receber de instrumento financeko derivativo representado
por contrato de “swap" (Nota 13).

As aplicagdes financeiras, em 30 de setembro de 2009, apresentam os seguintes vencimentos finais:

Descrigdo . Taxa : Vencimento até

Operagdes Compromissadas o ©9,50% a 101,20% COi 14/09/2011
Certificados de Depésito Bancério - CDB 69,50% a 102,50% CDk 23/03/2011
Certificados de Recebiveis Imobjfiarios - CRI 10,80% a 1261% a.a. + IGMP ) 13/03/2028
Letras de Créditos imobiliario - LCI 101,50% do CDie 8,37% a B,45% aa + TR 28/11/2009

Letras Hpotecérias - LH ’ 8,48% a 9,80% a.a. 30/12/2009

Os titulos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC, na Central de Custodia de
Titulos Privados - CETIP e na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia - CBLC.
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5. Operagdes Securitizadas

Conforme mencionado na Nota 3.b, representa todos os saldos patrimoniais decorrentes do processo de
secuntizagéo de recebiveis ac amparo da Lei no. 9.514/97, para os quais ndo ha clausufa de cobertura de
patriménio liquido negativo por parte da Companbia.

Yencimento

Recebiveis imobiliarios final Index Juros % a.a. 30/08/2008 30/06/2009
Tranches 3e 4 10/10/2010 IGPM 12,00 164 173
Tranche Hospital 13 a 17 1311212012 NPC 12,00 8.128: 8.410
Tranches 26 e 27 25/04/2014 IGPM - 41,382 12,00 529 572
Tranches 28 e 29 10/07/2014 IGPM 14,382 12,00 907 . 1.097
Tranches 30 e 31 10/02/2018 IGPM 11,38 a 12,00 2,793 3.254
Tranches 34 e 35 . 1414012025 IPCA 8,05 1.128.426 1.128.710
Tranches 36 e 37 10/05/2015 IGPM 11,38 a 12,00 2397 2.487
Tranches 40 e 41 2310912015 IGPM 11,37 2 12,00 4.020 4231
Tranche 46 01/07/2018 -~ 1GPM 11,21 82365 84.717
Tranches 47 e 48 ° , ' 1071172014 IGPM 11,38 a 13,44 1.927 1712
Tranches 49 e 50 25/01/2016 IGPM 11,38 a2 18,00 8.461 10.894
Tranches 51 e 52 02/12/2018 IGPM 0a1287 13.526 14.470
Tranches 53 e 54 05/05/2016 IGPM 11,38 a 13,52 2773 3.454
Tranche 56 ’ 20/10/2018 ‘TR 11,00 52528 53.308
Tranche §7 ' 322012 IGPM 12,00 - 1.465
Tranches 58 e 59 05/11/2026 1GPM 11,38 a 12,00 7.562 8.881
Tranches 60 e 61 - 10/11/2028 IGPM 11,384 12,00 9,577 . 10.952
Tranches 84 e 65 . 13/11/2021 PCA 11,17 59.917 58.018
Tranche 66 05/04/2011 PCA 14,00 12.640 14.369
Tranches 67 e 68 15/01/2028 1GPM 12,00 8.511 8.933
Tranches 689 e 70 16/02/2022 TR 8,64 a 16,66 51.564 55114
Tranches 71 e 72 . 04/05/2027 1GPMV 11,38 a 13,52 8.856 9.809
Tranche 73 05052017 1GPM 10,25 32832 33.740
Tranches 74e 75 02/08/2027 1GPM 11,382 12,00 11.638 14.228
Tranche 76 30/01/2015 iGPM 11,3842 12,00 5.934 7.285
Tranche 77 . 02/08/2027 1GPM 11,38 2 12,00 6.749 5.888
Tranche 78 0M2/2027 1GPM 11,38 212,00 9.042 0.737
" Tranche 79 20112/2017 TR 10,00 100.341 100.560
Tranche 80 } . 2410412019 IGPM 8,40 5.086 15.842
Tranche 81 24/04/201¢ iGPM 8,40 21,586 21.259
Tranche 82 24/04/2018 iGPM ’ 8,40 21.593 21.285
Tranche 83 2410412019 IGPMV 840 21.648 21.320
Tranche 84 . ’ 24/04/2019 GPM 8,40 27.000 28,580
Tranche 86 ’ 2914012027 GPV 11,38 2 12,42 7.681 8.537
Tranches 86 ¢ 87 0211012015 IGPM 11,38a12,00 11.182 12.85%
Tranche 88 10/10/2026 IGPM 11,38 a 12,00 . 8.8970 11.064
Tranches 89 e 90 15/04/2029 IGPMV 12,00 16.613 19,437
Tranche 91 0tivzr2021 ™R 10,00 31.476 20.704
Tranches 92 e 93 30/40/2019 IGPM 11,38 a 12,00 3222 3.330
Tranche 94 28/02/2011 TR 12,i6 12.612 14,634
Tranche 87 . 05/08/2018 TR 10,50 9.716 9.462
Tranches 98 e 99 15/03/2038 IGPM 14,38 2 12,00 6931 9,252
Tranche 100 10/07/2020 TR 10,00 319.466 315,682
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t

Tranches 101, 102 e 103

28(07/2018 1GPM 8,89 20,941 . 10,352

Tranche 104 13/08/2018 TR 10,70 36.587 36.762
Tranche 105 . 02/09/2017 1GPM 11,38 2 12,00 8.162 10.132
Tranche 106 . ’ : 05/06/2038 IGPM 7,67 218,00 - 7.644" 7.923
Tranche 107 18/09/2023 TR 10,20 22,358 22124
Tranche 108 10/09/2028 IGPM 10,00 29.691 29.163
Tranches 109 & 110 16/01/2023 IGPM 11,04 a 14,24 39.925 42.299
Tranche 111 ; ) | 25/06/2028 IGPM 7,67 a 16,00 2071 30,362
Tranche 112 29/63/2023 IGPM 12,68 26.991 26.425
Tranche 113 23/09/2038 KGPM 7,67 a 14,00 10.837 12.047
Tranche 114 2710012017 TR 11,50 17.934 17.866
Tranche 115 30/04/2019 R 10,65 51.318 45.036
Tranche 116 0571212058 IGPM . 7.67 a 14,00 14.855 16.656
Tranche 117 : 05/08/2033 IGFM 11,38a 12,00 §.222 8725
Franches 118 e 119 01/02/2021 1GPM 7.51 138,912 139,359
TFranche 120 ’ 30/01/2029 IGPM 7,67 212,00 10.208 11.420
Tranche 121 06/05/2019 TR 12,18 138.786 140.440
Franche 122 10/09/2028 TR ‘ 8,65 16,425 16,621
Trariche 123 . 6/5/2029 IGPM - 10,48 2 12,00 12.257 13.869
Tranche 124 2910172017 [PCA, 11,50 9.398 -
Tranche 125 . 28/12/2030 IGPM 7.67 a 12,00 14,269 -
Total 2.829.209 2.839.946
Certificados de recebiveis. Ver}cim ent Juros %aa.  Juros %aa.
imobiltiries - CRIs o Final Index Senior Junior 30/09/2009 3010612008
Séries 3ed ) 13/03/2011 - IGPM - 12,00 (507) (461)
Séries 13217 151122012 INPC 12,00 _ (8.126) (8.407)
Séries 26 e 27 : 13/05/2014 IGPM . - 12,00 (354) (414)
Séries 28 ¢ 29 13/10/2014 IGPM 10,00 12,00 (885) (968)
Séries 30 e 31 +13/02/2015 IGPM 9,50 12,00 (2.782) (3.131)
Séries 34 e 35 : 11/10/2025 IPCA 9,03 9,03 (1.128.248) (1.128.540}
Séries 36 8 37 13/08/2015 IGPM 10,45 12,00 (3.044) (3.260)
Séries 40 e 41 15/09/2015 KGPM 10,37 12,00 (4.079) (4.507)
Série 46 01/07/2016 IGPM 11,21 - (83.748) (86.087)
Sérigs 47 e 48 . 13i04/2016 IGPM: 10,04 12,00 (1.216) (1.553)
Séries 49 e 50 13/03/2016 1GPM 10,76~ 12,00 (9.893) {11.173)
Séries 51e 52 28/03/2015 IGEM 11,53 11,68 {22.553) {23.262}
Séries 53 e 54 13/06/2016 IGPM 9,04 12,00 (2.618) (3.020)
Série 56 ’ 20/10/2018 TR ' 11,00 - {54.377) {55.189)
Série 57 - 13/01/2043 o IGPM . 1,00 - - (696)
Séries 58 e 59 13122016 IGPM 10,88 12,00 (7.613) (8.980)
Séries 60 61 13/01/2015 IGPM 10,89 11,00 (9.269) {10.439)
Séries 84 e 65 13/04/2022 IFCA 11,00 12,00 {59.913) {58.022)
Série 66 13/04/20%1° IPCA 10,52 - {12.537) {14.253)
Sérigs 67 e 68 13/02/2028 IGPM 11,47 12,68 (9.459) | (9.793)
Séries 89 @ 70 13/03/2022 R 10,33 16,00 . {55.013) " (59.149)
Séries 71 e 72 13/06/2022 IGEM 10,38 12,00 (9.389) {10.138)
Série 73 05/05/2017 R ' 10,15 - {26.876) {27.416)
. Séries 7de 75 131052022 IGPM 10,85 12,00 {13.273) {15.290)
Série 76 1310612015 GPM 8,08 - (5.425) (8.549)
Série 77 13/11/2021 iGPM 11,25 - (6.760) (7.663)
Série 78 4 13/09/2024 GPM 1,26 - (9.744) {10.747)

Série 79 . 201202017 TR .95 - {100.,339) (100.559) .
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Série 80 24/04/2019 TR 10,80 - {15.877) (15.397)

Série 81 24/04/2049 TR 10,80 - {21.503) (20.926)
-Série 82 24/04/2019 TR " 10,80 ‘ - {22.233) (21.837)
Série 83 2410412019 TR 10,80 - {22.401) (21.747)
Série 84 24/04/2019 1R 10,80 - {27.943) {27.172)
Série 85 131012024 IGFM 11,38 - {8.228) - {9.040)
Séries 86 e 87 131072015 IGFM 9,56 11,18 {13.568) (15.325)
Série 88 13/03/2023 IGPM 10,87 - {10.378) {12.029)
Séries 89 e 90 13/08/2027 1GPM 1,37 12,00 (17.805) {22.436)
Série 91 15/02/2022 R 10,00 . - (31.476) {20.704)
Séries 92 @ 93 13103/2028 1GPM 8,81 10,80 (2.774) (3.404)
Série 94 ’ 05/08/2011 113 . 12,05 - {13.396) {15.460)
Série 97 . : 05/06/2018 ™ 10,50 - {9.716) {9.462)
Séries 98 ¢ 99 131142018 IGPM 9,61 11,64 {7.500) {10.084)
Série 100 ¢ 100772020 R . 10,00 - (319.466) (315.682)
Séries 101,102 ¢ 103 28/07/2018 TR - 10,30 - {21.367) {10.521)
Série 104 T 13/08/2018 TR 10,52 L. (36.605) (36.775)
Série 105 ) 13/10/2017 GPM 10,72 - (8.839) . {11.518)
Série 106 1310/2028 KPP 11,71 - {7.948) {8.301)
Série 107 21709/2023 TR 10,20 - (22.363) (22.128)
Série 108 13/09/2028 IGPM 10,00 - (29.691) {29.163)
Séries 109 e 110 1370312023 CIGPM 15,72 11.46 (39.754) ~ (41.958)
Série 111 13/11/2020 1GPM 11,08 - (29.210) (32.347)
Série 112 01/11/2013 1GPM 12,61 N (28.777) {26.100)
Série 113 13/02/2024 1GPM 10,81 - (11.905) (13.007)
Série 114 27i09/2017 TR 11,50 - (17.934) (17.867)
Série 115 30/04/201% TR 10,65 . - . (61.318) (49.936)
Série 116 ) 13/08/2033 1GPM 10,93 - (15.139) (17.084)
Série 117 20/08/2027 IGPM 10,97 - (6.417) {6.915)
Séries 118 e 119 01/02/2021 iGPMV 747 7.47 {136.891) (139.345)
Série 120 20/06/2023 IGPM 10,96 - {10.442) {11.404)
Série 121 06/05/2019 = - 12,17 - {138.786) (140.440)
Série 122 20/10/2028 TR 8,44 - {16.244) (16.782)
Série 123 2010612025 G 10,81 - {13.249) {13.869)
Seérie 124 20/01/2047 IPCA 11,50 - (9.399) -
Série 125 20/08/2029 IGPM 11,04 B {15.040) -
Total (2.858.014)  (2.865.599)
Cperagdes securitizadas ' 30/09/2009 30/06/2009
Liquido R {28.805) {25.653)
Disponibilidades 7.852 8.202
Aplicagdes Financeiras @ 48.333 48.701
Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap {(Nota 13) 3.026 1.064
Valores a Repassar (5.923} {68.747)
Bens ndo de uso proprio - BNDU ) 616 524
Valores a receber pela venda de BNDU 614 614
Total ( Realizdve! a Longo Prazo) - 23.813 26.705

{a} Referemrse a aplicagdes financeiras em Certificados de Depésitos Bancarics - CDBs efetuadas pela Companhia com recursos
provenienies das amortizagdes dos recebiveis & que nao feram ainda repassados aos detentores dos CRIs Juniors, devido zos
diversos prazos de caréncia,

Em 30 de selembro de 2009, todas as séries emilidas apresentam-se com patriménio liquido posmvo e o total de
parcelas em atrase hé mais de 90 dias, dos recebiveis imobiliarios, & de R$ 12.751 (30/06/2009 - R$ 12.281}. O
balanco pafrimonial por série eslad demonsirado na Nota 17,

13/11/2009 22:12:51 rag: 18



SERVIGC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSRO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR ~ Informagdes Trimestrais Legisiagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS . DATA-BASE - 30/09/2009 )
' 01875 9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03 767 538/0001 14

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

6. Recebiveis Imobiliarios

A carteira de recebiveis é composta por

Vencimento

Recebivels Imobilirios Final index Juros % a.a. 301092009 30/06/2009
Tranches 9 ¢ 10 10182013 IGPM 11,382 12,00 534 80+
Tranches 95 e 96 & 30/8/2027 TR 808 - a2770 38,510
CCi- BS 16/07/2039 R até 19,56 139.227 117.342
Sub-Total ; . 17253 154.653
Desdgio acumulado a amortizar (7.172) (5.219)
Total . 165.359 149.334
Curto prazo 54,853 18.812
Longo Prazo . 110.506 130.522

{a) Asreferidas franches ja foram securifizadas {Nota 9):

"Representam valores de operagbes de aquisicdo de recebiweis imobiliéfios', eféluados de acordo com a Lé&i no.
9.514/97, que dispde sobre o Sistema Financeire Imobilidrio.

O desagio auferido na aquisicdo dos receblweis imobilidrios estd sendo reconhecido no resullado de acordo com o
regime contabil de'competéncia, cons:derando 0s prazos de vencimento dos recebivels.

Os contratos dos recebiveis imobilidrios t€m clausula de alienagio fiduciaria do imével objeto. A Administragdo da

Companhia entende que essa garantia é suficiente para cobertura de eventuais perdas provaveis decorrentes da

inadimpléncia dos mutuarios, ndo sendo, poranto, necessaria a constituigio de qualquer previsdo complementar,

7. Qutros Créditos . .
30/09/2009 30/06/2009

Conlas a Receber 3.000 432
Créditos Tributérios @ 12.542 8.079
krpostos e Contribuicdes a Compensar : 16.701 17.532
Negociagdo de Valores ® ’ 70.823 59.639
Titulos e Créditos a Receber . 8.515 2.846
Outros ' 579 735
Total ) : ' 112,180 89.263
Curto prazo 91.500 62,634
Longo Prazo ] 20,660 . 26.729

{a) Refere-sg a crédios tributdrios sobre diferengas temporérias de imposto de renda e contribuicdo social, registrados nos termos da
nstrugdo CVYMno. 371, de 27 de junho de 2002. Os referides crédites deverao ser realizados inlegralmente emalé 12 meses, segundo
Estudo Técnico da Viabilidade, aprovado pela administrago.

{b) Refere-se substancialmente a valores a receber pela negociagéo de recebiveis imebiiarios com cedente de créditos.

. 8. OQutros Valores e Bens

Referem-se aos bens retomados decorrentes de inadimpléncias dos recebiveis imobilidrios securitizados, com
clausula de cobertura de eventual pairiménic liquido negativo pela Companhia, apresentados pelos valores
residuais contdbeis dos respectivos financiamentos imobilidrios, ajustados aos valores de mercado ou realizagao
dos referidos bens, quando aplicavel.

i
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9. Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs

Para esses Certificades de Recebiveis Imobiliarios - CRIs, existe cléqsula de cobertura de e\.entual‘ patriménio
liquidd negativo da securitizagéo, ) !

Venciment Juros % a.a.  Juros %haa.
Descrigdo o Final Index Senior Jonior 30/09/2009 30/06/2009
Séries 9e 10 13/6/2012 IGPM 12,00 12,00 3.839 3.755
Séries 952 96 11512023 TR - 6,59 15,63 34.97¢ 38.065
Total ' ' 38.818 41,820
Curio Prazo 5.701 3.888
Longo Prazo N ' . © 33417 37.932

10. Obrigagdes por empréstimos

: : 3010912009 30/612009
BID @ . 136.471 147.057
Banco ABC Brasil ® : 10,075 7.164
Banco Bradesco ) - 2271
Total ‘ 146.546 156.492
Curto Prazo Az 11.022
Loengo Prazo 134.325 145.470

{a) Em 24 de margo de 2008, 2 Companhia firmou um contrato de linha de ¢rédio, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, no valor de até US$ 75 milhdes. A lnha de credito & de sete anos, sendo utiizada ros primeiros ¢inco anos e paga nos dois anos
subseqlentes, com taxa de juros cofrespondente a taxa LIBOR, acrescida de 1,75% ao ano, e tem como objetivo financiar a aquisicae
de instrumentos hipotecdrios (residenciais e comerciais) e instrumentos de locagdo comercial, para posterior emisséo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios - CRis lastreados nestes instrumentos e sua colocagfo no mercado. Em30 de setermbro de 2009, o monlante
utiizado da linha de crédito & de USS$ 75 nithdes (30/06/2009 — USS$ 75 mihdes), sendo que o montante captado de R$ 116.924 (Nota
4.d} (30/06/2009 - RS 121.457 (Nola 4.d e 4.€}) apresenta-se em conta resteita (vinculada).

(b} Refere-se a empréstimo junto 4o Banco ABC Brasii S.A., tomado em 09 de setembro dé 2008 para pagamentos de aquisices de
carteiras de recebiveis imobifidrios, remunerado por CDI, adicionado de 4,50% a.a., com vencimanio em 06 de setembro de 2010,

(c) Em 30 de junho de 2009 se referem a Cédulas de Crédita Bancario (Conta Garantida) remuneradas por CI¥, adicionado de 3,85%
a.a., comvencimenic em 20 de agesto de-2009.

i

14. Outras Obrigagdes
30/09/2009 30/6/2009

rpostos e Contribuicées a Recother ‘ 14.580 . 9.911
Dividendos a pagar (Nota 12) . ' - 3.624
Qutras 420 313
Total ’ . 14.980 7 13.848

12. Patriménio Liquido
O capital social da Companhia esta totalmente subscrito e integralizado no mentante de R$ 100.229, dividido
em 45.845.987 agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

A reserva de agio na subscricdo de agdes no montante de R$ 17.048 é decorrente do aumento de capital
ocorrido em 2002,
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O Estatuto determina a distribuigdo de dividendos no minimo de 25% sobre o lucro liquido anual, apés a
compensacio de prejuizos acumulados e a destinagdo para a reserva legal. Em 2008, a administragao propos

aos acionistas a distribuigdo de dividendos minimos obrigatérios, de acordo com as disposicfes estatutarias, no

montante de R$ 5,124, assim como a retengdo dos lucros remanescentes para reinvestimento nas atividades da

Companhia, com base em orgamento de capital aprovado pela administragdo. Em 30 de setembro de 2008 a

Companhia ja havia distribuido o montante total dos dividendos propostos.

13. Instrumentos Financeiros

As aplicagdes financeiras sdo efetuadas por prazos e taxas compativeis com o mercado, alualizadas até as
datas dos balangos/balancetes, sendo seus saldos contabeis represeniados pelos respectivos valores de
mercado (valor justo), conforme descrito na Nota 3.h.

A emiss3o e colocagdo no mercado financeiro de CRI's sio efetuadas de acordo com o fastro disponivel da
carteira de recebiveis imobilidrics, ocasionando o casamento das cperagdes.

Os CRY's sdo classificados pela Companhia em puherizados e estruturados e substancialmente seguern com os
parametros estabelecidos pelas empresas de classificagao "Moody's”, "Fitch” ou “Austin”, com clausula de
alienacdo fiducidria, esfrutura de subordinagdo e fundo de reserva, garantias julgadas suficientes pela
administragao para cobertura de eventuais inadimpléncias dos devedores. As taxas de juros praticadas nas
carteiras de recebiveis imobiliarios e CRl's sfo compatiwis entre si, e a awliagdo das cardeiras a walor de
mercado & compatiel com os prazos e as taxas praticados nas datas dos encerramentos dos -
balangos/batancetes.

A peolitica da Companhia é estruturar suas operagdes de mode a manter o equilibfio entre os ativos e passivos
em sintonia com ¢ momenio do mercado financeiro.

A mensuragdo do valor de mercado (valor justo) dos instrumentos financeiros derivativos & baseada nos modelos
de precificagdo desenvohvidos pela administrag@o. Tais modelos se baseiam em premissas amplamente aceitas
pelo mercado e aderentes com o contexto econdmico do pericdo da avaliagio. Em geral, instrumentos “com
referencial de mercado” tém como par&metro, para fins de apuracdo do valor justo, os pregos, taxas e indices °
divulgados pelos orgaos e instituigGes oficials, entre as quais podemos citar BM&F, ANDIMA e BACEN. Ja para
os instrumentos “sem referencial de mercado” utilizam-se modelos intemos baseades nas caracteristicas do
produto, buscando sempre refletir as reais condigdes de liguidagio dos ativos. E importante ressaltar que tais
andlises baseiam-se nas condigbes e pregos indicativos vigentes na data de avaliagéo, de modo que devido &
wolatilidade dos Indexadores utilizados, e também das condigbes de mercado, podem resultar em valores
substanciaimente diferentes dos estimados quande da sua futura realizagéo.

A Companhia adquiriv junto a instituicdes financeiras, em mercade de bhalcdo, instrumentos financeiros
derivativos representados por contratos de "swap”, cujos montantes de referéncia e os saldos patrimoniais estao
demonstrados nos quadros a seguir, Os referidos “swaps” foram substancialmente adquiridos com inlencéo de
hedge de operagfes da Companhia, que serdo mantidos até o vencimento.

A apuracio do valor de mercado (walor justo) pela Companhia foi efetuada com a participagéo direta da 4rea de
Risco de Mercado, a qual adolou como uma de suas principais premlssas a utilizagdo de taxas e indices
divulgados pela BM&F, BACEN e ANDIMA, conforme aplicvel,
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a} Contratos adquirides como hedge econémico cambial {Captagéo com o BID — Nota 10.a e Nota 4.d),

30/09/2009
Valor a
Valor de Pagar /
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor Referéncia Receber Valor Justo
Até 17/05/2040 USD + LIBCR + 1,75% a.a. IGP-M + 9,60% a.a. 88.166 {14.305) {17.134)
Até 15/05/2008 LUSD+6,70% a.a. IGP-M + 10,70% a.a. 88.742 - -
Até 16/11/2009 USD + LIBCR + 1,75% a.a. 1060,03% do CBI 65.279 (16.716) {16.674)
Até 15/05/2009 USD + LIBOR + 1,75% a.a. IGP-M+ 5,65% aa. 7.980 - -
Até 16/11/2008 USI»+4,5775% a.a. IGP-M + 4,6272% aa. 8.372 174 187
Total {30.847) (33.821)
30/09/2009 - (Continuagao)
. Valor Resultado Resultado Resultado
Vencimento Valor {Pago) Recebldo Curva Valor Justo Total
Até 17/05/2010 - . {14.305) {2.829) (17.134)
Alé 15/06/2009 {(10.017) - (11.752) {1.108) (12.860)
Até 16/11/2009 {2.515) - (20.367) (349) (20.716)
AL 15/05/2009 (651} - (809) {379} (1.188)
Al 16/11/2009 - 26 (2.749) (321} (3.040)
Totat (13.183} 26 {48.952) {4.986) {54.938)
30/06/2009
Valora
Pagar /
Valor de Receber
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor Referédncia {Curva) Valor Juste
Até 17/05/2010 USD+LIBOR+1,75% a.a IGP-M + 9,680% a.a. 88.166 (7.348) {8.690)
Alé 15/05/2009 UsSD+6,70% a.a IGP-M + 10,70% a.a, 88.742 - -
Até 16/11/2009 USD+ LIBOR+1,75% a.a 100,30% do CD 65.279 (11.497) (11.238)
Alé 15/05/2009 USD+LIBOR+1,75% a.a IGP-M +5,65% aa. 7.980 - -
Até 16/11/2009 USD + 4,5775% a.a IGP-M + 4,6272% a.a. 8,372 1.323 1.474
Total {17.522) (18.454)
30/06/2009 - {Continuagdo)
Vator Resultado Resultado Resuitado
Vencimento Yalor {(Pago) . Recebido Curva Valor Justo Tofal
Afé 1770512010 - - {7.348) (1.342) (8.680)
Al 15/05/2009 {10,017} - {11.752) (1.108) (12.860)
Até 16/11/2008 (2.515) - {16.148) {132) {15.280)
Até 15/05/2008 {651) - (809) (379) {1.188)
Até 18/11/2009 ' - 26 {1.570} (184) (1.754)
Total (13.183) 28 {36.627) {3.145) {39.772)
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b) Conlratos adquirides como hedge econdmico para operagdes securitizadas {Swaps das séries 80 a 84 e
101 a 103 - Nota 5), pertencentes ao patriménio dos respectivos CRI's.
30/09/2009
Valor a Pagar
Indexador Valor de I Receber Resultado
Vencimento Indexador com prador vendedor Referéncia {Curva) Valor Justo Curva
Até 24/04/2019 TRD + 10,80% a.a. 1GP-M+ 8,40% a.a. $6.537 2.559 (3.063) 4.579
Alé 28/07/2018 TRD + 10,30% a.a. iGP-M+878% a.a, - 19,959 - 487 (2.977) 467
Total ! 3.026 {6.040) 5.046
V. 30106/2009
Valor a Pagar
- Indexador Valor de {Receber ) Resuitado
Vencimento indexador ¢comprador vendedor Referéncia {Curva) Valor Justo Curva
Ale 24/04/2019 TRD + 10,80% a.a. IGP-M#+ 8,40% a.a. 96,537 873 (492) .2.845
Alé 28/07/2018 TRD + 10,30% a.a.  IGP-M#+8,79% a.a.\ 5.000 70 (638} 19
Alé 28/01/2018 TRD + 10,30% aa. IGP-M+8,79% a.a. 4,743 121 {73}, 121
Total ' 1.064 (%.201) 3.085

¢) Nestes casos especificos a seguir, com aprovagbes de sua diretoria, excepcionalmente foram realizadas
cperagdes com derivativos para possibilitar a venda de CRIs a um investidor nacional, buscande desenvolver
intemamente este mercado.

30/09/2009

Valor a

. Valor de Pagar {
Vencimento Indexador comprador indexador vendedor Referéncia Receber Valor Justo
Até 13/08/2010 IGP-M+10,15% a.a. TRD + 16,50% a.a. 92 {25} (27
Até 13/10/2014 IGP-M+ 10,97% a.a. TRD+14,60% a.a. 1.341 (91} (79}
Até 1310212015 (GP-M +8,70% a.a. TRD + 15,00% a.a. 3,343 {525} - {691}
Total  (641) {797)
30/09/2009 - {Continuacio}
_ Valor Resultado Resuitado Resultado
Vencimento Valor {Pago) Recebldo Curva Valor Justo - Total
Até 13/08/2010 71 - 51) - (37) {88)
Até 13/10/2014 )] 5 (168) (347) {515)
Até 13/02/2018 (116} - {466) (1.107) {1.573)
Total - ’ {198) 5 " (6d5) {1.491) (2.176)
30/06/2009

Valor a

Valor de Pagar/
Vencimento Indexador comprador indexador vendedor Referéncia Receber Valor Justo
Até 13/08/2010 IGP-M +10,15% a.a. . TRD +16,50% 2.2 161 {33} (42)
At 13/08/2014 IGP-M+ 10,97% a.a. TRD +14,60% a.a. 1.453 {43} (116)
Alé 13/02/2015 IGP-M+9,70% a.a. TRD + 15,00% a.a. 3716 (421) (788)
Total (497) (948}
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30!06.'2009 (Commuagao)

Valor Resultado Resultado Resuftado
Vencimento Valor {Pago) Recebido Curva Valor Justo Total
Até 13/08/2010 ' (55) Co- (42) (44} (86)
Alé 13/08/2014 {4} 6 (115} (432 (547)
Até §3/02/2015 . ‘ (65) . (311 (1.308) (1.619)
Total {124} 3 {468) {1.784) {2.252)

Em atendimento & Instrugio CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a seguir o quadio
demonstrativo de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela administragéo,
por instrumentos financeiros, de responsabilidade da Companhia.

Cenarlo
Operagdo Risco Provavei{l} || Cendrlo (H) || Cendério {IH)
CRI em IGPM {Ativo) Risco de Queda do IGP-M E (68) (1.872) (3.744)
LHem IR (Ativo) Riscode Quedada TR . (20} {125) {232)
LClem TR {Ativo) Risco de Queda da TR 7 (152) (318)
LClem CDi (Ativo) Risco de Queda do CDi {1) () (€]
Swap IGPMx TR Risco de Alta da TR e Queda do IGP-M (155) {t.019) . (1.267)
Ermpréstimo - Risco de Ala na Taxa de Cambio
{Ponta passiva) ' 517 (647) . (776)
SWAP - Risco de Alta na Taxa de Cambic (Fonta
Hedge Cambiat Aliva) {517) 647 776
SWAP- Risco de Alta do lGMP e do CBt({Ponta : _
Passiva} (3.202) (3.663) {4.688)
Efeito Liquido {3.262) (3.963) {4.689)

Cenario Provavel {l)
Os ativos foram classificados em 2 categorias:

- Paptis "com referencial de mercado”, isto &, passiveis de mensuracio através de pregos, taxas e indices
referenciais no mercado,

- Papéis "sem referencial de mercado’, isto &, que os indices de mercado nao sio suficientes para refietir as |
reais condigdes de realizagio financeira.

Para constituigdo dos papéis “com referencial de mercade’ foram consideradas as condigdes vigentes no
mercado na data da avaliaglo, ou seja, pregos, taxas e indices dividgados pelos érghos e instituigdes oficiais,
entre as quais podemos citar BM&F, ANDIMA e BACEN, o que nos levam a um resultade mais proximo ao
mercado praticade no momento da avaliaggo,

Para constituigdo dos papdis “sem referencial de mercade’, foram utilizadas metadologias internas, propostas
pela érea de Riscos e ratificadas pela administragfo, de forma conservadora, ou seja, a preferéncia por cendrios
sempre desfavoravels aos papéis, priorizando a visdo de condigbes adwersas. Para as operagdses ndo atreladas a
moeda estrangeira, utilizou-se de um choque na proporgéoe de 1% (um por cento) nas cunvas de juros das
posxgées ativas, e de -1% {menos um por cento) nas cunas de juros nas posigées passivas, que resultaram no
‘provévet valor de perda financeira em uma sitvagdo de deslocamento paralelo'das estruturas de juros dos papéis.
Para tanto, apurou-se o valor da elasticidade de prego das taxas de juros das carteiras de maior relevancia para
a administragdo,
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Cenario (I) .
Uma vez definido e atualizado os valores da data base de 30/09/2009, as condi¢des citadas no cendrio atual,

aplicou-se conforme os dispostos na Instrugdo CVM 475 de 17 de dezembro de 2008, a deterioragao de 25%
{(vinte e cinco por cento) do indexador de referéncia. '

Seguem exemplos:

1) "Papéis com referencial de mercado”

Indexador Ddlar dos Estados Unidos
Taxa utfizada contabilmente PTAX

Cenério Provavel (f) Délar futuro BMGF

Cenérig (I} Délar futuro x 1,25

2) “Papéis sem referencial de mercado”

Indexador Cupom + Indexador
Taxa ulilizada contabilmente Atualizado até a data base
Cenario Provave! () Aplicado choque de 1% na curvardo papel

Cendrio (B . Aplicado choque compativel coma deteriorizagdo de 25% na curva do papel no cenério provéavel.

Cenario Provavel {lH}

Uma vez definido e atualizado os valores da data base de 30/09/2009, as condigdes citadas no cenario atual,
aplicou-se conforme os dispostos na Instrugdo CVM 475 de 17 de dezembro de 2008, a deterioracio de 50%
{cinquenta por cento} do indexador de referéncia.

Seguem exemplos:

1) "Papéis com referencial de mercado”

Indexador Dotar dos Estados Unidos
Taxa utilizada contabilmente PTAX

Cendrio Provavel () “Dolar futuro BM&F

Cendrio (1) Dolar futuro x 1,50

2) "Papéis sem referencial de mercado”

indexador Cupom + Indexador

Taxa utiizada contabilmente Atualizado aié a data base .

Cenario Provavel (1} Aplicado chogue de 1% na curva do papel

Cenario {ip Aplicado choque compalivel com a deterioragdo de 0% na curva di papel no cendrio provavel.

E importante ressaltar que os resultados apresentados no demonstrative de sensibilidade referem-se a
simulagdes que enwolvem, principalmente nos casos dos cenarios |l e Hil, fortes situagdes de stress, e scbre uma
posiglo estatica da carteira de 30 de setembro de 2009, a partir-do cenario provawel. Em tais situagdes de
stress procurou-se estimar © choque na cunva de juros compativel com a detercragio como determinada na
instrugao CVM acima citada. Enfim, nao refletem eventuais mudangas ocasioriadas pelo dinamismo de mercado
e também, por aghes que possam Vir a ser tormadas pela propria Companhia no sentido de reduzir eventuais
riscos enwolvidos. .
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14. Composicdo da base de cilculo do IRPJ e CSLL

a} Composigéo da base de célculo de Imposto de Renda e Contribuicioe Social:
Trimestre
findoem  Acdumulado
30/09/2009 301092009

Resulado antes da tributagdo e apds participagdes no lucro’ 1.830 {4.680}
Adigdes . .
Adicdes temporérias - "swap” ' 13.130 52.068
Cutras adicdes/ {exclusces) permanentes efou temporarias (1.653) . 98
Exclusdes ’
Reverséo de provisao para agic de incorporagao ) (572) ~ - (1717
Liquidago "swap” - antericrmente adicionadas - (8.866)
Base de célculo {imposto de renda e contribulgdo social) 12,735 36.903
Trimestre findo em ' Acumulado
30/09/2009 30/09/2009
impostode Contribuigio Impostode Contribuigio
Renda Soclat Renda Social
imposto e Contribuigao Devidos (3.178) {1.146) {9.208) {3.321)

Em 30 de Setembro de 2009, a Companhia apresenta créditos tributarios nao contabilizados, no montante de RS
1.363 (30/06/2009 - R$ 1.557), sobre o saldo da provisio para perdas de dgios de incorporagio (Notas 1.e 3.1).

by Créditos Tributarios sobre Diferengas Temporarias
Trimestre

findoem  Acumulado
30/09/2009 30/09/2009

Adigoes (exclusdes) temporarlas

"Sw aps” 11.364 44.906
Marcagdo a Mercado ) (195) 5.083
Liquidagao "swap” - anteriormente adicionadas {excluidas) - {8.868)
Base de célculo (Imposto de renda e contribuigiio social - diferidos) 11.18% 41,123
Trimestre findo em Acumulado

30/09/2609 30/09/2609

Imposto de  Contribuigdo Impostode Contribuicdo

Renda Soclal Renda Sociat

fmpostc e Contribuigdo - diferidos ’ 2.793 1.005 10.281 3.70t
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15, Partes Relacicnadas
Os saldes das ransagdes com partes relacionadas podem ser resumidos como segue:
30/09/2009  3° Trim 2009 0612009 3¢ Trim"ZGOB.

Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas} (Passivos}) (Despesas)

Brazilian Finance & Real Estate S.A.

Valores a Receber @ . 24.122 66 2,848 -

Brazilian Mortgages ) .

Vzlores a Pagar ® (84) - (1) -
7 Letras de Crédito Imobitiario {Nota 4) 43.436 983 " 42.666 757

Letras Hipotecrias (Nota 4) : . 22569 542 22027 563

Valores a Receber i2 : - .

Fundo de Investimento Imobilidrio Premier Realty

Cédula de Créditos kmobllizrio 13.701 400 - -

Ourinvest Assessoria de Investimentos ’

Valores a Pagar ©) - . . (88)
- Banco Qurinvest 7

Valores a Receber ' 832 - B -

(a) Refere-se basicamente ao empréstimo de curio prazo conforme contrato de miituo, remunerado a 100% do CDi e valores a receber
por negociagao de quotas de fundos de investimentes.

{b) Valores referenies .;a reembolsos de despesas.
(c} Valores referentes a a sublocacio de espago fisico.

16. Outras Infermacgdes

a) A Companhia possui coniratos de compromisso de compra futura de recebiveis imobiliarios que totalizam
R$ 459.300 {30/06/2008 - R$ 566.500), os quais poderdo ser efetivados até 28 de junho de 2011,

b) As receitas/ (despesas) de operagdes de crédito sdo compostas por:

Trimestre Periodo = Trimestre Perfodo
findoem findo em findoem  findoem
30/9/2009 30/9)2009 30/9/2008 30/9/2008

Receltas de recebiveis imobilidrios ainda néo securitizados ou

vinculados a CRFs com garantia 1.73% 7.798 9.953 32221
Receitas comtaxas de alocagdo e estruturagdo de operagdes e 29 169 1,387 2,084
Desdgio na compra de receblveis e &gio na venda de CRi's 227% 5.802 3.048 7.492
" 4.031 13.769 14.388 41.797

Operagies securitizadas (346) (558) . 774 10.113
. . {348) {556) CooTid T 10413

Resultado das atividades de operagdes securltizadas 3.685 13213 ' 15,162 51.910

c) O resultado de operagdes securilizadas & composto por:

;
»

Trimestre * Pericdo Trimestre Periodo
findo em findo em findo em findo em
3 : 30/9/2009 30/9/2009 30/9/2008 30/9/2008
Recetas de recebiveis imobflidrios sectritizados sem garantia 68.137 - 219.080 81.062 244.747
Recettas financeiras 6.243 8.746 1.478 3.214
Despesas comCRFs sem garantia ) {74.728) (228.392) (81.786) (237.848)
Resultado das atlvidades de opera¢des securltizadas {348) {556) 774 10.113
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. d} Receitas de prestagfes de senﬁgzds s8o compostas por rendas de assessofia lécnica em operagdes
estruturadas no montante de RS 3.031 (30/06/2008 - RS 378).
e} A Companhia nfo é pane integrante em processos judiciais e administrativos de natureza tributdria, civel e
trabathista, que sejam passiweis de constituicdo de passivos contingentes cu obrigagdes legais.
f) ObrigagGes por aguisicBes de recebiveis, referem-se substancialmente a valores a pagar pela aquisicio de
recebiveis imobiliarios em operagdes de crédito.

) Despesas administrativas fncluem RS 730 (30/06/2009 - R$ 115) de senigos do sisterna financeiro e R$
1,031 (30/06/2008 - RS 934) de senigos técnicos especializados.

h) Em 02 de maio de 2008, foram outorgadas opges de compra de 7.323.636 agdes preferenciais nominativas
da BFRE, empresa controladora da companhia, aos administradores e empregados em posigdo de
comando da BFRE e empresas sob seu controle, incluindo a Brazilian Securities, exerciveis a partir de
2009, conforme condigles estabelecidas no Plano e nos Contratos emitidos pela propria BFRE, outorgante
das referidas opgdes. A administragdo procedeu & apuragdo do provAwel valor juste das referidas opgles na
data da outorga, através de modelos matematicos baseados em multiplos de resultade de empresas
similares, n&o apurando valor positivo para estas opgdes. Desta forma, ndo ha registro contabil a ser feito,
em conformidade com & CPC 10— Pagamentos baseados em agdes. Até 30 de setembro de 2009, nenhum
dos Beneficidrios da outorga de opgdes exercey o primeiro tergo das opgdes que foram outorgadas em 02
de maic de 2008 e que se tornaram exerciveis a partir de 02 de maio de 2009. '

17. Informacgdes requeridas pelosincisos | a i, do Arigo 3° da instrugdo CVM no. 414/04

a) Apresentamos’a sequir relatdrio contendo ¢ volume mensal de aquisigdes de recebiveis imobilidrios:

30/09/2009

CQuantidade = Quantidade
de de )
Més Operagdes Contratos Valor
Jutho/2009 3 45 8.465
Agoste/2009 7 24 2559
Setembro/2009 17 428 30.575
Total ) 27 497 41.599
30/06/2009

Quantidade Quantidade

de de
Més QOperagdes Contratos Valor
Abrif2009 8 130 159.418
Maiof2009 5 i5 144.018
Junho/2009 13 101 19.779
Totat 24 246 323.215

b) Retrocessdo

30/09/2009

Quantidade Quantidade

de © o de .

Més Operagbes Contratos Valor
Julho/2009 : 4 35 2102
Agostof2009 3 3 258
Seterrbro/2009 3 1.718
Total 16 45 4,078
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30/06/2009
‘Quantidade  Quantidade
. . de de
Més Operagdes GContratos Valor
Abri/2009 ’ s 3 a7 5.091
Maio/2009 ' 5 8 666
Junho/2009 4 119 2.404
Total . 12 66 8191
c) Adimpléncia e Indadimpiéncia *
30/09/2009
Quantidade

Data de de )
Emisséo - CRI's Contratos Valor % Adimpténcia % Indadim pléncia @
13/03/2001% (3—4 177 5.572 99,50% ) 0,50%
13072002 8-10 158 6.189 " 100,00% 0,00%
13/08/2004 26-27 117 ) 9.575 99,00% 1,00%
13/11/2004 28-29 120 10.267 89,80% 0,20%
13/05/2005 30-31 156 16.199 89,00% . 1,00%
11/10/2005 34-35 " 60 1.028.405 100,00% 0,00%
13/10/2G05 36-37 a7 7.754 i 98,50% '1,50%
13/42/2005 ' 40-41 103 1,175 97,30% : 2,70%
20/06/2008 46 300 88.250 100,00% ) - 0,00%
13/06/2006 47-48 ) 123 9.733 . 100,00% ' 0,00%
13/08/2006 49-50 365 2.7 98,40% 1,60%
13/00/2006 51-52 < 4085 B81.773 . ) 96,60% 3,40%
13/09/2008 . 53-54 &0 7.231 94, 680% 5,40%
20/10/2006 56 B 85.0C0 . 100,00% 0,00%
13/12/2006 57 64 8.613 100,00% 0,00%
13/12/2006 58-59 162 25.830 £8,90% 1,10%
13/02/2007 : 60-61 121 22771 97 .60% 2,40%
13/62/2007= 64-65 1 50,633 100,00% 0,00%
14/04/2007 66 7 24,983 100,00% . 0,00%
13/05/2007 67-68 310 12,859 98,10% 1,90%
13/05/2007 69-70 1294 99.357 . . 97,40% . "2,60%
13/06/2009 E 71-72 133 17.797 96,20% 3,80%
05/08/2007 73 175 B87.867 ’ 100,00% ) 0,00% -
13/09/2007 74-75 308 25.997 98,40% 1,60%
13/09/2007 76 308 12.481 100,00% ’ 0,00%
131114/2007 77 137 14.133 94,70% 5,30%
13:’1212007 78 130 21.326 - 97,40% 2,60%
111212007 79 5 101,760 100,00% - D00%
10/01/2008 80 1 12.753 ) 100,00% ' 0,00%
22/04/2008 81 1 17.456 100,00% * 0,00%
22/07/2008 82 ! 17.811 100,00% 0,00%
22/10i20C8 83 1 18.192 $00,00% : 0,00%
22/01/2009 . 84 1 23.210 - 100,00% 0,00%
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13/01/2008 B85 106 . 13.5568 ‘ 95,20% 4,80%

13/02/2008 86-87 200 39.763 98,70% 1,30%
13/03/2008 88 231 30.943 99,10% | 3,90%
13/03/2008 89 .90 ‘289 29,488 99,30% 0,70%
13/04/2008 92-93 93 20,330 100,00% 0,00%
25/04/2008 91 1 84.522- 100,00% 0,00%
0$/05/2008 95-96 879 45582 98,60% ) 1,40%
09/05/2008 94 3 22734 100,60% 0,00%
04/06/2008 97 1 10.2456 . 100,00% 0,00%
13/06/2008 98.99 86 19,658 T 9560% 4,40%
10/07/2008 100 1 288.000 100,00% . - 0.00%
'2B/07/2008 10%,.102e 103 o1 19.831 ' ’ 100,00% 0,00%
13/08/2008 104 1 © 3B.750 100,00% , 0,00%
13/09/2008 | 105 86 17.330 93,80% . 6,20%
13/09/2008 106 76 10.056 ' 94,90% 5,10%
+3/09/2008 108 1 27.000 100,00% 0,00%
1310§12008 108-110 480 T4342 , 83,50% . 18,50%
21/09/2008 107 1 21.200 100,00% 0,00%
13/10/2008 33! 293 47 529 96,70% 3,30%
01/12/2008 12 1 24.694 100,00% 03,00%
13/12/2008 13 14 16.163 93,60% 6,40%
21/01/2009 114 1 47.200 100,00% 3,00%
28/12/2008 15 1 17,250 1006,00% 0,00%
13/02/2009 116 i72 19.408 90,20% 9,80%
20/03/2009 17 82 7.477 95,50% . - 4,50%
01/04/2009 118-11¢ 2 140.259 100,00% 0,00%
20/04/2009 20 58 12,076 94,40% . 5,60%
20/04/2009 422 247 16.485 899,60% 0,40%
1370512009 121 1 140.000 100,00% ’ 0,00%
20/06/2009 i23 102 13.834 96,90% 3,10%
29/06/2008 124 1 : 9.070 100,00% 0,00%
20/08/2008 - 25 70 14.889 ' 100,00% 0,00%
Total : 8.839 3.263.467
30/06/2009
Quantidade
Data de © de .

- Emissao CRI's Contratos Valor % Adimpléncia % Indadim pténcia 'V -
1310172008 85 106 13.559 _ 85,50% ) 4,50%
13/02/2008 86-87 200 39.763 98,10% 1,90%
13/03/2008 88 231 30.943 §8,60% 1,40%
13/03/2008 89-90 269 29.488 98,90% 1,10%
13/0452008 92-93 93 20.330 100,00% 0,00%
25/04/2008 91 1 64.522 100,00% 0,00%
/0512008 95-96 879 45 582 97,20% . 2,80%
09/05/2008 94 3 22,734 100,00% 0.00%'
04/06/2008 97 1 10.248 . 100,00% 0,00%
13/06/2008 98-99 668 \ 19.658 i 96,30% 3,70%
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10/07/2008 100 1 ‘ 288.000 100,00% 0,00%

28/07/2008 101, 102 e 103 1 19.831 100,00% 0,00%
13108/2008 104 1 36.750 100,00% 0,00%
13/09/2008 105 86 ‘[7:330 95,00% 5,00%
13/09/2008 106 76 10,056 98,80% 1.20%
13/09/2008 108 1 27.000 100,00% 0,00%
13/09/2008 108-410 480 43.421 76.00% . 24,00%
21/09/2008 107 1 21.200 . 100,00% 0,00%
13M10/2008 1911 . 293 . 47 .529 96,70% 3,30%
011212008 112 1 24.694 100,00% 0,00%

. 13/12/2008 113 114 16.163 : 90,80% 9,20%
21/01/2008 114 4 17.259 100,00% 0,00%
28/12/2008 115 1 47.200 100,00% ‘ 0,00%
13/102/2009 116 172 19.408 98,40% 1,60%
20/03/2009 117 62 7477 93,90% 6,10%
01/04/2008 118-119 2 140.259 100,00% 0,00%
20/04/2009 120 58 12.076 100,00% * 0,60%
20/04/2009 122 247 16.495 100,00% 0,00%
11/05/2009 121 1 40.000 100,006% 0,00%
20/06/2009 123 102 13.834 100,00% 0,00%
Total 3.550 1.262.805

(a) G percentual de inadimp!éncia fol apurado considerando-se o saldo devedor dos contratos com mais de 90 dias de alraso em
relagdo ac saldo atualizado do CRI em referéncia.

d) Demonstragdes financeiras independentes, por emisséo de CRI sob o regime fidugiario.

30/09/2009

Circutante N3o Circulante
Bahco - ’

Disponlbili- Aplicagbes  Recebivels Qutros  Aplicagbes  Recebivels
Carteiras Ativo Total dades Financeiras Imobillarios Ativos®  Financelras Imobilidrios
Séries 3e 4 507 5 86 T . 272 .3
Séries 132 17 8.128 - . 2.279 . y 5.849
Séries 26 ¢ 27 609 - 13 28 264 - 39 165
Séries 28 e 29 1.687 87 72 427 381 260 480
Séries 30 e 1 3.945 24 67 1.302 143 918 1.491
Séries 34 e 35 1.128.426 - - 159.002 - - 960.424
, Séries 36e 37 . 3.1 27 135 643 - 8§32 1.754
Séries 40 e 41 4,491 154 - 1.409 73 144 2611
Série 46 84.582 1.641 - 15,291 - 586 67.064
Séries 47 © 48 1.407 25 . 782 B 55 545
Séries 49 e 50 10.021 50 i _ 468 3.800 441 601 4.661
Séries 51 e 52 22773 92 2775 8.691 - 6.380 4,835
Séries 53 e 54 2.915 16 - 1.316 - 126 1.457
Béries 58 56.556 8 3.174 8.2 - 850 43.235
Séries 58 e 59 8.185 83 - 3.137 - 540 4.425
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Séries 60 e 61 10,225 350 - 3,864 - 208 5713
Séries 64 e 65 59,948 8 21 9.747 - - 50.170
Série 66 12748 14 94 8.271 - - 4,369
Séries 67 e 68 0.467 35 631 1.226 . 200 7.285
Séries 8¢ e 70 55688 219 704 8.975 . 3,201 42.589
Séries 71 e 72 9,389 252 . 2.415 - 281 6.441
Série 73 37,339 6 304 5560 . 141 4.056 27.272
Séries 74 & 75 14,095 57 1.366 3,610 g2 ‘941 8.02¢
Série 78 6,586 13 297 3,147 - 342 2.787
Série 77 7.178 &0 113 1.892 . 256 4.857
Série 78 10.567 63 383 2796, . 1.079 6.316
Série 78 100.794 410 - 12,742 - 43 87.599
Sérle 80 16.086 . 5.344 - ‘. 10.742
Série 81 21631 . - 6.578" 8 - 15.008
Série 82 22.369 . 6.224 109 15.368
Série 83 22.408 . - 5811 110 - 15.837
Série 84 28.067 - . 8.737 153 - 20.263
Série 85 : 8226 42 280 2734 . 223 £.947
Séries 88 ¢ 87 14.555 154 217 4.454 . 3.002 6.728
Série 83 10.378 100 . 2717 . 308 7.253
Séries 89 ¢ 80 18435 155 . 2397 . 1.687 14.218
Série 91 31476 - - 1.566 . - 29.910
Séries 92 € 93 3626 - 14 325 724 . 85 2.498
Série 94 13.449 815 . 8.432 22 * 4.180
Série 67 9.716 - . 1.934 . - 7.732
Séries 98 & 99 8.030 86 - 2.388 1.013 4.543
Série 100 310.468 2 - 30.281 - - 289.185
Série 101, 102 ¢ 103 21408 - - 950 - - 19.891
Série 104 36.643 22 34 4.531 . . 32.056
Série 105 8.839 38 180 3.205 - . 459 4957
Série 106 7.946 47 75 1.895 - 180 5.749
Série 107 22363 4 - 2.661 - - 19.698
Série 108 29.691 . - 3.408 - - 26.285
Sérles 109 ¢ 110 £0.777 154 - 21.066 - 698 18.850
Série 111 29210 183 a7 8.475 - 1,289 10.236
"Série 112 26.994 3 - - - - 26.991
Série 113 11.905 40 83 2.147 - 1.145 8.450
Série 114 17.935 1 - 2801 - - " 15043
Série 115 51.322 4 - 10.765 . - 40.553
Série 116 15.139 52 41 2.005 - 191 11.950
Série 117 6.417 30 . 1.501 - 165 4721
Série 118 ¢ 119 138.652 1.546 . 17.490 - - - 194 119.422
Série 120 10.442 25 . 1.866 - 211 8.340
Série 121 138.873 87 . 22.709 - . 118.077
Série 122 16.366 40 - 1.093 - 201 15.032
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Série 123 13.249

Série 124 9.404

Série 125 , 15.040

Total sem

coobrigagic 2.888.100

Séries 9e 10 38,785
. Sérigs 95 & 96 34.694

.Total com

coobrigagio 74.479

37
&
596

7.952
7
954

961

BRAZILIAN SECURITIES CIA

12.028
71
621

692

Legislagio Societéaria
p DATA-BASE - 30/08/2009

SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

2514 - 807 . 8743
1.675 - - 7.724
2.514 - - 176 11.755
476.650 1.758 34,305 2.352.559
337 272 84 197
2,979 - i 1.208 28.791
3.316 272 1.292 29,988

(a) Referem-se a Bens ndo de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU e Instrumentos Financeiros.

30i09/2009 - {Continiagio)

Nio Clrculante Circulante Nio Circulante
Certificados de Certificados Operagdes
Qutros Passivo Receb. Qutros de Receh. Qutros Securitizada
Carteiras Ativos® Total Imobillarios' Passivos®  Imobillirios  Passivos s
Séries 3 e 4 - {507} - - {507) - .
Séries 132 17- . (8.126} (2.278) . (5.848) - 2
Séries 26 e 27 - (354) {188) - (1es) - 255
Séries 28 @ 20 - (885) (358) - T (529 - 802
Séries 30 e 31 - (2.782) (1.308) - ’ (1.476) - 1.163
Séries 34 & 35 ’ - {1.128.248) (158.822) - (969.424) .- 180
Séries 36 € 37 - (3.044) (849) - - (2.165) - 147
Séries 40 e 41 - (4.079) {(1.354) - o (2725) - 412
Séried4s - - {84.582) (16.684) {834) (67.084) - -
Séries 47 € 48 - (1.216) {695) - (521) - 194
Séries 49 e 50 - (9.893) (4.148) - (5.745) - 128
Séries 51e 52 - {22.553). (7.563) - {14.990) " 220
Séries 53 e 54 - (2.618) {1.122) - ‘ (1.498) - . 297
Séries 56 - (56.430) (9.542) (2.053) {44.835) - 126
Béries 5B e 59 - (7.613) {3.176) - {4.437) - 572
Séries 60 2 61 - (9.269) (4.088) - (5.183) - 956
Séries 84 e 65 - (59.913) {9.742) - {50.171) - 33
Série 66 - {12,537} {8.180) - (4.357) - 211
Séries 87 268 - (9.459) (1.370) - (8.089) - 8
Séries 63 e 70 - (55.013) {12.800) - {42,213) . 675
Séries 71e72 - (9.389) (2.868) - (68.521) S -
Série 73 - {26.876) {4.963) - {21.913} - 10.463
Séries 74 e 75 - (13.273) {4.382) .- (8.891) - 822
Série 76 - (6.403) {2.630) (978) (2.795) - 183
Série 77 - (6.760) (2.185) - (4.575) . 418
Série 78 . (9.744) (3.092) (6.652) - 823
Série 79 - {100.733) (12.702) (394) (87.637) - 61
Série 80 - {16.086) (5.135) (29) {10.742) {180} -
Série 81 39 {21.503) (6.494) : {15.009) - 128
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

{a) Referemrse a Bens n&o de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU e Instrumentos Financeires.

{b) Referem-se a Outras Obriéaq:ées € Instrumentos Financeires Derivativos.

¥

" Série 82 667 {22.233) (6.224) - {16.009) - ! 138

Série 83 731 {22.401) {5.811) - (16.590) - o7

‘Série 84 944 {27.943) {6.737) . {21.208) - 154
Série 85 - {8.226) {2.938) - {5.288) - -
Séries 86 ¢ 87 . {13.566) (5.422) - (8.144) - 989
Série 88 . {10.378) (3.410} - {6.968) - -
Séries 89 e §0 {17.805) {2.397} - " (15.408) - 630
Série o1 - {31.476) (1.568) T (29.910) - -
Séries 92 ¢ 93 - (2:774) (905) - (.869) - 852
Série 94 - {13.398) {9.216} - {4.180) - 53
Série 97 . (9.7186) {1.934) - {7.782) - -
Séries 98 269 (7.900) {2.975) - {4.925) - 130
Série 100 : (319.466) (30.281} - (289.185) - 2
Séries 101, 1022 10} 467 {21.367) © (950} - {20.417) - 41,
Série 104 - {36.605) (4.587) - (32.018) - 38
Série 105 . (8.839) {3.403) - (5.436) - -
Série 105 . (7.946) {2.082) - (5.864) - -
Série 107 . {22.363) {2.665) - (19.698) - -
Série 108 - {29.691) {3.408) - (26.285) - - -
Séries 1092 110 - {39.754) (17.473) - (22.281) - 1.023
Série 111 ; - {29.210) (9.597} - (19.813) - -
Sérig 112 - (28.777) {125) - (26.652) . 217
Série 113 . {11.905) (3.381) - (8.524) - -
Série 114 . | {17.934) {2.891) - (15.043) . 1
Série 115 . {(51.318) - - (51.318) - 4
Série 116 - (15.139) (4.133) - (11.006) - -
Série 117 . {6.417) {1.833) - (4.584) - -
Séries 118 ¢ 119 . " {1238.609) (16.804) (1.718) {120.087) . 43
Série 120 . (10.442) (2.309), - (8.133) - -
Série 1214 - ($38.873) (22.676) {(87) . {116.119) -
Série 122 . (16.244} {1.795) - {14.449) 122
Série 123 - (13.249) (3.426) - (9.823) -
Série 124 ' - {9.389) {1.675) . (7.724) - 5
Série 125 - {15.040) {3.283) - {11.757) - -
Total sem

coobigagio 2.848  (2.864.287) (477.022) {6.093) (2.380.992) (180) 23.813
Séries 9@ 10 - {(3.849) - - (3.849) - -
Séries 95 ¢ 96 - {34.978) (5.704) - | (20.274) . -
Totalcom

coohrigagdo . {38.827) {5.704) - (33.123) - .
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

30/06/2009

Clrculante Nio Circulante
Banco -
Dis ponibiti- Aplicagdes  Recebiveis Outros Aplicagdes  Recebivels
Cartelras | Atlvo Total dades Financeiras Imobiliarios Atlvos ) Financeiras Imobilidrios
Séries3e 4 461 5 , - 19 - 283 154
Séries 132 17 8.410 ; - 2132 . . 6.278
Séries 26 e 27 686 35 . 195 . 79 a77
Séries 28 e 29 1.834 31 20 ~ago 381 305 707
Séries 30 & 31 4.284 44 50 1.003 143 793 2.161
Séries 34 ¢ 35 1.128.710 - - 32.829 - - - 1.095.881
Séries 36 e 37 3,260 28 80 610 - 665 1877
Séries 40 e 41 4.659 22 65 1.298 173 168 2,033
Série 46 B7.437 1.782 - 16.454 . 938 68.263
Séries 47 e 48 1.823 35 76 . 872 \ - o 840
Séries 49 e 50 © 12,595 55 1205 3674 441 - 7.220
Séries 51 e 52 23,466 201 2.642 4.344 - 6.153 16.126
Séries 53 ¢ 54 3.577 31 92 1.001 - - 2.363
Séries 56 56,939 6 3,625 8.413 - . - 44.895
Séries 57 1.684 9 110 1.465 - - -
Séries 58 e 59 9.724 196 647 3.000 . ) 5791
Séries 60 e 81 11.415 48 415 3.886 - - 7.066
Séries 64 6 65 58.047 8 21 7.495 - . 50.623
Série 66 14,467 1 97 8.030 - - 6.339
Sérigs 67 ¢ 68 9.867 53 881 1.133 - - 7.800
Séries 69 ¢ 70 59.255 573 3,568 8.148 - - 46.966
Séries 71e 72 "10.223 56 358 2,066 - - 7.743
Série 73 T 38.571 5 1.282 5,822 . 3.544 27.918
Séries 74 & 75 16,643 82 2333 3.302 R . 10.836
Série 76 8.181 199 727 2636 - . 4619
. Série 17 7.665 49 630 1.511 - . 5.475
Série 78 11.650 207 706 2.871 - - 7.866
Série 79 101.002 400 42 12.412 - ‘ - £8.148
Série BO 15,842 . . 4.231 - - 11.611
Série 81 21.259 - . - 5,548 . . 16.711
Série 82 21.607 - - 6.521 60 - 15.744
Série 83 21.823 - - 5.206 70 - 16.024
Série 84 27.253 - - - £.300 93 - 20.280
Série 85 9.184 12 535 2.563 . - 5.974
Séries 85 €87 16.252 22 286 s0r9 . - 3.003 7.772
Série 88 ‘ 2,030 246 325 3.020 - 394 8.044
Séries 89 e 90 23.0%1 83 3.491 579 - - 18.858
Série 91 . 30704 - - . - - 30704
Séries 92 8 03 4.204 B4 810 1.021 - - 2.309
Série 94 5.481 826 21 9,107 . - 5.527
Série 97 9.462 - - 1.850 - - 7612
Séries 98 e 99 10.148 24 ' 860 3,662 - - 5,590
Série 100 315.662 . . 25.228 . . 290.454
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Série 101 e 102 10.543 - _ . - - - 10.352
Série 104 36.803 8 33 4330 — - 32.432
Série 105 11516 23 1,381 4,287 . - 5.845
Série 106 . 8301 a3 345 . 1.583 - - 6.340
Série 107 22.128 4 - 2.394 - - 19.730
Série 108 29.183 - . - - - . 29483
Séries 109 e 110 43.207 73 ) . 835 14,688 - - 27.611
Série 111 32.347 223 1,762 9.288 - - 21.084
Série 112 26.425 - - - - - 26.425
Série 113 13.007 339 621 2624 - - 9.423
Série 114 17.867 1 . 2.680 - - 15.286
Série 115 . 49.937 1 - - _ - - 49.038
Sérig 116 17.084 92 336 3.018 - - 13.638
Série 117 8.915 30 160 1.584 - - 5.441
Série 118 e 119 140.843 1.484 - 6,970 - - © o 122.389
Série 120 11.404 36 248 1.867 - B 9.153
Série 121 140,835 395 - 22376 - - 118.084
Série 122 17.117 12 484 1.202 - ' ; 15.419

. Série 123 13,869 - - 2.666 - .- - 11.203
Totalsem . N -
coobrigagéo 2.899.776 8.202 32,286 307.943 1,364 16.415 2,532,003
Séries 9 ¢ 10 R REr 2¢ . 551 272 53 222
Séries 95 e 96 38.652 876 1.286 2.500 . - 34,010
Total com ' . »
cocbrigagao 39.779 905 1.266 3.051 272 53 34,232

{a) Referemse a Bens nao de Uso, Valoges & Receber pela Venda de BNBU e Instrumentos Financeiros.
N

30/06/2009 - {Continuagio)

Nio Circulante } ) Circulante " Nio Circulante
Certificados de Instrumente Certificados  Operagdes
Cutros Passivo Receb. Cutros s Financelros de Receb. Securitizada
Cartelras ‘ Ativos @ Total Imobilidrios  Passivos® . Derivatives Imoblliarios S
Séries 3e 4 . - {4B1) - . - (461) -
Séries 13a 17 - {8.407) (2.132) . - {8.275) 3
Séries 26 e 27 ‘ - (414} C (194} . - {220y 272
Séries 28 8 29 - " {968) (312) - . (656) 866
Séries 30 e 31 - {3.131) (1.223) . . (1.008) 1.153
Séries 34 ¢ 35 - {1.128.540) (32.829) . - (1095711} 170
Séries 36 e 37 - (3.280) (418) . . T (2.842) .
Séries 40 e 41 .- (4.507) (542) - - {3.065) 152
Série 46 - (87.426) (8.607) (1.339) - (77.486) 1
Séries 47 € 48 - {1.553) {774) - - (779) 270
Séries 49 e 50 - (11.173) (3.782) . - (7.381) 1.422
Séries 51 e 52 - (23.343) {2.976) (81 - {20.288) C123
Séries 53 e 54 - (3.020) (661) - - {2.359) 557
Séries 56 . {56.837) (3.682) (1.648) - {51.507) 102
Séries 57 - {6986) {315} - - {381) 888
Séries 568 e 59 - {8.980) {2,186} - - - (6.794) 744
Séries 60 e 81 - (10.439) (3.679) - - (6.760) a76
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Séries 64 ¢ 65 . (58.022) {2.208) . . (65.814) 25
Série 66 . (14,253) (7.450) . - (6.803) 214
Séries 67 e 68 . (0.793) (349) . . (9.444) 74
Sérles 69 & 70 - (69.149) (8.355) . . (50.794) 106
Séries 71 e 72 . (10.138) (2.202) - . (7.846) 85
Série 73 . (27.344) (2.412) 72 . (25.004) 11.227
Séres 7de 75 . (15.260) (3.866) . . (11.424) 1.353
Série 76 - {6.016) (2.825) (1.487) - (3.754) 165
Série 77 . (7.663) (2.357) . . {5.306) 2
Série 78 - (10.74T) (2,495) . . (8.252) 03
Série 79 - (100.954) (3.634) (392) ; (¢8.925) 51
Série 80 - (15.842) (4.175) {62) (383) (11.222) -

Série 81 . (21.208) (5.548) (30) (241) (15.378) 53
Série 82 372 (21.637) (5.521) . . (18.116) 60
Série 83 ' 433 (21.747) (5.296) - . (16.451) 76
Série 84 570 (27.472) (6.300) . . (20.872) 81
Série 85 - {6.040) (2.459) - - (6.581) 144
Séries 86 e 87 - (15.325) (6.323) - - (0.002) 927
Série 88 - {12.029) (3.275) - - (8.754) 1
Séries 89 e 90 - (22.436) " (6%8) - - (21.738) 575
Série 91 - (30.704) {(122) - . (30.582) -
Séries 92 e 93 - (3.404) {956) - . (2.448) 800
Série 04 - (15.460) (5.452) - (7.608) 21
Série 97 - (9.462) 1.051 - - (10.513) -

Sérles 98 e 99 - {10.054) (3.661) - - (6.393) 92
Série 100 - (315.682) {31.014) - - {284.668) -

Série 101 e 102 191 (10.521) - - . (10.521) 22
Série 104 - (36.775) {930y - . (35.845) 28
Série 105 - {11.516) (4.239) - . (7.277) -

Série 106 - {8.301) (1.717) - - (6.584) .

Série 107 - (22.128) 617 - - 21511 .

Série 108 - (20.183) - . - (26.163) .

Séries 1098 110 - {41.958) {12.892) - - (28.068) 1.249
Série 111 . (32.347) (8.304) - - {24.043) -

Série 112 . (26.100) - - - (26.100) 325
Série 113 - (13.007) (2.602) - - {10.405) -

Série $14 - (17.867) {796) . - (17.071) .

Série 115 . (49.936) - . . (49.938) 1
Série 116 - (17.084) (3.156) - - (13.934) .

Série 117 , . (6.915) (1.42%) . - (5.494) -

Séries 118 e 119 - (140.842) (7.828) (1497 - {131.447) 1
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06,01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Série 120 T {11.404) {1.950) . - (9.454) -
Série 121 . {140.835) {7.947) {385) - {132.493) : -
Série 122 . - {16.782) - - - (16.782) 335
Série 123. - (12.869) {2.051} - - (11.818) -
Total sem r _

coobrigagdo 1.566  (2.873.071) {242.812) (6.848) (624) {2.622.787) 26.705
Séries 9 e 10 . {3.755) - 3 - - (3.758) (2.628)
Séries 95 96 . - (38.064) {3.891) - - {34.173) 587
Total com '
coobrigagdo ) - . {41.819) {3.888) - - (37.93% {2.041)

{a) Referem-se a Bens ndo de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU e Instrumentos Financeiros.
{b) Referemse a Ouiras Obrigagdes e instrumentos Financeiros Derivativos.

Adicionalmente, as Notas Explicalivas 5, 6 e 9, respectivamente, "Operagdes Securitizadas”, “Recebiveis
imobilidrios" e “Certificados de Recebiveis Imobilidrios”, apresentam os saldos contdbels das respectivas
operagbesfemissdes de forma independente, por emissio de CRi sob o regime fiducidrio.

e} A Companhia nfio pessui nenhuma emisso sujeita & atualizagdo dos relaidrios de classificagéo de risco
(ratings) dos CRYI's, isto porque ndo possui emissdes de valor nominal unitdric inferior a R$ 300, nem emissdes
que contém a obrigatoriedade de realizag@o de relatorio de classificagéo de risco na forma prevista no inciso 7°
do Arligo 7° da Instrugdo CVM 414/04.
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07 . 01 - com«:NTiRIo DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Em funcdo do momento econdmico turbulento vivide no final de 2008, o primeiro semestre de 2009
apresentou uma atividade mais moderada em todos os setores da economia. Como conseqiiéncia, a atividade
da Securitizadora apresentou um recuo em relagdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, Também
contribuiram para este recuo a forte deflagao registrada pelo indice de pregos IGPM no primeiro semestre do
exercicio e a marcag8o a mercado dos instrumentos derivativos da companhia. Por gonta da expeclativa de

uma maior-estabilidade no restante do ano, e a queda da taxa de juros, nossas projecdes apontam para um
crescimento ao lengo do exercicio de 2009,

Abaixo, seguem os principais indicadores de desempenho da companhia:

Compra de Careiras

' Durante o 3° trimestre de 2009, a Companhia adquiric R$ 41,599 mil em carleiras que servirdo para lastrear
novas'emissées de CR!'s. Destes, R$ 1.729 mil s&o recebiveis com lastro comercial, e R$ 39.870 mil sdo com
lastro residencial.

Emisséo de CRI's
No 3° trimesire de 2009, a Companhia emitiu as seguintes séries, tolalizando R$ 34.341 mil:

e 2009- 103, no vator total de RS 10.372 mil
+  2009- 124, no valor total de R$  2.070 mil
s 2008- 125, no valor total de R$ 14.899 mil

Saldos Contabeis

O saldo de Recebiveis Imobiliarios em 30 de setembro de 2009 totalizou R$ 165.359 mil, comparado com
R$ 149.334 mil em 30 de junho de 2009

O volume de carteiras securitizadas sem coobrigagdo em 30 de setembro de 2009 totaliza R$ 2.829.209 mil,
comparade com R$ 2.839.946 mil em 30 de junho de 2009, sendo que os respectivos Certificados de
Recebiveis Imobiliarios montam a R$ 2.868.014 mil em 30 de setembro de 2009, comparado com
R$ 2.865.599 mil em 30 de junho de 2009.

O saldo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, vinculados no passive da Companhia, em 30 de setembré
de 2009 totalizou R$ 38.827 mil, comparado com R$ 41.819 mit em 30 de junho de 2009.

O saldo do Patrimdnio Liquido em 30 de setembro de 2009 totalizou R$ 144.077 mil, comparado com R§
142.773 m:l em 30 de junho de 2009,

A Demonstracio do Resultado apresentoij ne trimestre findo em 30 de setembro de 2009 lucro de R$ 1.304

mil, comparado com R$ 5.236 mil de prejuizo no trimestre findo em 30 de junho de 2009 e com R$ 3.031 mil
de lucro liquido, no tercairo trimestre de 2008, conforme demonstrado no quadro a seguir.

Patriménic Liguido & Resultado dg trimestre

Em R$ mil 3° Trim 2009 25 Trim 2009 3° Trim 2008

Lucro Liquide do Trimestre 1.304 - 3.031
‘| Prejuizo do Trimestre - (5236}
Patrimdnio Liguido 144,077 142,773 144.435
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Apesar da forte crise econdmica globat que teve inicio em 2007 e de suas mewtavels mﬂuencnas
sobre o Brasil ac fongo de 2008 e inicio de 2009, os principais analistas ja projetam uma provavel
retomada do crescimento no segundo semestre de 2009, gerando aumento do PIB em 2010. E o
mercado imobiliario, pela importante caracteristica que tem como gerador de empregos e pela sua
representatividade no PIB tera papel importante neste processo de manutengio do crescimento do
‘pais, sendo objeto de incentivos estratégicos do governo federal, tal como o recém langado
programa “Minha Casa Minha Vida". Neste contexto, os mecanismos de captago de recursos para
o mercado imobilidrio (Fundos de Investimento Imobilidrio, Certificados de Recebiveis imobiliarios,
efc), trazem ao investidor alternativas de aplicagdes de longo prazo, com rentabilidade muito
atraentes quando comparadas as tradicionais alternativas do mercado financeiro (CDI) e,
principalmente, com seguranga de ativos imobilidrios. E sendo investimentos de renda fixa, com
isenco de imposto de renda para alguns investidores, trazem uma excelente opgao em relagéo a
renda variavel, que apresentou rentabilidade fortemente negativa no anoc de 2008. Além disso, a
alienag&o fiduciaria encontra-se cada vez mais sedimeniada, mostrando-se um instrumento
extremamente seguro como garantia real de operagdes imobiliarias. Ela traz agilidade nas
demandas para a retomada de iméveis em caso de inadimpiéncia, constituindo-se em poderoso
estimulo ao crédito, trazendo tambem conforio e seguranga ao investidor em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRI's, recursos estes que sdo canalizados novamente na atividade
. produtiva, possibilitando o: desenvolvimento do mercado secundario destes papéis. A perspectiva
para 0 segundo semestre de 2008 e a retomada do crescimento em 2010, alrairdo maior volume
de recursos e possibilitardo, no futuro, uma queda nas taxas de juros deste mercado, trazendo
maior nimero de consumidores e investidores.

A Companhia, além de manter sua politica de originagio . de recebiveis residenciais, para
conseqlientes emissbes de CRI’s pulverizados, procura também atender demanda por operagées
estruturadas, laslreadas por créditos imobiliarios, que utilizam os CRI's como forma de
financiamento, como continuou ocorrendo no terceiro trimestre de 2009. O aumento deste modelo,
desde 2008, gerou maiores receitas, com efeitos imediatos nos resultados da Brazilian Securities.
Cabe destacar o volume de emissdes de CRI's da Brazilian Securatses durante o terceiro trimestre
de 2009 que fol de R$ 34.341 mil,

A Companhia mantém, com o Banco Interamericanc de Desenvolvimento {BID), um contrato de
abertura de linha de crédito, no valor de US$ 75 milhdes, para financiar a aquisi¢o de receblveis
imobiliarios, e consequente emissdo de CRIs. Esfa linha vem sendo utilizada para atender as
condigbes do mercado, especificamente uma composigdo mais equilibrada entre recebiveis
residenciais e comerciais. Em 30 de setembro de 2009, a Companhia estava utilizando o total da
referida linha.

O aguecimento do mercado imebiliario tende, no médio praze, a produzir um montante expressivo
de recebiveis por parte dos incorporadores, que necessitando de recursos para novos projetos, ja
demonstram a intengio de vender tais créditos. O mercado de securitizagfo se beneficiara desta -
tendéncia, aumentando seu volume. Além deste aspecto, os bancos ja apontam como estratégia
de "funding” no curto prazo, a inteng&o de securitizar suas carteiras de. crédito-imobiliario. Desta
forma, o mercado de securitizagdo da mostras de seu grande potencial no curlo @ médio prazo. A
Brazilian Securities, por estar aluante desde 2000, possui a expertise necesséaria para aproveitar
os fatores positivos atuais, e dar continuidade a sua trajetéria de crescimento.
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21 01 - RELAT@RIO DA REVISﬁO ESPECIAL - SEM RESSALVA'

Aos Admnmstradores e Acnomstas da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagao
Sao0 Paulo - SP

1. Revisamos as informages contabeis contidas nas Informaces Trimestrais - ITR da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagio referentes ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2009, compreendendo o balango patrimonial, a demonstragao do resultado, as
notas explicativas e o relatdrio de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Admm;stragao

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, prlnmpatmente em: (a) indagacéo e discuss@io
com os administradores responséaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos principais critérics adotados na elabora¢do das Informagdes
Trimestrais; e (b} revisdo das informacdes e dos eventos subseqientes que tenham, ou
possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigdo financeira e as operagdes da
Companhia.

3. Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagéo
relevante que deva ser feita nas informacgBes contabeis contidas nas Informacgdes
Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas expedidas pela Comissao de Va!ores Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a elaborago das Informagdes Trimestrais.

4, Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil
foram alteradas durante 2008 e os efeitos de sua adogdo inicial somente foram
contabilizados pela Companhia durante o quarto trimestre de 2008 e divulgados nas
demonstragdes financeiras de 2008. A demonstragdo do resultado, referente ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2008, apresentada em conjunto com as informagbes do
trimestre corrente, n&o foi ajustada para fins de comparago, conforme facultado pelo Oficio-
Circutar/CVIM/SNC/SEP n° 02/2009.

S&0 Paulo, 13 de novembro de 2009

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI
* Auditores Independentes
CRC 25P 015.045/0-0

Carlos Atushi Nakamuta
Contador
CRC 18P 113.118/0-4
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