
Página 1 de 187 
 

�

�������������	
�
�������
���
��
����������
��������������������������������
��������

����
�
����������������
��
���
	
��
��������
	
�������
�
�������� 
���������
�
�����
�

�

�

�

�

�

��������	�
��������������������������������	�
����	�����	�������������� !��������

	!"#$%!&'"�%( ��$)&*#'"�
( '+*,*-$*'"��.,/%$*0!&'"�

"#���������$�������#�����%������&�

�1�����2��34565��
�7&*8'9":�
�
�&�'('����()�*��+,�����,��-���'('����()�� �+,�����,��-�

�7&*8'9":�&'9":�#*/'9":;���.��������+,�����,��-�����.��������+,�����,��-�

�

�/�������/����(�
��������������0�������#������1��������2�����#���!��!,�����

�

"#�������������3�4��������(�4�56�����)#�5���7�����+8�()9-����#���������4��
������/���������5
�1���/:5��4����;�����<��������:�������������,�
��������

/�����;������<������/��3�2�����
#�#���������(=��,� �������> ���()��<��������������?��;����,�����,�������
���������/��3�2�����
#�#���������

(=� ���,���� ���� �()� �:����� ��������� ?� �;���� ,�����,��� ��� /��#����� �#������ ��� ����3�4����� ��� (�4�56����� )#�5���7����� ��� '��2������ ��4
������

��#/��0��������4
���2�1���+8��4
���2�����9��
�8"#������9-��4�#���������#�����
��7�������(=�������>��>��/��������()��<�������(=�������>����/����

��� �()� �:����� ��� ���� ��� ��!��!,���� +8@��� ��� "#�����9-�� /��3�2����� �� ������ ���� ��� "#������ ��� (=� ���,���� ������A�� �()� ����� /��2�� ��� ,�>��

#���������4������#���!��!,�������/�����������/�B�#�������C
������/���4�/����#�����#������/����������!� !,����/��������()��<���������/��������

��!��!,��,��/��������()��:����������#
����1��������()��<��������7���� �����D���������������()��:�����������>���D�����������4���������5�����������

��#����������#���2���������()���
���2����#�������#����/����)E	�F��A���()�<#�4�#����������;�����)#�5���7�������4�����������������������

)#�5���7�������/����������/����;�
���������;����)#�5���7����4�������?���4
���2��������#�4��3��#������4�#���G���������>��!������"#������4����7�

4�#�������
�1������(�B�#��.��
4�7�����4�#�����#��1������A��������%�
��@%$F�������4�#���B����.��
4�7�������4����7��#5;#�4�#�������
�1������

	���#H���� ��/������ ��5��� ��� 5���� �� ��������� 4��3��#�� ���5���4���� ��� %��#�� ��� ��4
���2�1��� ��� ��;������ �� �����5
�1��� /:5��4�� ���� �()� ���

#��4�������7������2�������#I�
����"%)	�,����/���4������2��������#���������/�����"%)	������'��4���A�B���2���������������@����������+8�"%)	9-���

���'FJ .'A$"�	�K�'��������$��������F��4����������.

��������#I�
���'A$"�	�.)L���

�

��( *""<'�='*�$%8*"#$!&!�>!�����"'+�'"�>?9":����@���@��
@������A,!B.>!C�D!$!�'"���
��E>*'$6�%����@���@��
@������A,!B.>!C�D!$!�'"���
�FG>*'$�

%( �A	!B.>!C�%�$%B%+%.�'"�$%8*"#$'"�&%=*>*#*/'"�%( �A	!B.>!C��

�

����H 
���������
���������
��	
�6���������������6�H���
��������
�������
������I �����������������F�	H������

�������J �	
����������� 
6���������������������
���������
���
��������

�

�"#%��$'"D%B#'�><'�&%/%6�%( �K.!,K.%$�B*$B.>"#L>B*!6�"%$�B'>"*&%$!&'�B'( '�.( !�$%B'( %>&!M<'�&%�B'( D$!�&'"���
��'�&%B*&*$�!&K.*$*$�'"���
�>'�

L( +*#'�&!��( *""<'6�D'#%>B*!*"�*>/%"#*&'$%"�&%/%$<'�$%!,*0!$�".!�D$7D$*!�!>-,*"%�%�!/!,*!M<'�&!�B'>&*M<'�=*>!>B%*$!�&!��'( D!>N*!�%�&%�"%."�!#*/'"6�

+%( �B'( '�&'"�$*"B'"�&%B'$$%>#%"�&'�*>/%"#*( %>#'�%( ���
��

�

�!$!�!/!,*!M<'�&'"�$*"B'"�!""'B*!&'"�O��( *""<'6�'"�
>/%"#*&'$%"�&%/%( �,%$�!�"%M<'�P�!#'$%"�&%��*"B'Q6�!�D!$#*$�&!�D-8*>!"�5R�&%"#%��$'"D%B#'���

�

J .!*"K.%$�'.#$!"�*>='$( !MS%"�'.�%"B,!$%B*( %>#'"�"'+$%�!��%B.$*#*0!&'$!�%�!��( *""<'�D'&%$<'�"%$�'+#*&'"�T.>#'�O������

�

�

�����������	���/�4��;�,,!��!,����

�
��
�
��
��
��
�
	�
�
��
��


��
�
��



��
��
��
�
��
�
�
��
��
�
��
�
��
�
��
��
��
�
�
�
��
�

��
�
��
��
�
�
��
�
�
�
�
�
�
��
�
��
�

��
�
��
�
�
��
��
�
�
��
�
��
�
��
�
��
�
��
��
��

��
��
��
��
�
	�
�
��
��



��
��
��
�
��
	�
��
�
��
�
��
�
��
��
��
�
	�
�
��
�
��

��
��
�
��
�
�

�

��
�
 
�
�
��
�
��
�
��
��
��
�
��
��
�
�
��

��
��
��
�
�!
�
�
�
��
�
��
��
��
��
�
��
�
�
�



�

���
���

����������	�
�����
��������

��
�������	��
���
������
������ ��

����	�	�����
���	
����
������ ���

�������������� ������!"�# !��� �$���% �  &'� ���

2.3. Fundo de Despesa� �(�

��)��*+�$'�$"���,+�$"-� �(�

2.5.  Cronologia de Pagamentos das Obrigações do Patrimônio Separado� �(�

2.6. Subordinação do CRI Júnior� �(�

2.7. Pagamento Pro Rata� �(�

2.8. Alteração da forma de pagamento de Pagamento Pro Rata para Pagamento Sequencial� �.�

2.9. Pagamento Seqüencial� �/�

2.10.�Critérios para apuração do índice de Inadimplência na Carteira� �/�

2.11. Do Resgate Antecipado Obrigatório� �0�

2.12. Do Resgate Antecipado Facultativo� �0�

���1����2'�% �34" ��"5�!�6� �7��% �  &'�"��2"�!�� �0�

���)���'�+% "�!' �$��'�"��3&'� �/�

�������" ���3&'�$'� �����8���$'��" ��$' ���9$�!' ��% ':�5�;��' � 10�

���(���' ����!9��' �$"��5"8�:�5�$�$"� )<�

���.���" ���3&'� $�� *'�% ��	$'!�$�� �"5'� �����8���$'��" �� ����� �'��"  &'� $'� *�������% "�!'�
�% ':�5�;��'� )��

���/���" ���3&'�$� ��!�6�$�$" �"="���$� ��"5� ��% ��" � �$"�	+$�!'���������	�;5� "�"�	+$�!'����
$' ���9$�!' ��% ':�5�;��' �� )��

���0���" ���3&'�$��2'�% ���'% '� "�'�"�'+����"  &'�$' ���9$�!' ��% ':�5�;��' � )��

���<��*5+='8��% ��$'���8�% "�!'�"� �5�$� ��"% +�"��34" �$'� ������ )1�

1���	�	�����
���	
���
���>����
�? ������������	
�������
������ )1�

1�����$"�!�2���3&'�$' ���9$�!' ��% ':�5�;��' � )1�

1���� ��2'�% �34" �  ':�"�� �"6"�!+�� �!�=� �$"�$" �'�!'����!���$� �����,+� �3&'�$' ���9$�!' �
�% ':�5�;��' ��"5��
"�+��!�-�$'��� )��

1�1����2'�% �34" �" !�!# !��� � ':�"����$�% �5"% "�!' @��"�$� �'+���9A��8�% "�!'�$"���9$�!' �$"�
% " % ����!+�"-�� )��

1�)��
+: !�!+�3&'@�	��9 ��% '�"��"% '3&'�$"���9$�!' ��% ':�5�;��' � ).�



 

Página 3 de 187 
 

1���� �" ���3&'� $�� *'�% �� 	$'!�$�� �"5'� �� ���8���$'��" �� ����� �'��"  &'� $'� *�������% "�!'�
�% ':�5�;��'� )/�

1�(����2'�% �34" �	$���'��� B� )/�

)����*��	C��
�
�D���	�����	CE�����
��������	CE�� �<�

)�����$"�!�2���3&'�$"��$% ��� !��$'�" @��'� +5!'�" �"��+$�!'�" � �<�

)�����" ���3&'�$� ���������� �*+�34" �"��" �'� �:�5�$�$" �$�� ���� !�!+�3&'�4" ���+ !'$���!"� ��
����% �  &'� ���

)�1����'�"$�% "�!' ��$'!�$' ��"5�� ���� !�!+�3&'�4" ���+ !'$���!"� ��"�	8"�!"�*�$+��;��'��������
6"��2���3&'�$'�5� !�'�$' ����� ���

)�)���" ���3&'�$� ��!�6�$�$" �$�� ���% ��" �� ��	$% ��� !��$'��� ��� �1�

)���� ��'�"$�% "�!' � �$'!�$' � �"5�� 
"�+��!�-�$'��� "� �"5'� 	8"�!"� *�$+��;��'� �'�
��'% ���F�% "�!'�$��8" !&'�$' ���9$�!' ��% ':�5�;��' �"�$' ������ ���

)�(�����!9��' �$"� +: !�!+�3&'�$"���" !�$'�" �$"�
"�6�3'� �(�

)�.���5�  �2���3&'�$"��� �'� �/�

)�/���"5���'��% "�!' �
'��"!;��' @��"8'���� �"�����"��� ��'% "����� �"�!�"�' ����!������!" �$��
��"��3&'� �/�

���*	����
������
��� (��

�����*�!'�" �$"��� �'��"5���'��$' ��'�	% :�"�!"����'"�'�G% ��'� (��

�����*�!'�" �$"��� �'��"5���'��$' ��'�
"!'��$"�
"�+��!�-�3&'��% ':�5�;����"�7��% �  '��� (��

��1��*�!'�" ��"5�!�6' ��' ���9$�!' ��% ':�5�;��' � ((�

��)��*�!'�" ��"5�!�6' �7��% �  &'�$"����� (/�

������� �' ��"5���'��$' ����'�25�!' �$"���!"�"  " � .<�

(��H�
E��I��	�����
��������
��������	CE����D���J��	� .��

.��
�J�����	�
��������	���	� .(�

.������2'�% �34" �$��
"�+��!�-�$'��� .(�

.�����" ���3&'�$'�����!�5�
'���5�"���������� �	��'�� !� �$��
"�+��!�-�$'��� ..�

.�1����2'�% �34" � ':�"��#!+5' �"�H�5'�" �':�5�;��' ��% �!�$' ��"5���% �  '��� .0�

.�)����2'�% �34" ��'% �5"% "�!��" � .0�

/�� ��2'�% �34" ���$� !��� �$��
"�+��!�-�$'��� /<�

0�� � ��
���	CE�� ��
� �����
�
� K� ��H�
������� ��� 
����� ��� *��	���	����
�
��D���J���
� /��

�<�������	�	C��
� /��

�<�����"�5���3&'�$��
"�+��!�-�$'��� /��



 

Página 4 de 187 
 

�<�����"�5���3&'�$'�	8"�!"�*�$+��;��'� /��

������������
�����*��	C��
���������	��
�	��
������
������������*��L���	� /1�

����	����
� /)�

	�������K�	!��$���"+��&'�$'��'� "5F'�$"�	$% ��� !��3&'�$��
"�+��!�-�$'��� /��

	��������K�����	�����"�% '�$"�
"�+��!�-�3&'�$"���9$�!' �
9��" ���<��A�)<�"���<��A�)�� /.�

	���������K�'$"5'�$'��'�!��!'�$"��"  &'� �(1�

	�"='��H��'���' �"�!'�A�'$"5'�$"�D'5"!�% �$"�
+: ���3&'� �/��
 

�

�

�



 

Página 5 de 187 
 

�

�����
��
�
������������U�����I �����
	
���������������������
�

	����3�������/�������	���/�4��������3���1M�������B
�������4��������������B��3�4��������������5
6���

�������#����������3��<�4����������������	���/�4����

�

�

8E>B*!�&%���!��8&� ��/�������"#����������4����7�4�#�����7�����������4��/����B<�4��������������
�

8%>#%��*&.B*-$*';� A�������� %�
�� @%$F� ������ ����
�1��� 3����4������ ���4���� ��� ��	�!F.� ��5� �� ���
������� ��!�����>��� 4�#� ����� ��� �������� ���� �#;��4���� ��� ����� '��4�� ���� E �
/��
,����'��������%�C
4���(��������������K�(���

,*%>!M<'��*&.B*-$*!�
&'"�
( 7/%*"&�

F���������� ��� B������� ����� �#�5���7���� 4����
6��� /���+�-� @������+��-� ��+�-�
������+�-�)#�5���7���+�-��������#������G������>����!>���/����N
����+�-�@������+��-�
����3���+#-� �� /��/�������� 3��
4�7���� ��+�-� )#I���+��-� 4�#� ��4�/�� ��� B������� ���
/�B�#����������;�����)#�5���7��������
�������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��

��
�;� ����4��1���'��������������"������������F��4�����.����4�������������/������
�

( '$#*0!M<'�
�V#$!'$&*>-$*!;�

�� ��4
���2������ /��#����7� �� �#���2�1��� ���4�/����� ���� �
� /��4����� ��+�-� �()�
���4
����+�-� ��� %��#�� ���� ��B
����� 0�/I����&� +�-� 4���� �� +��B
#-� @������� /�B
��
���4�/���#�������
���6����O�+��-�����4������#�N
���4����������������+�-�)#I���+��-�
���#���+�-O�+���-����4��������#/����5���������#/��7�����
���3��������������5�1���
��+�-� ��)� ��+�-�#��64
��+�-� ��+�-� �#I���+��-� ��+�-� (�B����+�-� ��� )#I������ �� +��-� ���
4���� ��� ��4�5�#���� ��� ������2�1M��� ����4�������� �� �������� �
� ��4�������� ���
����/��/���1�����+�-�)#I���+��-��
�

>G>B*'�&%�
�*"#$*+.*M<'�%�
�>B%$$!( %>#';�

��:�4���/����N
��� ������7���/
5��4��������������5
�1�������4����#������+�-��()��

���2����� �� 3�4
������ /������� ��� /��7B��3�� :��4�� ��� ���B�� ,>� ��� )���
1��� �$F�
������N
���
5��
��7������:�4���������64������������4����#������������5
�1����

#!�&%��%.>*<'�&'�
�'>"%,N'�&%�
&( *>*"#$!M<'�&!�
�%B.$*#*0!&'$!�'.�
��;�

��� ��� (�
����� ��� ������0�� ��� ��#������1��� ��� ��4
���2������ �����2���� �#�
��!��!,����� N
������5���
� �� ���/���� ��� ���
#��#7P�#����� �#���M��� ��� �()� /����
��4
���2������� ��� #������� B��;��4�� /���� ����� ��� �
��� �#���M��� 
#�� ��2� N
�� ��
�#����������()�;������������3�#������4
���2�������

.&*#'$%"�

>&%D%>&%>#%";��

	��4�Q ���0�
�����/�����
�������)���/����������F�������/0����G�#��G
440����
�
�������)���/���������
�

�!>B'��"B$*#.$!&'$;� )�:� ��������� ��� $������� ������ 4�#� ����� ��� 4������ ��� ���� 	�
���� "����� ��� ����
	�
����4�#���������(
��'��B�������.�����G�#������������K����������������	�
�����	��
��	���������>�����!����������
�N
�#���������
4��<�����
�

��W �������;� 'FJ .'A$"�	�������K�'��������$��������F��4����������.

�����4�#���������	��1��
�������	���������� ������	�
������	��
�



 

Página 6 de 187 
 

�������
U;� ����#��'A$"�	�.)L�+�#5����������B�4��1��������������������3�P�-���#�����������
�/���4������2����/����'FJ .'A$"�	���
�

�!$E>B*!;� ��#/���������/��6������4��������������@������"#����������/��#�����/�B�#����
���C
�������#���2�1�����+�-��()��
�

�!$#%*$!�&%��$)&*#'"�

( '+*,*-$*'"�'.�
�!$#%*$!;�

�����������������;�����)#�5���7�����N
���������#���/�������"#�������
�
�
�

��
&� �;�
��+�-������;���� )#�5���7������#����+�-�/���#�������"�4��
��+�-����"#���������
�;�
��+�-� ��� ��;���� )#�5���7����� ��� �4����� 4�#� ��� ���#��� /�������� ��� G��� ���
���>������/�����������������;�����)#�5���7��������4�
�������/���4�/��������������
��
���/�4������4���I������C
������
���2�1���#���7���������
����/�<#���������B
������
N
���N
��� �
���� �4�;�4�#��� ��� ��#
����1���� ���#���� �
� /������������ �� ��#����
��4��B��� 4����
���� ��� ���/����5�������� ��+�-� @������+��-�� ��4�
������ #��� ����
��#�����?�������1���3��
4�7�����#�B�����������0�
������+�-���)������#����+�-�/���+�-�
A��B������+��-���4
�������+�-�������/��
�

���
�;� �"%)	��!��K�'��4���A�B���2���������������@�����������4�#���������4���������(������
���������"��������(��������������������������(�/:5��4������0��������,���������������
)���
�1����
���2����/����'��4������������'������ +8'��"�9-���/������ �����1������
4
�I������4��
��������������������N
���1���3����4������
�

���
����;� FI�
��� ��� �����5
�1��� /��#7����� ��B�4��1��� ��4
��7���� �� 4
�I���� ����H��4�� ���
��������#������������/���4������2����/�����"%)	��
�

���;� ������0��F���7������4�������
�

�7&*8'��*/*,;� G�����������������������C����������,��,��4��3��#�����������
�

���
��;� �����5
�1���/������.����4��#���������B
���������4�����
�

�'>#!�&!��( *""<';� ����� 4������� ��� �,������� ��� �B<�4��� �>���� #������ ��� )�:� R��5��4�� ������ ���
�
��������������4
���2��������
�

�'>#$!#'9":�&%�
�%""<';�

)���
#���+�-�/���4
���+��-����4�����+�-����4�����������������4����I��������
����
����1��� 3��#���+�-� ����� �+�-� A��B������+��-� �� �� ��4
���2������� /����� N
���� ���
��;�����)#�5���7�������/����������/���+�-���)�3���#�4�������?���4
���2�������

�'>#$!#'9":�&%�
�."#7&*!;�

)���
#���+�-� /���4
���+��-� ��� 4������ ��� /����1��� ��� �����1��� ��� 4
�I�����
��B����� ��� 4;�
���� ��� 4�;���� �#�5���7���� ��4��
����� �� �
���� ����1��� 3��#���+�-�
����� �+�-� A��B������+��-� �� �+�-� ���/�4���+�-� )���
�1��+M��-� �
�������+�-� �!�
��
����
��#������������4
���2���������+�-�)���
�1��+M��-��
�������+�-��
�

�'>#$!#'9":�

( '+*,*-$*'9":;�

������+�-� 3��#���+�-� ������+�-�A��B������+��-� �� �+�-�@������+��-�� /���+�-� N
��+��-�
����4����
6���������;�����)#�5���7������
�



 

Página 7 de 187 
 

�'>#$!#'9":�&%�
&( *>*"#$!M<'�&'"�
�$)&*#'"�

( '+*,*-$*'";�

������� ��� 	����1��� ��� �����1��� ��� '�4S� R/� 	���� ��#������1��� ���
.����4��#�����)#�5���7�������
�����������5���1�������;�����)#�5���7������3��#����
�#� ,�!��!,����� ����� �� ��4
���2������ �� �� 
>#%$"%$/*B%$� X� �%$/*M'"� &%� �$)&*#'�

( '+*,*-$*'�	#&!����
�������#���1������@(,�(����"���������4���G����4�#���������
4���������%�5��������������"������������	�
���������������	�
����T������U����K������
@�� ���4���������	�!F.���5����U�� ��� �>, !����� >� 9P
>#%$"%$/*B%$Q:�� 4
C�����
#��
���� ���������� ��4����#���� #��0��� ���4����� ��� %��#�� ��� ��4
���2�1��� �� ���
	���/�4��� N
����� ��3������ �/����� �� ��������� ��� ��#������1��� ���� ��;�����
)#�5���7������
�

�'>#$!#'9":�&%�
.&*#'$*!;�

������� ��� 	����1��� ��� �����1��� ��� '�4S� R/� 	���� ��#������1��� ���
.����4��#�����)#�5���7�������
�����������5���1�������;�����)#�5���7������3��#����
�#�,�!��!,��������������4
���2���������� )��������4���������������	����1������
�����1������'�4S�R/�	������#������1������.����4��#�����)#�5���7������3��#�����#�
��!�,!,����� ����� �� ��4
���2������ �� .	��� 4
C�� ���
#�� ���� ���������� ���4����� ���
%��#�� ��� ��4
���2�1��� �� ��� 	���/�4��� N
����� ��3������ �/����� �� ��������� ���
�
�������������;�����)#�5���7������
�

�'>#$!#'"�&%�
�$%"#!M<'�&%��%$/*M';�

V 
����� ��3������� �#� 4��C
��� �+�-� ������+�-� ��� ��#������1��� ���� ��;�����
)#�5���7��������+�-�������+�-�����
��������
�
�

�$)&*#'"�

( '+*,*-$*'";�

@�������4����I��������
�������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-����4�
�����������/�4�����
�4���I����� ��� ���� �������� 4����I������ ����� ��� ��
�� ���/�4����� �4���I������ C
�����
�
���2�1���#���7���������
����/�<#���������B
������N
���N
����
�����4�;�4�#���
��� ��#
����1���� ��� #���� �
� /������������ �� ��#���� ��4��B��� 4����
���� ���
���/����5�������� ��+�-� @������+��-�� ��4�
������ #��� ���� ��#������ ?� ������1���
3��
4�7�����#�B��������

��
;� ����3�4����� ��� (�4�56����� )#�5���7������ �<����� �� �:������ ���/�4���#���� ��+�-�
�;���+�-� ,�����,��� �� ,�����,��� ��� �W� �#������ /:5��4�� ��� ��4
���2������� N
�����
��3��������#�4��C
����
�

��
�%( �
�*$B.,!M<';�����������

%���+�-��+�-��()��#�4��4
��1������#��4������P4�
6�����N
�����N
������4
���2������
�
� �+�-� A��B������+��-� /���
��+6��#-�� �
� N
�� ��C�#� ��� /��/�������� ��� ��
�
4���������� ������ �
� ��� N
��N
��� ��� �
��� 4���������� �
� 4���B������ ������ �
�
�������#�����
�

��
�FG>*'$;� %6
�������4�;�������#��������������������B�4��1�������B����������;����,�����,���
����W��#����������()�/���� ��4
���2������� ��5���3��#����4��
����� �
5���������� ���
/�B�#������+�-��()��<���������3��#����4����1M������5���4����������%��#���

��
��E>*'$;� %6
�������4�;�������#��������������������B�4��1�������B����������;����,�����,���
����W��#����������()�/������4
���2���������5���3��#����4��
�����4�#�/��3��<�4������
/�B�#�����#�����1�����+�-��()��:��������B����������;����,�����,��������#��#��
"#�������



 

Página 8 de 187 
 

�$*#)$*'"�&%�
�,%8*+*,*&!&%;�

	��X#����� 
���2����� /���� ��4
���2������ /���� ����1��� ���� ��;����� )#�5���7�����
�5C������"#�������
�

���;� ��#���������$�������F�5���7������
�

�%"D%"!"�&!�
�( *""<';�

��#/������#�������/������5��P����������������#�/�B���4�#���4
��������.
�������
@��/����� �� ��5��&� +�-� /�B�#����� ��� N
���N
��� �#/������ �P���� 4����5
�1M����
3��4���� �
� /����3��4����� �
� N
���N
��� �
���� ��5
��� �� ���/����� N
�� ���0�#� �� ����
�#/
����� /��� ���� �
� ��B
��#���1��� /�������� ��� 	���#H���� ��/�����O� +5-�
���/�����4�#���4�����1������������������#/��������������������"#��������+�-�
�()�� 5�#� 4�#�� ���� ���/����� ���� ��4
#����� �#������ /��� ������ ���� 4�#�&�
��4
���2������� �"%)	�� 'FJ .'A$"�	��� '��4�� "�4��
������� �B���� .��
4�7���� ��
�B<�4��� ��� �������� ��� 0�
���O� +4-� 	�B�#���� ���� ���/����� ��#����������� ���
��4
���2������ ���� 4�#�&� ���/����� 4����7����� 4�#��
���4�1M���� ��4��0�4�#����
��� 3��#�O� 4I/���� ��� ��4
#������ �#/�������� �P/���1���� /
5��4�1��� ��� ����I������
��3��#�1M���/���I��4��O� 4�����/���<�4������#��
#���������/�����0������� 4�#����
�#/��������/�4����2������#�4�5���1������3�����4���O�0����7���������4�64�����4
����
�����/�������4�������������3��������/���1��������4
���2�1�����#�C
62���
�3����������
��4�
��������������������
���4������1��O���4�
���������������#
����1��������/�����
����4�������� ������ �
� �������#���� 4�#� �� �P��464��� ��� ������� ��� ���� �� ����
�P��4���� /���� ��4
���2������ �
� /��� ��
�� ��/���������� �#� ����#5������ E������
����4��������?�"#�������
�

�%/%&'$9%":;� A+�-�@������+��-���+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��
�

�%"&'+$!( %>#'�
&'9":���
;�
�

���� ��#��� ��� ���B�� ��� ��� )���
1��� �$F� ����� /����7� �� ��4
���2������ �/I��
��4�������� � � #����� ��� ���� ��� ��4����#���� ��� �����5
�1���� /��/��� ��
�����5��#���� ��+�-� �()�� ���#������� N
�� ��
� ������ ��#����� 
��7���� /����� �� ����
��3��������(=�������������������N
����������������B
�����4����1M��&��

)� N
�� �� ��4
���2������ ���C�� 4�#� ��
� ��B����� ��� 4�#/��0��� �5����
������#������B
����2��������$FO��

))� N
�� ���� ��0�� �4������� �� �����#/��#���� 3����4����� /������ �+�-�
)���������+�-O��

)))� N
�� �� �����5��#���� ��C�� �/������� �#� ����#5����� E����� /��� #�������
��#/����������������������()��#����4
��1��O��

)$� N
�� �� /������� "#������ ��C�� �5C��� ��� �
���2�1��� ��� ����I���� ���
4�����3�4�1���������4��/�����B<�4������(���B����4����/��6����������#�������O��

$� N
�����3��#�����Y,��������B��������)���
1����$F������������4����)))����Y���
��� ���B�� ���� ��C�#� ��N
������� ��� �$F� ��� ��#�����1M��� 3����4������ ����
���������� �� 4��5��B������ 4���� ����� ��C�#� ���/���7����� /���#���� ��� ,�D��
������;�����)#�5���7������

�
�*!�Y #*,;� %������N
��N
���������P4����75�������#��B����3���������4�������

��
;� ��B
��� ���@����� .6��4��� ��� )#I���� ����� �� ��4
���2������ 4�#�� 5���3�4�7����� "���
��B
�������;��P�B����/�������4������#�N
�����)#I�������3���#����������#������
�

�*"#$*+.*M<'�&'9":� �� �����5
�1��� ��+�-� �()� ��� #��4���� /��#7���� �� ��4
��7���� �4�����7� ��� �"%)	� ��



 

Página 9 de 187 
 

��
;� 'FJ .'A$"�	����
�

�( *""<';� "#������ ��+�-� �()� ��+�-� �;���+�-� ,�����,��� �� ,�����,��� ��� �W� �#������ /:5��4�� ���
��4
���2�������
�

�( D$%%>&*( %>#'9":�

( '+*,*-$*'9":;�

"#/������#���+�-� �#�5���7���+�-� ��+�-� N
��+��-� ��� ������+#-� �+�-� )#I���+��-�
���4
����+�-���+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��
�

�"B$*#.$!9":�&%�
�( *""<'�&%���
;��

�+�-�"�4��
��+�-�	���4
���+��-����"#����������;�
��+�-������;���� )#�5���7������+�-�
A��B������+��-�� 4��C
��#���� 4������������� /��� #���� ��+�-� N
��+��-� ���� �#������
�+�-� ��)� ��������+�-� ���� ��;����� )#�5���7������ � �+�-� "�4��
��+�-� ���� 4
�������+�-�
/���+�-����/�4���+�-�)���
�1��+M��-��
�������+�-��
�

�( D$%"!9":�
&( *>*"#$!&'$!9":;�

�� )��������4���� N
����� #��4������� �#� ����1��� ?� /����1��� ���� �����1��� ���
��#������1��� ���� 4�;����� �#�5���7������ �#� 4��3��#������ 4�#� �� ������� ���
��#������1���������;�����)#�5���7������
�

�( D$%"!9":�&%�
.&*#'$*!�&'"�
�$)&*#'"�

( '+*,*-$*'";�

9*:� .	��� N
�����#��4��������#� ����1���?�/����1������� �����1�������
�����������
4�;����� �#�5���7������ �#� 4��3��#������ 4�#� �� ������� ��� �
������O� �� 9**:�
)��������4���N
�����#��4��������#�����1���?�/����1������������1�������
�������
����4�;������#�5���7�������#�4��3��#������4�#��������������
��������

P !+*#%�"%Q;� "�4���� ����� ��/���� �� 80�5�����9� ;� �� ��#�� 
�
��#���� 
���2���� /���� ����4��� ��
��4
#���� �#����� /����� /��3��
���� #
��4�/���� N
�� ����#� �� 4��4�
���� ���
���3�4�1�������)#I��������
��0�5��5����������
�


H���
;� Z���4�� E����� ��� 	��1��� K� @��/���5�������� )������� 4��4
����� �� ���
�B���� /����
.
���1���E�:����$��B����
�


H���;� Z���4�� E����� ��� 	��1��� F��4����� 4��4
����� �� ���
�B���� /���� .
���1��� E�:����
$��B����
�


( 7/%,9*":;� )#I���+��-� /��3��#���+�-�� �
� ��C��� 4�#� 4����
1��� 4��4�
6��� ��� �4����� 4�#� ��
��4
#���� 4��4������ /���� I�B��� ��#���������� 4�#/����� N
�� 4�#/����� ��
3�����2�1��� ��� 4����
1��� �� �
�� 0�5��5��������� �
� %��#�� ��� $ ������� ��� A5����
+8%$A9-�C7�4��4�������
�
�


���;� Z���4�� ��4������ ��� �����
1��� ������� 4��4
����� �� ���
�B���� /���� .
���1��� E�:����
$��B����



 

Página 10 de 187 
 


>"#*#.*M<'9S%":�
�."#'&*!>#%9":;�

�+�-� )���
�1��+M��-� �
�������+�-� /����+#-� �� �����1�� ��� 4
�I���� ��� �;�
���� ���
��;����� )#�5���7������ ���� ��#��� ��� ���B�� � � ��� G��� ��� ���>��!��������� "#������
4�#/���4�+#-�4�#�� )���
�1��+M��-��
�������+�-&� 9*:��,*/%*$!��$."#��*"#$*+.*&'$!�
&%��Z#.,'"�%��!,'$%"��'+*,*-$*'"��@�� ����
�1���3����4������
���2����/����'��"���
������#������G������>����!>������4���������	�!F.���5������������� ��!�����>��4�#�
����� ��� �������� ���� �#;��4���� ����� 5��4�� ��� K� E �
/�� ,���� ��� 4������ ��� (��� ���
����������(������4���������	�!F.���5����������� ��!�����>��+8�,*/%*$!��$."#9-O���9**:�
�!>B'��.$*>/%"#������ ���4��������$	�!F.���5������� ���,����!�����,���4�#������
�����������	�
������������, �K�����,��������������������������	�
���K��	� +P�!>B'�
�.$*>/%"#Q-���


>/%"#*&'$9%":;� %�
���+��-���+�-��()��5C��������"#�������/������������N
����������+�-�6
��+�-��#�
�#������/��#7����/������4
���2�������
����#��4������4
��7�����
�


>"#$.M<'������4;� )���
1����$F����, �����,���������#5�������> ���4��3��#�����������
�


>"#$.M<'��������;� )���
1�������$F������������,>������2�#5������,�����4��3��#�����������


>"#$.M<'�������R;� )���
1����$F���>������ �����B�������,�����4��3��#�����������


>"#$.M<'��������;� )���
1�������$F��������������������2�#5������,�����4��3��#�����������


>"#$.M<'������[2;� )���
1����$F������������������C����������,��>��4��3��#�����������


>"#$.M<'������4�;� )���
1����$F����� �������������2�#5������,��>��4��3��#�����������


>"#$.( %>#'"�
�%$*/!#*/'";�

"#������#���������#���>��������P��)))������)���
1����$F��������3��#�#���N
��
/������/�������"#����������07�/�����������
���2�1����������
#�����������������
�

	%*�>?�2����@[2�&����� G���������������������2�#5�������>����4��3��#������������
�

	%*�>?�R�5��@R[;� G������>���������,���������#5�������>>���4��3��#�����������
�

	%*�>?����R3�@��;� G���������>�������,�����B�������,�����4��3��#�����������
�

	%*�>?�����33@��;� G�����������������,�������2�#5������,�����4��3��#�����������
�

�$*8*>!&'$9%":;� "#/����+�-� �
� )���
�1��+M��-� �������+�-� ���� ��;����� )#�5���7������ N
��
4���
+��#-� ��� ��;����� )#�5���7����� /���� �� ��4
���2������� ����� "#������� �+�-�
A��B������+��-�;+���-��+�-���B
���+�-�/�����+�-�C
�6��4�+�-&�
�
�

�!0<'��'B*!,� ���F��

'(�*)G)���FA(%E�E"���AF	��[)��[ )	A%"��()�� �,�,������!����� ��

�)@�@"�"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� ���> >��>�!������ �



 

Página 11 de 187 
 

�A��%(R%A(��%��G%@�� ���������,!��������

@)�\F)���"�E"�[�()��G%@�� ���,,>��,�!��������

["G'A(�"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� �>�,���� >!������,�

["G'A(�"F	(""�@)F"�%A������� �>�,���� >!������,�

)��A�RG�)��A(	A(�]^A�"��A��%(R]^A�G%@�� ����,�����!�����>��

(A��)�("�)@"��)�G��!��� ����������!����� ��

�)G$����"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� ���>� ����!����� ��

�	"�'()���!�G)@"(�!�["G)A�)��A(	A(�]^A�G%@�� ����>�����!����� ��

�	"�EA)��)��)��A(	A(�]^A��,�G%@�� ���������,!��������

�
�

�!#$*( \>*'�
�%D!$!&';�

%��������� ���� ��;����� )#�5���7����� �
5#������ ��� (�B�#�� .��
4�7���� N
�� ����
����4����� ��� /���#H���� ��� ��4
���2������� ������������� ��/�4�3�4�#���� ?�
��N
���1�����+�-��()���������#�����5��B�1M������������?�"#����������3��#��������B��
������G������>����!>���

�$'"D%B#';� 	���/�4�����"#�������
�

�.+,*B!MS%";� ���/
5��4�1M�������4�����������������
�3������������������+�-�)��������+��-�������
�3�
��������C������8A�@��9��#�4��4
��1������"������������	�
����
����	 
����
����
��#/��0��� +_ _ _ �5��2�������4
������4�#�5�-�� /������� �� ��4
���2������� #�������
4�#
��4�1���/�;��������B����.��
4�7���������������������+�-��()�����������3������
��64
��������;���������#�������%��#���
�

�G+,*B'�,/';� A+�-� �()� ���7+��-� 4���4���+�-� �/����� �� ���������+��-� N
���3�4���+�-� 4��3��#��

��3�������/�������B����>���� )���
1����$F���>� + )̀�����������V 
���3�4���� -̀�� ������

��� �4������ �� 0�/I���� ��� @����5��#���� ��+�-� �()�� ��� 4���� ��� ��B�4��1��� ���

#��4���� ��4
��7����� �� /:5��4�� ����� /����7� ��4�
��� ������������ ���� N
���3�4������

������ N
�� �5��������� ?�� ��B���� ��� ���B�� ��� ��� )���
1��� �$F� ���� N
�� ���� ���

�����5��#���������()����#�������N
������������#�����
��7����/�������������3������

��(=�������������

�
�

�%8*( %��*&.B*-$*';� ���3��#��������B��>U����G������>����!>�������4
���2������ ����
�� ��B�#��3��
4�7����
��5��� ��� ��;����� )#�5���7������ 4�#� �� 4����N
���� 4����
�1��� ��� 	���#H����
��/������� A� (�B�#�� .��
4�7���� ����
6��� ��� %��#�� ���7� �3������� #������� ��
��B����� ��� %��#�� ��+�-� )���
�1��+M��-� �
�������+�-� ��+�-� ��)�� 4��3��#��
���5���4�������/��7B��3��:��4��������B��,�����G���������>��!����
�

�%"8!#%�>#%B*D!&'�
�!B.,#!#*/';��

a���4
���2������;�/��#�������N
��N
���#�#�����/��#����������B������4�/����
��+�-� �()� ������ N
�&� +)-� �P/�����#���� �/������� /���+�-� )��������+��-� �#�
����#5�����E�����4����4������/�4���#����/��������3�#�������/������������/�;����
����B����.��
4�7����4�#����4��<�4���������������
�



 

Página 12 de 187 
 

�%"8!#%�>#%B*D!&'�
�+$*8!#7$*';��

�� ��4
���2������ �����7� /��#������ ����/������#���� ��� ��
<�4��� ��+�-�
)��������+��-������B������4�/������+�-��()�����4������� ����3���#���������B�����
�
������
�4��4���#����/�����$F�����3��#��������B��������)���
1��������
�

�%B.$*#*0!M<';� A/���1��� /���� N
��� ��� ��;����� )#�5���7����� ���� �P/�����#���� ���4
������ �� 
#��
"#������ ��� 
#�� �;���� ��� �()�� #������� %��#�� ��� ��4
���2�1���� �������� /����
��4
���2����������B�������C
���?+�-�)���
�1��+M��-��
�������+�-��

�%B.$*#*0!&'$!�'.�
�( *""'$!;�

'��2��������4
��������#/��0��������4
���2�1����4�#�����������������	�
������������
�� ���� ������� ���� 	�
���� "����� ��� ���� 	�
���� ���4���� ��� ��	�!F.� ��5� �� ���
��������� !���������
�

�%$( '�'.��%$( '�&%�
�%B.$*#*0!M<';�

A�%��#�������4
���2�1��������;�����)#�5���7�����4���5��������������4
���2��������
���B����.��
4�7������5C�����+�-��;���+�-�,�����,�����,�����,����
�

��;� %�P��(�3����4�������
�B����/����'��"���
�

P���Q;� A�%��#�����$ ����������A5����;�����4
#�����#�����/�����/��3��
����#
��4�/����
N
�� ����#� �� 4��4�
���� ���� �5���� ��� �4����� 4�#� ��� /��C���� �� ��/�4�3�4�1M���
�P�B�����������/��2�����3��������/�����#I�����4����
6�������3��#�����G��������!����
/��������������������

�

�

������������
�����9�:���
�
�

�������
��
�
�����������
�������
�����
�

����� ��#� ������ ���� ��;����� )#�5���7����� �����3�4����� ��� ���P�� )� ���� �#������ �+�-� �()� N
��

���B��#�����;�����,�����,�����,�����,�������W��#����������()������4
���2���������N
��/���
�#�

�����B
�����4���4��6��4������"#�����&��

�

��������	'B!,�%�&!#!�&%��( *""<';�	�������������3�������B�������@������"#��������+�-��()�;����������

���C
�0�����,������#�����	�
���K��	���

�

��������!,'$��'#!,�&!��( *""<';�(=����,���� ������

�

����3��H !$!>#*!";�

�

�- )���
�1������(�B�#��.��
4�7������5��������;�����)#�5���7�����4������O��

�

5- �()��:������
5������������+�-��()��<����O�

4- E������� (���&� ���D� ���� ��;����� )#�5���7����� ���� B��������� /��� ������1��� 3��
4�7����

4����
6�����5����+�-� )#I���+��-����3��#��/����������G���>����!>���4��3��#�� �������
���2��������

���P�� )� ��� %��#�� ��� ��4
���2�1���� �� 4������ ���� ��;����� )#�5���7����� /���� �� ��4
���2������



 

Página 13 de 187 
 

�#/��4���/���3��1����� ����� ��� �
�#7�4�� ����3��<�4�����+�-� ���/�4���+�-�B������+�-����������1���

3��
4�7�����#���
�3������

�- A5��B�1��� �������
��� ��+�-� ���5��B���+�-� ��� ��4�#/���� ��� ��;����� )#�5���7������ 4��3��#��

���5���4�������4�7
�
�����K�@�3���1M����

�

������� V 
���� ��+�-� �()&� b� +���-� �#����+�-� �#� 
#�� +�
��-� �;���+�-�� 4�#� ��� �����3�4�1M��� ��

4���4��6��4������4������5��P�&�

�

�- �������;���� ,�����,���+�<����-� ,�����,���+�
����-�

�

5- D���5�����$�����%�������

"#�����&��

>�D� ��D�

�

�

4- ����������&� ��.�������� ��.��������

�

�- �I��B��)�)�&� '('����()�*�� '('����()�� �

�

�- $�������#�����%���&� (=��,� �������> � (=����,���� ����

�

3- V 
������������()�
�#����&�

�,� ��

�

�

B- $�������#�����R��7���� (=�������>��>� (=�������>����

�

0- ���<�4�����+�-��()&� ��#<�� ��#�����

�

�- 	��2�&� ,�>� ,�>�

�

C- )�64������/�B�#�������

�#���2�1��&�

��!� !,���� ��!��!,��,�

�

�

S- )�64������/�B�#�������

C
���&�

��!� !,���� ��!��!,��,�

�

�

�- $��4�#����.����&� ��!��!,���� ��!��!,����

�

#- .��#����+�-��()&� "�4��
���� "�4��
����

�- 	������4��������Z���4�����
�
���2�1��&�

�F�����#����/����)E	�F� F�����#����/����

)E	�F��

�- �
����(�#
����I����&�  �����D� ����� +�P��

�3����-�

���>���D������+�P���3����-�

�



 

Página 14 de 187 
 

/- .�
P��.����4�����	������&� 	�B�#�����#��������

4��3��#�� �� 3�
P��

3����4����� /�������

���4���� ��� ���P�� ))�

���%��#�O�

	�B�#�����#��������

4��3��#�� �� 3�
P��

3����4����� /�������

���4���� ��� ���P�� ))�

���%��#�O�

�

���������@���47�4
��������C
���������
���2�1���#���7����������#���2�1��&�

A. �'$( !�&%�B-,B.,'�&'"�T.$'";��

)1__( −×= JurosdeFatorSDaJ i ������&�

�

��� c� $�����
��7�������� ��;��#���C
�����4
#
�������$������#� ������� 4��4
�����4�#� � 4�����

��4�#�������#����������#���O�

�

�@��c���������������
��7�������"#��������+�-��()���
�����������:��#���#���2�1�������

0�
�����4��4
�����4�#� �+���-�4�������4�#�������#����������#���O���

�

.��������
����c�.�������C
����3�P��4��4
�����4�#�>�4�������4�#�����4�#����������#�����

/���#���2����4��3��#����3����������B
��&�

�
�

�
�
�

�

�
�

�

	






�

�

�
�

�
�
�

� +=
dct
dcp

i
FatorJuros

12
1

1
100

������&�

�

��c�%�P�����C
������+�-��()� ��3��#����4�#���4�������4�#�������5�����P/����4�������������

4�������O���

�

�4/�c��:#������������4���������������@������"#�������
������������4��/���1������C
����

�
�:��#��/�B�#�������C
������P4�
�����������������47�4
������4�
������

�

�4�c��:#������������4���������P��������������@������"#�������
����������4��/���1���

�
�:��#��/�B�#�������C
��������/�IP�#��/�B�#�������C
�����

�

B. �'$( !�&%�B-,B.,'�&!�!#.!,*0!M<'�( '>%#-$*!;��

�

�@��c��@5�P��������&�

�

�@��c� ������ ���$�������#�����R��7���� �
���2����� 4��4
����� 4�#� � 4����� ��4�#����� ��#�

���������#���O�



 

Página 15 de 187 
 

�@5� c� $����� ��#����� R��7���� ��� @��� ��� "#������� �
� �/I�� ��4��/���1��� ��� C
�����

�
���2�1����
��#���2�1���� ���0�
����� ��N
���4������/��� :��#��� 4��4
����� 4�#� � 4�����

��4�#�������#����������#���O�

�� c� .���� �4
#
����� ��� �����1��� ��� )E	�F�� 4��4
����� 4�#�  � 4����� ��4�#����� ��#�

���������#������/
����������B
����3��#�&�

0NI
NI

C n=
�

����&�

�)��c��:#����Z���4�����)E	�F����#<���#�����#���������������#<������
���2�1��O� �

�)�� c��:#���� Z���4�� ��� )E	�F����#<�� �#�����#���� �������� ���#<�� ��� "#������� ���

��4��/���1��� ��� C
���� �
� ��� :��#�� �#���2�1���� ��� 4���� ��� �4������ �#���2�1���

"P�������7������)�����7����:#����6���4�����#<���#�����#���������������#<�����:��#��

�
���2�1���#�������

�

C. �'$( !�&%�B-,B.,'�&!�!( '$#*0!M<'&�������()� ���7� �#���2����#�������� �
4������#�������

�4�����4�#��������������������������4�����������P��))����%��#�������4
���2�1����4��4
������

�5���4�����?���B
�����P/������&�

�

[ ]1TaSDaVai ×=
������&�

�

$��� c� $����� 
��7���� ��� ��;��#�� /��4���� ��� �#���2�1���� $����� �#� ������� 4��4
����� 4�#�  � 4�����

��4�#�������#����������#���O�

�@�� c� ������ ��� $����� ��#����� R��7���� �
���2����� 4��4
����� 4�#�  � 4����� ��4�#����� ��#�

���������#���O���

%���c�%�P�������;��#��/��4��������#���2�1���� ��3��#����4�#���4�������4�#���������4�����4�#���

�5��������#���2�1�����+�-��()�������P��))����%��#�������4
���2�1����

�

��������� ������������������/�����B��������/��2�����3����������/�B�#�������N
��N
����5��B�1���

/����"#��������;������@���d ����
5��Ne�������������4�#����4���4�����4�#�����N
��������C��
#�

@���d ������#����0
#��4�;�4�#��������������������#�/�B����

�

����� �.>&'� &%� �%"%$/!� X� "���� .
���� ���7� 4����
6��� /���� 3�
P�� ��� 4��P�� /���� /�B�#���� ���

/���4�/�����C
������+�-��()��:������
����������<�4�����+�-��()��:������

�

������� A�� ��4
����� ��/�������� ��� .
���� ��� (������� ������ 
���2����� /���� 4�5���� ����
����

���
3�4�<�4����/������������/�B�#�������+�-��()��

�



 

Página 16 de 187 
 

������� A�� ��4
����� ���B������ ��� .
���� ��� (�������� �
����� �� /��6���� N
�� ����
��#����

���4������� �
��
���2�1���/����/�B�#���������5��B�1M������	���#H������/��������������� ����

�/��4�����/������4
���2�������#�6
����/:5��4����!�
�/�����������5��P�����4�����4�;�����

�

2.3. FUNDO DE DESPESA;� A� .
���� ��� @��/���� ���7� 3��#���� /����� ��4
����� ���B������� ���

��3����1�� ����� ��� �������� ��4�5����� ���� ��;����� )#�5���7����� �P4�
6���� ����
���� �#���2�1���

"P�������7���������/�B�#��������C
������/���4�/������+�-��()��"������4
�����������
���2�����/����

��/�B�#��������@��/��������"#�������

�

��3���� ��� ��5���� ��� ��4
����� ��� .
���� ��� @��/���� /������� ���� ���B������ #�����#���� /����

��4
���2������ �/I�� �� /�B�#���� ���B���� ���� �5��B�1M��� #������� ��������� ��� 	���#H����

��/��������

�

��3����A����4
��������B���������.
�������@��/�����������������/��4�����/������4
���2�������#�

6
����/:5��4����!�
�/�����������5��P�����4�����4�;�����

�
��������������	
J �
�����������������	
J �
�������������������������������
������
�����H���������	�9�:��������9��:������
��
����]�������]��
�����H������
��9�:���
6��������������������������	����H�����������
����9�:��������9��:�
���������������J ^����������	
J �
��������	�������
H�I ���������
�_�
��

��������
�

�������������������
���H������������������	
J �
������������
	
��������
�H������������
H�I ���
���H������������
�_�
��������6����������

����
������������6��������������
���U���������������	����������
�����
��
������������������������

�

������� A�� ��4
����� ���B������ ��� .
���� ��� G�N
���2�� �
����� �� /��6���� N
�� ����
��#����

���4����� �� �
�� 
���2�1��� /���� /�B�#�������� �5��B�1M��� ��� 	���#H���� ��/������ �������� ����

�/��4�����/������4
���2�������#�6
����/:5��4����!�
�/�����������5��P�����4�����4�;�����

�

2.5.  CRONOLOGIA DE PAGAMENTOS DAS OBRIGAÇÕES DO PATRIMÔNIO SEPARADO� X� A+�-� �()�
���7+��-� /�B�+�-� #�����#����� ��+�-� ���+�-� ��� ���4�#���� ����4����� ��� 3�
P�� 3����4�����

���B����� ��� ���P�� ))� ��� %��#��� �
� ��� @��� d ��� �#�����#���� �
5��Ne����� 4���� �� ���� ���

/�B�#����������C��
#�@���d ����/���#��������"%)	�,�!'A$"�	�.)L��

�

2.6. SUBORDINAÇÃO DO CRI JÚNIOR;�A�/�B�#���������5��B�1M������������?��;��������()��:�����

��#�������7������2�����/I����/�B�#�������B��������;��������()��<������

�

2.7. PAGAMENTO PRO RATAB�F�����#����� �� /���������� ���� /�B�#����� �5���4��7� ?� ��B
����

����#&�

�

�? 	�B�#��������@��/��������"#�����O�



 

Página 17 de 187 
 

�? 	�B�#���� ���� C
���� ��3�����+�-� ��+�-� �()� �<����� ���4����+�-� ��� ���/�4���� #<�� ���

/�B�#���O�

3? 	�B�#�������/���4�/�����+�-��()��<��������������������/�4����#<�����/�B�#���O�

�? 	�B�#���� ��+�-� �()� �<����� ��� ����
��� �#���2�1��� "P�������7����� ��� /��/��1��� ���

�
5������1�����3�����������6����859����4�7
�
���,����4�#�O�

5? 	�B�#���� ���� C
����� ��3������� ��+�-� �()� �:������ ���4������ �/I�� �� ���<�4���� ���4����+�-� ���

���/�4����#<�����/�B�#�����

2? 	�B�#���� ��� /���4�/��� ��+�-� �()� �:����� C7� 4���#/������ ��� C
���� 4�#/
����� �
����� ��

/��6����������<�4�������4�������/I������4
�������/��6����������<�4�����+�-��()��:�������������

������/�4����#<�����/�B�#���O�

[? 	�B�#���� ��+�-� �()� �:����� ��� ����
��� �#���2�1��� "P�������7����� ��� /��/��1��� ���

�
5������1�����3�����������6����859����4�7
�
���,����4�#�O�

�

2.8. ALTERAÇÃO DA FORMA DE PAGAMENTO DE PAGAMENTO PRO RATA PARA PAGAMENTO 
SEQUENCIAL;�����5��B�1M���������������	���#H������/���������P�������������3�
��������3��#��

	�B�#�������������/���������
�#��4�#�����������3�
��������3��#��	�B�#������Ne��4����

���0�/I�����������3�4�1������N
��N
���
#����������������B
����������&�

��

+�-�3��<�4����/��4���#���������4
/���1���C
��4������������<�4��������4
���2�����O��

+��-�����/�B�#�����������/������C
������/���4�/�����+�-��()��<�������#��;����+N
��2�-�����������
�

���4�#��������0�
�������/���5�����������4��P�O��

+���-�������
�1M������5���4��������4�7
�
���,�����5��P�O��

+��-������#/�<�4������/�B�#���������5��B�1M�����3�������?�����/������C
������/���4�/�����+�-��()�

�:������������N
�����/�B�#�������3���������+�-��()��<�������0�#���������B���#�����3�
����O��

+�-���������
/�������������+�������-����������/�B�#����������5��B�1M������������?�"#�����O��

+��-�����4
#/��#���������5��B�1M������������?�"#����������������������/��2��������+��2-�@����

d �����4���������������#/��#���O�

+���-���4����1M���3�����������4
���2���������� ��#��������%��#���
�������#������4
#��������

�/���1��������4
���2�1��O�

+����-�N
����������������������
�������������������4�����/������#�����D�+��2�/���4���-����

����������������"#��������#5���������#����4����B�����4��3��#����%��#�O��

+�P-� 4������ ��2�������� +�-��� ����������������+�-��()��<���������@������$���3�4�1����� +5-��� ������

/������� ���� ��;����� )#�5���7������ ���4������ �� ������ �������� ���� ��;����� )#�5���7����� 4�#�

�������
/����������+����-�/��4��������#��������������P���������.
�������(����������/��6�������

@��� ��� $���3�4�1��� �� ��� ������ ���#���� ��� ������ ���� 5���� 4������������� ��C��#����� N
�� >�D�

+�������/���4���-O��

+P-� 4������/��4��
������/
�����2�1��� ��C�� ��3�����������D� +4�#�/��� 4���-� ������N
���/����3����

����� ��4����� ��/��4��
������/
�����2�1��� ���7� �/
�����#�������������������� +�-� ��#�I�������

������/�����������/��4�������� ���������������;����� )#�5���7����������4���� ��4�
�����N
���N
���

/��4����� ���4����� �� ���� /�B���� ��#���� ��� ������ ��� .
���� ��� (������� �� ��� ������ ��� '�@R�� ���

0�
����� �
5���������� +�-� �� ������ �������� ������;����� )#�5���7����� 4�#����
�#���� /��4����� �#�

����������
5�������+,-���/���
�����������#�I�������������/�������������;����� )#�5���7�����



 

Página 18 de 187 
 

����4���������������+��2-�#���������������)#�5���7����������4�������3�������4��4����1������+5-�

������������������+�-��()��<������������N
����3�������4��4����1������7��N
������������D�+�����

��4��4��/���4���-��������@������"#��������������+�����������-�#�����N
�����4���#����������

���4�#���� ��+�-� �()� �<������ �
� ���D� +4�#� /��� 4���-� �/I�� ��� ��� +����� �� ����-� #����� N
��

���4���#�������������4�#������+�-��()��<������"���������1������3��#�����/�B�#������/�����

���7��7������/I����3�#�������<�4�����+�-��()��:������

�

�

��4���� 	���� 3���� ��� �/
��1��� ��� 4��;���� ���5���4���� ��� ��6���� +�P-� ��� 4�7
�
��� ,� �� �4�#���

��#�����#���� ���� #����� ��� �
�0�� �� @�2�#5��� ��� 4���� ���� +8@��� ��� $���3�4�1��9-�� ��

��4
���2������ /�������4���7� �� 47�4
���� �� ���/���5���2��7� ��� �B���� .��
4�7����� ��#� /��C
62�� ���

/������4����������/
��1��������4��;����� �� �#/����1���������4�/�1������/�B�#������+�-��()�

�<����� /����7� �4������ �� N
��N
��� #�#����� 4���� ��C�� �/������ /���� ��4
���2������ N
�� ��

/��4��
�����C��#�����N
��>�D�+�������/���4���-��

�

2.9. PAGAMENTO SEQÜENCIAL;� ��� �4���<�4��� ��� ��
�1��� 4��3��#�� �� ��B
��� ���4����� N
��

/����N
���������1������3��#�����	�B�#������������/����	�B�#������N
��4������+�-��()��:�����

��7+��-� ��
+�-� /�B�#���+�-� �
�/����+�-� �� ��
+�-� C
���� ��4��/�����+�-� #�����#���� ��� ������

���������
�����������/��6�����F�����#�������3�
P�����4��P����/��������������/�B�#��������

3��#����Ne��4�����5���4���������B
��������#&�

�

�? 	�B�#��������@��/��������"#�����O��

�? 	�B�#���� ���B���� ���� C
���� ��3������� ��+�-� �()� �<������ ���4������� ��� ���/�4���� #<�� ���

/�B�#���O�

3? 	�B�#���� ��� /���4�/��� ��+�-� �()� �<������ 4�#� ��� ��4
����� ��#����4����� ��4�5�����

#�����#������

�? 	�B�#������+�-��()��<������������
����#���2�1���"P�������7���O�

5? �/I�� �� ��N
���1��� ���� ��+�-� �()� �<������ /�B�#���� ���B���� ���� C
���� ��3������� ��+�-� �()�

�:���������4�������������/�4����#<�����/�B�#���O�

2? �/I���� ��N
���1���������+�-��()��<������/�B�#����#���������/���4�/��� ��#����4������+�-�

�()��:������

�

2.10. CRITÉRIOS PARA APURAÇÃO DO ÍNDICE DE INADIMPLÊNCIA NA CARTEIRA;���#�/��C
62��

��� ���/���� ��� ��#� ,� � ��� %��#��� 4���� �� ���
����� ��� �������� ����� �)�� �� �)�� +8(9-�� 4��3��#��

3I�#
����5��P��� ��C���
/����������D�+������/��� 4���-����/��4��
�����+�-��()��:�������
����D�

+���� /��� 4���-� ��� ������ ���� ��� "#������� �� 3��#�� ��� /�B�#������� ����� ���7� �������� /����

��Ne��4������

�

�



 

Página 19 de 187 
 

�)�� c� ��#�I���� ���� ������� ���������� ���� ��;����� )#�5���7����� �����#/������

4���4���2������#�,�������
�,����,O�

��)�� c� $����� ��� "#������ ������#���� �
���2���� /���� 6���4�� ��� 4����1��� )E	�F�

��������"#��������+�-��()��;�����������/
��1����������������

�

�������� �$*#)$*'� &%� *>!&*( D,E>B*!� �&� 	���� 3���� ��� 47�4
��� �4�#��� 4������������ ������ �������� ����

��;����� )#�5���7����� �����#/������ �N
����� �/
������ ����;�� ��� ��#�I���� ���� /����1M���

���4��������P/
�B��������C
��������4���4��������/��4��������4�����������/�B����N
������5���������

��� ��B
����� 4���4��6��4��&� +�-� ���� ���� /��4����� �#� ������ �B
��� �
� �
/������ �� �� +�<�-�� �O� +��-�

/��4����#�������B���#��������
/��������� ��+4�����������-������������0�/I������/�B�#����

/����7���������/��������Ne<�4�����������N
�������6���4���/
�����+(-���������������3�����������D�

+����/���4���-�����������������"#��������
�������D�+������/���4���-����/��4��
�����+�-��()�

�:�����+/��X#�����#7P�#��-���

�

�����3� �$*#)$*'� &%� *>!&*( D,E>B*!� �;� ���������#���� ������ �������� ���� ��;����� )#�5���7�����

�����#/������� �N
����� �/
������ ����;����� ��#�I���� ���� /����1M��� ���4������� �P/
�B��������

C
����� �4���4����� ���� /��4����� ���4����� �� ���� /�B���� N
����� �5��������� ��� ��B
�����

4���4��6��4��&�+�-���������/��4������#��������B
����
��
/����������+����-O���+��-�/��#�����/��4�������

4����
#�������;�����)#�5���7����������#/������4�#��������
/������������+��2��������������-�

������ ����� 0�/I���� �� /�B�#���� ><'� /����7� �������� /���� �������� #��#�� N
����� �� 6���4��

�/
����� +(-� ������ �� ���� ��3������ ���� �D� +���� /��� 4���-� ��� ������ ���� ��� "#������ �
� ���� ��D�

+������/���4���-����/��4��
�����+�-��()��:�����+/��X#�����#7P�#��-���

�

2.11. DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATÓRIO;� �� ��4
���2������ �����7� /��#������

����/������#���������
<�4�����+�-� )��������+��-��� ���B������4�/������+�-��()����� 4�������

����3���#���������B������
������
�4��4���#����/�����$F�����3��#��������B��������)���
1���

�$F������

�

2.12. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO;�a���4
���2������;�/��#�������N
��N
���#�#�����

/��#����� �� ���B��� ���4�/���� ��+�-� �()� ������ N
�&� +�-� �P/�����#���� �/������� /���+�-�

)��������+��-� �#� ����#5����� E����� 4����4���� ��/�4���#���� /���� ���� 3�#�� �� ���/������ ������

/�;��������B����.��
4�7����4�#����4��<�4���������+����-�������

�

�
���3��
������I �����	�
���` ���
�������������

�
���3�����!$!B#%$Z"#*B!"�&!��( *""<'�
�
�� ��4
���2������ ��N
���� ��+�-� A��B������+��-� ��� ��;����� )#�5���7����� N
�� ��� ��N
����#� ����
���;����� ��� "��B�5��������� �/I�� �� �N
���1��� ��� 
#�� N
�������� ��� ��;����� )#�5���7������ ��
��4
���2�������#����+�-��()����+�-�4���4�����#��4�����A+�-��()��#�������#�
#���
�#�����;������
���� ��#��� ��� G��� ��� >����!>��� /������� ��� �
�� 4���4�1��� �����2���� ���� �
� /��4���#����� ���
0�/I�������4���4�1���/��4�������"#������/����7�����#������������N
��4���4����
#�#6��#�����



 

Página 20 de 187 
 

��D����#�������3�������3�4�����3�4
�����?���4
���2������4��4������
��
5�4�������+�-��()�����
4���4������
�
�
�
�
�
���3�����"#$.#.$!�&!��D%$!M<'�
�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�� A+�-�A��B������+��-�/���
�+#-���;�����)#�5���7���������B���������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-O�
,� �+�-�"#/����+�-�����
�������������;����� )#�5���7����������2�
+���#-����
�������������;�����

)#�5���7����O�
�� A+�-� A��B������+��-� �#��#� �+�-� ��)� 4�#� ������ ���� ��;����� )#�5���7����� ��4��0����� /����

��4
���2�����O�
�� A+�-� A��B������+��-� 4���+#-� ��� ��;����� )#�5���7����� ��/���������� /����� ��)� /���� ��

��4
���2�����O�
�� ����4
���2�������#����+�-��()�4�#�������������)O�
�� A+�-��()����������5
6�������#��4���O�
�� A+�-�)��������+��-��
5�4����+#-������B����2�+#-��+�-��()��

�
���3�3���%"D%"!"�&%��%"D'>"!+*,*&!&%�&'9":��*#.,!$9%":�&'9":���
�
�
��5��7� ��+�-� )��������+��-� ��� ��B
����� ���/����&� +�-� ����
���� ���/����� �� �P��� ��������� ?�
��B�4��1�����4
�I������+�-��()O�+��-�/�B�#���������#/�����N
������
��#�������0�#�����4�����
��5����������5
�1������ ��
�� �����#������ 4��3��#���� ��B
��#���1����#���B����O� +���-� ��������

�
��������	
���
�

�
�����
��������

���������
�������������

��������
�

�����

����

"�

#�

$�

%�

&�

'�

(�

���������������

�



 

Página 21 de 187 
 

4
���������/����� ��4��������/���� �����B
������ ��
������������/�����B������� ����4�5�����/�����
��4
��������	���#H������/��������
�
���4�����������
�1��������4
���2������������#���/�����������%��#��������4
�������4���7�����
/���� 4�5���� ��� ���/����� 4�#� #������� C
��4����� �
� �P��C
��4����� ��4���7����� ?� �����B
����� ����
����������/�����B���������� �
�����������()�������������/�����#�����/���������#�����#5�����
����%�
�����������()�����������������B����.��
4�7��������/��/��1��������()�������������������
���/�4�����/����1�����
�
"#���2���������/���������#�+���-��4�#���������/�����������#�����������/������
�����������()�?�
��4
���2������������3���������
��������������4�
�#&�+�-�������/�����4�#�4�����1�����������1���
��� �
�������� ����������� ��B���� 3��4���� 4��75��� �� ��� �
���� ��/�4�������O� +5-� 4
���� C
��4������
�#��
#���������#�����P����0����7����������/�������4���������#���4���<�4�������/��4���#�����
C
��4������
��P��C
��4�����/��/�������5C�������������B
������� 4�5�����!�
��P�4
���#���4�;����
��/���������/���+�-���)O�+4-����/�����4�#����B����������������4��������/�������#���������������
��4
���2�������!�
�/�����/������������������1�������
��#����/�������4����������������N
��
����4�������� 4�#� ���#������� C
��4����� �!�
� �P��C
��4����� ��4���7����� ?� �����B
����� ���� ��������
�!�
� 4�5���1�� ���� ��;����� ��/���������� /���+�-� ��)O� +�-� ����
���� ������2�1M���� #
�����
���/����� �� 4
���� ��4�������� �#� ��4���<�4��� ��� ����
���� 4������1M��� +��4�
����� ���5��� ���
�
4
#5<�4��-��#��1M���C
��4�����/��/�����/������4
���2�����O� +�-�����#
����1�����������/�����
���#5���7���������B����.��
4�7�����
�
���3�����$!#!( %>#'��$*+.#-$*'�D,*B-/%,�!'9":�
>/%"#*&'$9%":�
�
���3������
( D'"#'�&%��%>&!��%#*&'�>!��'>#%�X�
����
�
��#�� ��B��� B������ �� ���#���� 3��4��� ���/������� ���� �����#����� /���
2����� /����� �()� ;� ��
#��#���/��4��������6
�������������3�P����
C�����������/�������?���4��<�4������)((.�����6N
����
��B��������� N
�� �����#� ��� ��D� �� ,,��D�� ��/�������� ��� /��2�� ���� ������#������ ��� ��6N
����
��#��
�#�����4�����4�#���/��2�����������#��������������,,��D�/�������/��4�1���4�#�/��2�����
�;�� ������O�,�D�/�������/��4�1���4�#�/��2������ ��������;���������O�����D�/�������/��4�1���4�#�
/��2������������,������O�����D�/�������/��4�1���4�#�/��2�����#��������,�������+���B��������G������
�������������B��������G������ �> ������,�����C�����������>>�-��"����/��2�������/��4�1�������#�����
4���������������#�N
���+�-�)��������+��-��3�
�
+���#-���������#������;�������������B����
�
�����5������07���B������/�463�4����/��47�������4�����/����������������4��3��#���
��N
���3�4�1���
4�#�� /������ 36��4��� /������ C
�6��4��� 3
���� ��� ������#����� ����
�1��� 3����4������ ��4������� ���
��B
�������/�����<�4���/�����������4�/����2�1����4�����������6
�������������#�5���7�������4X#5����
�����5
���������6
��������������#�5���7��������4�����������������#����#��4������
�����������
�����B������
�
A+�-�)��������+��-�/������36��4����7+��-������+�-����)((.�������#/������������������4����1������
�C
��� ��
��� 4�#� ����1��� ?� ��#
����1��� /���
2���� /��� �()� �� /����� ��� ��� ��� C������� ��� ,����
+���B������))�����G������������!��-��
�
A+�-� )��������+��-�� N
����� 3��+�#-� /�����+�-� C
�6��4�+�-� �����+�-�� ��7+��-� ��
�� �����#�����
��5
����� �P4�
����#���� ��� 3����� ���� ������ 4�#/���7���� 4�#� �� �#/���� ������� ���
��4����#���� ��� 4���� /��6���� ��� �/
��1��� +���B�� ���� ))�� ��� G��� ���  �> ��� ��� ,�� ��� C������� ���



 

Página 22 de 187 
 

�>>�-��� ��� ��������� �#
���� ����� ���/�������� ��� ����1��� ��� )((.� ������ N
�� ��4����#� /���
��4�������� �
�� 4����1�������������� �#
���?� 3����/�B������ +���B�������� G��� ��� �> �!>��� ���
����1��������/����G������>���������,�����C
�0������>>�-���
�
A� )((.� /�B�� /��� )��������+��-� /������ C
�6��4�� ��5
���� /���� �
4��� /���
#���� �
� ����� ;�
4��������������4�/�1����B����������������?�4�#/����1������#������������4�#����#/�������
������������������4����#�������4����/��6��������/
��1���+���B������)�����G������ �> �!>�-���A�
�����#�����#5;#������7�����4�#/
�������5�������47�4
������)(	���������GG�������6N
�������
)(	��4�����/����#�����D������4�����������D�������������4������4��4
�������5�����/��4��������
4���
�����N
���P4��������N
����������(=,����������/������O�����6N
��������GG��/����/�������C
�6��4����
4�����/����� �� >D�� "#� ��B
��� 4����� �� #������ ��� )((.� ����
��#���� ���� 
���2���� ���
��4����1���3��#��7� ��������B�������� �#/������� ������/���6������� ����
�1����
� 4�#/����1���
4�#���5
������/��6������
5��N
�������#����������/������4����������(�4����.�������+���B���
,���Y����)))�������Y����))�����G������>���������,�������2�#5�������>>�-���
�
���4������������3
��������������#����+�P4���3
��������������#�����#�5���7���-�������������
����#/�������������+���B��, ��Y�������G������>���,�������������2�#5�������>>�-������0�/I�������
�/��4�1���3����4������#��()������2����/�������
�1M���3����4���������4�������������B
�������������
���/�����<�4���4�#/��#������5������������������/�����<�4���/�������3�40��������4�����������
4�/����2�1���� ��4�������� 4��������� ��� 6
����� �������� #�5���7����� �� 4X#5���� ��4��������
�����5
������� ��� 6
���� �� �������� #�5���7����� �� ��4�������� ��� �������#���� #��4������ 07�
���/����� ��� ����1��� ��� 3���� �� ��� /�B�#���� �#� ��/������ ��� �#/���� ��� ������ ��5��� ���
�����#������
�B��0��� �6N
������
3������� +���B������ )�� ���G������ �> �!>������ ����1������G������
>����!>���� ���B�������� G��� ��� �������� ��� ,>������2�#5������ ,���-�������5������� ����1������
����1������3�������������#�������4�����������������#�����#��()�/��������������������������
��B��� �� ?� �P4�1��� ���� 3
����� ��� ������#����� ������ ��5
����� /���� )(	��� ?� ��6N
��� ��� ��D� ��
���4�����������D���/������GG��?���6N
��������D���
�
"#� ����1��� ��+�-� )��������+��-� ��������+�-�� ��#�4������+�-� �
� 4�#� ����� ��� �P������� �/��4������
4�#����B���B��������#��#�����#������5
7����4�56�����#�����1�����+�-�)�������������������+�-�
�
� ��#�4������+�-� ��� 	�6�� +���B�� � � ��� G��� ���  �> �!>�-�� 	��� �
�� ��2�� 07� 
#� ��B�#�� ��/�4���� ���
��5
�1����/��47������+�-�)��������+��-��P����+�-�4
C�����4
�������������#���	�6������4�����4�#�
������#�����4����1M������������0��F���7������4������+(����
1������,�� >�����,�����C����������
,���-��������0�/I�������������#������
3�������/���+�-�)��������+��-������B����+�-�������
C�����
?���4��<�4�������#/�������������?���6N
���#7P�#�������D�+���B�� �����G������ �> �!>������B�����
���G������>�,�>�����,�������2�#5�������>>������B��������F������	�����I�������,�� >��>��,�����
�B�������,���-��
�
��#� ����1��� ��+�-� )��������+��-� �����B����+�-�� ���+�-� 3�4�+#-� �����+�-� ��� �#/���� ��� ������ ���
B��0������4�/�����
3������&�+�-��#��/���1M��������2������#�5���������������������#��4������������
3

����������#��0������4�#��P4�1����������
������/���������
3������������/���1M���4��C
B�����
N
��/��#��#����5��1�����������#�����/������#����������+��-������/���1M���4�#��
���������
3����4������ 3���� ��� 5����� +���B��  ��� YY� ��� �� ,��� 859�� ��� G��� ���  �> �!>�-�� A
���� �����#�����
�
3�������/���+�-� )��������+��-������B����+�-��������3������4�#��B��0�����4�/���� +?��P4�1������
�������������
��#��������������'�����-���
C���#����?���4��<�4�������#/�������������?���6N
���
���+�-���D���#�����1������/��4�1M�������3
��������������#�����#��1M�����/���1M������8�_ �/9���
�/���1M��������2������#�#��4����������N
���1���3

����3�������5����O���+��-���D��������#����4������



 

Página 23 de 187 
 

��4�
������/��4�1M��!�/���1M���3����4���������������3�P��������2��������#��4�������5��4����
��#�
5�����+���B�� �����G������ �> �!>�������B��������G������>�,�>!>�-��
�
A���B�#��/������B���������4�����4�#����������/��4������������#����������B���������
��������/�6��
�
�C
�����1���N
��������5
�����������
�N
������5
������6N
����3�����#7P�#����3��������,�D��
0�/I���� �#� N
�� �+�-� )��������+��-� �P����+�-� �
C��������7+��-� ?��#��#��� ��B���� ��� ��5
�1���
/�������� /���� )��������+��-� ��������+�-� �
� ��#�4������+�-� ��� '������ +���B�� ,>�� Y���� ���F������
	�����I����,��� �����,������B�������,����� ���B������Y,������F������	�����I�������,�� >��>!����
���B��,�����G������>����!>�������B�� �����G���>���>������>����C�����������>>>-��[����7��#5;#�
��4��<�4������)(	.�?���6N
�����������D��4�#�����4�/�1�������4��������/���1M��������2������#�
5������ ��� ��������� ��� #��4��������� ��� 3

����� �� ����#��0������ ��� '������ +���B�� � � ��� G��� ���
 �> �!>�� 4!4� ���B�� ,��� 84�/
9� �� Y���� ��� G��� ��� ������!��� �� ���B�� ���� Y���� )�� 859�� ��� )���
1���
���#��������� ��������������2�#5������,����������4��7�������(�4����.������-�������4����������
(�4����.����������
�B��������P�
�����������3�������/�6������C
�����1M�����
��#����4�����������
)���
1������#���������  �����������B�������,��,��
�
b����/���7����/��������1������)((.���/������C
�6��4��N
���3�
�����/�B�#�������������#�����
�
�������
�1����
���������N
����#5����������C��3����/�B���������B������3�1����/�B�#�����
�
4�;���� ���� �����#����� ��� 5���3�4�7���� 3����� +���B�� ��� ��� @�4����G��� ��� ,��>��� ��� ,�� ���
��2�#5�������> ��������B������Y ������G������ �> �!>�-���������#�����������/�����"%)	�4��<#�
��B����/��4���#������ ���������?� ����1����� ��4��0�#������� )((.��#���� �����������/���1M���
4�#� �()� ��B�������� /���� ��B�4��1��� ��� ����#�� ��4������ ��� ������ +���-�� ��#��������� ��
�/���4������2����/�����"%)	����
�
�� ����1��� ����� ���� �3�
���� /��� �4������ ��� /�B�#���� �
� 4�;���� ���� �����#����� ��+�-�
)��������+��-���
����������1������/�/���+���B������Y�������G������ �> �!>�-��������4��0�#�������
)((.� ����� ���� �����2���� +�-� ��� ���� ��� �4���<�4��� ��� 3��� B�������� ���� 4����� ��� �����#�����
���5
6���� �� ���������� �
� ��#�4�������� ��� �P������ �� ��� /�B�#����� �� 5���3�4�7����� ����
�����3�4����O� +��-� �;� �� ��4����� @��� d ��� �
5��N
���� ��� ��4<����� ��� �4���<�4��� ���� 3����
B���������� ���� 4����� ��� �/��4�1M��� 3����4������ +���B�� ���� )�� 859�� ��� ��� G��� ��� ����>��� ��� ,�� ���
����#5������,���-��
�
���3������ �'>#$*+.*MS%"� D!$!� '"� �$'8$!( !"� &%� 
>#%8$!M<'� �'B*!,� X� P�
�Q� %� �'>#$*+.*M<'� D!$!� '�
�*>!>B*!( %>#'�&!��%8.$*&!&%��'B*!,�X�P���
��Q�
�
���4����5
�1M���/������	)�����A.)��� ��4���#���5��������������3�
��#����#����������/�������
C
�6��4��������#������������������#7�4������4
#
�������������������4������������#7�4������
4
#
������� /��� ����� �
3�������� ����/������#���� ��� �
�� ����#���1��� �
� 4�����3�4�1���
4��75����
�
A� �������� ��4����� 4�#/��������� ��4����5�
��������������5������ �����1��������/���1M����#�
4���� /�I/���� �
� ��0���� �� ����� ��� ��#���� ��4����� �
3������� /���� /������ C
�6��4��� ������������
��B
#����P4�1M����4�#�������4����������/���4����������4�������������������������/��#������
+����,����������G������>��� �����,���������#5�������>> �������B���������G�������������������������
��2�#5������,��,������ �������,>������2�#5������,�����������1M����
5��N
����-��
�
	��;#�� ��� �����#����� �#� �()� �
3������� /��� /������� C
�6��4��� ����3����4������ ���� ������
��5
�����/�����A.)�����/���������5
�1������	)�� 4������ ���/�4����/������C
�6��4�� �/
���������



 

Página 24 de 187 
 

4����5
�1M��� /���� ����#7�4�� ����4
#
������ 
#�� ��2� N
��� ����� �#� ����� N
�� ��� /�������
C
�6��4��� ��5
����� /���� 	)�� �� /���� �A.)��� ��� �4����� 4�#� �� ����#7�4�� ����4
#
������
�
��#���� B�2�#� ��� ��4��<�4��� ������� 4����5
�1M��� ?� ��6N
��� 2����� 3�P���� /���� @�4���� ���
����,!,����� ��5��� ��4����� 3����4������ +4�#�� �� �����#� ��� ��4����� ��4��0�4����� /��� 4���� ����
�����#������#��()-�������/������C
�6��4��3����/����/��������#7�4��4
#
������� �#5;#�����
0����7� �� ��4��<�4��� ��5��� ��� �����#����� �#��()�/����� ������ ����#7�4��� �� 5������� 47�4
��� ;� ��
��4����5�
��������������������������4������
3�������+��N
���P4�
������4����3����4����-����5������
�����#����� �
3������� /��� )��������+��-� /�����+�-� 36��4�+�-� ���� 07� ��4��<�4��� ���� ��3�������
��5
�����7��������
�1M����������#��3����4������
C���#�������	)�����A.)�����5���B�#��/�I/�����?�
��6N
��������������D���5�������4����5�
���
5��6�������4
�������4�/�1���+G���>���������������
����#5�������>> �����B��������F������	�����I�������,��� ���!��������B��� ����G���������� ������
������#�������,�����
�
A�/�B�#�������� 4����5
�1M���/������	)�� ���A.)�������� ���� �3�
�����;���:��#��@���d ��� ���
/��#����� N
��2���� ���#<�� �
5��N
���� ��� ��� �4���<�4��� ���� 3���� B��������� +�
3���#���� ����
��3���������4����-�/���+�-� )��������+��-�/������C
�6��4��+���B��� ����F������	�����I�������,��� �
��!��-��
�
��� 0�/I���� ��� �/��4�1��� 3����4����� �#��()� �����2���� /��� ����
�1M��� 3����4������� ��4�������� ���
��B
���� ��������� ��� /�����<�4��� 4�#/��#����� �5������ ��������� ��� /�����<�4��� /�������
3�40������ ��4�������� ��� 4�/����2�1���� ��4�������� 4��������� ��� 6
����� �������� #�5���7����� ��
4X#5������4�������������5
���������� 6
��������������#�5���7���������4������������������#����
#��4������?��P4�1�������3
��������������#�������������#�������������5
�����/�����A.)����?�
��6N
�������DO���/����	)���?���6N
����������D��
�
���3���3��
( D'"#'�"'+$%��D%$!MS%"��*>!>B%*$!"�X�
���
�
)#/���� ��5��� A/���1M��� 4�#� %6
���� �� $������� F�5���7����� +)A.!%6
���-&� ��� �/���1M��� 4�#�
����3�4��������(�4�56�����)#�5���7�����������
C�����?���6N
���2�������)A.�����3��#��������B���,��
Y,���$)����@�4���������!,�����4�#��
������1�����������/����@�4������� �!,������
�
)#/���� ��5��� A/���1M��� ��� �X#5��� +)A.!�X#5��-&� )�����#����� �����B������ �����2����� ����
#��4�����3����4�����������4�/���������4�����4�#�������#�����4����1M������������0��F���7����
��4������+(����
1����F�����,�� >-�������
C�����?���4��<�4������)A.!�X#5���?���6N
�������D����
��B��������?���6N
���2��������������������4
������
�
���3�5���!��%8'B*!M<'�&'9":���
�
�
���3�5���� �*"#$*+.*M<'� &'9":� ��
&� �� �����5
�1��� ��+�-� �()� 4�����7� ��#� �� ����#����1��� ���
������������G6������������5
�1���/:5��4����+�-��()����#��4�������7������2�������#I�
����"%)	�,���
�/���4������2��������#���������/�����"%)	������'FJ .'A$"�	������#I�
���'A$"�	�.)L���
�
���3�5���� �%8'B*!M<'� "%B.>&-$*!� &'9":� ��
&� A+�-� �()� /������� ���� ��#������ ?� ��B�4��1��� ���
#��4���� ��4
��7����� �� N
�� /����7� �4���4��� ���� ��� +�-� �"%)	� ,��� ��#��������� ��
�/���4������2���� /���� �"%)	�� �� +��-� ��� 'A$"�	�.)L�� ��#��������� �� �/���4������2���� /����
'FJ .'A$"�	����
�



 

Página 25 de 187 
 

���3�5�3���*"#$*+.*M<'� D!$B*!,� &'9":� ��
&� A+�-� �()� �#������ �#� 
#�� �;����� ���� ��#��� ��� G��� ���
>����!>���/�����������
��4���4�1��������2���������
�/��4���#������
�
���3�5�������0�/I�������4���4�1���/��4�������"#������/����7�����#������������N
��4���4����
#�
#6��#�������D����#�������3�������3�4�����3�4
�����?���4
���2������4��4������
��
5�4������
�+�-��()�����4���4���+�-��
�
���3�5�5�����0�/I�������4���4�1���/��4������+�-��()������ ��#���������B�������� )���
1����$F�
������+�-� )��������+��-� �����7+��-�� ���#�#������� �4���1���� ����4��� ���/������+#-� ��4�5��� ��
���������������������#�5���7�����/��������
5�4������
�N
���������N
��������?�/��/��1��������
�� �:#���� ��� �������� #�5���7����� �3����#���� �����5
6���� �� �� �:#���� ��� �������� #�5���7�����
���B����#�����3��������/���
#������������3�������#���3���1�����������������+�-�)��������+��-�
�#���4�5��������������������������#�5���7�����/������+�-��
5�4������
�
���3�5�2���!� ".+"B$*M<'� &'9":� ��
&� �/I�� �� 4��4������ ��� ��B����� /�����I���� ����� "#������ /����
�$F�� �+�-� �()� ���7+��-� ��B�4����+�-� /���� ��
� ������ �
���2���� ��� ���� ��� �
5�4��1���� ��
���B����2�1��� �4�����7� �#� #����� 4������� ��4������� /��� ����#;���� ���� /��4���#�����
���5���4�����/�����"%)	���'F.J 'A$"�	����
�
���3�5�[���$%M'�&%��.+"B$*M<'&�A+�-��()�/����7+��-� ���� �
5�4���+�-�4�#�7B����
����7B�����5�����
/��1�� ��� "#������� A� ���7B��� 3�4�� ��#����� ��� ������ N
�� ���7� /�B�� /���� �N
���1��� ���� ��;�����
)#�5���7����������0��������/����������0
#��#/�4�����������������#�����1M���3����4���������
��4
���2������� ��� ����
���� �P��� ��� 7B��� �
� ���7B��� �������� ���� 
��3��#��� /���� �+�-� �()�� ���
#����N
���+�-��()�3�1�#�C
��?�#��#���P���3����������#
����1����
�
���3�2��,#%$!M<'�&!"��*$B.>"#L>B*!"6��%/'8!M<'�'.��'&*=*B!M<'�&%��=%$#!�
�
�� ��4
���2������ /���� ��N
����� ?� �$F� �� #���3�4�1��� �
� ����B�1��� ��� "#������� 4���� �4����#�
�����1M��� /����������� �
5���4����� �� �#/�����6����� ���� 4��4
��X�4���� ��������� ?� "#������
�P�����������������/�����������B�������������5
�1����
�N
����3
���#���#��N
�����
����#�

#� �
#���� ��������� ���� ���4��� /��� ���� ���
#����� �� ��������� ?� /�I/���� "#�������
���4�����#���������4
���2������/����#���3�4������N
��N
����#/�����"#���������3�#����#��0�����
��
����#�����4����1M���/�����+�-�)��������+��-��4��3��#�����/�������/��7B��3�����������B��,��
���)���
1����$F���������������N
���#�������#���3�4�1�������4����1M������"#��������C���4����
/�����$F����/��2��/���������5
�1������"#������/����7�����/�����B����/����;�>��������4����������
�/����1������/���������#���3�4�1����
�
�� ����B�1������"#�������
�N
��N
���#���3�4�1������"#���������7� �#�����#�������
�B����/���
#�������#��#��C���������������4
���2�����������2�����	
5��4�1M����4��3��#�����/����������B��,��
���)���
1����$F�����+8��#
��4�1������(��3�4�1��9-���
�����;�����4�����/���<�4�����������()�
�������#�4��4���������#��;�����������������/I����4�#
��4�1������(��3�4�1��������4
���2������
�I� �4����7� ������� ��N
����� ������������ N
�� ���C�#� 4������ ���� ��#��� ��� ��#
��4�1��� ���
(��3�4�1����A+�-�)��������+��-�N
��C7�����+�#-���������?�"#������������4������������4����������
��#��� ��� ��#
��4�1��� ��� (��3�4�1��� N
������ /�������� �� @���� d ���� ��� �
�� /
5��4�1���� ����
����B��+�#-��P/�����#�����
�+�-�����#+��-�������0�/I���������4
���2������/���
#��7�N
���+�-�
)��������+��-�/������+#-�#���������4����1�������4���1����
�



 

Página 26 de 187 
 

"#�N
��N
���0�/I�����������B�1�����������3�4�2�����"#�������������������4���1��������������
�
/����������� �������� ���� ����
6���� ���B���#���� ��+�-� )��������+��-� �4�����+�-� ��� ��������
����
��#�����������#�4����/������?��N
���1�����+�-��()����#�N
��N
����4�;�4�#���4��3��#��
���/����������B��,�����)���
1����$F������
�

���3�[���."#'"�&!��*"#$*+.*M<'�

�

�

�

�

A��/���4�/����4
�������#�������������5
�1������A3�������&�

�'( *""S%"�%��%"D%"!"�

�."#'� �'#!,� 9�1:�
9�:�

�."#'� �>*#-$*'�

D'$���
�9�1:�9�:�

a� %( �

�%,!M<'� !'�

�!,'$� �'#!,�

&!��=%$#!�9�:�

%�P���$F� �������>� ������� ������

(�B������()�����"%)	� (=���,�,���� >����� ���,>�

	
5��4�1M��� ��������� ,>���� ����>�

%���� �,�� ,��,� ,������ ���  �
�

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff�

+�-�� $����������������������"��#������
+,-� @��/��������#���������4����������#��S���B�������0�_ ����
�������/������

�

���3�4���'$( !�&%��-,B.,'�&!��%( .>%$!M<'�&'"��$%"#!&'$%"�&%��%$/*M'"�&!��$%"%>#%��=%$#!��

������/���������4��������?���#
����1�������/������������������1�������/�B�������;�����.
����
���@��/���� ��� /������ ���B��#���� 4
���� ��� "#��������� 3��#����� 47�4
��������� ���/����� ;� ��
��B
���&�
�

� @��/���9�:� ���"#������
@
�������/��2�����

"#������

�� (�B���������()���4��
���� ����07� ����07�

,� �B����.��
4�7�����

�

(=����������

A5�&� $����� ��� ��#
����1��� ��� �B���� .��
4�7����

���4��������������� �#/����� �� �P��� 3��4���� ��4�������

��5�������#
����1����

(=���������!��#�����

��

@��/����� ��#�����������

+"#������ ��� '������ ��

����#�������5���1�-�

����07� �(=�����,���!#<��

�� �
�I������(�B�����������)��
����>�,D� ��� ������ ���� ��)� ��B�������� ��� �"%)	g� (=�

�������/�����)�4
��������
����07�

�� "�4��
�����������()� ����07� ����07�



 

Página 27 de 187 
 

�� ��4
���2������ (=�������� (=�������!#<��
�

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff�

�

9�:�
A���������� ������������� �5�����4�#��3���#�
���2�����/������4
���2����������#�#�������"#�����������()�/����47�4
���������5������������/���1����

"���� ��������/������� ���������������/����������� 4���������5���4���� 4�#����	������������� �����1���������1������%�5�������	��1���/���4������

V 
����?���#
����1����������?���#/������N
�������2���#����
�����������4�;�����������#������1�������#��#����5�#�4�#��������/������������������

��B
����F)	���@.)�����������1�������)#I�����������������/��������.
�������@��/�����
#����2�N
�������������4����������#����/���+�-�A��B������+��-��
�

/���+�-�@������+��-�������;�����)#�5���7������������/�����������/�������4
����/������"#���������B
�������5�������/��1��
���2����/������4
���2������

��4
��������B
���F)	�;�����D�����#<����5������������������������@.)��N
�������������,�D���5��������������������1������)#I�����	��������"#��������

��#
����1���/�B��/���+�-�A��B������+��-�?���#/����������
�������3������4��4�����(=�,���,������

�
���3�R���$'>'8$!( !�%"#*( !#*/'�&!��=%$#!�
�
"��#�����N
����A3������B
��7���4����B��#���5��P�&�
�

"�/�� @���	�������

� �

	���4�������	���������(�B�����	�����I�������A3���� ,,!��!,����

@��/���5���2�1������	���/�4��	����#����� ,,!��!,����

(�B��������A3����/�����$F� �>!�>!,����

	���������(�B�����@�3������� ,>!��!,����

@��/���5���2�1������	���/�4��@�3������� �>!�>!,����

	
5��4�1��������:�4������@����5
�1�����"�4����#���� �>!��!,��,�

�

���3������V%( D,!$%"�&'��$'"D%B#'�
�
�9":� 
>/%"#*&'$9%":� %� D'#%>B*!,9*":� 
>/%"#*&'$9%":� *>#%$%""!&'9":� D'&%$-9!':� '+#%$� %V%( D,!$%"�
&%"#%��$'"D%B#'�>'"�"%8.*>#%"�%>&%$%M'";�
�
�( *""'$!�
'��2��������4
��������#/��0��������4
���2�1���
�������.��������	����0����
2�
��������	�
��������������������������
����	�
���K��	�
��/&������������
%���&�+��-��� �������
.�P&�+��-��� �����,�
"�#���&�3��������4�
2h 5��2�������4
������4�#�5��
_ _ _ �53���4�#�5��+'��2��������4
�����i	���3I���i��()�"#�����i�����;��������C���i$ ��
���2��-�
�
���
���@�X��!,B<'��$8!>*0!&'�&%�#*/'"�%��%$*/!#*/'"�
��������(�/:5��4������0��������,���K�����������
(���������������(��
����'��B�������.�����G�#�����������������������
����	�
���K��	�K�@�/���#���&�$�������F�5���7�����
0/&!!_ _ _ �4��/�4�#�5�!��3��#�4��f�4��4�!/���/�4��f4�����/�
�



 

Página 28 de 187 
 

���4�����#����� �� 	���/�4�� ����7� ���/��6���� /���� 4���
��� �� ��/���
1��� ��� �$F���� ��B
����
������1�&�
�
�'( *""<'�&%��!,'$%"��'+*,*-$*'"�������
(
������������#5����������������������
(���������������(��
(
�����4�����'��B�������K�,�������������������
����	�
�����	�
_ _ _ �4�#�B���5��+A3������#���7����i�����3�4�������(�4�56�����)#�5���7����i����;��������C���-�
�
��W ���������������',"!�&%��!,'$%"6��%$B!&'$*!"�%��.#.$'"�
	��1���������	���������� �
����	�
������	�
0/&!!_ _ _ �5#35����/��4�#�5�!4�����������!�#/������
�������!(��
#�)�3��#�4���(�����������/Pj4���B���#c� ��>J ����#�c/�5��

�
���������������������������

�
�5��P����4����#�������4��������/���4�/������/�4�������4����������������������/���1����
�
�����������������
���
	
��
��&�3���#�4���5�������#��5����X�4���������N
������4����������
���B��������G������>����!>���N
�����/M����5���������#�����.����4��#���� )#�5���7����� ����
����
k������1���3��
4�7���l����4������#I�������7��
����/�����<�4�����"#�B����������3����4��#��������
��;�����)#�5���7������+�-�@������+��-�������#�3��
4�����#�������)#I�������
�
�
������
�
A+�-�@������+��-�����#�4�������?���
���4
�������B
����/����4�5��
����������4���+�-����F)	���+��-�
���@.)�����+�-�@������+��-��#5;#�4�#/�����4���4�#�����
�����4�;�4�#���/����������������P���
������B
������

�
��� �+�-� @������+��-� ���� ��B
��+�#-� ��� /��4���#����� ��� 4�#
��4�1��� �
� 4�#/����1��� ���
���������� 4
C�� 4�5��
��� ��C�� ��4��0�4����/���� ��B
������� �� ������ ���
���� ������2�1����#� ������
��3������ ��� �
3�4����� /���� N
���� �� ������ ��������� �+�-�@������+��-� 4����
��7+��-� �5��B���+�-� ��
��N
���������������������������;�����)#�5���7������

�
���
�����������������
�
"#�B������� ���/�B�#���� ���B���� ���/���4�/���� C
�����#
���� 4
����� �P���� 0����7����� ���
����
�#/��X�4��������6�������+�-�@������+��-�������#�����������.��
4�7������#�4��7���3��
4�7������+�-�
)#I���+��-� ���4
����+�-� ���� ��;����� )#�5���7������ 4������� �� ����3������� ��� ������� .��
4�7����� ��
/��/��������3��
4�7��������/���������������+�-�)#I���+��-�����������������
��/���������������3�����
4����
�1��� ��� k������1��� 3��
4�7���l� ��� �7� 4�#� �� ��B����� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-� ����
4�#/���������I��������(�B�������� )#I��������
���2�1�����+�-� )#I���+��-�3�4������B
�������+�-�
@������+��-��/����
��4���������4�����N
�������#������+�#-����#/����+�-����N
�������3����?��
/����1M�������#�����5��B�1M����
� �
���������B
���������5��B�1M�����+�-�@������+��-&�



 

Página 29 de 187 
 

�
+�- #������+�-� )#I���+��-� �#�/��3������������� ��B
���1����0�5��5���������5�#�4�#����

3�2���?���
���4
���������/��������5������4���7������������������5�������#���3�4�1����
�
�4�;�4�#����#�/�;����4������#������+�-�A��B������+��-O�

+��- B������� ��� ������� .��
4�7���� �� �4����� ��� /������ 4�����4����� �� �P�4
��� ���������
/���I��4����/����3��4���2��������/�����4�#�O�

+���- N
���� �������� �#/������ �P����� ��4��B��� ��4������� ��5����+�-� )#I���+��-� �
� ��5�����
B���������6���4�
6����4����5
�1M���4����#��������
�?�����4��1������#��������O�

+��- ���#5���������������.��
4�7�������N
��N
�������#5�������������
��2������/��2��������
����� ��� 4�#
��4�1���� �4���4���� ��� C
���� ��#/���� ��� �D� ���#<�� �� ��#���� /�����������
��4�������������N
����#���O�

+�- 4
#/�����/��������/�����
��0������������
4������������������5��B�1M������4�������
�
� ����
�����������
�
��� 4���� ��� #���� �
/������ �� ��� ����� ��� /�B�#���� ��� N
��N
��� /����1���� �+�-� @������+��-�
���7+��-����#���+�-�������3�2<�������/��2����������������4�
�����#
����C
�����/���������������#����
��4��B��� 4����
���� �
� ��B����� ��4�
����� ��5
��� �� 4����5
�1M��� 4����#������� �#/
7����� ��+�-�
)#I���+��-����#�/��C
62���������/�����������#�1�����4�5���1���
�
�����#�1������7���N
������/�����������.��
4�7����+�
���
�4������7���-�������I�������(�B��������
)#I��������4��4
��4��1��� �#�5���7������������ ��4���2��+�#-��+�-� )#I���+��-��N
�� �����2��7�����B<�4���
��� ���#�1���� /��� ��
� /��/���� �
� ����;�� ��� (�B����� ��� %6
���� �� @�4
#����� ��� ���/�4����
��#��4����
������#�46�������N
�#��������4�5<����������#�1���/����7�����������B
���/����4��������
4�#���������� ��4�5�#����� �����������7������4����������#� ��4��� ���4��0�4����� �����I�������
(�B��������)#I�����/��#����7��
�����#�1���/����������/
5��4�������#�����/�����������4�#�/��2��
�����������4����������/��#��������
�B�1�����#�
#�����C����������#�����4��4
��1��������4�����+�-�
)#I���+��-��
�
�����#����3���/
�B�������4���������������1���3��
4�7�������7�����5���4����������/
�B������#����
���/��2����������������A3�4�������(�B��������)#I�����4���3�4��7���3�������B�����7���4��������1���
���/��/���������#���#������������.��
4�7�����
������
�4������7�����
�
�
���
�������
���
�����
�
 
������������
�����������������
�
�R#����2�4�������������/��/���������#���#������������.��
4�7������/I�������������4����������
���� ��� ��B����� ��� 4��������1���� /��#����7� /:5��4�� ������� /���� �� ������1��� ��+�-� )#I���+��-�
���#���+�-�� 	���� 3���� ��� �����2�1��� ��� �������� ���� ��#��� ��� ���B�� ,�� ��� G��� ��� >����!>���
4������������8����������6����9�����#����&�
�

�� ������ ��� ������ ��������� ��4�
����� ��� /����1M��� �� ��� /�<#���� ��� ��B
��� ���4����� �� ����
/�B���?����������������
����
���2����#�������#���O�
5� 4����5
�1M��� 4����#�������� #������������ ��� ����4��1M��� ��� #���������� ���/����� ���
7B
����
2���B7������4�����������/�B���?��������������O�
4� )	%R��3�������
������5
����
�4����5
�1M�������4�����������/�B��O�
�� �
���������5��������/�����/��������
�1�������)#I������
��4����1������B����O�



 

Página 30 de 187 
 

�� N
���N
��� ��5
��� �� ��4��B��� ��4������� ��5��� /�B�#����� �3�
����� /���� �������
.��
4�7���� /���� 4�5���� �� ������1��� �#� ������� �P��C
��4����� �
� ��5��� ����B�� ��� N
������ ���
@������O�
3� �#/���� ��� ����#������ �� ��
�<#��� ����
��#���� /�B��� /���� ������� .��
4�7���� �#�
��4���<�4������4��������1������/�����/��/������������)#I����O�
B� 4
���� ��� ���#�1��� �� �
���� ���/����� ��4���7����� ��� �������� ��4�
6���� ��� ��������� ����
��:�4������?�4�#������������������O�
0� �
������4��B��������������3��#�����4�������4�#������P��������#������1������4�;���O��
�� �P����7��������4
/�1����4��3��#����/�4�3�4��������B
����

�
A+�-�@������+��-�/�B��7+��-�����������.��
4�7�����
�?N
����N
���������N
�������+�-�)#I���+��-��#�
�������� �P�� ��� �4
/�1��� �N
�������� �� �D� ���#<��� �
� 3��1���� ��5��� �� ������ ��� ������1��� ��+�-�
)#I���+��-����������������������2�1������������1����#���������;��������#�N
�����������.��
4�7����
�
� ?N
���� N
�� ����� ��N
������ �+�-� )#I���+��-� �#� �������� �����#� �� ���� �#������ ��� /������ "����
/�B�#���� ���� �P4�
�� �� ���/����5�������� ��+�-� @������+��-� N
���� �� ���/����� 4����#��������
#����������������4��������3�����7B
��� �
2��B7��� �#/�������P�������4��B��� ��4���������/I��������
��� �����2�1��� ��� /:5��4�� �������� ��#� /��C
62�� ��� ��#� 8��9� �4�#�� +4
����� ��� ��/���1���� ���
��4���7���-��
�
A� G������ �����7� ���� �����2���� �5��������� ��� ��B
����� 4����1M��&� +�-� �+�-� )#I���+��-� ���7+��-�
�3�����+�-�/�����
����������C
����O�+��-��������/��#���������������#��������4���3���4����3�����3������
������������C
�������+�-�)#I���+��-����7������2������B
�������������������������
5��N
����O����3���
�
/������� �� ������� .��
4�7���� �
� ��
�� 4������7����� ����������� ��+�-� @������+��-� �� ��3����1���
4��3��#�����/
�����������O�+���-������B
���������������7��4������#��������4���3���4�����������N
��
�B
����
��
/���������8����������6����9���4�#����3�����O������3�������/����7�������4
��������
�1����#�
N
�����6�������+�-�@������+��-�/���������������.��
4�7�������7�4������������P���O������4�����
�#� �;� �� ����� �� 4����� ��� ��B
���� �������� �� ������� .��
4�7���� �
� ��
�� 4������7����� 4���4����� ?�
���/���1�����+�-�@������+��-�����#�����N
��1�������6����O����7��B
��#����4������������P������
�6������#�4�����������0�������4�����������B
����������O���+��-��������M���/:5��4�����������
�4������
�#� ������ :��4��� /
5��4���� ���#����� /��� �� ����� �� 4�#� /��2�� ��� ��� ����� 4������� ��� /��#�����
���
�B�1�����
#�����C����������#�����4��4
��1��������4�����+�-�)#I���+��-��
�
A4�������� �� ������ ��+�-� )#I���+��-� �#� ������� /��� #������ �
/������ ��� ��
� ������ ���C
������
�������.��
4�7�����
���
��4������7���������B�������+�-�@������+��-��������������������4��������
����������������N
����5�C����������6������
�
A� ������� .��
4�7����#����7� �� ���/���1��� ��+�-� @������+��-� �� /����1��� ��� 4����� ��3������� ��
������/��4���#�������
���������,�#������
5��N
����������������
�
�/I�� �� 4��������1��� ��� /��/�������� �+�-� @������+��-� ���7+��-� ���#���+�-� /���� ����4
/��� �+�-�
)#I���+��-O� ��� ���� �� 3�2���� �� ������� .��
4�7����� ��
�� 4������7����� �
� �
4��������� ��4�
����� ��
��N
������ ��+�-� )#I���+��-�� /������� ��N
����� �����B��1��� ��� /������ "���� �����B��1��� ���7�
4��4������ ��#����#����� 4�#� ����#� C
��4����� /���� ����4
/�1��� ��� /��2�� #7P�#�� ��� ��� ������
/�������������1�������4
#
�����4�#���/���������4�5���1���������������P����7��������4
/�1�����
��#�������/�����/����������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��
�
����+�-� )#I���+��-� ������+�#-� ��4���+�-�� �� ��4�1���/����7� �������
�4������ 4�#�/��2����� ��������
/���� ����4
/�1���� ������ ��� ����� 0������ 4������#���� ��� ������� .��
4�7����� /��� ��4����� ��



 

Página 31 de 187 
 

���:�4��������7� ���� �����2�������/��2�����>������� �� 4�������� 4��������1������/��/���������#�
��#������������.��
4�7�����
���
��4������7������
��
4���������
�
!
������
�!�"������
�
A+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�/���<�#��
���2�1�����+�-�A��B������+��-�/����4������
�4�
4��������
��4������ +4�#/��0���� ��4
���2�������� ����
�1M��� 3����4������� �4�-�� ��� ���� �
� �#� /����� ���
4�;����� ��4�������� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-�� ����/������#���� ��� ������ �
�
4��4���X�4�����+�-�@������+��-���
5����������������4�7
�
������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��#�
3��������4������7�����
�
"����� 4�;����� /������� �������� ����3�4����� ��� (�4�56����� )#�5���7������ �;�
���� ��� ��;����
)#�5���7�����
��
����6
������
�
����
����#��
��$�����
����
����
�
@�����N
����������/��4��������4������������#����C7���0�#������N
���������+�-�@������+��-�;�
3�4
��������4�/�������������������������������
�
A��C
��������/����1M����������5������/��/��4�����#����?�����������4�/�1����������#�4����
N
�� ���4�/�1M��� /��4����� ��#/��� ����� /��� �5C��� /����1��� 4�#� ���4�#���� �#� ����#�
4�����IB�4������������
���C������3�����/��������64�������/��2���������4�#�����
�
� ��������
�
"#�4��7���������B7������������7������4�#��4����1��������BI4�����+�-�@������+��-���#��
+���#-�
�� 4����
�
+6��#-� /��� #���� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-� �+�-� A��B������+��-� �
� ��
+�-�
4������7���+�-��
��
4�����+��-�4�#����
��/��4
����������;������
1�����������6������4�#�/�������
�#/������B�������/������/�����7����&�
�

�- /������ ����
�1M��� /:5��4��� �� /��������� ���� 4�#�� 4��I������ �
��N
����� 5��4��� ��
��B
��������� �#� ���
���� ����4�������� ?� k������1��� 3��
4�7���l� /������� /�B���� ��4�5���
��B
���� �#� 4���� ��� ��������� �������� ����
#���� ��� ������3�4�1���� ��4�5��� �#/����� ��
�P��� ����������� /����� ��/���1M���� /������ ��4�5���� ���� N
��1���� ��N
������ �#/
B�����
4��4������� ��4������� ��������� ��3�#�� /���4��� ���� �� N
��N
��� ��� ��4���7���� ���
����#/��0�������#���������4�
������
5��5���4��O�

,- �#� C
62�� �
� 3���� ������ �#� /��4����� ��� ����/��/���1��� ���� �
� /��4���� ��+�-� )#I���+��-�
�5C��� ��� B�������� /������� ��4�5��� 4��1���� ��4�5��� �� ���� N
��1��� ��� ������2�1���
4�����/�������� 4��4������ �
� ���� 4�#� �� ������ ��� ������1��� ��+�-� )#I���+��-�� 4����
���
����B����� 4�#��� 4�7
�
��� ��� C
��4���� /���� �B��� �#�N
��N
��� C
62��� ���X�4��� �
� ��5
�����
4�#���������/�������/������3�����#�B������/��������
5��5���4�����/�������#������
��������
��#�/���O���

�- "#�4�������4������������������4����I�������4����������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�����
/�������#��4������������������3��������������/�4�����4������7������
�

[�������#�������
#�����������
�������4H�C
B���
#�4����
�
����
�����
�/��4
�������/������3�#�
��/�4���������4�5���4��1�������#�1��������/���1�������3�4�1M���������������4�5���1�����
��������
/��4���������P�4
1���C
��4�����
��P��C
��4�����5�#�4�#��/���� ��/������1����#�������3�4�1M����



 

Página 32 de 187 
 

�����1M����
���3��#
��1M�����+�-�������+�-�)#�5���7���+�-���"���#�������#5;#�3����
��B����
�#�4��7���������B7�����4�#��4����1���������BI4�������;����
1���3���������6������
�
������$�
�
����
�
�� �#/��
�������� ��� /�B�#���� ��� N
��N
��� /����1��� /���+�-� @������+��-� �#/��4��7� ����
/�����������/��������������������)#�5���7�������
�
%
����
����#��
��$����
�
A����;����� )#�5���7��������4����� ���B���������4�/���#��������������+�-�A��B������+��-��P�B���
��
� /����� /�B�#����� �� N
�� 4����N
���#���� �4�����7� �� ���4�#���� ���4�/���� ��+�-� �()��
#������� �� ��4�5�#���� ���� ��4
����� ��������� ��� ������ �������� ���� ��;����� )#�5���7����� N
��
������ /�B��� /���+�-� @������+��-� ��+�-� A��B������+��-�� �
���2���� #�������#���� �� 4�#� ��
��4��<�4������#
���������������kmlD���5��������������������
���2�����������B
�����0�/I����&��
�

+�- ����+�-�@������+��-�4����+�#-��
�����3����+�#-�����4��������
�������������5��B�1M����
�
� /��#���+�#-� �� ������ �
� ��� N
��N
��� �
��� 3��#�� �� ������1��� ��+�-� )#I���+��-�
�5C��� ��� B������� 3��
4�7����� ��#� /�;���� �� �P/������ 4������#���� ��+�-�
A��B������+��-��
������
��4������7������
��
4�������O�

+��- ��� �+�-� @������+��-� ���P��+�#-� ��� �3�
��� �� /�B�#���� ��� N
��N
��� /����1���� ����
��#������/
��������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-O�

+���- ����+�-�@������+��-� ����#������+�#-��+�-� )#I���+��-� ��������+�-� 3��
4�����#�����#�
/��3�������������4�������1������B
���1����0�5��5�������O�

+��- ��� 3��� �C
�2���� �1��� ��� �P�4
1���� �
� N
��N
��� �
���#������ C
��4���� N
�� �3��� �+�-�
)#I���+��-��������#�B������O�

+�- ��� �+�-� @������+��-� ���� ��3��1��+�#-� �� B�������� 4���� ���3��4���� �#� 3
�1��� ���
�4
��1������3����N
��/����#������������
���/��4�����+�-�)#I���+��-O�

+��- ����+�-�@������+��-������+�#-�������������+�-���
�K����4�#��4����+�-�K���N
����+�#-�
��4
/���1���C
��4�����
������#���3����O�

+���- ����+�-�@������+��-����P��+�#-����/�B�������;/�4���/�I/��������������#/�������P����
#
��������/��������4����#6�����3�����
�N
���N
����5��B�1M���N
����4���#���5����+�-�
)#I���+��-O�

+����- ��� �+�-� @������+��-�� N
����� ����#� �P�B����� ���� �/�������� ��+�-� A��B������+��-� ���
4�#/�������� ���� /�B�#����� 4��4�������� ?�� �5��B�1M��� #��4�������� ��� ��#�
�������O�

+�P- ���0�
��������/��/���1�����+�-�)#I���+��-�������
�/��4���#���O�
+P- ����+�-�@������+��-�4����
��+�#�-��5����+�-�)#I���+��-����������
��#�/�����0�/��4��

�
��
����H�
�����������#��P/������4������#������+�-�A��B������+��-O���
+P�- ���0�
������3��1������N
��N
���4�7
�
�����+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��

� �
�

"#� 4���� ��� ����/��/���1���� ���� �
� /��4����� ��+�-� )#I���+��-� ��������+�-� 3��
4�����#����� �+�-�
A��B������+��-� ��4�5��7+��-� ��� /����� /:5��4�� �� ������2�1���� �#/
������� �5��B�����#���� ���
��N
���1��� ���B���� ���� �()� �� 4���4����� �� ������ ��#����4���� ��� ������2�1���� ��� 0�
����� ?�
���/���1��� ��+�-� @������+��-�� ��� �� ������2�1���� /��� �
��� ������ 3��� ��3������ ?� �6������ �+�-�
A��B������+��-� �����7+��-� 4�5���� ��+�-� @������+��-� �� ��3����1�� 4�����/������� �� �����7����
���B���#����?���4
���2�������/����/�B�#���������()��



 

Página 33 de 187 
 

�
%�������/������4���������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�;�������/����5����������+�-�@������+��-��
A+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�;+���-�4���5����+�-����3��#��������7������������B7������5��B��������
/��������
��0������������
4����������
�
��������
��������������
��	�������
����������
�
�
#�$
�����&
�����
�
��� ��)� ���� 6
���� /�������� 4������� �� ���4�/�������� /���� G��� ��� ���>��!���� ��� ��)� ���� 6
����
�P�4
������P��C
��4�������P�B6�����#��������1�������P�4
1����4
C���#��������5���3��#����4��
����
3�2����/���#���������4��
����/:5��4����
� ����
#�����/���4
������������������4
����������#�
����
�1��� 3����4����� �� ��B�������� �#� ����#��� ��� ��B����� �� ��N
���1��� 3����4����� ��� 6
����
/���������
���2�����/����'��"���
�
!�"�������������������
�
A+�-� A��B������+��-� ����� ��� 4�����#� ��� ��;����� )#�5���7����� 3��#���#� ��� )���
#�����
	���4
������ ��� "#������ ��� ��)�� /���#���� ��� N
��� �#����#� ��� ��)� ��/����������� ���� ��;�����
)#�5���7����� ���
����� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-�� N
�� 4�#/������#&� +�-� �� ������� ���
��4�5�#���� ��� ������ ���� ��;����� )#�5���7������ �� +��-� �� ������� ��� ��4�5�#���� ��� N
���N
���
/�����������������������������/���+�-�@������+��-��������)�4���#�4�#�B���������������������4�����
�����������5������#����I�������(�B�������� )#I��������;#������#�N
��N
���0�/I����������#�
4
�����������+�-����/�4���+�-�)���
�1��+M��-��
�������+�-���
�
'�������
����(�)�'���������(
�)�
�
	���� )���
#����	���4
�������"#�����������)���+�-�A��B������+��-�����5��B�#��&� +�-�����B���?+�-�
)���
�1��+M��-� �
�������+�-� �+�-� )���
#���+�-� 	���4
���+��-� ��� "#������ ��� ��)� �� ����� ���
��4
#����� ��������� ���� ��;����� )#�5���7����� N
�� ���0�#� �� ���� ����4������ /���+�-�
)���
�1��+M��-��
�������+�-���/������4
���2�������/����N
���+�-� )���
�1��+M��-��
�������+�-�
#����0�+#-� ��5� �
�� 4
�I���� �� �3�
�+#-� �� ��B����� ��� �"%)	� �
� �#� N
��N
��� �
��� 4X#����
���B����� ��� ����#�� ��� ��B����� �� ��N
���1��� 3����4����� ��� 6
���� /�������� �
���2����� /����
'��"�O� +��-� ���/����5���2������ /��� ����� ��� ���/����� ��������� ?� �#������ ��+�-� )���
#���+�-�
	���4
���+��-����"#�����������)O���+���-�����4������
�����3������
����5��B�1M�����4����������+�-�
)���
#���+�-�	���4
���+��-����"#�����������)��
�
�����3�����������������
����
���
	
��
������������������	����
�
�
����4
���2������4���5��
�4�#��+�-�A��B������+��-�������������������������;�����/���#�������
N
��� �+�-� A��B������+��-� 4�����#� �� ����3�����#� ?� ��4
���2������ ��� ��;����� )#�5���7�����
��/����������/�������)�������������������������
����B������������������������������)�4�#/M�#�
����������+�-��()��
�
"#� 4����/������� �+�-� A��B������+��-� �#+<#-� ������� ��� ��4�5�#���� ��� ������ �C
����� /����
�N
���1���������;�����)#�5���7������������/�B���#�#�����4���������4����������3��#�����B�����#�

#��:��4��/��4�����
�



 

Página 34 de 187 
 

����������������������
�
�����
�
�� 3��#���2�1��� ��� %��#�� ��� ��4
���2�1��� ��� �3�����7� �/I�� ��
� ��B����� C
��� ?�� )���
�1M���
�
���������� �#� 4�����X�4��� ��� ���/���� ��� ���B�� ,��� /��7B��3�� :��4��� ��� G��� ��� ���>��!����
3�4����� �� ��4
���2������ ���/������� ��� ����5�1��� ��� %��#�� ��� ��4
���2�1��� ��� (�B����� ���
)#I������A�%��#�������4
���2�1�����4��������������P��))����/�������	���/�4���
�
�����5�������������H������
���
��
��
�
�:M"!'�$'��'�!��!'�
�
A�����������	����1�����������1�������B����.��
4�7����3���4���5��������������4
���2����������
A��������%�
����#���!�,!,����������/����5C�����/����1�����������1�������B����3��
4�7��������W�
"#�������������3�4��������(�4�56����� )#�5���7����������4
���2�������/�����+�-��()��#����+�-���5�
��B�#��3��
4�7�����4����
6���������#������G������>����!>���A������������B����.��
4�7��������
	��#�����(�����3�4�1����������������	����1�����������1�������B����.��
4�7��������W��#������
�������3�4��������(�4�56�����)#�5���7����������4
���2�������3��#�����#�,�!��!,�����"���4������
��4�������� ��B����������������I�������(�B��������%6
������@�4
#������������/�����������
	�
���� #�4��3��#���� ��5��� �� ��� ���>���� �#� ,�� ��� �5���� ��� ,����� �
��� /���4�/���� 4�7
�
���� ��
4����1M�����4����#�������4������5��P�����
�
����"% +�"��3&'�
�
A��B����.��
4�7�������6
��������#
����1���/��������#/��0�������������������5
�1M���N
���0��
4�#/��#� ���� ��#��� ��� ���� �� ��� %��#��� ��4�5��7&� R#�� /��4���� ��� �#/����1��� ��
��#�����#�����/��4�����������������(=���������!�'����C
�0���/�B�����4�/���#�������4����B�����
/����+Z���4��E��������	��1������F��4���-���
�����
��3�����/����#��#��6���4��N
����������
5��
6�
������/������������5�����4�#���;������������/�B�#�������4����/��4�����4��4
������$����������
�
�����4���7�����
�
�����#
����1M����������4���4�����������B
������#/����&�)���+�#/������5��������1������N
��N
���
��
��2�-��	)��+�����5
�1������	��B��#�����)��B��1�����4���-���A.)�������GG�+�����5
�1�����4����
��5���G
4���G6N
���-���N
���N
����
���� �#/�����N
�����0�#��� ��4�������5�������#
����1������
�B����.��
4�7����� �P4�
���������� )#/�������(���������� ��6N
���� ��B����������������� 4����
/�B�#������
�
�� ��:��8�34" �"��" �'� �:�5�$�$" �$'�	8"�!"�*�$+��;��'�
�
)�4
#5������B����.��
4�7�������;#�������������/�����������4�7
�
���������%��#�����#�������
��#�
������#���������$F���#���/�4����������B���,����)���
1����$F�, &�
�

�- 2�����/����/���1�����+�-�������+�-�����������+�-���+�-�)��������+�-����#/��B�����
����P��464������3
�1�����4
��������������B<�4���N
������0�#�#��������/��5���#/��B�����
��#������1�������/�I/�����5������4�#/��0��������
�1������"#������������#������1���
���	���#H������/�����O�
5- ������� N
����� 4�56����� #������� C
��4����� �
� �P��C
��4����� ��4���7����� ?� ��3����
��+�-� ��������+�-� ��+�-� )��������+��-�� 5�#� 4�#�� ?� �����2�1��� ���� 4�;����� �3������ ���
	���#H������/�������4������"#�������������3�1�O�



 

Página 35 de 187 
 

4- �P��4�������#������1������	���#H������/�������4��3��#�����5���4�������%��#���
��� 0�/I���� ��� +�-� ������<�4��� ��� "#�������� +��-� ���4
#/��#���� ��� ���� �� N
��N
���
�5��B�1��� ���� /�4
��7���� /������� ��� %��#��� ���� ������� �#� ��� ������ 4������� ��� ������
��4����N
���0��3�����������/�����B����.��
4�7������P4���/����N
������5��B�1M���/�������
N
�������C��/�������
#�/��2����/�463�4�����%��#���0�/I�����#�N
�����/��2��/������4��7�
�� +���-� �� ���� /�B�#���� ���� �5��B�1M���� C
���� �� ��#
����1��� ���� �()�� 0�������
���/���5�����������4����4����������"#�������4��3��#��/����������%��#�O�
�- /��#���������3��#��/����������%��#�������N
���1������	���#H������/�����O�
�- 4����4��� ����#5����� E����� ��� )��������+��-� /���� ����5����� ��5��� ��� ���#��� ���
��#������1��� �
� ��N
���1��� ��� 	���#H���� ��/������ ��� 4���� ��� ���
3�4�<�4��� ��� ���
/���#H���O�
3- ���4����������:�4�������
���3
�1M����#����
�������
/������<�4������4��3��������
�����������
����N
��N
����
���#����������������/������/��#���4�������P��464����������
3
�1M���/����/��2������;����+����-�������/I���������������4��1���������:�4�������������
�������3����4���?�"#��������
���N
�#���������4�����#��;����+����-�����������������
��
���:�4���� ���� �� ��4��
��1���� 4�����/���<�4���� ��B������ #�B�;�4��� ��� ��3��#�1��� ��
��4
#������#�B���������4������������P��464�������
���3
�1M��O�
B- 4��������� �#� 5��� B
����� ���� �� ��4��
��1���� 4�����/���<�4���� ��B������
#�B�;�4��� ��� ��3��#�1��� �� ��4
#����� �#� B����� ����4�������� ��� �P��464��� ��� �
���
3
�1M������4�5��������"#������O�
0- ����3�4�������#�#��������4�������3
�1����������4������������3��#�1M���4�������
��� %��#��� ���� �()� �� ��#���� ��4
#����� ����B
��� /���� ��4
���2������� 5�#� 4�#�� ��
��B
��������� ���� ��B������ �� ����5�1M��� ���� ��;����� )#�5���7����� �� ����� 	���/�4���
���/�4���#����� ��+�-� ����
�1��+M��-� 4�#/����+�-�� ����B��4������ ��� ������� ��� N
��
��C�#�������������#���M����
�3��0������N
����0��4��0�4�#���O�
�- ���3��#��/�������������B���,����4����>����)���
1����$F�, �����> �������3�4�����
��B
��������� ��� 4����
�1��� ��+�-� B������+�-� ����+��-�� 3�

���+�-� �� 3���C
��I���+�-�� 5�#�
4�#������
����������P�Ne�5�������������B
����3��#�&�
���-�� �4�#/��0���#�����#���������;�����B��M���C
���?�"#����������������I����N
��
�0��3������/���5���2����/����"#/�������#�����������������#�����
�����;�����/��/�����
N
�������������4����������#�������/��4������������3��<�4���������;�����)#�5���7�������
��
�����2�1������
5��
�1���4��3��#��/�����������%��#�����/�4���#����N
��������6�������
�����#/�<�4�����+�-�@������+��-��5�#�4�#��������#��������0���������
�3�
P�O�
C- ����4����� N
����� 4���������� ��4���7����� ��� 3��#�� 3
���#������� �
�������
�P�������7�������"#��������N
�����7������2����?���P/���������"#������O�
S- ���5�������
��#��������I������4���47������#/���N
������4������?����/���1�����+�-�
)��������+��-�� ��� ����� ��� "#������� �� ��� �
�� /�I/���� ������ ������ ��� �� #����� ���
��4����#���� ��� �P��464��� ��4����� �� N
��� �����7� 4������ ��� #6��#��� ��� ��B
�����
��3��#�1M��&�
S��-����������;�����)#�5���7������4��3��#�������3�4��������%��#�O�
S�,-� ����
�����
5��
�1M�����F���3�4�1M���������;�����)#�5���7����O�
S��-� ����
���� /�B�#����� ���4�/����� ���� ��;����� )#�5���7������ ��������� �����
0�/I����� �+�-� �()� ���4��+�#-� ���4�/���#���� ��� #��#�� /��/��1��� ���� ��;�����
)#�5���7������4��3��#�����5���4�������%��#�O�
S��-� 4
#/��#���������5��B�1M������
#�����/����"#�������������#������%��#��������
�()O�
�- ��4�������
���/�����/����4����
����P��4��������
��3
�1�������B����.��
4�7�����



 

Página 36 de 187 
 

#- 4����3�4��� �+�-� )��������+��-� �� ��� /��2��#7P�#�� ��� ��� ������ �4��4�� ��� ����
���
�����#/��#��������5��B�1M�����������?�/���������4
���2�1����/���/�������"#������O�
�- 3����4���?�"#�����������#�����N
��1�������/��2��������������/�����������3�����
��� ��;����� )#�5���7����� �� �P���� �� (�B�#�� .��
4�7����� N
�� ������7� /���� 5��P��� ����
4�#/���������I��������(�B���������)#I�����������;�����)#�5���7�������B���������������
���4
�������5�#�4�#��������5��N
����������)�C
���?����/O��
�- �4�#/��0�����/�B�#�����/����"#�������������()���������/�����������4�#���M���
����4������������3�������6
�����4��3��#��/����������%��#�������;������������������I�����
/���I��4����#������/����"#������O�
/- �4�#/��0��� �� ��������&� +�-� �� ����4�1��� ��� /�������+��-� ��� �����1�+�-� ��� ��7�����
/�;����� �
������� �� ��#������1��� ���� ��;����� )#�5���7����O� +��-� �� 3��#���2�1��� ��+�-�
4�����+M��-� ��� ��;����� )#�5���7����� �#� �
5��
�1��� ���� �
����� N
����� 3��� �� 4����� ��
4�����1��� ��� ��+��-� /�������+��-� ��� �����1�+�-� /���� ��4
���2������ ����7� �
C���� ?�
��
<�4�������B����.��
4�7����� �A+�-�)��������+��-�������4�#
��4���������
5��
�1������
/����������������1����A��B����.��
4�7�������/�����7�/�������+�-��
���+��-�����()�/�����
/��C
62���N
���0���4�
����/���4
�/���
����������P��464�������
���3
�1M����

�
�����2�����������������
�������
�
"#� ��� ��� C
�0�� ��� ,������ 3��� 3��#���� �� ������� ��� 	����1��� ��� �����1��� ��� "�4��
��1��� ���
����3�4��������(�4�56�����)#�5���7���������������4
���2����������'��4��"�4��
�������
�
A5C��&�	����1�����������1���������������4��
��1�������()�
�
	���4�/�������5
�1M������'��4��"�4��
�����&��
�

�-� .����4��� ��� ��B
����� ��4
#����� /���� �� ��4
���2�����&� +�-� ����1��� ����
�������������()����
������������4���7������P�B�����/�����$F��
�/����'��4����������
#������� ����4��1��� ��� ��4
���2�����O� +5-� ����1��� �
� 3��� #�B�;�4�� 3����4����
��
��#������#���#�������������������()��������������5�
����6N
����������#/�������
���������3�������3����������/�B�#�������C
�����
�
5-� .����4��������������������()������B
�������4
#����&�+�-��P�������4�������
�()���#/���N
��0�
����#���#���1�������������0�
�������3����4�#��������P�������7�
�������� 
#�� ��2� /��� ���O� +5-� ������ ��� /�B�#������� C
���O� �� +5-� )�3��#��� /���� 3���� ���
��4����1�������#/��������������

�
$ �B<�4��&�	��2��������#�������/��������������
�4��������#�n �
���/���N
��N
���/�����#�������
������ /��� ��4���� 4�#� ��� +����-� ����� ��� ���4��<�4���� ��#� /��C
62�� ��� �� '��4�� "�4��
�������
4�#/�������������4
���2����������#�����C��������/���1M���C7���4�������4
C����N
���1���������4�����
�/I����3�#����/��2��������:�4����
�
�����[����������������
���
�����
�
��������������
����
���
	
��
���
�
�����[������
���
���������
����
���
	
��
���
�
����4
���2�������#�4���������/��������"#�������
����#/������/������/����1�����������1���
����
������������;�����)#�5���7��������.	������)��������4�����



 

Página 37 de 187 
 

�
�+T%#'� &!"� !#*/*&!&%";� ��� ���������� ��3������� ��+�-� ������+�-� ��� �
������� ���� ��;�����
)#�5���7��������������4��������?���7����������N
����#����������;�����)#�5���7������������;�����
���"��B�5��������/���#����������B
�����/�����&��
�
A����;�����)#�5���7�����N
���������#���"#������3���#��
�������/���+�-�"#/����+�-�����
��������
�����B
����3��#�&�
�

• ��7�����������������)#�5���7��������/������������C
�6��4����3����4����O�

• ���3��#�1����������������������������������;��������/����1M�����/��2�O�
• �����1M������/�B�#���������P���������/��X#��������4�5���1�O�

• )����3�4�1������������1M���4����
�����4����������
����
��2����3��Ne<�4��O�

• 	��C�1������3�
P�������4�56�����/���
���������/���B�
/���������P������O�

• ��B#���1��� ��� �������� ��� ��;����� )#�5���7����� /���� �N
���1��� /���� ��4
���2�������
4������������ ��/�4��� 4�#�� �� ��B
��������� 4��������� �� ����1��� ������ �������!������ ���
������1���� �� ��B
��������� ��� /�B�#���� ���� �5��B�1M��� /��;������ 5�#� 4�#�� �
����
��/�4����P�B���������4��;����������N
����#���O�

• $���3�4�1��� ��� �� ������1��� ��+�-� )#I���+��-� 3��� �����2���� /��� ��B��0����� �
� �#/����� ���
������1��� 4�����4������ 4�#� �#������ ��� 4�#/����� G�
��� ��� ������1���� �7����� /��� ��
#���������������4����������4�;�����������������������+�#-�������)#I���+��-�/����+�-�
���4�5���+�-����/�������"#����������4����4�#�.��4������A5���O�

• "#���������/���4���/��������4
���2��������������N
���������������;����� )#�5���7�����
/����40������P�B<�4�������5���4��������%��#���

�
	���� �N
���1��� ��� ���� ��;����� )#�5���7����� ��� "#/����+�-� ��� �
������� �� �� ��4
���2������
���������#&�
��������

+�- 4������� ��� #��64
��� �5���B����� /���� #����� ,�� ������ 4�#� ��B����� ��� H�
�� �������
������1M������1M������/����4
I�������5����+�-�)#I���+��-���#�����07�#�������������������
��������N
���1���������;�����)#�5���7����O�

+��- ��������)#�5���7����O�
+���- �/I��4��� ���� ��B
���� @.)�� F)	� 5�#� 4�#�� 4�#/������� ��� N
��1��� ���� ���/�4�����

/�<#���O��
+��- ������4�����������+�-�@������+��-���O�
+�- ��7�����������������������1�����+�-�)#I���+��-��4�#�5����������
�������������1����P/�������

/����#/�����������B��0������/��������/������4
���2�������4�#��������������;���#�����
�����������N
���1����

�
�%( .>%$!M<';� ��� X#5��� ����� "#������ ��� �����1��� �5C��� ���� �������� ��� �
������� ����
��;����� )#�5���7����� ���� 4�5������ �����#���� /���+�-� A��B������+��-�� ��� 3��#�� N
�� ��
��4
���2����������/���
�����������#������������4
�����
��
�$!0'�%��'>&*MS%"�D!$!�$%"B*"<';�A�/��2����+�-�������+�-����	����1�����������1���;�����������
/������� ���� ��������� �
�#��4�#����� ��� ���� 0�
����#���3���1��� �#� 4���7���� ���� /�����
��������������4�������"#�4����������:�4���;���4���7����������4�#����4��<�4������>�����������
4����������4�����/���/���������4
���2�����������/�B��7�
#��������2�1����N
��������������2�����
:��#����#
����1���#��������4�5����/����4���������
�



 

Página 38 de 187 
 

�����4������
�
���������������
����
���
	
��
���
�
�� ��4
���2������ �#� 4�������+�-� /���� ���� "#������ /���� �� /����1��� ��� �����1��� ���
��#������1��� ��� ��;����� )#�5���7����� �� )��������4���� �
#/��� ��4����4��� N
�� ���B����#���� ��
)��������4��3���4��������/�����
���4�#���#/��������5�4S�
/���
���C����#�4�������4����B<�4���
�����������#��/���������4����
��������/����1������������1�������
�����������#������1�������
4�;����� ��� �����4��� 	���4�/���� ��� ������� �#� 3
�1��� ��� �
#���� ��� �
��� ���������� ��
��4
���2�������#�
�����4����������������� )��������4���/������/���1�����������4���	���4�/�������
3��#�� /������� ��� ��7
�
��� �� ��� ��� ������� ��� 	����1��� ��� �����1��� ��� '�4S� R/� /����
��#������1������.����4��#�����)#�5���7�������
�����������5���1�������;�����)#�5���7������
�
�+T%#'� &!"� !#*/*&!&%";� ��� ���������� ��3������ ��+�-� ������+�-� ��� ��#������1��� ���� ��;�����
)#�5���7������������#&�
�

�� #%>&*( %>#'� !'9":� �%/%&'$9%":;� �����#���� ���3H��4�� �
� /������� ��+�-� @������+��-�
/���� /����1��� ��� ��4����4�#����� �
� ��3��#�1M��� �� ���/���� ��� ����
1��� ��+�-�
������+�-�)#�5���7���+�-������/�4���������B�4��1M�����#���2�1M����
���N
���1M����

�
,� �'+$!>M!;� "#������ �� ��4�#��0�#���� ���� ��3��#�1M��� ?� �����5��47���� ��4������ /������

/��4����#��������5���������/�B�#�������������?��/����1M���#������������#���7�����
�� �����
����� �������� /���+�-� @������+��-� �#� ��2��� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-�� 4�#�
5���� ���� 4����1M��� �3����#���� 4���������� 5�#� 4�#�� �� �4�#/��0�#���� ����
���/�4�����5��P����

�
A� /�B�#���� ��3������ ����� ��#� ���7� �3�
���� /���+�-� @������+��-� /��� #���� ��� �����
5��47���� ��4������ �����#���� �#� ����� ��� ��5���1�� ��/�463�4�� /���� �� "#������� ���
�
��������� ��� ��4
���2������� 3�4����� ���� ���/���7���� /���� /�B�#���� ��+�-�
)��������+��-�� �+�-� "#/����+�-� ��#����������+�-� ���� ��4�5��7+��-� N
���N
��� �������� �
�
/�B�#�������+�-�@������+��-��#��
���������������1M����

�
�� �/',.M<'� &'"� �!,&'"� �%/%&'$%";� �7�4
��� ��� ����
1��� ��� ������ �������� ������� /���+�-�

@������+��-� �#� ��2��� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-�� 4�#� 5���� ���� 4����1M���
4����������

�
�� �%,!#7$*'";� "��5���1��� �� ������ ?� ��4
���2������ �� ��� �B���� .��
4�7���� ��� ����I�����

#�������4���������3��#�1M���B����4�������4��75������5�����4�#/���#���������������
�����;�����)#�5���7�������5��
����#������1������4�
�������3��#�1M������4��#���������5���
/�B�#�������4�5���������
#����������#/�<�4�����������������������

�
�� ,#%$!MS%"� �'>#$!#.!*";� �������#���� ��� ����
���� �����1M��� ��+�-� ������+�-�

)#�5���7���+�-�� ��4�������� ��� ����3��<�4���� �
� �
5���B�1M���� ����B�4��1M���� ��#���
��������� �4������� 
���2�1��� ��� .E%�� �
� �����1M��� ��� ��B����1��� /�I/���� ��� ����#��
.����4��������[�5��1����!�
��������#�����.����4��#����)#�5���7�����4��3��#����4�����

�
�� H.!$&!�%��!>.#%>M<'�&!��'B.( %>#!M<';�E
�������#��
��1��������������4
#���1���

N
�����C������
��/������
���5���
�4��������#���4���<�4������4�����1������������1���
/������4
���2������l�

�



 

Página 39 de 187 
 

�%( .>%$!M<';����X#5��� ����� "#������ ��� �����1��� ��� ��#������1��� ������;����� )#�5���7�����
����/�B��������#����/���+�-�@������+��-�#�����#����/���#�������
#���P����#��������������
3��#��/���������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�����3��#��N
����������/�������������4�#/
�����
/���� 3���� ��� ���B���� ��� ���/����� ��� "#������� ��4�
����� �#� 4���� ��� �����#/��#���� ��+�-�
@������+��-�� N
����� ��� �
�� 4�5���1�� ����� 4
���� ���� ��4�
6���� ��� 4�5���1�� C
��4���� ��
�P��C
��4��������
�
�$!0'�%��'>&*MS%"�D!$!�$%"B*"<';�A�/��2����+�-�������+�-����	����1�����������1���;�����������
/������� ���� ��������� �
�#��4�#����� ��� ���� 0�
����#���3���1��� �#� 4���7���� ���� /�����
��������������4�������"#�4����������:�4���;���4���7����������4�#����4��<�4������>�����������
4����������4�����/���/���������4
���2�����������/�B��7�
#��������2�1����N
��������������2�����
:��#����#
����1���#��������4�5����/����4���������
�

���5�������
������9�:���
H 
����9��:���������
����
���
	
��
���
�
A����;�����)#�5���7�����N
��3�2�#�������?�"#������3���#�4�������/�������B
������#/�����&�
�

�!0<'��'B*!,� ���F��

'(�*)G)���FA(%E�E"���AF	��[)��[ )	A%"��()�� �,�,������!����� ��

�)@�@"�"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� ���> >��>�!������ �

�A��%(R%A(��%��G%@�� ���������,!��������

@)�\F)���"�E"�[�()��G%@�� ���,,>��,�!��������

["G'A(�"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� �>�,���� >!������,�

["G'A(�"F	(""�@)F"�%A������� �>�,���� >!������,�

)��A�RG�)��A(	A(�]^A�"��A��%(R]^A�G%@�� ����,�����!�����>��

(A��)�("�)@"��)�G��!��� ����������!����� ��

�)G$����"F	(""�@)F"�%A��)FA')G)�()A��G%@�� ���>� ����!����� ��

�	"�'()���!�G)@"(�!�["G)A�)��A(	A(�]^A�G%@�� ����>�����!����� ��

�	"�EA)��)��)��A(	A(�]^A��,�G%@�� ���������,!��������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

���5����%"B$*M<'�&'9":�D$*>B*D!*9":��$*8*>!&'$%9":�&'"��$)&*#'"�
( '+*,*-$*'"�
�

a�"'+$%�!�
�=%$#!�

 ',&*>8� �!0<'��'B*!,� ���F�
�!( '�&%�
�%87B*'"�

�*#%�
�%( '>"#$!M<'�
�*>!>B%*$!�

�VD%$*E>B*!�
!>#%$*'$�%( �
�%B.$*#*0!M<'�

 ��,�D� '.("�

'��2������
F��B�B���

����
[ �/��47����

�,�,������
!����� ��

����
[ �/��47����

_ _ _ �5��2�����
#��B�B���4�

#�5��

_ _ _ �5��2�����#��B
�B���4�#�5�!#����/
j4��f/�B���c�����

�)F�

��,,D�

�������
"#/������#

�����
)#�5���7�����

G����

�������
"#/������#�

����
)#�5���7�����

G����

���> >��>�
!������ �

�����
���� �� �� �)F�



 

Página 40 de 187 
 

����D�
�����
����
%��G����

�����
����
%��G����

���������,
!��������

�����
����
_ _ _ �4����

�����4�#�5�!N


�#�0#�

�� �)F�

��,�D�
@��X#�4��
"�B��0�����

G����

@��X#�4��
"�B��0�����

G����

���,,>��,�
!��������

�����
����
_ _ _ �����#�4�
��B�4�#�5�!�,

!/�5�!�

�� �)F�

,��>D�

[��5���
"#/�����#�

����
)#�5���7�����

G����

[��5���
"#/�����#��

���
)#�5���7�����

G����

�>�,���� >
!������,�

�����
����
_ _ _ �0��5���4�

#�5�!�

�� �)F�

��>�D�

)��A�RG�
)��A(	A(�]

^A�"�
�A��%(R]^

A�G%@��

)��A�RG�
)��A(	A(�]

^A�"�
�A��%(R]^A�

G%@��

����,�����
!�����>��

�����
���� �� �� �)F�

����D�
(A��)�

("�)@"��)�G�
�!���

(A��)�
("�)@"��)�G�

�!���

����������
!����� ��

�����
����
_ _ _ �����������
��4����4�#�5�!�

�� �)F�

�� �D�

�)G$����
"F	(""�@)
F"�%A��

)FA')G)�()A
��G%@��

"*%"��
"F	(""�@)F

"�%A��"�
	�(%)�)	�]o

"�����

���>� ����
!����� ��

�����
����
_ _ _ ��2�4�4�

#�5�!�

�� �)F�

����D�

�	"�'()���!�
G)@"(�!�
["G)A�

)��A(	A(�]
^A�G%@��

�	"�'()���!�
G)@"(�!�["G)A�
)��A(	A(�]
^A�G%@��

����>�����
!����� ��

�����
���� �� �� �)F�

����D�
�	"�EA)��)��
)��A(	A(�]
^A��,�G%@��

"'F�
"F	(""�@)F

"�%A��
)FA')G)�()A��

���������,
!��������

�����
����
_ _ _ ��5#�4�#
�5�!�#/������

#����

�� �)F�

�
�
��'��2������F��B�B���/���
���P/���<�4������������#��/���1M��������4
���2�1����������N
��4���
�
�/��P�#���#����(=����������,�����#���;�����)#�5���7�������

�
 

���2��������
���
�������	�H 
�
	
�����
�
�
�- A+�-� )#I���+��-� ��7+��-� /��3��#���+�-�� �
� ��C��� 4�#� 4����
1��� 4��4�
6���� �� 4�#� ��

���/�4���� �
�� ��� 4��4�
���� �
� ��4
#���� �N
�������� /���� ��� 3���� ��B���� 3��#��#����

4��4������/����p �B�����#����������4�#/���������4
��������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-��/����

���3������������#����������/����������B��������4����)����)���
1����$F������

5- �/���#�������������&�3���#��4�������;�����)#�5���7�����4�#������1����������������;�

���������/����G%$�#�����N
�� �D����;�(=���������/����G%$�#�����N
����DO�

4- %����������;�����)#�5���7�����/���
�#���B
�������F)	���@.)O�

�- 	��2��#7P�#����#����4������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-&��B
����
���3������,� �#����O�

�- Z���4�����(��C
�����+�-�������+�-� )#�5���7���+�-&�	���� ����������;����� )#�5���7��������

/��4�������+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�<#���
�/���4�/����4���4�������
#������#�������P�����



 

Página 41 de 187 
 

C
�����3������4��4
������/��������#�����%�5����	��4���
�����#������#���2�1�������4����+8���9-�

���������C
������#�����#����/����)E	�FO��

3- %�P�� ��� C
���� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-&� %����� ��� ��;����� )#�5���7����� <#� ��
�

/���4�/����4���4�������
#������#������ �P�����C
�����3������ 4��4
������/��������#�����%�5����

	��4������P��#;�������4�������;��������>>,DO�

B- Z���4�� ��� (��C
��� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-&� 	���� ����� ��� ��;����� )#�5���7������

��5��� ��� /��4����� ��+�-� ������+�-� )#�5���7���+�-� ���7� �4���4���� 
#�� ����#������ �P�� ��� C
����

�3������ 4��4
������ /���� ����#�� ��� %�5���� 	��4�� �
� ����#�� ��� �#���2�1��� ����4���� +8���9-��

/��4����������N
���������C
������#�����#����/����)E	�FO��

0- 	������7��������4�/�4���������/�B�#������+�-�@������+��-�������;�����)#�5���7������3���

����3�4���&�+�-�/����4�������4�#���B<�4����
/���������,�+��2�-�#������4��������
���������P��<�4���

���#���������+
#�-�/����1���4�#��������
/�����������+����-�����O���+��-�/����4�������N
������

��0�#��
/�������,�+��2�-�#����������B<�4����3���4��;�����������1�����4�#/��#��#����#7P�#��

���������4�#���/����1������3����4��#��������;���D�+�����/���4���-O�

�- A����;�����)#�5���7������������/�������������3��#�������)�4��3��#�����/�������G������

���>��!��O��

�
�
���[�������
������������������	�9�:���
H 
����9��:�����������������

�
���
������
���
	
��
��
�
	����4��4����������3����4��#������#�5���7������+�-�A��B������+��-�
���2�#������B
�����4��;����&��
�

+�-���#/��#��#����#7P�#���������������;���D���������O��
+5-���#/���1��������������#���������&��������K�4��������
�N
��4�#/����#�
�������7�����
���3��#��������O��
+4-� ������1��� ��� ��B
���� ��� @.)� �� F)	�� 4�#� ��� /�<#���� #������� ��4�
6���� ��� ������ ���
/����1����������N
��4�#�����1������F)	����������;�4��4
���������4�����4�#���3��P���7�������
4���������#����������O��
+�-� �+�-� )#I���+��-� ����+�-� 4�#�� B������� �����7+��-� ����� �����+�-� �� ����#5���1���+�-� ���
N
���N
���H�
�O��
+�-���B����������3����4��#���������7�������k������1���3��
4�7���l���+�-�)#I���+��-O��
+3-������C
�������/����1M����������������������������#�����O���
+B-�
���2�1������%�5����	��4���
�����4�#������#������#���2�1�����

�
���4�������
��������
�
������U���
�����	���������������
���
������	
�����

��
���
���������
����
���
	
��
�����
�
�� ����1��� ���� ��;����� )#�5���7����� 3��� �����2���� /���+�-� "#/����+�-� ��� �
������� ���� ��;�����
)#�5���7�����4�������+�-�/��������3�����������/����4����������N
���1���������;�����)#�5���7������
��� �4����� 4�#� ��� ���;����� ��� "��B�5��������� ���5���4����� /���� ��4
���2������� /��� #���� ����
��B
��������������&�
�

�- ����3�4�1����������/
��1M������4����
#���+�-�������+�-�)#�5���7���+�-�����/������������
C
�6��4����3����4����O�



 

Página 42 de 187 
 

5- 4��3��#�1����������������������������������;��������/����1M�����/��2�O�
4- 4����1M������/�B�#���������P���������/��X#��������4�5���1�O�
�- �����3�4�1������������1M���4����
�����4����������
����
��2����3��N
<�4��O�
�- /��C�1������3�
P�������4�56�����/���
��������/���B�
/���������P������O�
3- ��B#���1��� ��� �������� ��� ��;����� )#�5���7����� ��B
���� /��X#����� /�����#����
���5���4�����/����N
���3�4�1���������;�����)#�5���7�����/�������N
���1���/������4
���2�������
4������������ ��/�4��� 4�#�� �� ��B
��������� 4��������� �� ����1��� ������ �������!������ ���
������1��������B
������������/�B�#���������5��B�1M���/��;������5�#�4�#���
������/�4���
N
����C�#����5���4�����/������4
���2�������

 
���R�������
������������������������������������������
����
���
	
��
���

�
�� ������� ���� ��;����� )#�5���7����� ��� �/���
� ��� 3��#�� ��3������� �� /����� ��� ����3��<�4��� ����
��;����� )#�5���7����� ��/���������� /����� ��)� /���� �� ��4
���2������ ��� 3��#�� N
�� �+�-�
A��B������+��-� ���� /���
�+�#-� #���� ���0
#�� ���/����5�������� ��5��� ��� ��;����� )#�5���7�����
4��������

�
�� A+�-�A��B������+��-� �
5#��+#-� ��� ��3��#�1M��� ��3�������������;����� )#�5���7�����/����

��7�������+�-�"#/����+�-�����
��������4�������+�-�/������4
���2�����O�
�

,� ��� "#/����+�-� ��� �
������� ���� ��;����� )#�5���7����� ��7+��-� �
����� ��� ��;�����
)#�5���7���������3�4���������������N
���������������;��������"��B�5�������O�

�
�� ��� ��� ��;����� )#�5���7����� 3���#� �/��������� �+�-� A��B������+��-� ��7+��-� �#���� �+�-�

"�4��
��+�-����"#�����������)O�
�

�� �+�-� ��)� ���7+��-� ������+�-� /���� ����5�1��� ���� ���/�4����� ���I����� ��� (�B����� ���
)#I����O�

�
�� �+�-� ��)� ����5���+�-� ���7+��-� ��4�#��0���+�-� ?�� )���
�1��+M��-� �
�������+�-�� /����

4
�I���O�
�

���������	
��	�

�����	����

��	�
�����	�

������
�����
������������

������	
�������

���
�����
������������

��

��

���� ��

��

��	�

�����������������
�����
�	������� �	�������
��

�������

������

����� !�"#�$%�

��

��

�

���

��



 

Página 43 de 187 
 

�� ��� )���
�1��+M��-� �
�������+�-� /�������4���7+��-� �� ��B����� ��4��
���� ��+�-� ��)� ���
����#��������/O�

�
�� A+�-� A��B������+��-� �
���2��7+��-� ��� )���
�1��+M��-� �
�������+�-� �� ����3����� �+�-� ��)�

/��������4
���2�����O�
�

 � ���)���
�1��+M��-��
�������+�-�����3���+#-��+�-���)�/��������4
���2�����O���
�

>� �� ��4
���2������ �3�
�� �� /�B�#���� /���� 4������ ���� ��;����� )#�5���7������ 4��3��#��
���5���4������+�-�������+�-������������

�
�������	�U�H�������H����������	������������I �����9�:���
�

�
���������$'B%&*( %>#'�D!$!�,*K.*&!M<'�( %>"!,�&'9":���
;�
�

�
�

�

�� ,� ����� ����� ��� ������� �� ��4
���2������ 4�#
��4�� ?� �"%)	!'FJ .'A$"�	�� ��� �������� ��
����#�/�B�������)��������+��-O�

�
�� ����4
���2���������/���5���2�������4
��������4����4������O�

�
3� ��� ���� ��� ������� �� �"%)	!'FJ .'A$"�	�� ������ ��N
���� ��� '��4�� G�N
������ ���

��4
���2������� ��3��#����� ��� �������� N
�� ������ ��5������ ��� 4���� 4������� ���
��4
���2�����O�

�
�� A����4
��������������������?��"%)	!'FJ .'A$"�	�O�

�
5� A����4
�����������4������������'��4���
����������+�-�)��������+��-��N
��;����/���7����

/��������1���������5
����������O���
�

2� A����4
������������/���5���2��������4����4���������+�-�)��������+��-��
�

3�����������
�����������
����J �������I �����	�������9�:���
�
�

3����
����
�
�������������
����
���
	
��
���
�

	�����	�
� 
	�����	�
����� ���� 

���	�������
���� �

� ��
�

�	!"	� ���
� ��
�

�	!"	� ��� 

� ��
�

�"��
�	 ���
� ��
�

�"��
�	 ��� 

�

�
�

�

� �

�#$%&'(')*+,&* 



 

Página 44 de 187 
 

3������!$!B#%$Z"#*B!"�&!��!$#%*$!�&%��$)&*#'"�
( '+*,*-$*'"�
�
�
�

Caracterísitcas Gerais da Carteira 

Valor da Operação R$ 14.260.385,5  

Saldo devedor médio R$ 121.883,6  

Valor de avaliação médio R$ 357.636,1  

Prazo Médio (meses) 111 

Prazo Máximo (meses) 238 

LTV (Loan to Value) Ponderado 40,29%  

Duration (meses) 49  

Quantidade de Contratos 117  
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Origiandor Nº de Contratos Saldo Devedor % 

BM  72 11.441.662,11 80,23% 

CIDADE  1 31.507,84 0,22% 

DINAMICA  11 894.466,98 6,27% 

GOIANIA INC  1 47.678,97 0,33% 

HELBOR  5 369.250,75 2,59% 

INCOSUL  2 134.010,88 0,94% 

ROSSI  20 712.820,82 5,00% 

EZTEC  2 122.569,52 0,86% 

SPE BRISA LIDER  2 485.904,10 3,41% 

TS  1 20.513,59 0,14% 

Total 117 14.260.385,55 100,00%  
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Saldo Devedor Nº de Contratos Saldo Devedor (R$) Distribuição / Total 

Abaixo de  50.000 36 1.174.785,44 8,24% 

Entre 50mil e 100mil 32 2.262.784,45 15,87% 

Entre 100mil e 200mil 30 3.746.480,21 26,27% 

Entre 200mil e 300mil 10 2.521.732,68 17,68% 

Entre 300mil e 400mil 3 1.024.743,00 7,19% 

Entre 400mil e 500mil 1 455.754,25 3,20% 

Entre 500mil e 600mil 3 1.674.904,19 11,75% 

Entre 600mil e 700mil 1 622.777,22 4,37% 

Entre 700mil e 800mil 1 776.424,11 5,44% 

Entre 800mil e 900mil 0 0,00 0,00% 

Entre 900mil e 1000mil 0 0,00 0,00% 

Acima de 1.000.000 0 0,00 0,00% 
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Total 117 14.260.385,55 100% 
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LTV Nº de Contratos Saldo Devedor % 

Abaixo de 20,0%  26 1.263.164,41 8,86% 

De 20,01 a 40,0%  44 5.331.939,03 37,39% 

De 40,01 a 60,0%  44 6.936.330,97 48,64% 

De 60,01 a 80,0%  3 728.951,14 5,11% 

Acima de 80,0%  0 0,00 0,00% 

Total 117 14.260.385,55 100% 
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