BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR
EM 30 DE SETEMBRO DE 2010
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo
Sao Paulo - SP

1.  Revisamos as informagdes contdbeis contidas nas Informagdes
Trimestrais - ITR da Brazilian Securites Companhia de Securitizagédo
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010, compreendendo
os balangos patrimoniais e as demonstragdes do resultado, das mutagoes
do patriménio liquido, dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o
relatério de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
consistiu, principalmente, em: (a) indagagdo e discussao com o0s
administradores responsdveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na
elaboragdo das Informagtes Trimestrais; e (b) reviso das informagdes e
dos eventos subseqlentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posigéo financeira e as operagdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de
nenhuma modificagdo relevante que deva ser feita nas informagoes
contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais acima referidas, para que
estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009, a
Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM aprovou diversos
Pronunciamentos, Interpretagées e Orientagbes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010,
que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme
facultado pela Deliberagio CVM n° 603/09, a Administragdo da
Companhia optou por apresentar suas Informagdées Trimestrais - ITR
utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de
2009. Conforme requerido pela referida Deliberagdo, a Companhia
divulgou esse fato na nota explicativa n® 2 as ITR, bem como os
esclarecimentos das razées que impedem a apresentagéo da estimativa
dos seus possiveis efeitos no patrimdnio liquido e no resultado. C&\K
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

1-CcODIGO CVM

01875-9
4-NIRE

35300177401

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO QU DISTRITO
Avenida Paulisla, 1374 - 15° andar

4 - MUNICIPIO

Bela Vista

3-CEP 5-UF

01310-100

SAO PAULO

sP

6-DDD
011

7 - TELEFONE
4081-4477

8- TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11-0DD

12 - FAX

13- FAX

14 - FAX

011
15 - E-MAIL

4081-4652 - -

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

FERNANDO PINILHA CRUZ
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO QU DISTRITO

Avenida Paulista, 1374 - 15° andar Bela Vista

4-CEP 5 - MUNICIPIO )5 - UF

01310-100 SAO PAULO SP

7-DDD 3 - TELEFONE 11-TELEX

011 4081-4477 - -

13 - TELEFONE 10 - TELEFONE

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
011 4081-4652 - -

16 - E-MAIL

fernando.cruz@braziliansecurilies.com,br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

i - INIiCIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 -INicIo

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INIiclo

8 - TERMINO

01/01/2010

31/12/2010

3

01/07/2010

30/09/2010

2

01/04/2010

30/06/2010

10 - CODIGO CVM
00463-4

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI

12 - CPF DO RESP. TECNICO
011.603.868-38

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
CARLOS ATUSHI NAKAMUTA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legisiagio Societaria

1 - CODIGO CVM
01875-9

[2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

01.05 - COMPOSICAQ DO CAPITAL SOCIAL

Nimero do Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX ANTERIOR
(M) 30/09/2010 30/06/2010 30/098/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 45.846 45846 45,846
2 - Preferenciais 0 0 o
3 - Fotal 45 846 45 846 45.846
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0] 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total iy ] 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Oulras

2. TIPQ OF SITUAGAD
Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4-CODIGO ATIVIDADE
1380 - Securitizagio de Recebiveis

5 - ATIIDADE PRINCIPAL
Securitizagio de receblveis imobiliarios

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

[1 - ITEM 2-CNpJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR $O PROVENTO P/ AGAC
CLASSE DE

AGAD

1-1TEM |2 - EVENTO 3-APROVACAQ |4 - PROVENTO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legisla¢ao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC $OCIAL

3-CNPJ

01.08 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-{TEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

ALTERAGAQ (Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAC

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAD NA
(Ml EMISSAD

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

{Reais)

1.DATA 2 - ASSINATURA
12/11/2010
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

1-CODIGO CVM 2 . DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNP§

01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03,767.538/0001-14

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 -cODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2010 4 - 30406/2010

1 Ativo Total 586.532 448.999
1.01 Ativa Circutante 263.490 226855
1.01,01 Disponibilidades 170.787 119,199
1.01.01.01 Caixa e Equivalente de Caixa 3.588 3.153
1.01.01.02 Aplic. Financ. e Instr, Financ. Derivati 167199 116.045
1.01.02 Crédilos 91.808 106.574
1.01.02.01 Clientes 0 4
1.01.02.02 Créditos Diversos 91.808 106.574
1.01.02.02.01 Recebiveis Imobitarios 74.335 93.438
1.01.02.02.02 Qutros Crédites 17.473 13.136
1.01.¢3 Estoques ] 0
1.01.04 Oulros 845 882
1.01.04.01 Quiros Valores ¢ Bens 895 882
1.02 Ativo Nao Circulante 323.042 222.344
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Praze 322.905 222,201
1,02.01.04 Créditos Diversos 322,905 222201
1.02.01.01.01 Aplic. Financ. e Instr, Financ. Derivali 215.016 1065.582
1.02.61.01,02 Operacdes Securitizadas 10.977 21.035
1.02.01.01.03 Recebeiveis Imobiliarics 96.912 95,584
1.02.01.01.04 Oufres Créditos o 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 1]
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 1]
1.02.01.02.02 Com Conlroladas 0 ¢]
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 0 a
1.02.01.03 Cutros 0 0
10202 Alivo Permanente 137 143
1.02.02,01 Investimentos 0 1]
1.02.02.01.01 Parlicipa¢@es Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Parlicipagtes Celigadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01,03 Participagbes em Coniroladas 0 0
1,02,02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Qulros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 137 143
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.03.01 Agios de Incorporagio 0 0
1.02.02.03,02 Provisdo p/ Perdas de Agios de Incorpora 0 0
1,62.02.03.03 Direito de Uso de Softwares o] 0
1.02.02.03.04 Amortizagdes Acumuladas 0 a
1.02.02.04 Diferido 0 )
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

1 - CODIGO GV 2 - DENOMINAGAO SOCIAL . 3-CNPJ
01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mii)

1-CODIGC 2 - DESCRIGAD 3-30/09/2010 4 - 30/06/2010

2 Passivo Totai 586.532 448.999
2.01 Passivo Circulante 258,008 126.314
2.01.01 E£mpréstimos e Financiamenios 2214 11.805
2.01.02 Debénlures 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Conltribuigdes 12.991 3.949
2.01.05 Dividendos a Pagar G 0
2.01.08 Provisdes 0 704
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 815 1]
2.0%.08 Qutros 241.988 109.556
2.61.08.01 Cerlificados de Recebiveis Imobilidrics 2.457 2.040
2.01,08.02 tnstrumentos Financeiros Derivativos 12.404 1.697
2.01.08.03 Obrigaghes por Aquisi¢Bes de Recebivels 227127 106.119
2.02 Passivo Ndo Circulante 1567.981 163.831
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 157.981 163.831
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamenlos 128.198 133.695
2.02.01.02 Debéntures ¢ 0
2.02.01.03 Provisdes 5 36
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.06 Adiantamenic para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.04.08 QCulros 20.778 30.160
2.02.01.06.01 Certificado de Recebiveis Imobilidrios 25,539 27.337
2.02.01.08.02 Instrumentos Financeiros Derivalivos 166 284
2.02.01.06.03 Obrigagdes por aquisigbes de Recebiveis 4.073 2.479
2.03 Resultados de Exercicios Futuros ] 0
2,05 Palfimanio Liquido 170.543 158.854
2.05.01 Capital Social Realizado §00.229 100.229
2.05.02 Reservas de Capital 17.048 17.048
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 [
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Contreladas/Celigadas e Equiparadas 0 a
2.05.04 Reservas de Lucro 28.040 . 28.040
2.05.04.01 Legal 1.869 1,869
2.05.04.02 Eslatuiaria ¢] c
2,05.04.03 Para Conlingéncias 0 0
2.06.04.04 De Lucros a Realizar 4] 0
2.05,04.05 Retencdo de Lucros 26.071 26.071
2.05.04.08 Especial p/ Dividendos Nao Distribuides 0 0
2.05.04.07 Qulras Reservas de Lucro 0 1]
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2010 Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ
01875-% BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2010 4-30/06/2010

2.05.05,02 Ajustes Acumutados de Converséo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 4] 0
2.05.08 Lucros/Prejuizos Acumulados 25,226 13.537
2.05.07 Adianiamento para Fuluro Aumento Capital 0 [
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAQO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagio Societéria

b - DENOMINAGAC SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES ClA SECURITIZACAO

1-CODIGO CVM
018759

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

03.01 - DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO {Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD 3-01/07/2010 a 30/05/2010 4 - 071/01/2010 2 30082010 5 - 01/07/2009 & 30/09/2009 & - 01/01/2009 a 20/09/2009

KXo} Receita Bruta de Vendas efou Servigos 31873 77.526 6.716 16.736
3.01.01 Receitas de Operagbes de Crédito 29.867 £9.951 4.031 13,769
3.01.02 Resultade de Operagbes Securitizadas 553 4,628 {346) (558)
3.01.03 Receitas de Prestagio de Servigos 1.253 2.947 3,031 3.523
3.02 Dedugbes da Receita Bruta 0 0 ¢ 0
3.03 Receita Liquida de Vendas efou Servigos 31.673 77.526 6.716 16,736
3.04 Custo de Bens e/cu Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 31.673 77.526 6.716 16.738
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (14.077) (39.574) (4.888) (21.416}
3.06.01 Com Vendas 0 . 0 0 0
3.06.02 Gerais & Administrativas {5.709) {18.603) (5.124) (15.408)
3.06.02.01 Despesas com Pessoal (1.204) (4.767) {1.108) {4.621)
3.06.02.02 Despesas Administrativas (2.601) (9.407) (2.728) (6.850}
3.06.02.03 Despesas Tributarias (1.904) (4.429) (1.288) (3.937)
3.06.03 Financeiras {8.680) (21.630) 279 (5.404)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 433 7.319 6.754 15.126
3.06.03.01.01 Rendas de Aplicagdes FInanceiras 433 7.319 6.687 14,975
3.06.03.01.02 Receitas com Qperagbes de Mdtuo 0 0 87 151
3.06.03.02 Despesas Financeiras (9.113) {28.849) (6.475) (21.530)
3.06.,03.02.01 Desp. ¢ Certificados de Recebiveis Imob (655) (1.949) (817} (2.731)
3.06.03.02.02 Resultade em QOperagdes com Derivatives (10.634} (15.166) {15.090) (57.114)
3.06.03.02.03 Obrigactes por Empréstimos & Repasses 2.176 (11.834) 9.432 38.315
3.06.04 QOutras Receitas Cperacionais 596 2.095 (2.029) 2.656
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (284) {1.436) 1.988 (2.260)
3.06.086 Resuitado da Equivaléncia Patrimonial ¢ 0 0 0
3.07 Resultade Operacional 17.586 37.852 1.830 (4.680)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 C

16/11/2010 24:05:59




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO VM
018758

2 - DENOMINAGAC SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14 -

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CGRIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 01/07/2010 a 30/09/2010 4 - 01/01/2010 2 30/09/2010 5 - 01/07/2009 2 30/09/2009 & - 01/01/2009 a 30/09/2009
3.08.01 Receitas 0 0 e ¢
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.08 Resultado Antes Tributacio/Participagdes 17.596 37.952 1.830 {4.680)
3.10 Provisao para IR e Contribuigdo Sociat (9.573) {12.215) (4.324) (12.52%9)
3.11 IR Diferido 3.666 (211} 3.798 13,982
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias ¢ 0 0 ¢
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Jures sobre Capital Proprio 0 0 o 0
3.15 Luero/Prejuizo do Periodo 11.689 25.226 1.304 (3.227)

NUMERC AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 45.846 45.846 45.846 45.346

LUCRO POR ACAQ (Reais) 0,25496 0,55023 0,02844

PREJUIZO POR AGAQ (Reais) (6,07038)
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SERVICC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

04.01 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3- 010772010 2 30/0%/2010 4 . 01/01/2010 a 30/08/2010 5 - D1/07/2009 a 30/09/2009 6 - 01/01/2009 a 30/09/2009

4.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 15.527 7.161 10.650 38.457
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 11.699 25.256 1.315 {3.191)
4.01.01.01 Lucro liquide { prejuizo} 11.689 25.226 1.304 {3.227)
4.01.01.02 Depreciagio e amortizagdo 10 30 11 36
4,01.02 Varia¢des nos Ativos e Passives 3.828 {18.095) £.335 41.648
4.01.02.01 Red {Aumento) Aplic finan e Instr Deriv (1B80.587) (213.302) 27.464 59.058
4.01.02.02 Red (Aumentc) Cper Securitizagao 10.058 11.182 2.852 4,934
4.01.02.03 Red (Aumente) Receb Imobiliarios 17.775 84.8338 {16,025) 8.968
4.01.02.04 Red (Aumento) Outros Créditos (4.337) 48,948 {22.897) (75.300)
4.01.02.05 Red (Aumento) Qutros Vzlores e Bens {13) (397) 206 16
4.01.02.06 Aurnento (Red) Cert Receb Imobiliarios (1.381) (8.983) {3.002) (6.253)
4.01.02.07 Aumento (Red) Instr Financ Derivativos 10,589 (5.882) 13,731 34,605
4.01.02.08 Aumento (Red) Obrig por aquis de recebiv 122.602 61.745 5.834 13.109
4.01.02.09 Aumento (Red) Outras Cbrigacdes 9.122 3.745 1.432 2.450
4.01.03 Outros 0 0 o o
4.02 Caixa Liquide Atividades de Investimento (4) (8) (10) 12)
4.02.01 Aguisicho de imebilizado de uso %) (8) (10} 1z)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamente (15.088) (8.754) {9.946) (38.867)
4.03.01 Aumento (Red) obrigagbes por emprestimes (15.088) (8.754) {9.946) (38.867)
4.04 Varizgio Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 4 0 o]
4.05 Aumento(Reducéc) de Caixa e Equivalentes 435 (1.601) 694 (222)
4.05,01 Saldo Inicizl de Caixa e Equivalentes 3.153 5.189 1.736 2.652
4.05.02 Saido Final de Caixa e Equivalentes 3.588 3.588 2.430 2.430
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOEILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2010

Legislagao Societaria

1- CODIGC CVM
01875-8

2 - DENOMINAGAC SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/07/2010 a 30/09/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO {2 - DESCRICAC 3 . CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE & - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS 18 - AJUSTES DE S - TOTAL PATRIMONIO
. CAPITAL REAVALIAGAOQ LUCRO [ACUMULADOS AVALIAGAD Liquioo
PATRIMONIAL '

501 Saldo Inicial 100.228 17.048 o 28.040 13.537 ] 158,864
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores o] a 0 0 Q o] s}
5.02 Saldo Ajustado 100.229 17.048 o} 28.040 13.537 Q 158.854
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 ¢ 0 11.689 0 11.689
5.05 Destinagdes o] a Q 0 4] o] ¢
5.05.01 Dividendos o] o] Q 0 0 & o
5.0502 Juros sobre Capital Proprio 0 0 a3 o 0 0 0
3.05.03 Outras Destinagdes o 0 0 ¢ 0 ] 0
5.08 Realiza¢io de Reservas de Lucres 0 o] 0 ol o] 0 0
.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 &} o] a 0 0 o]
5.07.01 Ajustes de Titulos ¢ Valores Mobilidrios 0 0 o o ¢ 0 o]
5.07.02 Ajustes Acumulades de Conversao Q o 0 0 o 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagiio de Negdcios 0 4] ¢ 0 0 a] a
5.08 Aumento/Redugao do Capital Social o] 0 +] o o] 4] jod
5.09 Constituicha/Realizagdo Reservas Capital 3} 0 0 G 0 [+l o
510 AcSes em Tesouraria 0 o} 0 0 1] o] 0
5,11 Qutras Transa¢des de Capital 0 ¢ o] 0 ¢ 0 Q
312 Qutres o ol o] ¢ ol ¢ o]
513 Saldo Final 100.229 17.048 ¢ 28.040 25,226 ¢l 170.543
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01.01 - IDENTIFICAGAC

Data-Base - 30/09/2010

Legislagao Societaria

01875-8

1. CODIGO CVM

> - DENOMINAGAC SOCIAL

SRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAD

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2010 2 30/09/2010 {Reais Mil)

1-CODIGO 17 - DESCRIGAQ 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS 8- AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAD LUCRO ACUMULADCS AVALIAGAC LIQuUIDG
PATRIMONIAL

5.01 Saldo tnicial 100,228 17.048 8 28.040 s} 0 145.317
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores o] 0 0 o] 0 [ 8]
5.02 Saldo Ajustade 100.229 17.048 o] 2B.040 o} o] 145317
5.04 {ucro / Prejutzo do Poriodo o] o] o] o 25.226 Q 25.226
505 Destinagdes 0 0 0 0 0 ] s}
5.05.01 Dividendes Q o ¢ 0 0 o} ¢
5.05.02 Juros sebre Capital Proprio 0 s} s} o} 0 0 0
5.05.03 Qutras Destinagdes o Q 0 ] 0 0 Q
.06 Realizag3o de Reservas de Lucros 0 4] 0 0 o] 0 s}
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 #] ¢] 0 o] 0 0
5.07.01 |sjustes de Titulos & Valores Mobillarios o] Q o +] Q Q 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao o] o] o 0 Q o a
5.07.03 Ajustes do Combinagao da Negdcios 0 g 0 0 0 o 0
5.08 Aumento/Redugdo do Capitai Social & 0 0 0 0 0 Q
5.08 Constituicao/Realizagde Reservas Capital 0 o] o Q o] 0 ol
5.10 AGSes em Tesouraria a 0 ] 0 o} o] o]
5.1 Qutras Transagdes de CapHal o Q 0 o ¢} 0 0
212 Outros o] o3 0 o o] Q o]
5.13 Salde Final 100.229 17.048 0 28.040 25228 ol 170.543
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06,01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacionai

A Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo, controlada direla da Brazilian Finance & Real Eslate S.A. (BFRE), foi constiluida em
10 de abril de 2000, tendo como objetivo social a aquisigio e securitizagdo de créditos hipotecarios e imobili4ros, assim compreendida a
compra, venda & preslagdo das respectivas garantias em craditos hipotecérios e imobilidrios; a emisséo e colocago, no mercado
financeiro, de Cedificados de Recebieis Imabiliafios - CRIs, podendo emitir outros titulos de crédites; e a prestagdo de senigos &
realizagdo de outros negécios referentes a operagdes no mercado secundério de hipotecas e créditos imobilidrios, de acordo com a Lei
no. 9.514, de 20 de novembro de 1997, As atividades operacionais Iniclaram-se efetivamente em 1° de dezembro de 2000.

Como parte da reorganizagao societaria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da Companhia aprovaram a incorporagio da
empresa conlroiadora Qurinwest Securilies Participagdes Lida, cujo dnico aivo era a parlicipagdo societana na Companhia, Na
incorporagio da Quninwes! Securties Partticipagbes Lida, 03 elementos patrimonials foram avallados com base no seu valor contabil, em
30 de abril de 2006 A incorporagio no acametou em aumento no capilal social da Compantia. No momento da incorporagdo, o dgio
registrada na empresa incorporada, assim como a cormespondente provisZo no valor de R$ 11.450, foram registrados na incorporadora,
nos termos das instruges CYM nos. 319/9% e 349/01, considerando-se as expectativas de geragdo de lucros fullros.

Quando da emissdo de Certificados de Recebheis Imobiliarios - CRIs pela Companhia, tendo como lastio receblveis imobiiiarios
vinculados ao regime fduciario, Lais recebivels ficam excluidos do patiménio liquido comum da Companhia, passando a constituir direilos
palrimonias em separade, com o objetivo especifico de responder pela realizagdo fnanceira dos direilos dos titulares dos Certificados de
Recebiwis Imobiliarics - CRls. Entretanta, para algumas das suas emissdes de Cerfificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs, a
Companhia responde por eventual insuficiéncia de recursos para liquidaggo financeira dos mesmos (em 30 de setembro de 2010 e 30de
junhio de 2010 somente as séries 95 e 96 descritas na Nota 9).

2. Apresentagio das demonstragdes financeiras

As informagées timestrais foram elaboradas e esldo sendo apresentadas de acordo com as praticas contbeis adoladas no Brasil, com
base nas disposighes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e nas normas eslabelecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios
{CVM).

A elaborag3o das informagdes timestrais exige que a Administragao afetue estimativas e adote premissas que afetam os monlantes dos
ativos e passivos apresentados, a diwlgagdo de ativos e passivos contingentes na data das demonstragdes financeiras, bem ¢como 05
montantes de receitas e despesas reportados para o periedo do refatério. O uso de estimalivas ndo se limita & selegdo da vida (lil de
bens do ativo fixo, mas se estende s provisdes necessérias para passios contingentes, provisBes para créditos de liquidagao duddosa,
valor justo, impostos e encargos semethantes. Os resultados efetivos podem variaf em relagdo as eslimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada & Lei no. 11.638, aiterada pela Medida Provistda - MP no. 449, de 3 de dezembro de 2008,
comertida na Lei no. 11.941/09 que modificaram e inteoduziram nows disposiltivs & Lei das Sociedades por Acbes. Essa alteragdo lewe
como principal objetivo alualizar a legistagdo societéna brasileira para possibilitar o processo de convergéneia das praticas contabeis
adoladas no Brasil com aquelas constanies nas normas intemacionals de contabilidade que s30 emitidas pelo "Intemnational Accounting
Standards Board - lASB". As modificagGes nas praticas contbeis foram adotadas para as demonstragées financeiras anuzis do exercicio
de 2008 ¢ estio sendo aplicadas de maneira uniforme em 2009 e 2010.

Novas nomnas e intemrelagdes de nomias que alteram as pralicas contabeis adotadas no Brasil, denteo do processo de convergéncia
com as normas intermacicnais foram publicadas a partir de 2009, sendo requeridas para os exercicios socials iniciades em ou apés 1° de
faneiro de 2010. Entretanto, a Companhia optoy pela facuidade prevista peta Deliberagio CVM 603/09 de apresentar os seus Formutérios
de Informages Trimestrais — ITR durante o exerclcio de 2010 conforme as nomas contabels vigentes até 31 de dezembro de 2009,

A Companhia estima que os principais impacios em suas cemonsiragdes financeirasfinformagdes timestrals serdo decomentes da
aplicagao dos pronunciamentos: CPC 26 - Apresenlagdo das demonslragdes contabeis; CPC 22 - Informagéio por segmento; CPG 38,
CPC 3% e CPC 40 - Inslumentos fnanceitos - reconhecimento, mensuragéo, apresentagdo e evidenciagao, enlrelanto, devido ao
processo de adaptagaofimplementagio de controles e sistemas para apuragéo dos referidos ajustes encontrar-se em andamento, ndo e
possivel estimar os possivels efeitos decorrentes da adogao das referidas praticas no patdmonio liquido e no resultado da Companhia em
30 de setembro de 2010. '
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3. Sumdrlo das principais praticas contibeis

a} Resultado do exercicio
0 resultado & apurado com base no regime contabit de compeléncia.

b) Caixa e equivalente de caixa
Compreende numerdric em espécie e depositos bancarios disponiveis, bem como aplicagbes financeiras de curto prazo, de alta
liguidez, que s30 prontamente comersiveis em um monlante conhecido de caixa & que estdo sujeilas a um insignificante fisco de
mudanga de valor,

o) Instrumentos financeiros e tilulos e valores mobifiarios

{i} Classificagio e mensuragio
A Companhia classifica seus atiwos financeiros sob as seguintes categonias: (i) empréstimos e recebiveis e (i) titulos disponiveis
para venda. A classificagio depende da finatidade para a qual os alivos financeiros foram adquindos, A Administragdo determina a
classificacdo de seus alivos financeiros no reconhecimento inicial.
Empréstimos e recebiveis:
Incluem-se nesta categoria os recebiwis que sio ativos fnanceircs ndo-derivativos com pagamentos fixos ou determindweis, nao
cotados em um mercado alivo. S50 incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apds a data de emissdo do balango (estes s@o classificados como atiws nac-circulantes). Os recebiveis da Companhia
compreendem os recebiveis imobilidrios. Os recebiveis $0 contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de jures
efetiva, que é equivalente a0 valor de mercado na dala do balango.
Ativos financeiros disponivels para venda:
Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao-derivalivos que s&o designados nessa calegoria ou que nao sio classificados
em nenhuma outra categeria. Os ativos financelros cisponiveis para venda sdo contabilizados pelo valor justo, Os jurcs de titulos
disponiveis para venda, calculados com o uso do métedo da taxa de juros efetiva, s40 reconhecidos na demonstragio do resullado
como receitas financeiras. A parcela correspondente 4 vasiagio no valor justo, quando apliciw, & langada conlra palriménio Kquido,
na conta ajusles de awliagdo palimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidagdo ou por perda considerada
permanente {impalrment).

(ii) Instrumentos devivativos e atividades de hedge

Inicizlmente, os dedvativos sdo reconhecidos palo walor justo na data em que um contrato de dervativo & celebrado e séo,
subsequeniemente, remensurados ao seu valor justo, com as variagdes do valor justo langadas conlra o resuliado, exceto quando o
derivativo for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.
Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protegao global, ela ndo aplica a chamada contabilizagdo de hedge
{(hedge accounting).
O valor jusio dos instrumentos derivativos esté diwlgado na Nota 13.

(iii} Valor justo
Os valores juslos dos imestimentos com cotagdo plblica sdo baseados nos pregos aluais de compra. Para os alivos financeiros
sem mercado alivo ou sotagdo plblica, a Companiia estabelece o valor jusio através de lecnicas de awtiagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes conlratadas com terceiros, a referéncia a culros instrumentos que $30 substancialmente
simitares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de orecifcaco de opgdes que fazem uso de informagdes geradas
pelo mercado e na auséncia destas, informagdes geradas pela Administrag3o da propria entidade.
A Companhia avalia, na dafa do balango, se hé evidéncia objetiva de que um alivo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esla
registrade por valor acima de seu valor secuperdwsl (impaimient). Se houver evidéncia para os ativos financeiros disponheis para
wenda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenga enlre o custo de aquisigao e 0 valor justo alual, menos qualquer perda por
impairment desse ato financeiro prevamente reconhecida no resultado é relirada do patrimdnio & reconhecida na demenstragao do
resultado.
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d} Receblveis imobiliarios e certificados de recehiveis imobiliarios
Os recebheis imobilidrios e os certificados de recebivels imobilidrios - CRIs sao registrados pelo valor de aquisigao e captagado
respectivemente, acrescidos dos rendimenlos efou encargos auleridosfincorridos até as datas dos balangos. No caso de
securilizag a0 em que existe clausula de cobertura de patriménio negativo da securilizagao pela Companhia, os ativos e passivos s80
apresentados em separado. Nas secunlizagdes em que tal clausula ndo existe, o saldo da securilizagéo é demonstrzdo pelo liquido,
no ativo ou passivo, na rubrica "Cperagdes securitizadas” conforme aplicawel,
O agio/desagio auferido na aquisigao de recebiveis imobiliarios, enquanto ndo sdo emitidos certificados de recebiwis imobitirios -
CRIs a eles vinculados, ¢ apropriado ao resvilado de acordo com o prazo de vencimento dos recebieis (Nofa 6). Na emisséo de
cenificados de recebivels imobiliarios - CRIs com clausula na qual a Companhia & responsavel pela cobertura de eventual patriménio
negalivo da securitizagao, o gicfdeséagio permanece sendo amerizado na forma anteriormente descrila; por ocasido da oblengéo do
registro provisrio junto a CYM e consequente emisséo e wnda dos certificados de recebiveis imobiliaros - CRIs sem a referida
cléusula de coberlura, o dgio/desagio oblido na aquisigo dos recebiveis imobiliarios & apropriado integralmente ao resuliado.

O agio/desagio incorrido apts a emissao e venda dos certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs é apropriade ao resultado pelo
prazo dos cerificados de recebiveis imobitidrios - CRis, na exisiéncia de clausula de cobertura pela Companhia de paldménio
negalivo; no caso das emissdes sem a referdda cléusula o 4glofdeségio & apropriado ao resullado no momento da cofocagéo dos
cerlificados de recebiveis imobiliarios - CRIs.

¢} Imobilizado e intangivel
O imobitizado & demonstrado pela cuslo de aquisigao, deduzido da depreciagéo acumulada. A depreciagao & calculada pelo método
linear, utitizando taxas anuais estabelecidas com base na vida Glil & econdmica dos bens.

O intanghel inclui saldo de Agio de incorporagao & a comespondente proviso provenientes da incorporagao da Ourinvest Securities
Participagdes Lida, & também, & representado pelos gastos com desemolvimento de sistemas, os quais sao amortizades em cinco
anos.

f} Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdio para imposto de renda, quando aplicéwl, & conslituida com base no lucro real {tributévet) & aliquola de 15%, acrescida do
adiclonal de 10%, & a provisdo para coniribuigo social 3 aliquota da 9%, conforme legislagao em vigor, Foram constitutdos créditos
trigularios decorrentes das diferengas temporérias (Nota 7).

De acordo com a Medida Provis6ria n® 449/08, comerdida na Lei n® 11.941/09, as medificagdes no critério de reconhecimento de
recellas, custos e despesas computadas na aplicagdo do lucro liquido do exercleio, introduzidas pela Lei no. 11.638/07 e pelos
adigos 36 e 37 da referida Medida Provisoria, ndo tero efeitos para fins de apuragac do lucro real da pessoa juridica oplante pelo
Regime Tributério de Transigao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributérios, os métodos e crtérios contdbeis vigenles em
31 de dezembro de 2007, Para fins contdbels, os efellos libutérios da adogio da Lei no. 11.638/07 estdo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados, as aliquotas vigentes, sobre os prejuizos fiscais do imposto de
tenda, a base negativa de contribuigdo social e as corespondentes diferengas temporérias entre as bases de célculo do imposto
sobre ativos e passivos e os alores contdbeis das demonstragdes financeiras.

Imposlos diferidos ativos sao reconhecidos na extensdo em que seja provével que o lucro futuro tibutdvel esteja disponivel para ser
utiizado na compensagao das diferengas tempordias efou prejuizos fiscals, com base em projegdes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas intemas e em cendrios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

g) Ajuste a valor presente
£m atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 12, aprovado pela Deliberago CVM n° 564/2008, a Companhia mensura e,
quando aplicével, efetua ajuste a valor presente dos elementos do ativo e do passivo de longo prazo, ou de curto prazo quando houver
efeilo relevante. Sio ulllizadas taxas de desconto que refitam awaliagdes condizentes com o mercado, considerando o valor do
dinheiro no tempo & os fiscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais, Na auséncia de informacdes disponivels de
mercado, sio utilizadas como referéncia operagoes similares, principalmente quantc aos prazos € fatores de risco envolidos.

Desido a natureza da Companhia, suas operagdes ja esldo registradas ao valor presente, ndo tendo sido identificadas situagdes em
que ajustes fossem aplicaweis, de acordo com a Deliberagio CVM n® 564 (CPC 12).
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h} Valor recuperdvel
A Companhia sfefua a andlise sobre a recuperagio dos valores registrados no imobilizado e no intanghel, a fim de que sejam
registradas as perdas, quando aplicavel.
Como resultado dessa andlise, a Companhia apurou que os referidos ativos ndo estdo registrados por montantes superiores aos
valores provéveis de recuperacio, falo pelo qual néo houve a necessidade de efetuar ajustes, de acordo com a Deliberagdo CVM n°
527 (CPC1).

4. Apticacbes financeiras ¢ instrumentos financeiros derivativos
As aplicagbes fnanceiras $30 classificadas como disponieis para venda. SZo representadas por:
30/08/2010 3000612010

Operagdes Compromissadas 1t 93.876 118.865
Tilutos Livees 224,16 26.393
Cerliticados de Depdsio Bancdrio - COB 45,082 1.116
Cerldicados de Recebiveis fmobilidrios - CRI® 178.734 25217
Titules Vinculados £3.623 76,370
Letras de Créddo mobiidrio - LCH® 8.010 25.329
Certificados da Depdsite Bancario - CDB B 55.613 51.044
Total Geral 382,215 221,628
Circulante 167.199 116.046
Longo prazo 215.016 105.582

(8) Em 30 de setembro de 2010 melui principaimente recursos de aplicagdes financeiras comuso restrito, conforme conlrato de Fnha dg crédlo como BID (Neta
10.3), no montante de RS 93.876 (30/06/2610 - R$ 104.400)

{b) hehi dgioldesgio a amorlizar e provisdo para desvalorizagdo dos [tulos, quands aplicdvel.

(¢} elui, em 30 de selehro de 2010, RS 401 (3010612010 - R$ 7.201) depositados a tuto de seguro caugdd na aquisiglo de recebivels, R$ 2.077 (30/061201G - RS
1.938) correspondente a recursos de apicactes linangeiras vinculadas as securilizagbes de recebivels com cldusula de cobeitura da patrindnio lquide negative,
R$ 37.268 (30/06/2010 - RS 23.974) vincuiados 20 pagamento de carleiras de recebivels adquiridas, RS 15.777 (300612010 - R% 7.550) depositades a tivlo de
$eQUI0 ¢au30 na venda de recebiveis e em 30 de jusho de 2010 R$ 10.377 dados emgarantia de fiuxo de recebivels emoperagao de securitizagdo.

As aplicagdes financeiras, em 30 de setembro de 2010, apresentam os seguintes vencimenlos finais e laxas de remuneragac:

Descrigio Taxa Vencimento até

Operagdes Compromissadas 98,50% a 100,00% COI 21i0312012
Certficados de Depdsilo Bancario - COB 95,00% a 101,00% COI 2041072011
Certficados de Recebivels Incbdrios - CRI 7.67% 2 18,00% 2.2 +IGPM e 1,30% a.a.+ 100% CDI 2710712040
Letras de Crédios trobiidrio - LCI 101,50% do CDI 27142010

Os titulos estio custodiados, quando aplicavel, no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia - SELIC, na Cenlral de Custddia de Tilulos
Privados - CETIP e na Companhia Brasileira de Liquidacio e Custodia - CBLC.
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8. Operacdes securitizadas

Conforme mencionado na Nola 3.d, representa todos os saldos patrimoniais decorentes do processo de securilizagio de recebiveis a0

amparo da Lei no. 9.514/97, para os quals nao ha clausula de cobertura de patriménio liquido negativo por patte da Companhia,

Vencimento
Recebiveis imobilidrios final Index Juros %a.a. 30082010 3010612010
Tranches 3e d 101072010 IGPA 12,00 180 137
Tranches 13ai7 1311212012 WG } 12,00 6,889 7.217
Tranches 28 e 29 1010712014 GF 11,382 12,00 450 500
Tranches 30 e 31 1011072014 1GPM 11,385 12,00 1.641 2.024
Tranches 3 e 35 1110/2025 FCA 005 1145247 1,150,269
Trenches 36 ¢ 37 151212016 G4 11,382 12,00 1.807 1.967
Tranches 40 e 41 10/07/2015 test| 13721200 3014 .7
Tranche 46 010712316 IGR 11,21 79.081 §0.000
Trarches 47 e 48 05/08/2014 (e ] 11,382 1344 497 610
Tranches 49 2 50 021012016 1GPM 14,382 16,66 4919 5,876
Teanches 51 e 52 2810312015 IGRA 021287 85680 7.734
Tranches 532 54 (051052016 GPM 1,28a13.44 1688 1.873
Tranche 56 2011072018 R 11,00 48925 45740
Tranches 58 & 59 ] 0511112024 KGPM 1,382 12,00 4319 5116
Tranches 60 e 61 101022026 GPM 11,382 12,00 5.8%2 6.581
Tranches 64 e 85 131102024 PCA 117 - 58.647
Tranches 67 € 63 1510112028 1G4 12,00 7405 7.653
Tranches 6% e 70 1510212023 TR 8,64 a 16,66 3691 40.851
Tranches 71 e 72 1210412022 IGPM 11,382 13,52 5917 6.478
Tranche 73 0510512017 GPM 10,25 - 32.286
Trarches 74 e 75 0210872027  1GPM 11,362 1200 8141 8.878
Tranche 76 151272014 P 11,382 1200 4,249 4476
Tranche 77 204412029 IGPM 11,382 12,00 4837 5117
Tranche 78 101212027 1GRM 11382 12,00 583 6.508
Tranche 79 201272017 TR 10,00 97.015 g7.210
Tranches 80 a 84 2410412019 G 840 107.768 103.565
Tranche 83 18/00/2027 IGPM 11,382 12,42 5015 §.722
Tranches 85 e 87 02H0/20%5 GP $1,382 12,00 8.047 8.021
Tranche 86 1010/2026 G 11,382 12,00 6.952 1.780
Tranches 89 e 90 20/04i2029 IGPM 12,00 14,724 15.034
Tranche 81 0170272024 R 10,00 33.267 33.579
Tranches 92 ¢ 03 0102019 GPM 14,382 12,00 1779 1.842
Tranche 94 2810272011 R 12,16 3.924 7.002
Tranche 97 05/06/2018 R 10,50 8881 8445
Tranches 98 e 99 151032038 GPM 11,383 12,00 4713 4.941
Tranche 100 1010772020 R 10,00 319.498 321.165
Tranches 1012 103 2800712018 GPM 8.8 23,406 23.448
Tranche 104 13082018 TR 10,70 35.867 36.181
Tranche 103 02/08£2017 IGPW 11,382 1200 4919 5419
Tranche 106 05/06/2038 GA 7,67 a18,00 5450 5.504
Tranche 107 1816912023 TR 10,20 217118 21,835
Tranche 108 10/69/2028 GRY 10,03 31.204 33.628
Tranches 108 e 110 Ji1i2028 GR 00021424 20620 22.267
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Tranche 119
Tranche 112
Tranche 113
Tranche 114
Tranche $16
Tranche 117
Tranches 118 e 118
Tranche 120
Tranche 121
Tranche 122
Teanche 123
Tranche 124
Tranche 125
Tranche 127
Tranche 128
Tranche 129
Tranches 130 & 131
Tranche 132
Tranche 134
Tranches 135e 136
Tranches 137 & 138
Tranches 138 ¢ 140
Tranches 141 e 142
Yranches 143 e 144
Tranches 145¢ 146
Tranches 147 e 148
Tranches 1498 150
Tranches 151 e 152
Tranche 153
Tranche 154
Tranche 155
Tranche 156 e 157
Tranche 158
Tranche 158
Tranche 160
Tranche 181
Tranche 162
Tranche 163
Tranches 164 e 165
Tranche 166
Trancha 167
Tranche 168
Tranches 169 ¢ 170
Tranches 171 e 172
Tranche 173
Tranche 174
Tranche 175
Tranche 176
Tranche 177
Tranches 180 e 181
Total
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141052038 IGPM 767 a 16,00 18.083 20.688
200032023 1GF4 12,68 34.189 32613
30/09/2038 (es 767 214,00 7.700 8200
271092017 TR 11,50 18,789 17.138
05/14/2038 fGPt 7,67 214,00 12.066 12.547
05/08/2033 1GA 11,382 12,00 4345 4,5%4
o0 IGPM 7,51 134,708 135.581
30/01/2029 1GPH 76721200 8679 9075
0610572019 TR 1249 131.257 133.004
2510812028 g 865 15138 15.385
08/05/2029 1GPM 10484 12,00 8.849 8.578
2012017 PCA 11,50 9,012 8.761
10/0672029 IGFM 16721200 11.609 11,798
10/05/2029 iGFM 12.00 8.502 8.929
o623 TR 11.40 13477 13632
19/10/2024 TR 11,19 102.360 99.304
1810742039 1GAM 7,672 16,80 24416 24.808
3012022 P 11,362 1200 14.083 14912
0410872019 TR 10,50 112039 127.549
050072015 PCA 8,46 19.598 19.97
1410112013 IGRM 8,57 12,168 13.0%6
18/01/2013 IGPH 863 11404 12.842
1410612014 1GPi 863 13448 13636
1410612015 1GPMS IPCA 8,72 10.201 10.482
1410612013 IGPMI PCA 8,70 9.404 10.006
141022013 IGFM 8,64 10,941 10.899
2213 IGPMIPCA 9,03 8.521 9.540
1410612014 IGPM/PCA 854 9.350 10.199
0510112025 TR 10.80 50.282 59.718
0910312015 TR 10,05 86.129 69,650
10/05/2030 1GPM 000a1424 30.261 31.342
1641172039 1GPM 7,67 a 15,60 47.574 49.367
1310412020 R 10,60 39.450 39.968
261272023 1GPM 12,00 18.761 21.679
2010412018 1GPM 12,60 15.291 15.959
090112019 TR 11,25 40.161 40.810
1610212024 ICPM 10,932 14,00 96863 10.830
H1i0672014 col 1,60 107.800 104.658
2610312040 1GPM 76721400 . 40.011
1310612020 TR 10.00 108.214 109.616
30/06/2025 IGRM 12,00 13333 -
1100712022 TR 10,00 144.859
24105/2040 IGPM 10,932 14,00 17
24/06£2040 16 7,67 3 14,00 11,135
281082013 Fré 14,70 39.007
17108/2022 PCA 784 1235304
19/08/2015 A 7,40 405.494
04/09/2015 CDt 1,50 135.183 .
00/5912014 co 1,30 120.815 -
270712040 IGPM 767 a 18,00 49,508 .
5.721.586 3.749.930
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Certificados de recebivels imaobilidrios - Juros % a.. Juros %aa.

CHis Vencimento final Index senior Janior  30/08/2040 3010612010
Séries 3e 4 1310312011 IGAI . 12,00 {53) {495)
Stries 13217 1514272012 PG 12,00 . {6.882) {1.213)
Séries 28629 13400014 1GPM 10,00 12,00 (503} (593)
Séries 30 e 31 130212015 GPM 9,50 12,00 (1.404) {1.155)
Séries M e 35 11102025 IFCA 9,03 903 (1.444.985) (1.150.049)
Séries e dr 130812015 IGPH 10,45 1200 (2557 {2672}
Séries 40 e 41 151091215 IGPH 10,37 1200 (2090 {3.121)
Série 46 011072016 IGPH 1,29 . {80.541) (81.464)
Séries 47 e 48 1310412016 1GR 10,04 1200 (487 (5719)
Séries 49050 13032018 1GPH 10,76 12,00 (6.11%) (6.986)
Séries 51052 28003/2015 G 11,53 1168 (18.952) {19.448)
Séries 53 e 54 130612016 oA 9,94 2,00 (1.524) {1.647)
Série 55 200102018 TR 1100 - (50.736% (51.580)
Séries 58 659 131212018 IGPH 10,88 12,00 {4.4%6) (5.177)
Séries 60 e 6 13012015 IGA 10,89 11,00 (5.058) {5.862}
Séries 64 e 65 1310172022 IPCA 1,00 1200 . (58.5%0)
Séries 67 6 68 130212028 G 1147 12,68 (8.879) {8.539)
Sérias 6370 1340372022 it 10,33 16,00 (39.674) (43.477)
Séries T e 72 130812022 1GAA 10,38 12,00 (6.169) (6.593)
Séia 73 05/05/2017 R 10,15 . . (25.111)
Séries 74275 131052022 Gt 10,85 1200 (9.339) (10.135)
Séria 76 13/062015 IGPM 9,98 . (3.083) (3533
Stre 77 131120 IGPA 11,25 . (4.724) {5.284)
§4ria 78 1310972024 IGPM 12% - {6.426) {7.208)
Strie 79 20122017 TR 995 - (97.015} (97.2100
Stries 80a 84 2410472018 R 10,80 . (105.579) (102.342)
Strie 85 1311012024 et 11,38 . (5.366) (6.084)
Shries 86 ¢ 87 131072015 et 9% 1,18 (8.640) {9.489)
Séria 88 13i03/2023 1GR 10,87 . (7.438) {8.135)
Séries 88 e 90 130812027 1GPH 1137 12,00 (15.502) (15.685)
Série 91 1510212022 R 10,00 - (32447 (33.479)
Séries §2 6 93 13032028 5P 8,61 10,80 (1810) (2.428)
Skrie 94 05/06/2011 TR 12,06 - {4.754) (6.993)
Série 97 05/06/2018 TR 10,50 . (8.681) (8.445)
Séries 55 99 13112016 1GPM 9,61 1164 {4.916) (5.369)
Série 100 1010712020 R 10,00 - (349.499) (321166}
Sérias 101,102 103 2800712018 R 10,30 . (22.662) 123.018)
Série 104 130812018 R 10,52 . (35.731) (36.043)
Série 105 131022017 1GP 10,72 . {5.470} {6.136)
Série 106 131012028 1GP 1.7 . {5.734) (5.876)
Série 107 2110912023 R 10,20 . {21.707) (21.853)
Sérig 108 1310922028 1GPM 10,00 . {31.295) (33.604)
Sérias 109 110 1310342023 0GP 1,72 11,46 {21.809) (24.141)
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Série 411

Série 112

Série 113

Serie 114

Série 116

Série 117

Séries 118e 118
Série 120

Sérig 121

Série 122

Série 123

Série 124

Série 125

Sérig 127

Série 128

Série 129

Stérigs 130 e 131
Série 132

Série 134

Séries 135136
Séries 137 e 138
Séries 139 e 140
Séries 141 e 142
Séries 1438 144
Séries 145 148
Sénies 147 ¢ 148
Sérigs 149e 150
Séries 151 e 152
Série 153

Série 154

Série 155

Séries 156 e 157
Série 158

Série 159

Série 160

Série 161

Série 162

Série 163
Séries 164 & 165
Série 166

Série 167

Série 168

Séries 1692 170
Séres 171 e 172
Série 173

Série 174

Série 175

Sérig 176

Série 177

Série 186 2 181
Tolal
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131112020
0171172013
1310212024
20092017
1310912033
2010812027
01zf201
2000672023
06/05/2019
2011012028
200612025
20012017
20/0872029
2040612029
34102023
1911072021
2010812033
1302022
05/0812019
050012045
1410172013
1900172013
14106/2014
1400812015
1410612013
1410202013
1411212013
1410612014
0710112025
100372015
1310612030
1311272039
1310412020
1310172024
2010412018
0000112019
1310312024
0§/0612014
1310472040
130612620
130712025
140712022
130672040
1310612040
28/0812013
1710812022
10106812015
0110972015
090942014
20/08/2040

IGPH

1GPHA
IGPM
R
1GPH
1GFH
1GP4
6P
R
TR
1GP4
PCA
IGPM
GF
R
TR
G
1GP
TR
1GPM
1GPM
1GPH
IGPH
1GPH
IGPH
1GPH
IGPH
6P

1GP
1GPM

IGPM
1Pt

1GPM
col
1AM

1GPM

GPH
1oPH
Pré

col
Coi
1GPM

11,08

1261
10,81
1150
109
1097
747
1094
1217
844
1081
11,50
1104
1147
11,38
11,16
10,16
11,04
10,50
8,25
8.25
8,25
825
8,25
825
826
825
825
10,75
10,00
1331
11,32
10,50
10,69
1260
11,25
1,31
1,50
11,85
10,00
10,68
10,00
289
888
1470
794
140
150
1,30
8,00

Legislagio Societaria

747

11,66

8,25
825
825
8,25
825
825
8,25
8,25
825

12,00

12,59

3R
91

3213
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{32.5565)
(8.597)
(16.782)
(12.687)
(4830)
{136.114)
(8.564)
131.260)
(15.333)
9.146)
(2.007)
(11.968)
(8.828)
(13444}
(102.320)
(25.380)
(14.827)
(112.041)
(19.614)
{12.428)
(11.423)
(13.174)
(10.226)
(9.427)
(10.162}
(8.557)
(0.3%0)
(59.265)
(86,033}
(31.036)
149510)
(30.454)
(20487}
(15.249)
{40.451)
(10.979)
{107.800)

(108.215)
(13.434)
144.960)
{11.299)
(14.302)
139.010)
(1.235.382)
(405.479)
(13,183}
(120.815)
(49.419)

s

(21882)
(30922)
(8.906)
(17.131)
(13.230)
(4.827)
{136.946)
(2.382)
(133,009}
(15.589)
(9.854)
(8,755)
(12.235)
(6.715)
(73.564)
(99.369)
{25.806)
115.338)
(127.549)
(19.983)
{13.041)
(12.858)
(13,656}
(10.500)
{10.077)
(10.915)
(0.559)
(10.222)
59.712)
(89.570)
[31.950)
(50.800)
{39.969)
(21,797}
(16.145)
(40.781)
{11.265)
(104.658)
{40.039)
(108.616)
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Operagdes securitizadas 3010912049 3010612010

Liquido (34.578) (25.917)
Disponibiidades 8248 873
Aplcagdes Fnanceiras @ 44.081 45975
hslrumentos Financeiros Derivativos - Swap {Nola 13) {21434 (1.162)
Valores a repassar (6.473) (6.150)
Bens ndo de uso préprio - BNDU 1108 1435
Valores a receber pela venda de BNDU 19 13
Tolal { Realizével a Longo Praze) 10.977 21.035

{a} Referem-se a aplicagdes financeiras em Certficados de Depdsitos Bancarios - COBs efelvadas pefa Companhia com recursos provenienles das amorlizagdes
dos recebiveis e que ndo foramainda repassados aos detentores dos CRs Junors, devido aos dwersos prazos de caréncia.

Em 30 de setembro de 201C, o lotal de parcelas em atraso hé mais de 90 dias, dos recebiveis imobilidrios, & de R$ 11.568 (300612010 - RS
10.520). O balangs palimonial por série esta demonsirado na MNota 17.d.

6. Recebiveis imobllidrios
A carteira de recebiveis & composta per:

Recebivels imobitidrios Vencimento final Index Juros %haa. 300082010 30/08/2040
Tranches 95 e 96 08 J0/5812027 TR 900 25677 27,31
Cédula de Crédio hrobiidrio - CCI & 16/0112039 NCC, IGP-Mou TR até 19,56 144.150 165.498
Sub-Tolal 169.827 192.859
Agiol {Desagio) acumulado a smertizar 1420 (3830
Total 171.247 188.022
GCircufante 74.335 93.438
Longe prazo 96.912 95.584

(a) As referidas tranches ja foram securitizadas (Nota 9},
(b) Em 30 de selembro de 2010, o lotat de parcelas emalraso hé mais de S0 dias dos recebivals imobBérios & de RS 3.827 (3040612010 - RS 3.806).

Representam valores de operagdes de aquisicdo de recabiveis imobilirios, efeluados de acordo com a Lei no. 9.514/97, que dispde sobre o
Sistema Financeiro imobilidrio.

0O desdgio auferido na aquisicdo dos recebiveis imobiliznos estd sendo reconhecido no resultade de acordo com o regime contdbil de
compeléncia, considerando os prazos de wencimento dos recebiweis, de forma que a apropriagdo liquida dos rendimentos represente o cuslo
amortizado dos recebiveis.

0s conlratos dos recebiveis imobilidnos Bm déusula de alienagds fiduciana do imdvel objelo, AAdministragdo da Companhia entende que essa
garantia é suficiente para coberlura de eventuais perdas provaveis decomentes da inadimpléncia dos mutudrios, nde sendo, porianlo, necesséria
a constiluicdo de qualquer provisdo complementar,
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7. Outros créditos

3010912010 3010612010
Créditos Tributarios ® 5658 2418
fmpostos e Contribuigbes a Compensar 9986 9722
Nagociagho de Vaores ® 1.444 444
Qutros 385 852
Total - Circutante 17.473 13,136

() Refere-se a cracios Iibutérios sobre dferengas leapordrias de imposto de renda e contribuig 3o social, registrados nes lermos da instrugdo CVM no. 371, de 27
de Junho de 2002 Os referidos crédios devero ser reaizados integraimente em alé 12 meses, segundo Estudo Técrico da Viabiidade, aprovado pela
Adminstragdo.

{0} Refere-se subslancialmente a valores a receber pela negoclagdo de recebivels imobiiarios com cedente de crédios.

8. Qutros valores e bens

Referem-se a0s bens relemados decomentes de inadimpléncias dos recebivels imobiliarios securitizados, com clausila de coberiura de
eventual patiménio liquido negalivo pela Companhia, apresentados pelos valores residuais contdbeis dos respectivos financiamentos
imohifiarios, ajustados aos valcres de mercado ou reglizagdo dos referidos bens, quando aplicéwel,

9, Certificados de receblvels imobilidrios - CRIs

Para esses Cerificados de Recebiwis Imobitiarios - CRls, existe clausua de cobertura de eventual patiménio liquido negalivo da
securitizagao.

Juros % a.a. Juros %aa,

Dascrigdo Vencimento final Index senlor fumior 30082010 30/08/2010
Séries 85e 95 Q10512023 R 6,58 15,83 27.99% 28377
Total 27.9% 29377
Circulante 2457 2.040
Longo prazo 25.539 27.337
10, Obrigagdes por empréstimos

101092010 010612010
BD® 130.412 135.922
Banco Fbra ® . 7.055
Banco ABC Brasit © - 2523
Total 130.412 145,500
Circulante 2214 11.805
Longo praze 128,198 133.695

{a} Em 24 de margo de 2006, a Companiia firmoy um conlrato do Inta de crédte, com o Banco nleramericano de Desenvolvimento - BID, no valor de afé USH 75
mihes. A Enha de créd10 & de sele anos, sendo ulizadanos primeires cinco anos & paga nos dois anos subseqlentes, com faxa de juros correspondente 2 laxa
LIBOR acrescida de 1,75% a0 ano, @ lem como objelvo financiar a aquisigBo de instrumenios hipotecarios (residencials e comerciais) e instrumentos delocagio
comercial, para poslerior emissao de Cenlificados de Recebivels Iobitdrios - CRis laslreados nesles instrumentos e sua colocago no mercado, Em 30 de setembro
da 2010, o montante wtiizado da fnha de crécito & de USS 75 mihdes (30/06/2010 - US$ 75 mihdes), sencdo que do montante caplado R$ 93.876 (Nota 4.a)
{30/082010 - R$ 104,400 {ota 4.3)) apres enta-se em conla restrita (vinculada). A parti de outubro de 2040 2 BS adauiriu ura nova frha de crédlo no valor de USH
25 mihdes com o BiD tolalzando ¢ monlante caplado de US$ 100 mihdes.

(b} Refere-se a Céduta de Crédito Bancério, remunerado por COL adicionado de 3,00% a.a., cemvencimento em 9 de agosto de 2010.

{c) Referem-se a empréslimos junto ao Bance ABC Brasi S.A., tomados em B de a0 & 9 de setambro de 2009 para pagamentos de equiskbes de carleiras de
recebivels imobiirios, remunerada por OO, adiclonado de juras de 4,50% a.a, a 6§,16% a.a. com venciments alé 6 de setembro de 2019,
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11, Qulras obrigagdes

301092010 3010612010
Fiscals e Previdencidrias $2.00 3.949
Culras §20 740
Total 13.811 4,689
Circulante 13.808 4,653
Longeo prazo 5 36

12. Pafriménio liguido

O capital social da Companhia em 30 de setembro e 30 de junho de 2010, est4 lolalmente subscrito & integralizade no meniante de R$
100.229, dividido em 45.845.987 acdes ordindrias nominalivas, sem valor nominal.

A reserva de capital refere-se ao Agio na subscrigdo de agoes no menlanle de RS 17.048 ¢ & decerrente do aumento de capital ocorrido
em 2002,

O Eslatuto determina a dislibuig3o de divdendos no minimo de 25% sobre o lucro liquido anual, apbs a compansagdo de prejuizos
acumuiados @ a destinagio para a resenva legal,

13, Instrumentos financeiros
As aplicagtes financeiras sdo efetuadas por prazos e taxas compativeis com o mercado, atuaiizadas alé as datas dos balangos, sendo
seus saldos contabeis representados pelos respectivos valores de mercado (valor justo), conforme descrito na Nela 3.c.

A emissdo e colocagio no mercado financeiro de CRis sdo efetuadas de acordo com o lastio disponivel da carteira de recebiweis
imebiliarios, ocasionando o casamenlo das operagbes.

Os CRIs sdo classificados pela Companhiz em puherizados e eslrulurados e substancialmente seguem com os pardmetos
estabelecidos pelas empresas de classifcagdo "Mocdy's”, “Filch” ou "Austin”, com clausula de alienagdo fiducidra, estrutura de
subordinagao e fundo de resena, garantias juigadas suficientes pela Administragdo para coberfura de sventuais inacimpiéncias dos
devedores. As taxas de juros praticadas nas carlelras de receblweis imobilidrios ¢ CRIs s3o compaliwis enire si, & a awliagio das
carteiras a valor de mercado & compalivel com os prazos e as taxas praticados nas datas dos encerramentos dos balangos.

A politica da Companhia & estrulurar suas operagdes de modo a manter o equilibrio entre os alivos € passivws em sintonia com 0
momento do metcado financeiro.

A mensuragae do valor de mescade (valer juste) dos instrumentos financeiros derivativos & baseada nos modelos de precificagdo
desemohidos pela Administragio. Tais modelos se baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e aderentes com ©
contexto econdmico do periodo da avaliago. Em geral, instrumentos ‘com referencial de mercado” tém como paramelro, para fns de
apuragao do valor justo, 0s pregos, taxas e indices diwlgados pelos 6rgaos e instituigdes oficiais, entre as quais podemos cilar BM&F,
ANDIMA e BACEN. J4 para os instrumentos “sem referenciat de mercado’ ulilizam-se modelos intemos baseados nas caracleristicas do
produto, buscando sempre refletic as reais condigbes de liquidagao dos ativos. £ imporlante ressaltar que tais andlises baseiam-se nas
condigdes e pregos indicativos vigenles na data de avaliagdo, de modo que devido 3 \olatilidade dos indexadores utilizados, e também
das condigdes de mercado, podem resullar em valeres substancialmente diferentes dos estimados quando da sua futura realizagéo.

A Comparhia adquiriu junto a instiluigdes financeiras, em mercado de balcao, instumentos financeiros derivativos representados por
contratos de “swap', cujos montantes de referéncia e os saldos patrimoniais estdo demonstrados rios quadios a seguir. Os referidos
*swaps” foram substancialmente adquiridos com intengo de hedge de cperagdes da Companhia, que sesdo mantidos alé o vencimento.

A apuracao do valor de mercado (vator jusio) pela Companhia fol efetuada com a paricipagao direla da area de Risco de Mercado, a qual
adolou como uma de suas principais premissas a utitizacdo de laxas e indices divilgados pela BM&F, BACEN e ANDIMA, conforme
aplicawel.
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a) Conlratos adquirides como hedge econdmico cambial (Captagao com o BID - Nola 10.a}.

Contratos de "Swap” 3010072010
Valora
receber
Valor de {pagar) -
Vencimenlo Indexador comprador Indexador vendedor referéncia eurva Valor justo
Ate 17/05/2010 USD + LBOR +1,75% aa, 1GP-M +9,60% 23, 87.122 - -
Até 161112010 USD +1LBOR +2,1857% a 3. 1GP-M + 8,56% a.a. 58,852 (5.816) {6.423)
Al 161052011 USD+ LBOR +2,1906% 8.2, IGP-M+4,79% 3.5, 74.495 (6.438) (5.804)
Total {12.254} {12.317)

3010912010 - {Continuagio)

Yalor
{pago}/ Resullado  Resullado Resultado
Vencimento recebido eurva  valor justo totat
Até 1710572810 - (4.209) 1413 (2.795)
Ald 161172010 . {7.366) (191 (7.55%)
Até 161052011 - (6.438) 545 {5.893)
Total - {18.013) 1767 (16.248}
Contratos de "Swap” 300612010
Valor &
receber
Valor de {pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncia curva Valor justo
A8 170512010 USD+LBOR+1,75% aa. IGP-M+ 9.60% a. 87.722 - -
Até 181112010 USD +LBOR +2,1857% aa. IGP-M+6,55% aa. 53.862 (1.509) {1.649)
Alé 1810512011 USD+LBOR + 2 1806% a.a. IGP-M+479% aa, 74.485 (1.329) 108
Total {2.838) {1.541)
30/06/2010 - (Continuagdo}
Valor
{pagol Resultads  Resultado Resultado
Vencimento recebido curva  valor justo total
Até 1710512010 (19.658) (4.209) 1.413 (2.746}
Alé 1811312010 (1.184) (3.059) 276 {2.783)
Alé 16/552011 . {1.329) 1.437 108
Total {20.852) (8.597} 3426 (5.47%)
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b) Contralos adquiddos como hedge econdmico para operagées securilizadas (Swaps das séries 80 a 84 e 101 a 103 - Nota 3),
pertencentes ao patriménio dos respectivos CRIs.

Contratos de "Swap" 30/09/2010
Valor

Indexador Indexador Valor de {pagol  Valor areceber YValor Resultado

Vencimento comyprador vendedor referéncia  recebido {pagar) - Curva justo curva

Ald 2410412019 TRD+1080% aa.  IGP-MB40% aa. 83.032 - {1.748) (10.37%) (4.262)

Alé 2800712018 TRD+1080% aa,  IGPM 879% aa. 19.980 (35) (384 (6.304} (795)

Total {35) (2.130) (16,675} {5.058)

Conlralos de "Swap” 30/06/2010
Valor

Indexador Indexador Valor de [pagell  Valor areceher Valor Resultade

Ventimento comprador vendedor referéncia  recebido {pagar) - curva justo curva

Atd 2410412018 RO+ 1080% a8, GP-Ms840% aa. 83.032 48 (633) {6.621) (3.349)

Al 280172018 TRD+1080% aa.  IGPMHET9%as 19.950 . (330} (3.841) {1

Tetal % {1183} {$0.452) (4.126)

c) Nestes casos especificos a seguir, com aprovacdes da Adminisiragao, excepcionalmente foram realizadas operagdes com derivalivos
para possibilitar a venda de CRIs a um inestidor nacional, buscando desemoler internamene este mercado.

Contratos de "Swap” 3010912010
Valor a
raceber
Valor de {pagar}-
Vencimento indexador comprador Indexador vendedor referéncia curva Valor jusfo
Alé 1310812010 [GP-M+10,15% aa. TR+ 16,50% 2.a. - -
Até 131102014 GP-M+1097% 2., TRD+14,60% 3.2 888 (&) 52
Alé 1300212015 IGP-M +9,70% a.a. TRD+ 15,00% aa. 1.858 (292) (305)
Total {298} (253)

30/09/2010 - {Continuagio)

Valor
(pagot Resultado  Resultado Resultado
Yencimento recebido curva  valor justo totat
Alé 131082010 4)] - 3 3
Até 131072044 (4 74 78 352
Alé 130212015 {44) 62 663 7%
Total {46} 136 944 1.080
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Contratos de "Swap" 30/06/2010

Valera

receber

Valor de (pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncia curva Valor justo
Até 1310812010 IGP-M+ 10,15% a.a. TRD+ 16,50% a.a. 5 (1 (1)
Alé 13102014 IGP-M+10,97% a.a. TRD + 14,60% a.a. 985 (22) (3)
Al 1310212015 1GP-M+9,70% aa. TRD +15,00% a.a. 2.265 (339) (436)
Total (362) (440)
30/06/2010 - {Continuagio)

Valor

(pago)l Resultado  Resultado Resultado
Vencimento recebido curva valor justo total
Alé 1310812010 (21) - 3 3
Até 1311072014 (14) 59 239 298
Até 13/02/2015 (117) 59 579 638
Total (152) 118 821 939

Todas as operagdes de "swap" que compde a carteira da Companhia (itens "a" a "c" anteriormente agrupados) foram negociados em
mercado de balc3o, tendo como contraparte Instituigées Financeiras privadas, s&o registradas na CETIP e sem a existéncia de margens

dadas em garantia.

Em atendimento & Instrugdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a seguir o quadro demonstrativo de sensibilidade,
para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administragéo, por inslrumentos financeiros, de responsabilidade da

Companhia.
Cenério
Operagio Risco provavel (I) Cendrio (ll) | Cendrio (Ill)

CRIemiGP-M (Alivo) Risco de Queda do IGP-M - (6.570) (11.958)
Swap TRx IGP-M Risco de Alla da TR e queda do IGP-M 45 (608) (733)

Empréstimo - Risco de Alta na Taxa de Cambio (Ponla

passiva) (1.035) (1.294) (1.553)
Hedge Cambial SWAP - Risco de Alta na Taxa de Cambio (Ponta Aliva)

1.035 1.294 1.553

Efeito Liquido

Cendrios

Os papéis sdo classificados em 2 categorias:

- Papéis “com referencial de mercado’, isto &, passieis de mensuragdo alravés de pregos, taxas e indices referenciais no mercado.
- Papéis "sem referencial de mercado’, isto &, que os indices de mercado n3o sdo suficientes para refietir as reais condigdes de

realizagao financeira,
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Para constituicao dos papdis “com referencial de mercado” sao consideradas, no caso do Cendrio Provérel (), as condigdes vigentes no
mercado na data da avaliagdo, ou sefa, pregos, taxas e indices diwlgados pelos 6rgaos e instituighes oficiais, enfe as quais podemos
citar BM&F, ANBIMA & BACEN, o que nos levam a um resullado mais proximo ao metcado praticado ro momento da avaliagao.

Os instrumentos financeios representados pefos Certificados de Recebiveis Imobilidrios {CRIs) & pefos contratos de recebiveis utilizados
como lastro para a emissao dos mesmos, 530 classificados como papéis “sem referencial de mercado’. No cenério provivel () estes
papéis nao softeram risco de perda, considerando os fluxos fultsos e as condighes de negociagdo atuais.

Uma ez definido e atualizado os valores da data base de 30 de setembro de 2010, sobre as condigdes citadas no Cendra Provavel (B,
aplicou-se, conforme 0s dispostos na Instrugao CVM a° 475, de 17 de dezembro de 2008, a deterioragdio de 25% e de 50% do indexador
de refesdncia para a determinagdo dos Cendrios () e (Ilf}, respectivamente.

£ importante ressaltar que os resultados apresentados no demonstrativo de sensibifidade referem-se a simulagtes que envolvem,
principaimente nos casos dos cendrios () e (I), fortes situagdes de siress, e sobre uma posicdo estalica da carteira de 30 de setembro
de 2010, a parit do cenério provivel. Enfim, ndo sefletem evenfuais mudangas ocasionadas peto dinamismo de meicado e, também, por
agBes que possam wr & ser tomadas pela prépria Companhia no sentido de reduzir eventuais riscos emohidos.

14, Composigio da base de calculo do IRPJ e CSLL
a) Composicéo da base de célculo de Imposto de Rendae Contribuigdo Social:

Trimestre

findo em Acumulado

30/09i2040 3010972010

Resutfado antes da lributag3o e apds participagdes ne lucro 17.596 37.952
Adlgtes (exclusdes}

AdicBes lempordrias - "swap” 11.568 20225

Oulras adigbes permanentes efou lempordrias {803} 1.959

Reversdo de provisao para 4gio de incorporagdo {183) {1.328}

LiguidagAo "swap” - anleriormente excluidas (35) (22.579)

Oulras exchisdes permanentes efou terporérias {37) {248)

Base de cleulo {Imposto de renda e contribuigio soclal) 28.16% 35,981

rposto de renda {7.038) (8.977)

Contribuicdo social {2.535) {3.238)

Total da despesa no perfodo {9.573) {12.215)

Em 30 de selembro de 2010, a Companhia apresenta créditos tibutarios nde conlabilizados, no montanie de R$ 716 (30/06/2010 - R$ 779},
sobre 0 salda da provis 3o para perdas de Agios de incorporagéo (Nolas 1 e 3.8).

b} Crédilos tributarics sobre diferencas lempordrias

Trimestre
findoem Acumulado
30/09/2010 30/09/2010
Adigdes {exclusdes) tempordrias
“Swaps” 10.349 458
Marcagdo a Mercado 434 (1.980)
Base de cdleulo (imposto de renda e contribuigdo soclal - diferidos) 10.783 {1.502)
Imposto e conlelbuigao - diferidos
irposto de renda 2,695 (376)
Conlribuicao social 970 {135)
Total 3666 {511}
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15. Partes relacionadas

03.767.538/0001-14

As operagbes & remuneragio de senicos entre as empresas do grupo séo efetuadas com valores, taxas e prazos usuals de mercado. Os

saldos relevantes das leansagdes com parles relacionadas podem ser fesumidos como segue.

3016912010 3 Trim 2010 30/06/2010 3¢ Trim 2009
Ativos Receilas Alivos Receifas
{passivos) (despesas} {passivos) (despesas)
Brazitian Finance & Real Eslate SA.®
Valores a receber ¥ . . 68
Valores g pagar ¢ (29) . ®)
Brazitian Morlgages &
Valores a pagar® {23.869) (167} {510) )
Letras de Crédto Probiidrio 8010 43 25328 %3
Lelras Hpotecdrias ’ . . 542

Curinvest Assessoria de Investimentos Ltda.®

Sutlocagdo® {119)

(a) Refere-se basicamente a0 empréstian de curto prazo contorma contralo de mituo, fguidads em 17 de dezemoro de 2009, renunerado a 100% do CO

(b Valores referenles a sublocag@o Ce espago fisico, conforme "Conrato de Sublocagdo de imdvet Ndo Residencial” celebrado enlre 3 Corrpanhia & a Qurinvest
Assessoria de hwestimenlos Lida, em 1° junha de 2009,

{c) Refere-se a parcela do valor a pagar para BM psla compra de oparagdes de recebiels imobitdrios.

{d) As informagbes de taxas, vencimentos das LCT's estdo descritas na Nota 4.

(e) As LH's apresentavamuma faxa de 8,48% a 9,80% 2.a. 2.0 vencimento em 30/12/2009.

(I Reembalso de despesa.

{g) Controladora.

{h} Ligada.

A remunerag3o do pessoal chaw da Administragdo esté diwlgada na Nola 16 e refere-se a beneficios de curto prazo. O conlralo de
remuaeragio baseado em agdes estd diwlgado na Nota 161,

6. Quirasinformagdes

a) Em 30 de setembro e 30 de junho de 2010, a Companhia possui conlralos de compromisso de compra fulura de recebiveis
imobiliarios que totalizam R$ 393.000, os quais poderdo ser efelivados até 28 de iunho de 2011.
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by As receitas de operagdes de crédito s&o compostas por:

Trimeslre Trimestre
findo em Acumulade  findoem Acumulade
30092040 30/08/2010  30/09/2008 30/09/2009
Recellas de recebivels imobiidrios ainda ndo securitizados ou vincuiados a CRk
comgarantia 8.665 25.765 1734 7.198
Recetas comlaxas de alocagio e eslruturagdo de operagles e oulros 17 189 P 169
Deségio na compra da recebiveis e dgio na venda de CRs 20.885 44047 221 5802
Tola! 20.867 69,954 4,031 13.769
¢) O resuliado de operagdes secwitizadas & composto por.
Trimeslse Trimestre
findo em Acumulado  findo em Acumulado
30092040 3010972010 30/08/2009 3010812008
Recedas da recebivels imobfarios securitizados sem garantia 88414 333.493 68.137 219.090
Receitas financeiras 1078 2821 6,243 8.746
Despasas com CRYs sem garantia (88.938) (331.686) {74.726) (228.392)
Resultado das alividades de operagdes securitizadas 553 4628 {346} {556)

d) No trimestre findo em 30 de setembso de 2010, as receitas ce prestagles de senicos 530 compostas por rendas de assessoria
técnica em operagdes estruluradas no mentante de R$ 1.263 (30/09/2009 - R$ 3.031).

e) A Companhia n&o ¢ parte integrante em processos judiciais & administrativos de nalureza libutéra, civel e lrabaihista, que sejam
passheis de constituigo de passivos contingentes ou cbrigagdes legais.

f) Obrigagdes por aquisiges de recebhels, referem-se substancialmente a valores & pagar pela aquisicio de recebivels imobilirios,
com vencimento alé janeiro de 2012, atualizadas por percentuais do CDI, conforme respectivos conlratos.

g) No timesiee findo em 30 de setembro de 2010, as despesas adminislrativas incluem R$ 224 (30/00/2009 - R$ 730) de senigos do
sistema fnanceiro e R$ 1.728 (30/09/2008 - R$ 1.031) de senigos técnicos especializados.

hy No trimesire findo em 30 de setembro de 2010, as despesas com pessoal incluem honcrérios da direloria no montanie de R§ 346
(30/09/2009 - R$ 334) e despesas de encargos, salrios, beneficios e treinamento no montante de R$ 858 (30/09/2008 - RS 774).

iy Em 2 de maio de 2008, foram outorgadas opgdes de compra de 7.323.636 agoes preferenciais nominafivas da BFRE, empresa
controladora da Companhia, 2os administradores e empregados em posigéo de comando da BFRE e empresas sob seu controle,
incluindo a Brazilian Securities, exerciveis a partic de 2003, conforme condigdes estabelecidas no Plano e nos Confratos emitidos
pela propria BFRE, outorgante das referidas opgdes. A Administragao procedeu 4 apurago do provdwel valor justo das referidas
opges na dala da outorga, através de modelos matemalicos baseados em miltiplos de resultado de empresas similares, ndo
apurando valor positiva para estas opgdes. Desta foma, ndo h4 registro contabil a ser feito, em conformidade com o CPC 10 -
Pagamentos baseados em agdes. Até 30 de setembro de 2010, nenhum dos Beneficiarios da cutorga de opgdes exerceu o pimeiro
terco das opgdes que foram outorgadas em 2 de maio de 2008 e que se tornaram exercheis a partir de 2 de majo de 2009, e nenhum
dos Beneficidrios exerceu o sequndo tergo das opgdes que se lomaram exerciveis em 2 de maio de 2010,
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a) Apresentamos a sequir refatdrio contendo o volume mensat de aguisicdes de recebeis imobiiidrios:

03,767.538/0001-14

Joigor2010 3008/2010
Quantidade  Quantidade Quantidade Quanlidade
de de de de
Més aperagbes contrates Valor operagies  conlratos Valor
Janeiro 20 29 248.485 20 229 240485
Fevereito 3 42 5648 3 42 5848
Nargo 17 288 108.269 17 288 198.289
Abri 9 134 23436 9 134 23430
Waio 2 142 19580 12 142 19.660
Junho 7 522 31.290 7 522 31.200
Juho 12 L 177.852
Agosta 12 386 1721113 - -
tebro 13 XTI VT
Total 105 2248 2744480 68 1.357 527.822
b) Retrocessdo
3010972040 30/06/2040
Quantidade  Quantidade Quantidade CQuantidade
de de de de
Més oparages contratos Valor operagdes  contralos Valor
Janeiro
Fevereiro
Mergo 3 3 655 3 3 655
Abrl 2 7 K 2 7 349
Mo 2 2 80 2 2 80
Junho 2 7 1548 2 7 1548
Juiho 2 10 588
Agaslo 4 34 1.580
Setembro 4 5 655
Tolal 19 68 5.465 9 19 2632
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¢) Adimpléncia e inadimpléncia

30/09/2010 30/06/2010
Valar
Quantidade de  de emissdo {%} (%} (% {%)

Data de emissio CRis conlratos do CR Adimplénclz  Inadimpléncia®  Adimpléncia Inadimpléncla ¥
130272601 314 177 5572 93.80% 0,20% $9,60% 0.40%
1311/2007 1347 i 5978 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13142004 28-29 120 10.267 99,80% 0,20% 100.00% 0.00%
130502005 30-31 156 16.199 93,90% 1,10% 98,90% 1,10%
111072005 3435 60 1.028.405 100.00% 0.00% 100,00% 8,00%
131042005 337 87 7.754 83,20% 0,80% 99,70% 0,30%
131272005 40-41 103 11175 88,60% 1,40% 08,20% 1,80%
20062006 46 300 88,250 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1306/2006 A7-48 123 9.733 100,00% 0.00% 100,60% 0,00%
13/08/2008 43-50 365 naaM 0,10% 0,90% 98,80% 1,20%
13{09/2005 53-52 405 61.773 98,70% 1,30% 93,10% 1,90%
13/09/2006 53.54 50 7.24 97,20% 2,80% 95,40% 3.60%
201072006 6 8 65000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1314212006 58-59 192 25830 99,50% 0,50% 99,50% 0,50%
13102/2007 60-61 121 22171 98,30% 1,70% 98.40% 1,60%
1310212007 64-65 i 50,633 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410412007 66 1 24.983 - - 100,00% 0.00%
13052007 67-68 30 12.859 899,80% 0,20% 9%,40% 0,60%
1310542007 68.70 1,264 99357 %9,20% 0,80% 48.30% 1,70%
1M06/2009 M-72 133 17.797 99,70% 0,30% 49,30% 0,70%
050812007 73 175 87.867 100,06% 0,00% 100,00% 0,00%
1302007 74-75 308 25.997 99,60% 0,40% 99,00% 1,00%
13/09/2007 76 100 12.481 100,00% 0,00% 100,06% 0,00%
1311412007 77 137 14133 99,20% 0,80% 993,50% 0,50%
1a1212007 78 130 21.328 07,70% 2,30% 94.10% 5,80%
14111202007 79 5 101.760 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
10/61/2008 80 i 12.753 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
2210412008 81 1 11456 105,00% 0,00% 100,00% 0.00%
2210712008 82 4 17.844 100,00% 0,00% 100.00% 0,00%
2211012008 83 1 18.192 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2210112009 84 1 23210 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
130112008 85 106 13,559 97,10% 2.90% 100,00% 0,00%
13/02/2008 85-87 200 39.763 100,00% 0.00% 89,30% 0,70%
13/03/2008 a8 231 30.043 99,00% 1,00% 99,20% 0,80%
130312008 8990 269 29.488 97.40% 2.60% 98,20% 1,80%
1310412008 92.43 93 20330 100,00% 0,00% 98,40% 1,80%
2510412008 91 1 64.522 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
01/05/2008 ©95.96 879 45582 98,70% 1,30% 98,80% 1,20%
09/05/2008 94 3 22.734 100,00% 0.00% 100,00% 0.00%
{4I06{2008 97 1 10.246 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
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1310672008 9899 66 19658 93,20% 1,80% 56,50% 310%
1010712008 100 1 288.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
280712008 101a 103 1 19.83 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
130842008 104 i 3B.TE) 100,00% 0,00% 100.00% 0,00%
13402/2008 105 & 17330 98,10% 1.90% 98,00% 200%
1310812008 106 76 10056 97,30% 2,70% 96,80% 320%
1310012008 108 1 27000 100,00% 0.,00% 100,00% 0,00%
1310072008 - 109-110 480 43421 82,40% 1780% 82,20% 17,80%
2110012008 107 1 21.200 100,00% 0,00% 100.00% 0,00%
1310/2008 111 203 47529 99,30% 6,70% §9,00% 1,00%
0111242008 12 i 24.6%4 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
1311262008 143 144 16.163 95,90% 4,10% 94,80% 5,20%
2811212008 115 1 17.259 . - 100,00% 0,00%
2600172009 114 1 47.200 100.00% 0.00% 100,00% 0,00%
130212009 6 172 19.408 95,10% 490% 98,30% 110%
200312009 117 62 7417 95,40% 4,60% 46,80% 3,20%
0110412009 718-119 2 140.259 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2040472009 120 58 12076 9.30% 9.70% 94.30% 570%
2010412008 122 247 16.495 98,10% 1,90% 98,60% 140%
1100512009 121 1 140.060 109,00% 0,00% 100.00% 0,00%
200672009 123 102 13.834 9,00% 4,00% 96,10% 3,90%
29/0612009 124 1 4070 100,00% 0.00% 100.00% 0,00%
2040872000 25 0 14899 99.50% 0,50% 97.80% 2,20%
2601072009 127 62 10718 93,10% 0,90% 100.00% 0,00%
2T10R009 128 1 75,000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
0511172009 129 1 §2.500 100.00% 0,00% 100.00% 0.00%
201012003 13013 27 7003 990% 1,00% 97.70% 230%
13142003 132 47 164656 . 93.20% 1,80% 497,60% 2,40%
151212063 13 2 38918 - - 100,00% 0,00%
0410172010 134 4 129,164 106.00% 0,00% 100,00% 0,00%
50172010 135-138 i 19633 100,00% 0,00% 100,00% 4.00%
1410172040 137-138 3 13664 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
1410472010 136-140 1 14,144 10.00% 0,06% 100,00% 000%
14101/2010 141-142 3 13736 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410172610 143-444 4 10.449 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
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14101/2010
1410112010
HWINRO0
19/01/2010
051032010
041032010
1802010
130472010
13/04/2010
130412010
206412040
105/2010
2800572010
311052010
31105/2010
13062010
1210712010
1310112010
H30TR00
1410712010
03/08/2010
10/08/2010
1070872010
02/08/2010
0810812010
2010912010
Tolat
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145-146 5 10.476 160,00% 0,00% 100,00% 0,00%
147-148 4 11.424 100,00% 0,00% 400,00% 0,00%
149-150 14 10.468 100.00% 0,00% 100,00% 0,00%
151-152 6 10.852 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
153 1 59,689 100,00% 0.00% 100,00% 0.00%
154 i 92.497 00,00% 0,00% 100,00% 0.00%
155 305 29.877 84,00% 19,00% 100,00% 0,00%
166-157 382 49358 95,50% 4,16% 100,00% 0,06%
158 2 40127 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
159 770 21.466 £6,50% 13,50% 100,00% 0,00%
160 1 16.802 100,00% 0.00% 1006,06% 0,00%
164-165 359 39457 - - 100,00% 0,00%
161 1 40.358 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
162 77 11.014 96,80% 3,20% 100,00% 0,00%
163 i 103.06¢ 100,00% 000% 100,00% 0,00%
166 6 109.075 100,00% 0.00% 108:06% 0,00%
167 435 13.045 100,00% 0,00%
169-170 68 11.065 §00,00% 0,00%
11172 B5 11.009 100,00% 0,00%
168 1 143.800 100,00% 0.00%
173 1 40833 100,00% 0,00%
174 8 1247815 100,00% 0,00% -
175 6 400.000 100,00% 0,00%
176 1 135.000 100.,00% 0,00%
177 1 120,000 100,00% 0.00%
180-181 208 45068 100,00% 0,00%

11814 6.495.840

(a) O percentual de inadimpléncia foi apurado considerando-se & sakdo davedor dos contralos com meis de 80 dias de atraso em refago ao saldo alvafizado

do CRiemreferéncia.
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d) Demonstragdes financeiras independentes, por emisséo de CRIsob o regime fiduciério.

30092010
Circutante Nio Circufante
Banco-  Aplicagdes  Recebiveis Outros  Aplicagdes Receblvels
Cartelras Alivototal  disponibilidades  financelras imobilidrios alivos ¥ financelras imobilidrios
Sérigs Je d 538 17 341 180 - -
Séries 13217 6,889 . - 2893 . . 3199
Séries 28e 29 1.219 20 13 197 K| 415 253
Séries e 2628 27 - 1002 143 817 639
Séres 34 e 35 1.445.229 12 . 34722 - . 1,110,495
Séries 36e 37 2633 25 294 588 507 1209
Séries 40 e 41 3466 41 - 1.053 119 28 1.961
Sére 46 81.409 1.043 . 10.245 . 345 68,836
Séries 47048 663 21 145 358 . . 138
Saries 49 8 50 6.165 2 1.005 1172 215 . 3147
Séries 51 e 52 18.952 40 10.876 3306 - 1.457 3214
Séries 53 e 54 1.620 35 97 1654 634
Série 58 54.308 5 5376 9212 . - 39713
Séries 58e 59 4,980 32 622 2.081 - - 2238
Séries 60 e 61 6.050 39 119 2954 . - 2.038
Séries 67 e 88 8.879 35 C 143 844 - - 6,561
Séres69e70 40.100 13 243 6.700 620 - 30.24
Séries T1e 72 6.169 50 142 1,708 . - 4269
Séries T4e 75 9338 28 1.078 2.551 92 5.590
Série 76 4.382 12 121 2220 . - 2028
Série 77 5238 18 83 1532 - - 3.305
Série 78 6652 55 504 1.283 287 . 4.553
Séria 79 67.507 492 - 13129 . - 83.385
Séries 80 a 84 107.768 . - 17.001 . . 80,767
Série 85 5385 2 348 1.747 . - 3298
Séries 85 87 8.521 106 - 4,569 - 668 3478
Série 88 7.438 52 - 1.810 - 434 5.142
Séries 8% e &0 15.502 132 646 1,362 . - 13.362
Série 91 33269 2 . 4814 - . 26.453
Sénies 92003 2025 46 200 861 - - 1.118
Série 94 4,754 830 - 3924
Série 97 8687 6 - 1919 . - 6.762
Séries 99e 99 5,149 3 402 1.575 - - 3138
Série 100 319.503 5 - 46.012 - . 273,488
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Séries 1012103
Série 104
Série 105
Série 108
Série 107
Série 108
Séries 10%e 110
Sére 111
Série 112
Série 113
Série 114
Série 116
Série 117
Séries 118¢ 119
Sérig 420
Série 124
Sérig 122
Série 123
Série 124
Série 125
Séria 127
Série 128
Série 129
Séries 1302 131
Série 132
Série 134
Séries 135136
Séries 1372 138
Séries 139 140
Séries 141 e 142
Séres 143 ¢ 144
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23.427
35972
541G
5734
24125
31.205
21800
19.548
Ao
8597
16.790
12637
4835
136.314
8.684
131.920
15.468
9146
9015
11.968
8.628
73.178
102360
25.544
14.621
112,041
18614
12.128
11423
13.174
10.226

A - 4.304 . . 19.102

2% 80 6.568 - . 29219
§ 542 2188 . . 273
11 2 1475 - . 3975
6 . 29685 . - 18.754

1 - 4035 - . 21258
2 1.168 8.944 . - 11,676
163 800 5.897 - . 13.086
21 - 6.245 - - 21.844
156 741 1.508 - . 6.192
1 . 3457 . - 13.332
i 547 2491 . - $.569
2 258 986 - . 3.35%
1608 . 23700 - . 111.008
kX 172 1622 . - 6.757
663 - 23.994 . - 107.263
K Pt 1,100 . - 14038
49 248 2115 . . 6.134
3 . 1813 - . 1.189
1 348 2424 . . §.165
14 n 1462 - - 7.430
L - 10.51 . - 62.606

- - . - 102.360
36 1091 3.388 - . 21.029
59 689 3.026 . . 11.058
2 . 18.837 . - 93.202
16 - 4752 . - 14.846
20 . 5121 - - 6.387
22 - 7173 . . 3628
26 . 5245 . - 7.903
2 . N7 . - 6.484
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Sérias 145 ¢ 145
Séries 147 ¢ 148
Séries 149 ¢ 150
Séries 151 e 162
Séria 153

Série 154

Série 155

Séries 156 ¢ 157
Série 158

Série 159

Sénie 160

Série 161

Série 162

Série 163

Série 166

Séria 167

Série 168

Séries 169170
Séries 1716472
Série 173

Séria 174

Sere 175

Série 176

Strie 177

Séries 180 e 181
Total sem coobrigagdo
Séries 950 9%
Total cam coobrigagio
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9427
10.162
8.557
9390
50.204
8.139
3103
49910
30.454
20487
15.202
40161
10,978
107800
108215
13,431
145,075
11,209
11.305
39,018
1.235.3%
405,494
1%.183
120,815
49.509
5775742
2810
28810

23 - 4,204 . . 5200
PAl - 4744 - - 5397
30 . 4,885 . . 3642
3 - 4878 - - 4.461

2 - 7952 - - 51330

10 . 23598 - - 62.531
% 679 6.680 - . 2331
100 223 1405 - . 40.16%
4 . 6,395 . - 33.085

9 i 1.56% - - 18200

1 481 - - 10.49¢

- . 7298 - - 32863
43 1,283 2150 - - 7.503

- - - - 107.800

1 . 17.040 - . 91.474

% - 1,364 - - 11.969
116 - 16.939 - - 129.020
83 68 1208 : . 9.965
95 5 1.205 - - 9930

i - 16.31 - - 226%
118535 - . 1.116.859

10075 . . 305419
135,183

1206815

5036 - - 43473

8.248 3112 844.352 1827 4.98% 4.870.234
1.056 2017 253 - . 23141
1056 2071 2.5%6 - . 23144

(a) Referem-se a bens ndo de uso, valores a receber pela venda de BRDV e instrumentos linanceiros.
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3010912040 - (Conlinuagio}

Nig Circulante Circulante Nio Circulante
Certificados Certificados de

Outros de Receb. Qulros Receb. Quiros Operagdes
Carleiras Alivosl! Passivo Total  Imobilidrios  Passivos ® Imobilisrios  Passives®  Securilizadas
Séries 3ed (538) {538) . .
Séries 1317 (5.882) - . {6.882) - 7
Stries 28e 29 (503) (202} . {301) - 176
Séries 0e (1.404) {596) - (608) . 1.224
Séries 34 35 {1.444.985) (37.087) . (1.107.698) . 244
Séries BeH (2557} {608) . (1.948) - 76
Séries 40 e 41 {2.590) (848) : (2.142) . 476
Série 46 (81.356) (10.245) (815) (70.296) 53
Séries 470 48 (487) (274} 213 176
Séries 462 50 (6.141) (3.208) - (2,903} . 55
Skries 51652 118.952) (1.657) {17.845) .
Séries 53e 54 {1.524) (100) {1.424) 2%
Série 58 {54.094) {4.181) (3.358) (46.555) 212
Skries 586 59 {4.416) (1.873) (2.543} 564
Séries 60 e b1 (5.058} (2.263) . (2.795) - 992
Sérigs 67 2 68 (8.879) (134) . (8.745) .
Séries 692 70 (39.674) (6.10%) . (33573) . 42
Séries T1e72 (6.169) (1531 - (4.638)
Séries T4 8 75 (8.339) (2.284) . (7.055)
Série 76 (4.198) (646) {1.115) {2137} - 184
Série 77 {4.724) {1.168) . {3.556) . 54
Skiie 78 6.426) 11.479) . (4.947) . Pz
Série 79 (o7.311) (4.102) (295) (92.913) - 1%
Séries 80 a 84 (107.326} (5.801) (262} (59.678) {1.485) 442
Série 85 (5.386) (1.207) . (4.179) .
Séries B8 e 87 {8.540) (3.413) - (5.227} - 181
Séria 88 (7.438) 11,786} . (5652)
Séries 89 90 {15.502) (60} . {15.442) .
Série 91 (33.147) (1671) . (31.475) . 12
Séries 92 e 83 (1.810) (309 - {1.501) - 215
Série 94 {4.754) (4.679) - (75) - -
Série 7 (8.581) {1.047) . (T634) . 6
Séries 98¢ 9% {4.916) (4.160) . (3.728) . 233
Serie 100 (315.458) {15.265) - {303.233) - 5

16/11/2010 21:06:03
pag: 36



Séries 101 2 103
Série 104
Série 105
Séne 106
Sére 107
Série 108
Séries 100 e $10
Série 111
Série 12
Série 113
Série 114
Série 116
Série H17
Séries 118e 119
Série 120
Série 121
Série 122
Série 123
Série 124
Série 125
Sénie 127
Série 128
Série 129
Séries 130 e 131
Série 132
Série 124
Séries 135 136
Séries 137138
Séries 139 ¢ 140
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(23.04)
(35.731)
(5.470)
(5.734)
[21.70)
(31.295)
(21.809)
(19.946)
(32.555)
(8.597)
116.782)
(12687)
(45%0)
1%.221)
16.884)
(131.808)
15.333)
(9.445)
(2.007)
(11.968)
(8.826)
(73.144)
(102320}
{25.30)
(14827)
(192.041)
(19.614)
(12.128)
(11.423)

{2010)
(3,077}
(4.456)
(892)
(654)
(678)
4.083)
(4741)
(3.950)
(1513)
(1685)
(2427)
(822}
(8644)
(1.346)
(9.148)
(557)
1663)
(642)
(1.884)
(554)
(2663)

(2676)
{1672)
(17.825)
(3.263)
(4.857)
(7.029)

03.767.538/0001-14

(384) (20,652} . 38

(32.654) . 241
(4.015)

(4.842)

(20.84) . 18
(30617)

(17.726)

(15.205) . .
(28.605) . 1655
16.984) .

(15.097) . 8
{10.250)

(3.808)

(107 (127.470) . 9
. {7.538) . -
(646) (122.114) . 12
(14.776) . 135

(7.48%) .
(8.165) . 8
(10.104)
7.674)
(70.481) . 34
(102.320) - 40
120.704) . 164
(13.185)
(94.216)
(16.351)
(7.261)
(4:304)
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Séries 141e 142 {13174 (4.283) (8.891)
Séries 143 e 144 (10.228) {2.961) {7.269)
Shries 145 146 (9.427) (3.533) (5.894)
Séries 147 & 148 {10.162) {4.027) (6.135)
Séries 149 2150 (8.557) (4.309) {4.248)
Séries 1510 152 (9:399) {(4.231) (5.159)
Série 153 (59.284) {1.882) (19) (57.383)
Série 154 {86.033) (15.910) {70.123) 108
Série 155 (31.038) {3.299) (27.137)
Séries 156 & 157 (42.910) (5141) (44.789)
Sére 158 {39.454) {2.569) (36.866)
Série 159 (20.487) (1.078) {19.409)
Série 160 (15.249) {3.223) (12.026) 43
Série 161 (40.151) (3129} {37.022} 10
Série 162 {10.979) (1.844) (9.135)
Série 163 {107.800) {107.806)
Série 186 {108.215) {7.026) (101.789)
Série 167 (13.431) {112) (13.319)
Série 168 {145.075) (1921 {115) (143.039;
Séries 189 170 (11.289) {723) (10.576)
Sérigs 171e 172 {14.302) (680) 10622 3
Séria 173 {39.010) (11.638) (27.372) 8
Série 174 (1.235.382) {15.945) (1.219.437 12
Série 175 {405.479) (68.529} (336.950) 15
Série 176 (136.183) {136.183)
Strie 177 {120815) (120.815)
Séries 180 181 (49418 (341%) (46.008) %0
Total sem coobrigagio (5.764.765) {383.044) (7.119) (5.373.147) {1.485) 10.977
Séries 95c % {27.9%6) (2457} (25.539) 814
Total com coobrigagio {27,996} (2.457) {25.539) g4

(2) Referenvse a bens ndo de Uso, valores a receber pefa venda de BNDU ¢ instrumentos | inANCE0S,

(b) Referem-se a oulras obrigages & nstrumentos financeiros derivativos,
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I0K0812090

Circulante Nio Circulante
Bango-  Aplicagbes  Recebivels Outros  Aplicagdes Recebivels
Carleiras Mivototal disponibilidades  financeiras _imobilidrios ativos @ financeiras imohilldries
Séries 3e 4 495 25 300 137 3
Séries 13217 1.217 - - 2.764 . 4513
Séries 28e 29 1.368 21 23 221 391 443 279
Séries e M 2956 34 - 1.134 143 755 820
Séries 34235 1.150.282 13 . 4.7 - 1.110.152
Sérizs 36e 37 2.764 49 270 539 478 1.368
Séries 40 e 41 3571 35 . 1121 118 177 2126
Série 46 84.329 1918 - 10.062 - 2411 64933
Stries 4T e 48 756 i2 134 451 159
Séries 43e 50 5986 22 647 212 441 . 2564
Séries 51062 19443 65 7.257 3691 4393 4.043
Séries 53 e 54 1.945 kil 41 1.105 768
Séries 56 54.758 9 5009 9,348 40.392
Séries 58 e 59 5.749 02 541 2454 7662
Séries 80 e 61 8.861 43 237 3160 3481
StriesB4e85 58,659 22 - 4781 53.880
Séries 67 2 68 B.599 5 1,285 1.027 6.626
Séries 63 e 70 43.932 182 2.899 7531 33320
Séries T1e72 6.593 53 362 1.732 4446
Série 13 35.313 4 3.021 3.481 28.607
Sérigs T4 e 75 10135 23 1137 2,199 a2 6.079
Série 76 4,681 14 191 2.306 2170
Série 77 5728 52 437 1802 122 3515
Série 78 7414 5 1993 1830 256 4978
Série 79 57,694 484 . 13,167 £4.043
Séries B0 a 84 103.565 - - 15.418 88.147
Série 85 6.084 A 3 2.080 - 3642
Séries 85e 87 9679 355 - 4.850 303 4.4
Série 88 8.136 73 17 2050 266 5730
Series 89e 90 15.685 49 602 1427 13.607
Série 91 33.581 2 . 4995 28.584
Séries G293 2294 25 427 (118) 1.960
Série 94 7023 21 - 1.002 .
Série 87 8.451 8 - 1825 6620
Séries 98 € 99 5.566 248 377 1674 . 3.267
Série 100 31,169 3 - 44792 - - 276,374
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Série 101 a 103
Série 104
Série 105
Série 108
Série 107
Série 108
Séras 1098 110
Sere 111
Série 112
Série 113
Sérle 114
Série 116
Série 117
Séries 178 & 119
Série 120
Série 121

Série 122
Sére 123
Série 124
Sénie 125
Série 127
Série 128
Série 128
Séries 130-131
Série 132
Série 134
Séries 135-136
Séries 137-138
Séres 135-140
Séries 145-142
Séries 143-144
Séries 145146
Séries 147-148
Séries 149-150
Séries 151-152
Série 153
Série 154

Séria 155
Séries 156-157
Série 158

Série 159

Série 160
Sére 161

Série 162

Série 163
Séries 164-165
Série 168

Totzl seam coobrigagdo

Séries 95 ¢ 98

Tetal com coobrigagio
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23.448
36.270 H 8
6,138 25 692
5.876 25 257
21.872 6
33,628 .
24.141 34 1.840
21.682 30 084
32634 21 -
8.906 53 653
17.439 1
13.230 41 642
4,827 28 205
137.289 1.708 -
9.382 123 184
133.147 143
15716 14 317
9.934 49 307
8765 4
12.235 33 408
8.715 604 182
13.633 1
99.384
25.909 44 1.057
15.339 103 324
127.557 8
19,883 12
13.041 15
12.858 16
13.975 339 -
10.500 18
10.077 Il
11,103 204
9.589 49
10.328 129
59,828 110
859.655 5
31,850 77 531
51,222 92 1.763
39.96% i
21797 18 200
16,184 225
40,810 .
11.265 105 330
104.658 .
45.039 8
103.616
3.896.1%4 8.736 36716
30.095 795 1.939
30.095 795 1.939

3944
17.482
475,375
2.601
2601

{a} Referem-s6 a bens ndo de uso, valores a receber pela venda de BNDU e instrumentos financeiros,

03.767.538/0001~-14

19.440

20.882

- 3.077

. - 4.091
- - 18.850
- 28.344

- 12.847

14,138

31.516

6.429

13.567

8.945

3.501

127,348

721

108,181

14.266

- - 7.240
R - 7.040
9410

7.401

- 62.929

- 99,384

21,386

11,836

- . 109.991
- - 15.104
7.093

- 4.747
- - 8.642
- 6.979

5.703

5980

4065

- - 6045
51.628

£4.911

. - 23.698
B - 41,186
33.433
19.245
10.326

33.292

8.232
104,658

36.067

- - 92.134
1.553 8259 3.274.555
24,760
24.760
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03.767.538/0001-14

30/06/2040 - (Continuagio)

Wio Circulante Clrculante Nio Cirgufanie
Certificados Cerlificados de

Qulros de Receb, Qulros Receb, Outros Operagdes
Cartelras Atlvost? Passivo Total  Imobilifrios Passivos® fmobilfirtos  Passlvos®  Securitizadas
Séries3e 4 (495) {495) -
Séries 13 a 17 (7.273) . {7.273) 4
Shries 28 e 29 (693) {203) {3%0) 175
Séries 30 31 (1.755) (626) {1.127) - 1.201
Séries 34 @35 {1.150.049) (69.267) (1.080,792) 233
Sérigs 36237 - (2.672) {561} {2.414) 92
Séries 40 e 44 (3.121} {975) (2.148) 458
Série 45 {84.263) {12622) (2.759} (68.842) 65
Séries 47 e 48 (579) (282) {297} 177
Séries 49 e 50 {6.988) (2.638) (4.350)
Séries 51852 - (19.448) {1.308) {18.143)
Séries 530 54 {1.847) {101) - {1.546) 298
Sérias 56 (54.616) {4.008) {3.038) (47.574) 142
Séries 58 e 59 5.477) (2.108} - (3.071) 572
Séries 602 B1 (5.862} (2.309) (3.483) - 509
Séries 64 & 65 - (58.550) (6.767) (51.823) 79
Séries 67 2 68 (8.999) (249) (8.759)
Séries 69 ¢ 70 (43477 (5.827) {37.950) 455
Séries 71e 72 {6.593) (1.421%) (5.172) -
Série 73 (25.114) (2.464) (22647 10202
Séies Tde 75 - (10.135) {2.371) - (7.764) -
Série 75 {4.508) {1.202) {975) {2.331) 173
Sére 77 {5.284) (1212 (4.072) 444
Série 78 (7.206) (1.578) - {5.628) 208
Série 79 (97.508} (4.143) {288} {93.067) - 186
Séries 80 a 84 - {103.175) (7.979) {125} {94.363) (708) 3%0
Série 85 (6.084) {1.033) {5.051) -
Séries 85 e 87 {9.499) (3.358) {6.441) 180
Série 88 {8.136) (1.85%) (6.285) -
Séries 89 ¢ 90 (15.685) {70) - (15615)
Série 01 (33.479) {1.555) - (31.924} 102
Séries 92 ¢ 93 {2.129) (264} {1.885) 165
Série 04 {6.993) (6.993) - 30
Série 97 {8.445} {590} [7.855) [
Séries 58 e 69 (5.369} (1.255) - {4.114) 167
Série 100 (321.186) {14.808) (306,261} . 3
Séries 1012103 (23.348) (1.873) (21.045) {330) 100
Série 104 {36.043) (2.778) {33.265) 227
Série 105 {6,138) {1.488) (4.651) -
Série 106 (5.878) {766) {5.108)
Série 107 (21.853) (770) {21.083} 19
Série 108 (33.604) {2.005) {30.699) 24
Series 109 116 (24.141) (4.245) (19.896) -
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21.662)

(17.001}

Série 141 (4.681) - .
Sére 112 (30922 {1.543) . (29.379) 1712
Série 113 {8,906} {1.563) - (7.343)

Série 114 (17.131) (1.391) {15740) 8
Série 116 (13.230) (2.228) (11,002}

Série 117 - (4.827) {325) {4.502}

Séries 118e 119 {137.159) {9.255} (213) {127.691) 130
Sére 120 {9.382) (1.290} {8.092) .
Sére 121 (133.139) (8.791) (138} (124.218) 8
Série 122 {15.589} {523) {15.066} 127
Sére 123 (9.934) (1.231) {8.703) -
Série 124 (8.755) {1.232) (7.523) 0
Série 125 {12.235) (1110} {11.125)

Sérig 127 (9.715) {736) (8.979)

Série 128 (73.564) (1.972) (71.592) - 6%
Série 129 (89.369) . (69.369) 25
Séries 130-139 (25.808) (2.303) (23.503) 103
Série 132 (15.339) {1.920) (13.419) -
Série 134 {127.549) {18.557) (108.952) 8
Séries 135-136 {19.983) {2.885) {17.098}

Séries 137-138 (13.041} (4.416) {8.625)

Séries 138140 (12.858) (6.296) - (6.562)

Sériag 141-142 (13.975) (3.665) (319) (2.991)

Séries 143-144 {10.500} {2.530) - (7.970)

Séries 145-146 ; (10.077) (3.214) . (5.853) -

Séries 147-148 (11.103) {3.654) (188} (7.261) B -
Sérles 149-150 (9.589) (4.135) (30} (5.424)

Séries 151152 {10.328) (3.896) {106) (6.328) .
Série 153 {59.767) (1.780) (55) (57.922) 61
Série 154 {89.570) (12.281) . {77.289) 85
Série 165 {31.950) {5.495) {26.455) -
Sérigs 166-167 (60.806) {4.857) {45.949} 418
Série 158 (39.56%) {2.510} (37.459)

Série 158 (21.797) 453 {22.250)

Série 160 (16.145) (3.402) {12,743} ]
Série 161 (40.781) (3.036) {37.745) 29
Série 162 (11.265) (1.899) {9.356)

Série 163 {104.658) - {104.658)

Séries 184165 (40.039) (2473 (37.5686)

Série 166 {109.616) (7.385) - {102.231) - -
Totzl sem coobrigagio (3.785.159) {318.849) {8.274) (3.457.008) (1.038) 21.035
Séries 95 ¢ 96 (29.377} {2.040) (27.337) 718
Tolal com coobrigagio (29.377) {2.040) (27.337) T8

(3) Referem-se a bens nao de Uso, valores a receber pela venda de BNDU e instrumentos financeiros.

{b) Referem-se a oulras obrigagdes e instrumentos financeiros derivativos.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Adicionalmente, as Nolas Explicativas 5, 6 e 9, respeclivamente, “Operacdes Securilizadas’, “Recebiveis imobilidrios” e “Certificados de
Recebiveis Imobiliéros’, apresentam os saldos contdbeis das respectivas operagbesfemissdes de forma indapendente, por emissdo de
CRI sob o regime fiduciario.
&) A Companhia ndo possui nenhuma emisso sujeita & alualizagdo dos relatdrios de classificagdo de risco {ralings) dos CRis, isto
porque ndo possui emissées-de valor nominal unitario inferior 2 R$ 300, nem emissdes que conlém a obrigatoriedade de realizagdo
de relatério de classificagdo de risco na fomma prevista no inciso 7° do Artigo 7° da Instrugio CYM n® 414704,

i
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NC TRIMESTRE

Passado o momento econdmico turbulento vivido no final de 2008 e no primeiro semestre de 2009, o mercado
comegou apresentar um nivel de atividade mais forie em todos os selores da economia, que se fo.rtgleceu no
segundo semestre de 2009, com destague para o imobiliario. Como consegléncia, a atividade da
Securitizadora apresentou uma melhera significativa em refagéio ao mesmo perfodo do exercicio anterior. Por

conta da expectaliva de estabilidade no setor no restante do ano, nossas projecbes apontam para um
crescimento continuo até o final do exercicio de 2010.

Abaixo, seguem os principais indicadores de desempenho da companhia:

Compra de Carteiras

Duranie ¢ 3° trimesire de 2010, a Companhia adguiriv R$ 2.216.638 mil em carteiras pulverizadas, a serem
utilizadas para lastrear novas emissdes de CRI's.

Emissfio de CRI's

No 3° trimestre de 2010, a Companhia emitiu as seguintes séries, totalizando R$ 2,141.569 mil:

2010 - 167 13.045 2010 -174 1.217.815
2010 -168 143.800 2010 -175 400.000
2010 -169 9.805 2010 -176 135.000
2010 -170 1.101 2010 -177 120.000
2010 - 171 9.901 2010 - 180 42.689
2010 -172 1.100 2016 - 181 6.379
2010 -173 40.834

Saldos Contabeis

0 saldo de Recebiveis Imobiliarios em 30 de setembro de 2010 totalizou R$ 171.247 mil, comparado com R$
188.022 mit em 30 de junho de 2010.

O volume de carteiras securitizadas sem coobrigagdo em 30 de setembro de 2010 totalizou a R$ 5.721.586
mil, comparado com R$ 3.749.930 mil em 30 de junho de 2010, sendo que os respectivos Certificados de
Recebiveis Imobiliarios montaram a R$ 5.756.1617 mil em 30 de setembre de 2010, comparado com R$
3.775.847 mil em 30 de junho de 2010.

O saldo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, vinculados no passivo da Companhia, em 30 de setembro
de 2010, totatizou R$ 27.996 mil, comparado com R$ 29.377 mil em 30 de junho de 2010,

O saldo do Patrimdnio Liguido em 30 de setembro de 2010 totalizou R$ 170.543 mil, comparado com R$
158.854 mil, em 30 de junho de 2010.

A Demonstracio do Resultado apresentou, no trimestire findo em 30 de setembro de 2010, lucro de R$ 11.689
mil, comparado com R$ 12.547 mil no trimestre findo em 30 de junho de 2010, e com R$ 1.304 mil de lucro,
no terceiro trimestre de 2009, conforme demonstrado no quadro a seguir;
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07.01 - COMENTARIC DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Patrimdnio Liquido e Resultado do trimestre

Em R$ mil 3° Trim 2010 2° Trim 2010 3° Trim 2009
Lucro Liquido / (Prejuize) do Trimestre 11.689 12.547 1.304
Patriménio Liquido 170.543 158.854 144.077
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16.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJEC@ES EMPRESARIAIS

Apesar da forte crise econdmica global que teve inicio em 2007, e de suas inevitaveis influéncias
sobre o Brasil ao longo de 2008 e inicio de 2009, o pais retomou sua trajetoria de crescimento ao
longo do segundo semestre de 2009, gerando étimas perspectivas para o crescimento do PIB em
2010. E o mercado imobiliario, pela importante caracteristica que tem como gerador de empregos e
pela sua representatividade no PIB vem tendo papel importante neste processo de retomada do
crescimento do pais, sendo objeto de incentivos estratégicos do governo federal, tal como o
programa “Minha Casa Minha Vida". Neste contexto, os mecanismos de captagao de recursos para
o mercado imobiliario (Fundos de Investimento Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios,
etc), trazem ao investidor alternativas de aplicagées de longo prazo, com rentabilidades muito
atraentes, quando comparadas as tradicionais alternativas do mercado financeiro (CDI) e,
principalmente, com seguranga de ativos imobiliarios. E sendo investimentos de renda fixa, com
isengéo de imposto de renda para alguns investidores, trazem uma excelente opgdo em relagéo a
renda variavel. Além disso, a alienacdo fiduciaria encontra-se cada vez mais sedimentada,
mostrando-se um instrumento extremamente seguro como garantia real de operagdes imobiliarias.

Ela traz agilidade nas demandas para a retomada de imdveis em caso de inadimpléncia,
constituindo-se em poderoso estimulo ao crédito, trazendo também conforto e seguranga ao
investidor em Cerlificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI's, recursos estes que séo canalizados
novamente na atividade produtiva, possibilitando o desenvolvimento do mercado secundario destes
papéis. A perspectiva para o restante de 2010 é de que esse mercado atraira maior volume de
recursos e possibilitara, no futuro, uma queda nas taxas de juros deste mercado, trazendo maior
nimero de consumidores e investidores,

A Companhia, além de manter sua politica de originagdo de recebiveis residenciais, para
conseqlientes emissées de CRI’s pulverizados, procura também atender demanda por operagdes
estruturadas, lastreadas por créditos imobiliarios, que utilizam os CRI's como forma de
financiamento. O aumento deste modelo, desde 2006, gerou maiores receitas, com efeitos
imediatos nos resultados da Brazilian Securities. Cabe destacar o volume de emissées de CRI's da
Brazilian Securities durante o terceiro trimestre de 2010 que foi de R$ 2.141.569 mil.

A Companhia mantém, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), um contrato de
abertura de linha de crédito, no valor de US$ 75 milhdes, para financiar a aquisigdo de recebiveis
imobiliarios, e conseqilente emissdo de CRIs. Esta linha vem sendo utilizada para atender as
condigbes do mercado, especificamente uma composigdo mais equilibrada entre recebiveis
residenciais e comerciais. Demonstrando o étimo relacionamento entre a Companhia e o BID, e a
importancia que este Banco da ao crescimento do mercado de securitizagdo no Brasil, neste
terceiro trimestre de 2010 foi celebrado um aditamento ao contrato existente, aumentando a linha
em US§25 milhdes, passando entdo a US$100 milhdes (assinatura objeto de “fato relevante”,
publicado em 12 de agosto de 2010). Em 30 de setembro de 2010, a Companhia estava utilizando
os US$75 milhdes iniciais. Os US$25 milhdes adicionais foram desembolsados em Qutubro de
2010.

O aquecimento do mercado imobilidrio tende, no médio prazo, a produzir um montante expressivo
de recebiveis por parte dos incorporadores, que necessitando de recursos para novos projetos, ja
demonstram a intengdo de vender tais créditos. O mercado de securitizagéo se beneficiara desta
tendéncia, aumentando seu volume. Além deste aspecto, os bancos ja apontam como estratégia
de "funding” no curto prazo, a intengdo de securitizar suas carteiras de crédito imobiliario. Desta
forma, o mercado de securitizagdo da mostras de seu grande potencial no curto e médio prazo. A
Brazilian Securities, por estar atuante desde 2000, possui a expertise necessaria para aproveitar os
fatores positivos atuais, e dar continuidade a sua trajetdria de crescimento.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatério de revisdo dos auditores independéentes

Aos Administradores e Acionistas da

Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo

Sao Paulo - SP

1.

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagées Trimestrais - ITR da Brazilian
Securities Companhia de Securitizagao referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010,
compreendendo os balangos patrimoniais e as demonstragdes do resultado, das mutagtes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatdrio de desempenho, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragéo.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade
- CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com os administradores
responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais
critérios adotados na elaboragéo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos
eventos subseqiientes que tenham, ou possam vir a ter, efeilos relevantes sobre a posigéo financeira e
as operagdes da Companhia.

Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacéo relevante
que deva ser feita nas informacbes contabeis contidas nas Informagoes Trimesirais acima referidas,
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas expedidas
pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009, a Comiss&o de Valores
Mobiliarios - CVM aprovou diversos Pronunciamentos, Interpretagoes e Orientagdes Técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as préticas
contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n° 603/09, a Administragéo
da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais - ITR utilizando as normas
contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2008. Conforme requerido pela referida
Deliberagdo, a Companhia divulgou esse fato na nota explicativa n® 2 as ITR, bem como o0s
esclarecimentos das razées que impedem a apresentagio da estimativa dos seus possiveis efeitos no
patriménio liquido e no resultado.

Sao Paulo,12 de novembro de 2010.

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI
Auditores Independentes

CRC.SP - 28P015.045/0-0

Carlos Atushi Nakamuta

Sécio Diretor
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21.01 - RELATORIO DA REVISAC ESPECIAL - SEM RESSALVA

CRC - 18P113.118/0-4
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