BRAZILIAN SECURITIES
COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR EM
EN 30 DE JUNHO DE 2010
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES



AUDITORES E CONSULTORES

MOORE STEPHENS

Relatério de revisdo dos auditores independenies

Aos Administradores e Acionistas da
Brazilian Securities Companhia de Securitizacéo
Sao Paulo - SP

1. Revisamos as informagtes contabeis contidas nas Informagdes
Trimestrais - ITR da Brazilian Securities Companhia de Securitizacéo
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010, compreendendo os
balangos patrimoniais e as demonstragoes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatorio
de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragéo.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
consistiu, principalmente, em. (a) indagacédo e discussdo com o0s
administracdores responsaveis pelas dareas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na
elaboragéo das Informacgdes Trimestrais; e (b) reviséo das informagoes e
dos eventos subseqiientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posi¢ao financeira e as operagdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de
nenhuma modificagdo relevante que deva ser feita nas informagbes
contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais acima referidas, para que
estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

4.  Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009, a
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM aprovou diversos
Pronunciamentos, Interpretagbes e Orientagbes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010,
que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme
facultado pela Deliberacdo CVM n® 603/09, a Administracdo da
Companhia optou por apresentar suas Informagées Trimestrais - ITR
utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de
2009. Conforme requerido pela referida Deliberagéo, a Companhia
divulgou esse fato na nota explicativa n® 2 as ITR, bem como o0s
esclarecimentos das razbes que impedem a apresentagdo da estimativa
dos seus possiveis efeitos no patrimonio liquido e no resultado. (&l
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Séo Paulo, 12 de agosto de 2010.

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI
Auditores Independentes
CRC.8P - 25P015.045/0-0

MOORE STEPHENS

AUDITORES E (O\HULIURI:S



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagéo Socletéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAG IMPLICA GUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODBIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL 3-CNPJ

01875-9 BRAZILIAN SECURITIES ClA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14
4 - NIRE

35300177401

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRD OU DISTRITO
Avenida Paulisla, 1374 - 15° andar Bela Vista

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - UF
01310-100 SAO PAULO SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 4081-4477 - -

i1-DbD 12 -FAX 13- FAX 14 - FAX

011 4081-4652 - -

5 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES {Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

FERNANDO PINILHA CRUZ

2 - ENDEREGO COMPLETO 3- BAIRRO OU DISTRITO

Avenida Pautista, 1728 - 7° andar Bela Vista

4-CEP S - MUNICIPIO 5 - UF
01310-619 SAQ PAULO SP
7-DDD [6- TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE T1-TELEX

011 4081-4477 - -

12 - DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 4081-4652 - -

16 - E-MAIL

fernando cruz@braziliansecurilies.com by

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIC SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 -INICIO 2 - TERMINO 3 - NOMERQ 4 - INICIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INICio 8 - TERMINO
01/01/2010 311212010 2 010412010 30/06/2010 1 01/01/2010 31/03/2010
9 - NOME/RAZAD SOCIAL DO AUDITGR 10 - COBIGO CVM4
MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI 00463-4
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
CARLOS ATUSHI NAXAMUTA 011.603.868-38
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 30/06/2010

Legistagdo Sacietaria

1 - CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAG SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCHAL

Namero do Agoes 1 - TRIMESTRE ATUAL - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
{MiB) 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2009
Do Capitai Integralizado
1 - Ordinarias 45,846 45.846 45.846
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 45.846 45,846 45,846
Em Tescuraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, industrial e Qutras

2 - TIPO DE SITUAGAQ

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

4-CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagdo de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Securitizacio de recebiveis imobiliarios

§-TIPO DE CONSCLIDADO

Nao Apresentado

7 - TIPQ DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAQ INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

l‘l - ITEM t2 -CNPJ

t3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS EfOU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

t-1TEM |2 - EVENTO

3- APROVAGAO

4 - PROVENTOQ

CLASSE OE
AGAO

5-INICIO PGTO, |6 - ESPECIE E

7 - VALOR DO PROVENTC P/ AGAQ

16/08/2010 11:20:32
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM [> - DENOMINAGAD SOCIAL

3 - CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1« ITEM |2 - DATA DA 3 -VALOR DO CAPITAL SOCIAL

ALTERAGAD (Resis Mif)

4 - VALOR DA ALTERAGAQ
{Reais Mil}

5 - ORIGEM DA ALTERAGAQ

7 - QUANTIDADE DE AGCOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
i) EMISSAC

(Reals)

01.10 - DIRETOR DE RELAGGES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA
13/08/2010
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagéio Socletaria

1-CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAC

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil}

i - CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

1 Alivo Total 448.999 464.781
1.01 Ativo Circulante 226.855 234,791
1.01.04 Disponibilidades 119.199 117.266
1.01.01.01 Caixa e Equivalente de Caixa 3.163 2.714
1.04,01,02 Aplic. Financ. e Inslr. Finane. Derivati 116.046 114,552
£.01.02 Créditos 108.574 117.064
1.01.02.01 Clientos 3] 4]
1.01.02.02 Crédilos Diversos 106.574 117.084
1.01.02.02.01 Recebivais Imobilidrios 93.438 98.839
1.01.02.02.02 Outros Créditos 13.136 18.225
1.01.03 Esloques 4] 0
1.01.04 Qutros B8z . 481
1.01.04.01 Qulros Valores e Bens 882 461
1,02 Ativo Nao Circulante 222,344 229.990
1.02.01 Ativo Realizévet a Longo Prazo 222,201 229.837
1.02.01.01 Créditos Diversos 222,201 229.837
1.02.01.01.01 Agplic. Financ. e lastr. Financ. Derivati 105.582 42.939
1.02.01.01.02 Operagbes Securitizadas 21.035 20.839
1.062,01.01.03 Recebelveis imobilidrios 95,584 166.059
1.02.01.01.04 Qutros Crédilos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02,01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 4] 1]
1.02.01.02.02 Com Cendroladas 4] ¢
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Qutros 0 0
1.02.02 Ativo Permanenle 143 153
1.02.02.01 Investimentos 1] o]
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacses Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Padicipagbes em Controladas 0 0
$.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio ) o
1.02.02.01.05 Owulros Investimentos 1] 0
1.02.02.02 Imobilizado 143 1563
1.02.02.03 ntangivel 0 0
1.02.02.03.04 Agios de Incorporagio 0 0
1.02,02.03.02 Provisao p/ Perdas de Agios de Incorpora 0 0
1.02.02.03.03 Direito de Uso de Sofiwares ] 1]
1.02.02.03.04 Amorlizagdes Acumuladas 0 0
1.02.02.04 Diferido 4} 0

16/08/2010 41:20:33

Pag: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERG!AL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Leglislagio Socletaria

1 - CODIGO EVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3 - CNPJ

03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil}

1 -CODIGO 2 - BESCRIGAD 3 - 301062010 4- 3110312040

2 Passivo Total 448,999 464.781
2.01 Passivo Circulante 126.314 146.934
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.805 13.808
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 1]
2.01.04 Imposlos, Taxas e Contribuicbes 3.949 3.188
2,01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 704 630
2.01.07 Dividas com Pessocas Ligadas 0 o]
2.01.08 Outros 108.856 129.308
2.01.08.01 Certificados de Recebiveis fmobitiarios 2,040 2.636
2.01.08.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.697 18.348
2.01.08.03 Obrigagbes por Aquisigies de Receblveis 106.119 106,324
2.02 Passivo Nao Circulante 163.831 171.540
2.02.04 Passivo Exigivel a Loengo Prazo 163.831 171.540
2.02.01.01 Empréstimos e Financtamentos 133.605 135.480
2.02.01.02 Debéntures 0 1]
2,02.01.03 Provisoes 36 154
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Gapilal 0 0
2.02.01.08 Qulros 30.100 . 35.908
2.02.01.08.01 Certificado de Recebivels Imobilidrios 27.337 28.262
2.02,01.06.02 instrumentos Financeiros Derivativos 284 353
2.02.01.06.03 Obrigacdes por aquisigbes de Recebiveis 2.479 7.291
2.03 Resuitados de Exercicios Fuluros 1] 0
2.05 Pateimdnio Liquido 158.854 146.307
2.05.01 Capital Social Realizado 100,228 100.229
2.05.02 Reservas de Capilal 17.048 17.048
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Alivos Préprios U] o
2.05.03.02 Controtadas/Coligadas e Equiparadas 0 . 0
2.05.04 Reservas de Lucro 28.040 28,040
2.05.04.01 Legat 1.989 1.969
2,05.04.02 Eslatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 o
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 26.071% 26.071
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuldos 0 0
2.05.04.07 Qutras Reservas de Lucro 1] 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacdo Patrimeniat 1] V]
2.05.06.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilisrios 0 1]
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagio Socletaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

1-CODIGO GV 2 - DENGMINAGAO SQCHAL 3-CNPJ
01875-9 BRAZILIAN SECURITIES ClA SECURITIZACAC 03.767.538/0001-14

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3.30/06/2010 4 -31103/2010

2,06.05.02 Ajustes Acumuladoes de Converséo 0 ) Q
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0
2.05.08 Lucros/Prejuizos Acumulados $3.537 990
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

[TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagio Societaria

P - DENOMINACAC SOCIAL
BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAD

1-CODIGO CVvM
018752

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO {Reais Mil)

1-CH0IGO 2 - DESCRICAD 3 - 01/04/2010 2 30/06/2010 4 - 01401/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 20/06/2009 5 - 01/C1/2000 a 30/06/2009
3.01 Receita Bruta de Vendas efou Servigos 29.814 45.853 6.302 10.020
3.01.01 Receitas de Operagdes de Credito 26.971 40.084 5.336 9.738
3.01.02 Resultado de Operagies Securitizadas 2.354 4.075 588 (210)
3.01.03 Receitas de Prestacio de Servigos 489 1.694 378 492
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 29.814 45,853 6.302 10.020
3.04 Custo de Bens efou Serviges Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 29.814 45.853 6.302 10.020
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (11.639) (25.497) (10.319; (186.530)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (6.478) (12.894) (4.441) (10.284)
3.06.02.01 Despesas com Pessoat (1.080) (3.563) (948) (3.513)
3.06.02.02 Despesas Administrativas (3.769) (6.806) (2.0158) (4.122)
3.06.02.03 Despesas Tributarias (1.829) (2.525) (1.478) (2.649)
3.06.03 Financeiras (5.356) (12.950) (8.326) (6.683)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3614 5.886 3.618 8.372
3.06.03.01.01 Rendas de Aplicacdes Flnanceiras 3.614 6.886 3.562 8.288
3.06.03.01.02 Receitas com Operagdes de Mdtuo 0 0 56 84
3.06.03.02 Despesas Financeiras (8.970) (19.838) (9.8944) (15.055)
3.06.03.02.01 Desp. ¢f Certificados de Recebiveis Imob (627) (1.294) (931} (1.914)
3.06.03.02.02 Resultado em Operagdes com Derivativos (2.197) (4.532) (31.576) (42.024)
3.06.03.02.03 ObrigagBes por Empréstimos e Repasses (4.148) (14.010) 22.563 28.883
3.06.04 QOutras Receitas Operacionais 736 1.499 3.709 4.885
3.08.05 Outras Despesas Operacionais (541) (1.152) (3.261} (4.248)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimenial 0 0 0 0
3.07 Resultade Operacional 18.175 20.358 (4.017} (8.510)
3.08 Resultade N&o Operacional o] 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagio Societaria

1-CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ

3« CNPJ
03.767.538/0001-14

"03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAD 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 0170172010 a 3H/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/01/2009 a 30/06/2009
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas e 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagio/Participacbes 18.175 20.356 (4.017) (6.510)
3.0 Provisdo para IR e Contribuicao Social (887) (2.642) (5.648) (8.205)
3.11 IR Diferido (4.741) (4,177) 4,427 10.184
3.12 Participacdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagtes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucre/Prejuize do Periodo 12.547 13,537 (5.236) (4.531)

NUMERO AGOES, EX-TESCURARIA (Mil) 45.846 45.846 45.846 45,846

LUCRO POR AGAD (Reais) 0,27368 0,29527

PREJUIZO POR ACAD (Reais) (G,11421) (0,09883)
16/08/2010 11:20:35 Pag: 8




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

1« CODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAC

3 - CNPYJ
03.767.538/0001-14

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

16/08/2010 11:20:36

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 . 01/04/2009 a 30/06/2009 & - 01/01/2005 a 30/06/2008

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4227 (8.366) 27.806 9.693
4,01,01 Caixa Gerado nas Operagdes 12.857 13.857 (4.507) {5.225)
4.01.01.01 Lucre Liquido (prejuize) 12.547 13.537 {4.531) 15.236)
4.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 10 20 24 11
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passives (8.330) (21.923) 32.313 14.918
4.01.02.01 Red (Aumento) Aplic financ & Instr Fin (84,137) (52.715) 31.585 22088
4.01.02.02 Red {Aumento) Operagdes Securitizadas (196} 1.134 2102 2.576
4.01.02.03 Red {Aumento) Recebivéis Imob 75.876 67.083 24.993 (24.102)
4.01.02.04 Red (Aumentc) Qutres Créditos 5.089 53.286 (52.403) (48.867)
4.01.02.05 Red (Aumento) Qutros Vis e Bens @21 (384) (190} (243)
4.01.02.06 Aumento (Red) Cert Receb Imobiliarios (1.521) {7.602) (3.251) (1.535)
4.01.02.07 Aumento (Red) Instrum Financ Derivativ (16.720) (16.471) 200874 16.877
4,01.02.08 Aumento (Red) ObrigagBes Aquis Receb (7.017) (60.857) 7.275 42.222
4.01.02.09 Aurmento (Red) Qutras Obrigagdes 717 (5.377) 1.318 3.954
4.01.03 Outros 0 0 0 ¢
4.02 Cakxa Liguido Atividades de Investimento v} (&) (1) )
4.02.01 Aquisicdo de imobilizade de uso v {4) (1) @
4,03 Caixa Liquido Atividades Financiamento {3.788) 6,334 (28.721) (17.277)
4.03.01 Aumento (Red) Obrig per Emprestimos {3.768) 6.334 (28.721) (17.2Y7)
4.04 \Variagio Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 o o
4.05 Aumento(Redugdo) de Caixa e Equivalentes 439 (2.036) (918) (7.485)
4.05.01 Salde Inicial de Caixa ¢ Equivalentes 2714 5,189 2852 5,322
4.05.02 Saldo Finaj de Caixa e Equivalentes 3.153 3.153 1.736 1.736
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

01875-9

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAC

3-CNPY
03.767.538/0001-14

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1 - CODIGO |2 - DESCRIGAQ 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5« RESERVAS DE & - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS |8 - AJUSTES OE 5 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAC LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAQ Liauipo
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 100.229 17.048 0 28040 290 o 146.307
502 Ajustes de Exercicios Antericres o] o] 0 o] 0 o] o]
5.03 Saldo Ajustade 100.229 17.048 0 28.040 230 0 146.307
5.04 Luero / Prejutzo do Perfodo Q o 0 0 12.547 9 12.547
5.05 Dastinagdes o] 0 g o] ol 0 o]
5.05.01 Dividendos Q 0 Q 0 0 0 o
5.05.02 Juros sobre Capital Prépric o 0 Q ol o] o] o]
5.05.03 Outras Destinagdes o} 0 o 0 ¢} o] o
5.06 Realizagae de Reservas do Lucros Q o] 0 ¢ 0 o] 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimenial o] [} 0 o 0 #] 0
5.07.01 Ajustes de Tiulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 o] 0 o] 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao o] o] 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 [ o] 0 ol ol Q
5.08 Aumento/Redugde do Capital Social o} 0 o} 0 o3 0 o]
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital Q 0 0 0 o] ol o}
5.10 AgBes em Tesouraria o 0 0 [»} o] ol o]
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 ] o] 0 0 o] 0
512 Outros 0 0 0 o] 0 0 0
5.13 Saldo Finat 100.229 17.048 o] 28.040 13.537 0 158.854
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01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

01875-9

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAD SCCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ
03.767.538/0001-14

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

16/08/2010 11:20:37

1-CODIGO {2 - DESCRICAC 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |B - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAD LUCRO ACUMULADOS AVALIACAQ LiQuUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saido Inicial 100,220 17.048 o} 28.040 g o] 145.317
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 o] 0 o] 0 0 9]
S5.03 Saldo Ajustado 100.229 17.048 0 25.040 0 0 146317
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 4] o o 13.537 o] 13.537
5.05 Destinagdes o} 0 o o] o 0 o
5.05.01 Dividendos o] Q 0 0 Q o] o]
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio o 0 0 0 a +] 9]
5.05.03 Cutras Destinagdes 0 0 0 0 Q 0 o
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros o] 0 o] 0 ol o] o]
5.07 Ajustes de Avaliagde Patrimenial 0 o] 0 0 g 3] 5]
5.07.01 Ajustes de Titules e Valores Mobiliarios 0 0 o] 0 0 Q 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 o a Q ¢ Q 0
5.07.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios o] 4] o] 0 o} o] 0
5.08 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 o] 0 0 o Q 0
509 Constituigao/Realizagdo Reservas Capital Q 0 o] a o Q 0
510 Acdes em Tesouraria Q 0] o] 0 4] 0 0
5,11 Outras Transagaes de Capital ) 0 0 a 0 0 0
5.12 Qutros a 0 o] [v] o] o] 0
5.13 Saido Final 100.22¢ 17.048 0 28.040 13.5837 ol 158.854
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06; 61 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional

A Brazilian Securities Companhia de Securifizagdo, controlada direta da Brazilian Finance & Real Estate S.A. (BFRE), ki constilulda em
10 de abrit de 2000, tendo como objetivo social a aquisicioe e securilizagdo de créditos hipotecados e imobilidrios, assim compreendida a
compra, venda e prestagdo das respeclivas garanlias em créditos hipotecédios e imobilirios; a emisséo e colocagho, no mercado
financeiro, de Cedificados de Recebiwis mobilidios - CRIs, podendo emitir oulros tilulos de créditos; e a prestagdo de servgos e

realizagio de outros negdclos referentes a operagdes no mercado secundério de hipotecas e crédites imobiliarios, de acordo com a lei
no. 9.514, de 20 de novembro de 1697, As alividades oparacionais iniciaram-se efetivamente em 1° de dezembro da 2000,

Como parte da reorganizagéo societdria do Grspo, em 20 de junho de 2006 os acionistas da Companhia aprovaram a incorporagdo da
empresa controladora Ourinvest Securities Participagdes Lida., cujo Gnico ativo era a paslicipagio sccietdria na Companhia. Na
incorporagdo da Qurimest Secusfies Participagdes Lida., os elementos patimoniais foram avaliados com base no seu valor contabil, em
30 de abril de 2006. A incorporagao nao acarelou em aumento no capilal social da Companhia. No momento da incorporagdo, o &gio
registrado na empresa incorporada, assim como a correspondente provisao no valor de R$ 11.450, foram registrados na incorporadora,
nos temmos das instrucBes CVM nos. 319/%9 e 340/01, considerando-se as expectativas de geragdo de lucros futuros.

Quando da emissdo de Cerlificados de Recebiveis kmobilidios - CRis pela Companhia, tendo como lastro recebiweis imobiliarios
vinculados ao regime fiduciirio, tais recebiveis ficam excluidos do patiménio liquido comum da Companhia, passandoa constitulr diteitos
patrimoniais em separado, com o objetiva especifico de responder pela realizagao financeira dos direitos dos ttulares dos Certificados de
Receblveis Imobilisrios - CRIs. Entretanlo, para algumas das suas emissbes de Cerificados de Recebiweis imobilidrios - CRIs, a
Companhia responde por eventual insuficincia de recursos para liquidagdo financelra dos mesmos {em 30 de juaho de 2010 e 31 de
margo de 20010 somente as séries 95 e 96 descritas na Nota 9).

2, Apresentagioc das demonstrages financeiras

As informagBes timestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabels adotadas no Brasil, com

base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes e nas normas estabelecidas pela Comiss3o de Valores Mobitiarios
(CVYM).

A elaboragao das informagdes trimestrais exige que a Administragdo efetue estimativas e adote premissas que afetam os monlantes dos
alivos e passivos apresentados, a diwlgagdo de ativos e passiws contingentes na data das demonslragdes financeieas, bem como os
montanles de receilas e despesas reportados para o perodo do refatdrio. O uso de estimalivas ndo se limita & selegdo da vida (lil de
bens do afivo fixo, mas se estende as provisdes necessarias para passivos conlingentes, provisbes para créditos de Tiquidago duvidosa,
valor justo, impostos e encargos semethantes. Os resultados efetivos podem variar em relago as estimalivas,

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 41638, alterada pela Medida Proviséria - MP no. 449, de 3 de dezembro de 2608,
convertida na Lei no. 11.941/09 que modificaram e introduziram novos dispositivos & Lei das Sociedades por Agdes. Essa alleragio tewe
como principal objetivo alualizar a legislagao socieléria brasiteira para possibilitar o processo de comergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquetas constantes nas normas intemacionais de contabilidade que sfo emilidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB". As modificacBes nas praticas contébeis foram adoladas para as demonstragdes financeiras anuais do exercicio
de 2008 e esldo sendo aplicadas de maneira uniforme em 2009 e 2010

Novas normas e inlerpretagBes de normas que aiteram as praticas contabeis adotadas no Brasi, dentro do processo de conwergéneia

janeizo e 2010. Entretanto, a Companhia optou pela faculdade prevista pela Deliberagio CVM 603/09 de apresentar os seus Formulérios
de Infomagdes Trimestrais — ITR durante o exercicio de 2010 conforme as nomas conldbeis vigentes até 31 de dezembro de 2009,

A Companhia estima que os principais impactcs em suas demonstragdes financeirasfinformagdies timesirais serdo decomentes da
aplicagdo dos pronunclamentos: CPC 26 - Apresentagdo das demonstragbes contabeis; CPC 22 - Informagao por segmento, CPC 38,
CPC 39 e CPC 40 - Instrumentos financeiros - reconhecimento, mensuragdo, apresentagio e evidenciagdo, entretanto, devido ao
piocesso de adaptagaofimplementagdo de controles e sislemas para apuragao dos referidos ajustes enconlrar-se em andamento, ndo &

possivel estimar os possheis efeitos decomrentes da adogao das referidas praficas no patiménio liquido e no resultado da Companhia em
30 de junhio de 2040,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
3. Sumério das principals praticas contabeis
a} Resultado do exercicio
O resultado & apurado com base no regime contabil de compeléncia. '
b) Caixa e equivalente de caixa
Compreende numerario em espécie ¢ depésilos bancérios disponiveis, bem como aplicagdes financeiras de curto prazo, de aita

iquidez, que sao prontamente comersiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeilas a um inslgnificante risco de
mudanga de valor.

¢) Instrumentos financeiros e titulos e valores mobilidrios

{i) Classificagdo e mensuragic
A Companhia classifica seus afivos financeiios sob as seguintes categorias: {i) empréstimos e recebhieis e {ii) tilulos disponiwis
para venda. A classificagio depende da finalidade para a qual os alivos financeiros foram adquirdes. A Administragio determina a
classificagao de seus ativws financeiros no reconhecimento inicial,
Empréstimos e recebiveis:
Incluem-se nesta categoria os recebivels que sao alivos financeiros ndo-derivativos com pagamentos fixos ou determindweis, néo
colados em um mercado ativo., So incluldos como ativo circutante, exceto aqueles com prazo de \encimento superor a 12 meses
apbs a dala de emissfio do balango (estes sfo classificados como alivos ndo-circutantes). Os recebiveis da Companhia
compreendem os recebheis imobilidrios. Os recebiveis séo contabilizados pelo custo amorlizado, usando o método da iaxa de jusos
eletiva, que & equivalente ao valer de mercado na dala do bafango.
Ativos financeiros disponiveis para venda:
Os alivos financeiros disponiveis para venda sdo ndo-demvativos que sdo designados nessa categoria ou que ndo sao classificados
em nenhuma culra calegoria. Os ativos financeiros disponiveis para venda séo contabilizados pelo valor justo. Os jures de titufos
disponiweis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, s&o reconhecidos na demonslragéo do resultado
como receitas financelras. A parcela comespondente A varagdo no valor justo, quando aplicdwel, & langada conlra paliménio liguido,
na conta ajustes de awaliagio patimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidagdo ou por perda considerada
permanenle (impairment).

{ii} Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Iniciaimente, os dervativos séo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de dervativo & celebrado e séo,
subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as variages do valor justo fangadas contra o resultado, exceto quando o
derivativo for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.
Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objelivo de protego global, ela ndo aplica a chamada contabitizagao de hedge
(hedge accounting).
O valor justo dos instrumentos dervativos esté diwlgado na Nota 13.

{iii) Valor justo
0Os valores justos dos inwestimentos com cotagdo plblica sdo baseados nos pregos atuals de compra. Para os ativos financeiros
sem mercado ative ou cotagdo piblica, a Companhia estabelece o walor justo atrawés de técnicas de awliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes conlraladas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, a andlise de fuxos de caixa descontados & os modelos de precificagdo de oppoes que fazem uso de informages geradas
pelo mercado e na auséncia destas, informagdes geradas pela Administrag8o da prépria entidade.
A Companhia avalia, na data do balango, se ha evdéncia objefiva de que um ative financeiro ou um grupe de ativos financeiros esta
registrado por valor acima de seu valor recuperawe! fimpaiment}. Se houver evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para
venda, a perda cumutaliva - mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor justo alual, menos qualquer perda por

impairment desse alivw financeiro previamente reconhecida no resultado & retirada do patdmdnio & reconhecida na demonstragéo do
fesuliado, '
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
d) Recebiveis imobilidrios e cerificados de recebiveis Imobilidrios
Os recebiveis imobilirios e os certificades de receblveis imobilidrios - CRIs sdo registrados pelo welor de aguisicdo e caplagdo
respectivamente, acrescidos dos rendimentos efou encargos auferidosfincomidos alé as datas dos balangos. No caso de
secunitizagio em que existe clusula de cobertura de patrimfaio negativo da securitizagdo pela Companhia, 08 alivos e passivos séo

apresentados em separado. Nas securitizagdes em que tal clausufa ndo exisle, o saldo da secusilizagdo & demonstrado pelo liquido,
no ativo cu passivo, na rubrica "Operagbes securitizadas" conforme apliciwel,

0 4gioidesagio auferido na aquisicio de recebiveis imobilidrios, enquanto ndo sio emitidos cerlificados de recebiveis imobifiarios -
CRIs a eles vinculados, & apropriado 2o resultado de acordo com o prazo de vencimento dos receblveis (nota 6). Na emissao de
certificados de recebiveis imobilidrios - CRIs com clausufa na qual a Companhia é responséwel pela cobertura de eventual paliménio
negativo da secunlizagio, o dgio/deségio permanece sendo amortizado na forma anteriommente descrita; por ocasido da oblengdo do
registro provisério junto a CVM e consequente emissio e venda dos certificados de recebiweis imobilidrios - CRIs sem a referida
ctausula de cobedura, o &gio/deségio obtido na aquisigdo dos recebiveis imobilidrios & apropriado integralmente ao resultado.

O 4gio/desagio incorido apbs a emissao e venda dos certificados de recebivels Imobllidrios - CRIs & apropriadp ao resultado pelo
prazo dos cedificados de recebiveis imobilidrios - CRIs, na existéncia de cldusula de coberlura pefa Companhia de patimdnio
negalivo; no caso das emissdes sem a referida cléusula o sglo/desaglo é apropriado ao resullado no momento da colocagao dos
certificados de receblwels imobilidrios - CRis.

e) Imobilizado e intangivel
O imobilizado é demonslrado pelo custo de aquisiglo, deduzide da depreciagao acumulada. A depreciago & calculada pelo método
linear, utilizando taxas anuais estabelecidas com base na vida Gtil e econdmica dos bens.

O intangive! inctui saldo de &gio de incorporago e a comespondente provisao provenientes da incorporagio da Ourinvest Securities
Participagdes Lida, e também, & representado pelos pastos com desenvolimento de sistemas, os quais s&o amortizades em cinco
anos. ‘

f) lImposto de renda e contribuigdo social
A provisdo para imposto de renda, quando aplicaw, & constitulda com base no luero real (tibutével} A aliquota de'15%, acrescida do

adicional de 10%, e a provisdo para contribuigdo social 4 aliquota de 9%, conforme Jegistagio em vigor. Foram constituidos créditos
tributdrios decorrentes das diferengas temporérias (Nota 7).

De acordo com a Medida Provistria n® 449/08, convertida na Lei n® 11.841/08, as modificagGes no ciitério de reconhecimento de
receilas, custos e despesas computadas na aplicagdo do lucro liquido do exerclcio, introduzidas pefa Lei no. 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da referida Medida Provisdiia, ndo terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro reat da pessoa juridica oplante pelo
Regime Tributério de Transic3o - RTT, devendo ser considerados, para fins tributdrios, os mélodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007. Para fins contdbeis, os efeilos irbutarios da adog@o da Lei no. 11.638/07 estdo registrados nos atiws e
passivos diferidos cosrespondentes.

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diferidos sdo calcutados, 3s aliquotas vigentes, sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de conlribuigio social e as comespondenies diferengas temporarias enire as bases de calculo do imposto
sobre alivos & passivos e os valores contdbeis das demonstracdes financeiras.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na exlensao em que seja provavel que o fucro futuro trbutdwe! esteja disponivel para ser
ulilizado na compensagdo das diferengas fempordrias efou prejuizos fiscais, com base em proiegles de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, porianto, sofrer alteragdes.

g) Ajuste a valor presente
Em atendimento ao Pronunciamento Teenico CPC 12, aprovado pela Deliberagdo CVM n® 56472008, a Companhia mensura e,
quando aplicéwel, efstua ajuste a valor presente dos efementos do alivo e do passivo de longo prazo, ou de curto prazo quando houver
efeilo relevante. Sao ulilizadas faxas de desconto que refilam awaliagbes condizentes com o mercado, considerando o valor do
dinheiro no fempo € os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais. Na auséncia de informagdes disponfeis de
mercado, sao ulitizadas como referéncia operagdes simitares, principalmente quanio aos prazos e fatores de risco envolvidos.

Devido a natureza da Companhia, suas operagdes j& estdo registradas ao wlor presente, ndo tendo sido identificadas situagdes em
que ajustes fossem aplicawis, de acordo com a Deliberagao CVM n® 564 (CPC 12).

16/08/2010 11:20:39 pag: 14



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacdes Trimestrais Legislagio Sccietaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2010
018759 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14
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h) Valor recuperével
A Companhia efetua a anélise sobre a recuperagdo dos valores registrados no imobilizado e no intanghel, & fim de que sejam
registradas as perdas, quando aplicavel,
Como resullado dessa andlise, a Companhla apurou que os referidos ativos ndo estao registrados por monlantes superiores 405
valores provivels de fecuperagBo, falo pelo quat ndo howe a necessidade de efetuar ajustes, de acordo com a Deliberagio CVM n°
527 {CPC1).

4. Aplicagées financeiras e instrumentes financeiros derivativos
As aplicagbes fnanceiras sdo classificadas como disponiveis para venda, Sao representadas por,

10/06/2010 WU

Operagdes Compromissadas W 118.865 16.066
Titulos Livres 26,383 50187
Fundo de hvestmenlo imobirio - Fi® - 1,298
Certficados de Depdsto Bancrio - CDB 1116 7.520
Cerificados de Receblvels Yrobiarios - CRi® 25277 41369
Tililos Vinculados 16370 01,238
Eetras de Ceédito Imobifrio - LCI® 25.320 34268
Lelras Hpotecdrias - LH® - 22859
Ceriilicados de Depdsito Bancéria - €08 @ 51.041 34093
Total Geral 221628 157.401
Girculante 116.046 114,552
Longo prazoe 105.582 42.93%

(8) Em 30 de junho ce 2010 correspondem a recursos de aplicagbes financeiras comuso restrito, conforme conlrate de fnha de crédito como B (Nota 10.a), no
montante de R$ 104.400 (31703/2010 - RS 49.148)

(b) Corresponde a 1,44% de participagdo nas colas do Fundo de hivestimento mob¥ario Hotel Maxinvest.

(c) nchui Agloidesagio a amorlizar e provisdo para desvalotizago dos thudos, quando aplicdvel.

(d) helui, em 30 de jurho de 2010, R$ 7.201 (31/03/2010 - R$ 7.044) depositados a thuly de segure caugdo na aquisiclo de recebivels, RS 1.939{31/032010 - R$
1.826) correspondenta a recursos de apicagdes financelras vinculadas as securtizagdes de recebiveis comcléusuta de cobertura de palrimdnio lipuido negativo,
R$ 23.574 (3110312010 - R$ 14.853) vinculados a pagamento de carteiras de recebivels adauiridas, RS 10.377 (3110312010 - RS 10.151) dados em garantia de fuxo
da receblvels emoperagdo de securilizagdo, R 7.550 ( 31/03/2010 - RS 219) depositados a Lhule de sequro caugdo na venda de receblvels.

x

As aplicagdes financeiras, em 30 de junho de 2010, apresentam 05 sequintes vencimentos finais e faxas de remuneragdo:

Descrigio Taxa Vencimenio alé

QOoeragbes Compromissadas 89,50% a 101,20% CD! 2010672012
Cerliticados de Depdsito Bancério - COB 85,00% a 102,50% CDi 30/0612011
Cerlificados de Recebiveis Imobiidrios - CRI 994% 2 12.59% a2, + IGRM 130412040
Letras de Créditos Inpbiigrio - LG 101,50% doCDle 8,83% aa.+ TR 2510712010

Os titulos estdo custodiados, quando aplicéwl, no Sistema Especial de Liquidagio e Custédia - SELIC, na Central de Custddia de Titulos
Peivados - CETIP e na Companhia Brasileira de Liquidag&o e Custédia - CBLC.
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5. Operagdes securitizadas

Conforme mencionado na Nota 3.d, representa todos os saldos patrimoniais decorrentes do processo de securitizago de recebieis ao
amparo da Lei no. .514197, pasa 0s quais ndo h4 clausula de coberfura de patriménio fiquido negativo por parte da Companhia.

Vancimento
Receblveis imobBidrios finat  Index Juros %a.z. 301082010 3032010
Tranches 3e 4 10002010 IGPM 12,00 137 137
Tranches 13a 17 1311202042 PG 1200 121 7.55%
Tranches 268 27 10022014 IGPM 11,382 12,00 - 3
Tranches 28 ¢ 20 10107/2014 1GPM 13821200 500 664
Tranches 30e 31 10022018 16PM 11,38a1200 2,024 2289
Teanches 34635 14102025 PCA 905  1.150.269 1.145.956
Tranches 36 e 37 100052015 1GPM 11,382 12,00 1867 2013
Tranches 43¢ 41 231092015 GPM 143721200 347 343
Tranche 46 0100712046 IGPH 11,2 80.000 60.061
Tranches 47 ¢ 48 05108/2014 IGPH 11,382 1344 610 748
Tranches 49 50 2500112016 1GM 11,36 21666 5878 6.376
Tranches 5152 280312015 G 0at287 1134 8.362
Tranches 53 e 54 05052016 IGP 1138a 1352 1.873 1979
Tranche 56 201042018 TR 11,00 49740 50602
Tranches 58 e 89 051112026 1GPM 113821200 5H6 5798
Tranches 60 e 61 104172026 1GPM 11382 12,00 6.581 7.207
Tranches 64 e 65 [XIERTZY PCA 1117 58647 £6.499
Tranches 67 ¢ 63 150172028 1GPM 12,00 7.653 1.776
Tranches 69e 70 1500212023 L 8,64 a 1666 40.8%1 44287
Tranches 11272 1210412022 1GPH 13821352 6.176 8.932
Tranche 73 05105£2017 IGPH 1025 32.288 32263
Tranches 74 e 75 0210802027 G 11,382 12,00 8818 9,359
Tranche 76 002015 GRM 113821200 4476 4087
Tranche 77 OThBI2027 GP 11,384 12,00 5417 5,680
Tranche 78 1004212027 KGR 11382 12,00 6.908 7.766
Tranche 79 2011272017 R 10,00 49r.210 97.476
Tranches 80 a 84 2410412019 IGP 840 103.565 Ha 709
Tranche 85 18/09/2027 1GPH 1, 8a1242 5722 £.5%9
Tranches 85 ¢ 87 0210f2015 I 11,382 12,00 4.021 0667
Tranche 88 10102026 KGR 11,382 12,00 1780 B227
Tranches 89¢ 90 0042029 GPM 12,00 15.034 14976
Tranche 91 0100212021 R 10,00 33579 3040
Tranches 92 6 93 30H0ROIS  IGPM 11,382 12,00 1842 2067
Tranche 94 2810212014 i3 12,18 7.002 8,366
Tranche 97 0540612018 i 10.50 8.445 2188
Teanches 98¢ 89 150372038 1GPM 113821260 4841 5560
Tranche 100 10/07/2020 TR 10,00 321.166 321.958
Tranches 1012103 28071218 (637 889 23.448 231
Tranche 104 13/08/2018 R 10,70 36.181 %N
Tranche 105 02008/2017 IGPH 113821200 5419 5014
Trarche 106 0510812038 1GPI 76721800 5594 6112
Tranche 107 18106/2023 R 10,20 21866 22036
Tranchs 108 100812028 GPM 10,00 33828 31.042
Tranches 103e 110 05/712023 16PN 00021424 22267 25120
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Tranche 141 I 00021600 20668 21,886

Teanche 112 291032023 GV 1268 32613 0826
Tranche H3 23092038 GR4 0004a 14,00 8.200 8690
Tranche 114 2110812017 TR 11.50 17.138 17.492
Tranche 118 05122038 G 0,00 a 14,00 12.547 13233
Tranche 117 054082033 168 11,382 12,00 4504 5456
Tranches 118 ¢ 119 flio2on G 7.5t 135,681 134.012
Tranche 120 3010412029 G 76721200 9975 9266
Tranche 121 0610572019 TR 12,19 133.004 134.921
Tranche 122 2510972028 TR 8,65 15.385 15746
Tranche 123 061052029 IGF 104821200 8578 10.458
Teanche 124 261042017 PCA 11,50 8781 8406
Tranche 125 2811212030 IGAM 767a12,00 11706 12.908
Tranche 127 10/05/2029 1GRd 12,00 8929 10.108
Tranche 128 31102023 TR 11,49 73632 74132
Tranche 129 1911012021 TR 11,18 £9.304 86614
Tranches 130-131 1600772030 \GIM 76741580 24.808 25518
Tranche 132 0012022 G 1,3821200 14812 15.459
Tranche 134 04/08i2019 TR 1050 127.540 124,240
Tranches 1350 136 05/08/2015 FCA 846 1997 20156
Trarches 137 8 138 1410112013 AW 8,57 13.026 13.765
Teanches 139 ¢ 140 191042013 GPM 863 12842 14,065
Tranches 141 e 142 1450612014 GPM 863 1363% 13870
Tranches 143 ¢ 144 147062015  IGPMW/ PCA 8,72 10.482 10650
Tranches 1458 146 HI062013  IGR/ PCA 8,70 10.006 0,569
Trenches 147 e 148 1410272013 G 8,64 10,890 11.509
Tranches 149 e 150 14122013 IGPW/ PCA 903 9540 10.446
Tranches 151 e 152 141067214 IGPMIFCA 8284 10,189 10885
Tranche 153 0510112025 R 10,80 55718 60,136
Tranche 154 0810312015 R 10,05 89.650 93213
Tranche 155 10052030 IGRM 00021424 3342 0110
Tranches 156-157 161112039 GPM 76721580 49.367 -
Trarche 158 1310412020 R 10:50 39468

Tranche 159 201212023 1GPM 000a 12,00 21579

Teanche 160 0042018 IGAM 12,00 15.959

Tranche 161 30172019 R 11,21 40810

Tranche 162 16022024  GPM 10,832 14,00 10.830

Tranche 163 01/06/2014 C 150 104,658

Tranches 164-165 B0¥2040  IGPM 76731400 48011

Tranche 166 0510612020 1GPM 1000 108616 -
Total 3.746.930 3.346.608
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Cerlificados de recebiveis imobilidrios -

Juros % a.a.

Juros %aa.

CRs Vencimenfofinal  Index senior janior  30/06812010 3ffo3r2010
Sries 34 1300t~ G - 1200 (495) (508)
Séries 1317 R0 NG 12,00 1213 {7.550)
Séries 26 27 130052044 I6PM - 1200 - {201}
Séries 28 20 191400014 IGPY 10,00 1200 {593} 683)
Skries 30 ¢ 31 13022015 IGPM 9,50 12,00 (1.755) (2047)
Skries 34 ¢35 14100025 FCA 9,03 903 (1.150.049) {1.145.47)
Séries 36 e 37 130812015 1GPM 1045 12,00 (2672) {2121
Séries 40 e 41 15000015 IGPM 1037 12,00 {3.124) (3.397)
Série 46 MIOTROIE  IGPH 121 {81.484) (B1.455)
Séries 47 e 48 1042016 1GPM 10,04 1200 (579} (682}
Séries 49 50 130312016 1GPM 10,76 12,00 (6.986) (7.676)
Séries 51 e 52 WO3ME  IGPH 11,53 168 (19449) {19.532)
Séies 53 e 54 130612016 IGPM 904 12,00 {1647) (1.897)
Skrie 56 20102018 R 11,00 - (51560) (52.474)
Séries 58 ¢ 59 1R0s G 10,88 12,00 (5.177) (5.582)
Séries 60 ¢ 6 130112015 16PM 1089 14,00 15.862) {7.143)
Séries 64 065 1301022 A 1160 1200 (58,59} (56.452}
Séries 67 ¢ 68 130022028 IGPM 1147 1268 (8,999} {8:976)
Séries 69670 1310312022 R 0B 800 {43477) (47.140)
Séries T e 72 130612022 1GPM 10,38 12,00 (6.593) (7.134)
Série 73 0510512017 R 10,15 - (s {25.107)
Séries T4 e 75 19052022 1GPM 1085 200 (10435 (10843)
Série 76 14062015 IGPM 998 {3533) {3.978)
Série 17 et G 11,25 (5.284) (5.599)
Série 78 100204 6P 1126 {7.208) (1.427)
Série 79 201202017 R 995 (97.210) {07.476}
Séries 80 a 84 241042019 R 1080 (102.342) (H15.741)
Sérig 85 13100024 IGPM 1138 . (6.084) (6952)
Séries 86 ¢ 87 13100015 IGPM 955 11,18 (9499) {10417)
Série 88 13032023 1GPM 1087 - 8.136) (8.475)
Séries 89 e 90 130812027 1GPM 1137 1200 (15685) {15.789)
Série 01 1510212022 R 10,00 - (33479 (33.039)
Séries e ® 130802028 1GPM 881 10,80 {2.128) {2.278)
Série 94 0510612011 R 1205 - (6993) (9.190)
Série 97 0510612018 R 16,50 . {8.445) (9.186)
Séries 08 e 99 1912016 1GPM 861 1464 {5.360) {5826}
Série 100 100712020 it 10,00 - (31166} (321.958)
Séries 101,102 103 28072018 R 10,30 {23.018) (22438}
Série 104 130082018 R 10,52 (36.043) (36.233)
Série 105 13102007 IGPM 1072 (8.13%) (6631)
Shrie 106 13102028 1GPM " (5.876) (6.88)
Skrie 107 210902023 R 10,20 (21.853) {22.023)
Série 108 13000028 IGPM 10,00 - (33604 {31.631)
Séries 109e 110 13032003 IGPM 11,72 146 (24.841) (26,303
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Série 11 1312020 6P 11,08 . (188) 23.269)
Série 112 TTER T I 0 1261 S (08) 29.163)
Strie 113 00N G 1081 - {8505) (0.620)
Série 114 WeR0T TR 1150 BT RT) (17.486)
S&ie 146 1300000 KGR 1093 - (13) (13738}
Série 117 008007 6P 1097 . (4827} (5543)
Stries 118 119 o0 KGR 741 4T (138.946) (435.419)
Strie 120 2006208 IGR 109% ) (0362 (0.482)
Série 121 05052010 TR 12,17 C(13300) (134.898)
Strie 122 00208 R 844 . (6589) (15.962)
Série 123 006205 1GRM 1081 S lem (11.139)
Série 124 W00 PCA 11,50 Y ) (8:395)
Siie 125 20082020 IGRM 1,04 . (f223) (13315}
Stre 127 0060029 KGR 147 ) (8745} (10.341)
Séie 128 MR T 11,38 . (a5 {74.131)
Skrie 120 Wi W 118 - (9939) {96.598)
Series 130-131 2008203 IGRAM 10,16 Hes  (26806) 26.884)
Strie 132 13002022 16 11,04 . (153%9) (15821)
Sérle 134 05082019 TR 1050 . (a54) {124.240)
Séries 135.¢ 136 05002015 IGPM 826 825 (10.083) (20.59)
Stris 137 e 138 wotMs 6 825 825 (13041) (13772)
Séries 1396 140 19012013 6PM 825 825 (12858) (14072)
Séries 141 e 142 1601 oA 8.25 825 (1365%) (13977
Séries 143¢ 144 HOBR015 IR 825 825 (10500) {10658)
Séries 145 148 4060013 IGRM 825 825 {1007) {10577)
Séries 147 e 148 W01 IR 825 925 [(10915) (t1517)
Stries 149 150 0201 GM 825 825 (95%9) (10.447)
Stries 151 e 152 06014 G 825 825 (1022) (10.905)
Skie 153 7R 1075 S ey (60.133)
Stie 164 0RKs  m 1000 - (695M0) (93161}
Skie 155 13061030 6P 3,31 . (31950) (30.110)
Séries 156-157 1312003 6P 130 200 (50806) .
Séric 158 10400 W 1050 X {3.969)

Série 159 15010024 IGAM 10,68 : 21797}

Série 160 0042018 1GRM 1200 : {16.145)

Série 164 QR0 R 1125 ) {40781)

Série 162 3004 GRM 11,31 i (#1.265)

Série 163 oUeBROT4 DI 150 ) {104.659)

Séries 164-165 13042040 1GPM 14,55 1259 (40.0%9)

$érie 166 1306200 1000 . (109515) .
Total (IT584Y)  (3.475.485)
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OperagBes securilizadas 3010612010 31032010

Liquide {25917) (26.577)
Disponibiidades 87% 8614
Aplicagdes Financeiras @ 45.975 43614
hstrumentos Financeiros Derivativos - Swap (Nota 13) (1162} 1738
Valores arepassar (8.150} (6.104)
Bens nio de uso pedprio - BNDY 1435 1438
Valores a receber pela venda de BNDU 118 118
Tolal { Realizével a Lengo Prazo} 21.035 20.339

(8) Referense a apficaqes financeiras em Certficados de Depdsitos Bancarios - COBs efetuadas pela Companfia com recursos proveientes das amortizagbes
tos recebleis e que ndo foram ainda repassados a0s detentores dos CR Juniors, devido aos diversos prazos de caréncia.

Em 30 de junho de 2010, 6 fotal de parcelas em alraso ha mais de 90 dias, dos recebivels imobilidrios, & de R$ 10.520 (31/03/2010 - R$ 10.984).
0 balango patimonial por série esté demonstrado na Nola 174,

6. Recebiveis imobilidrios

A cartelra de receblveis & composta por.

Recehivels Imobillirios Vencimento final Index Juros %haa.  30/0612010 3110372010
Tranches 95 96 18 300812027 i 9,00 271.361 28765
Cédula de Crédito tnohitidrie - CCI & 18/0712039 NCC, IGPMou TR alé1956 165498 240829
Sub-Total 192.859 269.594
DesAgio acumulado a amortzar : (3931 (4.696)
Total 189.022 264.898
Circutante 9343 98.83%
Longo prazo §5.584 166.05%

{a} As referidas iranches j& foram securilizadas (Nota 9).
{b} Em 30 de junho de 2010, o lofal de parcelas ematraso ha meis de 90 dias dos recebiveis imobitdrios & de R$ 3.806 (31/0%/2010 - R$ 4.016).

Representam valores de operagdes de aquisicdo de recebiveis imobitidrics, efetuados de acorde com a Lei no, 9.514/97, que dispde sobre o
Sislema Financeiro Imobilidrie.

0 deségio auferido na aquisicio dos recebiveis imobiliddos estd sendo reconhecido no resultado de acordo com o regime coniabil de
competéncia, considerando os prazos de vencimento dos recebiveis, de forma que a apropriagdo liguida dos rendimentos represente o custo
amortizado dos recebiveis.

05 conlratos dos recebiweis imobliarios tém clausula de alienagdo fiduciaria do imdvel objeto. A Administragio da Companhia enfende que g3sa

garantia  suficiente para coberlura de eventuais perdas proviweis decomentes da inadimpléncia dos mutudrios, ndo sendo, porianto, necesséna
a consftituicao de qualauer provisdo complementar.
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7. Qutros créditos

30/06/2010 31032010
Créditos Tribuldrios & 2418 7.408
impostos & Contribuicdes a Compensar 9722 10.028
Negoclagdo de Valores # 444 135
Outros 552 654
Total - Circulante 13436 18.225

(8) Refere-se a crédilos tibutérios sobre dferengas lempordrias de imposto de renda e contrbuigo social, registrados nos termos da sirugdo CVMine. 371, de 27
de unho de 2002 Os referidos crédios deverBo ser reaizados infegralmente em alé 12 meses, segundo Estudo Técalco da Vighiidade, aprovado pela
Adminisirago.

(b} Refere-se substanciaimante a valores a receber pela negociagdo de recebiveis imobliérios comcedente da crédos.
8. Outrosvalores e bens

Referem-se aos bens retomados decomentes de inadimpléncias dos recebiveis imobilidrios securitizados, com clausula de cobertura de
eventual paliménio liguido negativo pela Companhia, apresentados pelos valores residuais contébeis dos respectivos financiamentos

imobilidrios, ajustades acs valores de mercado ou realizagdo dos referidos bens, quando aplicawel.
9, Certificados de recebiveis imobiliarios - CRis

Pata esses Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs, existe cldusula de cobertura de eventual patriménio lquide negalivo da
securitizagéo.

Juros % a.a. Juros *ha.a,

Descrigio Vengimento final Index senior Junior  30/06/2010 3410312010
Séfies 95 9% 0110572023 R 6,59 15,63 20317 30,898
Tolal 28317 30.898
Circufante 2.040 263%
Longo prazo 27337 28.262
10. Obrigagdes por empréstimos

3010612010 310312010
BD® 135,922 137.188
Banco Fibra & 1.055 7.048
Banco ABC Brasi & 2573 5042
Totat 145.500 149,238
Circulante 11.805 13.808
Longo praze 133.605 135.480

{a) Em 24 de marco de 2008, a Companhia firmou um conkrato de linha de crédito, com o Banco nteramericens de Desenvolvimento - BD, no valor de alé USE 75
mihdes. A finha de crédito & de sete anos, sendo uliizada nos primeiros ¢inco anos e paga nos dois anos subseqlientes, comiaxa de juros‘correspondente a laxa
LBOR, acrescida de 1,75% a0 ana, e tem como objelive financiar a aquisigao de instrumentos hipolecérios (residencials e comerciais) e instrumentos de locagio
comercial, para posterior emssao de Certficados de Recebivels mobifdrios - CRis lasireades nestes instrumentos e sua colocagdo no mercado. Em 30 de junho de
2010, o montante ulfizade da fnha de crédito & de US$ 75 mihdies (3140322010 - US$ 75 mihdes), sendo que do montante caplado RE 104.400 (Nota 4.8} (3140372010
- R$ 49.148 {Nota 4.a)} apresenia-se emconta sestrita (vincutada).

(b} Refere-se a Cédula de Crédito Bancério, remunerado por CDY adicionado de 3,00 % aa. (310372016 - CD + 3,20% aa.), com vencimento em 9 de agosto de
2010.

{c} Referem-se a empréstimos junto a0 Banco ABC Brask S.A., fomados em 6 de maio e 9 de setembro de 200% para paganenles de aguisiches de carteiras de
regeblvels imoblidrios, remunerado por CDL, adicionado de juros de 4,50% 2.a. a 6,16% a.a., comvencimento alé 6 de selembro de 2010,
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11, OQutrasohrigagées

30/06/2010 39032010
Impostos e Contribuigdes a Recother 3949 3.188
Quiras 740 784
Total 4,689 3972
Clrculants 4653 3.818
Longo prazo % 1564

12. Palriménio liquido
O capital soclal da Companhia em 30 de junho e 31 de margo de 2010, estd totaimente subscrito e integralizado no montante de R$
100.229, dividido em 45.845.987 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A resena de capital refere-se a0 dgio na subscrigdo de agdes no monlante de RS 17.048 e & decomente do aumento de capital ocomido
em 2002.

O Estatuto determina a distribuigio de dhidendos no minimo de 25% sobre o lucto liquido anual, apbs a compensagéo de prejuizos
acumulados e a destinagio para a reserva legal.
13. Instrumentos financeiros '
As aplicagdes financeiras sdo efetuadas por prazos e laxas compatheis com o mercado, alualizadas até as datas dos balanges, sendo
seus saldos contabels representados pelos respectivos valores de mercado (valor justo}, conforme descrito na Nota 3.c.

A emiss8o e colocagdo no mercado financelro de CRIs slo efeluadas de acordo com o lastro disponiwel da careira de recebheis
imobiliddos, ocasionando o casamento das operagies.

Os CRIs sfo classificados pela Companhia em puberizados e estruturades e subslancialmente seguem com os pardmetros
estabelecidos pelas empresas de classificagdo "Moody's”, "Fileh” ou "Austin®, com cléusula de alienagdo fiducidria, estrutura de
subordinagdo e fundo de resena, garantias julgadas suficientes pela Administragdo para cobertura de ewenluals inadimpléncias dos
dewedores. As taxas de juros pralicadas nas carteiras de recebhis imobiliios e CRIs sdo compalheis enlre si, e a awaliagdo das
carteiras a valor de mercado é compativel com os prazos e as taxas praticados nas datas dos encerramentos dos balangos.

A politica da Companhia & eslruturar suas operagées de modo a manter o equilibrio enfre os ativos e passivos em sintonia com o
momento do mercado financeiro,

A mensuragdo do valor de mercado {walor justo) dos instrumentos financeiros derivativos & baseada nos modelos de precificagdo
desenvoiidos pela Administragdo. Tais modelos se basefam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e aderentes com 0
contexto econdmico do perfodo da avaliagio. Em geral, instrumentos “com referencial de mercado” tém como pardmelro, para fins de
apuragdo do valor justo, os pregos, taxas e indices diwlgados pelos brgos e instiluigbes oficiais, entre as quais podemos cilar BM&F,
ANDIMA e BACEN. Ja para os instrumentos “sem referencial de mercado” utilizam-se modelos intemos baseados nas caracteristicas do
produto, buscando sempre refiefir as reais condiges de fiquidagao dos ativos. [ importante ressaltar que tais andlises baseiam-se nas
condicdes e pregos indicativos vigentes na data de avaliagdo, de mode que devido & wolatilidade dos indexadores utifizados, e também
das condicBes de mercado, podem resultar em valores substanciaimente diferentes dos estimados quando da sua fulusa realizago.

A Companhia adquiriu junto & instituigbes financeiras, em mercado de balcdo, instrumentos financeiros derivalivos: representados por
contratos de "swap”, cujos montantes de referéacia ¢ os saldos patrimonizis estdo demonstrados nos quadros a sequir. Os referidos
*swaps” foram substancialmente adquiridos com inteng3o de hedge de operagdes da Companhia, que serdo maniidos até o wencimento.

A apuragdo do valor de mercado {valor justo) pela Companhia fot efetuada com a participacao direta da &rea de Risco de Mercado, & qual

adelol como urna de suas principais premissas a ulitizagio de taxas e Indices diwigados pefa BM&F, BACEN e ANDIMA, cenforme
aplicdwel.
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a) Contralos adquiridos como hedge econémico cambial (Captagéo com o BID - Nota 10.).

Contratos de "Swap” 301062010
Valora
receber
Valorde  {pagar}-
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncla curva Valor justo
Até 1710512010 USD+LBOR+1,75% aa. IGP-M + 9.60% a.2. g1.122 . -
Alé 161112010 USD+LBOR +2,1857% a3, IGP-M +6,55% aa. 58.862 (1.509) {1.645)
Alé 1611112010 USD+LBOR +2,1906% a.3. GPM+4.70% a.a. 74.495 {1.329) 108
Total {2,838} {1.541)

3010612010 - {Continuagdo)

Valor Resultado  Resultado Resultado
Vencimento {pago) curva  valor justo lotal
A& 1710502010 {19.658} {4.209) 1413 {2.796)
Al 161112010 {1.194) {3.059) 276 (2.783)
Até 16112010 . (1.329) 1437 108
Tolal {20.852) (8.597) 1126 (5474)
Conlratos de "Swap” 310312010

Valor 2

receber

Valor de (pagar) -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referéncla curva Valor justo
Atg 1710512010 USD+LBOR + 1,75% ae. GP-M+9.60% a.a. 8rin (16.779) {16.698)
Até 161512010 USD +LBOR +1,75% a.a. IGP-M+6,56% a.a. 56.925 321 {1.258)
Total {15.458) (18.156}
3110312010 - (Continuagao)
Valor Resultado  Resultado Resultado
Vencimento {pago) curva  valor fjusto fotal
Alé 171052010 . (330) 204 {38)
A& 161112010 - {36) (1.163) {1.199)
Total - (368) (869) {1.235)
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| 5) Conlratos. adqumdoscomo hedge ecdnémico para opera'gée.s., éecuritiiadés {Swaps das séries 80 a 84 e 10t a 103 - Nota 5),
perdencentes a0 palriménio dos respectivos CRls.

Contratos de "Swap" ' 3010612010
Valor

Indexader Indexador Valor de (pageli  Valor areceber Valor Resultado

Vencimento comprador vendedor referénela  recebido {pagar) - curva justo curva

Alé 2410412018 TRD+10,60% aa.  IGP-M+BA0% aa. 83.0%2 ] {833) (6.621) {3.349)

Alé 2810712018 R+ 1080% a3 IGPMI8T9% as 19.960 - {330) (3841) {rm

Total 98 {1.163) {10462) (4.126)

Conlratos de "Swap” ' 311031200
Valor

Indexador Indexador Valor de (pago)f  Valor areceber Valor Resultado

Vencimenlo comprador vendedor referéncla  recebido  {pagar) - cuiva justo curva

Ald 2410412019 TRD+1080% aa.  1GP-M+840% aa. 96.537 - 1535 (4.087) {1.079)

A& 2800712018 TRD+10,30% 22 IGP-MHBT9% 2a. 19.859 - 203 (2.854} {244)

Total . 1738 (6.941) (1.323)

¢) Nestes casos especificos a seguir, com aproveges da AdministragZo, excepcionalmente foram realizadas operagoes com derivativos
para possibilitar a venda de CRIs a um investidor nacional, buscando desenvolver intermamente este mercado.

Contratos de "Swap” 3010812010

Valor a

receber

Valor de {pagar} -
Vencimento lndexador comprador Indexador vendedor referbncia chrva Valor justo
Alé 131082010 GP-M+10,15% aa. TRD ¢ 16,50% a.a. 5 {1} )]
Até 13102014 1GP-M+10.97% aa. TRD+14,60% a.a. 985 (22} {3
Até £310212015 GP-M+ 8 T0% a2, TRD+15,00% a.a. 2.285 {339 (436)
Total {362) (440)

3010812040 - {Continuagdo)

Valor
{pago)l Resuftado  Resultado Resultado
Vencimento recebido curva  valor justo fotal
Alé 1310872040 21y - 3 3
Até 1311002014 (14 59 23 298
Até 1310212015 (11 50 578 638
Tolal {452) 118 821 939
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Gonlratos de "Swap” 31032010

Valor a

receler

Valor de {pagar} -
Vencimento Indexador comprador Indexador vendedor referbncia curva Vator Justo
Alé 1310872010 IGP-M+10,15% aa. TRD + 16,50% a.a. % {t1) s
Até 1311012014 IGP-M + 10,97% a.a. TRD+ 14,60% aa. 1.130 (70y (23}
Atd 1300212015 GP-M +9,70% a.a. TRD +16,00% a.a. 2591 {448) {5t1)
Total {529) {545)

3110312010 - (Continuagdo)

Resullade  Resultado Resulado
Vencimento Valor pago curva  valorjusfo totat
Até 131082010 (12 §)] 3 2
Até 131072014 {9 16 287 23
A& 13022015 {67} 1 614 615
Tolal {88) 16 884 900

Todas as operages de "swap’ que compde a careira da Companhia (tens "a" a "c” anleromente agrupados) foram negociados em
mescado de balcdo, tendo como conlraparte Inslituigdes Financeiras privadas, sdo registradas na CETIP e sem a existéncia de margens
dadas em gasantia.

Em atendimento & Instrugdo CVM n® 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a seguir o quadro demonstratiyo de sensibilidade,
para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administrag8o, por inslrumentos financeiros, de responsabilidade da
Companhia.

Cenério
Operagdo Risco provavel (I} Cendrio(lj i Cendrio{lll)

CRiem IGP-M (Ative) Risco de Queda do IGP-M {69} (2.480) {4.960)
LClem TR (Alivo} Riscode Quedada TR 2 {4) (19)
LCl em CHI {Ativo) Risco de Queda do CDI (2) {2) {3}
SwapIGP-Mx TR Risco de Atta da TR e Queda do IGP-M {0 (701) (695)

Empréstimo - Risco de Alta na Taxa de Cambio {Ponlta

passiva) {1.839) {2209 {2.758)
Hedge Carrbial SWAP - Risco ds Ala na Taxa de Canbio (Ponta Aliva)

1.83% 2259 2758
Efeito Liquido anles dos impostos - : -

Cendrios

Os papéis so classificados em 2 categorias:
- Papéis "com referencial de mercado’, islo &, passiweis de mensuragio através de precos, laxas e indices referenciais no mercado.

- Papéis ‘sem referencial de mercade’, isto & que os Indices de mercado ndo sao suficientes para refletir as reais condighes de
realizagdo financeira.
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Em 30 de ;unho de 2010 todos 0§ papé|s correspoadem a categona ‘com referenclat de mercado"

Para constituigio dos papéis "com referencial de mercado” sdo consideradas, no caso do Cendrio Provawel {f). as condlqoes vigenles no
mercado na data da awliag3o, ou seja, precos, laxas e Indices diwlgados pelos brgaos e insliluigbes oficiais, entre as quais podemos
cilar BM&F, ANDIMA e BACEN, o que nos levam a um resullado mais proximo 2o mercado pralicado no momento da avaliagéo.

Ainda no Cenério Provawel (1), para constituigdo dos papéis “sem referencial de mercado”, sdo ulilizadas metodologias intemas, propostas
pela 4rea de Riscos e ralifcadas pela Administragdo, de forma consenadora, ou seja, a preleréncia por cenddos sempre desfawordweis
a0s papéis, priorizando a visdo de condigbes adwersas. Para as operagdes 3o alreladas a moeda estrangeira, utilizow-se de um choque
na proporgao de 1% (um por cento) nas cunas de juros das posicdes afivas, e de -1% (menos um por cento} nas cunas ce juros nas
posicies passias, que resultaram no provivel vator de perda financeira em uma situagdo de deslocamento paralelo das estruturas de
juros dos papéis. Para tanto, apurou-se o valor da elasticidade de prego das laxas de juros das carleiras de maior selevincia para a
Adminislrag30.

Uma ez definido e atualizado os valores da data base de 30 de junho de 2010, sobre as condigdes ciladas no Cendrio Provavel (),
aplicou-se, conforme os disposlos na lshugdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a deferioragio de 25% e de 50% do indexador
de referéncla para a delerminagao dos Cénarios (Il e {Ilj), cespectivamente, conforma segue:

Délar dos Estades Unidos Cupom +indexador
Indexader (Papéis com referencial de mercado} {Papéls sem referencial de merczdo)
Taxa utizada confabimente FTAX Atualizado ats 2 data base
Cendrio Frovavel ) Ddtar futuro BM&F Aplcado choque de 1% na curva do papel
Cendrio () Délar futuro x 1,25 Aplicado chogque compativel com a deferiorizagdo de 25% na curva do papel no cendrio provvel
Cenério () Ditar future x 1,50 Aptcado chogque compalivel com a deleriorzag o de 50% na curva do papel no cendrio provével

E imporianie ressaltar que os resultados apresentados no demonstrafivo de sensibilidade referem-se a simulagBes .que emolem,
principalmente nos casos dos cenérios (I} e (I, fortes siluagdes de slress, e sobre uma posicao estafica da carfeira de 30 de junho de
2010, a parir do cendrio provéel. Em fais siluaghes de shress procurou-se estimar o choque na cuna de juros compathel com a
deleriorizagéo como deteminada na Instrugao CVM acima citada, Enfim, ndo sefletem evenluals mudangas ocasionadas pelo dinamismo

de mercado e, lambém, por agdes que possam wr a ser lomadas pela prdpria Companhia no sentido de reduzir ewenfuais rscos
envohidos.

14, Composigio da base de cileulo do IRPJ e CSLL

a) Composicdo da base de calculo de Impesto de Renda e Conlribuigao Social:
Trimestre

findoem = Acumulado
300612049 30/0612010

Resuttado antes da tiibitagdo e apds paricipacles no licro 18.175 20356 |
Adigdes {exclusdes)
Adictes (exchusdes) temporérias - "swap" 6999 8657
Oulras adides permanentes efoutemporsrias 835 2762
Revers&o de provisBo para dgio da incerporagdo (573} (1.145)
Liquidago "swap” - snteriormente excluidas {2284} {22.614)
Quiras exclusdes permanentes efol temporérias {198} {211}
Base de cdlculo {imposto de renda e confribuigio social) 2624 1.805
Imposio de renda (650) (1,939
Conlribuigio social {231} . (703)
Total da despesa no periodo {887) {2.642) |
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Em 30 de junho de 2010, a Companhia apresenta crédilos tibulries ndo contabilizados, no montante de R$ 779 (31/0312010 - R$ 973), sobre o
saldo da provisdo para perdas de dgios de incorporagdo {Notas 1e 3.8).
b) Crédilos tibutdrios sobre diferengas tempordrias
Trimestre

findo em Acumulade
306/06/2010 30/0612010

Adigdes {exclusdes) temporarias

"Swaps” {11.562) (9.891)

Marcagdo a Mercado {2.360) {2.393)
Base de tdlculo (imposio de renda e contribuigio soclal - diferidos) {13.942} {12.284)
Imposto e contribuicdo - diferidos '

Ivposto de renda {3.488) (3011}

Conlribuigio sociat {1.255) {1.506)

Total {4.74%) {4.417)

15, Parfesrelacionadas

As operagbes e remuneragao de senicos enlee as empresas do grupo s 8o efetuadas com valores, laxas e prazos usuais de mercado. Os
saldos relevantes das transages com partes relacionadas podem ser resumidos como segue:

30/0812040 2 Trim 2010 3140312010 2 Trim 2009

Alivos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas} {passivas) {despesas)
Brazillan Finance & Real Estate SA.%
Valores a receper ¥ ) ) ) 5
Valores a pagar )
Brazllfan Mortgages &
Valores a pagar ) {510) - (208) i
Lelras e Crédio Wobiidro 9 25329 28 UK £081
Letras Hpotecdrias @ : 154 2285 580
Bance Ourinvest SA.©
Valores a pagar : . T iy
Qurinvest Empreendimentos Imobillarlos @
Valores a pagar ® i ’ ’ (78)

Ourinvest Assessoria de Inveslimentos Ltda. %t

Sublocagio® - {103} . {91}
{a) Refere-se basicamente ao empréstimo de curlo praza conforme conleato de mituo, figuidado em 17 de dezembro de 2009, reronerado a 100% do CDL
{b) Valores referentes a sublocago de espago fisico, conforme "Conlrato de Sublocagdo de Imdvel NSo Residencial” celebrado entre & Companhia & a Ourinvest
Assessoria de hveslimenlos Lida., em 1° junho de 2000,
(¢} Refere-se a receblvels de aluguéis adquirides pela Companhia, conforme "hstrumento Particutar de Contrato de Cess@o de Crédito e Outras Avengas”, lkmado
em {6 de maio de 2009, alvafizados anuaimente, de acordo com média arilmélica da variagao dos sequintes hdices: IGP-D| IGP-M PG e IPCA, e com vencimenlo até
dezembro de 2028. '
{d) As inforaragdes de taxas, vencimentos das LCI's e LH's esl8o descrilas na Note 4.

{e) Proveniente de valores a repassas de créditos que, embora cedidos, tveram suas cobrangas efetuadas pela Compantia, conforme hstrumento Parlicular de
Cessdo de Créditos mobifarios assinado em 30 de margo de 2004 comvencimento em 02 de malo de 2009.
{1} Contreladora.

(g) Ligada.
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6 Oh e mruns i e
A remunesagio do pessoal chawe da Administagdo esté diwlgada na Mota 16 e refere-se a beneficios de curlo prazo. O contralo de
remuneragio baseado em acdes st diwlgado na Nota 165,

16. Qutrasinformagdes

a) A Companhia possui conteatos de compromisso de compra fuura de recebivels imobilidrios que totalizam R$ 393.000 (31/03/2010 -
R$ 374.156), os quais poderdo ser efelivados até 28 de junho de 2011.

b} As receitas de operagdes de crédito sdo compostas por:

Trimastre
findoem Acumulado
30/0612010 30/06/2010
Recetas de recebivels imobiirios ainda ndo securitizados ou vinculados a CRE comgarantia 8.123 16.800
Raceitas comtaxas de alocagéo e eslruturag3o de operagdes e oulros 12t 152
Des Agio na compra de recebivels e &gio na venda da CRY 18.721 231432
Total 2691 40.084
¢} O resultado de operagdes securitizadas é composto por:
Trimesire
findo em Acumufado
30/0612010 3010612010
Receitas de receblvels imobifdrios securitizades sem garantia 126.504 245.079
Receitas financelas 593 1743
Despesas comCRls sem garantia (125.048) {242.740)
Resuftado das atividades de operagdes securilizadas 2.354 4.075

d) No trimestre findo em 30 de junho de 2010, as receilas de prestacdes de senigos sfo compostas por rendas de assessoria téenica
em operagdes estruluradas no montante de R$ 489 {30/06/2009 - R$ 378).

¢} A Companhia ndo é parte integrante em processos judiciais e administratios de natureza tributdra, civet ¢ trabalhisla, aue sejam
passiwis de constituicéo de passivos contingentes ou obrigagdes legais.

fy Obrigagdes por aquisipbes de recebiwis, referem-se substancialmente a velores a pagar pela aquisicdo de recebhveis imebitidrios,
com vencimento até margo de 2011, atualizadas por percentuais do CDt e 10,65% a.a. + TR, conforme respectivos contratos.

g) N timestre findo em 30 de junho de 2010, as despesas administrativas incluem R$ 1.334 {30/06/2000 - R$415) de senigos do
sistema financeiro e R$ 1.229 (30/06/2009 - R$ 934} de senicos técnicos especializados.

h) No trimesire findo em 30 de junho de 2010, as despesas com pessoal incluem honordrios da diretoria no montante de R$ 345
{30/0612009 - R$ 334) e despesas de encargos, salérios, beneficios e treinamento no montante da R$ 735 (30/06/2009 - RS 614).
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e
i Em 2 de maio de 2008, foram oulorgadas opgdes de compra de 7.323.636 acdes preferenciais nominalivas da BFRE, empresa
controladora da Companhia, a0s administradores e empregados em posico de comando da BFRE e empresas scb seur controle,
incluindo a Brazifian Securities, exerciveis a parti de 2009, conforme condicdes estabelecidas no Plano e nos Conlratos emitidos
pela prépria BFRE, outorgante das referidas opcdes. A Administragho procedeu & apuragio do provéde! valor justo das referidas
op;Oes na data da outorga, através de modelos mateméticos baseados em multiplos de resuitado de empresas similares, ndo
apurando valor positivo para estas opgles. Desta forma, ndo ha registro contdbil a ser feito, em confomidade com o CPC 10 -
Pagamentos baseados em agbes. Alé 30 de junho de 2010, nenhum dos Beneficidrios da outorga de opgdes exerceu o primeiro

terco das opgdes que foram outorgadas em 2 de maio de 2008 e que se formaram exerciveis a partir de 2 de maio de 2009, e nenfum
dos Bersficidrios exerceu o sequndo terco das opedes Gue se tomaram exerchels em 2 de maio de 2010,

17. Informagdes requaridas pelo Anexo32 - 11, Artigo 1° da Instrugio CVM n® 480

a) Apresenlamos a seguir relatdrio contendo o volume mensal de aquisicles de recebivels imobilidrios:

30i012010 3Hiozo0i0
Quanfidade  Quantidade Quanlidade Quantidade
de de de de
Més opéragdes contratos Valor operagbes  contratos Valor
Janelro 20 229 249,485 2 9 249485
Fevereiro 3 42 5548 3 42 5648
Margo 17 208 168.28% 17 268 198 280
Abril & 14 23430
Moio 12 142 19680
Junho 7 522 31.280 -
Tolal 68 1357 527.822 40 559 453422
b} Relrocessao
Joi0si2010 311032010
Quantidade  Quantidade Quantidade  Quanlidade
de de de de
Més operagbes contratos Valor operagbes  conlralos Valor
Janeiro
Fevereirp
Margo 3 3 655 3 3 655
Abrit 2 7 349
Maio 2 2 80
Junho 2 7 1548
Tolat 9 19 2632 3 3 655
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¢) Adimpléncia e inadimpléncia

30/0812010 032010
Valor
Quantidade de  de emlsséo (%) (%) {%%) (%)

Data de emisséo CRis contratos do CRI Adimpléncla Inadimpléncia™  Adimpléncla Inadimpléncia®
13/03r2001 34 177 5572 99,80% 0,48% 99.60% 0.40%
1341112007 1317 1 5978 100,00% 0,00% 100.00% 0.00%
13/08/2004 6-27 17 8.575 - - 100,60% 0.00%
131142004 28-29 120 10.287 100,00% 0,00% 100,08% 0,00%
13/05/2005 30-31 5% 16.199 98,90% 1,10% 9880% 1,40%
11102005 3435 60 1.028.405 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
1310/:2005 36-37 87 7.754 W% 0,30% 99,40% 0,60%
131212005 40-44 103 1175 98,20% 1.80% $9,20% 0,80%
20062008 46 300 88,250 100,00% 8,00% 100,00% 0,00%
130612006 47-48 123 9733 160,00% 0.00% 100,06% 0.06%
13/08/2006 483-50 365 32741 88,80% 1,20% 98,90% 1,10%
1310012008 5¢-52 405 61.773 8,10% 1.90% 97,90% 2,10%
13/09/2006 53-54 50 .23 96,40% 360% 95,40% 480%
20140/2006 58 8 85.000 100,00% 0.00% 100,00% 0,00%
$3/12/2006 £8-59 192 25.830 99,50% 0,50% 99,36% 0,70%
13/02/2007 60-61 121 2. 98,40% 1.80% 88,30% 1,70%
1300212007 84-65 t 50633 100,00% 0.00% 100,00% 0.00%
14/04/2007 6 7 24.983 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1300512007 5768 kih) 12859 93.40% 0,60% 99,10% 0.90%
13/05/2007 £9-70 1.204 89357 98,30% 1,70% 97,70% 2,30%
13/06/2009 71-72 133 .97 99,30% 0.70% 95,80% 4,20%
0510812007 73 175 87.867 100,00% 0.00% 100,00% 0.00%
13/06/2007 74.75 308 25897 99.00% 1,00% 97,90% 2,10%
13/0%/2007 76 109 12484 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13142007 7 137 14.133 99,50% 0.50% 95,70% 3.30%
131212007 8 130 21328 84,10% 5,90% 94 40°% 580%
111202007 79 5 101.760 100,60% 0.00% 100.00% 0,00%
10/01/2008 80 1 12,7153 100,00% 0,00% 180.00% 0.00%
220042008 81 i 17.456 100,00% 0,00% 180,00% 0,00%
22/07/2008 82 1 17.811 100.00% 0,00% 160,00% 0,00%
2211042008 83 1 18192 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
221012009 84 1 23210 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/01/2008 85 106 13.559 100,00% 0,00% 96,60% 3,40%
13/92/2008 85-87 200 39,763 99,30% 0,70% 98,80% 1,20%
13/03/2008 88 234 30943 99,20% 0,80% 98,30% 1,70%
13/03/2008 8%-90 269 29.488 93,20% 1,80% 98,40% 1.60%
13/04/2008 92-93 93 20.330 93,40% 1,60% 100.00% 0,00%
2510412008 91 1 64.522 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
011052008 95-9 878 45.582 93,60% 1,20% 99.10% 0,90%
091052008 94 3 22734 100,00% 4,00% 100,00% 0,00%
(41062008 97 1 10.246 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
13/06/2008 98-99 68 19.658 95,90% 3,10% 99,50% 0.50%
10/07/2008 100 % 288.000 100,00% £.00% 100,00% 0.00%
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2810712008 1012103 1 19.831 100.00% 0,00% 100,00% 0,00%

13/0812008 104 1 36,750 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/09/2008 105 86 17.330 98,00% 2,00% 97,.90% 2,10%
13/0912008 106 76 10.058 95,80% 3.20% 4,90% 5,10%
1310012008 108 i 27.000 100,60% 0.00% 100,00% 0,00%
13/09/2008 109-110 480 43421 82.20% 17,80% 81,10% 18,90%
215092008 107 1 21200 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
13/16/2008 141 263 47.529 99,00% 1,00% 97.80% 2,40%
01/12/2008 112 1 2469 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1211242008 13 14 16,163 04,80% 5,20% 93,30% 8,70%
28/12/2008 115 1 17.259 160,00% 0,00% 100,00% 0,00%
26/01/2009 114 1 47200 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/02/2009 116 172 19.408 98,30% 1 70% 89,60% 10,40%
201312009 1w 62 7.477 06,80% 3.20% 96,30% 370%
011042009 118-119 2 140,259 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
2010412009 120 58 12,076 84,30% 5,70% 94,20% 5,80%
20/04/2009 122 247 16.495 98,60% 1,40% 99,20% 0,80%
£1/05/2009 121 1 140,000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
20/08/2000 123 102 13834 96,10% 3,90% 96,20% 3,80%
2010512009 124 1 8,070 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
20/08/200% 125 70 14,899 97,80% 2,20% 99,50% 0,50%
26/10/2009 127 62 10718 160,00% 0,00% 95,20% 4,80%
2711612003 128 1 75.000 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
0511412009 129 1 02,500 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
20/10/2009 130-131 267 27.003 97,70% 2,30% 98,30% 1,70%
13114/2008 132 147 16.465 07.60% 2,40% 100,00% 0,00%
1511242000 133 2 39.918 100,00% 0,00% 160,60% 0.00%
04/01/2010 134 4 121.164 100,00% 000% 160,00% 0,00%
05/01/2010 135136 i 19633 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410112010 137-138 3 13.654 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410172010 136-140 1 14.144 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
14/6112010 145-142 3 13,738 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410112010 143-444 4 10,449 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410112010 145-146 5 10.476 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
1410112040 147-148 4 11424 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
1410112010 149-150 14 10.468 100,60% 0,00% 100,00% 0.00%
16/01/2010 151-152 8 10.852 100,60% 0.00% 100,00% 0.00%
05/03/2010 153 i 59.880 100,60% 0,00% 100,00% 0,00%
04/03/2010 154 1 02497 100,00% 0,00% 160,00% 0,00%
16/03/2010 155 305 20677 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
13/0412010 156-157 382 49368 100,00% 0.00% . .
130412010 158 2 40427 100,00% 0,00% - -
1310412010 159 770 21.486 100,00% 0,00%

2000412010 160 1 16.802 100.00% 0,00%

13/05/2010 164-165 350 39.157 100,00% 0,00% -

2810512010 161 1 40.358 100,00% 0,00% -

340512010 162 77 11014 100,00% 0.00%

3105/2010 163 i 103.089 100,00% 0.00%

1310642010 166 8 109.075 100,00% 0,00%

Totat 11,049 4.363.848

{a} O percentual de inadinpléncia foi apurado considerando-se o salde devedor dos contrates commals de 90 dias de atraso emrelagdo ao saldo aluafizado
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d) Demonsliagdes financeiras indepandenies, por emiss2o de CRIsob o regime fiducirio,

3ol0sr010
Chrculante Nio Circtilante
Banco - Aplicaglies  Recebivels Oulros  Aplicagdes Receblvels
Carteras Ativotolal  disponibllidades  financeiras Imobildrlos afivos 1 financelras Imohliiérios
Séres 3e 4 465 25 300 137 33 .
Séres 13a 17 12717 - 2164 - - 4513
Séries 28 ¢ 29 1.368 21 23 22t 8t 443 279
Séries 30 3t 295 34 - 1.134 143 755 880
Séries 34 e 35 1.150.282 13 - 40.447 - 1.110.152
Séries 36 e 37 2.764 49 270 599 - 478 1.368
Séries 40 e 41 3517 35 1.121 18 177 2126
Série 46 84.320 1.918 - 10.062 - 2411 69.938
Séries 47 e 48 756 12 134 451 - - 15
Séries 49 ¢ 50 6.986 2 647 3212 441 2664
Séries 51e 52 19.449 65 7.257 3691 4,383 4043
Séries 53 e 54 1.645 3 41 1.105 : 788
Séries 56 54.758 9 5.008 9.348 40.392
Séries 58 e 59 5749 92 541 2454 2662
Séries 60 e 63 6.861 43 237 3160 - 3481
Séries 84 2 65 §8.669 22 - 4,787 - - 53.860
Séries 67 e 68 8.999 51 1.295 1.027 - 6.626
Séries 69e 70 43932 182 2.899 7.531 33320
Skries T1e 72 6.593 53 62 1732 4.446
Série 73 3513 4 3.024 3481 - 28.807
Séries M4e75 10.135 26 1437 2769 892 8.079
Série 76 4,681 14 191 2306 - - 2,470
Srie 77 5728 52 a7 1602 122 N 3515
Série 718 7.414 51 199 1.930 258 - 4.978
Série 79 07.694 484 13.167 84.043
Séries B0 a 84 103.565 15418 86.147
Série 85 6.084 21 kL) 2080 3642
Séses 85 e 87 9679 355 4850 - 303 4.1
Séris 88 8.136 73 17 2.050 - 266 5.730
Séries 6% e 80 15685 49 602 1427 - 13.607
Séne 94 33581 2 4895 28.584
Séries 92293 229 25 427 (118) 1.960
Sérig 94 7.023 21 7.002 .
Série 07 8.451 8 - 1.825 6.620
Séries 980 89 5.566 248 n 1.674 - 3.267
Série 100 321,169 3 . 44.792 276.374
Série 1012 103 23.448 4008 10.448
Série 104 36.270 1 78 6.299 29.882
Série 105 6136 25 692 2342 a7
Série 106 5876 25 257 1.503 4.061
Série 107 21.672 6 - 3016 - 18.850
Série 108 33628 - - 5284 28.344
Séries 109 e 140 24141 34 1.840 9420 12.847
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Sée 1H 21682

Série 142 32634
Série 113 8.506
Série 114 17.139
Série 116 13.230
Série 117 4827
Séries 116 119 137.269
Série 120 9.382
Série 121 133.147
Série 122 15.716
Série 123 9.934
Série 124 8.765
Série 125 12.235
Série 127 9.715
Série 128 73633
Série 129 69,394
Séries 130-131 25.908
Séria 132 15.339
Séria 134 §27.557
Sédes 135-136 19.983
Séries 137-138 13044
Séries 139-140 12.858
Séries 141-142 13975
Séries 143-144 10.500
Séies 145-146 10,077
Séries 147-148 11.103
Sérigs 149-150 9,589
Séries 151-162 10.328
Série 153 53.828
Série 154 89.655
Série 155 31.950
Séries 156-157 51222
Série 158 39.969
Séria 159 21.797
Série 160 16.184
Série 181 40.810
Série 162 11.265
Série 163 104,658
Séries 164-165 40,039
Série 166 109,616
Total sem coobrigagio 3.806.194
Séries 85e 96 30,095
Tolal com coobrigagdo 30.085

BRAZILIAN SECURITIES

2t
53

4
28
1.708
123
143
14
49

3

604

4

339

7
204
49
129
Ho

105
28
8.736

195
795

633

642
205

184

7
307

406

182

1.057
324

531
1,763

200

330

36716
1.039
1939

CIA SECURITIZACAC

6.530

1.097
111
3571
2602
1.093
8433
1948
24823
1.089
2338
172
2388
1528
10.703

3422
3.076
17.558
4.867
5933
8.005
4994
3.503
4303
4518
5475
5.154
B8.080
24739
76844
8.181
6.535
2334
5633
7518
2598
3944
17.482
476.375
2601
2601

(a) Referem-sa a bens ndo de uso, valores a receber pela venda de BNDU e instrumentos financeiros.

Legislagio Societéaria

DATA-BASE - 30/06/2010

03.767.538/0001~14

14.138

31516

- 6.429

- . 13,567
9.045

3.501

. 127.148

- - 7427
108.184

14.208

. 7.240

- - 7.040
9410

7.401

- £2.920

. - 99.3%4
21386

1183

- 109.991

. . 15.404
- - 7.093
4.747

- 8.642

6.979

- - 5703
5,960

4.065

- 5045

- . 51628
- - 64,911
23693

41.185

- 33433

- . 19.245
. . 10,326
23292

8.232

. 104,658

36.087

- - 92134
1583 9,259 3.274.555
24760

24,760
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Legislagdo Sccietaria
DATA-BASE - 30/06/2010

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

30/06/2010 - {Continuagho)

Nio Clrculante Circulante Nio Clreulante
Cortificados Cortlficados de

Cutros do Recob, Qutres Raceb. Qutros Operagdes
Carteiras Atlvos® Passivo Total  Imobitifrios  Passives® Imobilidries Passivos®  Securillzadas
Séries 3o 4 {495) - - (495) -
Séries 13a 17 (1.213) - (7.273) 4
Séres 28829 {593) (203) (390) . 775
Séries 30e 3 (1.755) {628) {1121 - 1201
Skries 3435 {1.150.049) {69.257) {1.080.792} 233
Séries 36237 - {2672) {561} 24111 92
Séres 40 e d! (3.521) {975) - {2.146) 458
Série 48 {84.26%) {12622) (2.799) (68.842) 66
Séries 47 e 48 {579) {282} (297) - 177
Séries 49 e 50 {6.986) (2.638) {4.350}
Séries 51 e 52 {19.449) {1.308) (18.143) .
Séries 53 54 . {1647) {161} - {1.546) 208
Séries 56 - (54616) (4.008) {3.038} {47 514) 142
Séries 58e 59 (5.1 {2.106) - (3.071) 572
Séries 60 e 61 {5.862) {2.209) (3.463) - 299
Séries 64 e 65 (58.550) {6.767) (51.823} 79
Séries 67 0 68 (8.959} {240) (8,759}
Séries 638 710 {43470 {5.521) (37.950) 455
Séries 79 72 {6.593) (1.421} {5172) -
Sére 73 - (25.414) (2.454) - {22:647) 10.202
Séres 74 e 75 - {10.135) {2.311) . (7.764) - .
Série 76 {4.508) (1.202) {075) {2.331) 173
Séde 71 {5.284) {1.212) (4072} 444
Série 78 (7.208) {1.578) - (5.628) 208
Sére 79 {97.508) {4.143) (298) {93.067) . 188
Séries 80a 84 {103.475) (7.979) (125) {94.363) (708) 390
Série 85 {6.084) {1.033) . (5.051) -
Séries 86 ¢ 87 . {9.498) (3.358) - (6.141) - 180
Sério 88 . (8.136) {1.851) {6.288)
Séries 89 0 90 {15.685) (70) {15.615)
Série 9% (33.479) {1.555) (31.924) 102
Séries 92 € 03 (2.129) (264) {1.855) 165
Série 94 (6.993) (6.993) - - 30
Série o7 (68.445) {590} - {7.855) 6
Séries 98 e 99 {5.369) {1.255) - {4.114) - 197
Série 100 (321.1686) {14.905) {306.261) 3
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06,01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Séries 1012103 . (23348} {1.973) . {21,045} {330) 100

Serie 104 . (36,043) (2.778) . {33.285) . 227
Série 105 . (6.136) (1.485) . {4851 . .
Série 106 . {5.876) {788) . {5.108) - -
Strie 107 . {21.853) (770) . (21.083) - 1%
Série 108 . {33.604) £2.905) . £30.699) - 24
Séries 109 e 110 . {24.141) {4.245) . £19.896} -
Série 111 - (24 582) {4.681) . {17.001) . .
Série 112 . (30922) {1.543) . (29.379) . 1712
Série 113 - {8.506) (1,563} . {7.343) - -
Série 114 . {17.134) {1.301) . (15.740) . 8
Séri 116 - {13.230) (2.228) . {11.002) -

Série 117 . {4821 (325) ; (4.502) . .
Stries 1188 119 . {137.159} {0.255) {213) {127.691) . 180
Série 120 - (5.382) {1.200) . (8.082) . .
Série 121 . {133.139) (8791} (130) {124.218) J 8
Série 122 . (45.559) {523) - (45.066) . 127
Serie 123 . (9.534) (1.231) . {8.703) . .
Série 124 . {8.755) {1:232) . (7.523) - 10
Série 125 . {12.235) {1.110) - {11.125) . .
Série 127 . (.715) (135) - (8.979) . -
Série 128 . (73.564) (1.972) - {71.592) . 69
Série $20 - (59.359) - . (99.369) . 25
Séries 130-131 . (25.806) (2.303) . (23.503) . 103
Séri 132 . {46.339) (1.920) . {13.418) - .
Série 134 . {127.549) {16.597) . (108.952) . 8
Séries 135-136 . {19.963) (2.885) . {17.008) - .
Séries 137-138 . {13.041) {4.418) . (6,625) . .
Séries 136-140 . {12.659) {6.296) . (6.562) .

Séries 141-142 . {13.975) {3.665) (319) {9.991) . .
Séries 143-144 - (10,500} {2.530} . {7.976) . .
Séries 145-146 - {10077) (3214} . {6.853) -

Séries 147-148 . (11.103) (3.654) {188) (7.281) -

Séries 149-150 - {9.58%) (4.135) (20) (5.424} -

Sérios 151-152 . {10.328) (5.896) (106) (6.326) . .
Séris 153 - {59.767) {1.790) (55) {57.922) . 81
Séria 154 . {89.570) (12.284) . {77.289) . 85
Série 165 . {31.950) {5.405) . (26.455) .
Séries 156-157 . {60506} {4857) . (45.945) . 418
$érie 158 . {39.960) (2.510) - (37.458) . .
Sétie 159 . (21.797) 453 . {22.250) - .
St 160 - (16.145) (3.402) . {12.743) . 39
Séria 161 . (40.781) {3.08) . {37.745} . 2
Strie 162 . (41.265) {1.899) . {0.386)

Série 163 . {104,658) . (104,658)

Séries 164-165 . {40.039) {2.473) . (37.566)

Séria 166 . (109.616) {7.365) . {102.231) . .
Yotal sem coobrigagdo . {3.785.159) {318.849) {8.274) (3.457.008) {4.038) 21.035
Séries 95096 . {20377} {2.040) . (27.397) . 18
Tofal com coobrigaglo - {28.317) {2.040) - {27.337) . 718

(8} Referemyse a bens ndo de Uso, valores a receber pela venda de BNDU e instrumentos financeiros.
(b) Referem-se a outzas obrigagbes € instrumenlos financelros derivativos.
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032040

Circulante Nio Circulante
Banco-  Aplicagies Recehiveis Oulros  Aplicagdes Recebivels
Carleiras Mivo Total disponibilidades  Financeiras Imohilidrios Aivost Financelras Imobilidrios
Séres Jed 508 45 137 3% .
Séries 13a 17 7.559 - 2.357 - 5202
Séries 260 27 527 11 - 292 . i 85
Stries 2829 1499 16 75 2 32 382 362
Séries 3031 3237 40 1229 143 765 1.060
Sérigs 34 e 35 1.145.957 i . 64.686 1.081.270
Séries 3637 2846 0 203 819 - 550 1454
Séries 40 e 41 3830 7 1.461 118 19 2275
Série 48 83.854 2017 11.05 1776 69.005
Séries 47 e 48 863 19 9% 508 240
Séries 492 50 7.765 57 & 3315 441 - 3.061
Séries 61 & 52 19532 68 1422 4237 3950 4185
Séries 530 54 2183 84 120 1100 879
Série 56 55292 9 4681 8560 41842
Séries 586 59 6.138 25 35 2692 3406
Séries 60 e 61 8.116 200 700 3.285 3952
Séries 64 e 65 56.521 2 - 4629 51.870
Séries 67 e €8 8976 116 1484 1.182 6.594
Séres 69e 70 47642 218 3937 7.955 36332
Séries e 12 7.134 bij 175 2039 4893
Série 73 35.667 2 3402 7.344 - 24819
Séries T4 e 75 10843 43 1349 2968 92 6.303
Série 76 5293 10 2% 2145 2242
Série 77 6019 30 187 1.788 122 3892
Séria 78 8489 144 K4 2568 256 5.198
Série TS 97.923 447 13075 . 84.401
Séries 802 84 116.244 . - 16.1%4 1320 98515
Série 85 5952 2 326 247 4182
Séries 86 e 87 10608 20 4,088 132 55718
Série 88 8475 59 - 2193 189 6.028
Séries 89 8 50 15.78% 63 756 1.357 13613
Série 91 B0 . . 3534 23506
Séries 92 93 2402 38 207 692 1315
Sério 94 9229 833 8.3% -
Série 97 9.188 - 1.043 1.245
Séries 95299 8.025 59 36 1.849 373
Série 160 321.961 3 40518 281440
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Séries 1012103 22520 - . 1401 203 . 20916

Série 104 36444 19 51 5574 . " 30.797
Série 105 663t 216 501 2415 . - 3499
Série 105 6.838 12 4 1624 . . 4488
Stria 107 22,043 7 . 2955 - . 19,081
Série 108 31042 - . 4456 . - 21476
Séries 1692 110 26.303 169 1014 10.944 - - 14176
Série 111 23260 # 1342 11274 . . 10612
Série 112 30629 3 . 704 . . 29832
Série 113 9620 208 725 1989 . . 6.70t
Série 114 17.483 1 . 3442 . . 14050
Série 116 13738 85 440 2817 . - 10416
Série 117 5543 7 60 1349 . . 4107
Séries 1188 119 135768 153 7 18.925 - - 115.147
Série 120 9.482 20 195 1508 . . 7360
Série 124 135.157 83 . 23,880 . . 111,041
Série 122 16,081 19 316 1093 . . 14653
Sério 123 1.139 100 581 2441 . . 8017
Série 124 8410 4 . 1,786 . . 6620
Série 125 13315 30 ar 4541 - . 8397
Série 127 10.341 30 203 1,606 - . 8.502
Série 128 74133 1 . 10528 . - 63,604
Sk 129 %614 . . . . - 95,614
Séries 130 & 131 76.999 63 1417 3626 . . 21893
Séie 132 15,821 l 21 1697 . . 13,62
Srie 134 124,250 10 . 18,641 . . 105.50%
Séries 1358 136 20.159 3 . 4512 . . 15644
Séries 197 e 138 13772 7 . 5454 . - 83N
Séries 139 ¢ 140 14072 7 . 7410 . - 6655
Séries 141 e 142 14.266 2% 300 4246 . . 9724
Séries 143 144 10658 8 . 2972 . . 7678
Séries 145 e 146 10577 8 . 3996 . S 6573
Séries 147 148 1517 8 . 45% . - 6.983
Séries 149 & 150 10.447 1 . 5323 . - 5123
Séries 1512 152 10.905 10 . 47% - . 6159
Série 153 6013 . . 7214 . . 52862
Strie 154 93.213 . . 21,545 . . 7667
Série 155 30,110 . 7,083 . 23047
Total sem coobrigagio 3405.128 8614 M6 456426 3.017 8.988 2393.483
Séries 95 ¢ 96 30901 310 18% 2700 . . 26.085
Tolal com coobrigagio 30.901 310 1.826 2.700 - - 26.065

{a) Referem-se a Bens ndo de Uso, Valores 2 Receber pela Venda de BNDU e hstrunentos Financeiros.
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31/03/2010 - (Conlinuagio)

Nio Circulante Circulante Nio Circufante
Cartificados Cerlificados de

Outros de Receb. Cutros Receb. Outres Operagdes
Carleiras Ativos® Passivo Tolal  Imohilidrios  Passives ™ Imobllifrios  Passivos ™  Securitizadas
Séries 3ed {508) - (508) .
Séries 13a 17 {7.550) {2.357) {5.193) 9
Séries 26027 (201} o1y {110} 326
Séries 28 6 29 (683} (263) {420) 816
Séries 30e 31 (2.047} {633} (1.114} 1190
Séries 34e 35 {1.145.747} (58.532) {1.087.215) 210
Séres Be Y (2727) (608) (2.129) 119
Séries 400 41 (3307 {995) (2.402) 433
Série 46 {83801} (10.938) (2346} {70.519) 53
Sérizs 47 e 48 (682) (332) (300) 181
Séries 406 50 {7676) {3.132) {4.544) 89
Séries 51 52 (19.532) {4627) (14.505) .
Séries 53¢ 54 {1,897 (286} . (1811 285
Série 56 (65.474) {4.163) {2.700) (48.311) 118
Skries 56 e 59 {5.562) {2.254) - {3.328) 558
Séries 60 ¢ 61 {7.143) {3.033) (4.110) 873
Sérias 640 65 (56.452) {4.629) (51.623) 69
Séries 67 e 68 (8.576) {357} (8.619) -
Stries 60e 70 (47.14%) (7.206} {39.934) 502
Séries Tie T2 {7.134) (1687} {5.437) .
Série 73 (25.707) {2.652) {23.025) 9.960
Séries T4 e 75 (10.843 (2.806} - (8.037) -
Série 76 (5.436) (1.580) {1.160) {2.396) 157
Série 77 {5.509) (1.417) - {4.182) 420
Série 78 {7.890) (1.788) {263} {5.641) 790
Série 79 (97.7242) (4.184} (286} {93.202) 181
Séries 802 84 215 {115.741) (16.287) - {99.454) 503
Séria 85 (6.952) (1.918) {5.004) .
Séries 860 87 (10417) (3.803) {6.614} 191
$éria 88 (8.475) (2.087m {6.378)
Séries 69 e 90 (15.769) (288} {15504} -
Série 1 (33.039) (1.218) {31.821) 1
Séries $2e 3 {2.278) (478} {1.860} 124
$drie 94 {9.190) (8.470) {720} 39
Série 97 {9.188) {1.347} {7.841) -
Séries 98¢ 99 (5.828) (1.598) (4.230) 197
Série 100 {321.958) {13.210) (308,748} 3
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Séries 101 a 103 . {22.4%8) {1.450) . (20.988) . 82

Série 104 . (35.233) {2.295) . {33.037) . 208
Série 105 . (6:631) {1.843) - (4.768)

Série 106 - (6.638) {1.046) . (5.792) - -
Série 107 . {22.023) (798) - {21.225) . 20
Série 108 - {31.931} {3.018) - {28.913} - H
Séries 103 e 110 - (26.303} {5.774) . {20.529)

Série 114 . (23.269) (5.662} - (17.607} - -
Série 142 - {29.153) . - (29.153) - 1.476
Sére 13 - {9.620) {1.795) - {7.825) - .
Série $14 - {17.485) {1.444) - {16.042) - 7
Séris 116 . {13.728) {2694) . {11.044)

Série 147 ) {5.543) (4.104) . {4.430) . .
Séries 118e 119 - {135.644) {9.620) (225) (125.799) - 144
Strie 120 - {9.482) (1.408) - (8.076) . .
Série 121 - (135.723} {9.407) (825) {125.451) - 34
Série 122 - {15.962) (593) . {15.359) . 9
Série 123 - (11.139) (2.070} - (9.069) - -
Série 124 - (B.395) {085 - {7.410) - 15
Série 125 . {13.315) {1.901) . {11.324) .

Série 127 . {10.341) {1.085) . (8.256} - -
Série 128 - {74.131) {2.012) - {72.149) - 2
Série 128 - {96.558} - - {96.598) - 16
Séries 130 8 131 - (26.864) (2.785) - (24.079) - 135
Série 132 - (15.821) (1.950) . (13.871) - -
Série 134 - {124.240) {17.491) . (106.749) - 10
Séries 1350 135 . {20.159) (3.006) - (17.153)

Séries 137 e 138 - {13.772} {4.581) . {9.191)

Séries 1392 140 . {14.072} {6.525) - (7.547) . .
Séries 141 ¢ 142 - {14.295) {3.416) {319) (10.561) - -
Séries 143 e 144 . (10.658) (2325} - {8.333) -~

Séries 145¢ 146 - (10577 {3.316) . (7.261} -

Séries 1472 148 - (11.517) {3.792) - (7.725)

Séres 149 e 150 - {10.447) {4.576) . {5.871) . .
Sries 151 152 . {10.905) {4.040) - (6.855) - 0
Série 153 . (60.133) {2.101) . (58.032) - 3
Sére 154 - {93181} {14.635} - (78.526) . 52
Série 155 - (30.110) (4.623) . {25.487) - -
Total sem coobrigagdo 215 {3.384.289) {308.903) {8.104) (3.067.282) - 20.839
Séries 95¢ 98 - (30.898) {2.636) . (28.252) - 3
Total com coobrigagio . {30.898) {2.636) . {28.262) . 3

{a) Referem-se a Bens n3o de Uso, Valores a Receber pela Venda de BNDU ¢ hstrumentos Fnancelros.
(b} Referem-se a Outras Obrigagbes e nstrumentos Financelros Dervativos,
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e A eteamre
Adicionalmente, as Notas Explicativas 5, 6 e 9, respectivamente, *Operagdes Securifizadas”, *Recebiveis Imobilidrios” e *Certificados de
Recebiveis Imobilidrios”, apresentam os saldos conlébeis das respectivas operagBes/emissdes de forma independente, por emissio de
CRI sob o regime fiducidrio,

e} A Companhia néo possui nenhuma emisséo sujeita 4 atuzlizagdo dos refatérios de classificagao de risco {ratings) dos CRs, isto
porque Rao possui emissdes de valor nominat unitério inferior a R$ 300, nem emisses que contém a cbrigatoriedade de realizaczo
de relatdrio de classificagAo de risco na forma prevista no inciso 7° do Artigo 7° da Instrugo CYM n” 414104,

ik
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07.01 - COMENTARIC DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Passado o momento econdmico turbulento vivido no final de 2008 e no primeiro semestre de 2009, o mercado
comegou apresentar um nivel de atividade mais forte em todos os setores da economia, que se fortaleceu no
segqundo semestre de 2009, com destaque para o imobilidric. Como conseqiéncia, a atividade da
Securitizadora apresentou uma methora significativa em relago ao mesmo pericdo do exercicio anterfor. Por

conta da expectativa de estabilidade no setor no restante do ano, nossas projecbes apontam para um
crescimento ao longo do restante do exercicio de 2010.

Abaixo, seguem os principais indicadores de desempenho da companhia:

Compra de Carteiras

Durante o 2° trimestre de 2010, a Companhia adquiriu R$ 74.400 mil em carteiras pulverizadas, a serem
utilizadas para lasirear novas emissdes de CRi's.

Emissdo de CRl's

No 2° trimestre de 2010, a Companhia emitiu as seguintes séries, tolalizando R$ 431.080 mil:

2010-156 R$41.963  2010-162 R$11.014
2010 - 157 R$7.405  2010- 163 R$103.712
2010- 158 R$40.127  2010-164 R$34.067
2010-159 R$21.467 2010-165 R$5.090
2010-160 R$16.802  2010- 166 RS 109.075
2010-161  R$40.358

Saldos Contabeis

O saldo de Recebiveis Imobilidrios em 30 de junho de 2010 totalizou R$ 188.022 mil, comparado com R$
264,898 mil em 31 de margo de 2010.

O volume de carteiras securitizadas sem coobrigacéio em 30 de junho de 2010 totalizou a R$ 3.748.930 mi,
comparado com R$ 3.349.808 mil em 31 de margo de 2010, sendo que os respectivos Certificados de

Recebiveis Imobilidrios montaram a R$ 3.775.847 mil em 30 de junho de 2010, comparado com R$ 3.376.185
mil em 31 de margo de 2010.

O saldo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, vincutados no passivo da Companhia, em 30 de junho de
2010, totalizou R$ 29.377 mil, comparado com R$ 30.898 mil em 31 de mar¢o de 2010.

O saldo do Patrimonio Liquido em 30 de junho de 2010 totalizou R$ 158.854 mil, comparado com R$ 146.307
mil, em 31 de mar¢o de 2010

A Demonstracio do Resultado apresentou, no trimestre findo em 30 de junho de 2010, lucro de R$ 12.547 mil,
comparado com R$ 980 mil no kiimestre findo em 31 de margo de 2010, e com R$ 5.236 mil de prejulzo, no
segundo trimestre de 2009, conforme demonstrado no quadro a seguir.
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Patriménio Liquido & Resultado do trimesire

Em R$ mil 2° Trim 2010 19 Trim 2010 2° Trim 2009
Lucro Liquido / {Prejuizo} do Trimestre 12.547 990 {5.238)

Patriménio Liquido 168.854 - 146.307 142.773
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16.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJEGOES EMPRESARIAIS

Apesar da forte crise econdmica global que teve inicic em 2007, e de suas inevitaveis influéncias
sobre o Brasil ao longo de 2008 e inicio de 2008, o pais retomou sua trajetéria de crescimento ao
longo do segundo semestre de 2009, gerando 6limas perspectivas para o crescimento do PIB em
2010. E o mercado imobiliario, pela importante caracteristica gue tem como gerador de empregos e
pela sua representatividade no PIB vem tendo papel imporiante neste processo de retomada do
crescimento do pais, sendo objeto de incentivos estratégicos do governo federal, tal como o
programa “Minha Casa Minha Vida". Neste contexto, os mecanismos de captacdo de.recursos para
o mercado imobiliario {Fundos de Investimento Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios,
etc), trazem ao investidor alternativas de aplicagdes de longo prazo, com rentabilidade muito
atraentes quando comparadas as tradicionais alternativas do mercado financeiro (CDI) e,
principalmente, com seguranca de ativos imobiliarios. E sendo investimentos de renda fixa, com
isengio de imposto de renda para alguns investidores, trazem uma excelente opgéo em relacéo a
renda variavel. Além disso, a alienagfo fiducidria enconira-se cada vez mais sedimentada,
mostrando-se um instrumento extremamente seguro como garantia real de operagdes imobiliarias.

Ela traz agilidade nas demandas para a retomada de imoveis em caso de inadimpléncia,
constituindo-se em poderoso estimulo ao crédito, trazendo também conforto e seguranga ao
investidor em Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI's, recursos estes que s3o canalizados
novamente na atividade produtiva, possibilitando o desenvolvimento do mercado secundério dastes
papeis. A perspectiva para o restante de 2010 é de que esse mercado atraira maior volume de
recursos e possibilitara, no futuro, uma queda nas taxas de juros deste mercado, trazendo maior
numero de consumidores & investidores.

A Companhia, além de manter sua politica de originagdo de recebliveis residenciais, para
conseqlentes emissfes de CRI's pulverizados, procura também atender demanda por operacdes
estruturadas, lastreadas por créditos imobilidrios, que utilizam os CRI's como forma de
financiamento. O aumento deste modelo, desde 2008, gerou maiores receitas, com efeitos
imediatos nos resultados da Brazilian Securities. Cabe destacar o volume de emissées de CRI’s da
Brazilian Securities durante o segundo trimestre de 2010 que foi de R$ 431.080 mil.

A Companhia mantém, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), um contrato de
abertura de linha de crédito, no valor de US$ 75 mithdes, para financiar a aquisicdo de recebiveis
imobiliarios, e conseqiiente emissdo de CRIs. Esta linha vem sendo uliizada para atender as
condicbes do mercado, especificamente uma composicdo mais equilibrada entre recebiveis

residenciais & comerciais. Em 30 de junho de 2010, a Companhia estava utilizando o tolal da
referida linha.

O aquecimento do mercado imobilidrio tende, no médio prazo, a produzir um montante expressivo
de recebiveis por parte dos incorporadores, que necessitando de recursos para novos projetos, ja
demonstram a inteng&o de vender tais créditos. O. mercado de securitizagio se beneficiara desta
tendéncia, aumentando seu volume. Além deste aspecto, os bancos j& apontam como estratégia
de “funding” no curto prazo, a intengfo de securitizar suas carteiras de crédito imobiliario. Desta
forma, o mercado de securitizagao da mostras de seu grande polencial no curto e médio prazo. A
Brazilian Securities, por estar atuante desde 2000, possui a expertise necessaria para aproveitar os
fatores positivos atuais, e dar continuidade a sua trajetéria de crescimento.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
Aos Administradores e Acionistas da
Brazilian Securities Companhia de Securitizaggo

Sao Paulo - SP

1. Revisamos as informagdes contdbeis contidas nas Informacgbes Trimestrals - ITR da Brazilian
Securities Companhia de Securitizagdo referentes ao irimestre findo em 30 de junho de 2010,
compreendendo os balangos paltiimoniais e as demonstragdes do resuitado, das mutagbes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracdo.

2. Nossa reviséo foi efeluada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
tnstitulo dos Auditores independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federat de Contabilidade
- CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacio e discussdo com os administradores
fesponsaveis pelas greas contdbil, financeira e operacional da Companhia, quanto aocs principais
critérios adotados na elaboragio das InformagGes Trimestrais; e () revisdo das informacgdes e dos
eventos subseqiientes que lenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicéo financeira e
as operagbes da Companbhia.

3. Com base em nossa revisao especial, nio temos conhecimento de nenhuma modificacéo relevante
que deva ser feita nas informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais acima referidas,
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adoladas no Brasil e normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM,

4, Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2008, a Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM aprovou diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes Técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as praficas
contabels adotadas no Brasil. Conforme facullado pela Deliberagio CVM n® 603/09, a Administracéo
da Companhia optou por apresentar suas Informagbes Trimestrais - ITR utilizando as normas
contabeis adotadas no Brasil at¢ 31 de dezembro de 2009. Conforme requerido pela referida
Defliberago, a Companhia divuigou esse fato na nota explicativa n® 2 as ITR, bem como os
esclarecimentos das razées que impedem a apresentacio da estimativa dos seus posslveis efeitos no
patrimdnio liquido e no resuitado.

S&o Paulo, 12 de agosto de 2010.
MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI
Auditores Independentes

CRC.SP - 25P015.045/0-0

Carlos Atushi Nakamuta
Sdcio Diretor

CRC ~1SP113.118/0-4
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