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COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF: 03.767.538/0001-14
NIRE: 35.300.177.401

Prezados Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, a Proposta da Administracdo (“Proposta”) da Brazilian Securities Companhia
de Securitizacdo (“Companhia™ ou "“BS") acerca das matérias constantes da ordem do dia da
Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria ("AGOE") da Companhia a ser realizada no dia 29 de
abril de 2016.

1. Comentdarios dos Diretores sobre a Companhia, nos termos do ltem 10 do Formuldrio de Referéncia
da Instru¢ao CVM 480/09.
Nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 481/09, as informacdes referentes & Assembleia Geral

Ordindria da Companhia encontram-se detalhadas no Anexo | a esta Proposta.

2. Eleigao dos membros do Conselho de Administragao

Nos termos do artigo 10 da Instrucdo CVM 481/09, as informacdes referentes aos candidatos aos
cargos de membro do Conselho de Administracdo da Companhia encontram-se detalhadas no
Anexo Il a esta Proposta.

3. Definigao da remunerag¢ao global dos Administradores da Companhia

Propomos que o montante global mdximo da remuneracdo fixa dos administradores da
Companhia para o exercicio de 2016 seja no valor de R$ 12.612.840 (doze milhdes, seiscentos e doze
mil, oifocentos e quarenta reais). Nos termos do arfigo 12 da Instrucdo CVM 481/09, as informacodes
referentes O proposta da remuneracdo dos administradores encontram-se dispostas no Anexo lll a

esta Proposta.

4. Proposta de destinagao do lucro liquido do exercicio, nos termos do Anexo 9-1-1l da ICVM 481/09;

Nos termos do artigo 9°, pardgrafo 1°, inciso Il, da Instrucdo CVM 481/09, a proposta de destinacdo
do lucro liquido do exercicio de 2014 encontra-se detalhada no Anexo IV a esta Proposta.
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ANEXO |

Comentdrios dos Diretores sobre a Companhia, nos termos do Item 10 do Formuldario de Referéncia
da Instru¢ao CVM ne. 480, de 7.12.2009

10.1 Comentdrios dos diretores sobre

a) condicoes financeiras e patrimoniais gerais:

A Diretoric da Companhia entende que a Companhia apresenta condicdes financeiras e
patrimoniais suficientes para desempenhar seu plano de negdcio e cumprir suas obrigacdes de
curto e médio prazo, fundamentada pelo amplo suporte de seu controlador, Banco Pan S.A.
("Banco Pan”), cujo bloco de controle &, por sua vez, formado pelo Banco BTG Pactual S.A. (“BTG
Pactual”) e pela Caixa Econémica Federal (*Caixa™).

A gestdo do caixa e investimentos da Companhia é feita de forma centralizada através da
Tesouraria do Banco Pan.

Abaixo fica demonstrada a evolucdo dos niveis de endividamento e indices de liquidez que tem

demonstrado niveis bastante confortdveis na operacdo:

31/12/2013(31/12/2014| 31/12/2015
1.Passivo Circulante 176.342 108.617 18.339
1.Passivo N&o Circulante 137.104 17.917 170.009
2.Patriménio Liquido 207.062 212.591 221.732
(1/2) = indice de Endividamento Total (NET) 1,51 0,60 0,85
31/12/2013(31/12/2014| 31/12/2015
1.Empréstimos 238.391 66.614 154.730
1.Derivativos - 145 -
2.Patriménio Liquido 207.062 212.591 221.732
(1/2) = indice de Envididamento Parcial (NEP) 1,15 0,31 0,70
31/12/2013(31/12/2014| 31/12/2015
1.Ativo Circulante 166.915 | 157.528 | 110.719
2.Passivo Circulante 176.342 108.617 18.339
(1/2) = indice de Liquidez Corrente (ILC) 0,95 1,45 6,04
31/12/2013(31/12/2014| 31/12/2015
1.Ativo Total 520.508 339.125 410.080
2.Passivo Total 313.446 126.534 188.348
(1/2) = indice de Liquidez Geral (ILG) 1,66 2,68 2,18

NET — Total de Capital de terceiros sobre Patriménio Liquido
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NEP — Soma de Empréstimos e Derivativos sobre Patriménio Liquido

ILC - Ativo Circulante sobre Passivo Circulante

ILG - Soma de Ativo Circulante e Ativo Ndo Circulante sobre a soma de Passivo Circulante e Passivo
N&o Circulante

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de agoes ou quotas

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em ag¢des ordindrias nominativas,
sem valor nominal.

RS mil 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
ON 45.845.987 77.864.966 77.864.966
Total 45.845.987 77.864.966 77.864.966

Em dezembro de 2015, o capital social era de R$ 174.201 milhdes, composto por 77.864.966 acoes
ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Em dezembro de 2014, o capital social era de R$ 170.229 milhdes, composto por 77.864.966 acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Em dezembro de 2013, o capital social era de R$ 100.229 milhdes, composto por 45.845.987 acoes
ordindrias nominativas, sem valor nominal.

O quadro abaixo, demonstra a atual estrutura de capital préprio e de terceiros.

% em % em 7 em
RS mil 31.12.2013 relag:a.o 31.12.2014 relqga.o ao 31.12.2015 reIagqo ao
ao passivo passivo passivo
total total total
1,.Po"rr|mon|o 207.062 39,8 212.591 62,7% 291 732 54,1%
Liquido
2.Cop_>|’rol de 313.446 60,2 126.534 37.3% 188.348 45,9%
Terceiros
'f'l:;) = Passivo 520.508 100,0% 339.125 100,0% 410.080 100,0%

Ndo hd hipdtese de resgate de acdes do emissor além das legalmente previstas.

c) capacidade de pagamento em relag@o aos compromissos financeiros assumidos

Considerando o perfil de seu endividamento, o seu fluxo de caixa e sua posicdo de liquidez, a
Diretoria acredita que a Companhia atualmente tem liquidez e recursos de capital suficientes para
cobrir os investimentos, despesas, dividas e outros valores a serem pagos nos proximos anos, embora
ndo possa garantir que tal situacdo permanecerd igual. Caso entenda necessdrio contrair
empréstimos para financiar os investimentos e aquisicées, acredita ter capacidade para contratd-
los atualmente.

RS milhoes 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
1. Ativo Circulante 166,9 157.,5 110,7
2. Ativo Ndo Circulante 353,6 181.,6 299.4
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3. Passivo Circulante 176,3 108,6 18.3
4. Passivo Nao Circulante 137.1 17.9 170,0
indice de Liquidez Corrente (ILC) 0,95 1,45 6,05
indice de Liquidez Geral (ILG) 1,66 2,68 2,18

d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndao circulantes

Quando necessdrio, a Companhia capta recursos por meio de contfratos com instituicoes
financeiras de grande e médio porte (conforme destacado no item "f"), os quais sGo empregados
no financiamento de suas necessidades de capital de giro e investimentos de curto e longo prazo,
bem como na manutencdo de suas disponibilidades de caixa em nivel que acredita ser apropriado
para o desempenho de suas atividades.

Contratos de Dividas
RS mil 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
Com Garantia BID 238.391 66.614 154.730
Outros 32.445 33.930 12.947
Sem Garantia Outros 42.610 25.990 20.671
Total 313.446 126.534 188.348

Com Garantia - BID, refere-se ao Empréstimo com o Banco BID

Com Garantia — Outros, refere-se a uma emissdo de Certificado de Recebiveis Imobilidrios-CRI com
coobrigacdo e Obrigacdes por Recebiveis Imobilidrios

Sem Garantia — Outros, refere-se a Derivativos (Swap - Hedge Captacdo BID) e Outras Obrigacdes
a Pagar

e) fontes de financiamento para capital de giro para investimentos em ativos ndo circulantes que
pretende utilizar cobertura de deficiéncia de liquidez.

Os investimentos da Companhia sdo financiados através da combinacdo entre capital préprio,
geracdo prépria de caixa, bem como através de recursos de terceiros. Quando necessdrio, e a um
custo condizente, a Companhia obtém empréstimos e financiamentos para fazer frente a seus
investimentos e obrigacoes.

f) Niveis de endividamento bancadrio, via TVM, e caracteristicas de tais dividas

Atualmente a Companhia mantém as captacdes abaixo para manutencdo de suas operacoes.

i) Contratos de empréstimos e financiamentos relevantes

Empréstimo concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

Em 15 de maio de 2015, a Companhia liquidou a linha de crédito captada junto ao BID, referente a
contratos firmados nos anos de 2006 e 2010. Em 29 de maio de 2015, a Companhia firmou novo
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contrato de crédito com o BID, para captacdo de até US$ 125 milhdes (US$ 75 milhdes aprovados
imediatamente e suscetiveis a acréscimo de até US$ 50 milhdes mediante resultado da
sindicalizacdo do empréstimo no mercado) com vencimento em 15 de fevereiro de 2022.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia havia captado R$ 154,7 mil (US$ 40 milhdes).

iif) Outras relagoes de longo prazo com instituicoes financeiras

A Companhia tem um relacionamento ativo com outras instituicdes financeiras, tanto para
aquisicdo de recebiveis imobilidrios quanto para atividades de escrituracdo e liguidacdo de CRIs,
cash management da Companhia enfre outros.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo possuia nenhuma outra operacdo de longo prazo
com instituicdes financeiras registrada em seu passivo, além daguelas mencionadas no item
anterior.

iii) Grau de subordinagdo entre as dividas

Segue abaixo o grau de subordinacdo entre os contratos de dividas

Contratos de Dividas
RS mil 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
BID 238.391 66.614 154,730
Com Garantia
QOutros 32.445 33.930 12.947
Sem Garantia Qutros 42.610 25.990 20.671
Total 313.446 126.534 188.348

iv) Eventuais restricoes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites de endividamento e
contratagcdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, & alienagcdo de ativos, a emissdo de
novos valores mobilidrios e a alienagdo de controle societdrio

Apenas alguns contratos tém condicdes restritivas ou covenants, conforme mencionado na tabela
abaixo.

o = Limitagdao
Limitagao
A . = para T
Limite Limitacdio bara para emissao alienacéo Limitagdo para
Credor | Endividamento/ . c- P . de novos ¢ distribuicdo de
o alienagado de ativos de . .
novas dividas valores dividendos
I controle
mobilidrios oz
aciondrio
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Relacdo de Sim, exceto para Acima do
Divida / Recebiveis Imob. e minimo
BID Patrimonio ativos ndo ~ ~ obrigatdrio o
Liguido deve ser relacionados a N&o N&o credor deve ser
menor do que atividade informado
3. previamente

g) limites de utilizagao de financiamentos ja contratados
Os financiamentos descritos no item anterior j& foram totalmente desembolsados.
Adicionalmente, a Companhia tem linhas de crédito aprovadas, sujeitas a revisdes periddicas.

h) alteragoes significativas em cada item das demonstragoes financeiras

Andlise do Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2015

Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo

(R$ milhdes, exceto percentuais)

dez/2015 %  dez/2014 %  dez/2013 % 22015/ A 2015/

2014 2013

Caixa e equivalente de

caixa 2.621 0.6% 7.460 2,2% 2.953 0,6% -649% -11.2%
Recebiveis imobilidrios 60.943  149% 161.062 47,5% 201.385 387% -62.2% -69.7%
Derivativos 13.321 3.2%  30.272 8.9%  26.955 52%  -56,0% -50.6%
Instrumentos de divida 272413  66,4%  93.600 27.6% 237.339  45.6% 191,0% 14,8%
Outros empréstimos e

recebiveis 2.425 0.6% 2.443 0.7% 2.593 0.5% -0,7% -6,5%
Beneficio residual em

operacoes securitizadas 8.433 21% 10.211 3.0% 13.158 2.5% -17,4% -35.9%
Impostos Correntes 27.105 6,6%  20.651 6,1% 17.358 33% 31.3% 56,2%
Impostos Diferidos 8.741 2.1% 10.701 3.2% 14.432 28% -183% -39.4%
Qutros ativos 13.481 3.3% 2.237 0.7% 3.847 0.7% 502,6% 250,4%
QOutros ativos intangiveis 597 0,1% 488 0,1% 488 01% 22,3% 22.3%
Total do Ativo 410.080 100,0% 339.125 100,0% 520.508 100,0%  20,9% -21,2%

Caixa e Equivalentes de Caixa

Composta por caixa e depdsitos & vista. Em 31 de dezembro de 2015, seu saldo era de R$ 2,7
milhdes, registrando quedas de 64,9% e 11,2% quando comparado ao saldo de 31 de dezembro de
2014 e 2013, respectivamente.

Recebiveis Imobilidrios

Inclui as carteiras de financiamento imobilidrio que serdo utilizadas como lastro para futuras emissdes
de certificados de recebiveis imobilidrios. O saldo de recebiveis imobilidrios em 31 de dezembro de
2015 era de R$ 60,9 milndes, apresentando quedas de 62,2% e 69,7% quando comparado aos saldos
do mesmo periodo de 2014 e 2013. As reducdes nesta linha estdo relacionadas d emissdes de CRI.
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Derivativos

Inclui o valor justo, em favor da Companhia, dos instrumentos financeiros derivativos utilizados como
mecanismo de protecdo das operacdes passivas dos empréstimos indexados ao ddlar (objetos de
hedge).

Em 31 de dezembro de 2015, esses derivativos apresentavam saldo de R$ 13,3 milhdes, ante aos R$
30,3 milhdes de 31 de dezembro de 2014 e R$ 27,0 milhdes de 31 de dezembro de 2013.

Instrumentos de Divida

Titulos que representam instrumento de divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de
forma fisica ou escritural. Em 31 de dezembro de 2015, esses instrumentos totalizaram R$ 272,4
milhdes, registrando aumento de 191,0% frente ao mesmo periodo de 2014 e aumento de 14,8% em
relacdo a dezembro de 2013, em decorréncia de investimentos em CRI, Certificados de Depdsito
Bancdrio e Letras Financeiras do Tesouro.

Outros Empréstimos e Recebiveis e Outros Ativos

Referem-se basicamente aos saldos a receber junto a “Clientes” e entidades ndo consideradas
como “Instituicdes Financeiras”.

Beneficio Residual em Operagdes Securitizadas

Corresponde ao saldo residual, liquido de eventuais garantias prestadas, dos patriménios separados
das operacodes securitizadas que, de acordo com a Lein® 9.514/97, serd reintegrado ao patrimonio
comum da companhia securitizadora no momento da extincdo do regime fiducidrio e da
liguidacdo dos respectivos certificados de recebiveis imobilidrios. Em 31 de dezembro de 2015, o
saldo desse beneficio totalizava R$ 8,4 milndes, representando uma queda de 17,4% se comparado
ao saldo de R$ 10,2 em 31 de dezembro de 2014 e recuo de R$ 35,9% se comparado ao saldo de
R$ 13,2 milhdes no mesmo periodo de 2013 em decorréncia do encerramento de séries emitidas.

Impostos Correntes

Em 31 de dezembro de 2015 os Impostos Correntes totalizaram R$ 27,1 milhdes, representando um
aumento de 31,3% se comparado com o mesmo periodo de 2014, quando tais impostos totalizaram
R$ 20,7 milhdes. Se comparado com 31 de dezembro de 2013, o aumento representa 56,2%.
Impostos Diferidos

Em 31 de dezembro de 2015 os Impostos Diferidos totalizaram R$ 8,7 milhdes, o que representa uma

reducdo de 18,3% se comparada com o mesmo periodo de 2014 onde tais impostos totalizaram R$
10,7 milhodes. Se comparada com 31 de dezembro de 2013, a reducdo representa 39,4%.
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Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo

(R$ milhdes, exceto percentuais)

A 2015 A 2015
dez/2015 %  dez/2014 %  dez/2013 % o 4/ o 3/

Obrigacdes por empréstimos

no Exterior 154.730 37.7% 66.614  19,6% 238.391 458% 132,3% -35,1%
Recursos de emissdo de titulos 8.633 2.1% 10.420 3.1% 12.929 2.5%  -17.1% -33.2%
Correntes 3.772 0.9% 4.756 1,4% 15.054 29% -20,7% 74,9%
Obrigacdes por aquisicdo de

recebiveis 4314 1.1% 23.510 6,9% 19.516 3.7% -81.7% -77 9%
Derivativos - 0,0% 145 0,0% 224 0,0% - 100,0%
Diversos 9.284 2.3% 14.156 4,2%  21.198 41%  -34,4% -56,2%
Diferidos 7.615 1.9% 6.933 2,0% 6.134 1.2% 9.8% 24,1%
Patrimonio liquido 221732  541% 212.591 62,7% 207.062 39.8% 4,3% 71%
Total do Passivo 410.080 100,0% 339.125 100,0% 520.508 100,0%  20,9% -21,2%

Obrigagoes por Empréstimos no Exterior

Inclui a captacdo de recursos junto a instituicdes financeiras no Pais e no Exterior. Parte dos
empréstimos no Exterior é objeto de hedge.

Em 31 de dezembro de 2015, esses empréstimos totalizaram R$ 154,7 milhdes, representando
aumento de 132,3% se comparado com o mesmo periodo de 2014, quando esses empréstimos
totalizavam R$ 66,6 milhdes. Em relacdo a dezembro de 2013, houve queda de 35,1% no valor desses
empréstimos. O saldo em dez/2013 correspondia a USD 100MM no contrato com o BID que estava
em fase de amortizacdo. Em dez/14, o saldo j& havia sido reduzido para USD 25 MM. Como
comentado anteriormente, este contrato foi liquidado em Maio/15 e em dezembro/15, o saldo
correspondia ao novo contfrato no valor desembolsado de USD 40 MM.

Recursos de Emissdo de Titulos

Valores correspondentes ds séries de CRI 95-96, Unicas séries existentes emitidas com coobrigacdo
pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2015, esses recursos totalizaram R$ 8,6 milhdes, ante a R$
10,4 milhdes em 31 de dezembro de 2014 e R$ 12,9 milhdes em 31 de dezembro de 2013. Estas séries
tém ativos suficientes para honrar os CRIs.

Obrigagdes por Aquisicdo de Recebiveis

Essas obrigacdes em 31 de dezembro de 2015, representavam R$ 4,3 milhdes, que corresponde a
uma queda de R$ 81,7% se comparada a 31 de dezembro de 2014, onde essas mesmas obrigacoes
totalizaram R$ 23,5 milhdes. J& em relacdo a 2013, quando totalizavam R$ 19,5 milhdes, o saldo
dessas obrigacoes apresentou reducdo de 77,9%.

Derivativos

Inclui o valor justo passivo da Companhia nos instrumentos derivativos utilizados como mecanismo
de protecdo dos empréstimos indexados ao ddlar (objetos de hedge).
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Patriménio Liquido

O saldo do Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2015 totalizou R$ 221,7 milhdes, j&
considerando a provisdo proposta para pagamento de dividendos no montante de R$ 1,7 milhdes,
representando um aumento de 4,3% se comparado com o montante de R$ 212,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2014. Quando comparado ao saldo de 31 de dezembro de 2013, o aumento foi de
7.1%.

Andlise das Demonstracdes do Resultado

Comparacdo entre o periodo findo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

Abaixo segue andlise vertical e horizontal para o periodo apresentado:

Em RS Mil dez/2014 AV dez/2015 AV AH
Receita/Despesa Operacional 46.082 100,00% 35.688 101,00% -22,56%
Recebiveis Imobiliarios 36.355 78,89% 26.753 74,96% -26,41%
Beneficio Residual em Operagdes Securitizadas 6.657 14,45% 7.564 21,19%  13,62%
Receita de Prestagao de Servigos 3.070 6,66% 1.728 4,84%  -43,71%
Provisdo para créditos de liquidag¢do duvidosa - 0,00% -357 -1,00% -
Receita /Despesa Financeira -8.682 -18,84% 9.178 25,72% -205,71%
Receita Financeira ® 30.321 65,80% 48.167 |« 134,97% 58,86%
Despesa Financeira -39.003  -84,64% -38.989 -109,25% -0,04%
Despesas Gerais e Administrativas -24.235 -52,59% -33.906 -95,01% 39,91%
Despesas com pessoal -8.634 | -18,74% -15.833 -44,37% 83,38%
QOutras despesas Administrativas -10.126 = -21,97% -13.084 -36,66% 29,21%
Despesas de Impostos -4.869 | -10,57% -5.609 @ -15,72% 15,20%
Outras receitas (despesas) operacionais e ndo operacional -606 -1,32% 620 1,74% -202,31%
Lucro Bruto 13.165 28,57% 10.960 30,71% -16,75%
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social -4.451 -9,66% -3.801 -10,65% -14,60%
Lucro Liquido 8.714 18,91% 7.159 20,06% -17,84%

(a) Serefere, basicamente, & receita com juros e similares;
(b) Se refere, basicamente & despesa com juros e similares e ganhos (perdas) com ativos e
passivos financeiros

A Demonstracdo do Resultado apresentou, no periodo findo em 31 de dezembro de 2015, um lucro
liguido de R$ 7.159 mil, comparado a um lucro liquido de R$ 8.714 mil no periodo findo em 31 de
dezembro de 2014.
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Exercicio 2015
Receita/Despesa Operacional

A receita/despesa operacional foi de R$35,7 milhdes, proveniente principalmente de recebiveis
imobilidrios, da receita de beneficio residual em operacdes securitizadas e da receita de prestacdo
de servicos. Em 2051, a Companhia se tornou apta a emitir Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, expandindo os negdcios que geram receitas de servicos.

Receita/Despesas Financeiras

O resultado de outras receitas/despesas financeiras no exercicio findo de 2015 foi uma receita de
R$9.2 milhdes, compreendendo basicamente a receita financeira de R$48,2 milhdes e a despesa
financeira de R$39,0 milhoes.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas apuradas no exercicio findo de 2015 foram de R$33,9 milhoes,
tendo sido compostas principalmente por outras despesas administrativas, que corresponderam a
R$ 13,1 milhdes das despesas gerais e administrativas, e pelas despesas com pessoal, que foram
responsdveis por R$ 15,8 milndes.

Imposto de Renda e Contribuigao Social

O imposto de renda e contribuicdo social correspondeu a R$3,8 milhoes.

Lucro liquido

O Lucro Liguido no exercicio findo de 2015 foi de R$7,2 milhdes.
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Comparagdo entre o exercicio findo em dezembro de 2014 e o exercicio findo em dezembro de
2013.

Abaixo segue andlise vertical e horizontal para o periodo apresentado:

Em RS Mil dez/2013 AV dez/2014 AV AH
Receita/Despesa Operacional 34.678 75,25% 46.082 129,12% 32,89%
Recebiveis Imobiliarios 21.668 @ 47,02%  36.355 | 101,87% 67,78%
Beneficio Residual em Operagbes Securitizadas 8.384 18,19% 6.657 18,65% -20,60%
Receita de Prestacdo de Servigos 4.626 10,04% 3.070 8,60%  -33,64%
Receita /Despesa Financeira 45,521 131,27% -8.682 -24,33% -119,07%
Receita Financeira @ 112.560 244,26% 30.321 = 84,96% -73,06%
Despesa Financeira -67.039 -145,48% -39.003 -109,29% -41,82%
Despesas Gerais e Administrativas -29.821 -64,71% -24.235 -67,91% -18,73%
Despesas com pessoal -14.569 | -31,62% -8.634 | -24,19% -40,74%
Outras despesas Administrativas -11.873 | -25,76% -10.126 = -28,37% -14,71%
Despesas de Impostos -5.735  -12,45% -4.869 @ -13,64% -15,10%
Depreciagdo e Amortizagdo (16,00) -0,03% - 0,00% 0,00%
Outras receitas (despesas) operacionais e ndo operacional  2.372 5,15% -606 -1,70% -125,55%
Lucro Bruto 50.378 109,32% 13.165 36,89% -73,87%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social -17.098 -37,10% -4.451 -12,47% -73,97%
Lucro Liquido 33.280 72,22% 8.714 24,42% -73,82%

(a) Serefere, basicamente, & receita com juros e similares;
(b) Se refere, basicamente & despesa com juros e similares e ganhos (perdas) com ativos e
passivos financeiros

A Demonstracdo do Resultado apresentou, no periodo findo em 31 de dezembro de 2014, um lucro
liquido de R$ 8.714 mil, comparado a um lucro liquido de R$ 33.280 mil no periodo findo em 31 de
dezembro de 2013.

Exercicio de 2014
Receita Operacional

Areceita operacional foi de R$46 milhdes, proveniente principalmente de recebiveis imobilidrios, da
receita de beneficio residual em operacdes securitizadas e da receita de prestacdo de servicos.

Receita/Despesas Financeiras

O resultado de outras receitas/despesas financeiras no exercicio social de 2014 foi de R$8,7 milhdes
negativos, compreendendo basicamente a receita financeira de R$30 milhdes e a despesa
financeira de R$39 milhoes.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas apuradas no exercicio social de 2014 foram de R$24 milhdes,
tendo sido compostas principalmente por outras despesas administrativas, que corresponderam a
R$ 10,1 milndes e pelas despesas com pessoal de R$ 8,6 milhdes.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O imposto de renda e contribuicdo social correspondeu a R$4,5 milhdes.
Lucro liquido

O lucro no exercicio social de 2014 foi de R$8,7 milhdes.

Exercicio 2013

Receita Operacional

Areceita operacional foi de R$35 milhdes, proveniente principalmente de recebiveis imobilidrios, da
receita de beneficio residual em operacdes securitizadas e da receita de prestacdo de servicos.

Receita/Despesas Financeiras

O resultado de outras receitas/despesas financeiras no exercicio social de 2013 foi de R$46,0
milndes, compreendendo basicamente a receita financeira de R$113 milhdes e a despesa
financeira de R$67 milhdes.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas apuradas no exercicio social de 2013 foram de R$30 milhdes,
tendo sido compostas principalmente pelas despesas com pessoal, que corresponderam a R$ 14,6
milndes e pelas outras despesas administrativas no montante de R$ 11,9 milhdes.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O imposto de renda e contribuicdo social correspondeu a R$17,1 milhdes.

Lucro liquido

O lucro no exercicio social de 2013 foi de R$33,3 milhdes.

10.2. Comentdrios dos Diretores:

a) resultados das operagoes da Companhia
(i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

Os principais componentes da receita da Companhia incluem: receitas com juros e similares,
beneficio residual em operacdes securitizadas e receita de prestacdo de servicos.

(ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Desde sua constituicdo em 2000, as receitas da Companhia decorrem da aquisicdo de créditos
para emissdo de CRIs, operacoes de securitizacdo e a prestacdo de servicos de estruturacdo de
operacoes de securitizacdo.
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Além dos riscos que afetam de modo geral o mercado imobilidrio e que impactam na geracdo de
créditos imobilidrios, as atividades da Companhia sdo afetadas pelos seguintes riscos:

e a conjuntura econédmica do Brasil pode prejudicar o setor imobilidrio como um todo, através da
desaceleracdo da economia, aumento de juros, flutuacdo da moeda e instabilidade politica,
denftre outros fatores;

e evenfual nova regulamentacdo ou condicdes de mercado, de corrigir monetariamente
recebiveis, de acordo com certas taxas de inflagcdo, conforme atualmente permitido, o que
poderia tornar a securitizacdo invidvel financeira ou economicamente;

e O grau de inferesse dos compradores de CRIs podem ficar significativamente abaixo do
esperado, tornando-o menos lucrativo do que o esperado ou pode diminuir sua liquidez; e

e condicdes do mercado imobilidrio local ou regional, tais como o excesso de oferta reduzindo os
ganhos da securitizacdo.

10.3 Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes financeiras

a) infroducgdo ou alienagdo de segmento operacional

A Companhia ndo sofreu qualquer alteracdo nas atividades operacionais nos Ultimos 2 anos.

b) constituigdo, aquisicdo ou alienagdo de participagdo societdria

Ndo aplicavel.

c) eventos ou operagoes ndo usuais

A Companhia é uma empresa conservadora e no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2015 ndo teve eventos ou operacoes NnAo usuais.

10.4 Mudangas significativas nas praticas contdbeis — Ressalvas e énfases no parecer do auditor

a) Mudancas significativas nas praticas contdbeis:

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, alterada pela Medida Proviséria - MP
n° 449, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n® 11.941/09, que modificou e introduziu novos
dispositivos & Lei das Sociedades por Acdes. Essa alteracdo teve como principal objetivo atualizar
a legislacdo societdria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das prdaticas
contdbeis adotadas no Brasil com agquelas constantes nas hormas internacionais de contabilidade
que sao emitidas pelo "International Accounting Standards Board - |ASB".

Novas normas e interpretacoes de normas que alteraram as prdticas adotadas no Brasil, dentro do
processo de convergéncia com as normas internacionais, foram emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CYM, sendo
requeridas para os exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2010.
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Normas, alteragdes e interpretagdes de normas aplicdveis em 31 de dezembro de 2015

- 1AS 19 (R1) - Beneficios a Empregados — regra determina que a entidade deve considerar a
contribuicdo dos empregados e de terceiros para fins de contabilizacdo de planos de beneficios
definidos. Nao foram identificados impactos relevantes para as demonstracdes financeiras.

- Alferacdo do IAS 32 - "Instrumentos Financeiros - Apresentacdo” — essa alteracdo foi emitida para
esclarecer os requerimentos de offsetting de instrumentos financeiros no Balanco Patrimonial. Essa
alteracdo é efetiva para exercicios iniciados em 01/01/2014.

- IAS 36 — Reducdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos — Essa alteracdo introduz requerimentos de
divulgacdes da mensuracdo dos valores recuperdveis dos ativos, em decorréncia da emissdo do
IFRS 13. Efetiva a partir de 01/01/2014 e, sua adocdo antecipada é permitida pelo IASB. Os impactos
identificados estdo relacionados & divulgacdo do valor recuperédvel e da metodologia de
mensuracdo e ndo geraram impactos relevantes nas demonstracoes financeiras.

- IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo — Esta alteracdo permite a
continuacdo de Hedge Accountfing, mesmo que um derivativo seja novado (fransferido) para uma
Clearing, dentro de certas condi¢coes. Efetiva a partir de 01/01/2014. A adocdo desse
pronunciamento ndo gerou impactos nas demonstracdes financeiras.

- IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas — O pronunciamento altera o principio atual,
identificando o conceito de controle como fator determinante para uma entidade ser consolidada.
A adocdo desse pronunciamento ndo gerou impactos relevantes nas demonstracdes financeiras.

- IFRS 12 - Divulgacdo de Partficipacdes em Outras Entidades — O pronunciamento inclui novas
exigéncias de divulgacdo de todas as formas de investimento em outras entidades, tal como “Joint
Arrangements”, associacdes e sociedades de propdsitos especificos. A adocdo desse
pronunciamento ndo gerou impactos relevantes nas demonstracdes financeiras.

- IFRS 13 - Mensuracdo do Valor Justo — O pronunciamento tem como objetivo um maior
alinhamento entre IFRS e USGAAP, aumentando a consisténcia e diminuindo a complexidade das
divulgacoes, utilizando definicdes precisas de valor justo. A adocdo desse pronunciamento ndo
gerou impactos relevantes nas demonstracoes financeiras.

- Entidades para Investimento: Alteracdes no IFRS 10 — “Demonstracdes Financeiras Consolidadas”,
IFRS 12 - "Divulgacdo de Participacdoes em Outras Entidades” e 1AS 27 — “Demonstracdes Financeiras
Separadas”. SGo aplicdveis as entidades de investimento, que investem em fundos, exclusivamente
para obter retornos de valorizacdo de capital, rendas de investimento ou ambos. Efetivo a partir de
01/01/2014. A adocdo desse pronunciamento ndo gerou impactos nas demonstracdoes financeiras.

b) Efeitos significativos das alteragées em praticas contdbeis:

Conforme descrito no item anterior, as alteracdées em prdticas contdbeis mais significativas
ocorreram ainda em 2010, com o advento da adocdo completa das normas emitidas pelo CPC e
aprovadas pela CVM (IFRS). Dessa forma, as informacdes financeiras divulgadas no exercicio de
2010 a 2015 j& foram de forma uniforme, nGo havendo impactos significativos em decorréncia de
eventuais mudancas em prdticas contdbeis.
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c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor:
Comentdrios da Administragdo

O parecer emitido pela PricewaterhouseCoopers, em 05 de fevereiro de 2016, referente s
demonstragcdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo apresentou
qualguer énfase ou ressalva.

O parecer emitido pela PricewaterhouseCoopers, em 09 de fevereiro de 2015, referente as
demonstragcdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ndo apresentou
qualguer énfase ou ressalva.

O parecer emitido pela PricewaterhouseCoopers, em 19 de fevereiro de 2014, referente as
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentou somente
uma énfase, relacionada d mudanca de controle aciondrio.

A mudanca de controle aciondrio teve como finalidade a simplificacdo societdria da estrutura e
envolveu apenas empresas pertencentes ao Grupo Pan.

10.6 Iltens relevantes ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras

Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da Companhia e
todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tépico j& foram divulgadas nos itens anteriores.

10.7 Comentdrios sobre itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

a) como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional,
as despesas financeiras ou outros itens das demonstragoes financeiras da Companhia

Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracoes financeiras da Companhia.
b) natureza e propésito da operagdo
Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da Companhia.

c) natureza e montante das obrigagoes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em
decorréncia da operagdo

Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracoes financeiras da Companhia.

10.8 Plano de Negdcios

a. Investimentos

(i) descricGo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

Ndo hd investimentos em andamento ou previstos.
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(i) fontes de financiamento dos investimentos

Nd&o aplicavel.

(i) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.

Ndo existem desinvestimentos em andamento ou previstos.

b. aquisicoes ja divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou oufros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Nd&o aplicavel.

c. Novos produtos e servigos
i - descricdo das pesquisas em andamento j& divulgadas

ii - montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou
servicos

i - projetos em desenvolvimento j& divulgados
iv - montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servicos

Ndo aplicavel.

10.11 Outros fatores com influéncia relevante

Ndo existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional da
Companhia e que ndo tenham sido identificados ou comentados no item 10.
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ANEXO Il

Eleicdo de membros do Conselho de Administragdo

12.6. Em relagdo a cada um dos administradores, indicar:

José Luiz Acar Pedro

Leandro de Azambuja

Ricardo Daniel Gomes

de Administracdo

Administracdo

Micotti de Negreiros
Idade 63 anos 43 anos 31 anos
Profissdo Adminisfrador de Advogado Economista
Empresas e Contador
CPF 607.571.598-34 167.898.058-77 100.113.537-75
Presidente do Conselno Membro Efetivo do Membro Efetivo do
Cargo Conselho de Conselho de

Administracdo

Data de Eleicdo

29.04.2016

29.04.2016

29.04.2016

Data da Posse

Apds homologacdo do
Banco Central do Brasil

Apds homologacdo do
Banco Central do Brasil

Apds homologacdo do
Banco Central do Brasil

Prazo do Até a AGO de 2019 Até a AGO de 2019 Até a AGO de 2019
Mandato
Outros Cargos Diretor Presidente N/A N/A
Eleito pelo . . .
Sim Sim Sim

Controlador

12.7. Fornecer as informagoes mencionadas no item 12.6 em relagdo aos membros dos comités
estatutdrios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, ainda que
tais comités ou estruturas ndo sejam estatutdrios:

Ndo aplicavel.

12.8. Em relagdo a cada um dos membros dos administradores e membros do conselho fiscal,
fornecer:

a/b. Curriculo e demais eventos relacionados aos membros do Conselho de Administracao:

José Luiz Acar Pedro - Formado em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Administracdo
e Ciéncias Econdbmicas de Santana e em Ciéncias Contdbeis pela Faculdade Sdo Judas Tadevu,
atua no mercado financeiro hd aproximadamente 40 anos. Iniciou sua carreira em 1971 no BCN,
sendo eleito Diretor em 1986, Vice-Presidente Executivo em 1996 e Diretor-Presidente em 1999. Em
20083, foi eleito Vice-Presidente Executivo do Banco Bradesco, onde atuou também como membro
do Conselho Executivo. Entre as posicoes que ocupou estdo ainda, entre outras, a de Diretor do
Banco Alvorada, Diretor Vice-Presidente do Banco BankPar, Diretor do Banco Boa Vista
Interatl@ntico, Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros e Diretor Vice-Presidente do Banco
Bradesco BBI, Diretor Vice-Presidente do Banco Bradesco Cartdes, Diretor Vice-Presidente do Banco
Bradesco Financiamentos, Diretor Vice-Presidente da BEM DTVM, Diretor Vice-Presidente da
Bradesco Administradora de Consércios e Diretor Vice-Presidente do Banco IBl. Atualmente é Diretor
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Presidente do Banco Pan S.A.; Diretor da Panamericano Administradora de Consércio Ltda.,
Presidente do Conselho de Administracdo e Diretor Presidente da Brazilian Finance & Real Estate
S.A.; Presidente do Conselho de Administracdo e Diretor Presidente da Brazilian Securities
Companhia de Securitizac&o; Diretor Presidente da Brazilian Mortgages Companhia Hipotecdria; e
Presidente do Conselho de Administracdo e Diretor Presidente da Panamericano Arrendamento
Mercantil S.A. Ndo existe nenhuma condenacdo judicial e administrativa envolvendo o
administrador. Ndo existe nenhuma condenacdo judicial e administrativa envolvendo o
administrador.

Leandro de Azambuja Micotti — Formado em Direito pela Universidade Mackenzie, com
especializacdo em Direito Empresarial pela PUC/SP, possui mais de 20 anos de experiéncia
profissional, fendo ingressado no Banco BTG Pactual em 1997, onde ocupou diversas posicoes
gerenciais, sendo a Ultima como responsdvel pelo Departamento Juridico no Brasil. Atualmente é
Diretor do Banco Pan S.A.; Diretor da Panamericano Arrendamento Mercantil S.A.; Diretor da
Panamericano Administradora de Consércio Ltda.; Vice-Presidente do Conselho de Administracdo
da Brazilian Finance & Real Estate S.A.; e Diretor da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo.
N&o informou d Companhia qualquer condenacdo criminal, em processo administrativo da CVM
ou qualquer outra condenacdo judicial ou administrativa que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de atividades profissionais e/ou comerciais.

Ricardo Daniel Gomes de Negreiros — Formado em Economia pela PUC-RJ, possui 14 anos de
experiéncia profissional em diversas dreas do mercado financeiro. Ingressou no Banco BTG Pactual
em 2005, onde foi operador proprietdrio de moedas e juros, sendo por Ultimo responsdvel pela mesa
de Open Market do Banco. Também foi membro de diferentes comités de representacdo e
autorregulacdo na Anbima, onde também atuou como Vice-Presidente do Comité de Precificagdo
de Ativos. Atualmente é superintendente executivo de Tesouraria e Captacdo do Banco Pan. Ndo
informou & Companhia qualquer condenacdo criminal, em processo administrativo da CVM ou
qualguer outra condenacdo judicial ou administrativa que o tenha suspendido ou inabilitado para
a prdtica de atividades profissionais e/ou comerciais.

12.9. Informar a existéncia de relagdo conjugal, unido estdvel ou parentesco até 2° grau
relacionadas a administradores do emissor, controladas e controladores:

Ndo hd relacdo familiar entre os administradores da Companhia.

12.10. Informar sobre relagoes de subordinagdo, prestagdo de servicos ou controle de
administradores e controladas e outros:

Membros do Conselho de Administracdo:

Pessoa Parte Relacionada | Tipo de Parte | Cargo ou fungdo da pessoa
Relacionada junto a parte relacionada
José Luiz Acar Pedro Banco Pan S.A. Controlador Diretor Presidente
Direto
Leandro de Azambuja Banco Pan S.A. Controlador Diretor
Micotti Direto
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Ricardo Daniel Gomes
de Negreiros

Banco Pan S.A.

Controlador
Diretor

Superintendente Executivo
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ANEXO Il

Remuneragdo dos administradores

13.2 Remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do Conselho de Administragdo, da Diretoria estatutaria e do Conselho
Fiscal:

Remuneracgdo total prevista no Exercicio Social 31/12/2016 - Valores Anuais

Diretoria Estatutdria

N° de membros 6

Remuneracdo fixa anual

Saldrio pré-labore 12.612.840,00

Beneficios diretores e indiretos 67.710,84

Participacdes em comités

Descricdo outras remuneracoes fixas

Remuneracdo varidvel

Bonus

Participacdo de resultados

Participacdo em reunides

Comissoes

QOutros

Descricdo de outras remuneracdes varidveis

P&s emprego

Cessacdo do cargo

Baseada em acodes

Observacdo

Total da remuneragao 12.680.550,84
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Remuneracgdo total do Exercicio Social 31/12/2015 - Valores Anuais

Diretoria Estatutdria

N° de memibros 5,08

Remuneracdo fixa anual

Saldrio pré-labore 8.410.333,26

Beneficios diretores e indiretos 62.120,04

Participacdes em comités

Descricdo outras remuneracoes fixas

Remuneracdo varidvel

Bonus

Participacdo de resultados

Participacdo em reunides

Comissoes

QOutros

Descricdo de outras remuneracoes varidveis

P&s emprego

Cessacdo do cargo

Baseada em acoes

Observacdo
Total da remuneragao 8.472.453,30
Remuneragdo total do Exercicio Social 31/12/2014 - Valores Anuais
Diretoria Estatutdria
N° de membros 3

Remuneracdo fixa anual

Saldrio pré-labore 739.191
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Beneficios diretores e indiretos 63.705

Parficipacdes em comités

Descricdo outros remuneracoes fixas

Remuneracdo varidvel

Bonus

Parficipacdo de resultados

Participacdo em reunides

Comissoes

QOutros

Descricdo de outras remuneracoes varidveis

P&s emprego

Cessacdo do cargo

Baseada em acgdes

Observacdo
Total da remuneragdo 802.896
Remuneracgado total do Exercicio Social 31/12/2013 - Valores Anuais
Diretoria Estatutdria
N° de membros 5

Remuneracdo fixa anual

Saldrio pré-labore 1.311.806

Beneficios diretores e indiretos 71.620

Participacdes em comités

Descricdo outros remuneracoes fixas

Remuneracdo varidvel

Bonus

Parficipacdo de resultados
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Participacdo em reunides

Comissoes

Qutros

Descricdo de outras remuneracoes varidveis

P&s emprego

Cessacdo do cargo

Baseada em acdes

Observacdo

Total da remuneragdo 1.383.426

13.13 Percentual na remuneragao total detido por administradores e membros do conselho fiscal
que sejam partes relacionadas aos controladores

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2015

Conselho de Administracdo

Diretoria Estatutdria 100%

Conselho Fiscal

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2014

Conselho de Administracdo

Diretoria Estatutdria 100%

Conselho Fiscal

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2013

Conselho de Administracdo

Diretoria Estatutdria 100%

Conselho Fiscal

13.16 outras infformagoes que a Companhia julga relevantes
Ndo existem outras informacdes relevantes sobre este item *13".
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ANEXO IV

Informagoes nos termos do Anexo 9-1-ll da Instru¢do CVM n? 481, de 17.12.2009

1. Informar o lucro liquido do exercicio.

O lucro liguido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 7,2 milhdes.

2. Informar o montante global e o valor por agao dos dividendos, incluindo dividendos antecipados e
juros sobre capital préprio ja declarados.

3. Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido.
Descricdo Valor RS mil | Percentual
Lucro Lliquido do Exercicio de 7.159 -
2015
(-) Reserva Legall (358) -
Base de Cadlculo 6.801 -
Dividendos pagar 1.700 25,00
provisionados
4. Informar o montante global e o valor por agdo de dividendos distribuidos com base em lucro de

Valor por Agao ON Valor por Agao PN
Descric@o Valor Bruto Liquido de Bruto Liguido de
RS mil IRRF IRRF
Dividendos a pagar
afe 31.12.2016 1700 | 0,000021833 | 0,000021833 .

exercicios anteriores.

Valor por Agao ON Valor por Agdo PN
Descrigdo Valor Bruto Liquido de Bruto Liquido de
RS mil IRRF IRRF
Dividendos a pagar
até 31.12.2015 2070 | 0,000026579 | 0,000026579 - -
Valor por Agdo ON Valor por Agdo PN
Descrigdo Valor Bruto Liquido de Bruto Liquido de
. IRRF IRRF
RS mil
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Dividendos a pagar

ate 31.12.2014 7.904 | 0,000172403 | 0,000172403 - -

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital préprio ja declarados:

a. O valor bruto de dividendo e juros sobre capital préprio, de forma segregada, por agcdo de cada
espécie e classe

N&o haverd distribuicdo de dividendos, ou JCP, além do declarado no item 2, acima.

b. A forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital préprio

Ndo aplicavel.

c. Eventual incidéncia de atualizagdo e juros sobre os Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Ndo aplicavel.

d. Data da declaragdo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio considerada
para identificagao dos acionistas que terdo direito ao seu recebimento

Ndo aplicavel.

6. Caso tenha havido declaragdo de dividendos ou juros sobre capital proprio com base em lucros
apurados em balangos semestrais ou em periodos menores:

a. Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital proprio ja declarados

Ndo aplicavel.

b. Informar a data dos respectivos pagamentos

Ndo aplicavel.

7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por agcdo de cada espécie e classe:
a. Lucro liquido do exercicio e dos 3 (irés) exercicios anteriores

::g:e 2015-R$mil | 2014 - R$mil | 2013 - RS mil 2012 - RS mil
ON 7159 8714 33.280 -
PN - - - -
Total 7159 8714 33.280 -
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b. Dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos nos 3 (irés) exercicios anteriores

S';s:e 2015-R$mil | 2014-R$mil | 2013-RSmil | 2012 - RS mil
ON 1700 2070 7.904 i
PN i - i i
Total 1700 2070 7.904 i

8. Havendo destinagao de lucros a reserva legal:
a. ldentificar o montante destinado areserva legal

O montante destinado a reserva legal foi de R$ 358 mil.

b. Detalhar a forma de cdiculo da reserva legal

Nos termos do estatuto social, a Brazilian Securities deve destinar 5% do lucro liquido de cada
exercicio social para areserva legal. A reserva legal ndo poderd exceder 20% do capital social da
Brazilian Securities. Nos termos do artigo, 193, §1°, da Lei n° 6.404/76, a Brazilian Securities poderd
deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa
reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social.

9. Caso a companhia possua agoes preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos:
a. Descrever a forma de calculos dos dividendos fixos ou minimos

Ndo aplicavel.

b. Informar se o lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral dos dividendos fixos ou
minimos

Ndo aplicavel.

c. ldentificar se eventual parcela ndo paga é cumulativa

Ndo aplicavel.

d. Identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem pagos a cada classe de agoes
preferenciais

Ndo aplicavel.
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e. Identificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por acdo preferencial de cada classe

Ndo aplicavel.

10.Em relagdo ao dividendo obrigatério:

1

a. Descrever a forma de cdlculo prevista no estatuto

Aos acionistas & assegurado um dividendo minimo sobre o lucro liquido anual, ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, atualizada pela Lei n® 11.638/07. Conforme deliberado em Estatuto
Social, a distribuicdo de dividendos serd no minimo de 25% sobre o lucro liquido anual, apds a
destinacdo para reserva legal.

b. Informar se ele estd sendo pago integralmente

Sim.

c. Informar o montante eventualmente retido

Ndo Aplicdvel.

.Havendo reten¢do do dividendo obrigatério devido a situagado financeira da companhia:

a. Informar o montante da retengdo

Ndo aplicavel.

b. Descrever, pormenorizadamente, a situagcao financeira da companhia, abordando, inclusive,
aspectos relacionados a andlise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa positivos

Ndo aplicavel.

c. Justificar a retengao dos dividendos

Ndo aplicavel.

12.Havendo destinagdo de resultado para reserva de contingéncias:

a. Identificar o montante destinado a reserva

Ndo aplicavel.

b. Identificar a perda considerada provavel e sua causa

Ndo aplicavel.
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c. Explicar porque a perda foi considerada provdavel

Ndo aplicavel.

d. Justificar a constituicdo da reserva

Ndo aplicavel.

13.Havendo destinagdo de resultado para reserva de lucros a realizar:
a. Informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar

Ndo aplicavel.

b. Informar a natureza dos lucros ndo realizados que deram origem a reserva

Ndo aplicavel.

14.Havendo destinagdo de resultado para reservas estatutdrias:
a. Descrever as cldusulas estatutdrias que estabelecem a reserva

Tem por fim assegurar recursos para atender as necessidades regulatéria e operacional de valor de
patriménio liquido da Companhia, podendo ser convertida em capital social por deliberacdo do
Conselho de Administracdo observado o limite do capital autorizado, e poderd ser formada de
acordo com proposta do Conselho de Administracdo, com até 100% do lucro liguido que
remanescer apos as destinacdes dos lucros apurados anualmente, ndo podendo ultrapassar o valor
do capital social da Companhia.

b. Identificar o montante destinado a reserva

O montante destinado d reserva estatutdria foi de R$ 5.101 mil.

c. Descrever como o montante foi calculado

O montante transferido para a Reserva Estatutdria consiste no Resultado do Periodo, descontado a
Reserva Legal e a provisdo para pagamento de Dividendos.

15.Havendo retengdo de lucros prevista em orcamento de capital:
a. ldentificar o montante da retengdo

Ndo aplicavel.

b. Fornecer cépia do orcamento de capital

Ndo aplicavel.
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16.Havendo destinagao de resultado para a reserva de incentivos fiscais:
a. Informar o montante destinado a reserva
N&o aplicavel.
b. Explicar a natureza da destinagdo

Ndo aplicavel.



