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Prezados Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir a Proposta da Administracdo (“Proposta”) da Brazilian Finance
& Real State S.A. ("BFRE"” ou “"Companhia”) acerca das matérias constantes da ordem
do dia da Assembleia Ordindria (*AGO") da Companhia a ser realizada no dia 27 de
abril de 2018.

1. Comentdrios dos Diretores sobre a Companhia

Nos termos do artigo 9°, inciso lll, da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 481/09, nos termos do item 10 (dez) do formuldrio de referéncia, os
comentdrios dos Administradores sobre a situacdo financeira da Companhia
encontram-se dispostos no Anexo | a esta Proposta.

2. Destinagdo de lucro liquido da Companhia

O Anexo 9-1-ll da Instrucdo CVM 481/09 que trata da destinacdo do lucro liquido da
Companhia, conforme previsto no artigo 9°, pardgrafo Unico, inciso Il da Instrucdo CVM
481/09 encontra-se disponivel no Anexo Il a esta Proposta.
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ANEXO |

Comentdrios dos Diretores sobre a Companhia, nos termos do ltem 10 do Formuldrio
de Referéncia da Instrucdo CVM 480/09.

10.1. Os diretores devem comentar sobre:

a. condigoes financeiras e pairimoniais gerais

A BFRE € uma holding n&o financeira que tem como objeto social a participacdo em
outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou esfrangeiras, a partficipacdo em
empreendimentos imobilidrios e a participacdo como quotista em fundos de
investimentos regularmente constituidos.

Em AGE realizada em 30 de dezembro de 2014, os acionistas da Companhia aprovaram
aumento de capital, mediante aporte da acionista Pan Holding, no valor fotal de
R$100.000.000,00, por meio da emisséo de 666 novas acoes, sendo 222 acdes ordindrias,
444 acoes preferencias, divididas em 300 acdes preferenciais classe A e 144 acdes
preferenciais classe B, a serem subscritas e integralizadas pela prépria acionista. Dessa
forma, o capital social da Companhia passou de R$7.661.784,69 para R$ 107.661.784,69
no encerramento desse exercicio, impactando os indices de endividamento total e
parcial, conforme demonstrado no item b., abaixo.

Em 30 de setembro de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria a ciséo
total da Pan Holding, com versdo de parcelas cindidas ao Banco PAN S.A. (“Banco
Pan"), Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo (“BS”), BMSR Il e BM Sua Casa
Promotora de Vendas Ltda. (“BMSC"). Com isso, a Companhia, que ndo recebeu versdo
de parcela cindida da Pan Holding, passou a ser controlada diretamente pelo Banco
PAN S.A., que atualmente detém 100,0% de seu capital social.

A gestdo do caixa e dos investimentos da Companhia é feita de forma centralizada
pela tesouraria do Banco PAN.

b. estrutura de capital

Considerando o Conglomerado PAN no qual estd inserida, a BFRE apresenta um volume
pouco relevante de ativos, como demonstrado no quadro abaixo.

RS mil 31.12.2015 |31.12.2016 | 31.12.2017

Capital de Terceiros (Total) 10.049 0 0

Capital de Terceiros (Empréstimos, Recursos
de Aceites e emissdo de Titulos e Derivativos)

Patrimonio Liquido 143.383 151.923 160.422
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Nivel de Endividamento Total (NET) 0,07 0 0

Nivel de Endividamento Parcial (NEP) 0 0 0

NET - Total de Capital de terceiros sobre Patrimdnio Liquido.

NEP — Soma de Empréstimos, Recursos de Aceites e emissdo de Titulos e Derivativos sobre
Patrimonio Liquido.

c. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros
assumidos

Conforme mencionado no item 10.1.a. acima, a gestdo de caixa e investimentos da
BFRE ¢é feita de forma centralizada pela tesouraria do Banco PAN, responsdvel também
pelo controle dos recursos disponiveis para pagamento dos compromissos financeiros
assumidos pela Companhia.

O Banco PAN, por sua vez, tem como politica de liquidez a manutencdo de um caixa
minimo que garanta o cumprimento de todas as obrigacdes em um prazo de 90 dias,
mesmo em cendrios de sfress de mercado. Para suportar essa politica de liquidez, o
Banco PAN conta com o suporte de seus acionistas controladores, Banco BTG Pactual
S.A. ("BTG Pactual”) e Caixa Participacdes S.A. ("Caixapar”), subsididria integral da
Caixa Econdédmica Federal (“Caixa”), com os quais mantém acordos operacionais
robustos de longo prazo. Afualmente, a Companhia ndo possui Compromissos
financeiros.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes utilizadas

Em funcdo da situacdo atual da BFRE, ndo sdo necessdrios financiamentos .

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Em funcdo da situacdo atual da BFRE, ndo sdo necessdrios financiamentos .

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes
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ii. outras relagoes de longo prazo com instituicoes financeiras

iii. grau de subordinagdo entre as dividas

i.v. eventuais restricoes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites
de endividamento e contratac@o de novas dividas, a distribuicdo de dividendos,
a alienagdo de ativos, @ emissdo de novos valores mobilidrios e & alienagdo de

controle societario, bem como se o emissor vem cumprindo essas restricées

A BFRE ndo possui qualguer forma de endividamento bancdrio.

g. limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Em funcdo da situacdo atual da BFRE, limites de financiamento ndo séo necessdrios.

h. alteragoes significativas em cada item das demonsiragoes financeiras

A Dez17/ A Dezl7/

Ativo Circulante e Readlizdvel a Longo Prazo  Dez/17 Dez/16 Dez/15

Dez16 Dez15
Caixa e equivalentes de caixa 14 6 26  133,3% -46,2%
Ativos financeiros disponiveis para venda 58.659 49.245 61.784 19.1% -51%
Empréstimos e recebiveis 82.273 80.487 49.657 2.2% 65,7%
Impostos 24.588 33.696 41.247  -27,0% -40,4%
Outros ativos 2.496 1.003 702 148,9% 255,6%
Total 168.030 164.437 153.416 2,2% 9.5%

Caixa e equivalentes de caixa

Se referem a depdsitos bancdrios. Em 31 de dezembro de 2017, esses depdsitos
totalizaram R$ 14 mil, o que representou um aumento de 133,3% se comparado com o
mesmo exercicio de 2016 e uma reducdo de 46,2% se comparado com 2015.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma
fisica ou escritural. Em 31 de dezembro de 2017, esses instrumentos totalizaram R$ 58.659
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mil, o que representou um aumento de 19,1% se comparado com o exercicio de 2016 e
uma reducdo de 5,1% se comparado com 2015.

Empréstimos e recebiveis

Se referem a aplicacdes em Certificados de Depdsitos Bancdrios. Em 31 de dezembro
de 2017, esses ativos totalizaram R$ 82.273 mil, o que representou um aumento de 2,2%
se comparado com o exercicio de 2016 e um aumento de 65,7% se comparado com

2015.

Impostos

Se referem a créditos tributdrios, no montante de R$ 11.796 mil, e, impostos correntes, de
R$ 12.792 mil. Esse montante representou uma reducdo de 27,0% se comparado com o
exercicio de 2016 e uma reducdo de 40,4% se comparado com 2015.

Outros ativos

Se referem a valores a receber, no montante de R$ 2.496 mil, o que representou um
aumento de 148,9% se comparado com o exercicio de 2016 e um aumento de 255,6%
se comparado com 2015.

A Dezl7/ A Dezl7/

Passivo circulante e exigivel a longo prazo  Dez/17 Dez/16 Dez/15
Dez1é Dezl5

Provisdes 1.014 1.587 - -36.1% 100,0%

Passivos fiscais 1.900 6.769 6.181 -71.9% -69.3%

Outros passivos 4.694 4,158 3.852 12,9% 21,9%

Patriménio liquido 160.422 151.923 143.383 5.6% 11,9%

Total 168.030 164.437 153.416 2,2% 9.5%
Provisées

Se referem a contingéncias trabalhistas e foram constituidas em 2017 no montante de
R$ 1.014 mil, o que representou uma reducdo de 36,1% se comparado como exercicio
de 2016.

Passivos fiscais

Se referem a impostos a pagar, no montante de R$ 1.900 mil, o que representou uma
reducdo de 71,9% se comparado com o exercicio de 2016 e uma reducdo de 69,3% se

comparado com 2015.
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Patrimdnio Liquido

Em dezembro de 2017, totalizou R$ 160.422 mil, o que representou um aumento de 5,6%
e 11,9% em relacdo aos exercicios de 2016 e 2015 respectivamente em funcdo dos
resultados alcancados.

Andlise das Demonsiracdes do Resultado

Comparacgdo entre o exercicio social de 2016 e o exercicio social de 2017

Segue abaixo a andlise vertical e horizontal para os periodos apresentados:

Em RS Mil 2016 AV 2017 AV AH
Receita Financeira 17.801 100,0% 14.396 100,0% -
Receita Financeira 17.801 100,0% 14.396 100.0% -
Despesas Gerais e Administrativas -554 -3.1% 4.722 32,8% 952,3
Outras despesas Administrativas -608 -3,4% -1.353 -9.,4% -122,5%
Despesas de Impostos -1.060 -6,0% -1.335 -9.3% -25.9%
Opezfig’:(;gceifos (despesas) 1.114 6,3% 7410 515%  5652%
Lucro Bruto 17.247 96,9% 19.118 132,8% 10,8%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social  -5.769 -32,4% -6.500 -45,2% -12,7%
Lucro Liquido 11.478 64,5% 12.618 87.6% 12,8%

Exercicio 2017

Receita Financeira

O resultado de outras receitas/despesas financeiras no exercicio findo de 2017 foi uma
receita de R$ 14,4 milhdes, compreendendo basicamente a rendimentos sobre CDB e
CRI.

Qutras despesas Administrativas

As despesas gerais e administrativas apuradas no exercicio findo de 2017 foram de R$
1,4 milhdo, tendo sido compostas principalmente por despesas com acdes filantropicas,
auditoria, publicacdo de demonstracoes financeiras e cobranca.
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Despesas de Impostos

As despesas com impostos apuradas no exercicio findo em 2017 foram de R$ 1,3 milhdo,

e, referem-se, basicamente, a PIS/COFINS sobre as receitas financeiras.

Outras receitas (despesdas) operaciondis

Referem-se, basicamente, a constituicGo/reversdo de confingéncias, atualizacdo
monetdria sobre ativos fiscais e recuperacdo de créditos no montante de R$ 7,4 milhdes.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Referem-se, basicamente, & aliquota de 34% sobre o resultado bruto da Companhia, no

montante de R$ 6,5 milhoes.

Comparacdo entre o exercicio social de 2015 e o exercicio social de 2016

Segue abaixo a andlise vertical e horizontal para os periodos apresentados:

Em RS Mil 2015 AV 2016 AV AH
Receita Financeira 15.962 100,0% 17.801 100,0% -
Receita Financeira 15.962 100,0% 17 801 100,0% -
Despesas Gerais € Administrativas -785 -4,9% -554 -3.1% 29,4
Outras despesas Administrativas -557 -3,5% -608 -3,4% -9.2%
Despesas de Impostos -1.306 -8,2% -1.060 -6,0% 18.8%
Outras receitas (despesas) operacionais 1.078 6,75% 1.114 6,3% 3.3%
Lucro Bruto 15177  951% 17.247  96,9% 13,6%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social -5.120 -32,1% -5.769 -32,4% 12,7%
Lucro Liquido 10.057 63,0% 11.478 64,5% 141%

Exercicio 2016

Receita Financeira

O resultado de outras receitas/despesas financeiras no exercicio findo de 2016 foi uma
receita de R$ 17,8 milhdes, compreendendo basicamente a rendimentos sobre CDB e

CRI.
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Outras despesas Administrativas

As despesas gerais e administrativas apuradas no exercicio findo de 2016 foram de R$
0,6 milh&o, tendo sido compostas principalmente por despesas com acodes filantrépicas,
auditoria e publicagcdo de demonstracdes financeiras.

Despesas de Impostos

As despesas com impostos apuradas no exercicio findo em 2016 foram de R$ 1,1 milhdo,
e, referem-se, basicamente, a PIS/COFINS sobre as receitas financeiras.

Qutras receitas (despesas) operacionaqis

Referem-se, basicamente, a constfituicdo/reversdo de contingéncias, e, atualizacdo
monetdria sobre ativos fiscais, no montante de R$ 1,1 milhdo.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Referem-se, basicamente, & aliquota de 34% sobre o resultado bruto da Companhia, no
montante de R$ 5,8 milhoes.

10.2. Os diretores devem comentar

a. resultados das operagoes do emissor, em especial:

i. descrigao de quaisquer componentes importantes da receita

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

A Companhia n&o apresenta linhas operacionais de negdcio.

b. variagdes das receitas atribuiveis a modificagcdes de pregos, taxas de cambio,
inflagdo, alteragoes de volumes e infroducdo de novos produtos e servicos

Conforme mencionado no item 10.1, a Companhia é atualmente uma holding ndo
financeira, sem atividade operacional e, portanto, seus resultados advém basicamente
de aplicacdes financeiras, cujas receitas variam de acordo com a natureza das
aplicacoes efetuadas pela Companhia. Tais aplicacdes sdo realizadas de forma



BRAZILIAN

Finance & Real Estate

conservadora. Em 2017, a Companhia apurou receitas, também, pela recuperacdo de
créditos adquiridos.

c. impacto da inflagdo, da variagdo de pregos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro
do emissor, quando relevante

A BFRE ndo possui qualquer produto impactado por variacdo do cdmbio.

10.3. Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragoes financeiras do emissor
e em seus resultados:

a. infrodugao ou alienagdo de segmento operacional

N&o houve infroducdo ou alienacdo de segmento operacional.

b. constituicdo, aquisicdo ou alienag¢do de participagdo societaria

Ndo houve constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo aciondria.

c. eventos ou operagoes ndo usuais

A Companhia ndo apresentou qualquer evento ou operacdo ndo usual nos trés Ultimos
exercicios sociais.

10.4. Os diretores devem comentar:

a. mudangas significativas nas praticas contdabeis

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638, alterada pela Medida
Proviséria n° 449, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n° 11.941/09, que
modificou e introduziu novos dispositivos & Lei 6.404/76. Essa alteracdo teve como
principal objetivo atualizar a legislacdo societdria brasileira para possibilitar o processo
de convergéncia das prdticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes
nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB").
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Novas normas e interpretacdes de normas que alteraram as prdticas adotadas no Brasil,
denfro do processo de convergéncia com as normas internacionais, foram emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC") e aprovadas pela Comissdo de

apds 1° de janeiro de 2010.

Dessa forma, as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017 foram
elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (“IFRS”),
emitidas pelo IASB, e as Interpretacdes do Comité de Interpretacdes de Normas
Infernacionais de Contabilidade (“IFRIC”), bem como com os pronunciamentos
emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM.

A descricdo detalhada das prdticas contdbeis e critérios de avaliacdo utilizados pela
Companhia para a elaboracdo das referidas demonstracdes financeiras estd
apresentada em Nota Explicativa ds Demonstragcdes Financeiras em 31 de dezembro
de 2017 (Nota 3 - Principais Praticas e Estimativas Contdbeis).

b. efeitos significativos das alteragoes em praticas contdbeis

Conforme descrito no item anterior, as alteracdes em prdticas contdbeis mais
significativas ocorreram ainda em 2010, com o advento da adocdo completa das
normas emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM (IFRS). Dessa forma, as informacdes
financeiras divulgadas no periodo de 2010 a 2017 j& foram elaboradas de forma
uniforme, ndo havendo impactos significativos em decorréncia de eventuais mudancas
em prdticas contdbeis.

c. ressalvas e énfases presentes no relatério do auditor

De acordo com a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, as
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial
e financeira da Companhia, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

10.5. Os diretores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pelo
emissor, explorando, em especial, estimativas contdbeis feitas pela administragdo sobre
questoes incertas e relevantes para a descrigcdo da situagdo financeira e dos resultados,
que exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisoes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duragdo, vida Util de ativos
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ndo-circulantes, planos de pensao, ajustes de conversGo em moeda estrangeira, custos
de recuperagdo ambiental, critérios para teste de recuperagdo de ativos e instrumentos
financeiros

A Companhia efetua estimativas e julgamentos contdbeis, com base em premissas, que
podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e julgamentos que, na opinido da Administracdo, podem ser consideradas
mais relevantes, e podem sofrer variacdo no futuro, acarretando em eventuais impactos
em aftivos e passivos da Companhia, estdo descritas a seguir:

i) Valor justo dos instrumentos financeiros:
O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotacdes disponiveis
ao mercado, por exemplo, por Bolsa de Valores, € mensurado mediante a utilizacdo de
técnicas de avaliacdo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam
principalmente nas condicdes de mercado e, também, nas informacdes disponiveis, na
data das demonstracdes financeiras. As politicas contdbeis apresentam,
respectivamente, informacdes detalhadas sobre "definicdes e classificacdo dos
instrumentos financeiros" e "mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e
reconhecimento das mudancas do valor justo”.

ii) Constituicao de créditos tributdrios:
A Companhia reconhece impostos diferidos sobre diferencas tempordrias e, também,
sobre saldos de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa de contribuicdo
social. Referido reconhecimento ocorre somente na extensdo em que seja provavel que
o lucro futuro tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo desses
créditos tributdrios. Para tanto, a Companhia utiliza projecdes de resultados futuros
elaborados e fundamentados em premissas internas e em cendrios econdmicos.

iii) Baixa de ativos financeiros:
A BFRE realiza transacdes nas quais ativos financeiros reconhecidos sdo transferidos,
porém quando todos ou a maioria dos riscos e beneficios dos ativos transferidos sdo
retidos pela BFRE estes ndo sdo baixados do balanco patrimonial.

10.6. Os diretores devem descrever os itens relevantes ndo evidenciados nas
demonstragoes financeiras do emissor, indicando:

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo
aparecem no seu balang¢o patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos
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ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenhariscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

iv. contratos de constru¢do ndo terminada

v. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

outros itens ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras

Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da
Companhia e todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tépico j& foram
divulgadas nos itens anteriores.

10.7. Emrelacdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras
indicados no item 10.4, os diretores devem comentar:

como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstragoes financeiras do emissor

natureza e o propésito da operagdo

natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor
do emissor em decorréncia da operagdo

Ndo existem itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da
Companhia.

10.8. Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de
negodcios do emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

a.

investimentos, incluindo:
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i. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Ndo hd investimentos de novos negdcios ou operacionais em andamento ou previstos.

ii. fontes de financiamento dos investimentos

Nd&o aplicavel.
iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
Ndo existem desinvestimentos em andamento ou previstos.

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisigdo de plantas, equipamentos, patentes

ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva
do emissor

Nd&o aplicavel.

c. novos produtos e servigos, indicando:

i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servigcos

iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados

iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos
ou servigos

Ndo aplicavel.
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10.9. Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos
demais itens desta secdo

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens
acima.
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ANEXO I

Comentdrios sobre a destinacdo do lucro liguido da Companhia, conforme previsto no
artigo 9°, pardgrafo Unico, inciso Il da Instrucdo CVM 481/09.

1. Informar o lucro liquido do exercicio

O lucro liguido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 12,6 milhoes.

2. Informar o montante global e o valor por agdo dos dividendos, incluindo
dividendos antecipados e juros sobre capital proprio ja declarados

Em RS Mil
Valor por Agao ON Valor por Agdo PN
Valor i Liquido de
Descricdo Bruto Liquido de IRRF | Bruto
IRRF
Dividendos a
pagar até 3.219 4,49 4,49 4,49 4,49
31.12.2018

3. Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido

Em RS Mil
Descrigdo Valor %
Lucro Liquido do Exercicio de 2017 12.618 -
(-) Reserva Legal (631) -
Base de Cdlculo 11.987 -
Dividendos a pagar provisionados 2.997 25,00%

4. Informar o montante de global e o valor por agcdo de dividendos distribuidos
com base em lucro de exercicios anteriores
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Em RS Mil
Descrigdo Valor RS mil %
Lucros anteriores 937 -
(-) Reserva Legal (47) -
Base de Cdlculo 890 -
Dividendos a pagar provisionados 222 25,00%

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital préprio ja
declarados:

a. O valor bruto de dividendo e juros sobre capital proprio, de forma
segregada, por acdo de cada espécie e classe

N&o haverd distribuicdo de dividendos, ou JCP, além do declarado no item 2, acima.

b. A forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital
proprio

Ndo aplicavel.

c. Eventual incidéncia de atudalizagdo e juros sobre os dividendos e juros
sobre capital proprio

Nd&o aplicavel.

d. Data da declaragdo de pagamento dos dividendos e juros sobre
capital préprio considerada para identificagdo dos acionistas que
terao direito ao seu recebimento

Ndo aplicavel.

6. Caso tenha havido declaragdo de dividendos ou juros sobre capital préprio
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com base em lucros apurados em balangos semestrais ou em periodos
menores

a. Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital préprio ja
declarados

Nd&o aplicavel.

b. Informar a data dos respectivos pagamentos

Nd&o aplicavel.

7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por agao de
cada espécie e classe:

a. Lucro liquido do exercicio e dos 3 (irés) exercicios anteriores

Em RS Mil
Classe agdo 2017 2016 2015
ON 4.206 3.826 3.352
PN 8.412 7.652 6.705
Total 12.618 11.478 10.057

b. Dividendo e juro sobre capital préprio distribuido nos 3 (irés) exercicios

anteriores
Em RS Mil
Classe agdo 2017 2016 2015
ON 1.073 909 796
PN 2.146 1.817 1.592
Total 3.219 2.726 2.388




BRAZILIAN

Finance & Real Estate

8. Havendo destinagcdo de lucros a reserva legal

a. Identificar o montante destinado a reserva legal

O montante destinado & reserva legal foi de R$ 678 mil.

b. Detalhar a forma de cdiculo da reserva legal

Nos termos do estatuto social, a Companhia deve destinar 5% do lucro liquido de cada
exercicio social para a reserva legal. A reserva legal néo poderd exceder 20% do capital
social da Companhia. Nos termos do artigo, 193, §1°, da Lei n°® 6.404/76, a Companhia
poderd deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal no exercicio em
que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30%

do capital social.

9. Caso a companhia possua agoes preferenciais com direito a dividendos fixos
ou minimos

a. Descrever aforma de cdlculos dos dividendos fixos ou minimos
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo sobre o lucro liquido anual, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lein® 6.404/76, atualizada pela Lei n® 11.638/07. Conforme disposto

no Estatuto Social da Companhia, a distribuicdo de dividendos serd no minimo de 25%

sobre o lucro liquido anual, apds a destinacdo para reserva legal.

b. Informar se o lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral
dos dividendos fixos ou minimos

Sim.

c. Identificar se eventual parcela ndo paga é cumulativa

Ndo aplicdvel.
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d. Identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem
pagos a cada classe de agoes preferenciais

A Companhia possui apenas uma classe de acdes preferenciais, para a qual serd pago

o valor global de R$ 2.146 mil.

e. Identificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por agdo
preferencial de cada classe

A Companhia possui apenas uma classe de acdes preferenciais, para a qual serd

pago o valor de R$ 4,49 mil por acdo.

10. Em relagdo ao dividendo obrigatério

a. Descrever a forma de cdlculo prevista no estatuto

Conforme item 9.a.

b. Informar se ele estd sendo pago integralmente

Sim.

c. Informar o montante eventualmente retido

N&o Aplicdvel.

11. Havendo retengdo do dividendo obrigatério devido a situagdo financeira da
companhia

a. Informar o montante da retengdo

Ndo aplicdvel.

b. Descrever, pormenorizadamente, a situagcdo financeira da companhiaq,
abordando, inclusive, aspectos relacionados a andlise de liquidez, ao
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capital de giro e fluxos de caixa positivos

Nd&o aplicavel.

c. Justificar aretengdo dos dividendos

Nd&o aplicavel.

12. Havendo destinagdo de resultado para reserva de contingéncias

a. ldentificar o montante destinado a reserva

Nd&o aplicavel.

b. Identificar a perda considerada provavel e sua causa

Nd&o aplicavel.

c. Explicar porque a perda foi considerada provavel

Nd&o aplicavel.

d. Justificar a constituicdo da reserva

Nd&o aplicavel.

13. Havendo destinagao de resultado para reserva de lucros a realizar

a. Informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar

Ndo aplicdvel.

b. Informar a natureza dos lucros ndo-realizados que deram origem a
reserva
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Nd&o aplicavel.

14. Havendo destinagdo de resultado para reservas estatutarias
a. Descrever as cldusulas estatutdrias que estabelecem a reserva
Tem por fim assegurar recursos para atender as necessidades regulatéria e
operacional de valor de patriménio liquido da Companhia, podendo ser convertida
em capital social por deliberacdo do Conselho de Administracdo observado o limite
do capital autorizado, e poderd ser formada de acordo com proposta do Conselho
de Administracdo, com até 100% do lucro liquido que remanescer apds as destinacoes

dos lucros apurados anualmente, ndo podendo ultrapassar o valor do capital social

da Companhia.

b. Identificar o montante destinado a reserva

O montante destinado & reserva estatutdria foi de R$ 9.658 mil.

c. Descrever como o montante foi calculado

O montante transferido para a Reserva Estatutdria consiste no Resultado do Periodo,

descontado a Reserva Legal e provisdo para pagamento de Dividendos.

15. Havendo retengao de lucros prevista em orcamento de capital

a. ldentificar o montante da retengao

Ndo aplicével.

b. Fornecer copia do orcamento de capital

Ndo aplicével.



BRAZILIAN

Finance & Real Estate

16. Havendo destinagdo de resultado para a reserva de incentivos fiscais

a. Informar o montante destinado a reserva

Nd&o aplicavel.

b. Explicar a natureza da destinagao

Nd&o aplicavel.



