SERVIGO PUBLICC FEDERAL v

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS :

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009 Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS '
. _ 4

O REGISTRO'NA CVM NAC IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS

ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFIGAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNFPJ

01875-9 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAD 03.767.538/0001-14
4« NIRE

35300177401 . ' N ' B
01.02 - SEDE

1- ENGEREGCO GOMPLETO
. [Avenida Pauliste, 1728 - 7° andar
3-CEP 4 - MUNICIPIO

2 - BAIRRO OU DISTRITO
Bela Vista

5. UR

01310-919

SAQ PAULO

SP

5-0DD
o1

7 - TELEFONE
4081-4477

8-TELEFCNE

3 - TELEFONE

10 - TELEX

11-DDD

12 - FAX

13- FAX

14 - FAX

o011
15 - E-MAIL

4081-4652 - ) -

01.03 - DIRETOR DE‘ RELAGOES COM INVESTIDORES {Enderego para Correspondéncia coma Companhfa) }

1-NOME

FERNANDO PINILHA CRUZ
2 - ENDEREGC COMPLETO

3 - BAIRRO QU DISTRITO

Avenida Paulista, 1728 - 7° andar
4-CEP 5 - MUNICIPIO

01310-919 SAQ PAULO
7-DDD 3. TELEFONE

01
12- 00D

011
16 - E-MAIL -

Bela Vista

-UF
SP

7l I

19 - TELEFONE 0 - TELEFONE

4081-4477 - -
13-FAX 14 - FAX 15 - FAX

4081-4652 - ) -

i1 - TELEX

fernando.cruz@braziliansecurities.com.br

01.04 - REFERENCIA J AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
1. N0 2 - TERMINO 3 - NGMERO

01/01/2009 31/12/2009 2
9 - NOMERAZAO SOCIAL DO AUDITOR

MOORE STEPHENS LIMA LUCCHESI AUDITORES INDEPENDENTES
|14 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

CARLOS ATUSHI NAKAMUTA

* . TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
7 - INICIO & - TERMINO

01/01/2009 31/83/2009
10 - CODIGO CVi4

00463-4
12 - CPF DO RESP. TECNICO

011.603.868-38

5 - TERMINO 6 - NUMERO
30/06/2009 1

4 - INiCIO
01/04/2008

J
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL \ - Co

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS :

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA CON%ERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

N

01.01 - IDENTIFICAGAC

1 - CODIGO CvM 2 - DENCMINAGAD SOCII-\L ' 3- CNPJ
01875-8 BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAD . ., 03.767.538/0001-14
01.05 - COMPOSIGAOD DO CAPITAL SOCIAL
Humero de Agbes '1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mihy '30/06/2009 ' 3110372009 30/06:;2008
Do Capital Integralizado - )
1 - Ordinarias 45.846 : 45.846 45.846 |
2 - Preferenciais Y ; 0 0
3 Total 45,846 — 45.846 45846
Em Tesouraria ’
4 - Ordinarias . ey 0 . 0
5 - Preferenciais : . ¢ 0 ' 0
6 - Tatal ‘ , e _ 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

H ]

§ - TIFO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TiPO DE SITUAGAO

Operacional \ . _ \
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARID i ’

Privada Nacional
4 . CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizaclo de Recebiveis
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Securitizagio de recablveis imobiliarios

6 - TIPO DE CONSOLIDARO !

MNao Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-1TEM |2-oney |3 - pEnoMNAGAC SOCIAL ‘ , |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5-INICIO PGTO. |6 - ESPECIEE ‘7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAQ
: CLASSE DE
ACAC
N AGO 28/04/2009 Dividendao 13/05/2009 [ON 0,1117667000
4 ¥

14/08/2009 18:41:40 _ . ' _ Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

4

01.01 - IDENTIFICAGAS

Data-Base - 30/06/2009

Legislagio Societaria
T

T - CODIGO CVie
01875-9

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO

3-CNPJ

03.767.538/0001-14

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1

|t -cobico 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/06/2009 4- 315032008
1 Allvo Total 4419.337 440,332
1.01 Ativo Circulante 215.075 221.035
1.01.01 Disponibilidades 133.025 130.644
1.01.01.01 Caixa e Equivalenie de Caixa 1.736 9.322
1.01.01.02 Aplic. Financ. e Instr. Financ. Derivati . 131.289 121.322
[1.01.02 . [Créditos 81.348 89.980
1.01.02.01 Clientes ] 0
1.01.02.02 Créditos Diversos £1.346 £9.980
1.01.02.02.01 Recebiveis imobilidrios 18.812 47.584
1.01.02.02.02 Qutros Crédites 62.534 42.3%8
1.01.03 Estogues 4] 0
1.01.04 Outros y 704 411
1.01.04.01 Quires Valores e Bens 704 411
1.02 Ativo N&o Circulante 234.262 189.297
1,02.01 Alivo Realizave! a Longo Praze 234.002 - 189.118
1.02.01.01 Créditos Diversos 234.092 189.118
1.02.01.01.01 Aplic. Financ. e Instr. Financ. Derivati 50.136| 82.189
1.02.01.01.02 Oreracdes Securitizadas 26.705 ’ 29.281
1.02.01.01.03 Recebeiveis Imabilirios 130.522 77.648
102010104  |Outros Crédites 26.729 0
1.02.01.02 Crédilos com Pessoas Ligadas 0 0
" {1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 o
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 170 178
1.02.02.01 Investimentos 0 0
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 o
1.02.02.01.02 Padicipagdes Coligadalequiparadas-Agio 0 G
1.02.02.01.03 ParlicipagGes em Conlrcladas 0 o}
1.02.02.01.04 Parlicipagdes em Controizdas - Agio 0 +]
1.02.02.01.05 Qutros Investimentos 0 o}
1.02.02.02 imobilizado 169 177
1.02.02.03 intangivel H 2
4.02.02.03.01 Agios de Incorporagdo 11.450 11.450
1.02,02.03.02 Proviso pf Perdas de Aglos de Incorpera (4.580) {5.153)
1.02.02.03.03 Direito de Uso de Softwares ) 13 13
1.02,02.03.04 Amorizagdes Acumuladas (6.882) {6.308}
1.02.02.04 Diferido 0 ' 0

14/08/2009 18:41:40
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SERVICO PUBLICO FEDERAL ‘ ’
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFOSMAC(—)ES TRIMESTRAIS

EMPRESA C'OMERCIAI:, INDUSTRIAL E OUTRAS

*

' 04.01 - IDENTIFICAGAC

Data-Base - 30/06/2009

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CYM ‘ 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ )
01875-9 BRAZILIAN SECURFTEES CiA SECURITIZACAQ 03.?67.538/0001-14
02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO {Reais Mil)
1 - cODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 20/06/2009 4 - 3110342009
2 Passivo Total 449,337 410.332
2.01 Passivo Circulante X 86.372 X 51.901
"12.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.022 3.181
2.01.02 Debéntures 0 o]
201,03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Conlribuigbes g.911 ., 4368
2.01.08 - Dividendos a Pagar 3.624 5.124
2.01.06 1Provisdes 313 402
2,01.07 _ |Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Qutros 61.502 38.826
2.01.08.0% Certificados de Recebiveis Imobiliarios 3.888 3.991
2.01.08.02 Instrumentes Financeiros Derivativos * 20.209 3527
2.01.08.03 Obrigagdes por Aquisigdes de Recebiveis 37.405 31.308
2.02 Passivo Nao Clrculante 220,192 210.422
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 220,192 210.422
2.02.01.01 Emp’réstimoé e Finahciamentos '145‘470 g 170.588
2.02.01.02 Debéntures 0 0
20201.03 - Provisdes 0 ¢]
2.02.01.04 Dividas com Pesscas Ligadas 0 v}
2.02.01.05 Adiantamento para Future Aumento Capital 0 0
2.02.01.08 Qutros ' 74.722 39,834
2.02.01.08.01 Ceriificado de Recebiveis Imobiliarios 37.932 39.364
2.02.01.086.02 Instrumentos Financeiros Derivativos €65 470
2.02.01.06.03 Qbrigagdes por equisicdes de Recebiveis 36.125 0
2.03 Resuitados de Exercicics Fuluros 0] - o]
2,05 Palriménio Liquido 142.773 148.009
2.05.01 Capital Social Realizado 100.229 100.229
2.05.02 Reservas de Capital 17,043 17.048
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo ) 0 \ 0
2.05.03.01 Alivos Préprios ' o 0
2.05.03.02 Conquladasf(.‘.oligadas'e Eguiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 30.027 30.027
2.05.04.01 Legal 1.969 1.969
2.05.04.02 Eslatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Reatizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros » 28.058 v 28.058
2.05.04.06 Especizal p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Qulras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 4] 0
2.0505.01 Ajustes de Tilulos e Valores Mobiliarios 0 0
14/08/20098 18:41:41 Pag: 5




SERVIGO PUBLICC FEDERAL .
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

TR -.INFORMAGGES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

. 01.01 - IDENTIFICAGAO

.

Data-Base - 30/06/2009

Legislagdo Societaria

1-GODIGO CVM
01875-9

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ .

3-CNPJ

03.767.538/0001-14

© 02,02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil}

JAdianitamento para Future Aumento Capital

1-CODIGD 2- DESCRI¢AO 3 -30/CE/2C00 4 -31/03/2009

2.056.05.02 Ajustes Acumulados de Convers&o o] 0 .
© 12.05.05.03 Ajustes de Combinagio de Negébcios - ¢] ‘0

2.05.06 LucrosiPrejuizos Acumuiados (4.531} 705}

2.05.07 ¢} 0

O

14/08/2009 18:41:41
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais ) . Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS DATA BASE - 30/06/2009

01875-9 BRAZIL;AN SECURITIps CIA SECURITIZACAO  03.767. 538/0001 14

06,01 - NOTAS EXPLICATIVAS .
Contexto operacional

A Brazilian Securities Companhia de Securitizag3o, controlada direta da Brazilian Finance
& Real Estate S.A., foi constituida em 10 de abril de 2000, tendo como objetivo social a
aquisicdo e secuntlzagao de créditos hipotecarios e imobiliarios, assam compreendida a
compra, venda e prestagéo das respectivas garantias em creditos htpotecarlos e
imobiliarios; a emissdo e colocagdo, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - 'CRIs, podendo emitir outros titulos de créditos; e a prestagdo de servigos e
realizago de outros negdcios referentes a operagdes no mercado secundério de
hipotecas e créditos imobiliarios, de acordo com a Lei no. 9.514, de 20 de novembro de
1997. As atividades operacionais iniciaram-se efetivamente em 1o. de dezembro de 2000.

Como parte da reorganizagio societéria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas
da companhia aprovaram a incorporacéo da empresa controladora Ourinvest Secuntles
Participagdes Ltda., cujo umco ativo era a participagéo societaria na companhia. Na
incorporagao da Qurinvest Securities Participacdes Lida., os elementos patrimoniais
foram avaliados com base no seu valor contabil, em 30 de abril de 2006. A i mcorporagao
nao acarretou em aumente no capital social da Companhia. No momento da
incorporagéo, o agio registrado na empresa incorporada, assim como a correspondente
provisdo no valor de R$ 11.450, foram registrados na incorporadora, nos termos das
snstru:;oes CVM nos. 319/99 e 349/01 considerando-se as atuais expectativas de geracéo
de lucros futuros,

- Quando-da emissé&o de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs pela Companhia,
tendo como lastro recebiveis imobiliarios vinculados ao regime fiduciario, tais recebiveis
ficam excluidos do patrimdnio liquido comum da Companhia, passando a constituir
direitos patrimoniais em separado, com o objetivo especifico de responder pela realizacio
financeira dos direitos dos titulares dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRis.
Entretanto, para algumas das suas emissdes de Certificados de Recebiveis imobiliarios -
CRIs, a Companhia responde por eventual insuficiéncia de recursos para liquidacao
financeira dos mesmos {em 30 de Junho de 2009 somente as Séries 9 e 10, 95 e 96
descritas na Nota 9).

Apresentacio das inforrhat;,(")es trimestrais

As informagées trimestrais estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e foram elaboradas em conformidade com a Lej das
Sociedades por Agdes, de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss3o de
Valores Mobilidrios - CVM e provenientes do Comité de Pronunmamentos Contabeis, no
que for apilcavei

14/08/2009 18:41:47 _ ' pag: 9
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais ’ Legislagio 8001etar1a'
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS DATA- BASE - 30/06/2009

01875 s BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03 767, 538/0001 14

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A elaboracdo das informacées trimestrais financeiras exige que a administragéo efelue
estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos
apresentados, a divulgac&o de ativos e passivos contingentes na data das informagfes
trimestrais, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do.
relatorio. O uso de estimativas ndo se limila 4 selecdo da vida dtil de bens do ativo fixo,
mas se estende as provisdes necesséarias para passivos contingentes, provisdes para
créditos de liquidagao duvidosa, valor justo, impostos e encargos semethantes. Os .
resuitados efetivos podem varjar em relag&o as estimativas.

Em atendimento a instrugdo CVM 414/04 estdo sendo divulgados as informagbes sobre
as aquisicOes, as retrocesstes, os pagamentos e a inadimpléncia dos créditos vinculados
4 emissado de CRI, além das informacdes trimestrais independentes, por emisséo de CRI
sob o regime ﬂducrano previstas no art. 12 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997\
(Nota 17). . .

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela Medida
Provisoria - MP no. 449, de 3 de dezembro de 2008, convertido na lei 11.941/09 que
modificaram e introduziram novos dtsposnttvos aLei das Sociedades por Acbes. Essa
alterag:ao teve como principal objetivo atualizar a Ieglslagao socletaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo
"International Accounting Standards Board - IASB". As modificagbes nas praticas
contabeis foram adotadas para as demonstragées financeiras anuais do exercicic de 2008
hem como para as Informag¢des trimestrais a partir de 2009,

As mudangas na Lei das Sociedades por Agdes trouxeram os seguintes principais
impactos nas demonstrag¢fes financeiras da Companhija:

(a) Aplicagdes financeiras: passaram a ser classificadas eém trés categorias, em virtude da
intencdo da administrago: (i} destinados & negociagio; (i) disponiveis para venda; e (iii)
mantidos até o vencimento, sendo a avaliagio das duas primeiras pelo seu valor de
mercado e a Ultima pelo custo mais rendimentos.

(b) Reclassificacbes: softwares em uso,-anteriormente registrados como ativo diferido
foram reclassificados para o ativo intangivel.

{c) Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia pés_sou a registrar os instrumentos
financeiros derivativos ao valof justo (Nota 13).

Conforme previsto pelo Oficio Circular - CYVM/SNC/SEP N° 02/2009, tendo em vista a fase
de transicéo das préticas contébeis adotadas no Brasil, bem como os grandes esforgos
empreendidos por todos 0s agentes envolvidos no processo de convergéncia, ainda em
andamento, e para manter a coeréncia com as manifestagdes até aqui emitidas, a CVM,
com hase na competéncia conferida pelo art. 22 da Lei n°® 6.385/76, expressou o

14/08/2009 18:41:47 pag: 10
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entendimento de que nas ITR's de 2009, a informacéo comparativa do-exercicio anterior
(referente ao ano de 2008) pode ser apresentada com as mesmas praticas adotadas

anteriormente, isto &, sem os ajustes para as praticas contabeis vigentes no trimestre do
exercicio corrente,

‘As mudangas de praticas contabeis'acima descritas afetariam o patriménio liguido de 30

de junho de 2008 e o resuitado do trimestre findo nesta data nos montantes mencionados
abaixo. '

Resuitado' Resuitado Patriménfo :

O e R
trimestre/2008
* Marcagéo a mercado de ,

instrumentos financeiros ‘
derivativos , ; (2.124y (2.053) (2.053)
QOutros ajustes de marcacgéo a ‘

mercado ) (319) . {498) (498)
Total ‘ o (2.443) (2.551) . (2.551)

Sumario das principais praticas contabeis

O resultado & apurado com base no regime contabil de competéncia.

Os Recebiveis Imobiliarios e os Certificados de Recebiveis imobiliarios - CRIis sdo
registrados pelo valor de aquisi¢éo e captago respectivamente, acrescidos dos
rendimentos e/ou encargos auferidosfincorridos até as datas dos balangos. No caso de
securitizag8o em que existe clausula de cobertura de palrimdnio negativo da securitizag&o
pela Companhia, os ativos e passivos s&o apresentados em separado. Nas securitizagbes
em que tal clausula ndo existe, o saldo da securitizag@o e demonstrado pelo liquido, no
ativo ou passivo, na rubrica "Operacdes securitizadas" conforme aplicavel.

O agio/desagio auferido na aquisicao de recebiveis imobiliarios, enquanto n&o sao
emitidos Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs a eles vinculados, é apropriado ao
resultado de acordo com o prazo de vencimento dos recebiveis. Na emissio de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs com clausula na qual a Companhia é
responsavel pela cobertura de eventual patriménio negativo da securitizagéo, o
agio/desagio permanece sendo amortizado na forma anteriormente descrita; por ocasido
da obtencao do registro provisério junto a CVM e consequente emissao e venda dos
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs sem a referida clausula de cobertura, o

14/08/2009 18:41:47 : : pag: 11
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aglofdesagro obttdo na aqu:str;ao dos receblve!s imobuiianos & aprbpnado mtegraimente
ao resultado. _ ’

O agio/desagio incorrido apés a emissdo e venda dos Certificados de Recebiveis
Imobilidrios - CRIs é apropriado ao resultado pelo prazo dos Certificados de Recebiveis
Imobilidrios - CRIs, ha existéncia de clausula de cobertura pela Companhia de patriménio
negativo; no caso das emissdes sem a referida clausula o agio/desagio é apropriado ao
resuitado no momento da colocagéo dos Certificados de Recebiveis Iimobiliarios - CRis.

O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido da depreciagio

acumulada. A depreg:iag:éé é calculada pelo método linear, utilizando taxas anuais

- éstabelecidas com base na vida Util e econémica dos bens,

O intangivel inclui saldo de 4gio de incorporagéo e a correspondente provisao
provenientes da incorporag&o da Ourinvest Securities Participacfes Lida, que estdo
sendo amortizados em 60 meses (Nota 1} e, também, é representado pelos gastos com
desenvolvimento de s:stemas os quais s3¢ amortizados em cinco anos.

Os passivos sdo registraaos pelos valores conhecidos ou calculaveis, dcrestidos, quando
aplicavel, dos encargos e variagbes monetéarias e cambiais incorridos. A provisdo para
imposto de renda, quando aplicavel, é constituida com base no lucro real (tributavel) a
aliquota de 15%, acrescida do adicional.de 10%, e a provisdo para contribui¢io social a
aliquota de 9%, conforme legistac@o em vigor. Foram constituidos credltos tributarios -
decorrentes das diferengas temporarias (Nota 7).

De acordo com a Medida Provisoria n® 449/08 convertida na Lei 11.941/09, as
modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas
na aplicagdo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lef no. 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da referida Lei, ndo terdo efeitos para fins de apuragio do lucro real da
pessoa juridiCa optante pelo Regime Tributario de Transicdo- - RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contabeis, .0s efeitos tributarios da adocfio da Lei no.
11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

Instrumentos financeiros e titulos e valores mobiliarios

) Classifica¢do e mensuracéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: (i) '
empréstimos e recebiveis e (ji) titulos disponiveis para venda. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

'14/08/2009 18:41:47 . _ -pag: 12
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Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os recebiveis que s&o ativos financeiros nao-derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apbs a data de emisséo do balan¢o/balancete (estes sdo classificados como ativos nao-
circulantes). Os recebiveis da Companhia compreendem os recebiveis imobilidrios. Os

recebliveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva, que é equivalente ao valor de mercado na data do batango/balancete.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo-derivativos que s3o designados
nessa categoria ou que no so classificados em nenhuma outra categbria. Os ativos
financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados pelo Vaidrjusto. Os juros de titulos
disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo
reconhecidos na demonstragéo do resultado como receitas, financeiras. A parcela
correspondente & variag@o no valor justo, quando aplicével, é langada contra patrimonio
liquido, na conta ajustes de avaliacdo patrimonial, sendo realizada contra resultado
quando da sua liquidagdo ou por perda considerada permanente (impairment).

(i) Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos s&o reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivative & celebrado e sfo, subseqllentemente, remeansurados ao seu
‘valor justo, com as variagbes do valor justo langadas contra o resultado, exceto
quando o derivativo for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetive de protegdo, ela ndo aplica a
chamada contabilizacdo de hedge (hedge accounting), por esses ndo atenderem os
requisitos para se qualificarem como hedge para fins contabeis.

1

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 13. '
(iR} Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotag&o piblica sdo baseados nos pregos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagfo publica,a
Companhia estahelece o valor justo através de técnicas de avaliagio. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros

; instrumentos que séo substancialments similares, a andlise de fluxos de caixa \
descontados e os modelos de precificagio de opgées que fazem uso de informagdes

14/08/2009 18:41:47 : ) pag: 13
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geradas pelo mercado ena ausenma destas |nf0rmagoes geradas peia admmlstragao da
propria entidade.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté4 registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impainment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa mensurada como a diferenca entre o custo de
aquisigdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo

~ financeiro previamente reconhecida no resultado é retirada do patriménio e reconhecida

na demonstracdo do restltado,

Caixa e equivalentes de caixa

Compreende numerario em espécie e depdsitos bancarios disponiveis, bem como

- aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que s&o prontamente conversiveis

em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitas a.um insignificante risco de

mudanca de valor.
.

Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos

As aplica¢les financeiras s&o-classificadas como disponiveis para venda. Séo
representadas por.

30.06.2009 31.03.2009

Operagdes compromissadas - ' - 2.147
Fundo de Investimento Imobiliario - Fli {e) . 7.968 10.060
Fundo de Investimento em Participagbes — FIP {f) 16.107 16.312
Certificado de Depdsito Bancario — CDB 141 2.939
Certificado’'de Recebivel Imobiliario — CRI (a) 4.957 10.324
Total de titulos livres 29173 39.635
Letra de Crédito Imobiliario ~ LCI (b) _ 42.6686 . 43.127
Letra Hipotecaria — LH {b) 22.027 22.432
Certificado de Depésito Bancéario — CDB {c) 63.248 70.987
Certificado de Recebivel Imobiliario — CRI (&) (b} 22.837 22.246
Total de titulos vinculados ' 150.778  _ 158.792
Instrumentos Financeiros Derivativos (d) ' - 1.474 2.937

14/08/2009 18:41:47 : ' pag: 14



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagoes Trimestrais ' - Léglslagao Societaria
EME’RESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS ‘ DATA BASE - 30/06/2009
01875 9 BRAZILIAMN SECURITIES CIA SECQRITIZACAO 03 767 538/0001 14

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

130.06.2009 31.03.2009

Total geral ' 181.425 .203.511

Curto prazo ' | 131.289 121.322
Longo prazo ' ~ 50.138 82.189
181.425 203.511

(a) Inclui agio/deséagio a amortlzar e provisio para desvalorizagd@o dos titulos, quando
aplicavel.

(b) Em 30 de junho e 31 de margo de 2009, correspondem a recursos de aplicagbes
financeiras com uso restrito, cqnforme contrato de linha de crédito com o BID
{Nota 10(a)).

(c) Inclui, em 30 de junho de 2009, R$ 6.623 (31.03.2009 - R$ 6.469) depositados a titulo
de seguro caugdo na aquisicdo de recebiveis, R$ 1.318 (31.03.2009 - R$ 1.319)
correspondente a recursos de aplicagdes financeiras vinculadas as securitizagbes de
recebiveis com clausula de cobertura de patriménio liquido negativo, R$ 9.999
(31.03.2009 - R$ 11.795) vinculados ao pagamento de carteiras de recebiveis
adquiridas, R$ 11.381 (31.03.2009 - R$ 10. 433) dados em garaniia de fluxo de
recebiveis em operacdo de securitizagio, R$ 33.927 (31.03.2009 - R$ 40.971) tem
-uso restrito ao contrato de linha de crédito com o BID {Nota 10(a)).

(d) O montante de R$ 1.4?4‘(31.03:2009 -R$ 2.937) refere-se a diferencial a receber de
instrumento financeiro derivativo representado por contrato de “swap" (Nota 13).

- (e) Corresponde a 13,42% (31.03.2009 - 16,78%) de participagéo nas cotas do Fundo de
Investimento imobiliaric Hotel Maxinvest.

(f) Corresponde a 100% de pamCipagao nas cotas do Fundo em Participagdes BCRE
Development Fund | FIP,
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As apilcagoes fmanceiras em 30 de Junho de 2009 apresentam os segumtes venCImentos
finais:

Descricéo L _ Taxa Vencimento até

Certificados de Depdsitos ) : '
Bancarios - CDBs 98,80% a101,50% do CDI 09.03.2012
Certificados de Recebiveis
imobiliarios - CRIs © o 9,94% a 12,00% a.a. + IGPM 13.03.2028
Letras de Créditos Imobiliario - LGl 101,50% do CDl e 8,51% a

9,62 a.a + |GPM 17.10.2009

Letras Hipotecarias — LH 8,48% a 9,80% a.a: 30.12.2009 ,

Os titulos estao custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia -
SELIC, na Central de Custédia de Titulos Privados - CETIP e na Companhla

Brasnelra de Liquidacao e Custédia - CBLC.

5 Operagoes securitizadas

1

Conforme mencionado na Nota 3(b), representa todos os saldos patrimoniais decorrentes
do processo de securitizag&o de recebiveis ao amparo da Lei no. 9.514/97, para os quais
naoc ha clausula de cobertura de patriménio hquldo negattvo por parte da Companhia.

Recebiveis Imobiliarios

14/08/2009 18:41:47

Vencimento ,
Final INDEX JUROS % a. a. 30.06.2009 34.03.2009
2.839.946 2.552.666
Tranches 3 e 4 10.10.2010  IGPM 12,00 173 169
Tranche Hospital 13 a 17 13.12.2012  INPC 12,00 8.410 8.575
Tranches 26 e 27 25.04.2014 IGPM 11,38 2 12,00, 572 . 669
Tranches 28e 29 10.07.2014  I1GPM 11,382 12,00 1.097 1.599
Tranches 30 e 31 10.10.2014  IGPM 11,38 a 12,00 3.254 3.583
Tranches 34 e 35 11.10.2025 iPCA 9.05  1128.710 1.122.868
Tranches 36 e 37 , 10.05.2015 ° IGPM 11,38 a 12,00 2.487 3.156
Tranches 40 e 41 - 23.09.2015  IGPM 1,37a12,00 4.231 4,572
Tranche 46 01.07.2016 IGPM 11,21 84.717 86.996
“Tranches 47 e 48 10.11.2014  IGPM 12,00 a 14,30 1.712 2.016
Tranches 49 e 50 25.01.2016 IGPM 11,38 a 18,00 10.894 12.187
Tranches 51 e 52 02.12.2018  IGPM 11,67 14.470 17.243
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Tranches 53 e 54
Tranche 56
Tranche 57
Tranches 58 e 59
- Tranches 60 e 61
Tranches 64 e 65
Tranche 66
Tranches 67 e 68 '
Tranches 69 e 70
Tranches 71e 72
Tranche 73
Tranches 74 e 75
Tranche 76
Tranche 77
Tranche 78
Tranche 78
"Tranche 80.
Tranche 81
Tranche 82
Tranche 83
"Tranche 84
Tranche 85
Tranches 86e 87
Tranche 88
Tranches 83 e 90
Tranche 91
Tranches 92 ¢ 93
Tranche 94
Tranche 97
Tranches 98 e 99
Tranche 100
Tranches 101 e 102
Tranche 104
Tranche 105
Tranche 106

 Tranche 107

Tranche 108
Tranches 109 e 110
Tranche 111
“Tranche 112
Tranche 113

05.05.2016
20.10.2018
13.12.2012
05.11.2026
05.11.2026
13.11.2021
05.04.2011
15.01.2028
16.02.2022
01.05.2027
05.05.2017
02.08.2027
. 13.06.2015
02.08.2027
10.12.2027
20.12.2017
24.04.2019
24.04.2019
24.04.2019
24.04.2019
24.04.2019
29.10.2027
02.10.2015
10.10.2026
10.07.2027
01.02.2021
28.12.2030
128.02.2011
05.06.2018
15.03.2038
10.07.2020
28.07.2018
13.08.2018
02.09.2017
05.06.2038
18.09.2023
10.09.2028
25.06.2028,
14.05.2038
29.03.2023
23.09.2038

IGPM

TR

IGPM

IGPM
IGPN
IPCA
IPCA
IGPM
TR
IGPM
IGPM
IGPM

IGPM

IGPM
IGPM
R
IGPM
IGPM
IGPM
IGPM
IGPM

- IGPM

IGPM
IGPM
IGPM
TR
IGPM
R
TR
IGPM
TR
IGPM
TR
IGPM
IGPM
TR
IGPM
IGPM
IGPM
IGPM
IGPM
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3.454

11,00 53.308,
. 12,00 " 1.465
11,38 2 12,00 8.881
11,38 2 12,00 10.952
1117 58.018
11,00 14.369
12,00 8.933
8,64 a 16,66 55.114
11,38 2 13,52 9.809
' 10,25 33.740
11,38 2 12,00 14.228
11,38 2 12,00 7.256
11,38 a 12,00 6.988
11,38 2 12,00 10.737
10,00 100.560
8,40 15.842
8,40 21.259
8,40 21.265
8,40 21.320
. 8,40 26.590
11,38 @ 12,42 8.537
11,38 a 12,00 12.851
11,38 a 12,00 11.084 -
12,22 19.437
10,00 30.704
7,67 212,00 3.330 -
11,58 14.634
10,50 9.462
11,38 a 12,00 9.252
10,00 315.682
8,89 10.352
10,70 36.762
11,38 a 12,00 - 10.132
7,67 2 18,00 7.923
10,20 22.124
' 10,00 29.163
11,04 a 14,24 42.299
7,67 a 18,00 30.362
7,67 a18,00 26.425
7,67 a 14,00 12,047
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3.630
54.036
2.880
10.259
12.076
55.873
15.873
9.431
58.591
10.620
34.635
15.561
6.615
7.761
11.574
100.986
15.619
20.958
20.965
21.019
26.215
9.566
14,350

12.397

23.792
29.940
5:933
17.312
10.224
10.288
310.553
10.233
136.923
11.929
8.770
21.883
28.656
43.360
34.781
25.886°
14.116
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Tranche 114
Tranche 115
Tranche 116
Tranche 117

Tranches 118 e 119

Tranche 120
Tranche 121
Tranche 122
Tranche 123

Séries3e4
Series 13 a 17

. Séries 26 e 27

Séries 28 e 29
Séries 30 e 31
Séries 34 e 35
Séries 36 e 37
Séries 40 e 41
Série 46

Séries 47 e 48
Séries 49 e 50
Séries 51 e 52
Séries 53 e 54
Série 56

Série 57

Séries 58 e 59
Séries 60 e 61
Séries 64 e 65
Série 66

Séries 67 e 68
Séries 69 e 70
Séries 71 e 72
Série 73

11,50 17.642
30.04.2019 TR 10,65 49.936 48.643
05.12.2038  IGPM- 7,67 a 14,00 16.656 19.497
05.08.2033  IGPM 11,38 2 12,00 6.725 7.182
01.02.2021  IGPM _ 7,51 139.359 -
30.01.2029  IGPM 7,67 a 12,00 11.120 -
06.05.2019 TR 12,17 140.440 .
10.09.2028 TR 8,65 16.621 -
10.09.2017  IGPM 11,38 13.869 -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios
JUROS % JUROS
"Vencimento , a.a % a. a. ,
final INDEX Senior Junior 30.06.2009 31.03.2009
(2.865.589)  (2.585.620)
13.03.2011  IGPM - 12,00 (461) (523)
15.12.2012 . INPC 12,00 ° - (8.407) (8.573) .
23.03.2014 IGPM - 12,00 (414) (529)

.22.10.2014  IGPM 10,00 12,00 (968) (1.351)
13.02.2015  IGPM 9,50 12,00 (3.131) (3.627)
11.10.2025  IPCA 8,03 9,03 (1.128.540) (1.122.712)
13.08.2015  IGPM 10,45 12,00 (3.260) (4.097)
15.09.2015  IGPM 10,37 12,00 (4.507) (4.882)
01.07.2016  IGPM 11,21 - (86.087) (88.347)

- 13.04.2016  IGPM 10,04 12,00 (1.553) (1.840)
13.03.2016 ' |GPM 10,76 12,00 (11.173) (12.644)
28.03.2015  IGPM 11,53 11,68 (23.262) (25.310)
13.06.2016  IGPM 9,94 12,00 (3.020) (3.240)
20.10.2018 TR 11,00 . (55.189) (65.948)
13.01.2013  IGPM 11,00 - (696) (2.164)
13.12.2016  IGPM 10,88 12,00 (8.980) (10.197)

- 13.01.2015  IGPM 10,89 11,00 (10.439) (11.730)
13.41.2021 IPCA 11,00 12,00 (58.022) (55.885)
13.04.2011 IPCA 10,52 - (14.253) (15,722}
13.02.2028  IGPM 11,47 12,68 (9.793) (9.925)
13.03.2022 TR 10,33 16,00 (59.149) (63.811)
13.06.2022  IGPM 10,38 12,00 (10.138) (11.167)
05.05.2017 TR 10,15 - (27.416) (27.933)

27.09.2017

TR

Legislagio Societaria
DATA-BASE - 30/06/2009

17.866
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Séries 74 e 75 13.05.2022  IGPM 10,85 12,00 . {15.290) (16.958 | '

)
Série 76 05.05.2015 I1GPM . 9,98 - (6.549) (7.308)
Série 77 13.11.2021  IGPM 14,25 - (7.663) (9.309)
Série 78 13.09.2024  IGPM 11,26 B (10.747) - (11.851)
Série 79 , 20.12.2017 TR - 9,95 -, {100.559) (100.683)
Série 80 24.04.2019 TR 10,80 - (15.397) (14.923)
Série 81 24.04.2019 TR 10,80 - (20.9286) (20.335)
Seérie 82 , 24.04.2019 TR 10,80 - (21.637) (21.033)
Série 83 24042019 TR 10,80 - (21.747) - (21.146)
Série 84 24.04.2019 TR 10,80 - (27.172) (26.418)
Série 85 ' 13.10.2024  IGPM © 11,38 . (9.040) (10.125)
Séries 86 e 87 13.10.2015  I1GPM 9,56 11,18 . (15.325) ~ (18.026)
Série 88 13.03.2023  IGPM 10,87 - (12.029) (13.157)
Séries 89 e 90 13.08.2027 IGPM - 11,37 12,00 (22.436) (28.779)
* Série 91 _ 15.02.2022 TR 10,00 - (30.704) (29.940)
Séries 92 e 93 13.03.2028  IGPM 881 10,80 " (3.404) - {5.953)
Série 94 - 05.06.2011 © TR 12,05 - (15.460) (17.413)
 Série 97 ' 05.06.2018 TR - 10,50 - (9.462) (10.224)
Séries 98 e 99 ' 13.11.2016  IGPM 9,61 11,64 (10.054) (11.363)
Série 100 10.07.2020 TR 10,00 - (315.682) (310.553)
Séries 101 e 102 . 28.07.2018 TR 10,30 . (10.521) (10.257)
- Série 104 - 13.08.2018 TR | 10,52 - (36.775) (36.931)
Série 105 13.10.2017  IGPM- 10,72 - (11.516) - (13.398)
Série 106 13.10.2038  IGPM 11,71 : - (8.301) (8.907)
Série 107 21.09.2023 TR 10,20 - (22.128) (21.883)
Série 108 13.09.2028  IGPM 10,00 - (29.183) (28.656)
Séries 109 e 110 ©10.03.2023 IGPM 11,71 11,45 (41.958) (43.225)
Série 111 13.11.2020  IGPM 11,07 - (32.347) (40.803)
Série 112 01.11.2013°  IGPM 12,61 - (26.100) (25.424)
Série 113 . 13.02.2024  IGPM 10,81 - (13.007) (15.373)
Série 114 . 27.09.2017 TR 11,50 - (17.867) (17.642)
Série 115 30.04.2019 TR . 1085 - (49.936) . (48.643)
Série 116 13.09.2033°  IGPM 10,93 - (17.084) (19.645)
Série 117 : 20.08.2027  IGPM 10,97 - (6.915) (7.182)
Séries 118 € 119 01.02.2021  IGPM 7,47 - (139.345) -
Série 120 20.06.2023  IGPM 10,96 - - (11.404) -
Série 121 06.05.2019 TR 12,17 - (140.440) -
Série 122 20.10.2028 TR 8,44 - (16.782) S
Série 123 20.06.2025 = IGPM 10,81 - (13.869)
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS'

Liquido

Disponibiligades

' Aplicagdes financeiras (a)

Legislagdo Societaria
DATA- BASE - 30/06/2009

instrumentos Financeiros Derivativos — Swap {(Nota 13)
Valores a repassar
Bens nao de uso proprio — BNDU

Valores a receber pela venda de BNDU

Operagdes securitizadas total {realizavel a longo prazo)

SECURITIZACAO . 03 757 538/000}. i4
30.06.2009  31.03.2009
{25.653) (32.954)
8.202 7.875
' 48.701 57.638
" 1.064 (883)
(6.747) (3.326)
524" 285
614 646
26.705 29,281

Em 30 de junho de 2003, todas as séries emitidas apresentam-se com patriménio liquido
positivo. Em 30 de junho de 2009, o total de parcelas em atraso ha mais de 90 dias, dos
recebiveis imobiliarios, & de R$-12,281 (31.03.2009 - R$ 17.483). O balanco patrimonial
por série estd demonstrado na Nota 17,

(a)

Referem-se a aplicacBes financeiras em Certificados de Depésitos Bancérios -

CDBs efetuadas pela Companhia com recursos provenientes das amortizagdes dos
recehiveis e que ndo foram ainda repassados aos detentores dos CRIs Juniors,
devido aos diversos prazos de caréncia..

6 Recebiveis imobiliarios -

A carteira de recebliveis & composta por:

Tranches 9 e 10 (&)
Tranches 95 e 96 {a)

CCl-8S

H

Desagio acumulado
a amortizar

Vencimento ‘
final INDEX JUROS % a.a.  30.06.2009  31.03.2009
28.08.2013 IGPM 11,38 a 12,00 801 841
30.08.2027 TR 9,00 36.510 38.137
20.06.2038  INCC ou IGPM ou TR ate 19,56 117.342 91.084
154.653 130.062

1

(5.319) (4.830)
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'06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Curto prazo. \ ‘ oo 18.812 47.584
Longo prazo - - ( _ : 130.522 77.648

149.334 125.232

b i
(a) As referidas tranches estao securitizadas com clausula de cobertura de eventual
patriménio liquide negativo da securitizagdo (Nota 9).

Representam valores de operagdes de aquisi¢do de recebiveis imobiliarios, efetuados de
acordo com a Lei no. 9.514/97, que dispde sobre o Sistema Financeiro Imobilidrio.

O agio/deséagio auferido na aquisi¢céo dos recebiveis imobiliarios estéd sendo reconhecido
no resultado de acordo com o regime coniabil. de competéncia, considerando os prazos
» de vencimento dos recebiveis. '

‘Os-coniratos dos recebiveis imobiliarios tém clausula de alienacao fiduciaria do imdvel
objeto. A Administragdo da Companhia entende que essa garantia e suficiente para
cobertura de eventuais perdas decorrehtes da inadimpléncia dos mutuérios, ndo sendo,
portanto, necessaria a constituicdo de provisdo complementar. ‘

7 Outros cféditos

"E composto por:

30.06.2009 31.03.2009

Outras rendas a receber ‘ 432 ) 421

Créditos tributarios (a) : 8.079 4.321
Impostos e contribuicdes a compensar . 17.532 16.549
Negociagdo de valores (b) 59.639 18.225
Titulos e créditos receber . 2.846 1.514
Qutros ' ‘ : 736 1.366

89.263 42.396
Curto prazo ’ | _ 62.534 42.396 .
Longo prazo ‘ ' - 26.729

89.263 42.396
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
(a) Refere-se a créditos tributarios sobre diferencas temporarias de imposto de
renda e contribuigio social, registrados nos termos da Instrugdo CVM no. 371, de
27 de junho de 2002. Os referidos créditos dever&o ser realizados integralmente
em até 12 meses, segundo Estudo Técnico da Viabilidade, aprovado pela
administragé?. .

(b) Refere-se substancialmente a valores a receber pela negociacao de recebiveis
|mobmanos com cedente de créditos.

Outros valores e bens

Referem-se aos bens retomados decorrentes de inadimpléncias dos recebiveis
imobilidrios securitizados, com clausula de cobertura de eventual pairiménio liquido

negativo pela Companhia, aptesentados pelos valores residuais contabeis dos'

respectivos financiamentos imobiliarios, ajustados acs valores de mercado ou realizagao
dos referidos bens, quando aplicavel.

y _ : o b
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs

Para esses Certtﬂcados de Recebfveis imoblE:anos CRIs existe cléusu!a de cobertura de
eventual patriménio liquido negativo da securitizag2o.

Juros %

a.a. - Juros % a.a.
Vencimento final INDEX  Senior Junior 30.06.,2009  31.03.2009
Series 9 e 10 13.06.2012 IGPM 12,00 12,00 3.755 3.675
 Séries 95 e 96 01.052023 TR 6,59 1563 38.065 39.680
. 41.820 43.355
Curto Prazo _ 3.888 3.991
Longo Prazo o 37.932 39.364
41,820 43.355
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Obrigégc’ies por empréstimos

. Composto por;

30.06.2009, 31.03.2009

] . ’

BID (a) . 147.057 173.769

Banco ABC Brasil (b) _ 7.164 -
Banco Bradesco (c¢) ' 2.271 - . i
156.492 173.769
Curto prazo | 11.022 3.181
Longo prazo (a) ‘ 145.470 ~170.588
' 156,492 173.769 '
(@) Em 24 de margo de 2006, a Companhia firmou um contrato de linha de crédito, com o

(b)

Banco Interamericanc de Desenvolvimento - BID, no valer de até US$ 75 milhdes. A
linha de credito € de sete anos, sendo ulilizada nos primeiros cinco anos e paga nos
dois anos subseqilentes, com taxa de juros correspondente a taxa LIBOR, acrescida
de 1,75% ao ano, e tem como objetivo financiar a aquisicdo de instrumentos
hipotecarios (residenciais e comerciais) e instrumentos de locagdo comercial, para
posterior emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs lastreados nestes
instrumeantos e sua colocacdo no mercado. Em 30 de junho de 2008, o montante
utilizado da linha de crédito é de US$ 75 milhdes (31.03.2009 — US$ 75 milhdes),
sendo que o montante captado de R$ 121.457 (Nota 4(b) e {c)), em (31.03.2009 - R$
128.776) apresenta-se em conta restrita vinculada. :

O saido em 30 de junho de 2009 corresponde a emprestimo junto ao Banco ABC
Brasil S.A., tomado em 06 de maio de 2009 para pagamentos de aquisigbes de
carteiras de recebiveis imobifidrios, femunerado por CDI, adicionado de 6,1678%
a.a., com vencimento em 30 de dezembro de 2009.

O saldo em 30 de junho de 2009 correéponde a empréstimo junto ao Banco Bradesco
S.A., tomado em 22 de maio de 2009, remunerado por CD}, adicionado de 3,85%
a.a., com vencimento em 20 de agosto de 2009,
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06.01'— NOTAS EXPLICATIVAS
Outras obrigacgdes

30.06.2009 31.03.2009

fmpbstos e contribuicdes a recolher’ ‘ - 9.9 4.368

Dividendos a pagar (Nota 12) ! 3.624 5124
Qutras 313 ' 402
' 13.848 9.894

Patriménio iiquido

O capital social da Compénh‘na_ esta totalmente subscrito e integralizadd ho montante de
R$ 100.229, dividido em, 45.845.987 ac¢tes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A reserva de agio na subscricio de agbes no montante de R$ 17.048 é decorrente do
aumento de capital ocorrido em 2002.

O Estatuto determina a distribuig&o de dividendos no minimo de 25% sobre o ucro liquido
anual, apds a compensacéo de prejuizos acumulados ¢ a destinaglo para a reserva legal.
Em 2008, a administracio propds aos acionistas a distribuigdo de dividendos minimos
obrigatorios, de acordo com as disposi¢des estatutarias, no montante de R$ 5,124, assim
como a reten¢do dos lucros remanescentes para reinvestimento nas atividades da
Companhia, com base em orgamento de capital aprovado pela administrag@o. Em 13 de
maio de 2009 a Companhia distribuiu parte dos dividendos propostos no montante de R$
1.500.

Instrumentos financeiros derivativos

As aplicagdes financeiras séo efetuadas por prazos e taxas compativeis com o mercado,
atualizadas até as datas dos balancgos/balancetes, sendo seus saldos contabeis
representados pelos respectlvos valores de mercado (valor justo), conforme descrito na
Nota 3(h).

A emissao e colocacgéo no mercado financeiro de CRI's s&o efetuadas de acordo com ¢
. . - . - AT .

lastro disponivel da carteira de recebiveis imobiliarios, ocasionando o casamento das

operagdes.
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06.01‘; NOTAS EXPLICATIVAS

Os CRI's s&o classificados em pulverizados e estruturados, e substancialmente, seguem
os paré@metros estabelecidos pelas empresas de classificacdo "Moody's", "Fitch" ou
"Ausltin”, com clausula de alienagéo fiduciaria, estrutura de subordinag&o e fundo de
resefva, garantias julgadas suficientes pela administragéo para cobertura de eventuais
inadimpléncias dos devedores. As taxas de | juros praticadas nas carteiras de recebiveis
imobiliarios € CRI's s&o compativeis entre si, e a avaliac8o das carteiras a valor de,
mercado é compativel com os prazos e as taxas praticados nas datas dos encerramentos
dos’balancos/balancetes. ‘ : : .

¥

A,'politica da Companhia é estruturar suas operag¢des de moedo a manter o equilibrio entre
os ativos € passivos em sintonia com o momento do mercado financeiro.

A mensuracdo do valor de mercado (valor justo) dos instrumentos financeiros derivativos
é baseada nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela administracéo. Tais modelos
se Baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercadd e aderentes com o contexto
econdmico do periodo da avaliagde. Em geral,.instrumentos “com referencial de mercado”
tém como parametro, para fins de apuragéo do valor justo, 0s pregos, taxas e indices
divulgados pelos orgéos e instituigbes oficiais, entre as quais podemos citar BM&F,
ANDIMA e BACEN. Ja para os instrumentos “sem referencial de mercado” utilizam-se
modelos internos baseados nas caracteristicas do produto, buscando sempre refletir as
reais condicdes de liquidaggo dos atives. E importante ressaltar que tais analises
baseiam-se nas condicdes e precos indicativos vigentes na data de avaliagéo, de modo
que devido & volatilidade dos indexadores utilizados, e também das cond_igc”fes de
‘mercado, podem resultar em valores substancialmente.diferentes dos estimados quando
da sua futura realizagao.

A Companhia adquiriu junto a instituicdes financeiras, em mercado.de balcéo,
instrumentos financeiros derivativos representados por contratos de "swap", cujos
montantes de referéncia e os saldos patrimoniais est3o demonstrados nos quadros a
seguir. Os referidos “swaps” foram substancialmente adquiridos com inten¢do de hedge
de operacdes da Companhia, que serdo mantidos até o vencimento.

A apuragdo do valor de mercado (valor justo) pela Companhia foi efetuada com a
participacao direta da area de Risco de Mercado, a qual adotou como uma de suas
principais premissas a utilizacao de taxas e indices divulgados pela BM&F e BACEN,
conforme aplicavel. .

y
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{a) Contratos adquiridos como hedge econdmico cambial (Captacéo com o BID —
Nota 10(a) e Nota 4(d)).

30.06.2009
} ]
Valora
{pagary Resuliado
tndexador Indexador _ Valor de recaber Yaler Valer Valor Resultado Valor Resultado
Vencimento camprader vepdedor referéncia {curva) Justo {pago) recebido Curva Juste Total
UsD +
. LIBOR + {GP-M +
Até 170510 "~ 1,78%aa 960%aa §8.1€8 {7 348} {8650} {7.348) (1.342) {8.520)
IGP-M+
UsD + 10,70%
At 15,05‘{)9 Btk aa aa 88.742 {10.017) {11.752) {1.1¢8) (12.350}
UsSD + ’
LIBOR + 100,035
At 161109 175% aa de COI 65279 (11.487} {11.238) 12.515) {15.148} {132y [RERENH
usD +
LIBOR + IGP-M 4+
Até 150509 1.75% aa 565%haa 7.880 * {651} {ECT) {379 {1133}
UsD + IGP-M
4,5775% 46272%
Até 161109 aa aa 8372 4,323 - 1.474 26 {1.5703 (184) {1.754%
{17.522) {15 4£4) {13 183) 26 (268273 £3. 1451 (39772}
13 - j
-31.03.2009
.
Valor a
{pagar) . Resultado
lndexader Indexador Vitor de receber Valor Valor Valor Resultado Valor Resultade
Vencimenta comprader vepdedor referéncla  {curva) . Juste {pago) racebido Curva Justo Total
1GPM +
USD + 10,703% )
Atd 15.05.09 B6,70% aa as 88.742 (3 502) {2.857) 5.237 (:462) 4775
UsSD + .
LIBOR + 1C0,36%% :
Até 15.05.09 1,78% aa. - do COI 65.279 (3.510} (408} 4.645 2711 7.3%8
UsD +
LIBOR + 1GP-M + :
Alg 15.05.09 1,75% aa. 585%aa 7.980 134 218 24 {285} (272}
UsD + IGP-M +
45775% 4,6272%
Al 1811.09 aa. aa 8.856 2.180 2719 129 205 934
14 553} 1328} 10.635 2.158 12.793
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(b“) 6dntrafos adquiridos como hédge econémico dé opé}égées securitizadas '(Swaps das ‘
séries 80, 81, 82, 83, 84, 101 e 102 (Nota 5)), pertencentes ao patrimonio liquido dos
respectivos CRI's. '

s

‘ 30.06.2009
} 3
Valor a
(pagar)/ ‘ .
Indexador Indexador Valor de receber Valor Valor Valor
Vencimente  comprador  vendedor referéncia {curva) Justo (pago) racebido Resultado Curva
TRD +
10,80% IGP-M +. i
. A6 240419 - aa. 8,40% a.a, 96.537 873 (492) - - 2.845
: TRD + .
10,30% IGP-M + ) ‘
Alé 28.07.18 - a.a. . 8,79% a.a. 5.000 70 {636} - - 119
TRD + 3 '
10,30% IGP-M +
Alé 28.01.18 a.a. 8,79% a.a. 4743 121 {73 ' . - 121
1.064 (1.201) - . - 3.085
¥ ¥
31.03.2009
Vaior a
) (pagar)/
o Indexador Indexador Valor de receber Valor Valer - ' - Valor S
Vencimenfo - - comprador vendedor referéncia {curva) . Justo {pago) recehido Resultado Curva
\\ :
TRD +
10.80% JGP-M + : .
Ate 24.04.19 a.a. 8,40% a.a. 96.537 (809) {4.998) 1.063
o TRD + \ ‘
10,30% IGP-M +
Alg 28.07.18 a.a. 8,79% a.a. 5.000 (12) {802) . 37
TRO + : .
10,30% CIGP-M +
Alg 280118 a.a. 8,79% a.a. 4743 39 - (33 : 39
(882) (68.232) 1.139
¥ ' +
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Legislagdo. Societaria
DATA-BASE - 30/06/2009

() Nestes casos especificos a seguir, com aprovagbes de sua diretoria,
excepcionalmerite foram realizadas operagdes com derivativos para possibilitar a venda
. de CRIs a um investidor nacional, buscando desenvolver internamente este mercado.

30.06.200%
Valer a
{pagar) -
I _
Indexador Indexador | Valor de receber Valor Valor Vator Resultado ,Resultado Resultado
Vencimenlo coemprador vendedor referéncia {curva) Justo {pago} recebido Curva Valor Justo Total
IGP-M + TRD + )
- Até $3.08.10 10,15% aa 16,50% aa. - 161 (33) (42) {55) {42) {4d) £6;
. 1GP-M + TRO + .
At 53,1014 10,9711% a a 14.60% aa 1.453 . (43) {1186) () 6 . (115} (432) {547}
1GP-M + TRD + .
Até 1300215 ° 970%as 1500% aa. 3.716 {421) {788} {651 (3111 {1.2038) {1615}
(497} {2454 (124) 6 {458} {1.784} 2282}
t H =
31.03.2009
: Valora
¥ {pagay) )
. . i X
Indexador indexador Valor de receber Valor Vator Valor Resultado Resultade Resuitado
Venclmento comprader - vendedor referéncia {curva} Justd {pago} recebido © Cueva Valor Justo Total
TRD + :
1GP-M + 16,503 : .
Até 13.03.10 ©18,15% a8 aa 531 (F3) i89) 22} (28} {E0) {78)
TROD +
IGP-M + 14.60% -~
A 131014 1087 11% aa: aa 2.042 16 (17} & (55} {392} - {447
TRD + . ’
iGP-M + 15,00%
Atd 13.02.15 970% aa. aa 4575 (3254 (5271 {260 (1504 {1244} {13943
{382} (733 48} & 12334 {1886) {1.919)

Em atendimento a Instrugde CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, apresentamos a
seguir o quadro demonsirativo de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado
considerado relevante pela administragao, por instrumentos financeiros, de

responsabilidade da Companhia. - '
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. 30.06.2009

Operagao Risco Ce"a”"(g rovavel | oo nario I Cenario Ill
CRlem Risco de Queda do o
IGPM IGP-M
{Ativo) {112} {3.084) {6.168)
LtHem TR Risco de Queda da TR .
{Ativo) - : (58) {222) {390)
LCiem TR |Risco de Quedada TR
{Ativo) (10} {106) (204)
LCi em CD! | Risco de Queda do
{Ativo) CDi (1) {2) {2)
Swap IGPM | Risco de Alta do IGP-M o
X TR e/ou queda da TR (2.147) {4.446) (15.826)
' Empréstimo - Risco de )

Alta na Taxa de

Cambio (Ponta :

passiva) (147.057) {183.822) {220.586)

SWAP - 'Risco de . '

Queda na Taxa de

Cambio (Ponta Ativa) 147.057 183.822 220,586

SWAP - Risco de )

Queda na Taxa de

Cambio (Ponta
Hedge Passiva) (1.832) {1:932) {1.932)
Cambial Efeito Ligquido (1.932) {1.932) {1.932)

Cenério Provavel (l):
Os ativos foram classificados em 2 categorias: -

- Papeis “com referencial de mercadc”, isto €, passiveis de mensuracdo atraves de
precos, taxas e indices referenciais no mercado.
- Papéis “sem referencial de mercado’, isto &, que os indices de mercado nao sao-
suficientes para refletir as reais condigdes de realizagdo financeira.

Para constituic&o dos papéis “com referencial de mercado” foram consideradas as
condigdes vigentes no mercadoe na data da avaliacéo, ou seja, precos, taxas e indices
divulgados pelos 6rg#os e instituigdes oficials, entre as quais podemos citar BM&F,
ANDIMA e BACEN, O que nos levam a um resultado mais prox:mo ao mercado praticado
no momento da avaliago.

Para constituic@o dos papéis “sem referenciai de mercado”, foram utilizadas
metodologias internas, propostas pela drea de Riscos e ratificadas pela administrago, de
forma conservadora, ou seja, a preferéncia por cendrios sempre desfavoraveis aos
papeis, pricrizando a visdo de condi¢cOes adversas. Para as operagdes n&o atreladas a

4
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moeda estrangeira utilizou-se de um choque na proporg¢éo de 1% (um por cento) nas
curvas de juros das posigdes ativas, e de -1% (menos um por cento) nas curvas de juros
nas posicdes passivas, que resultaram no provavel valor de perda financeira em uma

*situagao de deslocamento paralelo das estruturas de juros dos papéis. Para tanto,

apurou-se o valor da elastzmdade de prego das taxas de j ;uros das carteiras de malor
reievancua paraa adminlstragao ‘

Cenario (l): i ‘
Uma vez definido e atualizado os valores da data base'de 30.06.2009, as
condigdes citadas no cenario atual, aplicou-se conforme os dispostos na Instrugdo CVM
475 de 17 de dezembro de 2008, a deteriorag&o de 25% (vinte e cinco por cento) do

indexacdor de referéncia. o

Por exemplo: g

1) "Papéis com referencial de mercado”

Indexador Délar do's Estados Unidos
Taxa utilizada contabilmenter PTAX ' '
Cenério Provavel (1) . ‘ Dolar futuro BM&F

Cenario I _ Délar futuro X 1,25

n

2) "Papéis sem referenmal de mercado

Indexador . 1 Cupom + indexador ~

Taxa utilizada contabilmente -_ Accrual até a data base
Cenario Provavel () ' . Aplicado chogue de 1% (um por cento)

na curva do papel

Cenario Il Aplicado choque compativel com a

| deterioracao de 25% (vinte e cinco por
cento) na curva do papel no cenarfo

, : , provave!

Cenario (IH):

Uma vez definido e atualizado os valores da data base de 30.06.2009, as condicdes
citadas no cenario atual, aplicou-se conforme os dispostos na Instruggo CVM 475 de 17
de dezembro de 2008, a deteriora¢éo de 50% (cmquenta por cento) do indexador de
referenc;a :

14/08/2009 18:41:47 . : . pag: 30 -



+ . *

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdaes Trim_estrais ' ‘ ’ Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS ' DATA-BASE - 30/06/2009
01875-9

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO  03.767,538/0001-14
06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1) “Papéis com referencial de mercado”

Indexador Délar dos Estados Unidos
Taxa utilizada contabiimente PTAX :
Cendrio Provavel () . - Délar futuro BM&F
Cenario il | Dolar futuro X 1,50

1) “Papéis sem referencial de mercado”

Indexador : v Cupom + indexador
Taxa utilizada contabilmente Accrual até a-data base
Cendario Provavel (1) Aplicado choque de 1% (um por cento)
, : na curva do papel
Cenério i ‘ - | Aplicado chogue compativel com a
deterioracéo de 50% (cinquenta por
» : ‘cento) na curva do papel no cendrio:
' provavel.

E importante ressaltar que os resultados apresentados no demonstrativo de sensibilidade
“referem-se a simulacdes que envolvem, principalmente nos casos dos cenarios 1 e H,
fortes situagdes de stress, e sobre uma posigéo estatica da carteira de 30 de junho de

2009, a partir do cenario provavel Em tais situacdes de stress procurou-se estimar o

chogue na curva de juros compativel com a deterioragdo como determinada na instrucéo

CVM acima citada. Enfim, ndo refletem eventuais mudangas ocasionadas pelo dinamismo

de mercado e, também, por acdes gue possam vir a ser tomadas pela propria Companhia

no sentido de reduzir eventuais riscos envolvidos. ' :
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Composicéo da base de calculo do IRPJ e CSLL

Trimestre
Findo em Acumulado
30.06.2009 30.06.2009
‘ . “ .
Resultado antes da tributacio e apés participagdes no lucro (4.017) (6.510)
Adigbes :

Adictes {exclusdes) temporarias - "swap" : 29.629 38.938
Qutros : 451 - 1.7514

Exclusbes : ‘
. Reversio de provisdo para agio de incorporagio {(572) {1.145)
Liquidagéo “swap” — anteriormente adicionadas (8.866) '(8.866)
Base de calculo (imposto de renda e contribui¢do social) : 16.625 24.168

' ‘ ’ ) ?
Trimestre

findo em Acumulado
30.06.2009 30.06.2009
i ?
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
renda social renda social
Imposto e contribuigio devidos ) (4.150) (1.496)" (6.030) (2,175)
Incentivo fiscal - ‘ - - -
Total da despesa no periodo (4.150) ' (1.496) {6.030) {2.175)

Erm 30 de Junho de 2009, a Companhia apresenta créditos tributarios ndo contabilizados,
no montante de R$ 1.557, (31.03.2009 R$ 1.752), sobre 0 saldo da provisdo para perdas

de agios de incorporacéo (Notas 1 e 3(f)).
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. CREDITOS TRIBUTARIOS SOBRE DIFERENCAS TEMPORARIAS

Adicdes (exclusdes) temporarias
Swaps
Marcagbes a mercado

Liquidacao “swap" — anteriormente
adicionadas {excluidas)

Base de calculo {imposto de renda e
contribuig@o social - diferidos)

imposio de renda e contribuicao
social - diferidos

Total da receita no periodo

1

+

BRAZILIAN SECURITIES CiA SECURITIZACAO 03.767.538/0001-14

Trimestre
Findo em Acumulado
30.06.2009 30.06.2009
! |3
24.035 33.842
5.708 5278
(8.868) (8.8686)
‘ 20.877 29.954
E]
Trimestre
Findo em Acumulado
30.06.2009 30.06.2009
_Imposto :
de Contribuigcao Imposto Contribuigdo
renda social de renda social
3.255 - 1.472 7.488 2.696
3.255 1.172 7.488 2.696 .

14/08/2009 18:41:47

Pag: 33



15

16

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

. ITR - Informag¢des Trimestrais : “Leg:.slag:ao Societaria
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS . DATA BASE - 30/06/2009 )
018'?5 9 ' BRAZILIAN SECURITIES C;A SECURITIZACAO 03.767.538/0001 ;14

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS ’
Partes relacionadas

Os saldos das transagdes com partes relacionadas podem ser resumidos como segue:

v

30.06.2009 31.03.2009 30.06.2008
¥ ¥
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) - (passivo) (despesas
Brazilian Finance & Real Estate S.A _ | ‘
Valores a receber (a) 2.848 56 1.513
" Brazilian Mortgages ' o
Valores a (pagar) (b) (1) (1) ' {4)
Letras de Crédito imobiliario (Nota 4) 42.666 1.061 43.127 840
Letras Hipotecarias (Nota 4) 22.027 580 22.432 268
Compra de recebiveis imobilidrios - - {198)
Ourinvest Empreendimentos Imobiliarios . ‘ : )
Valores a pagar (g) (78) (74) -
Ourinvest Assessoria de Investimentos
Valores a pagar (¢} (91) {136)
Banco Ourinvest | - ' , :
Valores a pagar (d) (N (9

(a) Refere-se basicamente ao emprestlmo de curto prazo conforme contrato de mutuo,
remunerado a 100% do CDI.

(b) Valores referentes a reembolsos de despesas
(c) Valor referente a sublocagio de espaco fisico.
(d} Valores referentes a reembolsos de despesas, servigos prestados e comissdes.

(e} O saldo em 31 de margo de 2009 correspondia a valores a repassar de créditos que,
embora cedidos, tém suas cobrangas efetuadas pela Companhia, conforme
Instrumento Particular de Cessdo de Créditos Imobiliarios assinado em 30/03/2004
com vencnmento em 02/05/2009, e taxa de 12% a.a. + IGPM.

Outras informacdes

(@) A Companhia possui contratos de comprdmisso de compra futura de recebiveis
imobiliarios que totalizam R$ 566.500 (31.03.2009 - R$ 644.608), os quais poderdo ser
efetlvados até 28 de junhe de 2011. '
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(b) As receitas de venda (operagdes de crédito) sao compostas por:

Trimestre Semestre Trimesire Semesire

findo em findo em findo em findo em
30.06.2008 30.08.200% 30.06.2008 30.06.2008

Receitas de recebiveis imobiliarios ainda ndo

' securilizados ou vinculados a CR's com garantia . 3.039 ! 6.067 12.688 22,268
Receitas com taxas de alocagao e estrullragdo : ) ’
de operagdes e culios servigos 15 140 16 697
Desagio na compra de recebiveis e agio na .
venda de CRI's ~ ©2.282 3.531 3.603 4.444
' 5,336 8.738 16.307 27.409
Operagdes securitizadas 588 o (216 6.438 9.339
’ 5.924 9.528 © 22,745 36.748

(c) O resultqdo de operagbes securitizadas € composto por:

Trimesire Semesire Frimestre Semestre
findo em findo em findo em findo em
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
) ) i ;
Receitas de recebiveis imebiliarios securitizados 76.825 1500953 89.721 163.685

sem garantia

Receitas financeiras . . i.0i6 2.503 ) 1.151 1.736

Despesas com CRl's sem garantia (77.253) . {153.666) (84.434) {156.082)
- Resyltado de operagdes securitizadas 088 {210) .. 6438 __ 9339

(d) Receitas de prestagdes de sérvic;os s80 compbstas por rendas de assessoria técnica
em operacdes estrufuradas no montante de R$ 378 (31.03.2009 - R$ 114).

7

{e) A Companhia ndo é parte integrante em processos judiciais e administrativos de
natureza tributaria, civel e trabalhista, que sejam passiveis de constituigdo de passivos
contingentes ou obrigagdes legais.

(fy Obrigagdes por aquisi¢cdes de recebiveis, referem-se substancialmente a valores a
pagar pela aquisi¢ao de recebiveis imobiliarios em operagbdes de crédito.

() Despesas administrativas incluem R$ 115 (31.03.2009 - R$ 107) de servigds do
sistema financeiro & R$ 934 (31.03.2009 - R$ 853) de servigos técnicos especializados.

(h} Em 02 de maio de 2008, foram outorgadas opc¢des de compra de 7.323.636 agdes
preferenciais nominativas da BFRE, empresa controladora da companhia, aos
administradores e empregados em posicdo de comando da BFRE e empresas sob seu
controle, incluindo a Brazilian Securities, exerciveis a partir de 2009, conforme condi¢des
estabelecidas no Plano e hos Contratos emitidos pela prépria BFRE, outorgante das
referidas opcdes. A administragfo procedeu a-apuraglo do provavel valor justo das

14/08/2008 18:41:47 ' ' Pag: 39



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais . -
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagéolsbcietérié
BATA-BASE - 30/06/2009

01875-9 , BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ ~ 03.767.538/0001-14
06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

referidas opgdes na data da outorga, através de modelos matematicos baseados em
mditiptos de resultado de empresas similares, ndo apurando valor positivo para estas
opgdes. Desta forma, ndo ha registro contabil a ser feito, em conformidade com o CPC 10
— Pagamentos baseados em acbes. Até 30 de junho.de 2008, nenhum dos Beneficiarios

da outorga de opgdes exerceu o primeiro tergo das opgdes que foram outorgadas em 02
de maio de 2008 e que se tornaram exeroiveis a partir de 02 de maio de 2008.

17 Iﬁformagées requeridas pelos incisos | a lll, do Artigo .3". da Instrucdo CVM
no. 414/04 - .

(a) Apresentamos a seguir relatério contendo o volume mensal de aquisi¢des de
recebiveis imobilidrios: . '

‘ . - 30.06.2009
Quantidade de Quantidade de
Més Operagies Contratos Valor
© Abrilf2009 8 X 130 159.418
Maio/2009 5 15 144.018
Junho/2009 " 101 19.779
Total 24 246 323.215
31.03.2009
Quantidade de Quantidade de ~~
Més Operagbes Contratos Valor
" Jan/2009 6 19 18.801
Fev/2009 3 37 4.981
Mar/2009 2 4 438
Total 11 60 24,220
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30.06.09
Quantidade de Quantidade de
Més y Operagdes Contratos - V?ior
Abril2009 3 47 , 5.0
Maio/2009. . 5 8 696 -
Junho/2009 4 11 2.404
Total 12 66 8.191
31.03.08
Quantidade de Quantidade de
Més Operacgdes "~ . Coniratos Valor
Jan/2009 1 1 89,
Fev/2009 ’ -2 8 _ 447
Mar/2009 7 17 2.227
10 - 26 2.763

Total

{c) Adimpléncia e Inadimpléncia

Data Bdse: 30/06/2009

Data de

Quantidade
Emisséoc CRI's de Contratos Valor
13/1/2008 -85 1086 13.559
13/2/2008 86-87 200 39.763
13/3/2008 88 231 30.943
13/3/2008 .89 -90 269 29.486
13/4/2008 92-93 93 20.330
25/4/2008 91 | 1 64.522
“1/5/2008 95-96 879 45.582
9/5/2008 94 3 22.734
4/6/2008 97 1 10.246
13/6/2008 98-99 66 19.658
10/7/2008 100 1 288.000
$28/7/2008 101, 102 e 103 1 19.831
13/8/2008 104 i 36.750
13/9/2008 105 86 17.330
13/9/2008 106 76 10.056
13/9/2008 108 1 27.000
13/9/2008 109-110 480 43421

% Adimpléncia % Inadimpténcia (*)

95,5%

" 4,5%
98,1% " 1,9%
98,6% 1,4%
98,9% 1,1%
100,0% 0,0%
100,0% 0,0%
97,2% 2.8%
100,0% 0,0%
100,0% 0,0%
96,3% 3.7%
100,0% 0,0%
100,0% 0,0%
100,0% 0.0%
95,0% ' 5,0%
98,8% 12%
100,0% 0,0%
76,0% 24,0%
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21/9/2008
13/10/2008
1/12/2008
13/12/2008
2811212009
26/1/2008
13/2/2008
20/3/2009
1/4/2009
20/4/2009
20/4/2008
11/5/2009
20/6/2009

107
111
112
113
115
114
118
117
i18-119
120
122
121
123

14

1

293
1
114
1

1
172
> 62
2
58
247
1
102

3.550

21.200

47.529
24.694
16.163
47.200

17.259

19.408
7477
140.259
12.076
16.495
140.000

13.834

1.262.805

100,0%
96,7%
100,0%
90,8%
100,0%
100,0%

98,4%

93,9%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

100,0%

0,0%
3,3%
0,0%
9,2%
0,0%
0,0%
1,6%
. B8,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

H

(*) O percentual de inadimpléncia foi apurado considerando-se o saldo devedor dos

contratos com mais de 90 dias de atraso em relacdo ao saldo atualizado do CRl em

referéncia,
¥

]

(d) Demonstragbes financeiras Endependentés,_ por emissdo de'CRl sob o regime

fiduciario,
X
30.06.2009
CIRCULANTE . NAO CIRCULANTE
Va'ores a

Ative BANCO- AD!I“CEQGES Recebiveis Bens Mo de tecaber Eela nsiumento AQ??CGQEGS Racebiveis
Cadeiras Total Lisponbiidades Einanceiras  |mebliros Usp Prénnio vendade BNDY Finsnceirs  Financeyas lmobiidros
Séres3ed 461 5 18 . 283 154
Seres 13277 8.410 2132 6.278
Stries 26 ¢ 27 686 35 195 78 377
Séries 28 8 29 1,624 3 EY 350 81 . 05 707
Séries 30 2 31 4284 o 50 1003 - 143 793 2181
| Seres4e 35 1128710 - 28 1.095.981
Séres 36237 3.260 28 0 810, 665 1877
. Stries4De 41 4659 2 85 1208 i73 168 2833
Serie 46 87.437 1.782 16.454 938 68.263
Seéries 47 o 48 1823 35 76 872 840
Séres 49 0 50 12,585 55 1205 3874 441 7220
Séries 518 52 23486 201 2642 4344 6.153 10126
Séries 53 & 54 . 3577 35 92 1,081 ) 2363
Sérias 56 £6.939 8 3625 8413 44.895

Séries 57 1.584 g 10 1.485
Séries 58 & 59 9.724 556 647 3090 5791
Séres 60 8 61 11.415 48 415 2,886 7.086

Séres 64 e 65
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EB.047 21 7.495 : - - - . £0.523

Série 66 14 467 1 o7 8.030 - ; - . - ' 6339
Sérias 67 a 63 9.867 53 861 1133 - - - - 7800
Séries BS ¢ 7O 59255 573 3568 8.148 ' . . B - 46966,
Séries 71a 72 10 223 | z8 - 358 2066 . - - . 7.743
Série 73 ’ 36,571 5 1282 5825 . . - 3.544 27.818
Séries 748 75 16.843 az 2333 3302 . - . - 10.838
Séra 76 ] , 818 199 727 2636 X - - X 4619
Sére 77 . 7655 ' 49 630 1511 - ' - - - 5.475
Shrie 78 ) 11850 207 706 2871 - - - - 7.866
Série 79 161.002 400 42 12412 - B R X 68,148
Série 80 15.842 . - 4231 . - - - 11.611
Sére 81 21,269 ' . . 5548 . - . - 15.711
Série 82 21,897 - R 5521 . - 80 . 15.744
serd a3 21.823 ; . 57296 v . 7 . 16,024
Série 84 . 27283 . L 6.300 . . 93 . 20280

. Séregs "9.184 1z B3 2563 - - - - 5974
Séries 86 @ 87 16 252 ‘ 22 288 5 o?? . . - 3.003 7.772
Séria 68 12.020 246 326 3020 . . . a04 5044
Séries 89 e €0 23.011 83 3491 579 . . R . 18 858
Série 99 ‘ 30.704 - .- - . - - - 30,704
Séries 92093 4304 ’ &4, 810 1.021 . - R . 2,308
Seres 15.481 826 21 9.107 - : - . R 5527
Série 97 9.462 B . - 1.850 - . - - 7612
Séries 98 ¢ 99 10.146 : a4 260 3.682 - . - - 5500
Série 100 315.682 . . 25.228 X . X . 290.454
Série 101 € 102 . 10.543 - - - . . - - 10.352
Seriz 104 38,203 8 33 4330 ; ; . - maw
Série 105 11.518 23 1.361 4287 - C - - 5845
Séria 106 '8 301 33 s 1.583 : - . . . -, 634D
Séria 107 22128 4 - 2394 - - [ - 19.730
Série 108 w183 o - - R - - R 20,163
Séries 108 & 110 43.207 73 835 14.688 - . - - 27611
Séra 114 32.247 223 1762 0208 . . - . 21.064
Série 112 26,425 . . - - . X - - 26.425
Sésa 113 13.007 339 &21 2624 - i . E - 9.423
Sére 114 17.867 1 . 2560 . - . . 16.266
Sére 115 ‘ . 40837 1 . . . . . . 49,936
Séie 116 17.084' 92 336 3018 b . - - 13.638
Sere 117 6.915 30 160 1.684 - - - - 5141
Séne 118 119 140,843 1.434 - 16.870 - . . . . 122,389
Série 120 11.404 36 248 1967 - - - - 9.153

Sére 121 140,835 395 - 22.376 - - - - 118.064
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12 484
8202 32.286
29 -
876 1266
¥
805 1.266

Cenificados de
Recebiveis Imabilidrios

Série 122 1

Série 123 13.869

Total sem

coobrigagio 2.888.776

Seres 58 10 1.127

Séres 65996 - 38652
Tetatcom

cocbrigagéo 38.778

CRi Passive Tolal

Séries Jed (461)
Series 13a 17 {8.407)
Séries 26 e 27 (414}
Séries 286 29 (868)
Séres 30 e 31, (3.131)

Séres 34 ¢ 35
Séries 36 8 37
Séries 40 @ 41
Série 46
Séres 47 e 48
Séries 48 e 50
Séras St e k2
Séries 53854
Séries £6
Séries 57
Séries 58 ¢ 59 3
Sérias 60a 61
Séres 64 965
Série 68
Séries 67 8 68
Séries 62 e 70
Séries Tie 72
Série 73
Séries T4 e 75
Sére 78
Série 77‘
Sére 78

Série 79

Sére 80

Séra 81

Série 82
Série 83

{1.120.640)
(a'.zam
(4.507)

(87.426)
(1.553)
{11.173)
{23.343)
(3.020
{66.837)
{6%6)
(8.980)
{10.439)
{58.022)
(14.263)

(8.792).

(58.149)
(10.138)
(27.344)
'(15,290)
(8.016)
(7.663)
(10.747)
{100.951)
(15.842)
(21.268)
(21.837)

(2.132)

N (194)
(312)

(1.223)

(32 826)

4 (418)
(542)

{8.601)

(774)

(3.782)

(2 676)

' (681)
(3.682)

(215)

(2.188)

(3.679)
2 208)
{7.450)
(349)
18.355)
{2.202)
(2.412)
(3.866)
(2.825)
(2.357)
(24951
(3.634)
{4.175}
(5.648)

(5.521)

1202
2666

307.943

551
2.500

3.051

CIRGUL ANTE

Qutras
Obrgacdes

{1.339)

81

{1.648)

72

(1.487)

(352}

Legislagio 'societaria’
DATA-BASE - 30/06/2009

524 ' 814

226 48
226 48
+
Instrumentos

Einanceiros Derivativos

6z}
(39}

SECURITIZACAO  03.767.538/0001-14

15419
11.203
223 15.415  2.532.003
53 222
. 34,010
)
53 34232
30.06.2009

RAC CIRCULANTE
Instrumentos
financeiras
Derivativos

Certificados de
Recelbiveis
imabfidrios

: “61) .

(8.275)
(220)
856)°

(4.908)

{(1095.711)
(4.842)
(3.965)

(77 485)
(779)
{7.391)

(20 288)

- T (2.359)
(51.507)
(281)
(6.794)
(6.760)
(65814}
(6803}
(9.444}
(50.794}
{7.848)
(25.004}
(11.424)

{3.724)

(5.308)

{8.252)

(66 925)

(383} (11.222)

(241} {15.378)

{(16.116)
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Série 84
Série 85
Séries 85 ¢ 87
Série 88
Bérias 89 ¢ 90
Série 91
"Séries 92 e 93
* Séiie 04
Série 97
Séhies 08 & 99
Série 100
Serie 101 ¢ 102
Sénia 104
Série 105
Série 106
Série 107
Série 108
Séries 109 e 110
Série 111
Séria 112
Série 113
Série 114
Sére 115
Série 116
Série 117
Série 118 ¢ 118 _
Sérig 120 .
Série 121
Série 122
Série 123

Tota! sern
coobrigagso

Séries 9e 10
Séries 95 e €6
Total com
cocbrigagdo

Lareiras
Séres Jad
Séres 1317
Séries 268 27
Séres 280 29
Séres 30 e 31
Béries 34 e 35

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 30/06/2009

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03.767.538/0601-14

' '(2"‘1,'747;
(27.172}
(9.040}
(15.325)
(12.029)
(22,436}
(30704}
(3.404)
(15.4;50)
(9.462)
(10.054)
{315.682)
(10.521)
(36.775)
(11.518)
{8.307)
{22.126)
(29.163)
(41.958)
(a2347)
(26.40)
(13.007)
(17.867)

" {49.936)
(17.084)
{6.915)
(140.54'2)
(t1.404)
{140.835)
(16 782)
(13.869)

{2.873071)

(3.755)
(38.064)

{41.818)

Ativae

-

BANCO -

.

Tota Disponibiidades
2

522
8.581
769
2214 -
4.759
1122888

]
18
48
63

G

. (5.296).
" (6.300)
(2.459)
(6.323)
- {3.275)
(638}
{122}
{956)
(8.452)
1,051
(36861
(31.014}

{930} '

(4.239)
(1717}
(617)

(13.852)
(8304}

(2602
{796)

(3150}
(1421}
(7.898}
(1.950}

(7047}

(2.051}
{242.812)

3
(3.891)

(3.888)

Apticacdes
Financeiras

Lo R o T o I i o Y o

(1.497)

(395)

(6.747)

CIRCULANTE
7

CARTEIRA Bens Naa de
-CREDITO Uso Procrio

36
1.041
233
535
1224
£26.001

ela yenda da SND

(1..6.,4-5.51)
(20.872)
(5.681)
(9.002)
(8.754)
(21.738)
(30.582)
(2.448)
(7.008)
(30.513)
{6.383)
{284.668)
(10.521)
(35.845)
(7.277)
(6.584)
{21.511)
(29163} -
(28.056)
(24.043)
(26.100)
(10.405})
(17.071)
{49.936)
{13.934)
{5.424)
(131.447)
(9.454)
. (132.493)
{16.782}
(11.818})
(624) X (2.622.787)

- (3758}
- (34,173}

{37.931)

31.03.2009
NAQ CIRCULANTE

- _Apligacles Receblvais  Instumento
Financeiro

Financeras Imobiiarigs
. 287 133

o] 7.534

112 436

489 1.064

970 2359

4 £96.867
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2.442

—~
s
Q&
o
(¥

Séries 38 e 37 4104 . &8

0 .
Séres 40 ¢ 41 5.105 60 0 1177 . 205 268 3385
Série 48 B9.670 1.847 0 86.996 - . 1227 -
Séries 47 8 48 2.106 24 56 954 - . 0 1.082
Séres 49 e 60 14.038 47 1353 3048 - 441 0 8238
Séries 51 & 62 25.320 63 8014 4207 . J 0 13.036 .
Séries 53 8 54 a7 43 104 11386 - . 0 2.495 -
Sérias 56 . sT.ema 12 3236 12.022 - - 0 42.014 .
Séies 57 3.032 6 122 850 ) . : . 0 2.030 .
Séries 58 & 59 10.923 145 523 3482 . . 0 B3 .
Séries 60 e 61 12.857 28 563 . 4.149 . . a 7.927 -
Séries 64 e 65 55902 5 20 8096 . - 0 4777 .
Sére 66 . 15986 2 94 7.158 - . . 0. 8715 -
Sérios 67 6 68 9.925 24 470 1203 . o o a228 -
Séries 69 6 70 63.955 \558 4411 8.663 . . 405 49.928 .
StresTie72 | 11.841 668 483 2762 . . o 70 7.858 -
Série 73 : 35.853 . 7 1752 6215 . . - 3.459 28.420 .
StresT4e 75 18.221 : 48 2.495 4447 . . - 117 1.114 -
Séria 76 7.367 5 B17 ' 3285 ¢ . - 79 3330 -
Serie 77 9.308 71 1176 1949 . - a 5.812 -
Série 78 12,748 188 - 775 3.159 . - 205 8415 .
Sére 79 101.471 443 42 13.042 . 0 87.944 .
Série 80 15.619 0 0 o . o 15.619 -
Série 81 y 20958 0 0 0 . y 0 20,958 .
Série 82 21.033 0 0 0 . 0 20.965 68
Séress 21157 0 0 0 - 0 21.019 138
Série 84 . 28418 0 0 0 - . o 25215 201
Séris 85 ' 10.300 14 840 2694 _ . . 80 6.872 -
Séries 86 e 87 18.569 92 4,557 5287 B . 0 9083 -
Série 82 13,444 120 o - 2,45 ) . . a7 9452 -
Séries 80 0 80 29052 , 7 3473 3114 ' - I 370 20678 -
Série 81 25.940 0 0 0 - a 25.840 .
Séries 920 93 6978 45 908 - 1091 02 4.842 .
Série 94 18.163 829 2 9.689 0 7623 .
Série 87 10224 0 0 2043 . . 0 8.181 :
Séries 08 0 49 11.440 61 1.081 1697 . - 0 & 591
Sére 100 310,553 0 0 20732 - 0 289.821 .
Sére 101 10 259 0 0 328 : . 0 3.905 2
Séria 104 36,844 21 0 4559 - 0 32354 .
Sére 105 12.506 49 1528 5235 - 0 5,694 .
Série 106 ‘ 8501 0 181 1.953 - . 0 5817
Sére 107 21884 t o 2125 - - 0 12758
Sérs 108 26656 0 0 0 - . 0 28 656
Séries 109 €110 _ 44.220 124 736 16.850 . - 0. 28510
Sére 11 40799 154 5.604 10504 . : . 170 24277
Sére 112 25089 3 0 0 - - Q- 25885 .
Serie 113 . 16.720 9 1336 3.388 - . 200 10728 :
Sére 114 17,642 o 0 g1 - - 0 17 261 .
Séra 115 48,643 0 0 0 - : T 0 48643 -
Sére 116 20,3¢0 70 603 4958 . . 130" 15.238
Sera 117 ° 7.286 104 0 . 1.534 - - Q 5648 .
Tolat sem ccabrigagdo  2.619.544 7.875 47.087 411,102 285 848 10549 2.141.564 436
Séries 9 e 10 T v 8 12 155 227 278 - 639
Séres 950 %6 39,556 153 1307 4074 . . - 34,062
Tolat com coobrigagao 40.913 161 1319 4229 27 276 0 34.70%
. 31.03.2009
CIRCULANTE NAQ CIRCULANTE
Passivg  LIMCAOSMD  oyips  ostumentos Financeios  Ceea20398  Gperacges
crl Total |mobiidrias Obrigactes Lervativos |mebArios Securilizadas
Sériesded : (522) 1.856 . : (2.380} e
Séries 132 17 (8.573) {1.040) - . (7533 8
Séries 26 e 27 (529) {232) ‘ . . (297) 21
Séries 28 e 29 (£.351) + {594) N : . {757) . 863
Séries 30 6 31 .o@ezn. . (1.687) - . (1840) 1132
‘Séries 34 e 35 {1.122712) (249936} - - (872.776) 158
Séries 36 e 37 (4.097) (1.596} . . (2.501) 7
Séries 40 e 41 (4.882) (2.900} . . (1.982) 223
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. Série 48

Sérigs 47 e 48 {1.84Q)
Séries 49 e 50 (12.644)
, Sénies 51e 52 (25.318)
Séries S e 4 (3.240)
Séries 56 (57.199)
Sérigs 67 (2.163)
‘Séries £B e 59 (10.197)
Séries 60 & 61 (11.738)
Séries 64 8 65 (55.885)
Série 68 (15.$88)
Séras 67 e 68 (9.925)
Séries 69 e 70 (63.811)
SéresT1e72 (11.167)
Série 73 (27.861)
Séres 74 e 75 {16.958)
Séde 76 (7.226)
Séhe 77 (9.208)
Séria 78 (11.851)
Séria 79 (101.153)
Série 80 (16.618)
Série 8% {20.838)
Série 82 - (21.033)
Série 83 (21.148)
Serie 84 {26.418)
Série 85 (10.125)
Séries 86 8 87 {18.026)-
Série 88 (13.157)
Séres 8%e %0 {28.740)
Série 9% (29.940)
Séries 92e 93 (5833)
Séa 04 (17.413)
Série 97 {16.224)
Shres 93 e 99 | (11.263)
Séda 100 (310.553)
Séria 101 {10.257)
Série 104 (38.831)
Série 105 (13.398)
Séne 166 (8.607)
Série 107 (21,883}
Séneg 108 (28 856)
Sérigs 109 e 110 {43.225)
Série 111 (40.799)
Sédie 112 (25.424)
Féne 113 (15.373)
Sérg 114 (17.842)
Série 115 (48.843)
Série 116 {19.645)
Sére 117 (7.182)
Totat sem ceobrigagdo {2 590 261)
Sérigs 9910 (3.674)
Séries 95 e 96 (39.759)
Total com conbrigagdo (43.433)

Adicionalmente, as Notas Explicativas 5, 6 e 9, respectivamente,

Legislaééo Societaria
DATA-BASE -~ 30/06/2009

BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAQ , 03.767.538/0001-14

(89.871) 7

¢

(16.953)
- (1.025)
(5.407)
(16:417)
{(1.718)
(9.154)
(851)
{4.911)
(3852)
(2.126)
(7.116)
(260)
(8.903)
(2.511)
(2.348)
{4.295)
(3.055)
(2.170)
(2.736)
(3.541)
123

40

33

0

45
(2.598)
(8.739)
{3863)
(3 488)
0
(1.728)
(8.208)
{(1.077)
(3.958)
(8.927)
(328)
(840)
{5.102)
(1.493)
(58)

0
(168177}
[10.871)
0
(3.119)
(381)

0
(3.709)
{1.187)
(443 105)

(3.674)
{4.074)}
{7.748)

(1.524)

{1.252)

(244)

72
49

(470)

39

(3.328)

a

(695)
(624)

{1.319)

0

71.394) 1y

(845} 266
(7237 1.3924,
{5.893) 10
(1.524) 537

{46.793) a5
(1.312) 869
(5.285) 726

. (7.878) 237

{53.759) 17
{8.6C8) 0
(9.665) 0

{64.908) 154
(8.656) 674

{25.584) 11:992

{12 683) 1.263
{4.250) 11
(7.138) a0
(9.115) 839

{97.142) 318 .

{15 047) 0

{20374) 0

{21.066) ' 0

§21.148) i1

{26 463) 1
(7.527) 176

{11.287) 973
{9.274) 287

{25.291) 312

{29.940) ]

4228 1.023
{9.205) 750
{9.147) 0
{7.405) 77
(300.628) 0
8.929) 2

{36.001) 13
(8.266) 108
(7.414) 84

{21.825) -1

{28.656) 0

{27.048) 995

{29.932) 0

{25.424) 465

{12 254) R M7

{17.261) o .

{48.643) 0

{15.926) 655
(5.985) 104

{2.142.511) 29233
(2.357)

{35.685) {183)

{35.685) (2.520)

"Operac¢des

Securitizadas”, “Recebiveis Imobiliarios” e "Certificados de Recebiveis Imobiliarios”, -
apresentam os saldos contabeis das respectivas operag¢des / emissdes de forma
independente, por emissdo de CRI sob o regime fiduciario.

(e) A Companhia ndo possui nenhuma emissio sujeita a atualizagéo dos relatérios de
classificagao de risco (ratings) dos CRI's, isto porque nao possui emissdes de valor
nominal unitario inferior a R$ 300, nem emissdes gue contém a obrigatoriedade de
realizag&o de relatorio de classificag@o de risco na forma prevista no inciso 7° do Artigo 7°

da Instrugdo CVM 414/04.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Em fungdo do momento econdmico turbulento vivido no final de 2008, o primeiro
semestre de 2009 apresentou uma atividade mais moderada em todos 0§ setores
da economia. Como conseqiiéncia, a atividade da Securitizadora apresentou um
recuo em relagdo ao mesmo periodo do exercicio anterior. Também contribuiram
para este recuo a forte deflagao registrada pelo indice de pregos IGPM no primeiro
semestre do exercicio e a marcagdo a mercado dos instrumentos derlvatwos da
companhia. Por conta da expectativa de uma maior estabilidade no restante do
ano, e a queda da taxa de juros, nossas projecfes apontam para um crescimento
ao longo do exercicio de 2009.

Abaixo, seguem os principais indicadores de desempenho da companhia:

Compra d_e Carteir‘as

~ Durante o 2° trimestre de 2009, a Companhia adquiriu R$ 323.215 mil em carteiras
que servirdo para lastrear novas emissdes de CRI’s. Destes, R$ 290.576 mil sdo
recebiveis.com lastro comercial, e R$ 32.639 mil sdo com lastro residencial.

] )

Emissao de CRl's

No 2° trimestre de 2009, a Companhla emitiu as seguintes séries, totahzando R$
322.664 mil:

2009- 118-119, no valor total de R$ 140.259 mil ,

- 2009- 120, no valor total de R$ 12.076 mil ‘
2009- 122, no valor total de R$ 16.495 mil _ .
2009- 121, no valor total de R$ 140.000 mil
2009- 123, no valor total de R$ 13.834 mil

Saldos Contabeis

O saldo de Recebiveis Imobiliarios em 30 de junho de 2009 totalizou R$ 149.334
mil, comparado com R$ 1125.232 mil em 31 de margo de 2009.

O volume de carteiras securitizadas sem coobrigagdo em 30 de junho de 2009
totaliza R$ 2.839.946 mil, comparado com R$ 2.552.666 mil em 31 de margo de
2009, sendo que os respectivos Certificados de Recebiveis Imobiliarios montam a
- R$ 2.865.599 mil em 30 de junho de 2009 comparado com R$ 2.585.620 mil em
31 de marg¢o de 2009

. 14/08/2009 18:42:00 ‘ pag: 44
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01875 g BRAZILIAN SECURITIES CIA SECURITIZACAO 03 767 538/0001 14
07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O saldo de Certificados de Retebiveis Imobiliarios, vinculados no passivo da
Companhia, em 30 de junho de 2009 totalizou R$ 41.820 mil, comparado com R$
43.355 mil em 31 de margo de 2009.

O saldo do Patrimdnio Liqwdo em 30 de junho de 2009 totalizou R$ 142.773 mil,
comparado com R$ 148.009 mil, em 31 de margo de 2009.

A Demonstracdo do Resultado apresentou no trimestre findo em 30 de junho de
2009 prejuizo de R$ 5.236 mil, comparado com R$ 705 mil de lucro liquido no
trimestre findo em 31 de margo de 2009 e com R$ 7. 331 mil de lucro quu:do no
segundo trimestre de 2008, conforme demonstrado no quadro a segurr

Patrimdnio Liquido e Resultado do trimestre

Em R$ mil 2° Trim 2009 | 1° Trim 2009 2% Trim 2008
Lucro Liquido do Trimestre | - 705 - 7.331
Prejuizo do Trimestre | (5.236) - ’
Patriménio Liquido 142.773 148.009 141.403
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16.01 - COMENTﬁRIO SOBRE o} COM?DRTAMENTO DAS PROJECGES EMPRESARIAIS

, Apesar da forte crise econdmica gtobal que teve inicio em’ 2007 e de suas
inevitaveis influéncias sobre o Brasil ao longo de 2008 e inicio de 2009, os
principais analistas ja projetam uma provavel retomada do crescimento no
segundo semestre de 2009, gerando aumento do PIB em 2010. E o mercado
imobiliario, pela importante caracteristica que tem como gerador de empregos e
pela sua representatividade no PIB téra papel importante neste processo de
manutengéo do crescimento do pais, sendo objeto de incentivos estratégicos do
governo federal, tal como o recém langado programa “Minha Casa Minha Vida”,
Neste contexto, os mecanismos de captagdo de recursos para o mercado
imobiliario (Fundos de Investimento Imobilidrio, Certificados de Recebiveis
Imobiligrios, elc), trazem ao investidor alternativas de aplicagdes de longo prazo,
com rentabilidade muito atraentes quando comparadas as tradicionais alternativas
do mercado financeiro (CDI) e, principalmente, com -seguranca de ativos

‘tmoblilarlos E sendo investimentos de renda flxa com isengdo de imposto de
renda para alguns investidores, trazem uma excelénte op¢ao em relagdo a renda
variavel, que apresentou rentabilidade fortemente negativa no ano de 2008. Além
disso, a alienagao fiduciaria encontra-se cada vez mais sedimentada, mostrando-
se um instrumento extremamente seguro como garantia real de operagdes
imobiliarias. Ela traz agilidade nas demandas para a retomada de imoveis em caso
de inadimpléncia, constituindo-se em poderoso estimulo ao crédito, trazendo
também conforto e seguranga ao investidor em Certificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRY's, recursos estes que s&o canalizados novamente na atividade
produtiva, possibilitando o desenvolvimento do mercado secundario destes papéis. -
A perspectiva para o segundo semestre de 2009 e a retomada do crescimento em
2010, atrairdo maior volume de recursos e possibilitaro, no futuro, uma queda
nas taxas de juros deste mercado, trazendo maior nimero de consumidores e

. Investidores,

A Companhia, além de manter sua politica de originagdo de recebiveis
residenciais, para conseqlientes emissées de CRI's pulverizados, procura também
atender demanda por operacdes estruturadas, lastreadas por créditos imobiliarios,
gue utilizam os CRIi’s como forma de financiamento, como continuou ocorrendo no
2° trimestre de 2009. O aumento deste modelo, desde 2006, gerou maiores
receitas, com efeitos imediatos nos resultados da Brazilian Securities. Cabe
destacar o volume de emissdes de CRI's da Brazilian Securities durante o
segundo trimestre de 2009 que foi de'R$ 322.664 mil.

- A Companhia mantem com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
um contrato de abertura de linha de crédito, no valor de US$ 75 milhdes, para
financiar a aquisicdo de recebiveis imobiliarios, e conseqliente emissdo de CRls.
Esta linha vem sendo utilizada para atender as condigbes do mercado,
especificamente uma composicao mais equilibrada entre recebiveis residenciais e
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comerciais. Em 30 de junho de 2009 a Companhla estava utlllzando 0 totai da
referida linha.

O aquecimento do mercado imobiliario tende, no médio prazo, a produzir um
montante expressivo de recebiveis por parte dos incorporadores, que
necessitando de recursos para novos projetos, ja demonstram a mtengao de .
vender tais créditos. O mercado de securitizagdo se beneficiara desta tendéncia,
aumentando seu volume. Alem deste aspecto, os bancos j& apontam como
estratégia de “funding” no curto prazo, a intengdo de securitizar suas carteiras de
credito imobilidrio. Desta forma, o mercado de securitizagdo da mostras de seu
grande potencial no curto e médio prazo. A Brazilian Securities, por estar atuante
desde 2000, possui a expertise necessaria para aproveitar os fatores positivos
atuais, e dar continuidade a sua trajetéria de crescimento.

i
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Aos Administradores e Acionistas da

Brazilian Securities Companhia de Secunt:zagao

Séo Paulo - SP

1. Revisamos as informagGes contabeis contidas nas infor'magées Trimestrais -
ITR da Brazilian Securities Companhia de Securitizacio referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2009, compreendendo o balango.
patrimonial, a demonstracdo do resultado, as notas explicativas e o relatério
de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de’ Contablhdade - CFC, e
consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo’ com os
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional
da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracio das
Informacgbes Trimestrais;, e (b) revisdo das informagées e dos eventos
subseqilentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobfe a
posi¢&o financeira e as operagdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificagao relevante que deva ser feita nas informacgdes contabeis contidas
nas-Informagées Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de
acordo com normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a elaboragdo das. Informagdes Trimestrais, incluindo o OfICIO-
CircularlCVM/SNC/SEP n° 02/2009.

4, Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, as praticas contabeis
adotadas no Brasil foram alteradas durante 2008 e os efeitos de sua adogéo
“inicial somente foram contabilizados pela Companhia durante o quarto
trimestre de 2008 e divulgados nas demonstracées financeiras de 2008. A
demonstragéo do resultado, referente ao trimestre findo em 30 de junho de
2008, apresentada em conjunto com as informagdes do trimestre corrente,
néo foi ajustada para fins de comparagéo, conforme facultado pelo OfICIO-
Circutar/fCVM/SNC/SEP n® 02/2009.
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Sao Paulo,14 de agosto de 2009

'MOORE STEPHENS LIMA LUCCHES]
Auditores Independentes
- CRC 25P 015.045/0-0

Carlos Atushi Nakamuta
Contador
CRC 1SP 113.118/0-4
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