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Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores
Brazilian Finance & Real Estate S.A.

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagbes Trimestrais - ITR
individuais e consolidadas da Brazilian Finance & Real Estate S.A., referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2009, compreendendo os balangos patrimoniais e as
demonstragdes do resultado individuais e consolidadas e as notas explicativas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Institufo dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabiiidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagso e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas Contabil, Financeira e
Operacional da Companhia e suas confroladas quanto aos principais critérios adotados
na elaboragéo das Informagbes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigéo
financeira e as opera¢des da Companhia,

Com base em nossa revis&io, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagéo
relevante que deva ser feita nas informagdes contabeis contidas nas Informacées
Trimestrais acima referidas, para que estejam de acordo com as normas expedidas pela
Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis & elaboragéo das Informactes
Trimestrais, incluindo a instrugdo CVM no. 469/08.

Conforme mencionado na Nota 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram
alteradas durante 2008 e os efeitos de sua adog&o inicial somente foram contabilizados
pela Companhia e por suas controladas durante o quario trimestre de 2008 e divulgados
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008. As demonstragbes do
resultado, individual e consolidado, referentes ao trimestre e semestre findos em

30 de junho de 2008, apresentadas em conjunto com as informagdes do trimestre
corrente, ndo foram ajustadas para fins de comparag&o, conforme facuitado pelo
Oficio-Circular/CYM/SNC/SEP no. 02/2009.

Sé&o Paulo, 14 de agosto de 2009

‘ Pricewaterho%eCoopers Edison Ars

Auditores Independentes Contador C
CRC 25P000160/0-5

o

18P127241/0-0



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009 ’ .Legislagao Socletaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS ’

O REGISTRC NA CVM NAC IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAD SOCIAL . 3- CNPJ

01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A ' 02.762.113/0001-50
4 - NIRE

3330026113-3

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO ' ’ 2 - BAIRRO OU BISTRITC

Avenida Paulista, 1728 - 4° andar- Bela Vista

3-CEP 4 - MUNICIPIO : . 5« UF

01316-919 S&o Paulo ) Sp

6-DDD 7 « TELEFONE 6- TELEFONE 9 - TELEFONE $0-TELEX

011 4081-4499 - -

11-DDD 12- FAX 3 113-FAX : 14 - FAX N I
011 4081-4843 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES {Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
André Bergsiein_ ] ;
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO QU BISTRITO I
Avenida Paulista, 1728 - 4° andar Bela Vista
4-CEP . 5 - MUNICIPIO - 5 - UF :
01310-919 S#o Paulo ’ - sp ' -
7 - DDD [8- TELEFONE T -TELEFONE | 1C - TELEFONE 11-TELEX j
011 4081-4489 - - j
¥2-DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX i
011 4081-4848 - - )
16 - E-MAIL ] |
andre.bergstein@blee.com.br ) ;
01.04 - REFERENCIA [ AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INICIO 2 - TERMINOD 3. NUMERD 4. Nlcio 5- TERMING 6 - NUMERO 7-1NICIO 8- TERMINO
01/01/2009 3114212000 2 01/04/2009 30/06/2009 1 01/03/2008 31/03/2009
9 - NCME/RAZAC SOCIAL DO AUDITOR + 10 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPER AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
EDISON ARISA PEREIRA 006.980.038-81

18/08/2009 15:40:34 , _ ' Pag; 1



SERVICO PUBLICO FEDERAL .

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

‘01,04 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 30/06/2009

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01792-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRAZILIAM FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CNPJ
02.762,113/0001-50

01.06 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Ramero de Agdes 1. TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR »
{Mil) 30/08/2009 31/03/2009 30/06/2008
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 413.205 413,905 413.905
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 413,805 413.905 413.805
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais o] 0 0
6 - Total 0 ] 0

01.06 - CARACT%RfSTJCAS DA EMPRESA

1 - TIPO OE EMPRESA
Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAD
Qperacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Nacional Holding

4- CODIGO ATIVIDADE
3980 - Emp. Adm. Parl. - Sem Setor Principaj

6 - ATMIDADE FRINGIPAL
PARTICIPAGAC EM OUTRAS SOCIEDADES

&-TIPO DE CONSOLIDADO
Total

7 - TiPO DO RELATORIO DOS AUDIFCRES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAQ INGLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRASicoNSOLIDADAS

{1-mem 2.oney |3 - pENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM |2- EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO PIAGAO
CLASSE DE
¢ ACAD .
0t AGO 22/04/2008 Dividendo ON 0,0280256920

18/08/2008 15:40:35
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL £ OUTRAS

.

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENCMINAGAD SOCIAL
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3. CNPJ
02.762.113/0001-50

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-GODIGO, 2 - DESCRIGAC 3 - 30/06/2009 R 4 - 3170372009

I Ativo Total 616,362 5097.770
1.01 Ativo Circulante 57.524 47,141
1.01.01 Disponibilidades 34.590 21.723
1.01.01.01 Caixa e Bancos 74 57
1.01.01.02 Tit. Mis. Mob. e Instrum. Firanc. 34.516 21.666
1.01.02 Créditos 22.926 25403
1.01.02.01 Clientes 1] o]
1.01.02.02 Créditos Diversos 22.926 25.403
1.01.02.02.01 Operacdes de Credito 0 1]
1.01.02.02.02 Receblveis Imobilidrios o 1]
1.01.02.062.03 Qutros créditos ) 22.926 3 25.403
1.01.03 - Estoques ' o 0
1.01.04 Cutros 8 15
1.01.04.01 Qutros valores e bens 8 15
1.02 Ativo Nao Circulante 558.828 550.629
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo ’ 124.321 154.627
1.02.01.01 Créditos Diversos 124.321 154.827
1.02.01.01.01 Tit. V1s, Mab. e Instrum. Financ. i24.321 154.627
1.02.01.01,02 Operacoes de crédito 1] 1]
1.02.01.01.03 Operagdes securitizadas 0 1]
1.02.01.01.04 Recebiveis imobiitarios of o
1.02.01.01.05 Cutros créditos o] 0
1.02.01.02 Créditos com Pesscas Ligadas 1] [\]
1.02.01.02.01 Com Celigadas e Equiparadas 0 o]
1.02.01.02.02 Com Conlroladas 0 1]
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas o o]
1.02.01.03 Cutros 0 1]
1.02.02 Ative Permanente 434517 396.002
1.02.02.01 Investimentos ' 433.799 395.262
1.02.02.01.01 Participages Coligadas/Equiparadas 438.916 400,379
1.02,02.01.02 ParticipacGes Coligadas/Equiparadas-Agio (5.117) (5.117)
1.02.02.01.03 Participag&es em Controladas ' o 0
1.02.02.01.04 Participagbes em Coniroladas - Agio o 0
1.02.02.01.05 Oulros Investimentos i 0 ! 0
1.02.02.01.06 Agio/Desagio o ]
1.02.02.01.07 iméveis para Renda 1] i}
1.02.02.01.08 Iméveis pasa Renda em Construgio N 1] 1]
1.02.02.02 Imebilizade 586 626
1.02.02.03 Intanglvel . . 132 14
1.02.02.03.01 Agios de incorporacio ] 0
1.02.02.03.02 {-} Prov. p/ perdas de agios de incorp. [\ 1]

18/08/2009 15:40:35
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGQES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - (BENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1-CODIGD CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL
0i792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A,

3-CNPJ
02.762.113/0001-50

02,01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

- CODIGO 2- DESCRIGAO . |3-3000812009 4 -31/0312008

1.02.02.03.03 (-) Amortizagdes acumuladas Q 1]
1.02.02.03.04 Softwares ) 177 151
1.02.02.03.05 (-} Amortizaches acumuladas (45) 37
1.02.02.04 - tDiferido 0 ¢

18/08/2008 15:40:35
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL -
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30!06!200’9

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagéio Sccletéria

1-CODIGO CVi
01792-2

12 - DENOMINACAQ SOCIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3 - CNPJ
02.762.113/0001-50

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil}

1- CODIGO 2 - DESCRICAQ . 3 - 30/05/2009 |4 - 3110312008 .
2 Passive Totat 616.362 597770
2.0% Passivo Circulante 116,932 115.038
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 104,211 103,755
2.01.02 Debéntures 0 Q
2.01.03 Fomecedores 0 0
2.01.04 impostos, Taxas e Contribuigdes 0 0
2.01.05 Dividendes a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dlvidas com Pessoas Ligadas 1] 0
2.01.08 Outros 11.721 §1.283
2.0198.01 Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos \ 0 0
2.01.08.02 Certificados de Recebiveis Imobitidrios 0 0
2.01.08.03 instrumentos Financeiros Derivatives o 0
2,01.08.04 - Obrigagdes por AquisicZo de Recebliveis 4] 0
2.01.08.05 Quiras Obrigaghes 11.721 11.283
2,02 Passivo Nao Circulante 4.913 5.745
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.913 5.745
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamenios 4.913 5.745]
2.02,01.02 Debéntures 0 0
2.62.01.03 Provisdes 0 0
{2.02.01.04 Dlvidas com Pessoas Ligadas 1] 1]
2.02.01.05 Adiantamente para Futuro Aumento Capital o] 0
2,02.01.06 QOutros 4] 0
2.02.01.06.01 Recursos de Aceiles e Emissao de Titulos 0 Q
2.02.01.06.02 Cerlificados de Recebiveis imobilidrios o 0
2.02.01.06.03 Instrumentos Financeiros Derivativos ¢ 0
2.02.01.06.04 Obrigacdes por Aquisicdes de Recebiveis 4] 0
2.02.01.08.05 Qutras Cbrigagdes 4] 0
2.03 Resultados de Exescicios Futuros o] 0
2.05 Patrimnénio Liguido 485.517 476.987
2,65,01 Capital Soclal Realizado 422250 422,250
2.05.02 Reservas de Capital ’ ' 94 o4
2.05.03 Reservas de Reavaliagio 0 o
2.05.03.01 Ativos Préprios ) 0 0
2.05.03.02 Conftroladas/Coligadas e Equiparadas 1] 1]
2.05.04 Reservas de Lucro 60.151 60.151
2.05,04.01 Legal < 4.692 . 4,892
2,05,04.02 Estatutaria 0 1]
12.05.04.03 Para Contingéncias - } 0 ¢
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.06 Retengéo de Lucros 55.459 55,459

18/08/2009 15:40:36



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS '

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagido Socjetéria

1-CODIGO CVM 2 : DENOMINAGAO SOGIAL
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A,

3 - CNPJ
02,762,113/0001-50

'02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reals Mil)

1. CODIGO 2. DESCRIGAQ ' 3 -30/06/2009 4 -3170312009
2.05.04.08 Especial p/ Dividendes Nao Distribuldes 0 0
{2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliago Patrimonial 2,523 2.077
2.05.05.01 Ajustas de Titulos e Valores Mobiliarios 2.523 2077
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo ¢l 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagio de Negébeios [t] ]
2.05.08 Lucros/Prejulzos Acumulados 10.499 {7.585}
2.05.07 Adiantamente para Fuluro Aumento Capital 0 [t}

18/08/2009 15:40:36
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO i

Data-Bane - 30/06/2009

Legislagdo Societarla .

1 -CODIGO CVM
01792-2

2 - DENOMINAGAD SOCIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3- CNPJ
02.762.113/0001-50

03.01 - BALANCO PATRIMCNIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil}

1- CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 30/06/2009 4 - 31/03/2009
1 Ativo Total 1.349.794 1.237.009
1.0 Ativo Circulanie 566.659 434.080
101,01 Disporibilidades 138.015 105.354
1.01.01.01 Calxas e Bancos 3.536 11.720
1.01.01.02 Tit Val Moblf Financ Bedvat 134.479 . 93.634
1,04.02 Créditos 447.634 327.927
1.01.02.04 Clientes 0 1]
1.01.02.02 Créditos Diversos 447,624 327.827
1.01.02.02.04 Operagdes de Crédito 224791 200.609
1.0i.02.02.02 Recebivels Imobiliaros 17.690 44173
1.01.02.02.03 Qutros Créditos 208.153 83.145
1.01.03 Eslogues 4] 0
1.04.04 QOulros 1.010 799
1.01.04.01 Qutros Valores e Bens 1.010 799
1.02 Ativo N2o Circulante 763.132 802.929
1.02.01° Afivo Realizével a Longo Prazo 503.468 486.991
1.02.01.01 Créditos Diversos 503.042 486.721
1.02.01.01.01 Tit & Val Mobit e Instrum Financ Derivat 160.300 219.675
1.02,01,01.02 Operacbes de Crédito 168.003 157.643
1.02.01.01.03 Operagdes Securitizadas 26.708 20.281
1.02.01.01.04 Recebiveis Imobllidrios - 118.3421 - Co 77.648
1.02.01.01.05 Outros Créditos - 29.692 ) 2.474
{1.02.61.02 Créditos com Pessoas Ligadas o 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 1] 0
1.02,01.02.02 Com Controladas 0 1]
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Qulros 428 270
1.02.01.03.01 Qutros Valores e Bens 426 270
1.02.02 Alivo Permanente 259.664 315.938
1.02.02.09 Inveslimentos 256.734 312,952
1,02.02.01.01 Parlicipacdes Coligadas/Equiparadas 1] 1]
1.02.02.01.02 Participagtes em Conltroladas 1] ’ 0
1.02.02.01.03 Oulros Investimenics 27 448
1.62.02.01.06 Agio/Desagio ) 0 0
1.02.02.01.07 lméveis para Renda 63.514 74.536
1.02.02.01.08 Iméveis para Renda Construgio 193.193 237.968
1.02.02,02 . |jmobilizado . 2502 2.677
1.02.02.03 Intangivel 338 308
1.02.02.03.01 Agios de Incorporagio 28,014 29.014
1.02.02.03.02 (-} Provisio pra Aglos de Incorporagio {6.922) {8.373)
1.02.02.03.03 {-) ArmotizagBes Acumuladas (22.417) {20.933)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO"

Le’gislagéo Societaria

1-CODIGD CVM
01792-2

2 - DENOMINAGAD SOCIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CHNPJ
02.762.113/0001-50

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAOQ . 3-30/0612009 4 .31/03/2009
1.02.02.03.04 Softwares 663 801
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(}@ES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/G6/2009

Legislagdo Socletaria

1 -CODIGO CVM
01792-2

|2 - DENOMINACAO SOCIAL

BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-CHPJ
02.762.113/0001-50

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1-CORIGO

3 - 30/06/2009

2 - DESCRIGAC 4. 3110312009
2 Passivo Total 1.349.791 1.237.009
2.01 Passivo Circulante 480.744 401.586
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 126,245 110.473
2.01.02 Debéntures 0 a
2.01.03 Fornecedores G ¢]
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1] 1]
2.01.05 Dividendos a Pagar 1] o]
2.01.06 Provisdes 1] 1]
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas o 0
2.01.08 Outros 354.499 291,113
2.01.08.04 Regursos de aceiles e emissdo de titulos 222,256 192.522
2.01.08.02 Ceriificados de Receblveis 3.857 3.991
2.01.08.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 20,208 3.527
2.01.08.04 Obrigagfes por aquisicdo de Recebiveis 37.405 31.308
2.01.08.05 Cutras Obrigagdes 70.742 59.765
2.01.08.06 Depbsitos 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 379.176 368,350
2.02.01 Passivo Exiglve! a2 Longo Prazo 379.176 368,350
2.02.01.01 Empréstimos e Financlamentos 150,383 178.333
2.02.01.02 Debénfures o] 1}
{2.02.01.03 ProvisGes o ¢
2,02.01.04 Dlvidas com Pessoas Ligadas o] 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Cagital o] 0
2.02.01.06 Oulros 228.793 192.017
2,02.01,06.01 Recursos de aceiles e emisséo de titulos 52.289 51.513
2.02.01.06.02 Cerlificados de Receblvels Imobitidrios 37.932 39.364
2.02.01.08.03 Instrumentos Financeiros Derivativos €855 470
2.02.01,08.04 Obrigacbes por aquisicbes de Recebiveis 36.125 0
2.02.01.06.05 QOutras Obrigagtes 96.6685 95,553
2.02.01.06.06 Desagios em investimentos consolidados 5.117 5117
2.03 Resuilados de Exercicios Futuros 0 2]
2.04 N Part. de Acionistas Nao Controladores 1] 4]
2.05 Patimdnio Liguido 489.871 467.073
205,01 C'apilal Social Realizado 422250 422250
2.05.02 Reservas de Capital 94 24
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo o 0
2.05.03.0% Ativos Préprios C. +] . [t}
2.05.03.02 Controtadas/Coligadas e Equiparadas o] 1]
2.05.04 Reservas de Lucro 60,151 53,397
2,05.04.01 Legal 4.692 4.692
2.05.04.02 Estalutéria t] 0
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SERVIGC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2009
. r

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01,01 - IDENTIFICAGAO

Legislagio Societaria

1 - CODIGD CVM
01762-2

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A.

3-GNPJ
02.762.113/0001-50

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

¥

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD 3-30/0612009 4 -31/0372009 |

2.05.04,03 Para Contingéncias 0 o
2.05.04,04 De Lucros a Realizar 6 o
2.05.04.05 Relengie de Lucros 55.459 48.705
2.05.04,06 Especial p/ Dividendos Néo Distribuldos o] [¢]
2.05.04.07 Outras Researvas de Lucro o o
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimeniat 2.523 2.076
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 2523 2.078
2.05.05.02 Ajustes Acumulzdos de Conversao i} 4]
2.06.05.03 Ajustes de Combinagio de Negdeios 0 0
2.05.06 LuerosiPrejulzos Acumulados 4.853 {10.744)
2.05.07 Adlantamento para Fuluro Aumento Capital N 1] 4]
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais ) ’ Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS DATA BASE -~ 30/06/2009

01'?92 -2 BRAZILIAN FINANCE & R__.AL ESTATE S.A, 02 762, 113/0001 50

06 01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operamonal

A Brazilian Finance & Real Estate S.A., anteriormente denominada Opportunity Discovery
Participagbes S.A, (“Companhia"”) tem como objeto social a participagdo em oltras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou esirangeiras, como sécia, acionista ou
quotista, a participacdo em empreendimentos imobilidrios e a participagio como quotista
em fundos de investimentos regularmente constituidos.

A Companhia, até marco de 2007, pertencia a outro grupo econdmico e apresentava-se
com suas atividades dormentes, sendo que em 9 de margo de 2007, a Ourinvest Real
Estate Holding S.A. adquiriu 100% do capital social da Companhia, sendo a operagéo
. aprovada pela CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios. Atualmente, o capital social da
Companhia & detido pela Ourinvest Real Estate Holding S.A. e TPG- Axon BFRE Holding,
LEC (Nota 15). _ !

A partir de junho de 2007 a Companhia passou a deter 100% do capital da Brazilian
Finance & Real Estate Participacbes S.A. ("BFRE Participacdes"), que por sua vez
controlava direta ou indiretamente: as investidas Brazilian Morigages Companhia
Hipotecaria (BM), Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo (BS), Brazilian Capital
Companhia de Gestéo de Investimentos Imobiliarios (BC), BMSR I Participagbes S.A.
(que detém 100% da BM) e BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda (em conjunto
"Companhias"}.

Em Assembléia Geral Extraordinéria de 1° de abril de 2008, foi aprovada a incorporacéo
da Brazilian Finance & Real Estate Parlicipagdes S.A., pela Companhia, sem aumento do
capital social, sem a emissdo de novas agbes e sem qualquer alteragdo no patrimobnio
liquido da Companhia, tomando-se por base o balango patrimonial contabil da BFRE
Participagtes em 31 de dezembro de 2007, em conformidade com o artigo 226 da Lei das
Sociedades por Agdes. Em decorréncia da incorporagdo, a Companhia passou a suceder
a BFRE Participagbes em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que esta foi
considerada automaticamente extinta t&o logo o seu patriménio foi vertido & Companhia.
As variagfes patrimoniais verificadas na BFRE Participa¢cdes entre a data-base, no caso,
31 de dezembro de 2007, e 31 de margo de 2008 foram absorwdas pela Companhia a
partir de 1° de abril, data do Ato Societario.

A incorporagdo foi adotada como medida de racionalizagdo das atividades das
Companhias, bem como de flexibilizacéo e eficiéncia na gestéo de seu patriménio no
ambito do processo organizacional do grupo do qual as mesmas fazem parte. Tal
processo prevé, dentre outras medidas, a simplificagdo da estrutura societéria e
otimizagdo dos resultados dos negécios e operagdes desenvolvidos pelas referidas
sociedades, na medida em que ial operagfio propiciard uma diminuicdo de custos
operacionais & uma administragdo mais eficierite, atendendo aos interesses de seus
acionistas.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS DATA—EBASE - 306/06/2009
01702-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S,A.  02,762,113/0Q01-50

06 01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Com a mcorporagao acima mencnonada as mvestldas passaram a partur de 1 0 cie abnl de
2008, a ser controladas diretamente pela Companhia, exceto a Brazilian Mortgages
investida atraves da BMSR 11

.

As Companhlas tém suas atividades vinculadas diretamente ao mercado imobiligrio,
atuando: (i) nos financiamentos de empreendimentos imobilidrios residenciais e
comerciais para incorporadoras/construtoras e pessoas flsicas; (if) na aquisicdo e
securitizagdo de créditos hipotecérios e imobiliarios, assim compreendida a compra,
venda e prestacfo das respectivas garantias em créditos hipotecérios e imobiliarios; a
emissdo e colocagéo, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios -
CRIs, podendo emitir outros titulos de créditos; e a prestagdo de servigos e realizagado de
outros negoécios referentes a operagdes no mercado secundario de hipotecas e créditos
imobiliarios, de acordo com a Lei no. 8.514, de 20de novembro de 1897, e (i} na
administraco e na operacdo de ativos |mobmanos em beneficio de tercairos, no territério
nacional, na prestacéo de servicos de assessoria e consultoria no setor imobiligrio a
terceiros, na administrac2o de valores mobilidrios e na prestagdo de servigos de
consultoria e estruturacdo técnica-financeira para obtencdo de recursos junto a
investidores para projetos de cunho imobiliario. '

A partir do 20. semestre de 2007 & BFRE Participacbes: {(a) aumentou a participagao no
capital social da Klabin Segall Lapa Empreendimentos Imobiliarios S.A. para 25,5% e (b)
adquiriu parcela de participagéo no capital da Parque Cidade Incorporagbes S.A.,
passando a BFRE Participagbes a deter 66,67% do capital da investida. Por acordo de
acionistas, o controle (direto ou indireto) e gestéo dessas investidas sdo compartithados e,
no caso especifico da investida Parque Cidade, a participagdo nos lucros gerados &
diferenciada (33,33%).

Adicionalmente, a Brazilian Finance & Real Estate S A, e controladas detém em conjunto
participacbes, em 30 de junho de 2008, nos seguintes fundos de investimento imobikiario,
que foram objetos de consolidagdo, constituidos conforme a Instrugdo CVM no. 205
Fundo de Investimento Imobiliario Premier Really (100%), Fundo de Investimento
Imobilidrio BM Asset (100%), Fundo de Investimento Imobilidrio Excellence (100%),
Fundo de Investimento Imobiliario Comercial Progressivo (100%) e Fundo de Investimento
Imohiliario Property Invest (100%).

As atividades empresariais sdo suportadas por uma estrutura corporativa Gnica que prové,
de forma integrada, toda a base tecnoldgica, o processamento e os coniroles operacional,
comercial, administrativo, financeiro e legal necesséarios a realizag8o das suas diversas
atividades no ramo imobiliario. .
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SERVIQO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE, VALORES ﬁOBILIARIOS . )
ITR - Informagdes Trimestrais Legislagfo Societéria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS ] _DATA-BASE - 30/06/2009
01792-2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. 02.762.113/0001-50

06 01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Apresentagao das mformagoes tr:mestrals

As informacgbes trimestrais foram elaboradas de acordoe com -as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, e com as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e Banco Central do
Brasil (BACEN), incluindo a Instrugdo CVM n° 469 de 02 de maio de 2008 e Oficio
Circular - CVM/SNC/SEP N° 02/2009.

A elaboragao das informagées trimestrais exige que a administracéo efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, a
divulgacéo de ativos e passivos contingentes na data das demonstragbes financeiras,
bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o perifodo do relatério. O
uso de estimativas ndo se limita a selecéo da vida ttll de bens do ativo permanente, mas
se estende as provisdes necessarias para passivos contingentes, provisdes para créditos
de liquidagio duvidosa,’valor justo, impostos e encargos semelhantes. Os resultados
efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela Medida
Provisoria - MP no, 449, de 3 de dezembro de 2008, convertido na lei 11.941/09 que
modificaram e introduziram novos dispositivos & Lei das Sociedades por A¢des. Essa
alterag@o teve como principal objetivo atualizar a legislagio societaria brasileira para
possibifitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que s&o emitidas pelo
"International Accounting Standards Board - IASB". As- medificagdes nas- praticas
contébeis foram adotadas para as demonstracdes financeiras ahuais do exercicio de 2008
bem como para as Informagdes trimestrais a partir de 2009.

As mudangas na Lei das Sociedades por Ages frouxeram os seguintes principais
impactos nas Informagdes Trimestrais da Companhia:

(a) Aplicagdes financeiras e demais ativos financeiros: passaram a ser classificadas em
trés categorias, em virtude da intengéo da administrag&o: (i) destinados & negociagéo; (ii)
disponiveis para venda; e (iii) mantidos até o vencimento, sendo a avaliagéo das duas
primeiras pelo seu valor de mercado e a Ultima pelo custo mais rendimentos.

(b) Reclassificagdes: seftwares em uso, anteriormente registrados como ative diferido,
foram reclassificados para o ativo intangivel.

(c} Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar os instrumentos
financeiros derivativos ao valor justo (Nota 16)

(d) Ajuste a valor presente: valores a receber e a pagar com vencimentos de longo prazo
foram ajustados a valor presente.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacdes Trimestrais ) - Legislagiio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
01792 -2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S.A. 02.762.113/0001-50'

06 01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Conforme prewsto pe]o OfICEO C:rcular CVM/SNC/SEP N° 02/2009 tendo em wsta a fase
de transicdo das praticas contabeis adotadas no Brasil, bem como os grandes esforgos
empreendidos por todos os agentes envolvidos no processo de convergéncia, ainda em
andamento, e para manter a coeréncia com as manifestagbes até aqui emitidas, a CVM,
com base na competéncia conferida pelo art. 22 da Lei n® 6.385/76, expressou ©
entendimento de que nas ITR's de 2009, a informacédo comparativa do exerclcio anterior
(referente ao ano de 2008) pode ser apresentada com as mesmas praticas adotadas
anteriormente, isto &, sem os ajustes para as praticas contébeis vigentes no trimestre do

exercicio corrente.

As mudancas de praticas contdbeis acima descritas afetariam o patriménio liquido de 30
de junho de 2008 e o resultado do trimestre findo nesta data nos montantes mencionados

abaixo.

]
Resuliado

Res,l.ll’tac;ca0 até junho Pa]}rtrqon:o

_ 2008 iquido
frimestre/2008

Marcacdo a mercado de

instrumentos financeiros _

derivativos (2:124) (2.053) {2.053)

QOufros ajustes de marcacéo a

mercado (319) (498) (488)

Ajustes de = avaliagédo S T '

patrimonial de cotas de fundos

de investimentos imobiliarios 3.039

Total (2.443) (2.551) 488

O processo de consolidagdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma
horizontal dos saldos das contas do alivo, do passivo, das receifas e despesas
proporcionalmente & pariicipag@o societaria direta ou indireta detida pela Brazilian
Finance & Real Estate S.A. em cada controlada e fundos de investimento imobiliario
exclusivos, segundo a sua natureza, complementada pela reclassificagdo do desagio para
a rubrica de passivo ndo circulante e pela eliminag@o dos resultados n&o realizados, dos
saldos de contas correntes e outras contas integrantes do ativo efou passivo mantidos
entre as Companhias. As receitas e despesas das controladas e fundos de investimento
imohiliario exclusivos foram consolidadas pela companhia para 0 exerclcio ou a partir do
més de sua aquisigéolconstétgigéo até 30 de junho de 2009. -

O sumario do balango patrimonial em 30 de junho de 2009 e do resultado das controladas
e fundos de investimento imobiliario consolidados, apresenta-se a seguir:
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Balanges patrimenfals em 30 de Junho de 2009
5 ¥
Hiabin
Parque Segall Property BM Comsrclal
B8M Sua Cidade Lapa Invest. Premler Asset Excellence Progressive
- Descrigdo B8 BM BC BMSR It Casa (SPE} _ {a} _(SPEY (a} __(FI} Reaity {FIi} [Cil} {FILy {Fil}
Aliva
Circulante 215074 257.168 2.407 745 17.499 188,397 49.458 40 337 376 511 5
Realizével a
lange prazo 234.082 186.627 a6 - 115.14% - 5 878 1.19¢ 3 41
Investimentos 27 135,821 23.942 127.943 - 91.808 68677 13,373 . -
Imobﬁz%do 189 221 229 - 1.340 70 ) 1 - - - - -
Intanglvel 1 60 11 . 134 - . . . . R
Tota! do ativo 449.336 444.103 3.563 136.565 156.0284 308.410 49.464 92.616 68.213 13.822 511 46
Passivo
Ciccutante 85.371 300.135 1.082 T4 1.516 61.569 256982 52 72 1.244 6 3
Exgivel 2
lengo prazo 220.182 8,147 - - 75017 18.425 71.372 24.755 12.158 - -
Patrimdnio
fiquido 142.773 135.821 2.471 135.855 158.648 71.824 5.057 21162 43386 420 £05 43
Tota! passivo
e patniménlo
fiquido 445336 A44.103 3.563 136.666 158.C64 308.410 A8.464 $2.616 68213 13.822 514 46
{a) Consolidadas proporcionalmente as respectivas participagtes delidas.
A
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Balangos patrimenlals em 31 de Margo de 2009

Klabin
Parque Segall Proparty BM Comergla]

BM Sua Cidade Lapa Invest. Premler Asset Excellence Progressivo
Descrlgio BS BM BC BMSR I Casa ISPE) (a) ([SPE} {a} {Fi5} Realty (Fli} {EIt} (Fl1) {Fil)
Ativo
Circulanle 380.872 220.462- 2202 762 312 7.279 £9.958 41 - 328 8 8 ?
Realizdvel a
longa prazo 29281 188.044 1.001 T7.657 3 486 27 503 503 45
(nvestimentos 448 131.665 305 208.221 £1.953 87.320
imobiizede 77 241 242 1.343 72
intanglve! 2 83 13 147

k)

Total do ativo 410.332 400.7E8 3458 132.427 118.734 216.672 59.983 92.460 87875 511 5§11 52
Passive
Circulante 262.323 68830 2,273 723 1.405 43792 5681 B4 98 it 11 3
Exigivel a
fongo prazo 11.154 171.874 19.695 70.278 24465
Paltiménio
liquido 148.009 131,665 1.185 131.704 148.329 906 4.587 22128 63.120 560 E00 49
Total passivo
@ patiménio
liguido 410.332 409.768 3.458 132.427 118.734 216.572 53.963 02 460 B7.675 511 511 52

{a} Consolidadas propo}cionalmente As respectivas participagdes detidas.
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Demonslragio do resultado do periodo

de 01 de Janeiro de 2009 a 30 de Junho de 2009

Klabin
Parque Segal Pramier BM Comercial Property
BM Sua Cidada Lapa Realfy Asset Excellence Progressivo Invest.
BS BM BC BMSR I Casa {SPE) {SPE}) (Fily {Fll} (Fli} {FIl) {Fil}
zceitas da
intermediagdo
financeira 17.816 25.340 76 - 4723 186.358 2.806 3.287 258 28 2 7
Despesas da
ermedia¢do
\anceira {15.055) {13.470} - - . $108.572) {4.940) {2.101) {48) (&) - .
Resuitado
huto da
termeciagdo
anceira 2.781 11.870 76 - 4.721 77.786 {2.134)} 1188 210 20 2 17
astitado em
participaghes
socleldrias b 5777 23928 ¥
Natras -
ceitas/
3spesas
zeracionals (9.128) {2.829) 3.087 {21} {9.639) {587) 191 {1.655) {283) {10) (10} (295)
Sesullado
ttes da
butagdo
Jbre o Jero
[:}
participagles {8.367}) 9.041 3.153 5.756 19.018 ¥7.188 {1.943} {469} {73} 10 {8} 278}
‘pasto de
.dae
contibuicdo
soclal ® {8.205) {3.767) 959) 198
Aivo fiscal
£SO
ferido 10.041 818 (5.384) {200}
FUCRO
auiRo
REJUIZO) {4.531) 6.102 2.204 5.756 19.018 71.816 (1.945) 469) (73) 10 (B) (278)
Kiabin
Parque Seged Premler BM Comerciat FProperty
8M Sua Cidade Lapa Reaity Assel Excelience Progrossivo Invest.
=5 BM BC BMSR i Casa {SPE} {SPE} {FIi} (FIl} {Fii} {FIy {al}]
Fhesiguctas -
uo capital
soclal das
investidas 45.845.287 722970 * 8.500.000 761.808 172.000.000 10.00G 20.000 7768.113 5000 5.000 29.000 234.500
sdindrias 45.845.987 361.485 8.500.000 380204 10.000 10,000
riefetencials 351.485 380.904 172.000.000 10.000
Cuotas . 776,113 5.000 5.000 29,000 . 234.500
Klabin
Parqus Segat Pramier BM Comerclal Property
8M Sua Cidade Lapa Realty Asset Excefencs Frograssivo Invest
BS BM a8c BMSR I Casa (SPE) {SPE) (F11) Ely (Fii) {Fil) 1)
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goesfquotas
0 capital
soclal
possuidas
~afa

Joimpanhia

frela efou
_idiratamente}

45.845.084

722.970

8.449.699

761.807 171.560.988

6.667

5.100

776,113

5000

5.000

28.000

234.500

Ordinérias
referencials

Luotes

ercentual de

artieipagdo
aa cempanhia
no capital
sccial das

vestidas

45.845.984

82,99

361.485
351.485

8.499.99%

9,99

380.904
380.203
171.992.9¢8

9g.99 99.68

6.657

6667

5.100

25.50

776.113

5.000

100

5,000

160

29.000

100

234.500

rdindrias
Preferenciais

riotas

Receitas da
intermediacdo
nanceira

Despesas de
intermediacdo
financsira

Resultedo Bnito da
intermediagéo
financsira

Outras
receitas/despesas
eperacionais

Resultado antes da
'ributagdio sobrs o
nCro B8
participagies

mposto da renda e
centribuicsio social

Imposto de rend‘a e
wonlibuigao social
aiferidos

Participagdes
estatutérias no
lucro

99,89

99,99

400
99,99 1

68,67

51,00

100

Bemonstragao do resultado do pericdo de 01
de Janelro até 3¢ de Junho de 2008

100

BS

BM -

BC

BM Sua
BMSR i Casa

Kabin
Segall
Lapa
{SPE}

Parque
Cidade
{SPE)

Hetal
Maxinvest
{FIY {*}

Frogery
Invest
R 1all)]

Premier
Reaity
{Fl}

Equity
ryast-
West
Plaza
{FIl}

BM
Assel
{FIl}

Execell
ence
{FIl

44,678

{21.587)

21.010

{12.685)

307

9.037

(478)

3.006

(820)

5.569

(3.252)

22

12

22.63%

(7.337}

8.325

705

307

2.637

6.171 (6.913)

8.561

{929)

{£.109)

2185

{287y

(228)

2.317

{1.818)

22

(317

22)

12

{19)

15.504

9.030

2944

6.471 (6.557)

7.632

{1.109)

1.698

{200}

. {265)

{(13)

1G]

(2,817}

(2.226}

(3.000)

24

(2

(926)

{7i1)
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10.659 6.052 2.018 6.171 (6.867) 6.921 {1.108) 1.868 (200} 498 (295) {13} [td]
Equily
Kiabin Invest-
Segall Pargue Hotet Property Premier West BM Execell
BM Sua Lapa Cidade Maxinvest Invest Realty Flaza Asset ence
83 Bl BC BMSR it Casa {SPE}) (SPE} {FU){*) {F11) (F11y Flty [Fit) {FIy
45,845,987 455.256 8.500.000 474.906 15.000.000 20,000 _10.000 655.000 177.000 886.113 5.000 5.000 5.000
45.845.987 227,628 8.600.000 235.953 10.000 10.000
227.628 230.953 10,000
15.000.000 655.0C0 177.000 885.113 5.000 5.000 5.000
] ]
45.845.984 455.266 8.499.909 479.906 14.999.098 5.100 6.667 327.289 177.000 866.113 5.0C0 §.000 5.000
45.845.984 227.628 8.499.969 239.953 5.100 6.667
227.628 239,953
14.949.698 327.2¢9 177.000 896.113 . 5.000 5000 5000
99,29 100 §9,89 99.99 90,99 25,50 €667 49,87 100 100 100 120 100
99,59 160 99,69 100 3] €567
160 99,99
99,99 49,97 ~ 100 100 - 10¢ 100 - 100

A seguir apresenta-se um resumo das atividades das empresas controladas direta ou
indiretamente:

(i) Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo (BS) - tem como objetivo social a
aquisicio e securitizagBo de créditos hipotecérios e imobiliarios, assim compreendida a
compra, venda e prestagBo das respectivas garantias em créditos hipotecarios e
imobiliarios; a emiss&o e colocag&o, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis
imobilidrios - CRIs, podendo emitir outros titulos de créditos; e a prestagao de servigos e
realizacdo de outros negocios referentes a operagbes no mercado secundério de
hipotecas e créditos imobiliarios, de acordo com a Lei no. 9.514, de 20 de novembro de
1897.

Como parte da reorganizagéo societéria do Grupo, em 20 de junho de 2006 os acionistas

da Companhia aprovaram a incorporago da empresa controladora Ourinvest Securities

Participagdes Ltda., cujo Unico ativo era a participagéo societaria na BS. No momento da
incorporagdo, o &gio registrado na empresa incorporada, assim como a correspondente
provisdco no valor de R$ 11.450, foram registrados, nos termos das Instrugbes
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CVM no. 319/99 e 349/01 hao acarretando aumento de capltai socnai ou patr:monib
liquido da BS, e estao sendo apropriados ao resultado em 60 meses.

(i) Brazilian Capital Cia de Gestdo de Investimentos Imobiliarios (BC) - objetivo social:
(a) aquisicdo, direta ou indireta, em beneficio de terceiros, sejam ou ndo relacionados
com a Companhia, efou fundos, Companhias de investimento efou quaisquer outros
veiculos de investimento semelhantes efou similares, constituidos pela Companhia, de
ativos imobilidrios localizados no. territério brasileiro; (b) a administrac8o e a operagdo de
ativos imobilidrios em beneficio de terceiros, sejam ou ndo relacionados com a
Companhia efou Fundos, criados para o proposito de investimento imobiliario, no territério
brasileiro; (c) a prestagdo de servigos de assessoria e consuitoria no setor imobiliario a
terceiros, sejam ou néo relacionados com a Companhia, efou Fundos, criados para ¢
proposito de investimento imobiliario no territorio brasileiro; (d) a participa¢do em outras
sociedades, civis ou comercials, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia,
acionista ou quotista; (e) a administracéo de carteiras de valores mobiligrios e (f)
prestacéo de servigos a terceiros, de consultoria e estruturagdo técnica-financeira, para
obtencéo de recursos junto a investidores para projetos de cunho imobiliario.

(iii) Brazilian Mortgages Companhia Hipotecaria (BM) - tem como objeto social a prética
das atividades inerentes as Companhias Hipotecarias conforme definido na Resolugéo
no. 2.122/94 do Consetho Monetério Nacional.

Visando as unificagbes das atividades e da administrag&o com a conseqlenie ofimizagdo
de custos administrativos, comerciais e financeiros e racionalizagio de trabalho,
operacbes e metas de organizagdo, proporcionando por fim, maior rentabilidade ao
negdcio, foram aprovadas em 2008 as incorporagdes das empresas controladoras BMSR
Participacdes S.A. e Cadim Mortgages Participagdes Ltda., respectivamente, a Brazilian
Mortgages Companhia Hipotecéria.

No momento da incorporacéo, os agios registrados nas empresas incorporadas assim
como a correspondente provisdo no valor de R$ 17.564, foram registrados nos termos da
Circular - Bacen 3.017, n3o acarretando aumento no capital social ou patriménio liquido
da BM e estdo sendo apropriados ao resultado em 80 meses.

Concomitantemente ao processo anteriormente citado, foi constituida a BMSR i
Participagdes S.A., que passou a deter 100% 'do capital da Brazilian Mortgages
Companhia Hipotecaria.

(iv) A BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda. - foi constituida em 12 de abril de 2007,
com o objetivo social: (a) intermediac&o de negécios; promogéo de vendas na captacéo
de recursos financeiros e contratagdo de servigos, agindo em nome prépric ou de
terceiros, podendo receber valores, promover cobrangas extrajudiciais, contratar, gerir
recursos, e ainda, sub-rogar, ceder, alienar, promover, transferir, a titulo gratuito ou
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ONeroso, dlre|tos e obngagoes a terceuros 1nteressados (b) a prestagao de ser\ngos de
recepcdo e encaminhamento de pedidos de empréstimo e financiamento, bem como o
levantamento de dados cadastrais; (¢) a participacdo como quotlsta oU acionista em
outras $ociedades.

(v) A Klabin Segall Lapa Empreendimentos- Imobilidrios S.A. tem por objetivo a
incorporacéo imobilidria, desenvolvimento e implantac&o de empreendimento no Rio de
Janeiro.

(vi) O Parque Cidade Incorporacbes S.A. tem por objetivo a incorporagéo imobiliaria de
torres de centro empresarial.

A conciliagdo do patrimdnio e resultado da Companhia e consolidado é assim
demonstrada: ,

30.06.2009 31.03.2009 30.06,2008 30.06.2008
Patriménio Patriménio Resuitado Resuitado
Liquido Liguido Do trimesire Bo trimestre
Companhia 495.517 476,987 18.084 13.482
- Lucro n&o realizado
relacionado a receita de
aplicacbes em debénturesna - - - - - -
companhia registrada no alivo :
da investida {4.610) {8.930) 5.068 {1.795})
- Quircs ) {1.036} {984) 121 (24)
Consolidado 489,871 467.073 23273 11.663
3. Sumario das principais praticas contabeis

(a) O resultado ¢ apurado com base no regime contabil de competéncia.

(b) As operagies das atividades de securitizagdo s&o registradas e avaliadas como
segue:

(b.1) Os Recebiveis Imobilidrios e os Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs sao
registrados pelo valor de aquisicio e captagéo respectivamente, acrescidos dos
rendimentos efou encargos auferidos/incorridos até as datas dos balancos. No caso de
securitizacdo em que existe clausula de cobertura de patriménio negativo da securitizagao
pela Companhia, os ativos e passivos s&o apresentados em separado. Nas securitizagbes
em que tal clausula ndo existe, o saldo da securitizagéo & demonstrado pelo liguido, no
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ativo ou passsvo na rubnca "Operagoes Secunt:zadas" conforme aphcavel

(b.2) O 4gio/desagio auferido na aquisicdo de recebiveis imobiliarios enquanto ndo séo
emitidos Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs a eles vinculados € apropriado ao
resultado de acordo com o prazo de vencimento dos receblveis. Na emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs com clausula na qual a companhia &
responsavel pela cobertura de eventual patriménio negativo da securitizag&o, o
Agio/desagio permanece sendo amortizado na forma anteriormente descrita; por ocasiao
da obtencao do registro provisério junto a CVM e consequente emisséo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios - CR!s sem a referida cldusula de cobertura, o agio/desagio obtido
na aquisicdo dos recebiveis imobiliarios é apropriado integralmente ao resultado.

(b.3) O agio/deségio incorrido na emisséo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios -
CRIs & apropriado ao resultado pelo prazo dos Certificados de Recebiveis' Imobiliarios -
CRIs, na existéncia de clausula de cobertura pela companhia de patrimbnio negativo; no
caso das emissdes sem a referida clausula, o agio/deséagio é apropriado ao resultado no
momento da colocacéo dos Certificados de Receblveis Imobiliarios - CRls.

(c) As operacBes de crédito realizadas pela BM s&o registradas por seus valores inicials,
acrescidos de juros e atualizaggo monetaria. A provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa foi constituida com base na Resolugio 2.682 do Conselho Monetario Nacional,
sendo julgada suficiente para absorver as perdas provéveis na realizago de créditos,
estimada com base na andlise das operacbes em aberto, nas garantias e dos riscos
especificos e globais da carteira, ' '

(d) Os investimentos em controladas s&o avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, O deségio sobre os investimentos teré a sua amortizago apenas por ocasi&o
da baixa do investimento.

(d.1) Os investimentos no consolidado contemplam substancialmente os iméveis para
renda, prontos ou em construgéo, de propriedade dos fundos de investimento imobiliario
das SPE's, apresentados pelo custo de aquisicao, liquido de depreciagio calculada a taxa
de 4% ao ano, quando aplicavel.

(e) O imobilizado -6 demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da depreciagéo
acumulada. A depreciagdo é caiculada pelo método linear, utilizando taxas anuais
estabelecidas com base na vida Gtil e econdmica dos bens.

() O intangivel inclui os é&gios na incorporagdo pela BM, das empresas BMSR
Participacdes S.A. e Cadim Mortgages Participagbes Lida., bem como o &gio proveniente
da incorporagéo da Ourinvest Securities Participagées Lida. pela BS, ambos liquidos de
correspondente provisao integral, sendo amortizados em 60 meses (Notas 2 (i) e 2 ()) e
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softwares em uso, 0s quais s&o amortizados em ¢inco anos.

(g) Os passivos séo registrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos. A proviséo
para imposto de renda, quando aplicavel, € constituida com base no lucro real (tributével)
3 aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e a provisgo para contribuicdo social &
aliquota de 9%, conforme legislaggo em vigor. S&o reconhecidos créditos tributarios
decorrentes basicamente de diferengas temporarias, que se encontram apresentados no
consolidado.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 converlida na Lei 11.941/09, as
modificactes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas
na aplicagdo do lucro liquido do exercicio, Introduzidas pela Lel no. 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da referida Lei, ndo teréo efeitos para fins de apuragéo do lucro real da
pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da adogdo da Lei no.
11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

(h) Os montantes referentes a contratos de cess&do dos recebivels imobiliarios futuros
decorrentes da locagdo de empreendimentos dos Fundos de Investimento Imobilidrio
Premier Realty e Property Invest, estdo sendo apropriados ao resultado pelo prazo dos
respectivos contratos e classificados como valores redutores do custo do investimento.

- —

{i) Instrumentos financeiros e titulos e valores mobiliarios
(i) Classificagdo e mensuragéo

As companhias classificam seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: (i}
empréstimos e recebiveis e (ii) disponiveis para venda. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragé&o determina a
classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Emi préstimos e recebiveis .
Incluem-se nesta categoria os receblveis que sfo ativos financeiros n&o-derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o incluldos
como ativo circulante, eXceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apds a data de emisséo do balango (estes séo classificados como ativos n&o-circulantes).
Os recebiveis das Companhias compreendem os recebiveis imobilidrios e as operagdes
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de crédito. Os ativos s&o contabilizados péid busto amortizado, _L.ls.ando 0 método da taxa
de juros efetiva, que é equivalente ao valor de mercado na data do balango.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sfo n#o-derivativos que s&o designados
nessa categoria ou que ndo sdo classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos
financeiros disponiveis para venda s8o contabilizados pelo valor justo. Os juros de titutos
disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, séo
reconhecidos na demonstracdo do resultado como receitas financeiras. A parcela
correspondente & variagdo no valor justo, quando aplicével, € langada contra patriménio
liquido, na conta ajustes de avaliacdo patrimonial, sendo realizada contra resultado
quando da sua liquidagio ou por perda considerada permanente (impairment).

(ii) Instrumentos derivativos e atividades de hedge

_Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativo & celebrado e s&o, subseqlientemente, remensurados ao seu
“valor justo, com as variagbes do valor justo langadas contra o resultado, exceto

"guando o derivativo for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

Embora as Companhias fagam uso de derivativos com ¢ objetivo de proteg&o, ela n&o
aplica a chamada contabilizag&o de hedge (hedge accounting), por esses nao atenderem
os requisitos para se qualificarem como hedge para fins contabeis.

O valor justo dos instrurnentos derivativos esta divulgado na Nota 16.
(i) Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotag&o publica séo baseados nos pregos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo plblica, as
Companhias estabelecem o valor justo através de técnicas de avaliag8o. Essas técnicas
incluem o uso de operagbes recentes contratadas com ferceiros, a referéncia a outros
instrumentos - que s&o substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificagéo de opgdes que fazem o uso de informagdes
geradas pelo mercado e na auséncia destas, informagbes geradas pela administragéo da
propria entidade, y

As Companhias avaliam, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
‘financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros
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dlSpOﬂIVEES para venda a perda cumuiatwa mensurada como a dlfereng:a entre 0 custo
de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impaiment desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado - é retirada do patriménio e reconhecida
na demonstrac&o do resultado. '

Os titulos édquiridos pela BM com o propésito de manté-los dispéniveis para venda séo
contabilizados e avaliados de acordo com os critérios determinados pelas Circulares 3068
e 3082 do Banco Central do Brasil. :

As aplicagbes em fundos imobilidrios em que a Companhia mantém influéncia significativa
na administracao estio sendo apresentadas no ativo n#o circulante - realizavel a longo
prazo, nas demonstracdes da controladora.

() Caixa e equivalentes de caixa compreende ntmerario em espécie e depositos
bancérios disponiveis, bem como aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez,
que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

4, Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financelros derivativos

Os titulos e valores mobilidrios s8o classificados como disponiveis para venda. Sao
representados por: : . e L.

Caoniroladora - Consolidado
30.06.2009 31.03.2009 30.06.2009 31.03.2009

Ogperagbes compromissadas 2147
Certificados de Dep6sito Inlerfinanceiros - CDI 13.700

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 18.385 22.977
Ceriificados de Depésito Bancario - CDB 2.179 923 7.804 8.418
Certificados de Recebivels Imobilidrios (a} 15.756 15611 20.714 25.937
Cotas de Fundos de Investimento (f) 43.562 £3.300 68.609 75.470
Debéntures {d) 33.795 39.215
Total de titulos livres 61.498 79.834 163.017 172.015
Letras Financeiras do Tesouro vinculadas - LFTs

Certificados de Depdsito Bancdrio - CDB (b)(c) . 83.247 70.987
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI (¢) 22.837 22.246
Cotas de Fundos de Investimenio {f} 97.339 98.459 44.205 42.977
Total de titulos vinculados 97.339 96.459 130.289 136.210

o )

Instrumentos Financeiros Derivativos (g) 1.473 2.937
Total geral ' 158.837 176.293 294,779 313.309
Circulante 34,516 21.666 134,479 93.634
Longo praze 124.321 154.627 180.300 219.675
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(a) Enclul agloldesagto a amortazar e provzsao para desvaionzagao dos tltulos quando
aplicavel.

(b) Inclul, em 30 de junho de 2009, R$ 6.623 (31.03.2009- R$ 6.469) depositados a tftulo
de seguro caucio na aquisicdo de recebiveis, R$ 1.318 (31.03.2009- R$ 1.319)
correspondente a recursos de aplicagdes financeiras vinculadas as securitizagbes de
recebiveis com clausula de coberiura de patriménio liquido negativo, R$ 9.999
(31.03.2009 - R$ 11.795) vinculados ao pagamento de carteiras de recebiveis
adquiridas, R$ 11.381 (31.03.2009- R$ 10.433) dados em garantia de fluxo de
recebiveis em opera¢Zo de securitizacéo, R$ 33.926 (31.03.2009- R$ 40.971) tem uso
restrito ao contrato de linha de créditc com o BID (Nota 13 (a)).

(c) Correspondem a recursos de aplicagbes financeiras com uso restrito conforme contra-
trato de linha de crédito com o BID (Nota 13 (a)).

(d) Debéntures conversiveis em agbes emitidas pela investida Parque Cidade, com
vencimento final em abril de 2011, sobre as quais incidem variagdo do IGPM e juros de
11% ao ano. Ha ainda a obrigacéo de subscrever e integralizar novas debéntures até o
valor de R$ 44.308 (31.03.2009 — R$ 62.325), de acordo com as necessidades de fluxo
de caixa do empreend;mento

(&) O montante de R$ 1.473 (31.03.2009 - R$ 2.937) refere-se ao dnferenc;ai a receber
‘ de mstrumc—?nto financeiro derivativo represcntado por contrato de "swap" (Nota 16).

() Cotas de fundos de investimento, no consolidado:

30.06.2009 31.03.2009

Valor de Valor de

Custo marca¢io Custo marcacio
Fll Comercial Progressivo Il (i) 5.869 8.047 5.969 7.941
FII Patio Higiendpolis (i} 324 324 651 606
Fli Torre Almirante (i} 102 143
Fli Hotel Maxinvest {ii) . 31.084 27.308 34.168 30.312
FIl Shopping West Plaza (ii) 28.805 28.805 31.623 31.475
FI BCRE Fund I {i) - 21182 22.154 21.132 22.370
Fll Prime Portfolio (i} 9.346 10.069 9.346 9.288
BCRE Development Fund | FIP (j) 16.107 16.107 16.312 16.312
112.767 112.814 119.303 118.447
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(i) Fii's c!assnffcados como "d;spomvels para venda cu;o valor de maroagao fou
apurado de acordo com o “valor justo”, sendo a contraparttda contabilizada em
conta especifica do patrimdnio Hquido, liquida dos correspondentes efeitos
tributérios. A realizagdo dessa marcagfio na demonstragdo do resultado se
dara quando da efetiva alienag8o das referidas cotas.

(i) FliI's cujo valor de marcag&o foi apurado pelo conceito de equivaléncia
patrimonial, uma vez que a Companhia possui quantidade de cotas superior a
1/3 do total de cotas emitidas pelos fundos, fato que pelo reguiamento dos
mesmos, pode ser considerado como uma pariicipagdo de influéncia
significativa. O valor de mercado (*valor justo”) das cotas dos referidos fundos
pode diferir em relagdo ao valor patrimonial dos mesmos.

As aplicagbes financeiras, em 30 de junho de 2009, apresentam os seguintes

vencimentos finais:
H ]

Descricéo Taxa Vencimento até

Certificados de depdésitos interfinanceiros CDi 01/07/2009
Debéntures 11% a.a. + |GP-M 10/04/2011
Letras Financeira do Tesouro — LFTs Selic 07/09/2010
Certificados de Depésitos Bancérios - COBs - 98,80% CDl a 101,5% CDI 25/04/2012
Ceriificados de Recebiveis imobiliarios - CRIs 10,04% a 12,00% a.a. + IGPM 13/09/2033

Os titulos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidac&o e Custddia - SELIC, na
Central de Custédia de Titulos Privados - CETIP e na Companhia Brasileira de Liquidagéo
e Custddia - CBLC.

5. Operacgdes de crédito (Consolidado)

As operagdes de crédito compreendem financiamentos imobiliarios para término de obra e
aquisicBofreforma de imbveis residenciais e s&o atualizadas pela Taxa de Referéncia -
TR, adicionada de taxas de juros que variam de 7,91% a.a. a 19,56% a.a. (31.03.2009 -
7,95% a.a. a 19,56% a.a.), ou Indice Geral de Precos de Mercado — IGP-M, adicionada de
7,67% a.a. a 19,56% a.a. (31.03.2008 —~ 7,68 % a.a. a 19,56% a.a.), ou taxas pré-fixadas
de 10,43% aa. a 17,00 % aa (31.03.2009- 10,43% a.a. a 17,00% a.a.), pagos
mensalmente/semestralmente e com ditimo vencimento em Julho de 2039. |

{a) Diversificacao por prazo

_ 30.06.2009 31.03.2009
Vencidos a partir de 15 dias 648 ' 518
Vencidos até 15 dias e a vencer até 90 dias 81.230 78.589
A vencer entre 91 e 360 dias 141.073 122.479
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' 158.796

A vencer ha mais de 360 dias

169,468

Total consolidado . 392.418 360.483
(b) Diversificagdo por nivel de risco .

As operagbes de crédito originadas pela BM foram classificadas por nivel de risco e a
provisdo de créditos em liquidag&o foi constituida de acordo com as normas estabelecidas
pelo Banco Central, como segue:

30.06.2009
Proviséo Provisdo Adicional (2}
Nivel de risco Saldos Requerida (1) Provisio Total
AA 272530
A ! 84.661 (424) (24) (448)
B 10.268 (103) {6) {109}
C 16.611 (498) (28) {526)
D 7.019 (702) (40) (742)
E 343 (103) {6) {109)
F 582 (291) (16) (307}
G 80 {58) {3) . {59)
H 325 {325) (325)
Cperagbes de
crédito 392,419 {2.502) - {123) {2.625)
31.03.2009
Provisdo Requerida  Provisao Adicional

Nivel de risco  Saldos 1) (2) Proviséic Total
AA 255,443
A 64.611 {323) (16) (339)
B 17.026 (17 (%) {179)
C 16.514 {495) (26) {521)
D 5654 (565) (28) {594}
E 649 (195} (11) {206)
F 289 {145) O] {152)
G 215 {150) {8} {158)
H 82 (82) {82)
Operagies de
crédito 360.483 {2.125) {106) {2.231)

{1) Provisao minima requerida de acordo com os parametros estabelecidos pela Resolugio 2682 do BACEN.

{2) Provis&o adicional constitufda e alocada em cada nivel de risco de forma a refletir eventuais situagoes de
*stress” da conjuntura econbmica.

S a
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8. Operagoes secur:t:za&és (consohdado)

Conforme mencionado na Nota 3 {b), representa todos os saldos patrimoniais decorrentes
do processo dé securitizagio de recebiveis ao amparo da Lei no. 9.514/97, para os quais
ndo ha clausula de cobertura de patrimdnio liquido negativo por parte da Companhia.
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Vencimento :

Recebiveis Imebiliarios final INDEX JURQS % a.a. 30.06.2009 31.03,2009
2.839.946 2,552,668

Tranches 3 e 4 10102010 1GPM 12,00 173 169
Tranche Hospital 13 a 17 13122012  INPC 12,00 8.410 8.575
Tranches 26 e 27 25042014  IGPM 11,382 12,00 . B72 669
Tranches 28 & 28 10.07.2014  IGPM 11,382 12,00 1.097 1,509
Tranches 30 e 31 10.10.2014  IGPM 11,38 a2 12,00 3.254 3.583
Tranches 34 e 35 11.102025  IPCA 9,05 1.128.710 1.122.868
_Tranches 36 e 37 10.052015  IGPM 11,38 21200 2.487 3.156
Tranches 40 e 41 23.08.2015  IGPM 11,372 12,00 4,234 4,572
Tranche 46 01.07.2016  IGPM 11,21 84.717 - 86.966
Tranches 47 e 48 " 10112014 IGPM 12,002 14,30 1712 2.016
Tranches 49 e 50 26012016  IGPM 11,58 a2 18,00 10.894 12.187
Tranches 51e52 - 02422018 IGPM - e 14:470 17.243
Tranches53e54 05.06.2016  IGPM 113821352 3.454 "'3.630
Tranche 56 20.10.2018 TR 11,00 53.208 54.036
Tranche 57 13.12.2012  IGPM 12,00 1.465 2.880
Tranches 58 e 59 06.11.2026  IGPM 11,38 2 12,00 8.881 10.259
Tranches 60 e 61 05.11.2026  IGPM 11,382 12,00 10,952 12.076
Tranches 64 ¢ 65 13.11.2021  IPCA 11,17 58.018 55.873
Tranche 66 05.042011  IPCA 11,00 14,369 15,873
Tranches 67 ¢ 68 16.01.2028  IGPM 12,00 8.933 9.431
Tranches 69 e 70 © 16.02.2022 TR 8,64 216,66 55.114 58.591
Tranches 71 e 72 01.052027  IGPM 11,38 & 13,52 2.809 10.620
Tranche 73 05.05.2017  IGPM 10,25 33.740 34635
Tranches 74 e 75 02.082027 ' 1GPM 11,382 12,00 14.228 15.561
Tranche 76 050520156  IGPM 11,382 12,00 7.255 6.615
Tranche 77 02.08.2027  IGPM 11,382 12,00 6.986 7.764
Tranche 78 10.12.2027  I1GPM 11,38 2 12,00 10.737 11.574
Tranche 79 20.12.2047 TR 10,00 100.560 100.986
Tranche 80 24042018  IGPM 840 15.842 15.619
Tranche 81 24042018  IGPM 8,40 21.259 20.958
Tranche 82 24042019  IGPM 8,40 21.265 20.965
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840

Tranche 83 24042019  IGPM 24.320 21.019
Tranche 84 24.042019  IGPM 8,40 26.590 26.215
Tranche 85 20102027 IGPM t3sa24z 8.537 9.566
Tranches 86 e 87 02.10.2015  IGPM 11,382 12,00 12.851 14.350
Tranche 88 10.10.2026  IGPM 11,38212,00 11.064 12.397
Tranches 89 e 90 10.07.2027  IGPM 12.22 19.437 23.792
Teanche 91 01.02.2021 TR 10,00 30.704 29.940
Tranches 92 e 93 28.12.2030  IGPM 7.67212,00 3.330 5.933
Tranche 94 28.02.2011 TR 11,83 14.634 17.312
Tranche 97 05.06.2018 TR 10,50 9.462 10.224
Tranches 98 e $9 16.03.2038  IGPM 11,882 12,00 9.252 10.288
Tranche 100 10.07.2020 TR 10,00 315.682 310.553
Tranches 101 e 102 28.07.2018  |GPM 8,89 10.352 10.233
Tranche 104 - 13.08.2018 TR 1070 36.762 36.923
Tranche 105 02.09.2017  IGPM 11,382 12,00 10.132 11.929
Tranche 106 05.062038  IGPM 7.67a18,00 7.923 8.770
Tranche 107 18.00.2023 TR 10,20 22.124 21.883
‘Tranche 108 10.09.2028  IGPM 10,00 29.1€3 28,656
Tranches 109 ¢ 110 25062028  IGPM 11,042 14,24 42.269 43.360
Tranche 111 14.05.2038  IGPM 7,67 a 18,00 30362 34.781
Tranche 112 20.032023  IGPM 7,67 218,00 26.425 25.885
Tranche 113 23.082038  IGPM 7,67 214,00 12.047 14.116
Tranche 114 27.08.2017 R 11,50 17.866 17,642
Tranche 115 30.04.2019 TR 10,85 49.936 43.643
Tranche 116 05.12.2038  IGPM 7,67 a 14,00 16.656 19.497
Tranche 117 05.08.2033  IGPM 11,38 2 12,00 6.725 7.182
Tranches 118 e 119 01.02.2021  IGPM 7,54 139.359 -
Tranche 120 30.01.2029 IGPM 7.67 212,00 11.120 -
Trenche 121 06.05.2019 TR 12,17 140.440 -
Tranche 122 10.09.2028 R 8,65 16.621 -
Tranche 123 10.09.2017  IGPM 11,38 13.869 -
Certificados de
Recebiveis * JUROS %
Imobiliarics Vencimento a.a. JUROS %
final INDEX Senlor a.a. Junior 30.06.20089 31.03.2009
. \ (2.865.599)  (2.585.620)
Séries 3 e 4 13032011 IGPM - 12,00 (461) (523)
Séries 13a 17 15122012 INPC 12,00 - (8.407) (8.573)
Séries 26 & 27 23.03.2014  IGPM - 12,00 (414) (529)
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Series 28 & 29 22102014  IGPM 10,00 12,00 (968)
Séries 30e31 13022015  1GPM 9,50 1200 (3.131)
 Séries 34 € 35 11102025  IPCA 9,03 9,03 (1.128540) {1
Séries 36 e 37 13.08.2015  IGPM 10,45 12,00 (3.260)
Séries 40 e 41 16.00.2015  IGPM 10,37 12,00 (4.507)
Série 46 01.07.2016  IGPM 11,21 - (86.087)
Sérles 47 e 48 13.04.2016  IGPM 10,04 12.00 (1.553)
Séries 49 & 50 13.03.2016  IGPM 10,76 12,00 (11.173)
Séries 51 e 52 28032015  IGPM 11,53 11,68 - (23.262)
Séries 53 e 54 13062016 IGPM 9,94 12,00 (3.020)
Série 56 20.10.2018 TR 11,00 - (55.189)
Série 57 13.01.2013  IGPM 11,00 . (696)
Séries 58 € 59 13122016 IGPM 10,88 12,00 (8.980),
Séries 60 & 61 13.01.2015  IGPM 10,89 11,00 (10.439)
Séries 64 ¢ 65 13112021  IPCA 11,00 12,00 (58.022)
Série 66 13042011  IPCA 10,52 - (14.253)
Séries 67 € 68 13.022028  IGPM 14,47 12,68 (9.793)
Séries 69 & 70 13.03.2022 TR 10,33 16,00 (59.149)
Séries 71 € 72 13.06.2022  IGPM 10,38 12,00 (10.138)
Strie 73 - 05.05.2017 TR 10,15 - (27.416)
Séries 74 75 13.052022  IGPM 10,85 12,00 (15.290)
Série 76  13.062015  IGPM 9,98 - (6.549)
Série 77 © 43112021 IGPM 11,25 e (7.663)
Série 78 13.09.2024  IGPM 11,26 - (10.747)
Série 79 20.12.2017 TR 9,95 - (100.559)
Sérle 80 24.04.2019 TR 10,80 . {15.397)
Série 81 24.04.2019 TR 10,80 - (20.926)
Série 82 24042019 TR 10,80 - (21.637)
Série 83 24.04.2019 TR 10,80 - (21.747)
Série 84 24.04.2019 TR 10,80 - (27.172)
Série 85 13102024  IGPM 11,38 - (9.040)
Séries 86 @ 87 13.102015  IGPM 9,56 11,18 (15.325)
Série 88 13.03.2023  IGPM 10,87 - {12.029)
Séries 89 & 90 13.082027  IGPM 11,37 12,00 (22.436)
Série 91 15.02.2022 TR 10,00 - (30.704)
Séries 92 & 93 13.03.2028  1GPM 8,81 10,80 (3.404)
Série 94 05.06.2011 TR . 12,05 . (15.460)
Série 07 05.06.2018 TR 10,50 - (9.462)
Séries 98 6 99 13112016 IGPM 9,61 11,64 (10.054)
Série 100 10.07.2020 TR 10,00 - (315.682)
Séries 101 & 102 28.07.2018 TR 10,30 - (10.521)

(1.35%)
(3.627)
A22.712)
(4.007)
(4.882)
(88.347)
(1.840)

{12,644

(25.310)
(3.240)
(55.948)
(2.164)
(10.197)
{11.730)
(55.885)
(15.722)
(9.925)
(63.811)
(11.187)
(27.933)
(16.958)
(7.305)
(9:309)
(11.851)
(100.683)
(14.923)
(20.335)
{21.033)
{21.146)
(26.418)
(10.125)
(18.026)
(13.157)
(28.779)
{29.940)
(5.953)
(17.413)
(10.224)
(11.363)
(310.553)
(10.257)
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Série 104 13.08.2018 TR 10,52 - (36 775) (36.931)
Série 105 13.10.2017 IGPM 10,72 - (11.516) (13.398)
Série 106 13.10.2038 IGPM 11,71 - (8.301} (8.207)
Série 107 21.09.2023 TR 10,20 - (22.128) (21.883)
Série 108 13.09.2028 1GPM 10,00 - (29.183) (28.658)
Séries 109 e 110 10.03.2023 IGPM 11,71 11,45 {41.958) (43.225)
Série 111 13.11.2020 IGPM 11,07 B {32.347) {40.803)
Série 112 01.11.2013 IGPM T 12,61 B (26.100) (25.424)
Série 113 13.02.2024 IGPM 10,81 i (13.007) (156.373)
Série 114 27.09.2017 TR 11,50 B {17.867) {17.642)
Série 115 30.04.2019 TR 10,65 B {49.936) {48.643)
Série 116 13.09.2033 IGPM 10,93 N {17.084) (19.645)
Strie 117 20.08.2027 IGPM 10,97 N {6.915) {7.182)
Séries 118 e 119 01.02.2021 1GPM 7.47 " (138.345) . -
Série 120 20.06.2023 IGPM 10,96 - {11.404) -
Série 121 06.05,2019 TR 12,17 ) (140.440) -
Série 122 20.10.2028 TR 8,44 - (16.782) -
Série 123 20.06.2025 IGPM 10,81 - (13.869) -
30.06.2008 31.03.2009
Chiquido . {265.653) (32.954)
Disponibilidades ' ' 8.202 ' 7.875
Aplicagdes financeiras {a} . 48.701 57.638
instrumentos Financeiros Derivativos — Swap (Nota 16) 1.064 {883}
Valores a repassar {6.747) {3.328)
Bens nio de uso proprio — BNDU 524 285
Valores a receber pela venda de BNDU 614 646
Operagdes securitizadas total (realizével a longo prazo) 26.705 29.281

Em 30 de junho de 2009, todas as séries emitidas apresentam-se com patrimdnio liquido

positivo. Em 30 de junho de 20089, o total de parcelas em atraso hé mais de 90 dias, dos

recebiveis imobiliarios, é de R$ 12.281 (31.03.2009 - R$ 17.483). O balango patrimonial

por série esta demonstrado na Nota 17.

(a) Referem-se a aplicagbes financeiras em Certificados de Depésitos Bancarios -
CDBs efetuadas pela Companhia com recursos provenientes das amortizagbes
dos recebiveis e que .ndo foram ainda repassados aos detentores dos CRis
Juniors, devido aos diversos prazos de caréncia.
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7. Recebiveis imobiliérios (coﬁsolidado)

A carteira de recebiveis & composta por:

Vencimento JUROS %
final INDEX 2.8, - 30.08.2008  31.03.2008
Tranches 9e10(a)  10.08.2013 IGPM 11,38 212,00 801 - 841
Tranches 956 86 {a) 30.03.2027 TR 9,00 36.510 38.137
INCC ou
CCi-BS 20.06.2038 IGPM ou TR até 19,56 104.040 87.673
141.351 126.651
Desagio acumulado ;
a amortizar (5.319) (4.830)
Curto prazo 17.690 44173
Longo prazo _ 118.342 77.648

136.032 121.821

(a) As referidas tranches ja foram securitizadas (Nota 12).

Representam valores de operacdes de aquisicio de receblveis imobiliarios, efetuados de
&corao cormn a Lei no, 8.514/97, que dispde sobre o Sistema Financeiro Imobiliario.

O desagio auferido na aquisic&o dos recebiveis imobiliarios estad sendo reconhecido no
resultado de acordo com o regime contébil de competéncia, considerando os prazos de
vencimento dos recebiveis.

Os contratos dos recebiveis imobiliarios tém clausula de alienagao fiduciaria do imével
objeto. A Administragdo da Companhia entende que essa garantia & suficiente para
cobertura de eventuais perdas provaveis decorrentes da inadimpléncia dos mutuarios,
n&o sendo, portanto, necessaria a constituicdo de qualquer provisao complementar.
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é. Outfc;--s créditos
E composto por:

Controladora Consolidado
30.68.2009 31.03.2008 30.06.2009 31.03.2009

Contas a receber por venda e aluguel de

iméveis (a) 9.914 12.153
Créditos tributérios (b) 10.615  11.207 19.845 16.376
Impostos e contribui¢cdes a compensar 7.678 7.052 26.965  24.543
Negociagio de valores (¢} 50.771 18.788
Dividendos a receber de controlada (f) 4,335 7.103

Venda de imbveis a receber — Torre Parque

Cidade (e) ! 92,740

Outros (d) . 298 4 28.610 13.760

22.926 25403 237.845 85.618

{a) Sobre o saldo de contas a receber por venda de iméveis, incide atualizagéo pelo
INCC, até a enirega das chaves, e, a partir de entdo, IGPM + 12% a.a. e com
vencimento até maio de 2010. '

- (b) Inclui, substancialmente, créditos tributdrios sobre diferengas temporarias de
imposto de renda e contribuigdo social, registrados nas Companhias.

(c) Refere-se substancialmente a valores a receber pela negociacdo de recebiveis
imobilidrios com cedente de créditos.

(d) Incluem, no consolidado, substancialmente, valores a receber decorrentes da
prestacio de servigos pela BM, BC e BS, no montante de R$ 3.302 (31.03.2009 —
R$ 2.335); debéntures a receber de R$ 17.027 amortizadas em 30 de junho de
2009, porém, liquidadas financeiramente em 3 de julho de 2009; montantes pagos
por mutuarios de operagdes de créditos mobiliarios na BM que ser&o baixados
quando a liberacio de recursos peta instituicdo financeira no montante de R$
2.963 (31.03.2009 — R$ 2.474).

(e) Valores referentes a venda de imdveis pela Parque Cidade Incorporagbes S.A.
' que geraram lucro para a empresa conforme mencionado na Nota 18(m).

) Inclui R$ 3.624 (31.03.2009 - R$ 5.124) a receber da controlada BS, R§ 711
(31.03.2009 — R$ 711) da controlada BMSR Ii e, em 31 de margo de 2009, R$
1.268 da controlada BC.
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9. Outros valores e beﬁs (conso!i'dado)

Referem-se substancialmente aos bens retomados decorrentes de inadimpléncias dos
receblveis imobilidrios securitizados, com clausula de cobertura de eventual patriménio
liquido negativo pela BS,e decorrentes de financiamentos concedidos pela BM,
apresentados pelos valores residuais contdbeis dos respectivos financiamentos

imobiliarios, ajustados aos valores de mercado ou realizagéo dos referidos bens, quando

- aplicavel.

10. Participa¢des em controladas

O investimento em controladas diretas e suas movimentacdes durante o 1° semestre de
2009, podem ser assim demonstrados:

¥

30.06.2008
Luero liquide

Participagao do trimesirs Patriménio Resultado
Empresa - % {prejufzo) ajustado Investimento Desagio equivaléncla
BMSR Il Participag@es S.A. 100 4.150 135.854 135.854 {3.438) 4.150
Brazilian Securities Cia. de
Securitizagdo 100 (5.236) 142,773 142,773 (1.879) {5.236)

~ BM Sua Casa Promotora de o . _
Vendas ) 100 21.582 156.548 156.548 ) T o21832 7
Brazilian Capilal Cia. de ' '
Gestao nvest. Imobhiliario 100 2.286 2471 2.471 2.286
Klabin Segall Lapa
Empreend. Imob. S.A. 255 470 5,057 1.270 119
Total 438.816 (5.117) 22.901
31.03.2009

Participagdo Lucro liquido Patriménio Resultado
Empresa - % (prejuizo) ajustado Investimento  ._Desagio equivaléncia
BMSR Hf Participagtes S.A, . 160 1.607 131.704 131.704 1 {3.438) 1.607
Brazilian Securities Cia. de
Securitizagio 100 705 148.009 148.009 {1.679) 705
BM Sua Casa Promotora de
Vendas 100 (2.564) 118.329 118.329 (2.564)
Brazilian Capital Cia. de R b
Gestéo Invest. Imobiliario 100 (82} 1.185 1.185 (82)
Kiabin Segall Lapa
Empreend. Imob, S.A. 25,5 {(2.415) 4.587 1.162 (823)
Total 400.379 {5.117) {1.157)
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30.06.2008
BM Klabin
BMSR Sua Segall
BS i BC Casa Lapa Total
Em 31 de margo de 2009 146.330  128.266 _ 1.185 118.329 _ 1.152 395.262
. Ao valor da equivaléncia paliimonial 148.009 131.704 1.185  118.329 1.152 4060.379
Agio (deséagio} ndo amoertizado (1.679) (3.438) (5.117)
Aquisicbesfintegralizagbes de capital 16.636 16.638
Equivaléncia patrimonial (5.236) 4180 2286  21.582 119 22.901
Dividendos recebidos (1.0003 °* {1.000)
Em 30 de junho de 2009 141.094 132.415 2471  156.548 _ 1.271 433.799
Ao valor da equivaléncia patrimonial 142,773 135.853 2471 156548  1.271 438.916
Agio (deséagio) nio amoriizado (1.679)  (3.438) {5.417)
) 31.03.2009
BM Kiabin
BMSR Sua Segall
BS BC Casa Lapa Total
Em 31 de dezembro de 2008 145625 126.658 _ 1.267 _100.723 _5.035 379.309
Ao valor da equivaléncia
147.304  130.097 1267 100,723  5.035 384.426
Agio {desagio) nao amortizado (1.679)  (3.439) (5.117)
Agquisicdesfintegralizagbes de
20.170 20.170
Equivaigncia patrimonial 705 1.607 (82)  (2.564) (823) (1.457)
Dividendos recebidos (3.080) (3.060)
Em 31 de margo de 2009 146,330 128266 _ 1.185 118.329  1.152 395.262
Ao valor da equivaléncia
148.009  131.704 1185  118.329 1.152 400.379
Agio {desagio) nao amoriizado (1.679)  (3.438) {(6.117)
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11. Recursos de aceite e emisso de titulos (bohgblidado)

(a) Recursos de letras hipotecérias {consolidado)

As letras hipotecérias s&o atualizadas pela Taxa de Referéncia - TR, adicionada de taxas
" de juros que variam de 8,30% a.a. a 11,37% a.a. (31.03.2009 - 9,17% a.a. a 12,09% a.a.)
com vencimento até dezembro de 2009,

{b) Recursos de letras de crédito imobiliario (consolidado)

As letras de crédito imobiliario s8o atualizadas pelo Indice Geral de Precos Mercado -
IGP-M adicionado de taxas de juros que variam de 1,65% a.a. a 10,256% a.a. (31.03.2009
- 1,55% a.a. a 10,25% a.a.) ou Taxa Referencial - TR, adicionada de taxas de juros que
variam de 7,71% a.a. a 11,61% a.a. (31.03.2009 - 8,70% a.a. a 11,61% a.a.), ou por
percentuais de 84% a 101,50% do CDI (31.03.2009 - 88% a 101,50% do CDI), e com

vencimento até dezembro de 2011,

12. Certificados de Recebivels Imobilidrios - CRIis (consolidado)

SZ0 compostos por:

Vencimente : JURCS % - JUROS %~

final INDEX a.a. Senior a.a. Junior 30.06.2009 31.03.2009

Séries 9 e 10 13.06.2012 IGPM 12,00 12,00 3.755 3.675

Séries 95 ¢ 96 01.05.2023 TR 6,59 15,63 38.064 39.680

41.819 43 355

Circulante ' 3,887 3.981
Exigivel Longo :

Prazo 37.932 390.364

41.819 43,355
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13 Obrigagées p.or";m pre’;s;{'im.os i

As obrigagbes por empréstimos incluem:

(@

(b)

(©

Controladora Consolidado
30.06.2009 31.03.2008  30.06.2009  31.03.2009
BID (a) 147.057 173.769
Empréstimo ABN (b) 1514 = 2.864 5.051
- Empréstimo TPG (¢) 4913 5745 4,913 5745
Banco ABC Brasi (d) 7.164
Banco ABN Amro (e) - 50.942 51.048 50.942 51.048
Banco ltal BBA (f) 50.423 51.193 50.423 51.193
Mutuo 2.846
Banco Bradesco {g) y L2271 )
Banco Unibanco (h) ' 10.994
109.124 109.500 276.628 286.806
Curio prazo 104.211 103.755 126.245 110.473
Longo prazo 4.913 5.745 150.383 176.333
109.124 109.500 276.628 286.806
Em 24 de margo de 2006, a BS firmou um contrato de linha de crédito, com o

Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 75 mnilndes.
A linha de crédito & de sete anos, sendo utilizada nos primeiros cinco anos e paga
nos dois anos subsegilentes, com taxa de juros correspondente a taxa LIBOR,
acrescida de 1,75% ao ano, e tem como objetivo financiar a aquisicio de
instrumentos hipotecérios (residenciais e comerciais) € instrumentos de locagio
comercial, para posterior emiss&o de Certificados de Recebiveis Imobiliarios -
CRIls lastreados nestes instrumentos e sua colocagdo no mercado. Em 30 de
junho ‘de 2009, o montante utilizade da linha de crédito é de US$ 75 mithdes
(31.03.2009 — US$ 75 milhdes), sendo que o montante captado de R$ 56.764
(Nota 4(b) e () (31.03.2009 - R$ 63.217 (Nota 4(b) e (c)) apresenta-se em conta

restrita (vinculada).

No consolidado, ‘refere-se a empréstimo proporcional a participagéo na Klabin
Segall Lapa Empreendimentos imobili4rios, obtido junto ao Banco ABN, sobre os
quais incide juros de 0,8355% a.m., com vencimento em 24 de outubro de 2009,

§

Refere-se a contrato de empréstimo obtido em setembro de 20086, junto a um dos
acionistas do investidor no exterior, TPG Axon BFRE Holding, no montante de
US$ 2 mithdes, com vencimento em setembro de 2011 e taxa de juros de 4% +
LIBOR.
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() Refere-se a empréstimo junto ac Banco ABC Brasil S.A., tomado em 06 de maio
de 2009 para pagamentos de aquisi¢cdes de carteiras de recebiveis imobiliarios,
remunerado por CDI, adicionado de 6,1678% % a.a., com vencimento em 30 de
dezembro de 2009. '

(e) Refere-se a Cédula de Crédito Bancario, tomada em 08 de agosto de 2008,
remunerado por CDI, adicionado de 2,65% a.a. (31.03.2009 — CD! + 3,85% a.a.},
com vencimento em 03 de agosto de 2008.

3] Referam-se a Cédulas de Crédito Bancério, remuneradas por CDI, adicionado de
taxas que variam de 3,38% a 3,70% a.a, (31.03.2009 - CDI + 3,85% a.a.), com
Gltimo vencimento até 25 de setembro de 2009.

{9) Em 30 de junho de 2009 se referem a Cédulas de Crédito Bancario remuneradas
por CDI, adicionado de 3,55% a.a., com vencimento em 20 de agosto de 2009.

() No consolidado, refere-se a empréstimo proporcional a participagdo no Parque
Cidade Incorporagbes e Klabin Segall, referente a conta garantida.

14. Outras obrigacobes

Outras obrigagbes sdo compostas por:

Contreladora Consoclidado
30.06.2009 31.03.2008 30.06.2008 31.03.2008
Impostos e contribuigdes a

recolher 171 1.370 23.396 9.940

Valores a pagar pela compra
de iméveis (nota 18 (j)) 109.175 116.461
Dividendos a pagar (nota 15) 5.972 5972 6.736 6.752
Qutras (a) 5.578 3.941 28.100 22.165
11.721 11.283 167.407 155.318
Curto Prazo 11.721 11.283 70.742 59.765
Longo Prazo 96.665 95.553

(a) No consolidado, refere-se substancialmente a obrigagBes com fornecedqres
proporcionaimente as participagbes no Parque Cidade e Klabin Segall Lapa no
montante de R$ 11.588, provisbes para garantias de R$ 3.351 (Nota 18 (d)) e
negociacao e intermediac&o de valores da BM R$ 6.994.
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15. Patrimoénio liquido

O capital social esta representado por 413.905.931 (31.03.2009 - 413.905.931) agbes
ordinarias, sem valor nominal. A Companhia poderd aumentar o seu capital
independentemente de decis&o da assembléia, até o limite de R$ 10 bilhdes, mediante
deliberacéo do Conselho de Administrag&o.

O estatuto determina a distribuicgo de dividendos no minimo de 18% sobre o lucro liguido
anual, apos a destinacdo para reserva legal. Em 2008, a administrag@o propds aos
acionistas a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios, de acordo com as
disposicdes estatutarias, no montante de R$ 5.972, assim como a retengdo dos lucros
remanescentes para reinvestimento nas atividades da companhia, com base em
orgamento de capital aprovado pela admimstracao Em Assambléia Geral Extracrdinaria
de 22 de abril de 2009 foi aprovada a distnbmgao dos dividendos minimos, bem como a
destinacfo para a reserva legal e de retengéo de lucros propostos em 31 de dezembro de
2008,

18. Instrumentos financelros (consolidado)

As aplicagbes financeiras s&o efetuadas por prazos e taxas compativeis com o mercado,
atualizadas até as datas dos balancos/balancetes, sendo seus saldos contabeis

" yepresentados pelos respectivos valores de mercado (valor justo), conforme descrito na

Nota 3 (i).

A emissdo e colocacdo no mercado financeiro de CRI's s&o efetuadas de acordo com o
lastro disponivel da carteira de recebiveis imobiliérios, ocasionando o casamento das
operagdes.

Os CR!I's s3o classificados pela BS em pulverizados e estruturados e substancialmente
seguem com os parametros estabelecidos pelas empresas de classificagéo "Moody's",
"Fitch” ou "Austin®, com clausula de alienacfo fiduciaria, estrutura de subordinagdo e
fundo de reserva, garantias julgadas suficientes pela administragéo para cobertura de
eventuais inadimpléncias dos devedores. As taxas de juros praticadas nas carteiras de
receblveis imobilidrios e CRI's s&o compat[vels entre si, e a avaliagéo das carteiras a
valor de mercado & compativel com os prazos e as taxas praticados nas datas dos
encerramentos dos balangos/balancetes.

A politica da BS é estruturar suas operagfes de modo a manter o equilibrio entre os
ativos e passivos em sintonia com o momento do mercado financeiro.
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A mensuracéo do valor de mercado (valor justo) dos instrumentos financeiros derivativos
& haseada nos modelos de precificagéo desenvolvidos pela administragédo. Tais modelos
se baseiam em premissas amplamente aceitas pelo mercado e aderentes com o contexto
econdmico do periodo da avaliagio. Em geral, instrumentos “com referencial de mercado”
tém como parametro, para fins de apurag&o do valor justo, os pregos, taxas e Indices
divulgados pelos drgdos e instituigdes oficlais, entre as quais podemos citar BM&F,
ANDIMA e BACEN, Ja para os instrumentos "sem referencial de mercado” utilizam-se
modelos internos baseados nas caracteristicas do produto, buscando sempre refletir as
reais condicbes de liquidacdo dos ativos. E importante ressaltar que tais andlises
bassiam-se nas condigdes e precos indicativos vigentes na data de avaliagéo, de modo
que devido & volatilidade dos indexadores ulilizados, e também das condigdes de
mercado, podem resultar em valores substancialmente diferentes dos estimados quando
da sua futura realizacéo.

. 3 +
A BS adquiriv. junto a instituigbes financeiras, em mercado de balcéo, instrumentos
financeiros derivativos representados por contratos de "swap", cujos montantes de
referéncia e os saldos patrimoniais estdo demonstrados nos quadros a seguir. Os
referidos “swaps” foram substancialmente- adquiridos com intengdo de hedge de
operagtes da Companhia, que serdo mantidos até o vencimento.
A apuracdo do valor de mercado (valor justo) pela BS foi efetuada com a participacéo
direta da area de Risco de Mercado, a qual adoiou como uma de suas principais
premissas a utilizaclo de taxas e indices divulgados pela BM&F e BACEN, conforme
aplicavel.

(a) Contratos adquiridos como hedge econdmico cambial (Captagéo com o BID — Nota 13
{a) e Nota 4 {(g)).

Trimestre findo

em 30,06.2008
Valora
{pagary Resultado
Indexador indexador Valerde receber Valor Valer Valor Resultado Valor Resultadoe
Venclmento comprador vendedor refaréncla {cursa) Justo {pago) recebido Curva Justo Totat
usD+
LIBOR + IGP-M +
Até 17.05.10 1,75% aa 960% a.a. 88.1€6 {7.248) {8.6¢0) - - (7.348) {1342) (8.6%0)
IGP-M +
UsSD + 10,70%
Até 15.05.09 8.70% a.a. aa, 88742 - - {10.017) - {11.752) {1.108} {12.260)
UsD+
LIBCR + 100,3% do
Atd 16.11.09 1 75% aa. Cot 65.279 (11.497) (31.228) (2.515} - {15.148) {132) (15.280)
uso +
LIBOR + 1GPM +
Ald 15.05.09 1, 75% a.a. 565%a.a. 7.980 - . - 851} - (809) {379} (1.188}
Usp + IGP-M +
4,5775% 4,6272%
Alé16.11.09 &.8. aa. 8.372 1.323 1.473 - 26 {1.570} {184} {1.754)
{17.522) {18 455) {13.183) 26 {36.627} {3.145} {39.712)
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Trimestre findo em 31,03,2008

Valora
{pagary Resultado
fndexador indexador Valer de receber , Valor Valor Valer Resultado Valor Resultade
Vencimento tomprador vendedar referéneia {curval Justo fpago} recebido Curva Justo Total
{GP-M +
USD + 10,70% :
Afé 15.05.08 8,70% a.8. a.a. 88,742 {3.503} {2.857) - - 5.237 {462) 4775
HE R
LIBOR + 100,30%
Até 15.05.09 1,75% a.a. do CO 65279 {3.510) {408) - 4645 2711 7.356
usD+
LIBOR + {GP-M +
At§ 150609 1,75% a.a. 565% a.a. 7.980 i34 218 24 {238) {272)
UsD+ IGP-M +
45775% 4,6272%
Alé 16.11.09 asa a.a. 8.856 2.180 2718 - 728 205 934
{4 698} 13284 10,635 2.158 12.793

(b) Contratos adquiridos como hedge econdmico para operagdes securitizadas (Swaps
das séries 80, 81, 82, 83 e 101 (Nota 8)), perfencentes ao pairimbnio dos respectivos

CRI's.

Trimesire findo
em 30.06.2009

Valora
{pagar)/ .
Indexador indexador Valor de receber Valor Valor Valor
Vencimento  comprador  vendedor referéncia (curva) Justo {rago) recebido Resuitado Curva
TRD +
10,80% I1GP-M+
Ate 24.04.19 a.a. 8,40% a.a. 96.537 873 {492) - - 2.845
TRD +
10,30% IGP-M +
Até 28.07.18 a.a. 8,79% a.a. 5.000 70 (638} - - 11¢
TRD +
10,30% IGP-M+
Até 28.01.18 a.a. 8,79% a.a. 4.743 121 {73} - - 121
1.064  {1.201) - - 3.085
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Trimestre findo em 31.03.2008

Valora
. {pagar)!
Indexador indexador Valor de receber Valor Valer Valor
Vencimento  comprador  vendedor  referéncia _{curva) Justo {pago) recebido

Resultado Curva

TRD +
10,80% IGP-M  +

Alé 24.04.18 a.a. 8,40% a.a. $6.5637 {909) {4.998) - - 1.063
TRD +
10,30% IGP-M  + -

Alé 28.07.18 a.a. 8,78% a.a. 5.C00 {12} {202} - - 37
TRD +
10,30% 1GP-M  +

A& 280118 aa. 8,79% a.a. 4,743 39 {332) - - 38

{882) {6.232} - - 1.138

1Y H

(6) Nestes casos especificos a seguir, com aprovagfes de sua - diretoria,
excepcinalmente foram realizadas operagdes com derivatives para possibilitar a
venda de CRIls a um investidor nacional, buscando desenvolver internamente este

mercado.
Trimestre findo em
30,06.2009
“Valora
{pagary Resultado
fndexader Indexador Valor de receher Valor Valer Valor Valor
Vencimento comprador vendeder referdncia {eurva) Justo ipago} recebldo Resultade Cursa Justo Resultado Total
TRD +
IGP-M 4 16,50%
Alé 13.08.10 10,15% a.2. aa. 161 {33) (42) (55) - 42 {44) {E8)
1GP-M + TRD +
10,97 11% 14,60%
Als 13.10.14 a.a, a.a. 1.453 43} (118) (4} & (115) {432) (547)
TRD+
IGP-M + 15,0095
Al8 13.02.15 9,70% a.a a.a. 3.716 (421} {738) {65% - 3111 1.208} {1.519)
{497} (045} {124) 6 {468) 1724 12.252)
Trimestre findo em 31.03.2009
Valor a
{pagary Resultado
[ndexador Indexador Valor de receber Valor Vator Valor Valor Resultado
Vencimento comprador vendedor referdnecla {curval Justo {pago) recebido Resultado Curva Justo Total
TRD+
1GPM + 16,50% "
Alé 13.08.10 10,15% 2.8, za 531 {73) {89) {22) - (28} {50 (78)
iGP-M + TRD+
10,9711% 14,60%
AlE13.10.14 aa. aa 2.042 18 [17) - ) (85) (392) (447}
TRD +
IGP-M + ., 15,00%
AtE 13.02.15 9,70% aa. t aa 4575 (325} {627} {26} . ¥ (150) {1.244) {1.384)
(382% {733) {48} 6 {233) {1.686} 1.219)
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Em atendimento a Instruc;ao CVM 475, de 17 de dezembro de 2008 apresentamos a
seguir o quadro demonstrativo de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado
considerado relevante ~ pela administragdo, por instrumentos financeiros, de
responsabilidade da BS. '

Operagdo | Risco Prgjgj;"“) Genérloll | Cenario i
CRlem
IGPM (Ativo) | Risco de Queda do IGP-M (150) {4.128) (8.256)
LHelLClem
TR (Passivo) | Risco de Altada TR (218) (635) (1.068)
LClem CDI |Risco de Alia do CD! _
(Passivo) {182) (225) (268)
L.Cl em IGPM ! Risco de Alta do 1GP-M )
{Passivo) {219) | (873) {1.748)
Créditos - PF | Risco de Alta do Cupom de TR {890) (2.448) {4.895)
Créditos - PF | Risco de Alta da Taxa Pré-Fixada {208) {573) {1.146)
Swap IGPM x | Risco de Alta do IGP-M efou queda da
R TR {2147 {4.448) {15.826)
Empréstimo - Risco de Alta na Taxa
de Cambio (Ponta passiva) {147.057) {183.822) (220.588)
Hedge SWAP - Risco de Quedz na Taxa de )
Cambizal Cambio (Ponta ativa) 147.057 183.822 220.586
SWAP - Risco de Queda na Taxa de
Cambio (Ponta passiva) (1.932) (1.832) __(1.932)
Efeito Liguido {1.932) (1.932) {1.932)

Cenarjo Provéavel (1):

Os ativos foram classificados em 2 categorias:

- Papéis “com referencial de mercado”, isto &, passiveis de mensurag&o através de
precos, taxas e indices referenciais no mercado.

- Papéis “sem referencial de mercado”, isto &, que 0s Indices de mercado n&o s&o
suficientes para refletir as reais condigdes de realizagéo financeira.

Para constituigao dos papéis com referencial de mercado” foram consideradas as
condigdes vigentes no mercado na data da avaliag&o, ou seja, pregos, taxas e indices
divulgados pelos 6rgéos e instituigbes oficiais, entre as quais podemos citar BM|&F,
ANDIMA e BACEN. O que nos levam a um resultado mais proxumo ao mercado praticado
no momento da avaliagéo. ’

Para constituicio dos papéis “sem referencial de mercado’, foram utilizadas
metodologias internas, propostas pela drea de Riscos e ratificadas pela administrago, de
forma conservadora, ou seja, a preferéncia por cenérios sempre desfavoraveis aos
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papeis pnorizando a visido de condlgoes adversas Para as operag:oes nao atre!adas a
moeda estrangeira, utilizou-se de um chogue na proporgéo de 1% (um por cento) nas
curvas dé juros das posicdes ativas, e de -1% (menos um por cento) nas curvas de juros
nas posicdes passivas, que resultaram no provavel valor de perda financeira em uma
situagio de deslocamento paralelo das estruturas de juros dos papéis. Para tanto,
apurou-se o valor da elasticidade de preco das taxas de juros das carteiras de malor
relevancia para a administragéo.

Cenario (i)

Uma vez definido e atualizado os valores da data base de 30.06.2009, as
condi¢des citadas no cenario atual, aplicou-se conforme os dispostos na instrugéo CVM
475 de 17 de dezembro de 2008, a deterioragéo de 25% (vinte e ¢inco por cento) do
indexador de referéncia.

Por exemplo:

1) "Papéis com referencial de mercado”

Indexador Dolar dos Estados Unidos
Taxa utilizada contabilmente PTAX .
Cenario Provavel (1) Délar futuro BM&F-
Cenério 1l Doélar futuro X 1,25

n

2) "Pabéis sem referencial de mercado

Indexador Cupom + indexador

Taxa utilizada contabilmente Accrual até a data base

Cenério Provavel (I} Aplicado choque de 1% (um por cento)
na curva do pape!

Cendrio li Aplicado chogue compativel com a

deterioragao de 25% (vinte e cinco por
cento) na curva do papel no cenério
provavel.

Cenario (II): '

Uma vez definido e atualizado os valores da data base de 30.06. 2009, as condigdes
citadas no cenario atual, aplicou-se conforme os dispostos na Instrugéo CVM 475 de 17
de dezembro de 2008, a deterioracdo de 50% (cinquenta por cento) do indexador de
referéncia.
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1) "Papels com referenc:ai de mercado

Indexador Délar dos Estados Unidos
Taxa utilizada contabiimente PTAX

Cenario Provéavel (1) Délar futuro BM&F
Cenario ill , Dolar future X 1,50

2

2) “Papéis sem referencial de mercado

Indexador -1 Cupom + indexador

Taxa utilizada contabilmente Accrual até a data base

Cenario Provavel (1) Aplicado chogue de 1% (um por cento)
na curva do papel

Cenario Hll Aplicado chogque compativel com a

deterioracéo de 50% (cinquenta por
cento) na curva do papel no cenario
provavel,

E imporiante ressaltar que os resultados apresentados no demonstrativo de sensibilidade
referem-se a simulagdes que envolvem, principalmente nos casos dos cenérios Il e i,
fortes situacBes de stress, e sobre uma posicéo estdtica da carteira de 30 de junho de
2009, a partir do cenério provavel. Em tais situagdes de stress procurou-se estimar o
chogque na curva de juros compativel com a deterioragéo como determinada na instrugao
CVM acima citada. Enfim, nao refletem eventuais mudangas ocasionadas pelo dinamismo
- de mercado g, também, por agdes gue possam vir a ser tomadas pela propria Companhia
no sentido de reduzir eventuais riscos envolvidos.
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;{7. Partes r'é.légi;'r"nadas (conso]idadé)

Os saldos das transagdes com partes relacionadas podem ser resumidos como segue:

Ativo :
{passivo) Receita Ativo Recsita
em (despesa) (passivo) {despesa)

Descrigéo _ 30.06.2008 20trim 2008  em 31.03,2008 20 trim 2008
Ourinvest Assessoria de Investimantos

Sublocagéo {29) (7) (68}
Ourinvest Empreendimentos

Valores a pagar {(a) (74)
Banco Qurinvest

Assessoria técnica (b) (57} (115}

Sublocacio ' {87)

Comissé&es (¢) {373) © 333 602

Valoras a receber {d) 507 1.088 128 499
TPG Axon

Obrigactes por empréstimos {Nota

13) (4.913) 832 {5.745) 299

Dividendos a pagar (Nota 15) {2.957) ) (2.957)
Qurinvest Real Estate Holding S.A.

Dividendos & pagar (Nota 15) {3.015) (3.015)

(a) Em 31.03.2009 correspondia a valores a repassar de créditos que, embora cedidos,
tém suas cobrancas efetuadas pela -Companhia, conforme Instrumento Particular de
Cess#o de Créditos Imobiliarios assinado em 30/03/2004 com vencimento em 02/05/2009
e taxa de 12% a.a. + IGPM. '

{b) Prestacdo de servigcos
{c) Comiss&o por distribuigdo de LHs e LCls.

(d) Reembolso de despesas.

18. Outras informagdes

(a) Em 30 de junho de 2009 a BS possui contratos de compromisso de compra futura
de recebiveis imobiliarios que totalizam R$ 566.500 (31.03.2009 R$ 644.606), os quais
poderéo ser efetivados até 28 de junho de 2011.
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(bj MO resultade com atividades dé securitizacéo & corﬁposto por:

Trimestre Semestre ' Trimestre Semestre
findo 2m findo em findo em findo em
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.08,2008

Receitas de recebiveils imobilidrics ainda ndoe

securitizados ou vincutadoes a CRI's com garaniia 2.870 5.898 12.688 22.268

Receitas com taxas de alocagfio e estruturagio

de operagbes e outros servigos 15 140 18 697

Deséagio na compra de recebiveis e &gio na

venda de CRI's 2.282 3.531 3.603 4.444
5.167 9.569 16.307 27.408

Receitas de recebiveis imobilidrios securitizados

sem garantia 76.825 150.953 89.721 163.635

Reoeitas ﬁnanceir_as ) 1.016 2.503 1.151 +1.736

Despesas com CRI's sem garantia {77.253) {153.666) (84.434) {156.082}
583 (210} 6.438 9,339

Tofal do resultade das atividades de
securitizacio : 5755 9.359 22,745 36.748

{©) Receitas de prestacéo de servicos referem-se a servigos de assessoria financeira,
gestao de ativos e taxas de estruturacéo de operagdes e fundos imobilidrios.

(d) Outras- receitas/despesas operacionais no consolidado incluem o valor de R$

1.450 (30.06.2008 - R$ 1.450) correspondente as parcelas dos &gios na incorporag¢éo
amortizadas no periodo e a revers&o da parcela equivalente da provisfo para agio, da BM
e da BS (Nota 2 (iii) e (i)). Adicionalmente, a rubrica outras despesas operacionais, tanto
na controladora, como no consolidado, inclui ¢ montante de R$ 1.935 referente ao
complemento do resultado mensal ac Fundo de Investimento Imobilidrio Shopping West
Plaza proporcionada pela Companhia {interveniente no contrato de cess&o dos direitos
decorrentes da participacéic de 30% do empreendimento Shopping West Plaza), pelo
prazo de 48 meses a parlir da data do conirato.
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(e) Cémposigéo da base de calculo de Imposto de Renda e Contribuigéo Social:

Controiadora
30.06.2009 31.03.2008

Resuftado antes da tributacZo e apds participagdes no lucro 11.084 (7.608)
Adicbes

Equivaléncia patrimonial 1.157

Outras adi¢Ges permanentes efou temporarias . 866
Exclusbes

Equivaléncia patrimonial (21.744)

Outras exclusGes permanentes efou temporarias {188)
Base de célculo (imposto de renda e contribuicio social) (10.848) (5.585)

3 3
30.06.2009 31.03.2009 -
Impesto de Contribuigao Imposto de Contribuigéo
Renda Social Renda Social

imposto e contribuig&o
devidos ) - - - _ -

(f) Em 30 de junho de 2009, as controladas BM e a BS apresentam créditos fributérios néo
contabilizados, no montante aproximado de R$ 2:353 (31.03.2009- R$ 2.847), sobre o
valor dos 4gios ainda nfo realizados tributdriamente, os quais estdo sendo apropriados
para essa finalidade no periodo de 60 meses (Nota 2 (i} e (i)). A companhia ¢ a investida

fiscais, bases negativas de contribuigéo social n&o contabilizados no montante combinado
de R$ 10.810 (31.03.2009- R$ 7.990). As declaracdes de renda dos ultimos cinco
exercicios de cada Companhia estdo sujeitas a revisdo e apuracéo pelas autoridades
fiscais. Outros impostos e contribuicBes permanecem sujeitos a reviséo e aprovagéo pelos
orgaos competentes por perfodos variaveis de tempo, consoante legislagdo pertinente.

{g) Em 30 de junho de 2008, a BC é responséavel pela gestdo dos seguintes veiculos de
investimentos que totalizam aproximadamente R$ 2,12 bilhdes (31.03.2009 - R$ 2,0
bilndes): HG Realty BC Fundo de Investimento em Participagdes, Vivace Vila Romana
Empreendimentos Imobiliarios, HG BC |l Fundo de Investimento em Participagdes, Klabin
Segall Lapa, Empreendimentos Imobilidrios, BC Residential Receivables L.P., Fundo de
Investimento Imobiliaric Hotel Maxinvest, BCRE Development Funde de Investimento
Imobiligrio em Participacdes, Parque Cidade Incorporag8o, Fundo de Investimento
Imobiligrio Brazilian Capital Real Estate Fund |, Fundo de Investimento Imobilidrio
Comercial Progressivo Il, Fundo ‘de Investimento Imobilidrio Premier Really, Fundo de'
Investimento Imobiliario Brazilian Capital Real Estate Fund I, Fundo de Investimento
Imobiliario Prime Portfélio € Fundo de Investimento Imobilirio Property Invest.
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(h)‘As companhlas ndo séo parte em processos ;udic:als e admmlstratwos de natureza
tributaria, civel e trabathista, gue sejam passiveis de constituicdo de passivos contingentes
ou obrigacdes legais.

(i) Em Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia, realizadas em 13 de novembro
de 2007 e em 17 de abril de 2008, os acionistas aprovaram e ratificaram, respectivamente,
o Primeiro Plano de Outorga de Opgao de Compra de Agdes {("Plano™), a ser efetivamente
outorgado por melo de Contratos de Opgdo (“Contrato™ aos administradores e
empregados em posicdo de comando da prépria Companhia ou de suas controladas
(“Beneficidrios”). Em 02 de maio de 2008, foram outorgadas opg¢des de compra de
7.323.636 agbes preferenciais nominativas da Companhia, correspondentes ao percentual
de 1,8% do numero total de agbes representativas do capital social da Companhia
existentes na data de aprovacéo do Plano.

]
Segundo as condicBes do Plano e dos Contratos, as opgdes outorgadas somente se
tornam exerclveis depois de transcorridos os pericdos aquisitivos e estes, por sua vez,
contém os seguintes prazos: o primeiro terco das opcdes outorgadas se tornou exercivel
pelos Beneficiarios a partir de 02 de maio de 2009; o segundo terco se tornard exercivel a
partir de 02 de maic de 2010 e o terceiro tergo a partir de 02 de maic de 2011. Eventuais
desligamentos de Beneficidrios que ocorram durante os perfodos aquisitivos observario
as condicbes previstas no Plano, com relacéo & possibilidade de exercicio ou n&o da
opcio, levando-se em considerag&o principalmente as causas do desligamento,

A partir do momento em que as optdes se tornaram exerciveis, ‘6u”seja, decorrido o
pericdo aquisitivo, os Beneficidrios t&m 2 (dois) anos para manifestar seu interesse em
exercer a opgéo ("Perfodo de Exercicio”). Decorrido tal prazo sem qualquer manifestacio,
ficam extintos os direitos outorgados.

O preco estabelecido para exercicio da opgéo foi R$ 1,665436061 (um virgula seis seis
cinco quatro irés seis zero seis um Reais) por acio, corrigido monetariamente pela
variacédo do IGPM durante o Periodo de Exercicio. Assim, o preco sera corrigide desde o
momento em que o Beneficiario possa exercer a Opgéo até o momento em que ele
efetivamente exerga.

Em atendimento as disposiges da Deliberacdo CVM no 562/08, que aprovou o
Pronunciamento CPC no 10 — Pagamento Baseado em Acdes, a companhia estimou o
valor justo das opgdes de agbes, tomando por base a data da outorga e com base em
métodos comparativos com empresas de segmentos considerados similares aos da
plataforma da Companhia. Foi adotado o método de multiplos de resultados, com base
nas cotagbes de mercado disponiveis. As metodologias utilizadas se justificam devido 3
Companhia n&o ter suas agbes cotadas em bolsa de valores e n3o ter seus tifulos
patrimoniais transacionados com freqiiéncia nos mercados. Como resultade do estudo
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néo se chegou aum valor positivo de valor justo das opgdes, razéo pela qual ndo houve
necessidade de registro contabil.

Até 30 de junho de 2009, nenhum dos Beneficiarios exerceu o primeiro tergo das opgdes
que foram outorgadas em 02 de maio de 2008 e que se tornaram exerciveis a partir de 02
de maio de 2009.

(i) Em 30 de junho e 31 de margo de 2008, os imbdveis para renda pertencentes aos
fundos de investimento imobiliario, dos quais a Companhia e suas controladas detém a
maioria das quotas, estdo assim compostos:

30.06.2009
Valor de Depreciagio
Quaniidade custo acumulada Liguido
Empreendimentos (*) 2 109.196 (8.556) 100.640
Receita com cessdo de
recebiveis imobiliarios futuros _ {37.128) (37.126).
Total 2 72.070 {8.556) £63.514
31.03.2009
Valor de Depreciagao
. Quantidade custo _acumulada Liguido
Empreendimentos (*) 2 113.183 {8.389) 104.794
Receita com cesséo de
recebiveis imobiliarios futuros (30.258) {30.258)
Total 2 82.925 (8.389) 74.5636

(*) IBMEG e JK Farah.

Os investimentos foram adquiridos com base nos valores de mercado dos imbvelis, os
quais estéo suportados por laudos de avaliagéo elaborados por empresas independentes,
tendo como base projegdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas
descontado a valor presente.

Adicionalmente, até 2009 foram adquiridos empreendimentos, a serem destinados para
renda, ainda em fase de construg&o no montante de R$ 193.193 (31.03.2009 ~ R$
237.968). Alguns desses iméveis prontos ou em fase de construgao foram adquiridos a
prazo, sendo que as parcelas a vencer totalizam R$ 109.175 (31.03.2009 - R$ 116.461),
classificadas na rubrica de Ouiras Obrigagdes. Este total inclui R$ 71.372 (31.03.2009- R$
70.278) que é atualizado pelo INCC e R$ 24,755 (31.03.2009 — R$ 24.465), por 50% do
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CDI. Em ambos 0s casos, o vencimento do passivo esta diretamente relacionado 3
evolugao dos respectivos projetos.
(k) Os iméveis para renda, pertencentes aocs fundos de investimento imobiliario, bem

como 0s bens proprios e alugados encontram-se segurados guanto aos riscos e aos
montantes maximos abaixo mencionados:

. 30.06.2009
~ Quantidade de bens Tipo da Risco maximo
Natureza do bem segurados cobertura coberto
Empreendimentos comerciais 2 &) 75.415
Empreendim. em fase de
construcéo . 1 2 , 137.000
Edificio 1 (3) 1.600
Lojas BM Sua Casa 19 {4) 2.420
31.03.2008
Quantidade de bens Tipo da Risco méaximo
Natureza do bem sequrados cobertura coberto
Empreendimentos comerciais 2 (1) 75.000
Empreendim. em fase de
construggo - SR 2y - 137.000
Edificio 1 3) 1.500
Lojas BM Sua Casa 19 {4) 2.420

(1) Colisdo, incéndio, roubo, quebra de vidros, queda de aeronave, equipamentos e
aparethos portéateis, perda/pagamento de aluguel.

(2) Cobertura geral de obras em construcéo e instalacéo de montagem, danos em
consequéncia de erros no projeto, despesas de desentulho, despesas de salvamento
e contengéo de sinistros, despesas extraordinérias, manutencéo ampla e
responsabilidade civil, '

(3) Incéndio, raio, éxploséo, danos elétricos, derrame d'agua ou outra substancia liquida
de automdticos, despesas com recomposicdo de registros e documentos,
equipamentos eletrénicos, queda de aeronaves ou quaisquer outros engenhos
aéreos ou espaciais, responsabilidade civil, roubo ou furto de bens, interrupcdo de
negécios conseqliente de danos materiais.

(4) Incéndio, raio, exploséo, danos elétricos, despesas com recomposicéo de registros e
documentos, roubo ou furto qualificado, tumultos, responsabilidade civil.

18/08/2008 15:40:47 Pag: 57




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM -~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais ’ ’ Legislacic Societéria
EMPRESA COMERCIAL INDUSTRIAL E OUTRAS DATA—BASE - 30/06/2009
01792 -2 BRAZILIAN FINANCE & REAL ESTATE S A 02 762 113/0001 50

06 01 —-NOTAS EXPLICATIVAS

(I) Conforme menc:onado na Nota 1 a Companhia detém 100% das quotas do Fundo de
Investimento Imobilidric Premier Really. Essas quotas foram dadas como garantia na
cessdo de recebiveis imobiliarios futuros decorrentes da locagdo de empreendimentos,
que foram securitizados. : '

(m) As receitas- de venda de iméveis do trimestre se referem substancialmente aos
valores auferidos na venda de parte dos empreendimentos em construgdo da Parque
Cidade.

(n) A companhia efetuou operacdes junto aos fundos investidos e empresas controladas.

Tais operagbes geraram resultados que serfo realizados quando da venda dos ativos
correlatos conforme abaixo:

Evento que gera

! ’ realizagéo dos

' Resultados néo realizados resuliados
Eventos Controladora  Consolidado
Venda de 30% da participagéo no Venda de cotas para
empreendimento Shopping West investidores fora do
Plaza do Fll Premier Realty para grupo (partes ndo
Fll West Plaza. 13.380 13.380 relacionadas).
Receita de aplicagdes em
debéntures na BFRE registrada Venda do )
no ativo do Parque Cidzade. . 4610 imdyelfempreendimenio.
Outros eventos entre partes Realizar operagdo com
relacionadas 1.036 parte nao relacionada
Total 13.380 19.026
18. Informagdes requeridas pelos incisos | a Hi, do Artigo 3° da Instrugdo CVM

no. 414/04 (referente & empresa Brazilian Securities)

(@) Apresentamos a seguir relatério contendo o volume mensal de aquisi¢cbes de
receblveis imobilidrios:

30.06.2008
. Quantidade de Quantidade de e
Més Qperacdes Contratos Valor
Abrilf2009 8 130 1569.418
Maio/2009 5 15 144.018
Junho/2009 11 101 19.779
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Total 24 28 323.215
31.03.2008
Quantidade de Quantidade de

Més Operacdes Contratos Valor
Jan/2009 6 18 18.801
Fev/2009 3 37 4,981
Mar/2008 2 4 438
Total 11 60 24,220

(b) Retrocessado

3 30.08.09
és Quantidade de Operactes Quantidade de Coniratos Valor
Abril2009 3 A7 5.091
Maio/2009 5 8 696
Junho/2009 4 n 2,404

Total 12 1] T 8.191
31.03.09

: Quantidade de
és Quantidade de Operacdes Coniratos Valor

Jan/2009 1 1 | 89
Fev/2009 2 8 447
Mar/2009 7 17 2.227
Total 10 26 2.783

(c) Adimpléncia e Inadimpléncia

Data Base: 30/06/2009

Data de Quantidade
Emissdo CRl's de Contratos Valor % Adimpléncia % Inadimpléncia (*)
13/1/2008 , 85 106 13.559 95,5% 4.5%
13/2/2008 86-87 200 39.763 98,1% 1,9%
13/3/2008 88 231 30.943 98,6% 1,4%
13/3/2008 89 -90 269 29.486 98,9% 1,1%
131412008 92-93 a3 20.330 100,0% 0,0%
25/4/2008 91 1 64,622 100,0% 0,0%
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97,2% 2,8%

115672008 95-96 879 - 45.582
9/5/2008 94 3 22734 100,0% 0,0%
4/6f2008 ©o7 1 10.246 100,0% 0,0%
13/6f2008 98-99 66 19.8658 96,3% 3.7%
10/7/2008 100 1 288.000 100,0% 0,0%
28/7/2008 101, 102 e 103 1 19.831 100,0% 0,0%
13/8/2008 104 1 36.750 100,0% 0,0%
13/9f2008 105 86 17.330 95,0% 5,0%
13/9/2008 - 106 76 10.058 98,8% 1.2%
13/9/2008 108 1 27.000 100,0% 0,0%
137012008 108-110 430 43.421 76,0% 24,0%
21/9/2008 107 1 21.200 100,0% 0,0%
13/10/2008 1 203 47.629 96,7% 3,3%
111212008 112 1 24,694 100,0% 0,0%
13/12/2008 113 v 114 16.163 90,8% 9,2%
'28/12/2009 115 1 47.200 100,0% 0.0%
26/1/2009 114 1 17.258 100,0% 0,0%
13/2/2009 116 172 19.408 98,4% 1,6%
20/3/2009 117 62 7.477 93,9% 8.1%
11412009 118-119 2 ' 140,258 100.0% 0,0%
20142009 120 58 12.076 100,0% 0,0%
20/4/2009 . 122 247 16.495 100,0% 0,0%
11/6/2009 121 1 140.000 100,0% 0.0%
20/6/2009 123 102 13.834 100,0% 0,0%
3.650 1.262.805

(*} O percentual de inadimpléncia foi apurado considerando-se o saldo devedor dos
coniratos com mais de 90 dias de atraso em relacéo ao saldo atualizado do CRi em
referéncia.

(d) Demonstragdes financeiras independentes, por emissio de CRI sob o regime

fiduciario.
30.06.2009
CIRCULANTE ’ NAD CIRCULANTE
Valores a
Ativo BANCO- Apfcacdes Recebivels BensNiode  receberpela  Instumenlo Anfeaches Receblvels lnstumenlo
Carlelras Totat Disponbitdades  Financelrss Imoblidos  Usofrdprie  vendade BNDU  Financeifo  Finangewas Imobiliddos  Financeiro
Stries3e4 451 5 . 19 - - - 283 154
Séries 13217 8.410 . - 2132 - - - - 6.278
Séries 26 8 27 586 35 - 195 . - - 7;9 377
Séries 286 29 1824 31 20 350 381 . - 205 707
Sérios 30 6 31 4784 44 50 1,083 143 - - 793 2.161
Séries 34 0 35 1128710 ) - 32.620 i . - - 1.095.881
Séries 36 e 37 2260 28 80 810 - - - 65 1877
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Séries 40 & 41 4,659 22 65 1288 . 173 R

Série 46 87.437 1.782 \ 16.454 o . . o38 65.263 -
Séries 47 0 43 1823 35 78 872 . . , . 840 -
Séries 498 50 12.585 55 1205 3674 . 441 . . 7220 :
Séries 51 8 52 23486 204 2842 4344 - - - e1s 10.128 .
Séries 536 54 3,577 31 92 1091 . . - . 2363 :
Séries 56 £6.939 -] 3625 8.413 - - - - 44,895 -
Séries 57 1.504 9 110 1.465 . . ; ; ) .
Séries 58 6 59 8,724 188 547 3.0%0 . _ - . . 5791 y
Séries 60 ¢ 61 11.415 8 415 3.068 . . . . 7.088 .
Sérss 64 e 65 58.047 8 21 7.485 . - . . 50.523 -
Série 86 14.487 1 97 £.030 . . . . 6.339 .
Skries 67 6 68 9.857 53 881 1133 . . . . 7.800 .
SimesEe et | 59.255 515 3568 8148 . i, . . 46.956 .
Séras 7172 10,223 56 358 2066 . R . . 7743 -
Strie 73 28571 5 1282 5822 ; ; . 3.544 27918 .
Séres 74 e 75 18.643 82 2333 32362 . . . . 10.838 .
Série 76 8181 - 199 727 266 . . - . 4519 .
Strs 77 7.665 49 630 1514 . . . . 5.475 .
Seris 78 11650 207 706 2874 . . . . 7.868 .
Strie 79 101.002 400 42 12412 . - ; ; 88.148 .
Sérs 80 16.842 . . 4231 . . . ; 1611 -
sere 61 - ztage . 5.548 . . . . 1574 -
$érie 82 21,647 . Co. 5.521 . - 60 - 15744 72
Séric 83 21.823 . - 5266 . . 70 . 16.024 433
Stris 84 27.253 . - 6.300 . . %3 ; 20290 570
Strie 85 9.184 12 635 2563 . . . . 5.974 -
Séries 85 e B7 16.252 22 266 6079 . . . 3.093 7772 .
Serie 63 12.030 246 326 3,020 . . . 594 8.044 -
Series 89 ¢ 20 23,611 83 3.491 579 . . . . 18.858 .
Seére o1 30.704 . - . . : ; . 30.704 .
Stries 92 e 93 4204 84 810 1.021 . . . . 2.309 .
Striz 94 15.481 826 21 a.107 . . . . 5527 .
Seérie 07 .46 . - 1.850 . . . . 7642 .
Séries U8 £ 69 4 10,446 34 860 3662 . . - . . 5.500 .
Série 100 315682 . . 25228 . ; ; - 290454 .
Serie 101 & 102 10.543 . - . . . . . 10.352 191
Série 104 5.803 .8 33 4,330 . . . - wan .
Série 105 11.616 23 1351 5287 . . . . 5.845 ;
Sére 106 8.30% 33 5 1.583 - - - - £.340 .
Sére 107 22.128 4 . 2304 . ; - . 18.730 .
Seérie 108 29.163 . - . . : . . 29.163 .
Séries 109 8 110 835 .
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43,207 73 14,688 ; . ) . 27614

Sére 111 32.347 223 1.762 e.2¢8 - - - - 21.064
Sénig 112 26.425 - ' . - - . . . 26425 .
Série 113 13007 7 339 621 2624 - - . . 9.423
Série 114 17.867 1 - 2.588 - - - - 16.286 -
Série 115 49.937 1 - - - ’ - - - 49936 -
Série 118 17.084 92 335 3.018 - - - - 13.638 -
Série 117 6.615 30 160 1.584 - - - - s -
Sére 1188 119 740.843 1.484 - 16.970 B - - - 1223892 -
Série 120 11.404 3 248 1.967 . . . . 8,153 .
Séna 121 140.835 3¢5 - 22378 - . - - 118.064 -
Sérig 122 17.447 12 484 1.202 - - - - 15.414 -
Sére 123 13.869 : - 266§ H H : H itz -
Total sem
coobligagio 2.809.776 8.202 3z.285 743 524 614 223 16.416  2.532.003 1.5¢6
Séres%a 1D 11427 29 - 551 26 45 - 53 222
Séres85e 96 38652 876 1.268 2.5C8 : : : H 3401 -
Tetal com
coohiigagio 39.77¢9 oG5 1266 3051 226 . 48 - 53 34232 -
30.06.2009
CIRCULAHTE HAO CIRCULANTE
Instrumentos Certificados de
Certificados de Outras instrumentos Financeiros Recabivels Oosracdes

CRI __ . . Passivo Total ~ Recebivels Imebiigrnios Obrigacdes Fingnceiros Derivativos Derivativos Imcbifanos Securitizadas
Séres3e4d {451} - - - - {461)
Séries 13a 17 (8.407) {2.132} . - - {6.275) 3
Séries 26 €27 {414) {124) - - - {220) 272
Séres28e29 {E€8) {(312) - - - {656) 8&B8
Séres 30 e 31 {3.131) {1.223} . - - (1.908) 1.153
Séries 34 e 36 {1.128.540) {32828y - - . {1.695.711) 170
Séries 36 © 37 {3.260) (418) . - - (2:842) -
Séries 40 e 41 {4.507) (542) - - . (3.865) 152
Série 46 (87.426) (8.601} {1.339} - . {77.488) 11
Séries 47 e 48 {1.553) 774) - . - - {779) 270
Skries 49 e 50 {11.173) (3.782} - - - (7.391) 1.422
Séries 51262 {23.343) (2.976} (81} - - {20.288) 123
Skries 63 ¢ 54 {3.020) (661} . . - (2.359) 557
Séries E6 (66.837) (3.682) {1.648) - . {51.507) 102
Séries 57 4 {696) {315} . -, - (381) 883
Séries 58 e 59 (8.989) (2.186) - - - (6.794) 744
Séres 60 @ 61 {10.439) (3.679) - - - - (6.760) - 978
Séries 6465 (68.022) {2.208) - - - (55.814}) 25
Série 66 (14.253) (7.450) - - . (6.803} 214
Séries 67 e 68 - - -
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(©.793)
Séries 69 8 70 {69.149)
StresTieT2 © {10.128)
Sére 13 (27.344)
Seres 74675 {15.260)
Série 76 {8.016)
Série 77 (7.663)
Sére 78 7 (10.747)
Série 79 {100.951)
Sério 80 (15.842)
Sede 81 {21.208)
Sede 82 (21.637)
Sére 83 (21.747)
Sério 84 (27.172)
Séia 85 {9.040)
Séries 86 2 87 (15.528)
Série 88 (12.029)
Séries 89 e 50 (22.428)
Sére 91 {30.704)
Séries 526 93 (3.404)
Seria 04 . {16.460)
Série 97 (9.462)
Séries 988 99 {10.654)
Seéde 100 (315.682)
Seiie 101 & 102 {l0.621)
Série 104 (36775}
Série 105 {11.518)
Série 108 (8.301)
Série 107 (22.128)
Sésie 108 129.163)
Séres 109 & §10 {41.958)
Seris 141 {32.347)
Serie 112 (26.160)
Sere 113 {12.007)
Série 114 (17.867)
Seérie 115 (49.938)
Série 116 (17.084)
Série 117 {6.915)
Strie 118 £ 118 {140.842)
Séria 120 (11.404)
Sére 121 {140.835)
S 122 (18.782)
Seria 123 (15.869)

(3;19)
{8.355)
(2.202)
{2.412)
(3.866)
(2.828)
(2.357)
{2.495)
(3.634)
(4.175)
(5.548)
(5.521)
(5.298)

y  {6.300)

(2.459)
{5.323)
{3.275)
(698)
(122}
(958}
(8.452)
1.051
(3.861)
(51014
(230)
(4.239)
(£.717}
617)
{13.892)
(8.304)

(2.602)
(798}

{3.150)
(1.42%)
(7.898)
(1950}
(7.247)

051

{1.487}

(395)

(5.444)

. {50.784)

- - (7.848)

- (25.004)

- (11.424)

. . (3.724)

- . {5.306)

- - (8.252)

- - {¢5.925)

(62) {383} (11.222)

{39 {241} {15.378)

- - {16.116)

. - (16.451)

- - {20.872)

. {6.581}

- - {9.002)

- - {8.754)

. - {21.738)

- - {30.582)

- . (2.448)

- ’ - (7.008)

- - (10.543)

. - (6.393)

- - {10.521)

- . {35.845)

- . (7.217)

- - (6.584)

- - {21.511)

- - (29.163)

. - {28.066)

. . (24.043)

. {26.100)

- {10.405)

- {17.071)
¥

- {49.938)

- {13.924)

- {5.494)

- {131.447)

- {9.454)

- (192499

{16.782)

- - .818
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Tolatsem
coobrigagao (2.873.071) (242.812} (6.747) ety (624) (2.622.787}
Séies 98 10 {3.755) 3 . - - - {3.758)
Sénes95e 8o 38.054 {3.891) H : B {34.173)
. Total com .
coobrigagho (41.819) (3.888) - - - {37.931)
31.03.2009
CIRCULANTE NAG CIRCULANTE
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Série 112 (25 424) 0 - - {25.424} 485
Sérle 113 {15.373) {3.119) - - {12.254} 37
Série 114 {17.642) {381} . - {17.281}) 1]
Série 115 {48.643) - o - - (48.643) o 8
Série 116 . (19.645) {3.709) - . (15.938) 655
Série 117 * 7.182) {1.187) - . * 5.985) 104
Totaf sem cocbrigagio {2.590.261) (443.105) {3.326)} {1.319) (2.142.611) 20283
Séries 9010 {3.674) {3.674) - - (2.357)
Séries 950 6 {39.758) {4.074) z - {35.685} {163}
Total com coobrigagdo {43.433) (7.748) 1} 1] {35.685) . (2.520)

Adicionalmente, as Notas Explicativas 6, 7 e 12, respectivamente, "Operagfes
Securitizadas”, "Recebiveis Imobiliarios” e “Certificados de Recebiveis Imobilidrios”,
apresentam os saldos contébeis das respect!vas operacdes / emissdes de forma
independente, por emiss&o de CRI sob o regime fiduciério.

(e) A BS nado possui nenhuma emissio sujeita & atualizagdo dos relatérios de
classificag@o de risco (ratings) dos CRI's, isto porque ndo possui emissdes de valor
nominal unitario inferior a R$ 300, nem emissdes que contém a obrigatoriedade de
realizacio de relatério de classificagdo de risco na forma prevista no incisc 7° do Artige 7°
da Instrugdo CVM 414/04.
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A Brazt]fan Fmance & Real Estate S A tem como objeto socual a part;mpac;ao em
outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como socia,
acionista ou quotista, a participagdo em empreendimentos imobilidrios e a
participagio como quotista em fundos de investimentos regularmente constituidos.

A Companhia controla direta e indiretamente as investidas: BMSR Il Participagdes
S.A., Brazilian Mortgages Companhia Hipotecaria (BM), Brazilian Securities
Companhia de Securitizaggo (BS), Brazilian Capital. Companhia de Gestao de
Investimentos Imobiliarios (BC) e BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida.

Adicionalmente, possui participagéo relevante, como cotista, dos seguintes fundos
de investimento imobiliario, constituidos conforme a Instrugdo CVM 205: Fundo de
Investimento Imobiliario Premier Realty (100%), Fundo de Investimento Imobiliario
Property Invest. (100%), Fundo de Investimento Imobilidric BM Asset (100%),
Fundo de Investimento Imobiliario Comercial Progressivo (100%) e Fundo de
investimento Imobiliario Excellence (100%).

A BFRE também possui pariicipacéo direta e indireta nas seguintes SPE’s: (a)
Klabin Segall Lapa Empreendimentos Imobilidrios S.A. (25,5%), que tem por
objetivo a incorporagdo imobiliaria, desenvolvimento e implantacdo de
empreendimento no Rio de Janeiro e (b) Parque Cidade Incorporagbes S.A.
(66,67%), que tem por objetivo a incorporagéo imobiliaria de torres comerciais em
Brasilia. -Entretanto, por acordo de acionistas, o controie e gestdo dessas
investidas s&o compartilhados.

Em Assembléia Geral Extraordinaria de 22 de abril de 2009, foi aprovada a
distribuicio dos dividendos minimos (R$ 5.971 mil), bem como a destinagéo para
a reserva legal (R$ 1.746 mil) e de retengéo de lucros (R$ 9.562 mil) propostos em
31 de dezembro de 2008.

No segundo trimestre de 2009, o resultado da Companhia foi originado
principalmente pelo resultado de equivaléncia patrimonial de suas investidas,
acima mencionadas, pelas receitas financeiras do periodo, e pelas outras
despesas e receitas gerais e administrativas, incorridas e contabilizadas pela

propria Companhia (controladora), conforme demonstrado a seguir: ,
R$ mil
Resuitado de equivaléncia patrimonial 22.901
Despesas gerais € administrativas (4.624)
(Despesas)/ receitas financeiras 348
Impostos de Renda e Contribuig&o Social (608)
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[ Lucro Izquzdo do trimestre [ 18.084 |

Adicionalmente, o quadro 08.01 — “Comentaric do Desempenho Consolidado no
Trimestre” apresenta mformag:oes sobre o desempenho consolidado, ’
considerando detalhes individuais de cada investida direta ou indiretamente
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OBJETIVOS DA SOCIEDADE

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. (BFRE) detém participacdo societaria
direta e indireta'nas entidades BMSR il Participacbes S.A., Brazillan Mortgages
Companhia Hipotecaria (BM), Brazilian Capital Companhia de Gestdo de
Investimentos Imobiliarios (BC), Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo
(BS) e BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda.

Por meio de suas controladas, s&o desenvolvidas as seguintes atividades:

» Financiamentos para construgdo a incorporadores e construtores (Brazilian
Mortgages): a instituicdo disponibiliza alternativas  diferenciadas  de

financiamento & construgdo para incorporadores e construtores, para o
desenvoivimento de empreendimentos imobilidrios distribuidos no Brasil;

» Financiamento imobilidrio para pessoas fisicas (Brazilian Mortgages): a
instituicao oferece financiamentos imobilidrios para pessoas fisicas, tais como
financiamento para aquisigdo de imoveis residenciais e comerciais,
financiamentos com garantias imobilidrias para reforma, ampliagéo, entre
outros. Como veiculo de originacdo destes financiamentos, foi constituida a
empresa BM Sua Casa Promotora de Vendas Lida, que em 30 de junho de
2009 j& possuia 33 lojas abertas em operagéo, sendo 19 proprias e 14 pontos

—de venda. Para financiar suas atividades de crédito, a BM oferece Letras -
Hipotecarias e Letras de Crédito Imobilidrio (titutos de renda fixa).

o Estruturagdo de Fundos de Investimento Imobliarios - Flls (Brazilian
Mortgages): com amplo entendimento do mercado e de suas oportunidades, e
por meio da estruturagdo e coordenagdo de todas as etapas do
desenvolvimento de um Fll, a instituicdo viabiliza o acesso dos diferentes perfis
de investidores a novos conceitos de investimento. Os Fils oferecem
vantagens exclusivas a seus investidores, pois combinam propriedade
imobiliaria com rendimentos financeiros que acreditamos serem adequados.

o Aquisicdo de recebiveis imobilidrios e emisséo de CRIs (Brazilian Securities). a
empresa busca a integragdo do merocado de capitais com as operagbes de
crédito do mercado imobilidrio. Trata-se da primeira empresa brasileira de
securitizagéo a usar mecanismos de subordinag&o na emiss&o de CRIs. A BS
adquire, créditos de incorporadoras imobiliarias, bancos, companhias
hipotecarias e Flis para utiliza-los em securitizagbes de recebiveis imobiliarios.

o Gestao de portfolio para clientes locais e internacionais (Brazilian Capital): a
empresa oferece servicos de gestdo de portfdlio, consultoria e gestdo de
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investimentos em ativos imobiliarios. Atua também na estruturagéo de

financiamentos de projetos de desenvolvimento comercial em carater “built-to-
~ suit’, de projetos de gestao patrimonial, e de captagio de recursos via CRis e
' Fils. ‘

1i2.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONS

Adicionalmente, possui participagao relevante, como cotista, dos seguintes fundos
de investimento imobiliario, constituidos conforme a Instrugao CVM 205: Fundo de
Investimento Imobiliario Premier Realty (100%), Fundo de Investimento Imobiliario
Property invest. (100%), Fundo de investimento Imobiliario BM Asset (100%),
Fundo de Investimento imobiliario Comercial Progressivo (100%) e Fundo de
Investimento Imobiliario Excellence (100%).

Também possui participagbes direta e indireta nas seguintes SPE’s: (a) Klabin

~Segall Lapa Empreendimentos Imobiliarios S.A. (25,6%), que tem por objetivo a

incorporagéo imobiliaria, desenvolvimento e implantagéo de empreendimento no
Rio de Janeiro, e (b) Parque Cidade Incorporagbes S.A. (66,67%), que tem por
objetivo a incorporagao imobiliaria de torres comerciais em Brasilia. Entretanto,
por acordo de acionistas, o controle € gestdo dessas investidas sao
compartilhados.

POSICIONAMENTO / MERCADO ALVO

Foco: Manter atuagado no mercado financeiro imobiliario, provendo este com
produtos e servigos com alto grau de qualidade ¢ especializaggo, produtos estes
que estargo revestidos de transparéncia e seguranga aos investidores e clientes.

Estratégia: Expandir a atuagado nos segmentos especificos de cada uma das
controladas, aproveitando as melhores oportunidades de mercado, e mantendo a
qualidade dos ativos.

inovagao: Criar e difundir padroes de estruturagéo de financiamentos imobilidrios e
de administracdo de ativos imobiliarios, necessarios para implementagéo da
estratégia da companhia. , .

Parcerias; Estabelecer parcerias estratégicas com os diversos participantes do
mercado, de forma a manter um fluxo constante de negdcios peia companhia.
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RECURSOS HUMANOS

A Companhia tem por estratégia manter um quadro de funcionarios direcionado a
inteligéncia do negdcio, terceirizando, &8 medida do possivel, alguns servigos
necessarios ao desenvolvimento de suas operagdes. Em 30 de junho de 2009, a
Companhia contava com um quadro efetivo de 15 diretores e 143 funcionarios,
que somados a 1 diretor e 167 funcionérios da BM Sua Casa, que estdo
distribuidos inclusive pelos pontos de venda,. chega a um total de 16 diretores e
310 funcionarios.

CAPITAL SOCIAL / DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

A Brazilian Finance & Real Estate S.A. € uma Companhia de Capital Aberto, com
autorizag@io para operar no Mercado de Bolsa de Valores. Em 30 de junho de
2009, a empresa possui capital social no valor de R$ 422.250 mil, distribuidos em
413.905.931 de acdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal. De acordo com
seu estatuto, a distribuicéo dos dividendos aos acionistas sera de no minimo 18%
do lucro liquido apurado ao final de cada exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2008, a administragéo propds aos acionistas a distribuigéo
de dividendos minimos obrigatérios, de acordo com as disposigSes estatutarias,
‘no montante de R$ 5.971 mil, assim como a retencao dos lucros remanescentes
para reinvestimento nas atividades da Companhia, com base em orgamento de
capital aprovado pelo Conselho de Administrag&o, proposigéo esta aprovada pelos
acionistas em Assembléia Geral Ordinaria - AGO, realizada em 22 de abril de
2009.

RESULTADO DO TRIMESTRE

Apresentamos a seguir os montantes correspondentes ao “Lucro Liquido / Prejuizo
do Trimestre” e ao “Patrimdnio Liquido” consolidado e individual de cada uma das
controladas direta e indiretamente, bem como dos fundes de investimentos e das
SPE's, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2008:
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Companhia Lucro  Liquide /| Patrimdnio Liquido |
(Prejuizo)
Em R$ mil
BFRE SA 18.084 495,517
BS (5.236) 142,773
BM : 4,482 135.821-
BC 2.286 2.471
BMSR I 4,150 135.855
BM Sua Casa 21.582 156.548
Fil Property invest (138) 21.192
Fll Premier Realty (532) 43,386
Fli Excellence . i 2 . 505
FIi BM Asset (84) 420
Fil Comercial Progressivo (6) 43
Parque Cidade (SPE) 70.917 71.824
Klabin Segal Lapa (SPE) 470 | 5.057
CONSOLIDADO 23.273 489.871

Em relag&o aos resultados auferidos pelas investidas no segundo trimestre de
2009, podemos destacar alguns dados relevantes, que demonstram a evolugéo de
suas atividades:

o Rrazilian Mortgages: o saldo total de operagbes de crédito concedidas a
pessoas juridicas e fisicas teve um aumento de aproximadamente 9%,
passando de R$ 360.483 mil, em 31 de margo de 2009, para R$ 392.419 mil,
em 30 de junho de 2009. Como estratégia para o crescimento dos créditos a

" pessoas fisicas, foi criada, no primeiro semestre de 2007, a BM Sua Casa
Promotora de Vendas Lida, correspondente da Brazilian Mortgages que,
através de rede de lojas especializadas, atua na originago de financiamentos
e empréstimos pessoais com garantia imobiliaria.

« Brazilian Securities: o saldo contabil de CRI's, registrados no balango da BS
em 30 de junho de 2009 é de R$ 2.865 milhtes, comparado com R$ 2.586
milhées em 31 de margo de 2009, "o que representa um incremento de
aproximadamente 11%.
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12 01 - COHENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

° Brazullan Capltal em sua atiwdade de gestao de recursos, em 30 de Junho de
2009, é responsavel pela gestao de um total de R$ 2.012 milhdes, comparado
com R$ 2.001 milhdes em 31 de margo de 2009. A constituicdo de novos
fundos e a manutencéo do volume de fundos ja existentes gerou um acréscimo
nas receitas provenientes de taxas de administragdo e performance dos
fundos, contribuindo também de forma relevante com o desempenho
operacional da Companhia. Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2009,
a Brazilian Capital reconheceu uma receita de taxas de estruturagéo e gestao
de ativos de R$ 4.598.

s Fundos de Investimentos Imobiliarios e SPEs: o total dos ativos registrados
contabilmente na rubrica “iméveis para renda” montou a R$ 193.193 mil, em 30
dejunho de 2009. Os Fii's e SPE’s reconheceram, durante o trimestre,
receitas provenientes de locagdo e vendas de iméveis no montanie de
R$ 34.030 mil.

e BM Sua Casa: a empresa possui 66,67% de participa¢éo no capital da Parque
Cidade Incorporagdes S.A. (SPE). Durante o trimestre findo em 30 de junho de
2009, a BM Sua Casa rsconheceu receita de equivaléncia patrimonial no
montante de R$ 23.637, decorrente de lucro apurado na referida SPE. Tal lucro
foi gerado substancialmente pela venda de parte do empreendimento objeto de
desenvolvimento da SPE.
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